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CONTENIDO

CONSEJO DE GABINETE

Resolucion de Gabinete N° 77
(martes 18 de agosto 2026)

QUE APRUEBA LA CONTRATACION, MEDIANTE PROCEDIMIENTO EXCEPCIONAL, A CELEBRARSE ENTRE LA
CAJA DE SEGURO SOCIAL (CSS) Y LA EMPRESA ASSA COMPANIA DE SEGUROS, SA., PARA EL “SERVICIO DE
CONTRATACION DE LAS POLIZAS DE SEGURO DEL ANO 2026", POR LA SUMA DE TRES MILLONES CIENTO
SETENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS VEINTE BALBOAS CON 18/100 (B/.3,179,420.18), POR UN PERIODO DE
DOCE (12) MESES, COMPRENDIDO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2026, IDENTIFICADO
CON EL NUMERO DE PROCESO 2026-1-10-01-08-PE-000143

Resolucion de Gabinete N° 78
(martes 18 de agosto 2026)

QUE APRUEBA LA CONTRATACION MEDIANTE PROCEDIMIENTO EXCEPCIONAL A CELEBRARSE ENTRE EL
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y LA EMPRESA TRANSEQ, SA., PARA EL PROYECTO DENOMINADO
REHABILITACION DE LA AVENIDA RANDOLPH, CORREGIMIENTO DE CRISTOBAL ESTE, DISTRITO Y PROVINCIA
DE COLON, POR LA SUMA DE QUINCE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y SEISMIL DOSCIENTOS CINCUENTA
Y UN BALBOAS CON 85/100 (B/.15,766.251.85), QUE INCLUYE EL ITBMS, POR UN PLAZO DE EJECUCION DE
TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) DIAS CALENDARIO, MAS TRES (3) ANOS PARA LA ETAPA DE
MANTENIMIENTO

BANCO NACIONAL DE PANAMA

Resolucion N° 133-2026-JD
(martes 14 de julio 2026)

QUE APRUEBA DE FORMA UNANIME , LA METODOLOGIA PARA LA AUTOEVALUACION DE PROCESADORES DE
CONFORMIDAD CON LOS PRINCIPIOS APLICABLES A LAS INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO
(PRINCIPIOS DE IMF) DEL BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS) Y LA ORGANIZACION INTERNACIONAL
DE COMISIONES DE VALORES (I0SCO).

AVISOS/EDICTOS

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion GO6A8C63B83DB87
! en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




No. 30596 Gaceta Oficial Digital, lunes 24 de agosto de 2026

REPUBLICA DE PANAMA

CONSEJO DE GABINETE

RESOLUCION DE GABINETE N° 7 7
De 18 de agosto de 2026

Que aprueba la contratacion, mediante procedimiento excepcional, a celebrarse entre la Caja de
Seguro Social (CSS) y la empresa ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A., para el “Servicio de
Contratacion de las Polizas de Seguro del Afio 2026”, por la suma de tres millones ciento setenta
y nueve mil cuatrocientos veinte balboas con 18/100 (B/.3,179,420.18), por un periodo de doce
(12) meses; comprendido del 31 de diciembre de 2025 al 31 de diciembre de 2026, identificado
con el nimero de proceso 2026-1-10-01-08-PE-000143

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que a través del Informe Técnico Fundado D.N.F.A.S.N0.064-2026 de 20 de enero de 2026,
realizado por el Departamento de Administracién de Seguros, se sustenta la necesidad para el
“Servicio de Contratacion de las Pélizas de Seguro Afio 2026.”, en base a lo siguiente:

e Objetivo General: Respaldar las pérdidas en caso de siniestros, con un menor impacto en
las finanzas de la Institucion.

Que la Direccién Nacional de Finanzas mediante Certificacion N°F-001-2026 de 14 de enero de
2026, indica que en el presupuesto de la Caja de Seguro Social (CSS) para la vigencia 2026,
existe disponibilidad presupuestaria para iniciar con el servicio de pdlizas de seguro del afio 2026
y la detallamos a continuacion:

RIESGO O PROGRAMA PARTIDAS PRESUPUESTARIAS IMPORTES
CSS ) SIAFPA B/.
TOTAL 3.179.420.18
1-10-0-1-001-08-15-164 | 1-10-0-1-001-08-00-164 278.407.33

164-GASTOS DE

SEGURO 1-10-0-2-001-08-15-164 1-10-0-2-001-08-00-164 2,465,860.92

1-10-0-4-001-08-15-164 1-10-0-4-001-08-00-164 435,151.93

Que la Direccién Ejecutiva Nacional de Finanzas de la Caja de Seguro Social (CSS) mediante
los mecanismos presupuestarios correspondientes, se compromete a disponer en el afio 2026, la
suma de tres millones ciento setenta y nueve mil cuatrocientos veinte balboas con 18/100
(B/.3,179,420.18), para cubrir el costo total de la contratacion;

Que la Junta Directiva de la Caja de Seguro Social (CSS), mediante Resolucién N° 58,445-2026-
1.D. de 12 de marzo de 2026, autorizd el gasto hasta la suma de tres millones ciento setenta y
nueve mil cuatrocientos veinte balboas con 18/100 (B/.3,179,420.18), para esta contratacion;

Que el articulo 79 numeral 1 del Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que regula la
contratacion publica, ordenado por la Ley 153 de 8 de mayo de 2020, dispone que cuando se
produzcan hechos o circunstancias por los cuales la celebracion de cualquiera de los
procedimientos de seleccion de contratista establecidos en el articulo 56 de la citada normativa,
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ponga en riesgo la satisfaccion de los requerimientos e intereses del Estado, las entidades o
instituciones podréan acogerse al procedimiento excepcional de contratacion en aquellos casos que
no haya sustituto adecuado;

Que el articulo 83 del Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que regula la
contratacion publica, ordenado por la Ley 153 de 8 de mayo de 2020, establece que corresponde
al Consejo de Gabinete la evaluacion y aprobacion de las contrataciones mediante procedimiento
excepcional que sobrepasen la suma de tres millones de balboas (B/.3,000,000.00), previo
cumplimiento de los requisitos legales establecidos, los cuales han sido satisfechos por la Caja de
Seguro Social (CSS);

Que en atencién a las consideraciones antes expuestas; el Consejo de Gabinete, en consecuencia,

RESUELVE:

Articulo 1. Aprobar la contratacién mediante procedimiento excepcional, a celebrarse entre la
Caja de Seguro Social (CSS) y la empresa ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A., para el
“Servicio de Contratacién de las Polizas de Seguro del Afio 20267, por la suma de tres millones
ciento setenta y nueve mil cuatrocientos veinte balboas con 18/100 (B/.3,179,420.18), por un
periodo de doce (12) meses, comprendido del 31 de diciembre de 2025 al 31 de diciembre de
2026, identificado con el nimero de proceso 2026-1-10-01-08-PE-000143, que cubren los riesgos

siguientes:
Tipo de Péliza ‘(’;';’)' Tipo de Péliza ‘(’;'/")'
Accidentes Personales para Miembros de Fidelidad
Junta Directiva 1,730.52 825.00
Accidentes Personales — Alto Riesgo 2,659.80 Robo 7.793.02
Accidentes Personales - Asientos Responsabilidad Civil/Predios y Operaciones por
32,119.40 Local a Nivel Nacional [ 1,932.00
Accidentes Personales para Mision Oficial 291.06 Responsabilidad Civil - Drone 1,400.00
Accidentes Personales para Personal de Salud Responsabilidad  Civil Extracontractual contra
y Seguridad Ocupacional 1,857.24 Terceros (Tanque de Reserva de Combustible) 7,500.00
Automévil 195,248.78 Incendio - Edificio . 868,698.61
Responsabilidad Civil Exceso/Ambulancias 6.480.00 Incendio-Contenido 378210.44
Responsabilidad Civil Extracontractual contra Transporte de Carga
Terceros 7,000.00 136,216.48
Rotura de Maquinaria - Plantas Eléctricas 37,142.09 Riesgos Diversos - Drone 26.12
" Rotura de Magquinaria - Calderas | Seguro de Riesgos Diversos para Mercancia
9,027.20 despachada pero no entregada 4,450.00
Equipo Electrénico 252,619.06 Previsién | 1,226,193.36

Articulo 2. Esta Resolucion de Gabinete comenzara a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 1 del articulo 79 y articulos 80, 81, 82 y 83 del
Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que regula la contratacién publica, ordenado
por la Ley 153 de 8 de mayo de 2020.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Dada en la ciudad de Panama4, a los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos mil
veintiséis (2026).
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La ministra de Gobierno,

El ministro de Relaciones Exteriores,
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El ministro de Educacion,

El ministro de Salud,

FERNAI& JOAQUIN BOYD

GALINDO

La ministra de Trabajo y
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CEDENO DE ¢EDENO

El ministro de Comercio e Industrias,

/LIO MOLTO ALAIN

El ministro de Desarrollo Agropecuario,

R BERTO JOSE LINARES TRIBALDOS
El ministro de Vivienda y

Ordenamiento Territorial, /ﬂm“a (—/

JAIME ANTONIO JOVAN E CASTILLO
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El ministro de Obras Publicas,

JOSE LUIS ANDRADE ALEGRE

El ministro para Asuntos del Canal,

SE RAMON ICAZA
El ministro de Desarrollo Social, / /
do,
encargado - /244’

es sz
ROBERTO AROSEMENA CERVANTES
El ministro de Economia y Finanzas,

FELIPE EDUARDO CHAPMAN ARIAS
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FRANK ALEXIS ABREGO

El ministro de Seguridad Publica,

El ministro de Ambiente,

SIS O

JUAN CARLOS NAVARRO

La ministra de Cultura,

La ministra de la Mujer,
encargada,
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\

JUAN CARLOS ORILLAC U TIA
Ministro de la Presidencia y
secretario del Consejo de Gabinete
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REPUBLICA DE PANAMA

CONSEJO DE GABINETE

RESOLUCION DE GABINETE N° 19
De 18 de agosto de 2026

Que aprueba la contratacion mediante procedimiento excepcional a celebrarse entre el Ministerio de
Obras Publicas y la empresa TRANSEQ, S.A., para el proyecto denominado Rehabilitacién de la
avenida Randolph, corregimiento de Cristobal Este, distrito y provincia de Colon, por la suma de
quince millones setecientos sesenta y seis mil doscientos cincuenta y un balboas con 85/100
(B/.15,766,251.85), que incluye el ITBMS, por un plazo de ejecucion de trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendario, mas tres (3) afios para la etapa de mantenimiento

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 35 de 30 de junio de 1978, que reorganiza el Ministerio de Obras Publicas dispone en
su articulo 1, que el Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Obras Publicas tendra la
mision de llevar a cabo los programas e implantar la politica de construccion y mantenimiento de
las obras publicas de la Nacion;

Que el Ministerio de Obras Plblicas, tiene como objetivo primordial, desarrollar y aplicar la
politica de construccién y mantenimiento de obras puiblicas y es su responsabilidad, la de ejecutar
e implementar politicas de construccion y mantenimiento de las carreteras y las vias urbanas del
pais, ademas de reparar y construir puentes;

Que la via Cuatro Altos—Randolph constituye uno de los principales ejes de circulacion del
corregimiento de Cristobal Este, ya que comunica importantes areas comerciales, industriales del
distrito de Colén, soportando diariamente un elevado volumen de transito liviano y pesado
asociado al movimiento de personas, mercancias y actividades logisticas propias del area;

Que las inspecciones técnicas realizadas por el Ministerio de Obras Puiblicas evidenciaron que el
pavimento existente, conformado por tramos de mezcla asfaltica y concreto Portland, presenta un
avanzado estado de deterioro, observandose fisuras, baches, deformaciones, desgaste superficial,
pérdida de capacidad estructural y deterioro localizado de losas de concreto, asi como deficiencias
en el sistema de drenaje superficial que aceleran el deterioro de la infraestructura,

Que estas condiciones afectan la seguridad vial, incrementan los tiempos de recorrido, aumentan
los costos de operacion de los vehiculos y disminuyen el nivel de servicio de una via que constituye
un corredor estratégico para la movilidad urbana y el desarrollo econémico del distrito de Colon;

Que la rehabilitacion de esta via permitira restablecer la capacidad estructural y funcional del
pavimento, mejorar las condiciones de circulacion vehicular, optimizar el funcionamiento del
sistema de drenaje, prolongar la vida Wutil de la infraestructura y reducir los costos de
mantenimiento futuro, garantizando una solucién técnica acorde con las condiciones actuales y la
demanda de transito;
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Que resulta necesaria la ejecucion del proyecto mediante la contratacion de una empresa
especializada que ejecute las obras conforme a las especificaciones técnicas, planos, cantidades de
obras y demas documentos elaborados por el Ministerio de Obras Publicas, asegurando el
cumplimiento de los estandares de calidad, seguridad y durabilidad establecidos por la institucion;

Que el alcance incluye, ademas, el mantenimiento de las obras ejecutadas durante un periodo de
tres (3) afios, incluyendo las actividades preventivas y correctivas necesarias para garantizar la
conservacion de la infraestructura vial, conforme a los requerimientos establecidos por el
Ministerio de Obras Publicas;

Que el articulo 266 de la Constitucion Politica, sefiala que, “La ejecucion o reparacion de obras
nacionales, las compras que se efectuen con fondos del Estado, de sus entidades autonomas o
semiauténomas o de los Municipios y la venta o arrendamiento de bienes pertenecientes a los
mismos se haran, salvo las excepciones que determine la Ley, mediante licitacion publica”. En
este sentido el Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado por la Ley 153 de 2020, dispone entre
otras cosas, en su articulo 79, que cuando, se produzcan hechos o circunstancias por los cuales la
celebracién de cualquiera de los procedimientos de seleccion de contratista establecidos en el
articulo 56, ponga en riesgo la satisfaccion de los requerimientos e interés del Estado, dichas
entidades pueden acogerse al procedimiento excepcional de contratacion;

Que la solicitud de esta contratacion se realiza de conformidad a lo dispuesto en el numeral 5 del
articulo 79 del Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado por Ley 153 de 2020,

Que conforme al articulo 83 del Texto Unico de la Ley 22 de 2006, ordenado porla Ley 153 de 2020,
le corresponde al Consejo de Gabinete la evaluacion y aprobacion de las contrataciones mediante
procedimiento excepcional, que sobrepasen la suma de tres millones de balboas (B/.3,000,000.00),
previo cumplimiento de los requisitos legales establecidos;

Que en atencién a las consideraciones antes expuestas; el Consejo de Gabinete, en consecuencia,

RESUELVE:

Articulo 1. Aprobar la contratacion mediante procedimiento excepcional a celebrarse entre el
Ministerio de Obras Plblicas y la empresa TRANSEQ, S.A., para el proyecto denominado
Rehabilitacion de la avenida Randolph, corregimiento de Cristobal Este, distrito y provincia de
Colén, por la suma de quince millones setecientos sesenta y seis mil doscientos cincuenta y un
balboas con 85/100 (B/.15,766,251.85), que incluye el ITBMS, por un plazo de ejecucion de
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, mas tres (3) afios para la etapa de mantenimiento.

Articulo 2. Esta Resolucion de Gabinete empezara a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 5 del articulo 79 y el articulo 83 del Texto Unico de la
Ley 22 de 2006, ordenado por la Ley 153 de 2020 y Decreto Ejecutivo N°439 de 10 de septiembre
de 2020, modificado por el Decreto Ejecutivo N° 34 de 24 de agosto de 2022.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en la ciudad de Panama, a los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos mil veintiséis
(2026).
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El ministro de Obras Publicas, @

JOSE LUIS ANDRADE ALEGRE

El ministro para Asuntos del Canal,

»

JOSE RAMON %AZA

El ministro de Desarrollo Social,
encargado,

El ministro de Economia y Finanzas,

FELIPE EDUARDO CHAPMAN ARIAS

El ministro de Seguridad Publica,

///77&/%47

FRANK ALEXIS ABREGO™

JUAN CARLOS &RRO Q
La ministra de Cultura,

MARIA EU(‘ENIA HERRERA

El ministro de Ambiente,

La ministra de la Mujer,
encargada,

Dictsbec 2EH

MIR BORISSO

JUAN CARLDS ORILLA&J{REUT

Ministro de la Presidencia y
secretario del Consejo de Gabinete
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BANCO
‘_ﬂ,"\ NACIONAL

E PANAMA

RESOLUCION No. 133 - 2026 - JD
(De 14 de julio de 2026)

La Junta Directiva de Banco Nacional de Panama con el concepto favorable del Gerente General,
en uso de sus facultades legales;

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10, del texto del Texto Unico del Decreto Ley 4 de
18 de enero de 2006, el canje y la Camara de Compensacion del Sistema Bancario Nacional, asi como
el sistema de compensacién y liquidacion de pagos del Sistema Financiero, funcionaran bajo la
direccion y responsabilidad del Banco Nacional de Panama, que podrd, si asi lo estima conveniente,
asignar su operacion a una o varias entidades del sector puiblico o privado y corresponde a la Junta
Directiva reglamentar el funcionamiento y operacion de cada uno de estos sistemas de compensacion
y liquidacion de pagos;

Que el Banco de Pagos Internacionales (BIS) y la Organizacion internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO), a través de los principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero (Principios
de IMF), establecen un conjunto de recomendaciones tendientes a promover la estabilidad, eficiencia
y seguridad de los sistemas de pago;

Que los procesadores de pagos constituyen entidades autorizadas por el Banco Nacional de Panama
que administran sistemas que permiten la compensacion de uno o mas medios de pagos entre los
participantes del Sistema LBTR;

Que se hace necesario implementar mecanismos de autoevaluacién que permitan verificar el grado de
cumplimiento de los procesadores con los estandares y principios aplicables del (BIS) y la (10SCO),
especificamente en materia de base juridica, gobernanza, marco para la gestion integral de riesgos,
riesgo de crédito, garantias, riesgo de liquidez, riesgo operacional, liquidaciones monetarias entre otros;
Que el Gerente Ejecutivo de Operaciones del Sistema Financiero, con visto bueno de la Subgerente
General de Operaciones, asi como la previa aprobaciéon del Comité Directivo Infraestructura de
Mercados Financieros del 11 de mayo de 2026, presentaron a consideracion de la Junta Directiva la
metodologia de autoevaluacion para procesadores de conformidad con los principios aplicables a las
infraestructuras del mercado financiero (Principios de IMF) del (BIS) y la (10SCO);

Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1, del Articulo 14, del Texto Unico del Decreto
Ley 4 de 18 de enero de 2006, corresponde a la Junta Directiva aprobar las directrices generales, metas
y objetivos para el buen funcionamiento de la Institucion en todos los aspectos y, en especial, en lo
relativo a sus asuntos administrativos, econdmicos y legales, de acuerdo con la politica de desarrollo
econémico establecida por el Organo Ejecutivo. Para este efecto, dictara los reglamentos internos que
estime pertinentes;

RESUELVE:

PRIMERO: Aprobar, como en efecto aprueba, de forma undnime, la Metodologia para la
Autoevaluacion de Procesadores de conformidad con los principios aplicables a las infraestructuras del
mercado financiero (Principios de IMF) del Banco de Pagos Internacionales (BIS) y la Organizacion
internacional de Comisiones de Valores (I0SCO).

Los procesadores de pagos deberan realizar su autoevaluacion conforme a la plantilla adjunta, la cual
forma parte integral de la presente Resolucion.

SEGUNDO: Conceder a los procesadores de pagos un plazo de seis (6) meses para la realizacion de
su respectiva autoevaluacion, contados a partir de la entrada en vigor de la presente resolucion.
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p Resolucién No. 133 -2026-ID
De 14 de julio de 2026

De manera excepcional, dicho plazo podra ser prorrogado de hasta tres (3) meses, sujeto al
cumplimiento de las siguientes condiciones:

. Evidenciar un avance sustancial en el desarrollo del ejercicio, equivalente al menos al 60%
del total requerido.
. Presentar una justificacién debidamente sustentada que explique el incumplimiento del

plazo originalmente establecido.

TERCERO: Establecer que los resultados de la autoevaluacién de los procesadores deberan ser
consolidados y presentados al Comité Directivo de Infraestructura de Mercados Financieros y a la Junta

Directiva, incluyendo las recomendaciones, planes de accién y medidas correctivas que resulten
necesarias.

CUARTO: El incumplimiento de la presente Resolucion serd sancionado de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 51 del Reglamento del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR).
QUINTO: La presente Resolucion entra a regir a partir de su publicacion.

Dada en la ciudad de Panama, a los catorce (14) dias del mes de julio de dos mil veintiséis (2026).

R4

icolas Ardito Barletta P. Javier E. Carrizo Esquivel
Presidente p Gerente General
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Descripcion General
Detallar cuales son os servicios olrecidos, a que mercado ofrecen sefvicios

Empresa XYZ, S.A.

XYZ, S.A. gestiona tres sistemas de pago minorista interbancarios. La vision es ser la forma mds inteligente de
transferir dinero, ahoray en el futuro y con un propdsito fundamental de impulsar los pagos, promover lainnovaciény
ofrecer a los clientes opciones sobre camo pagar.

XYZ, S.A. se constituy en julio 20xx coma una sociedad anénima. Esta dirigida por un consejo de administracion y
gestionada en el dia a dia por un directar ejecutivo y un equipo directivo.

Por consiguiente el funcionamiento de los sistema estd sujeto a: a), b), ¢).

XYZ S.A, operay administra infraestructuras clave del sistema de pagos de Panama, facilitando las transacciones
electrénicas entre bancos, comercios y usuarios finales.
En términos claros, somos un proveedor de servicios de pago e interconexién financiera.

Los servicios que ofrecemos son:
1)...
...
3)...

Nuestros participantes son:
BancoA
BancoB
BancoC
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Base Juridica

*Reglamento interno

ables

*Licencias oficiales

Procedimi internos de imienta legal
*Ejemplos de contratos usadas con participantes

558

Sistema de
liquidacion
de valores

Principio sugerido
[SITRR I para un Procesador

Gobernanza

*Cddige de Conducta

*Reglamento de Junta Directiva

“Estructura de Camités

*QOrganigrama y funciones

"Politicas de conflicte de interés

*Perfiles y criterios de seleccion de directores
Pre i de ién def fi

de la Junta Directiva
*Documentacién de comités (Actas, reglamentos),

Marco para |a gestion integral de
riesgos

*Pollticas de Gestion Integral de Riesgo
*Matriz Global de Riesgos

“Informes de Stress Testing, Backtesting,
Reverse Testing

*Actas de Comité de Riesgos

*Informes de auditorfa interna y externa
*Procedimiento de identificacion de riesgos

Riesgo de crédito

*Pollticas de Riesgo de Crédito

*Manual de administracion de garantias

*Reportes de pruebas de estrés
imie de veri de

de valores
*Procedimiento de cobro de tarifas/ facturacién

Garantias

“Listado de Activas aceptados en garantia
*Analisis de volatilidad y liquidez

“Polltica de colaterales

*Procedimientos de marginacion
*Modelos de valuacién

*Gestidn de haircuts

Margen

“Politica de Riesgo

*Metodologlias de marginacion

“Politicas de margenes ialestvariacion
“Backtesting y stress testing de modelos

Riesgo de Liguidez

*Procedimiento de gestién de obligaciones de
caja

*Paliticas sobre abligaciones intradia
"Monitoreo de flujos proyectados

*Informes al Comité de Riesgos

Firmeza de la Liquidacién

*Reglas de irrevocabilidad
*Procesos sobre el punto de compromiso
contractual

Liquidaciones monetarias

*Proce ntos de relacién con bancos
*Convenios con enti de pago

|Entregas fisicas

*Procedimientos de entrega fisica

*Custodia de activos fisicos

“Pollticas de transporte, verificacién y seguridad
fisica

Depésitos centrales de valores

*Reglas que prohiben saldos negativos de
valores

*Procedimientos de autenticacién de
instrucciones

“Politicas de control de acceso
*Procedimientos de recon:
*Aseguradoras

o diaria

*Procedimiento DvP

Sistemas de liquidacion de i
de valor

para verificar si cash +
securities
“Contrales para evitar riesgo principal

Reglas y procedimientos por defecto
del participante.

*Manual de Incumplimiento de Participantes
*Plan de Manejo de Crisis

*Procedimientos de default financiera y aperativo
*Evidencia de simulaciones internas

Evaluacién

Calificacién Definlcién

—— | La IMF observa este principio. Las deficiencias o
lagunas identificadas no constituyen un motivo de
preocupacion, sino gue son menores, controtables y de
tal que las i podrian i
| abordartas en el normal de sus
La IMF observa ampliamente este principio. Se han
identificado une o mas problemas preocupantes que se

Engeneral

Cotvbal i abordar y dar n.mﬁ
mejor los riesgos u optimizar las operacicnes. La IMF
debe i dichas mejoras en un plazo definido. |
La IMF observa parcialmente este principio. La

ion ha it i uno o més pi

preocupantes que padrian agravarse si no se abordan
oportunamente. La IMF debe priorizar la atencién a

estos problemas.
La IMF ne cumple con este principio. La evaluacion ha
i i uno o mas graves que req

n inmediata. Por Lo tante, la IMF debe pi
\a atencion ojsortuna de estos problemas.

El principio no se aplica al tipo de IMF que se evalia
debido a las juridicas, instituci
astructurales o de otro tipo particulares de la IMF.

No aplicable
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Segregacién y portabilidad

*Modelos de segregacion cliente cuenta

participante

*Procedimientos de portabilidad en default
dep i6n al cliente

Riesgo empresarial general

*Estados financieros
*Analisis de capital y reservas
*Politicas de inversion
*Pélizas de seguros

Riesgos de custodia ¢ inversién

“Lista de bances cuslodios
*Pollticas de inversian
*Procedimientos para acceso inmediato a fondos

Riesgo Operacional

“Politicas de Riesgo

*Paliticas y Manuales de Tl

*Matriz global de Riesgos

“Estructura de:

Comité de Cambios

Comits de Ciberseguridad y Seguridad de Datos
Comité de Adquisiciones

*Politicas de Seguridad fisica

“Informes de Pruebas BCP/ DR

*Pollticas de segregacién de funciones

Requisitos de acceso y participacién

“Paliticas de acceso
“Matrices de monitoreo de cum, nto
*Pre fimi de ion o inacion de

participantes

Acuerdos de participacion escalonada

*Pollticas de monitoreo de concentracion por
participante

*Procedimientos de anélisis de dependencia
entre clientes

20

Vinculos IMF

*Acuerdos contractuales con otras IMFs.
‘Evaluaciones de riesgos
*Procedimientos de interoperabilidad
*Monitoreo de expasiciones entre IMFs

21

Eficiencia y eficacia

*Indicadcres de desempefin
*Reportes operativos trimestrales
*Estudios de tiempos de ciclo

22

Procedimientos y esténdares de
comunicacion

“Catélogo de canales permitidos: SWIFT, secure
line, VPN
“Reglas de autenticacion

23

*Publicacién de Reglamentos y Directrices.
*Manuales para los Participantes

Di in de narmas, p
clave y datos del mercado

Tarifarios
*Informacién divulgada sobre transacciones y

24

Divulgacién de datos de mercado por
parte de las registros de operaciones

*Pollticas de publicacién de datos agregados
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e tener una base ju
jurisdicciones pertinentes,

Consideraciones

Consideracién clave 1:

La base juridica debe proporcionar un
alto grado de certeza para cada aspecto]
| material de las actividades de una
IMFen todas las jurisdicciones
[refevantes.

Preguntas
iCudles son los aspectos materiales de las actividades de la IMF que requieren un alto grado de seguridad
juridica (por ejemple, e i en il e i ; fimeza de Ja liguidaci
i6n; i il i ilizacién y ializacién de valores; acuerdos para DvP, PvP of

DvD; dos de garantia (i de margen); y i de

n (Inarcar con una “x")

Comentarios En general

observado WG

;Cuéles son las jurisdicciones relevantes para cada aspecto material de las actividades de la IMF?

Como garantiza la IMF que su base juridica (es decir, el marco juridico y las normas, procedimientos y|
de la IMF) p i un alto grado de seguridad juridica para cada aspecto material de las

actividades de la IMF en todas las jurisdicciones pertinentes?

2) En el caso de una IMF que sea un CSD, icoémo garantiza el CSD que su base juridica respalde [aj

[ ién de valeores y la tr ia de valores en cuenta?

b) En el caso de una IMF que sea una CCP, jcomo garantiza que su base juridica le permita actuar como tal,
cluyendo la base juridica para la novacién, la ofera piiblica u otro mecanisme legal similar? ¢Indica la CCP si
ta novacion, ta oferta piblica u otro mecanismo legal similar pueden revocarse o modificarse? En caso|
afinnativo, ¢en qué circunstancias?

c) En el caso de una IMF que es una TR, ;cémo garantiza esta que su base legal protege los registros que
imantiene? ,Cémo define la base legal los de las partes i en cuanto al acceso,
la confidencialidad y la divulgacién de datos?

d) En el caso de una IMF que es una TR, ;cémo garaniiza esta que su base legal protege los registros que
mantiene? ¢Cémo define la base legal los de las partes i i en cuanto al acceso,
la confidencialidad y la divulgacion de datos?

) Cuando la fiquidaci6n se produce en una IMF, ;como garantiza esta que su base juridica respalda la firmezaj
de las transacciones, incluidas las de un pal ante insolvente? ;La base ju de los mecanismos de|
liquidacién externos que utiliza la IMF, como los sistemas de transferencia de fondos o de valores, también|
respalda esta firmeza?

Consideracion clave 2:

Una IMF debe tener reglas,
procedimientos y contratos que sean
claros, comprensibles y consistentes
con las leyes y regulaciones

¢ Como ha demostrado la IMF que sus normas, p imi y contratos son claros y p l
;Coémo garantiza la IMF que sus normas, pr limi y tratos sean con las leyes y|
i i (por ejemplo, i i o andlisis juridicos)? ¢Se han identificade y|

by do las § it i ¢Las normas, pi i y de la FMI son o

por autoridades o enfidades externas?

pertinentes.

¢Deben af las normas, p i y de la IMF antes de su entrada en vigor? De ser asi,
;quién los aprueba y como?

Consideracin clave 3:

Una IMF debe poder articular la base
legal de sus actividades ante las
autoridades pertinentes, los|
pantes y, cuando sea pertinente,|
los clientes de los participantes, de una
manera clara y comprensible.

£ Coémo articula la IMF la base juridica de sus actividades ante las autoridades pertinentes, las part
cuando comresponda, los clientes de los parlicipantes?
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cualquier posible canflicto de leyes
entre jurisdicciones.

£ C6mo logra Ia IMF un alto nivel de confianza en que las reglas, limi y T i con|
8 |sus i 00 &j en todas las jurisdicci i enla i i6n clave 1
(por ejemplo, a través de opiniones y andlisis legales)?
Consideracion clave 4: +C6mo logra la IMF un aito grado de certeza de que sus nommas, procedimientos y contratos no seran
LR __s‘_u mmum contar can normas, 9 ni i ¢Existen ci ias en las que las acciones de una IMF, en virtud de|
Wanonwa_ §.m=.8%<mc=:m8m_‘_mx§.u_mm on sus normas, procedimientos o contratos, puedan ser anuladas, revocadas o suspendidas? De ser asi, .cudles
sl Ul g U D son esas circunstancias?
Debe existir un alto grado de cerleza de
que las acciones que adopte la IMF
conforme a dichas normas y
procedimientos no seran anuladas,
revocadas ni suspendidas. 10 ;Alguna vez un tribunal de alguna jurisdiccién pertinente ha determinado que alguna de las actividades o
i de la IMF asus normas y imi no son ejt ?
o:ﬁ.ﬂﬂ.ﬁﬁg o_wﬁ 5 . Si fa IMF opera en miiltiples jurisdicciones, ¢cémo identifica y analiza posibles conflictos de leyes? Cuandol
::m.. n.Ew a.m _mn :mﬂanw_cu. i existe i sobre la aplicabili de la eleccién de Ia ley aplicable por parte de una IMF en las]
itigar [0S fi - d 11 |jurisdicciones pertinentes, ¢ha obtenido la IMF un andlisis jur independiente sobre posibles conflictos de|
y mitigar los riesgos que surjan de feyes? ;Qué posibles i de leyes ha i y 1a IMF? ;Cémo ha abordado ta IMF los|

posibles conflictas de leyes?
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Una FMLI debe tener mecanismos de gobernanza que sean claros y transparentes, promuevan la seguridad y eficiencia de la FMI y respalden la

estabilidad del sistema financiero mas amplio, otras consideraciones de interés piblico refevantes y fos objetivos e las partes interesadas

pertinentes.

Preguntas

Consideracién clave
Una IMF debe tener objetivos que
otorguen alta ridad a la seguridad y
eficiencia de la IMF y

financiera y otras consideraciones
relevantes de interés publico.

¢ Cudles son los objetivos del IMF? ¢Estan claramente identificados? ¢ Como la IMF evalia su desempeiio en el
.cumplimiento de sus objetivos?

Calificacion (marcar con una "x")

Comentarios N En general
observado

No aplicable

2 £ Camo priorizan los objetivos de! IMF |a i yla iencia? ; Come apoyan icif la
iera y otras i i de interés piblico?
¢ Cuéles son los mecanismas de gebernanza bajo los cuales eperan la junta directiva (o equivalente) y la
3 |gerencia de la IMF? ;Cudles son las lineas de responsabilidad y rendicién de cuentas dentro de la IMF? ;Cémo

y dénde se documentan estos mecanismos?
Consideracién clave 2: En el caso de los sistemas operados por bancos centrales, ;cémo abardan los mecanismes de gobemanza los
Una IMF debe contar con 4 il o percibidos de il ? ¢En qué medida permiten los mecanismos de gobemanza fa
de gobemanza documentados que ion de las i de operador y supervisién?

lineas de resp il y
rendicién de cuentas claras y directas.
Estos mecanismos deben divulgarse a
los propietarios, las autoridades . : . - .
competentes, los participanies y, en 5 ;Cémo proporciona el IMF rendicién de cuentas a los propietarios, participantes y ofras parles interesadas
general, al piiblico. relevantes?
& £ Cémo se revelan los de a los propis It y accioni; 3
autoridades, pai antes y en un nivel mas general, el pablico?
7 ¢ Cudles son las funciones y responsabilidades de {a junta directiva (o equivalente) de la IMF, y estan

claramente especificadas?
Consideracidn clave 3: ¢ Cudles son los procedimientos de la junta directiva para su i los p
Las funciones y responsabilidades de la| 8 identi abordar y gesti los i de it de los mi ? ¢Como se estos
junta directiva (o equivalente) de una ienlos y a quién se divulgan? ¢ Con qué frecuencia se revisan?
IMF deben estar claramente
especificadas, y deben existir
pi limi para su
funcionamiento, incluidos los
procadimlentos nn_..m identics. Sharcls 9 Describa los comités de la junta directiva que se han establecido para facilitar su funcionamiento. ¢ Cudles son
y gestionar a los miembros. las i y composicién de dichos comités?

10 ¢ Cudles son los procedimientos establecidos para revisar el desemperio de la junta directiva? ¢ En su conjunto

y el desempefio de cada miembro individual de la junta?
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1 ¢ En qué medida la junta directiva del IMF tiene las ili y los i i ? (Como iza el
IMF que cumpla sus multiples funciones?
Consideracién clave 4:
El consejo debe estar compueste por
miembraos idéneos con las £ Qué incentives ofrece el IMF a los miembras def consejo para atraer y retener 2 miembros con las
) N " 12 N . N N N
e +Camo reflejan estos incentivas el lagro a largo plazo de los objetives del IMF?
para desempeiiar sus multiples.
funciones. Esto suele requerir la
inclusién de uno o mas miembres no
ejecutivos,
13 | ¢El consejo incluye ol no &j ivos o independi ? De ser asi, ;cuéntos?
14 Si el consejo incluye miembros independientes, ¢cémo define el IMF a un miembro independiente del consejo?
¢Revela el IMF qué ) del consejo i i i ?
15 |¢Cuéles son las funciones y responsabilidades de la gerencia y estdn claramente especificadas?
(Consideracion clave 5:
Las funcianes y responsabil
ia deben estar
especificadas. La gerencia de una IMF
debe contar con la experiencia A . ! . 6n7
| adecuada, Ia combinacién de 16 |;Cémo se establecen y evaluan los roles y objetivos de la gestién?
ylai
para desempefiar sus
responsabilidades en la operacién y la 47 |&En qué medidala gerencia de la IMF cuenta con la experiencia, la combinacién de habilidades y Ia integridad
gestion de riesgos de la IMF. necesarias para la operacién y la gestion de riesgos de la IMF? ;Cémo garantiza la IMF que esto sea as
18 |iCual es el proceso para remover a la gerencia en caso de ser necesario?
19 |4 Cudl es el marco de gestién de riesgos que ha sido establecido? i Cémo se documenta?
Consideracion clave 6:
El consejo debe establecer un marco de ¢ Cémo aborda este marco Ia politica de tolerancia al riesgo de la IMF, asigna responsabi
gestion de riesgos claro y documentado| 20 |[cuentas por las decisiones sobre riesgos (como limites a la exposicién al riesgo) y aborda la toma de decisiones
(que incluya la politica de tolerancia al en crisis y emergencias?
riesgo de la IMF, asigne
responsabilidades y rinda cuentas por
las decisiones sobre riesgos, y aborde
latoma de decisiones en situaciones de| 51 |, ¢yl es ef proceso para determinar, avalar y revisar el Marco de gestion de riesgo?
crisis y emergencias. Los mecanismos
de gobernanza deben garantizar que
tas funciones de gestién de riesgos y
controf intemo cuenten con la autoridad,
independencia, recursos y acceso | - 3 N R B
suficientes al consejo. 2 ¢ Cudles son los rotes, responsabilidades, autoridad, lineas de reporte y recursos de las funciones de gestion de

riesgos y auditoria?
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23

¢Como iza el consejo de i i6n una entornoala i6n y el uso de
modelos de gestién de riesgos? ;Como se validan estos modelos y las metodologias relacionadas?

Cansideracion clave 7:

El consejo debe garantizar que el
disefio, las normas, la estrategia
general y las decisiones importantes de

24

£ C6mo identifica y tiene en cuenta la IMF los intereses de los participantes de la IMF y otras partes interesadas
& P

pertinentes en su toma de decisiones en relacién con su disefio, reglas, estrategia general y decisiones
imporiantes?

relevantes y, cuanda tengan un amplio
impacto en el mercado, al publico.

la FM§ reflejen los

i legiti de sus

directas e indirectos y otras partes ¢Cémo i la junta las opini de los partici directos e il y otras partes i

i . Las decisi 25 sobre estas isi Por ejemplo, ;se incluye a los participantes en el comité de gestién de

importantes deben divulgarse riesgos, en los comités de usuarios como un grupo de gestién predeterminado o mediante consulta publica?
alas partes i d LC6émo se identifican y abordan los conflictos de intereses entre las partes interesadas y la IMF?

26

¢ En qué medida ef IMF divulga las decisiones importantes adoptadas por la junta a las parles

y, cuando p al piblico?

s
>
o
s
L2
£
O
I
ki
®
Q
<4
O]

Para verificar la autenticidad de una representacion GO6A8C63B83DB87

en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




Gaceta Oficial Digital, lunes 24 de agosto de 2026 20

No. 30596

P o arala g de go
a 6n de riesgos para gestionar de gral lo gos leg diticios, de liquid
En gene
o os y otro e”nua:. n“_ No aplicable |
_Consideraciones i Pregunias
1 |;Qué tipos de riesgos surgen en la IMF o son asumidos por ella?
2 ¢ Cudles son las politicas, procedimienios y controles de la IMF para ayudar a identificar, medir, monitorear y
gestionar los riesgos gue surgen en ta IMF o que esta sopoita?
3 ¢Qué sistemas de gestion de riesgos utiliza la IMF para ayudar a i , medir, y i su
Consideracién clave 1: gama de riesgos?
Una IMF debe contar con politicas,
procedimientos y sistemas de gestién
de riesgos que le permitan identificar, -
medir, m:o:ﬂim»qu« gestionar los 4 £ Como proporcionan estos sistemas la capacidad de agregar exposiciones en toda la IMF y, cuando
a?ma.ow riesgos que surgen en fa (MF o T da, en otras partes como los partici de la IMF y sus clientes?
[que esta asume. Losmarcos de gestion
de riesgos deben revisarse
periédicamente. N B .
5 ¢ Cuil es el proceso para desarrollar, aprobar y mantener la gestién de riesgos, politicas, procedimientos y
sisteas de gestion?
6 |.Camo evalia la IMF la eficacia de las politicas de gestion de riesgos, procedimientos y sistemas?
2Con qué frecuencia revisa y aclualiza la IMF las politicas, procedimientos y sistemas de gestion de
7 |riesgos?;Cémo i estas revisi la ién en la i idad del riesgo, los cambios en el entomo
y las practicas del mercado?
5 L Qué i i6n proporci la IMF a sus ici y, cuando sea pertinente, a sus clientes para
permitirles gestionar y contener los riesgos que representan para la IMF?
Consideracién clave 2:
Una IMF debe ofrecer incentivos a los R . - 3 )
participantes y, cuando sea pertinente, 9 2 Qué incentivos ofrece la IMF a los par y, cuando a sus clientes para supervisar y
a sus clientes para gestionar y contener gestionar los riesgos que representan para la IMF?
los riesgos que representan para la
IMF.
10 Cémo disefia la IMF sus politicas y sistemas para que sean eficaces y permitan a sus participantes y, cuando
sea pertinente, a sus clientes gestionar y cantener sus riesgos?
1 £ Como identifica la IMF los riesgos significativos que asume y que representa para otras entidades como
de las i p ias? ¢ Qué riesgos significativos ha identificado la IMF?
Consideracion clave 3:
Una IMF debe revisar
los riesgos materiales que asume y que
plantea a otras entidades (como otras N N N . B N
FMI, bancos liquidadores, proveedares 12 |;Cémo se miden y monitorean estos riesgos? ;Con qué frecuencia los revisa el IMF?
de liquidez y proveedores de servicios)
como dei ias y
|desarrollar herramientas de gestion de
a_mmucm apropiadas para ahordar estos 13 ¢ Qué herramientas de gestién de riesgos utiliza la IMF para abordar los riesgos que surgen de las
riesgos. il con otras enti 7
Cémo evalia la IMF |a eficacia de estas herramietas de gestién de riesgos? ;Cémo revisa la IMF las
14 |heramientas de gestién de riesgos que a para abordar estos riesgos, con qué frecuencia se realiza esta
revisién? i
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Cansideracion clave 4:

Una FMI debe identificar escenarios
que potencialmente podrian impedirle
proporcionar sus operaciones y
servicios criticos como una empresa en
imarcha y evaluar la efectividad de una
lgama completa de opciones para la
|recuperacion o el cierre ordenado.

15 2Cémo identifica la IMF los que podrian irle prestar sus i y servicios crilicos?
iQué ios se han il como de estos

16 < Como tienen en cuenta estos escenarios los riesgos tanto independienies como relacionados con el medio
|ambiente? ¢ A qué IMF esta expuesto?

17 |iQué planes tiene la IMF para su i6n o liquidaci ?

18 ¢ Como las. ias de r ion clave o de i de la IMF permiten ala IMF continuar
prestando operaciones y servicios criticos?

19 ;. Como se revisan y gestianan los planes para fa recuperacion y el cierre ordenado de la IMF, con qué

frecuencia se revisan y actualizan los planes?
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[Consideracion clave 1:
Una IMF debe establecer un marco
sélido para gestionar su exposicion

wO:m_nmo_Smao%_m_.sT.umE . _mmw L:n___amm_mmpxuenaszmmmnim_mm(
futuras potenciales, a sus parlicipantes y que surgen de sus de pago, i6n y liquidacién?

crediticia a sus participantes y los

riesgos crediticios derivados de sus

|procesos de pago, campensacién y
quidacion. La g

puede surgir de exposiciones actuales,
posibles exposiciones futuras o ambas.
™ Aplica a PD, SSS y CCP

£ Con qué frecuencia se revisa el marco para reflejar el entomo cambiante, las praclicas del mercado y los
nuevos productos?

En general
observado

No aplicable

Consideracion clave 2:

Una IMF debe identificar las fuentes de
riesgo crediti y manitorear
rutinariamente las exposiciones
crediticias y utifizar herramientas de
gestion de riesgos apropiadas para
controlar estos riesgos.

= Aplica aPD, S8S y CCP

| C6mo identifica la IMF las fuentes de riesgo crediticio? ¢ Cuales son las fuentes de riesgo crediticio que la IMF
ha identificada?

¢ Como mide y supervisa la IMF las ici iticias? ¢ Can qué i y puede
Ia IMF estas exposiciones? ¢Es la informacién oportuna?

2 Qué herramientas utiliza la IMF para contralar las fuentes identificadas de riesgo crediticio (por ejemplo,
ofrecer un mecanisma de liquidacion RTGS o DvP, limitar los débitos netos o el crédito intradia, establecer
limites de concentracion o ajustar las posiciones a valor de mercado diaria o intradia)? ¢ Cémo mide la IMF la
eficacia de estas herramientas?

Consideracion clave 3:

Un sistema de pago o SSS debe cubrir
plenamente sus exposiciones actuales
v, si las hubiera, las posibles
exposiciones futuras a cada participante

nes actuales y, si las hay, las posibles exposiciones
de la IMF para cubrir

¢Como cubre el sistema de pagos o el SSS sus exposi
futuras a cada ici ? ;Cudles la icion de los recursos
estas exposiciones? ¢ Qué tan accesibles son estos recursos financieros?
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con un afto grado de confianza,
utilizando garantias y otros recursos
financieros equivalentes (véase el
Principio § sobre garantias). En el caso

¢En qué medida estos recursos financieres cubren plenamente y con un alto grado de confianza las

contar con mecanismaos de gobernanza
adecuados en relacién con el monto
total de sus recursos financieros.

** Aplica a CCP.

7 |exposiciones actuales y futuras del sistema de pagos o del SSS? ¢ Con qué frecuencia evalia el sistema de
de un m_m_oq:m de vmm.a jzm ,e. SSS pagos o el SLV fa suficiencia de estes recursos financieros?
DNS sin garantia de liquidacién, pero
cuyos participantes afronien
exposiciones crediticias derivadas de
sus procesos de pago, compensacion y
liquidacién, dicha IMF debe mantener,
M“ﬂ“ Mw wﬁmeM“Hanﬂcﬁﬂst para Siel m_m_m:_m. 1..“ nmuc.e Mmm es un sistema DNS sin garantia de i l Il , ¢sus i 2 €
e : 8 |riesgos de los de pago, ¥y ? Si existen riesgos
participantes y sus fifiales que edil | sistemna, ¢ Co T it ide el Sist \ o
qencrarfan la mayor exposicion crediticios en ef a, ;Como monitorea y mide el sislema eslas exposiciones?
crediticia agregada del sistema.
** Aplica a PD y SSS.
Si el sistema de pago o SSS es un sistema DNS en el que no existe garantia de liquidacién y liene exposiciones
9 crediticias entre sus vma_o_nm.:mm. <en qué medida los recursos financieros del sistema de page o SSS cubren,
‘como minimo, el i de los dos parti y sus afiliados que crearia la mayor exposicién
crediticia agregada en el sistema?
£ Cémo cubre la CCP sus exposiciones actuales y futuras con un alto grado de confianza? ;Cual es la
10 |composicidn de los recursos i de la CCP uili para cubrir sus ici acluales y futuras?
¢ Qué tan accesibles son estos recursos financieros?
Consideracion clave 4:
Una CCP debe cubrir sus exposiciones
actuales y futuras potenciales a cada
participante en su totalidad y con un alto LEn qué medida estos recursos cubren pl ite las ici actuales y futuras potenciales
grado de confianza utilizando margeny | 11 |deja CCP con un alto grada de confianza? ; Con qué frecuencia evaliia la CCP la suficiencia de eslos recursos
otras recursos financieros financieros?
prefinanciados (véase el Principio 5
sobre garantias y el Principio 6 sobre
margen).
>a.m_.=mm, una CCP que participe en ¢Tiene alguna de las actividades de fa CCP un perfil no riesgo més complejo (como la compensacion de
actividades con un perfil de riesgo mas 12 ieros que se por discretas de precios que pueden provocar un
0que sea lcame i imi ino o que estan correlacionados con posibles i i de los
en o 2 ¢ Tiene la CCP importancia sistémica en maltipl ?
debe recursos
adicionales para cubrir una amplia 2 Qué recursos financieros adicionales mantiene la CCP para cubrir una amplia gama de posibles escenarios de|
gama de posibles escenarios de estrés, | 13 |astrés que incluyen, entre otros, el incumplimiento del participante y sus afiliados que uo~m=n_m_sm=4m causarfa
que deben incluir, entre atros, el la mayor icion crediticia en iciones de mercado pero ibl
i de los dos partici
y sus filiales, que potencialmente
causarfa la mayor exposicién creditiola Sila CCP participa en actividades con un perfil de riesgo méas complejo o es sislémicamente importante en
agregada para la CCP en condiciones | di & medida & i di I b )
de mercada extremas pero plausibles. | 14 mltiples jurisdicciones, ;en qué medida los recursos financieros a icionales cubren, como minimo, &l
de tos dos p y sus afiliados que crearia la mayor expo: n crediticia en la CCP en
[fodeglasdemas SCP dében marane condiciones de mercado mx:m.:mm pero plausibles?
recursos financieros adicionales :
suficientes para cubrir una CCP con la
[mayor expaosicién crediticia agregada
en condiciones de mercade extremas
pero plausibles. En todos los casos, la
CCP debe documentar su justificaciony| 45 |, con qué frecuencia evaliia la CCP 1a i de sus recursos adici ?
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¢ Como documenta fa CGP la justificacién de apoyo en relacién con sus tenencias de acciones? ;Recursos

Consideracién clave 5:

Una CCP debe determinar el imparte y
|comprobar periédicamente la
suficiencia de sus recurses financieros
totales disponibles en caso de

iento o multiples
incumplimientos en condiciones de
mercado extremas pero plausibles
mediante rigurosas pruebas de estrés.
Una CCP debe contar con
procedimientos claros para informar de
los resultados de sus pruebas de estré
a los responsables de la toma de

y utilizar estos resuitados para evaluar
la suficiencia de sus recursos
financieros totales y ajustarfos. Las
pruebas de eslré deben realizarse
diariamente utilizando parameiros y
estandar y predetermi

Al menos mensualmente, una CCP
debe realizar un analisis exhaustivo de
los escenarios, modelos y parametros y
supuestos subyacentes de las pruebas
de estrés utifizados para garantizar que
sean adecuados para determinar el
nivel de proteccién contra el
incumplimiento requerido por la CCP a
{a luz de las condiciones actuales y
cambiantes def mercado.

** Aplica a CCP.

1 financieros totales?
17 |;Qué mecanismos de gobernanza existen en relacién con el monto total de recursos financiero en fa CCP?
¢ Cémo delermina la CCP y somete a pruebas de estrés la suficiencia de sus recursos financieros totales
18 |disponibles en caso de uno o varios il imi en ici de mercado pero i ?
Con qué frecuencia realiza la CCP pruebas de estrés de sus recursos financieros?
Como se comunican los resultados de las pruebas de estrés a los responsables de la toma de decisiones de la
19 |CCP? ;Cémo se utilizan estos para evaluar la iencia de los recursos financieros totales de la
ICCP y ajustarios?
;. Con qué frecuencia evalia la CCP la eficacia y ta pertinencia de los supuestos y pardmetros de las pruebas de
20 i ia? {Céma i el pl de pruebas de resi: ia de la CCP diversas condiciones, como un
ino y significativo de la ilidad de las icit y los precios, la cancentracién de
posiciones, los cambios en la liquidez det mercado y el riesgo de modelo, incluide el cambio de pardmetros?
21 . Como valida la CCP su modelo de geslién de riesgos? ;¢ Con qué frecuencia realiza esta validacién? ;Quién la

realiza?
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Consideracién clave 6:
Al realizar pruebas de eslrés, una CCP
debe considerar el efecto de una amplia

gama de escenarios de m.m:ud Al realizar pruebas de estrés, ;qué escenarios considera la CCP? ;Qué andlisis respalda el uso de estos
relevantes, tanto en términas de las escenarios especificos? ¢Incluyen los escenarios volatili istori i de los precios,
" de los & oE,:a iaci en ofros factores del mercado, como los determinantes de precios y las curvas de rendimiento,
de las posibles variaciones de precios 2 i iples impagos en distintos horizontes presiones sir enlos de iacién y
en los periodos de liquidacion. Los de activos, y una gama de ios de estrés prospectivos en diversas ici de mercado
deben incluir pero plausibles?

historicas méaximas relevanies de los
precios, variacianes en otros factores
de mercado, como los determinantes de
precios y {as curvas de rendi to,
mhiples incumplimientos en diverses
horizontes temporales, presiones
simultaneas en los mercados de
financiacion y de activos, y una gama
de escenarios de estrés prospectivos
en diversas condiciones de mercado
extremas pero plausibles.

"Aplica a CCP.

Consideracién clave 7:

Una IMF debe establecer reglas y
procedimientos explicitos que aborden
completamente cualquier pérdida
crediticia que pueda enfrentar como

resultado de cualquier incumplimiento ¢ Como abordan explici las normas y pl imi de 1a IMF las pérdidas crediticias que pueda sufrir
individual 0 combinado entre sus como de un i imiento individual o conjunto de sus participantes can respeclo a sus obligaciones
partici <on resp a cualqui 23 |con la IMF? £ Como abordan las normas y pr imii de la IMF la asignacién de pérdidas crediticias no

de sus obligaciones can la IMF. Estas cubiertas y en qué orden, incluyendo et reemboiso de los fondos que una IMF pueda obtener de proveedares de
normas y procedimientos deben liquidez?

labordar cémo se pueden delectar

descubiertas. Se asignarian, incluyendo
el reembolso de cualquier fondo que
una IMF pueda obtener prestado de
proveedores de liquidez. Estas normas
y procedimientos también deben indi
el proceso que seguira la IMF para
reponer los recursos financieros que
pueda emplear durante un evento de
esirés, de modo que pueda continuar
loperando de forma segura y sélida.
** Aplica aPD, 888 y CCP.

i Cudles son las normas y procedimientos de la IMF sobre la reposicién de los fondos de recursos financieras

24
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ncipio 5. Garanti

liquidez y mercado. As

simo, debe establecer y aplicar recortes de valoracién y limites de concentracion adecuadamente conservadores.

ia o la de sus participantes debe aceptar garantias con bajos riesgos de credito,

ErR

£ Como determina la IMF si un activo especifico puede aceplarse como garantia, incluida ta garantia que se
aceptara de manera excepcional?

acion (marcar con una "x")

Comentarios _ | En general
observado

No aplicable

1 [oComo ina la IMF qué se i una base ional? ¢Con qué ia ajusta la IMF estas
inaci ¢Conqué ia acepta la IMF garantias excepcionales? ¢Impone
aceptacién?
Consideracién clave 1:
Una IMF generaimente debe
activos que acepta (habitualmente) 2 ¢ Como supervisa el IMF las ias que se itan para g izar que cumplan con los criterios de
como garantia a |aceptacion aplicables?
aquellos con bajo riesgo crediticio, de
quidez y de mercado.
3 :Como identifica y mitiga la IMF posibles riesgos il de i , por ejemplo, [is d
las garantias que acepta (incluidos fos limites de cancentracién de garantias)?
4 |¢Con qué frecuencia la IMF marca sus garantias al valor de mercado y lo hace al menos diariamente?
5 ;Hasta qué punto la IMF esta autorizada a ejercer discrecion al valorar los activos cuando fos precios del
Caonsideracién clave 2: mercado no representan su valor real?
Una IMF debe establecer précticas de
i6n prudentes y
recortes de valoracion que se prueben
periédicamente y tengan en cuenta las
condiciones estresadas del mercado. 6 |2C6mo determina el IMF los recortes?
£ C6mo evalia la IMF la suficiencia de las recortes de ion y valida sus p ds
7 |posible disminucién del valor de los activos en ici de mercado que impli la i
de garantias? ;Con qué frecuencia realiza la MF esta prueba?
Consideracion clave
Para reducir fa necesidad de ajustes
wo-mw :mmw_um ,_\_M_w M;nﬂoﬂﬂ”mm%.%w.gg ¢ Cémo identifica y evalia la IMF la posible prociclicidad de sus calibraciones de descuentos? ¢CGmo considera
" que estén cali y 8 |l IMF reducir la necesidad de ajustes prociclicos, por ejemplo, incorporando periodos de tensién en el mercado
= N
para incluir perfodos de condiciones de durante la calibracién de los descuentos?
mercado estresadas, en la medida
que sea posible y prudente.

. ¢ Cudéles son las politicas de la IMF para i i y evitar la ion de tenencias de ciertas activos a fin
Consideracién clave 9 de limitar las posibles efectos adversos sobre los precios en el momento de la liquidacién? ; Qué factores (por
Una IMF debe evitar la concentracién ejemplo, efectos adversos sobre los precios o condiciones del mercado) se tienen en cuenta al determinar estas
de tenencias de ciertos activos cuando politicas?
eslo perjudicaria significativamente la
capacidad de liquidar dichos aclives

i sin efectos
significativos sobre los
10 £ C6mo revisa y evalia el IMF las politicas y précticas de ién para SU i idad? ;Con

qué frecuencia revisa y evalia el IMF estas politicas y practicas?
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Consideracidn clave 5:

. Cuales son los riesgos legales, operativos, de mercado y de etro tipo que enfrenta la IMF al aceptar garantias

Una IMF que acepta garantias M transfronterizas? ;Cémo mitiga la IMF estos riesgos?
transfronterizas debe mitigar los riesgos|
asociados con su uso y garantizar que
las garantias se puedan utilizar de
imanera oporluna. 12 |;Coémog iza la IMF que las se puedan utilizar de manera oporluna?
13 |sCudles son las caracteristicas principales del sislema de gestién de garantias de! IMF?
14 |;C6mo y en qué medida la IMF realiza un seguimiento de la reutilizacién de las garantfas y sus derechos?
Consideracién clave 6:
Una IMF debe utilizar un sistema de
igestion de garantias que esié bien
disefiado y sea operalivamente flexible. 45 |¢COmoy en qué medida el sistema de gestion de garantias de la IMF se adapla a los cambios en el
seguimiento y la gestién continuos de las garantias?
16 4En qué medida el sistema de gestion de garantias cuenta con personal suficiente para garantizar el buen

funcionamiento incluso en épocas de tensian en el mercado?
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Una CCP dehe cubrir sus expo
y revisade periédicamente.

Consideraciones

iones crediticias a sus participantes para todos los productos mediante un sistema de

en eficaz, basado en el riesgo

Preguntas

4Cuél es el marco general del sistema de margenes de fa CCP, en particular en lo que respecta a las

Calificacion {marcar con una “x"}

Comentarios. En general
observado

No aplicable|

1 exposiciones actuales y futuras? Si la CCP no utiliza un sistema de margenes, ;qué medidas de gestién de
riesgos adopta para mitigar sus riesgos? ¢En qué medida estas medidas ofrecen resultados equivalentes?
2 ¢Esta documentada la metodologia de margen?
3 ¢En qué medida se pone 2 di icién de los ici| el detalle de la de margen de Ja GCP
para su uso en sus esfuerzos individuales de gestién de riesgos?
Consideracion clave 1:
Una CCP debe tener un sistema de
margen que establezca niveles de
margen acordes con los riesgos y 4 ;Cuidles son los i de las de la CCP, con respecto a los atributos de cada
atributos particulares de cada producto, preducta, portafolio y mercado al que sirve?
cartera y mercado al que presta
5 4En qué medida los requisitas de margen de la CCP son proporcionales a los riesgos y atributas
paiticulares de cada producto, cartera y mercado al que sirve?
6 £Céma aborda la CCP el riesgo de una falla en el pago a un participante que causarfa una escasez del
margen requerido en {a po n del participante?
¢ Céma garantiza la CCP el cumplimiento de fos plazos para la recaudacién y el paga de mérgenes? Sila CCP
7 cuenta con participantes de diferentes zonas hararias, ;cémo aborda las diferencias en los mercados de
financiacién locales y el horario de funcionamiento de los sistemas de pago y liquidacién pertinentes?
8 2Cudles son las fuentes de datas de precios para el modelo de margen de la CCP? ¢ Qué datos utiliza la CCP
para determinar e} margen inicial?
Consideracidn clave 2: ° 4Cémo determina la CCP que los datos de precios que utiliza para su sistema de margen son oportunos y
Una CCP debe contar con una fuente fiables, incluidos los precies propercionados por un tercero cuando sea pertinente?
fiable de datos de precios actualizados
para su sistema de margen.
debe contar con procedimientos y
modelos de valoracién sélidos para y N ; . " . .
abordar circunstancias en las nﬂ 10 mn_.»:n_ao _ww ﬂ:mn_om m_n...mm.“_._ " © no son ¢cbmo estima la CCP los precios
los datos de U—mnwcﬂ no estén para calcular los requisitos de margen?
facilmente disponibles o no sean
fiables.
;Cémo valida la CCP los modelos utilizados para estimar precios o requisitos de margen cuando los datos de
11 precios no estén facilmente disponibles o no son fiables? ;Cémo garantiza la FM la independencia del

proceso de validacién?
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Consideracitn clave 3:

Una CCP debe adoptar modelos y
parametros de margen inicial basados
en el riesgo y generar requisitos de
margen suficientes para cubrir su
posible exposicién futura a los
participantes en el intervalo

¢ Cudl es el disefio del madefo de margen inicial de la CCP? Describa el modelo detalfadamente, incluyendo el

comprendido entre el Gitima cobro de
margen y el cierre de nom_n_o=mw tras el

confianza unilateral establecido de al

menos el 99 % con respecto a _m
i timada de la
futura. Para una CCP que calcula el

margen a nivel de cartera, este
requisito se aplica a la distribucién de
la exposicién futura de cada cartera.
Para una CCP que calcula el margen a
niveles mas granulares, como a nivel
de subcartera o por producto, el
En:.m:a debe cumplirse para las

dela

exposicion futura. El modelo debe (a)
utilizar una estimacion censervadora de
los horizontes temporales para la
cobertura o cierre efectivo de los tipos
de productes especificos que
compensa fa CCP (incluso en
de mercado
(b) contar con un métedo adecuado
para medir la exposicién crediticia que
tenga en cuenta los factores de riesgo
relevantes del producto y los efectos del
la cartera en todos los productes, y (¢}
en la medida de lo posible y prudente,
limitar la necesidad de cambios
desestabilizadores y prociclicos.

12 método utilizado para determinar la posible exposicién futura. Cu4l es el nivel de cobertura del modelo de
margen inicial?

13 ¢ Cudles san los supuestos del modelo de margen?

14 £Cémo estima la CCP los parametros y datos clave de!l modeto de margen (como el horizonte de liquidacién y
elintervalo de confianza)?
& Cémo determina la CCP un periodo de cieme muEn_wau para cada producto? En particular, ona.:o considera
la CCP el posible aumento de los plazos de liquidaci ici de mercado das? ; Qué

15 factores se consideran en este andlisis {(por ejemplo, la E.:n_oN del mercado, el impacto del incumplimiento de
un particip: en las i it del mercado, los efectos adversos de fa concentracién de

ici yla idad de de la CCP?

¢ Céma determina fa CCP un perlodo de muestra para los datos histdri en el modelo de]

16 margen? ¢Qué factores se consideran (por ejemplo, la reflexién sobre volatilidades nuevas, actuales o
pasadas, o el usa de datos simulados para productos nuevos sin un historial extenso)?

17 ¢ Cémo iderala CCP la ion entre una liquidacion rapida y efectos adversos sobre los precios?
¢Céme aborda la CCP la prociclicidad en ta de En particular, ¢adopta la CCP

18 requisitos de margen que, en la medida de fo posible y prudente, limiten la necesidad de cam
desestabilizadores?

19 ¢Cémo identifica y mitiga el CCP el riesgo especifico de direccién incorrecta?
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Consideracién clave 4:

Una CGP debe valorar las posiciones 2 ,mo:m_ esel m.nc det :..H..no_a de Suam,__ de <m=um_,o= dela CCP? Dmmn.z..m el modelo mm»u__mnmao_:m,
de los participantes a valor de mercado incluyendo m_ métode utilizado para medir la exp mmam_. la T Am . w.<m_c:_m mercado
. el de cobro de asfcomo la de ajuste de intradia.
y cobrar un margen de variacién al i
menos diariamente para limitar la
acumulacién de exposiciones actuales.
Una CCP debe tener la autoridad y la
capacidad operativa para realizar
ajustes de margen intradfa y pagos,
tanto programados como no
programados, a los participantes. 2 ¢ Tiene la CCP la autoridad y la capacidad operativa para realizar y completar llamadas de margen intradia
para el margen inicial y de variacién?
¢ Permite la CCP i ° i del margen requerido entre los productos que °
22 entre productos que ella misma u otra CCP compensan? De ser asl, ¢existe una correlacién significativa y
fiable entre el riesgo de un praducto y el del otro? ¢ Cémo compensa o reduce la CCP el margen requerido?
Consideracién clave 5:
Al calcular los requisites de margen,
una CCP puede permitir ;Céma identifica y mide fa CCP su posible exposicion futura a nivel de producto y cartera? ¢Cémo considera
compensaciones o reducciones del 23 la metodologla de margen de cartera de la CCP las i o i del margen ido en
margen requerido entre los productos los productos que compensa?
que compensa o entre productos que
ella y ofra CCP compensan, si el riesgo
de un producto presenta una
correlacion significativa y fiable con el
riesga del otro. Cuando das o mas CCP| ; N .
estén autorizadas a ofrecer margenes 24 m,: caso de .:m:...m: Q.ﬁmno entre dos o0 mas ,oo_u,,mna:,_o han anmonizada estas sus enfoques de gestién de
cruzados, deben contar con las riesgos? {Qué legales y rigen los acuerdos de margen cruzado?
salvaguardias adecuadas y sistemas
globales de gestién de riesgos
armonizados.
¢Como confirma fa CCP la solidez de su cartera y sus metodologias de margen cruzado? ¢ Cémo considera la
25 metodologla de la CCP el grado de ia del precio y su il en ici de mercado
estresadas?
Describir en detalle las dolegias de backtesting y el imi del modelo incluy tanto e} nivel de
26 confianza objetivo como el resultado de la cobertura general del margen. ;Cémo abordan estas pruebas los
efectos de la cartera dentro y entre las clases de activos de la CCP y los programas de margen cruzado con
otras CCP? ;Con qué frecuencia se realizan las pruebas retrospectivas?
Consideracion clave 6:
Una CCP debe analizar y supervisar el
rendimiento de su modelo y la
cobertura general de margenes
i i ing diarics
y, al menos mensualmente, y con
ia cuando cor .
fidad. Una CCP debe Describa el anéfisis de ibilidad def i delmodeloy la general de la
evaluar perisdicamente las 27 |metodologia de margen inicial de la CCP. ;jAbarca el u.:,u_mmmm una amplia gama de pardmetros, supuestos,
cons nes de mercado histéricas e hil icas, y de los partici incluidas las ici def

propiedades tedricas y empiricas de su
modelo de méargenes para todos los
productos que compensa. Al realizar un|
s de ibil dela

estrés? ¢ Con qué frecuencia se realiza ef anélisis?
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del modelo, una CCP debe considerar
una amplia gama de parametros y
supuestos que reflejen las posibles

¢Cudles son las posibles deficiencias identificadas del modela de margen basadas en pruebas retrospectivas

condiciones det mercade, incluyendo 28
experimentados por los mercados que
opera y las variaciones extremas en las
correlaciones entre precios.
29 ¢Qué acciones tomarla elCCP si el modelo no funcionara como se esperaba?
30 £ Cémo divulga la CCP los de sus pruebas tivas y andlisis de ibilidad?
2 £ Cémo revisa y valida periédicamente la CCP su sistema de margen, incluyendo sus propiedades tedricas y
empiricas? ¢Con qué frecuencia lo hace?
Consideracién clave 7: . i . )
Una CCP debe revisar y validar 2 ¢Como la CCP revi: y ajustes dela de margen, incluidos los
periédicamente su sistema de margen. pard  en sus ismos de
33 £Como y a quién revela la CCP tanto e! método como los de la revision y
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Una IMF debe medir, monitorear y gestionar eficazmente su riesgo de liquidez. Una IMF debe mantener suficientes recursos liquidos en todas las divisas
pertinentes para liquidar sus obligaciones de pago el mismo dia y, cuando corresponda, intradia y en varios dias con un alto grado de confianza en una

amplia gama de posibles escenarios de estrés, que deben incluir, entre otros, el incumplimiento del participante y sus afiliados, que generaria |a mayor
gacian de liquidez agregada para la IMF en condiciones de mercado extremas pero plausibles.

Comentarios En general
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Pregunias

Consideracién clave 1:
Una IMF debe contar con un marco

<Cudl es el marco de la IMF para gestionar sus riesgos de liquidez, en todas las monadas relevantes, de sus
participantes, bancos liquidadores, agentes nostro, bancos custodios, proveedores de liquidez y otras
entidades?

sélido para gestionar sus riesgos de

liquidez de sus participantes, bancos
liquidadores, agentes nostro, bancos
custodies, proveedores de liquidez y
otras entidades.

¢Cudles son la naturaleza y el tamafia de las necesidades de liquidez de la IMF y las necesidades asociadas a)
fuentes de riesgos de liquidez que surgen en la IMF en todas las monedas refevantes?

¢Coémo foma en cuenta la IMF el riesgo [2 do por una entidad individuat
y sus afiliadas que pueden desempeiiar multiples roles con respecto a la IMF?

Consideracion clave 2:
Una IMF debe contar con herramientas
operativas y analiticas eficaces para

iCon qué P ¥y cuenta la IMF para identificar, medir y monitorear los flujos de
liquidacion y financiamiento?

i medir y i sus fluj
de liquidacién y financiamiento de
manera confinua y oportuna, incluido
su uso de ez intradia.

LCémo utiliza la IMF esas parai i mediry i sus flujos de y
financiamiento de manera continua y oportuna, incluido su use de liquidez intradfa?

Consideracién clave 3:
Un sistema de pago o S88, incluido
uno que emplee un mecanismo DNS,

4 Como determina el sistema de pago o el SS$ la cantidad de recursos liguides en todas las divisas
pertinentes para efectuar la liquidacién en el mismo dfa y, cuando corresponda, Iz liquidacién intradfa o
multidia de las obligaciones de pago? ¢Qué posibles escenarios de estrés (incluido, entre otros, el

en el mismo dia y, cuando
|corresponda, la liquidacién intradia o
multidia, de las obligaciones de pago
con un alto grado de confianza en una
amplia gama de posibles escenarios de,
lestrés que deben incluir, entre otros, ef
incumptimiente del participante y sus
afiliados que generaria la mayor
|obligacién de paga agregada en
condiciones de mercado extremas pero
plausibles.

“*Aplica a PDy SSS.

debe mantener suficientes recursos incumplimienta del participante y sus afiliados que la mayor obligacién de page en
liquidos en todas las monedas ici de mercado extr pero ibles) utiliza el sistema de page o el SSS para realizar esta
pertinentes para efectuar la liquidac inacién?

¢Cudl es el tamafio estimado del déficit de liquidez en cada moneda que el sistema de pago o SSS necesitarfa
cubrir?

Consideracién clave 4:

Una CCP debe mantener suficientes
recursos liquidos en todas las divisas
pertinentes para liquidar los pagos
relacionados con valores, realizar los
pages requeridos del margen de
variacién y cumplir con otras
Jobligaciones de pago a tiempo con un
alto grado de confianza bajo una

amplia gama de posibles escenarios de| <
estrés que deben incluir, entre otros, el . . . _— N M.
incumplimiento del participante y sus £ Cudl es la magnitud estimada del déficit de liquidez en cada divisa que deberfa cubrirse, tras el S
filiales que generaria ta mayor incumplimiento del participante y sus afiliados, que generarla la mayor obligacién de pago agregada a la CCP [a]
obligacion de pago agregada a la CCP en ici de mercado pero ibles? ¢ Con qué ia la CCP estima esto? <
en condiciones de mercado extremas ..nllu
m\ﬂ m F O .
S £ NW I ;
I
el Q
) Q
] o a
X Bay, o [}
- Ny ﬁn\ Co
o

¢Como determina la CCP la cantidad de recursos liquidos en lodas las divisas pertinentes para liquidar los
pagos relacionados con valores, realizar los pagos requeridos del margen de variacién y cumplir puntualmente
con ofras obligaciones de paga? ;Qué posibles escenarios de estrés (incluido, entre otros, el incumplimiento
del participante y sus filiales que generarla la mayor obligacién de page total en condiciones de mercado
extremas pero plausibles) utiliza la CCP para realizar esta determinacién?
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pero plausibles. Ademds, una CCP que
participe en actividades con un perfil de|
riesgo mas complejo o que sea

¢ Tiene alguna de las actividades de la ECC un peffil de riesgo més complejo (como la compensacién de

en
iurisdicciones debe considerar
mantener recursos de liquidez
adicionales suficientes para cubrir una

que se i por discretas de precias que pueden provocar un

imi © que estan con posibles i de los.
pariicipantes)? ;Tiene la ECC i ia si ica en muttiples jurisdicci ?

gama més amplia de posibles
escenarios de estrés que deben incluir,
entre otros, el incumplimiento de los
dos participantes y sus filiales que
generarfa la mayor obligacién de pago
agregada a la CCP en condiciones de

pero il
** Aplica a CCP.

Si la CCP participa en actividades con un perfil de riesgo més complejo o es sistémicamente importante en

¢ha recursos tes para cubrir una gama mas
amplia de escenarios de estrés que incluirian elil i de los dos. y sus afiliades que

g fan la mayor obligacién de pago agregada a la CCP en ici de mercado pero
plausibles?

Consideracion clave 5:

Para cumplir con su requisito minimo
de recursos liquidos, los recursos
llquidos admisibles de una IMF en cada|
moneda incluyen efectivo en el banco

¢ Cual es el tamafio y la composicién de los recursos liquidos admisibles de la IMF en cada moneda que
posee? ;De qué manera y en qué plazopueden estos recursos liquidos ponerse a disposicién de la IMF?

central emisar y en bancos comerciales
solventes, lineas de crédito
comprometidas, swaps de divisas
comprometidos y repos

p asi como
altamente negociables en custodia e
inversiones facilmente disponibles y
convertibles en efectivo mediante

Qué i de i ha {a IMF para convertir sus garantias e
inversiones disponibles en efective? ;Cémo ha comprabado la IMF que estos mecanismos serfan altamente
fiables en condiciones de mercado extremas pero ibles? ¢Ha i i
acceder a sus recurses liquidos?

la IMF posibles para|

mecanismos de
financiacién preestablecidos y
altamente fiables, incluso en
condiciones de mercado extremas pero
plausibles. Si una IMF tiene acceso a
crédito rutinario en el banco central
emisor, podré computar dicho acceso
como parte del req

Si 1a FMI tiene acceso a crédito rutinario en el banco central emisor, ¢ cuél es la capacidad de endeudamiento
relevante de la FM! para cumplir con su requisito minimo de recursos liquidos en esa moneda?

medida en gue di:
que sean admisibles para pignorarlas
(o para realizar otras transacciones
apropiadas) con el banco central
pertinente. Todos estos recursos deben|
estar di cuando se i

4En qué medida el tamafto y la disponibilidad de los recursos liquidos calificados de la IMF cubren su
requerimiento minimo identificado de recursos de liquidez en cada moneda para efectuar la liquidacién de las

de pago a tiempo?

Consideracién clave 6:
Una IMF puede sus

;Cuél es el tamaiio y la composicién de los recursos liquidos suplementarios disponibles para el IMF?

recursos liquidos admisibles con otras
formas de recursos liquidoes. Sila IMF
{o hace, estos recursas liquidos deben

+C6mo y sobre qué base ha determinado la IMF que es probahte que estos activos sean vendibles o
como garantfa para obtener la moneda pertinente, incluso si esto no se puede concertar

consistir en activos que
sean vendibles o aceptahles como
garantia para lineas de crédito, swaps
o repas de forma ad hoc fras un
incumplimiento, incluso si esto no es
posible preacordados o garantizados
de forma fiable en condiciones de
mercado extremas. Incluso si una IMF

garantizar de forma fiable en condiciones extremas del mercado?

¢ Qué proporcién de estos activos complementarios califica como garantfa potencial en et banco central
pertinente?

no tiene acceso al crédite habitual del
banco central, debe tener en cuenta las
garantias que suele aceptar, ya que
estos activos tienen mayor pi il

ZEn qué circunstancias la IMF utilizaria sus recursas liquidos suplementarios antes o ademds de utilizar sus
recursos liquidos calificados?

de ser liquidos en circunstancias de
tensién. Una IMF ne debe asumir la
disponi lad de crédito de emergencial
del banco central como parte de su
plan de liquidez.

|

20

$En qué medida el tamafo y la disponibilidad de los recursos liquidos suplementarios de la IMF, junto con sus
recursos liquidos cubren tas idades de liquidez perti i i a través del
programa de pruebas de estrés de la IMF para determinar la adecuacion de sus recursos de liquidez (véase la
consideracién clave 9)?
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Consideracién clave 7:

Una IMF debe obtener un alto grado de
confianza, mediante una rigurosa
diligencia debida, de que cada
proveedor de sus recursos liquidos
minimos requeridos, ya sea un
participante de la IMF o un tercero,
cuenta con informacién suficiente para
comprender y gastionar sus riesgos de
liquidez asociados, y que tiene la

¢La IMF utitiza un proveedor de liquidez para cumplir con los requisitos minimos de recursos de liquidez?
;Quiénes son los proveedores de liquidez de la IMF? ;Cémo y sobre qué base ha determinada la IMF que

capacidad de cumplir con su
compromiso. Cuando sea relevante
para evaluar la fiabilidad del
desempeno de un proveedor de
liquidez con respecto a una moneda
especifica, se podra tener en cuenta su

posible acceso al crédito del banco
central emisor. Una IMF debe probar

sus
para acceder a sus recursos liquidos
en un proveedor de liquidez.

Consideracion clave 8: Una IMF con
acceso a cuentas de bancos centrales,
servicios de page o servicios de
valores deberla utilizar estos servicios,
cuando sea practico, para mejorar su
gestion del riesgo de liquidez.

Consideracion clave 9: Una IMF debe
determinar ef monto y comprobar
pericdicamente la suficiencia de sus

liquides i

pruebas de estrés. Una IMF debe
contar can procedimientos claros para
informar los resultados de sus pruebas
de estrés a los responsables de la
toma de decisiones correspondientes y
utilizar estos resultados para evaluar la
idoneidad y ajustar su marco de gestion|

“ cada uno de estos proveedores de liquidez cuenta con i i para pi y
continuamente su riesgo de liquidez asociado en cada meneda tefevante, incluso en situaciones de tensién?

» £ Cémo ha determinado la IMF que cada uno de sus proveedores de liquidez tiene la capacidad de cumplir con
su compromiso en cada moneda relevante de manera continua?

2 +Cémo toma en cuenta la IMF el acceso potencial de un proveedor de liquidez al crédito en el banco central
emisor?

24 £ Com prueba periddi la IMF la i y fiabilidad de sus procedimientos para acceder a sus
recursos liquidos en un praveedor de liquidez?
4En qué medida la IMF tiene actualmente, ¢ es eleglble para obtener, acceso a cuentas, setvicios de pago y

25 servicios de valores en cada banco central pertinente que podrian utilizarse para realizar sus pagos y
liquidaciones y para gestionar los riesgos de liquidez en cada maneda pertinente?

2% ZEn qué medida la IMF u cada uno de estos servicios en cada banco central pertinente para realizar sus
pagos y liquidaciones y gestionar los riesgos de liquidez en cada moneda pertinente?
Si la IMF emplea servicios distintos de los prestados por los bancos centrales pertinentes, ien qué medida ha

27 analizado fa IMF el potencial para mejorar la gestién del riesgo de liquidez ampliando et use de los servicios
de} banco central?

28 £Qué consideraciones précticas o de otro tipo, si las hubiera, ha identificado el IMF para ampliar el uso de los
servicios pertinentes del banco central?
¢ Cémo utiliza la IMF las pruebas de estrés para inar la cantidad y la iencia de sus

29 recursos liquides en cada moneda? ; Con gué frecuencia realiza la IMF pruebas de estrés de sus recursos

liquidos?

del riesao de liavidez. Al realizar

igital

E Gaceta Oficial D

Para verificar la autenticidad de una representacion GO6A8C63B83DB87

en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




35

| Digital, lunes 24 de agosto de 2026

icial

Gaceta Of

No. 30596

las pruebas de estrés, una IMF debe
considerar una amplia gama de
escenarios relevantes. Estos

ios deben incluir il

4 Cuil es el proceso para informar de manera continua los resultados de las actividades de la IMF sobre
pruebas de tensién de liquidez a los dos de la toma de decisi: i en la IMF, con el fin de

histéricas maximas de precios
relevantes, variaciones en otros
factores de mercado, coma los
determinantes de precios y las curvas
de rendimiento, miltiples

en diversos

en
los mercados de financiacién y de
activos, y una gama de escenarios de
estrés prospectivos en diversas
condiciones de mercado extremas pero
plausibles. Los escenarios también

deben considerar el disefio y el
funcionamiento de fa IMF, incluir a
todas las entidades que podrlan
representar riesgos de liquidez
significativos para ta IMF (coma bancos|
liquidadores, agentes nostro, bancos
custodios, proveedores de liquidez y
IMF vinculadas) y, cuande
corresponda, abarcar un perfodo de
varios dlas. En todos los casos, una
IMF debe sus

y debe tener mecanismos de

con la cantidad y la forma de los
recursos liquidos totales que mantiene.

Consideracion clave 10:

Una IMF debe establecer normas y
procedimieritos explicitos que fe
permitan efectuar la liquidacian de las
igaciones de pago en el mismo dfa
y, cuando comesponda, en el mismo
diay en varios dias, puntualmente, tras
a

conjunto de sus participantes. Estas
normas y procedimientos deben
abordar déficits de liquidez imprevistos

y no y deben
procurar evitar la reversion, la
revocacion o el retraso de la |
de las abligaciones de pago en el
mismo dia.

30 apoyar su evaluacion y ajuste oportunos del tamafio y la composicién de los recursos de liquidez de la IMF y
del marco de gestién del riesgo de liguidez?
£ Qué escenarios se utifizan en las pruebas de estrés y en qué medida fienen en cuenta una combinacién de
volatilidades histéricas méaximas de precios, cambios en otres factores del mercado como los determinantes
3 de precios y las curvas de imi y miiltiptes. i a lo largo de diversos herizontes
i enlos de iacion y de activos, y un espectro de escenarios
de estrés prospectivos en una variedad de condicianes de mercado extremas pero plausibles?
+En qué medida los escenarios y las pruebas de estrés tienen en cuenta la estructura particular de pagos y
2 1_5:35.5:3 de la IMF (por ejemplo, bruto en tiempo real o neto diferido; con o sin garantfa de quidacidn;
modelo DVP 1,2 0 3 para SLV) y el lesgo de liquidez que soporta di la IMF, sus partici [
ambos?
¢En qué medida los escenarios y las pruebas de estrés tienen en cuenta la naturaleza y el tamafio de las
33 necesidades de liquidez y las fuentes asociadas de riesgos de liquidez que surgen en fa IMF para liquidar sus
obligaciones de pago a tiempo, incluy la ilidad de que enli indivic y sus afiliadas puedan
desempefar maltiples roles con respecto a la IMF?
+Gon qué frecuencia evallia la IMF la eficacia y la perti ia de los y paréd de las pruebas
de estrés? ;Cama considera el programa de pruebas de estrés de la IMF diversas condicianes, como un
34 lino y signi ivo de la il de las icle y los precios, la ion de
posiciones, los cambios en la liquidez del mercado y et riesgo del modelo, incluyendo la modificacién de los
35 +Cémo valida la IMF su madelo de gestién de riesgos? ¢ Can qué frecuencia realiza esta validacién?
26 ;Dénde y en qué medida la IMF di su just i6n y sus de i con el
monto y la forma de sus recursos liquidos totales?
37 ¢Cémo permiten las normas y pracedimientos de la IMF liquidar las obligacianes de pago a tiempo después de|
cualquier i imi indivie o i entre sus lic ?
+Cémo abordan las normas y procedimientos de la IMF los déf uidez imprevistos y potencialmente
33 i y evitan la ion, i6n o demora de [a ligui en el mismo dia de las obligaciones
de pago?
19 ¢C6émo permiten las normas y irmi del IMF la reposicién de cualquier recursa de liquidez

empleados durante un evento de estrés?
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Una IMF debe proporcionar una liguidacion final £lara y certera, coma minimo al final de la fecha valor. Cuando sea necesario o prefet ble, una IMF i
debe proporcionar una liguidacién final intradia o en tiempo real. Senesos o gl Ergcnera! No aplicable
| observado
Cansideraciones Praguntas
wm: qué se it iquidacién de un pago, una instruccién de transferencia u otra
1 i6n, es decir, i i ici ? . Se define y documenta el momento de la firmeza de la
Jliquidacién? ¢ Cémo y a quién se a_<c_n» esta informacién?
. Como el marco juridico y las normas de la IMF, incluidas las leyes de insolvencia aplicables, reconocen el
2 |cumplimiento de un pago, una instruccion de transferencia u otra obligacion entre la FMI y sus participantes,
0 entre participantes?
Consideracién clave 1:
Las reglas y procedimientes de una IMF
deben definir claramente ¢l punto en el
cual (a liquidacion es definitiva. 3 nng.,e n.m:émm_-m la _z_m que existe un alto m_.ma.o de certeza juridica de que se alcanzara la fimeza en todas
las p (por ejemplo, una opinién juridica bien razonada)?
£C6mo garaniiza la IMF la firmeza de |a liquidacion en i caso de vinculos con ofras entidades?
a) En el caso de un SSS, ¢cémo se logra la coherencia de la finalidad entre el SSS y, si corresponde, el LVPS
4 donde se liquida la parte de efectivo?
b) En el caso de una CCP para productos en efectivo, oo._»_ es la relacion entre la firmeza de las obligaciones
enla CCP y la firmeza de la i6n de las r y i de la CCP en otros sistemas,
dependiendo de las reglas del CSD/SSS y del sistema de pago pertinentes?
5 L Esta disefiada fa IMF para la liquidacién final en la fecha valor (o liquidacion el misma dia)? ;G6mo
iza la IMF que la liquidacién final se p a mas tardar al final de la fecha valor prevista?
¢ Ha experimentado la IMF alguna <mN == aplazamiento de la liquidacién final at siguiente dia habil no
6 en sus nommnas, o 2 De ser asi, ¢en qué circunstancias? Si el
aplazamiento fue consecuencia de las acciones de la IMF, ;qué medidas se han tomado para evitar una
" situacién similar en el futuro?
Consideracion clave 2:
Una IMF debe completar la liquidacién
final a mas tardar ai final de la fecha _o/o
valor, preferiblemente intradia o en 7 2 La IMF ofrece liquidacién final intradia o en tiempo reai? De ser asi, ;cémo? ;Como se informa a los o
tiempo real, para reducir €l riesgo de participantes sobre la liquidacion final? [a)
liguidacién. Un LVPS o SSS debe [}
considerar la adapcién de RTGS o %
rocesamiento de mattiples lotes s " . = — "
“Emao el dia de _E:Emno_a=_ Sila d: se realiza el de miltiples lotes, ¢cudl es {a frecuencia de los lotes y en m
B 8 qué plazo operan? ;Qué sucede si un participante no dispone de fondos o valores suficientes en el momento de| (]
Ia liquidacién? 4 Se registran las :mzmuen_c-_om en el siguiente lote? De ser asi, ;cudl es el estado de esas [c>]
y cudndo se M
O ®
S g
g n no se produce intradia ¢ en :a:ﬁo reat, ¢ como ha considerado el LVPS o el SSS la ,n ©
i ién de iera de estas i ? m =]
S T
S h=]
2 8
¢Coémo define la IMF el 503»:5 en n:m un um:_n_uua.o no puede revocar pagos, instruccicnes de .nnr N
10 ia u ofras obli i6n? ¢, Como prohibe la _uz__ la revocacidn unilateral de o =
pagos, i detr ia u obligaci p y de li i6n después de este = .w
plazo? m 1))
3 —=
o 8
Be
é cir tanci: i i igacior i w m
Consideracion clave 3: e.m-d qué circunst w;n_mm se Ncnno revocar una instruccion u obligacién aceptada por el sistema para su s g
Una IMF debe definir o 11 |liquidacién (por ejemplo, obligaciones en cofa)? oOoSe se puede revocar una S&Enoaz na pago o S %
i ? instruccion =1
punto después del cual los pagos no no liguidada? ;Quién puede revocar de pago o no ? =] %
liquidadas, las instru S Q2 =
transferencia u ofras obligaciones no D =2
pueden ser revocadas por un [a} s
participante. . - 3 . . . == o
12 |;Bajo qué condiciones la IMF permite y al plazo de r¢ ? © m )
! £ g 3
) O cmmu m
- =
m > %
g8
o
Oa o
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Calificacian (marcar con una "x")

Una IMF debe realizar sus liquidaciones monetarias con dinero del banco central siempre que sea practico y esté disponible. Si no se utiliza dinero Combntarios

& y dig . . » En general
ar y controlar estrictamente el riesgo de crédito y liquidez derivade del uso de dinero de bancos comerciales. Dbsan 9

obsarvade

No aplicable

Pregunias

2C6mo realiza la FMI las liquidaciones de dinero? Si la IMF realiza la liquidacion en varias divisas, ¢cémo
Consideracién clave 1: realiza la liquidacién en cada una de effas?

Una IMF debe realizar sus
de dinero en dinero del banco central,
cuando sea practico y esté disponible,
para evitar riesgos de crédito y liquidez.| 5 |g; 5 IMF no se liquida en dinero del banco central, ¢ por qué no se utiliza?

Si no se utiliza dinero del bance central, cémo evalda la IMF los riesgos crediticios y de liquidez del aclive de

3 fiquidacién utilizado para la liquidacién de dinero?
Consideracion clave 2:
Si na se utiliza dinero del banco central,
una IMF deberia realizar sus
liquidaciones de dinero utilizanda un
active de liquidacién con paco o ningn Si la IMF liquida con dinero de bancos comerciales, ¢como selecciona a sus bancas liquidadores? ¢ Cuéles son
riesgo de crédito o liquidez. 4 los criterios de seleccion especificos que utiliza?
£Cémo supervisa la IMF el cumplimiento de tos criterios de seleccién por parle de les bancos liquidadores? Por

Consideracion clave 3: 5 |ejemplo, ;cémo evalta la IMF la i6n, la supt ion, fa ia, la capitalizacién, el acceso a la
Si una IMF liquida con dinero de bancos| liquidez y la fiabilidad operativa de los bancos?
comerciales, debe supervisar, gestionar|
y fimitar los riesgos de crédito y liquidez.
derivados de dichos bancos. En

i ,debe ¥ Supervi: £C6mo supervisa, gestiona y limita fa FM1 los riesgos de crédito y liquidez derivados de los bancos de
el cumplimiento de criterios estrictos 6 |liguidaci ial? £ Como supervisa y gestiona la FMI fa concentracion de exposiciones de crédito y
para sus bancas liquidadores, liquidez a estos bancos?

i entre otros aspectos, su

y supervision, i

capitalizacion, acceso a liquidez y
fiabilidad operativa. Asimismo, debe
supervisar y gestionar la concentracién
de la exposicion al crédito y la liquidez 7
en sus bancos liquidadores.

£ Como evalla la IMF sus pérdidas potenciales y presiones de liquidez, 2si como las de sus participanies en
caso de quiebra de su mayor banco de liquidacién?

Consideracion clave 4:

Si una IMF realiza liquidaciones de - o N o i L N
dinero en sus propios libros, debe s Si una IMF realiza liquidaciones de dinero en sus propios libros, ¢céme minimiza y controla estrictamente sus

y controlar N sus riesgos de crédito y liquidez?

riesgos de crédito y liquidez.

Consideracién clave 5:
Los acuerdos legales de una IMF con
cualquier banco liquidador deben

indicar n_m_.m__-_mz_a o:M:nc se espera g [¢Los acuerdos legates de la IMF con sus bancos ladores establecen cuéndo ocurren las transferencias,
wnwomo._zhﬂm ”M__mwmu_.m.,m%o.__mm en los que las transferencias son definitivas cuando se efectdan y que los fondos recibidos son transferibles?

i iquidadores

indivi que las i

deben ser definitivas cuando se
efectizen y que los fondos recibidos
deben ser transferibles lo antes posible,
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Preguntas

Consideracién clave 1:
Las reglas de una IMF deben

£Qué clases de activos acepta la IMF para entrega fisica?

sus

con respecto a la entrega de
instrumentas fisicos o productos
basicos.

2 Como define la IMF sus obligaciones y responsabilidades con respecto a la entrega de instrumentas fisicos o

materias primas? ¢C6mo se defineny estas ? ¢ A quién se divulgan
estos documentos?
(Comoi t:a la IMFcon sus partici para garantizar que comprendan sus obligaciones y los

procedimientos para efectuar la entrega fisica?

En general
observado

No aplicable

Consideracian clave 2:

2Como identifica la IMF los riesgos y costos asociadas con el almacenamiento y la entrega de instrumentos
fisicos o materias primas? ¢ Qué riesgos y costos ha identificado ta IMF?

2Qué procesos, procedimientas y controles tiene la IMF para manitorear y gestionar jos riesgos y costos
i ificads fados con el i y la entrega de Instrumentos fisicos o productos basicos?

Una IMF debe i A i ¥y
gestionar los riesgos y costos
asociados con el almacenamiento y la
enlrega de instrumentos fisicos o
productos basicos.

Si una IMF puede vincular a los participantes para la entrega y la recepcion, ¢bajo qué circunstancias puede
hacerlo y cuéles son las reglas y p imi i ? ¢(Las i legales de entrega estén
claramente expresadas en las reglas y acuerdes asociados?

2Cémo supervisa el IMF las preferencias de entrega de sus participantes y, en la medida de lo posible,
garantiza que sus participantes tengan los sistemas y recursos necesarlos para poder cumplir con sus
obligaciones de entrega fisica?
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P o 11. Depositos centrales d
D e contar con no ocedimie decuado egridad 0 gestionar lo
go ociado od e D de a alore dos o o e En general b
diante o observado DL
Consideraciones 4 Preguntas
1 | Como se protegen los de los emi: y de valores las normas,
y controles del CSD?
£C6mo garanlizan las normas, procedimientos y controles del CSD que los valores que mantiene en nombre de
2 |los parlicip estén il en sus libros y idos de los riesgos i con
fos demés servicios que el CSD pueda proparcionar?
Consideracién clave 1: +Como garantiza el CSD la solidez de sus practicas contables? iLas auditorias revisan si existen suficientes
Un CSD debe contar con reglas, 3 |garantfas para satisfacer los derechos de los clientes? ¢Con qué ia se realizan itorias inleg
pi imi y controles para inar los p! imi y 1l ternos utili en la custodia de las garantias’
i i sélidas,
para salvaguardar los derechos de los
emisores y tenedores de valores, evitar
do val 1 liaci 4 ;Cudles son los procedimientos intemos del CSD para aulorizar la creacién y eliminacion de valores? pCudéles
oIva; «.:mw y realizar una .S:e___mo_ o son los controles internos del CSD para prevenir la creacién y eliminacién no autorizadas de valores?
periddica y al menos diaria de las
emisiones de valores que mantiene.
¢Realiza el CSD una conciliacién periédica, al menos diaria, del total de valores emitidos en el CSD para cada
5 emisor (o su agente emisor)? ¢ Cémo garantiza el CSD que el namero total de vatores registrados en el CSD
para una emisién en particular sea igual a la cantidad de valores de esa emision que se mantienen en sus
libros?
6 Si el CSD no es el registrador oficial de las emisiones que figuran en sus libros, ¢céma el CSD concilia sus
registros con el registrador oficial?
Consideracion clave 2:
Un CSD deberia prohibir los sobregiros N "
7 | ta: ?
y los saldos deudores en las cuentas de +C6mo previene el CSD los sobregiros y saldos deudores en las cuentas de valores’
valores.
8 ¢ Se emiten o mantienen los valores de forma jali ? ;Qué je de valores esta
. ~ desmaterializado y qué porcentaje del volumen total de transacciones corresponde a estos valores?
Consideracién clave 3:
Un CSD debe mantener los valores
ili o para
Sy Si los valores se emiten como cerlificado fisico, ¢es posible inmovilizarios y permitir su tenencia y transferencia
en cuenta. Cuando Gorresponda, un 9 |mediante un sistema de anotaciones en cuenta? ;Qué p je de valores se i iliza y qué p je del
DGV debe ofrecer incentivos _va I total de i p a valores inmovilizados?
0 0s
valores.
10 [zQué incentivos, si los hubiera, ofrece el CSD para inmovilizar o desmaterializar vatores?
& Como protegen las normas y proce: ntos del CSD los activos conira el fiesgo de custodia, incluida el 8
41 |riesgode pérdida debido a negligencia del CSD, mal uso de los activos, fraude, mata admi OAﬂm J L\W
mantenimiento inadecuado de registros o falta de p delos de los It en sus AA~ \th
|valores? )
BANCO
.u..lﬁ NACIONAL
S PANAY
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Consideracién clave 4:

Un CSD debe proteger los activos
contra el riesgo de custodia medianie
reglas y procedimientos apropiadas y

coherentes con su marco legal.

Consideracién clave 5:

Un CSD debe emplear un sistema
sélido que garanlice la segregacion
entre sus propios activos y los valores
de sus parlicipantes, asi come la
segregacitn entre los valores de fos
parlicipanies. Cuando el marco legal lo
apoye, el DCV también debe facilitar
operativamente la segregacion de los
valores pertenecientes a los clientes de
un participanie en sus libros y facilitar la
transferencia de las tenencias de los
clientes.

Caonsideracion clave 6:

Un CSD debe identificar, medir,
monitorear y gestionar sus riesgos
provenientes de olras actividades que
pueda realizar; pueden ser necesarias
herramientas adicionales para abordar
estos riesgos

12 |4Cémo ha determinado €1 CSD que esas reglas y procedimientos son consistentes con el marco legal?

13 £Qué otros métodos, si los hay, utiliza el CSD para proteger a sus participantes contra la apropiacién indebida,
1a destruccion y el robo de valores (por ejemplo, seguros u otros sistemas de compensacién)?
;Qué mecanismos de segregacion existen en el CSD? ¢ Cémo garantiza el CSD la segregacion entre sus

14 |propios activos y los valores de sus particij ? ;Coémo elCsDla ion entre los valores de
los participantes?
Cuando el marco legal lo permita, ;cémo facilita el CSD la segregacién operativa de los valores pertenecientes

15 |a los clientes de los parlicipantes de la cartera de los participantes? ;Cémo facilita el DCV la transferencia
desde las cuentas de estos clientes a otro participante?

16 ¢ El CSD presta servicios distintos a fa custodia la ion de valores y la liquidacién? En
caso afimativo, Zoudles?
Si el CSD presta servicios distintos de la custodia y adminisiracion central de valores y su

17 identifica los riesgos i adichas activi incluidos los posibles riesgos de crédito y liquidez? ¢ Céme

mide, supervisa y gestiona estos riesgos, incluyendo la separacion legal de los servicios distintos de la custodia
y administracién de valores cuando sea necesario?

RET4,
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Consideraciones

Si una IMF liquida transacciones que involucran la liquidacion de dos obligaciones
ar el riesgo de principal condicionande la liquidacion final de una obligac

nculadas (por ejemplo, transacciones de valores o de divisas),
a la liquidacion final de la otra.

Preguntas

Consideracién clave 1:

Una IMF gue sea un sistema de
liquidacidn por inlercambio de valer
debe eliminar el riesgo principal al

| Cémo garantizan los marcos legales, contractuales, técnicos y de gestion de riesgas de la IMF que la
lliquidacion final de los instrumentos financieros pertinentes elimine el riesgo de principal? ;Qué procedi

que la liquidacitn final de una se si también se produce la
final de una obli i

£ C6mo se liquidan |as obligaciones vinculadas: sobre una base bruta (operacién por operacién) o sobre una
base neta?

garantizar que la liquidacién final de
una obligacién ocurra si y sélo si la
idacién final de |a obligacion
vinculada también acurre,
independientemente de si la FMI fiquida
sobre una base bruta o neta y de
cuando se produzca fa firmeza.

¢Es si 1a i itiva de las ? De no ser asi, ;cudl es el plazo de
finalizacién de ambas obligaciones? ;Se mi a el tiempo transcurrido entre el blaqueo y la liquidacié
definitiva de ambas obligaciones? ¢ Estén los activos P i frente a una 6,
terceros?

En el caso de una CCP, zdepende de lus servicios DvP o PvP prestados por oira IMF, como un 88 o un
sistema de pago? De ser asf, ¢como caracterizaria 1a CCP su nivel de dependencia de dichos servicios? ¢Qué
relacién contractual mantiene la CCP con el SSS o el sistema de pago para garantizar que la liquidacion final de
una obligacién se produzea dnicamente cuando se liquiden tas obligaciones vinculadas?

Calificacién (marcar con una

En general
observado

No aplicable
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IConsideracién clave 1:
Una IMF debe tener reglas y
procedimientos predeterminados que le

tos de la FMI definen cl un evenlo de i i (tanto
ante) y el métoda para identificarlo? ; Cémo se definen estos eventos?

¢Las normas y procedimi
como operativo de un parti

¢ Cdmo abordan las normas y imi de la IMF los siguil aspectos clave de un participante
determinado?:

a) las acciones que la IMF puede tomar cuando se declara un incumplimiento.

b) el grado en que las acciones son automaticas o discrecionales

c) cambios en las practicas normales de liquidacion

d) Ja gestion de tr i en di etapas de p|
e) el tr i delastr i y cuentas propias y de clientes
f) la probable secuencia de acciones
) los roles, obligaciones y responsal
incumplen

h) ;existen otros mecanismo que puedan activarse para contener el impacto de un impago?

ades de las distintas partes, incluidos los parlicipantes que no

seguir i con sus

de un participante y que aborden la
n de recursos después de un
incumplimiento.

2C6émo permiten las normas y procedimientos de la IMF utilizar con prontitud cualquier recursa financiere que
mantenga para cubrir pérdidas y contener p i del i limi incluidas las
facilidades de liquidez?

. C6mo abordan las normas y procedimientos de la IMF el orden en que se presentan los estados financieros?
¢ Qué recursos puede utiizar?

¢, Como abordan las normas y p limi de 1a IMF la icion de recursos después de un
incumplimiento?

En general
observado

No aplicable

Consideracion clave 2:

Una IMF debe estar bien preparada
para implementar sus reglas y
procedimientos predeterminados,

i todos los p i

Cuenta la gerencia de la IMF con planes internos que definan claramente las funciones y responsabilidades
para abordar un incumplimiento? ¢ Cuales son estos planes?

£ Qué tipo de procedimientos de comunicacion tiene la IMF para llegar de manera oportuna 2 tedas las partes

discr propl p en
sus reglas.

incluidos reg p y

¢ Con qué frecuencia se revisan los planes internos para abordar un i imi iCudlesel
[de gobemanza de estos planes?

0¢n E .M.A 22,
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Consideracién clave 3:
Una FMI debe revelar publicamente

£ Como se publican los aspectos clave de las normas y procedimientos por defecto para los participantes de la
IMF? ¢Cémo abordan lo siguiente?

2) las circunstancias en las que se pueden tomar medidas;

b) quiénpuede tomar esas medidas;

¢} ef alcance delas medidas que se pueden tomar, incluido el tratamiento de las posiciones, fondos y activos

aspeclos clave de sus reglas y s propios y

procedimientos predeterminados. de clientes;
d) los mecanismo para abordar las obligaciones de una IMF en materia de ne incumplimiento de parlicipantes;
&) cuando existan relaciones directas con los clientes de los participantes, ¢ los mecanismos para ayudar a
abordar las obligaciones del participante incumplidor con sus clientes?

Consideracion clave 4: £Como Ga la {MF con sus partici y olras partes interesadas relevantes en la prueba y revi

Una IMF debe involucrar a sus imi de i imiento de ? ;Con qué ia realiza dichas pruebas y

participantes y dem4s partes 1 nes? ¢ Cémo se utilizan los resullados de estas pruebas? ¢En qué medida se comparien ios resuitados

interesadas en la prueba y revision de con el consejo de administracién, el comité de riesgos y las autoridades competentes?

sus procedimientos predeterminados,

i cualquier pi limi de

cierre. Dicha prueba y revisian debe

realizarse al menos una vez al afo o

tras cambios sustanciales en las

normas y procedimientos para

garantizar su viabilidad y eficacia. " 2Qué gama de posibles ios y p irmi dei i de los abarcan estas
pruebas? ¢ En qué medida la IMF prueba la implementacién del régimen de resolucién para sus participantes?
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Una CCP debe tener reglas y procedimientos que permitan la segregacion y portal
garantias proporcionadas a la CCP con respecto a esas posiciones.

ante y las

dad e posiciones de los clientes e un par

Preguntas
$Qué i de segregacitn tiene lecidos la CCP para proteger eficazmente las posiciones de los
clientes de un icipante y las contra el i imi olai ia de ese
participante?

Comentarios

En general
observado

Calificacién (marcar con una

")

No aplicable

Una CCP debe divulgar sus normas,
politicas y procedimientos relativos a la
segregacion y partabilidad de las
posiciones de los clientes de un

2 |¢Cuales son los acuerdos de portabilidad de la CCP?
‘Consideracién clave 1:
Una CCP debe, como minimo, contar
pon wam:_maom de m,mnanmn_o: ¥ Si la CCPopera en un mercado de efectivo y no ofrece mecanismos de segregacién, ;cémo logra la CCP
uonmu__,_n_mn aue u-cpm_n.s eficazmente 3 proteger los activos de sus diientes? ;Ha evaluado la CCP si el mares legal o regulatorio aplicable logra el
ias —_mm_n_c:wm delos n__m.-_.mm deun mismo grado de proteccion y eficiencia para los clientes que el que se lograria mediante mecanismos de
paricipante yles garantias segregacion y portabilidad?
frente al o
fa insolvencia de dicho participante. Si
ta CCP ofrece ademas proteccién para
dichas posiciones y garantias de N . N . N
clientes frente atincumplimiento Sita oo._u .o?nam proteccién mn_n_o:.m._ a los clientes nmm» u::muma sus uou_..u_o-_mm y umB::mm contra el .
multaneo del participante y de oftro 4 T det y de otro cliente, ,c6mo garantiza la CCP que dicha proteccién sea
cliente, debe tamar medidas para efectiva?
garaniizar que dicha proleccién sea
efectiva,
5 . Qué evidencia existe de que la base juridica proparciona un alto grado de seguridad de que respaldara los
acuerdos de la CCP para proteger y transferir las posiciones y garantias de los clientes de un participante?
¢ Qué andlisis ha realizado la CCP sobre la aplicabilidad de sus dos de iony p idad de
6 clientes, incluso con respecto a It o remotos? En particular, ;qué leyes extranjeras ha
determinado la CCP que son relevantes para su capacidad de segregar o iransferir las posiciones y garantias
de los clientes? ;Como se han los p ?
. Como separa la CCP las posiciones y las garantias de los clientes de un participante de las posiciones y
7 del partici 7 ¢ Qué tipo de de cuenta (indivi u émnibus} utiliza la CCP para las
Consideracion clave 21 posiciones y las garantias de los clientes de los par iCualesel de esta de n?
Una CCP debe emplear una
de cuentas que le permita identificar
Munn_._hﬂ__m:ﬁ,_mm posiclones de 1o clientes Sila CCP (o sus i ias que las posici de los clientes, jqué cubre esta
participante y segregar las 8 7 : = oy NNV
garantias relacionadas. Una CCP debe garantia (por ejemplo, requisitos de margen inicial o de margen de variacitn)?
las posicit ylas i
de los clientes en cuentas individuales o B = N " 3
en cuentas dmnibus. sLa CCP se basa en los registros de los que la de cada cliente para
g determinar el interés de cada una? De ser asi, ;c6mo garaniiza la CCP el acceso a esta informacién? (EI
margen de cliente que la CCP obtiene de sus participantes se cobra en términos brutas o netos? (En qué
medida las garantias de un cliente estan expuestas al riesgo de cocliente?
M””mmnm_mmnmh_mo“”ﬁhw:aﬂ sus 10 £ C6mo hacen los acuerdos de portabilidad de la CCP que sea altamente probable que las posiciones y
iy garantias de los clientes de un partici i idor se auno o mas particij ici ?
acuerdos de portabilidad de manera
que sea p que las
posiciones y garantias de los clientes
de un participante incumplidor se :C6émo se obtiene la CCP el imi del/de tos i para qué puestos? ;Se deben transferir
transfieran a uno o més participantes 11 |las iSe los p imi de irmi en las normas, politicas o proced
adicionales. de ta CCP? De ser asi, describaios. Si existen excepciones, ;como se divulgan?
Consideracién clave 4: 12 |eComo divulga la CCP sus de se i6n y portabili ¢ ¢lncluye la divulgacién si las de

los clientes de un estan de forma o

igital
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participante y las garantias
relacionadas. En parlicular, la CCP
debe revelar si las garantias de los
clientes estan protegidas de forma
individual o conjunta. Ademas, debe
revelar cualquier restriccion, coma las
iegales u operativas, que pueda afectar
su capacidad para segregar o portar 1as,
pasiciones de los

clientes de un participante y las
garantias relacionadas.

:Dénde y cémo se identifican y divuigan los riesgos, costos e il i i con los
segregacion y portabilidad de la CCP? ;Cémo divulga la CCP cualquier restriccion (como las legales u
operativas) que pueda afectar su capacidad para segregar o transferir completamente las posiciones y
garantias de los clientes de un participante?
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Consideracién clave 1:
Una IMF debe contar con sistemas

¢ Como identifica la IMF sus riesgos comerciales generales? ¢ Qué riesgos comerciales generales? Qué riesgos
ha identificado el IMF?

incluidas las pérdidas por mala
j i6n de la i ial

flujos de efectivo negativos o gastos
operalivos inesperados y
excesivamente grandes.

+Como supervisa y gesliona la IMF sus riesgos comerciales g les de forma i ¢La evaluacién de
riesgos comerciales de la IMF considera los posibles efectos en su flujo de caja y (en el caso de una IMF
privada) en su capital?

En general
observado

No aplicable

|Consideracidn clave 2:

Una IMF debe mantener activos netos
liquidos financiados con capital (como
acciones ordinarias, reservas

u otras

para que pueda continuar sus
operaciones y servicios como un
negocio en marcha
pérdidas comerciales generales. La
cantidad de aclivos netos liquidos
financiados con capital que una IMF
debe mantener debe determinarse en
funcién de su perfil general de riesgo
comercial y del plazo necesario para

¢La IMF mantiene activos netos liquidos financiados con capital para poder continuar con sus operaciones y
servicios como un negocio en marcha si incurre en pérdidas comerciales generales?

lograr la recuperacidn o 1a liquidacién
ordenada, segun corresponda, de sus
operaciones y servicios criticos si se
adopta dicha medida.

Como calcula la IMF la cantidad de activos netos liquidos financiados con capital para cubrir sus riesgos

Cansideracion clave 3:
Una IMF debe mantener un plan viable

de recups o
y maniener suficientes activos netos

una IMF debe mantener activos netos
iquidos financiados con capital
equivalentes a al menes seis meses de
gastos operalivos corrientes. Estos
lactivos se suman a los recursos

les? {Como ina la IMF el plazo y los costos operativos asociados para lograr la
r ion o la liquidaci de op y servicios criticos?
¢Ha desarroltado la IMF un plan para lograr una ion o una liquidaci segln 1?7

De ser asi, ;qué considera este plan {por ejemplo, los requisitos operatives, tecnolégicos y legales para que ios
participantes establezcan y adopten un acuerdo alternativa)?

para cubrir i

de los participantes u otros riesgos
contemplados en los principios de

i Sin emb el
capital mantenido segun las normas
intenacionales de capital basado en el
riesgo puede incluirse cuando sea
pertinente y apropiada para evitar la
duplicacion de requisitos de capital.

¢ Qué cantidad de activos netos liquidos i con capital iene la IMF para il este plan?
¢ Coémo determina la IMF si esta cantidad es i para dicha i6n? ¢ Esta cantidad equivale
como minimo a seis meses de los gastos operativos actuales de la IMF?

£Como se separan los recursos designados para cubrir riesgos y pérdidas comerciales de los recursos
desi para cubrir i imi de Jos partici u otros riesgos cubiertos por los principios de

recursos financieros?

b

B g

|

%NQ

BANCO

I&Z,bﬁ_OZb_x

%,
\Maw

PoAN AN

- Qf
Bire¢

s
>
o
s
L2
£
O
I
ki
®
Q
<4
O]

Para verificar la autenticidad de una representacion GO6A8C63B83DB87

en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




Gaceta Oficial Digital, lunes 24 de agosto de 2026 48

No. 30596

2La IMF incluye capital mantenido bajo estandares internacionales de capitat basado en riesgo para cubrir

8 v N
riesgos comerciales generales?

Consideracién clave 4: £Cudl es la composicion de los activos netos liquidos de la IMF financiados con capilal? ¢Cémo convertira la
Los activos mantenidos para cubrir el 9 |IMF estos activos en efectivo, segan sea necesario, con minima o nula pérdida de valor en condiciones de
riesgo comercial general deben ser de mercado adversas?
alta calidad y i liquidos
para permitir que la IMF cubra sus
gastos operalivos actuales y
proyectados en una variedad de £ C6mo evaliia periddicamente la IMF la calidad y liquidez de sus activos netos liquidos financiados con capital
escenarios, incluso en condiciones de 10 |para cubrir sus gastos aperativos actuales y proyectados en una variedad de escenarios, incluso en condiciones
mercado adversas. de mercado adversas?

11 ¢Ha desarroliado la IMF un plan para obtener capital adicional? ;Cudles son las principales caracteristicas del

plan de la IMF para obtener capital adicional en caso de que su capital se acerque o sea inferior al necesario?

Consideracién clave 5:
Una iMF debe mantener un plan viable
ipara obtener capital adicional en caso
de que su capital Se acerque o sea 12 |;Con qué frecuencia se revisa y actualiza el plan para obtener capital adicional?
inferior al necesario. Este plan debe ser
aprobado por la junta directiva y
actualizado periddicamente.

13 ¢ Cudl es el papel de la junta directiva del IMF {0 i de cuél es el plan del

MF para obtener capital adicional si es necesario?
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Consideraciones

Consideraci6n clave 1:
Una IMF debe mantener sus propios
activos y {os de sus participantes en

la IMF wutiliza custodias, g cémao los selecciona? ¢Cudles son los crilerios de seleccion especificos que utiliza,
cluyendo [a supervision y regulacién de estas entidades? ¢ Cémo supervisa ia IMF el cum| ento de estos
criterios por parte de ios custodios?

entidades supervisadas y
lque tengan practicas contables sélidas,

de custodia y controls
intemos que protejan completamente
estos activos.

de custodia

¢ Como verifica la IMF que estas cuentan con p
y controles internos que protejan completamente sus activos y los de sus participantes?

En general
observado

Consideracién clave 2:
Una IMF debe tener acceso rapido a
sus activos y a los actives

por los.
cuando sea necesario.

¢ COmo ha demostrado la IMF que cuenta con una base juridica sdlida para respaldar ;Hacer cumplir sus
intereses o derechos de propiedad sobre los activos mantenidos bajo custodia?

¢ C6ma garantiza Ia IMF que tiene acceso rapido a sus actives, incluidos los valores que se mantienen con un
custodio en otra zona horaria o jurisdiccion legal, en case de incumplimiento de un participante?

Consideracién clave 3:

Consideracion clave 4:
La ia de it i6n de una IMF

Una IMF debe evaluar y comprender ¢Coémo evalia y comprende la IMF sus ici a sus bancos ios? Al has
sus exposiciones a sus bancos £como cansidera el alcance total de su relacién con cada banco custodio? Por ejemplo, guliliza la IMF mdltiples
custodios, teniendo en cuenta el custodios para la custodia de sus activos a fin de i Ia icion a un solo i0? ;Cémo
alcance total de sus relaciones con supervisa la IMF la concentracion de exposiciones al riesgo en sus bancos custodios?
cada uno.
:Cémo iza la IMF que su ia de inversion sea con su gia general de gestion de
riesgos? ¢ C6mo y a quién divulga la IMF su estrategia de inversién?
2 Como garantiza [a IMF de manera continua que sus i it eslan i por, 0 sen sobre,

obligados de alta calidad?

debe ser cohereate con su estrategia
general de gestién de riesgos y estar
plenamente informada a sus
participantes. Las inversiones deben
estar garantizadas por deudores de alta
calidad o ser derechos sobre eiflos.
Estas inversiones deben permitir una
rdpida liquidacién con un impacto

0 minimo, o nulo, en los precios.

2 Cémo considera ta IMF su exposicién global a un deudor al elegir inversiones? ;Qué inversiones estan sujetas|
a limites para evitar la concentracién de exposiciones al riesgo crediticio?

iLa IMF invierte los activos de los participantes en valores prapios de los participantes o en los de sus
afiliadas?
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Una IMF debe identificar las posibles fuentes de riesgo operativo, tanto internas como externas, y mitigar su impacto mediante el uso de sistemas,
politicas, procedimientos y cantroles adecuados. Los sistemas deben estar disenados para garantizar un alto grado de seguridad y fiabilidad .
g - , e R H Comentarios _ | Engeneral
operativa, y contar con una capacidad adecuada y escalable. La gestion de la continuidad del negocio debe apuntar a la recuperacion oportuna de las X b a0 No aplicable
operaciones y al cumplimiento de las obligaciones de la FMI, incluso en el caso de una interrupcién importante o de gran escala, Gl
Consideraciones Preguntas
2 Cudles son las politicas y procesos de la IMF para identificar las posibles fuentes de riesgos operativos?
4 2 Cémo identifican los procesos de la IMF las posibles fuentes de riesgos operativos, ya sea que estos riesgos
provengan de fuentes internas (por ejemplo, las disposiciones del prapio sistema, incluidos los recursos
humanos), de los participantes de la IMF o de fuentes externas?
2 £ Qué fuentes de riesgos operativos ha identificado ta IMF? ;Qué puntes nicos de fallo en sus operaciones ha
identificado la IMF?
3 oOm:_o supervisa y gestiona la IMF los riesgos operativos identificados? ¢Dénde se documentan estos
politicas, Yy
Consideracion clave 1:
Una IMF debe establecer un marco
sélido de gestion de riesgos op
con sistemas, politicas, proce: entos
Yy can para identi g £Que uo::omm procesos y controles emplea la IMF para garantizar la comecta implementacion de los
Bo-_;c._ﬁmq y gestionar los riesgos 4 |procedimientos operativos? ;En qué medida los sistemas, politicas, procesos y controles de la IMF consideran
operativos. el riesgo operativo relevante a nivel internacional, nacional y del sector?
;Cuales son las politicas de recursos humanos de la IMF para contratar, capacitar y retener personal calificado,
5 |y cémo mitigan dichas politicas los efectos de Ia alta rotacién de personal o el riesgo de personal clave? ;Como
abordan la prevencién del fraude las politicas de recursos humanos y gestién de riesgos de la IMF?
N~
@
[as]
[a)
[}
2Cémo mitigan las polilicas y Eoommam de gestion de nm:._c_om 1 na geslién de proyectos del IMF los riesgos de %
6 |que los cambios y los P sep y afecten el buen funcionamiento ™
del sistema? ©o
Q
[ce]
<
©
7 & Cémo ha definido el consejo de ini ion los roles y il clave para la gestién del riesgo o] m
operacional? O] 8
S ®
”m =]
Consideracién clave 2: m w
La junta directiva de una FMI debe c °
definir claramente las funciones y 8 ¢El directorio de la IMF revisa y avala explicitamente la gestion de riesgos operativos de la IMF? ;Con qué % ©
responsabilidades para abordar ef frecuencia revisa y aprueba el consejo €l marco de gestién de riesgo operativos de la IMF? 1< m
riesgo operativo y debe respaldar el Qo 5
marco de gestién del riesgo operativo m_m o
de la IMF. Sistemas, politicas © O
operativas, procedimientos y _nm . c o
deben revi y 2Cémo revisa, audita y prueba la IMF sus sistemas, paliticas, p! y sus S =
probarse periédicamente y después de 9 |acuerdos de gestién de riesgos operativos con los participantes? £Con qué frecuencia am__Nm el IMF estas % ‘S
cambios significativos, revisiones, auditorias y pruebas con los participantes? o ..W
g8
S g
10 LEn qué medida, cuando sea perlinente, el marco de gestion del riesgo operacional de la IMF estd sujeto a _ m %
auditoria extema? g O g
2 W
s
B = 9
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significative de Interrupcién de las
operaciones, incluyendo aquelles que

1 ;Cudles son los objelivos de il perativa det IMF, tanto italivos como ¢C itativos? ;Dénde y
como se documentan?
Consideracion clave 3:
Una IMF debe tener objetivos de
confiabilidad operativa claramente
definidos y debe cantar con politicas 12 |zComo garantizan estos objetivos un alto grado de confiabilidad operativa?
establecidas disefiadas para lograr
esas objetives.
13 ;Cuales son las politicas establecidas que estan disefiadas para tograr los objetivos de confiabilidad operativa
del IMF para garantizar que el IMF tome las medidas apropiadas segin sea necesario?
4 Como revisa, audita y prueba el IMF la ilidad y I it idad de su idad para i . como
14 |minimo, los vold de estrés p| ? ,Con qué ia realiza el IMF estas revisiones, auditorias
Consideracién clave 4: y pruebas?
Una IMF debe asegurarse de tener una
K para
manejar volimenes de estrés
ntes y alcanzar sus objetivos de
nivel de servici
15 |4Céma se abardan las situaciones en las que se acerca o supera la capacidad operaliva?
LCudles son las politicas y procesos del IMF, incluidas las paliticas y n_.onmmum de gestion de cambios y de
16 |gestion de proyectos, para abordar las fuentes p il de y fisicas de manera
continua?
17 n_.mw poli Sm procesos, controles y pruebas de la IMF toman en cuenta adecuadamente las normas
y del sector pertis ad fisica?
Consideracian clave
Una IMF debe tener politicas integrales
de seguridad fisica y de la informacién
que aborden todas las vulnerabilidades Cudles son las politicas y procesos del IMF, incluidas tas no icas y procesos de gestién de cambios y de
y amenazas potenciales. 18 |gestion de prayectos, para abordar Jas fuentes y ala idad de la
infarmacién de manera continua?
. 19 as, procesos, controles y pruebas de la IMF taman en cuenta adecuadamente tos estandares
nales, nacionales y a nivel industrial pertinentes para la seguridad de la informacién?
2 Cémo y en qué medida el plan de continuidad de negocios del IMF refleja ahjetivos, politicas y procedimientos
20 |que permiten la rdpida P yla i6n oportuna de i criticas después de una
interrupcion importante o de gran escala?
00030 y en qué medida estd disefiade el plan de continuidad de negocios de la IMF para permitir que los
. . 21 de Tl criticos sus | dentro de las dos horas siguientes a eventos disruptivos y
Consideraci6n clave 6: para permitir que fa IMF facilite o complete fa liquidacidn al final del dia incluso en circunstancias extremas?
Una IMF debe contar con un plan de
continuidad de negocio que aborde los £Como esta di el ptan de conti ia para izar que se pueda identi ¢l estado
eventos que representen un fiesgo 25 |detodaslas i enel dela i i6n y si existe la posi de pérdida de datos?,

¢cudales son los procedimientos para r con dicha pérdida (por ejemplo, conciliacién con participantes o

terceros)?

nadrian catear una i ifhn a nran
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[NV g
escala o importante. EI u_mz debe
contemplar el uso de una sede

1 Coémo abordan los procedimientos de gestion nm crisis del __s_n la necesidad de comunicaciones efectivas a

secundaria y eslar disefiado para 23 .
garantizar que {os sistemas crilicas de nivelinterno y con las partes i ¥ externas?
tecnelogia de la informacién (TIy
puedan reanudar sus op en
un plazo de dos horas tras la 2Cémo incorpora e} ptan de continuidad de negocio de la __s_n el uso nm una sede secundaria (lo que incluye
interrupcion. £ plan debe estar 24 garantizar que esla cuente con i recursos, capaci ; y personal adect ? LEn
disefiado para que la IMF pueda qué medida la sede ¢ s ence a una dist: de Ia sede principal, de modo
completar la liquidacion al final de! dia que presente un perfil de riesgo especifico?
de [a interrupcién, incluso en iHa la IMF disposici ivas (como p basados en papel u otras
circunstancias extremas. La IMF debe | 25 |alternativas) para permilir el procesamiento de transacciones en fas que el tiempo es un factor eritico en
probar periddicamente estos planes. circunstancias extremas?
£ Cémo se revisan y prueban los i de inui de negocio y i ia de la IMF, i yend
26 i ionados con il pei importantes y a gran escala? ;Con qué frecuencia se revisan y
prueban estos mecanismos?
2LC6mo se involucran en la revisién y prueba de fos de inui de negocio y i ia de la
27 IMF a los participantes, proveedores de servicios criticos y IMF vinculadas, segn corresponda? ;Con qué
|frecuencia participan en fa revision y prueba los participantes, proveedares de servicios criticos y IMF
vinculadas de |a IMF?
28 ¢ Qué riesgos ha identificado la IMF para sus op i de sus i clave, otras IMF y
proveedores de servicios plblicas? ;Como y en qué medida la FMI monitorea y gestiona eslos
R R Si la IMF ha extemalizado servicios criticos para sus operaciones, ;cémo y en qué medida garanliza fa IMF que|
Consideracitn .n_m<m. 7: y 29 |las oum-mn_o:om de un proveedor de servicios criticos cumplen los mismos requisitos de confiabilidad y
Una FMI debe Y g que itarian cumplir sise p inter ?
gestionar los riesgos que los
participantes clave, otras _z_m ¥
proveedores de servicios y
podrian representar para sus
operaciones. Ademas, una IMF debe
identificar, monitorear y gestionar los 20 £ Camo y en qué medida la IMF identifica, monitorea y mitiga los riesgos que asume? ¢ Puede representar para
5905 que sus operaciones podrian otro IMF?
representar para otras IMF.
a1 |LEP qué medida fa IMF coordina sus acuerdos de continuidad de negocio con los de otras IMF

interdependientes?
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Pringipio 18. Requisitos de acceso

Una IMF debe tener criterios de parti

Consideraciones

pacién objetivos, basados en

gos y divulgados publicamente, que permitan un acceso justoy abierto. Comentarios

Preguntss

Cansideracién clave

¢Cudles son los criterios y requisitos del IMF para participar (como requisitos operativos, financieros y legales)?’

Una IMF debe permitir un acceso justo
y abierto a sus servicios, incluso por
parte de participantes directos y,

¢Coémo nm_._.s__mz estos criterios y req s un acceso justa y abierto a los servicios de la IMF, incluso por parte

En general
observado

Mo aplicable

requisitos de participacidn,

cuando sea pertinente, indirectos y 2 antes directos y, cuando corresponda, los indirectos y otras IMF, sobre la base de requisitos de
atras IMF, b enrequisitos de r dos can el riesgo?
con el riesgo.
En el caso de una TR, ;como cantribuyen las condiciones de acceso qu eluso de sus servicios a garantizar
3 |que no se perjudi la ia nila il ion en el iacion? (Como se disenan
estas ici para facilitar la i i6n con otras IMF y proveedores de servicios, cuando se soficite?
1C6mo se justifican los requisitos de participacién de la IMF en términos de la seguridad y eficiencia de la IMF y|
4 |su papel en los mercados a los que sirve, y se adaptan y son proparcionales a los riesgos
especificos de 1a IMF?
Consideracion clave 5 mmx_w_n,_._ En":m:om de parl cipacién que no S_w._. basados en ¢l riesga pero que sean exigidos por lsy, 0
P i regulacion? ¢De ser asi, cuales son estos requisitos?
Los requisitos de participacién de una
IMF deben justificarse en funcian de la
seguridad y |a eficiencia de la IMF y de
los mercados a fos que presta servicios, ¢Estén todas las clases de participantes sujetas a los mismos criterios de acceso? De no ser asi, ¢cudl es la
el ¥ alos s ion de los dil criterios (por ejemplo, .Esm:o [ .__uo de actividad, an_.__maom adicionales para
riesgos especificos de la IMF, y participantes que actian en nombre de terceros y requi para que no san
divulgarse pliblicamente. Sujeto al entidades regufadas)?
imi de
aceptables de contro! de riesgos, una
IMF debe procurar establecer requisitos
que tengan el menor impacto restrictiva 7 ¢ Cémo se revisan las restricciones y requisitos de acceso para garantizar que tengan el acceso menos
posible en el acceso. ictivo posible, de riesgo I ¢Con qué ia se realiza esta revisién?
8 |;Cémo se divulgan piblicamente los criterios de parti ion, incluidas las icel a la participacion?
£ Co6mo supervisa la IMF | el cumplimiento continuo de los criterios de acceso por parte de sus participantes?
9 |¢Cémo se diseiian las politicas de 1a IMF para garantizar que i
cumplimiento de los criterios de participacion sea oportuna y precisa?
Cansideracién clave 3:
. _Kﬂ.nmvmnwcwwu_wm_. .m_ de 10 oo:»_wm son las politicas de Ja IMF para realizar una mayor vigilancia o imponer controles
i ?
umEgvnns: ao manera continua y P cuyo perfil de riesgo se deteriora?
tener p
y divulgados pa
para facilitar la suspensién y la salida
ordenada de un participante que ¢ Cudles son los procedimientos de la IMF para gesti la y salida de un
incumpla o ya no cumpla con los 1

que incumple o ya no cumple {os requisitos de participacion?
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_Consideraciones

Praguntas

;Tiene la IMF algin acuerdo de participacién escalonada? De ser asi, describalo.

Consideracion clave 1:

Una IMF debe asegurarse de que sus
reglas, procedimientos y acuerdos
permiteen recopilar informacion basica

Ia IMF informacién basica sobre la participacion indirecta? §Qué informacidn se recopila y con
qué frecuencia se actualiza?

sobre la participacion indirecta a fin de
identificar, monitorear y gestionar
cualquier

riesgo material para la FMI que surja de
dichos acuerdos de participacion

4 C6mo evalda 1a IMF los riesgos que surgen de estos acuerdos?

escalonada.

£ Qué riesgos significalives ha identi fa IMF deri de los de participaci: ?
£ Como los ha mitigado?

En general
observado

Me aplicable

Consideracidn clave
Una IMF debe identificar las
dependencias materiales entre los
participantes directos e indirectos que
podrian afectar ala IMF,

indirectos que podrian

¢ Camo identifica la IMF tas dependencias materiales entre participantes directos e
afectar a la IMF?

Consideracion clave 3:
Una IMF debe identificar a los

par
de una proporcién significaliva de las
transacciones procesadas por la IMF y
a los parlicipantes indirectos cuyos

0 o valores de i

¢Ha identificado la FMI

(a) la proporcién de actividad que cada participante directo realiza en nombre de los participantes indireclos en
relacion con la capacidad de los participantes directos,

(b) los parlicipantes directos que actian en nombre de un ndmero material de parlicipantes ectos,

(c) los p il indil de una i6n significativa de la ién en el sistema, y
(d) lospartici i cuyos voli o valores de transaccion son grandes en relacion con la
capacidad det participante directo a través del cual acceden a ta FMI para gestionar los riesgos que surgen de
estas r i 7

son grandes en relacion con la
capacidad de los participantes directos
a través de los cuales acceden a la IMF,
a fin de gestionar los riesgos que
surgen de estas transacciones.

+Qué riesgos surgen para la IMF y céme gestiona la IMF estos riesgos de pariicipantes

Consideracién clave 4:

Una IMF debe revisar periddicamente
los riesgos que surgen de los acuerdos
de participacidn escalonada y debe
tomar medidas de mitigacidn cuando
sea apropiado.

¢ Cusles son las politicas de la IMF para revisar sus normas y procedimientos a fin de mitigar los riesgos

de [a particip 7 ;Con qué ia se realiza esla revisién?

za la IMF para determinar cudndo se deben tomar medidas de mitigacién? ; Se requiere?
a la IMF sus riesgos?

£ Qué criter
¢ Como monitarea y mi
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b o co debe id onito onar los riesgo onados con e o En general
e bsarvads Mo aplicable
Consideraciones # Praguntas )
+Qué proceso se utiliza para identificar posibles fuentes de riesgo {(como riesgos legales, crediticios, de
1 uidez, de custodia y operativos) derivadas de posibles vinculos? ¢ Coémo afecta esto la decisién de la IMF de
Cansideracion clave 1: establecer el vinculo?
Antes de suscribir un acuerdo de enlace
y de forma conlinua una vez
establecido, una IMF debe identificar,
supervisar y gestionar todas las
pasibles fuentes de riesgo derivadas 2 £Qué vinculos se han establecido con otras IMF? ¢ Cémo identifica, supervisa y gestiona cantinuamente la IMF
del mismo. Los acuerdos de enlace los riesgos derivadas de un vinculo i
deben disefiarse de tal manera que
cada IMF pueda cumplir con los demés
principios de este informe.
3 {Coémo g iza la IMF que los de enlace estén i de manera que sea posible seguir
bservanda los demas principi &Con qué ia se realiza este andlisis?
Consideracién clave 2: 4 [LE0 qué ..::mn_ogu.:mm :mommﬁ_u_mo_no vinculos la IMF? ¢ Cudles son los marcos juridicos pertinentes que
Un vincuto debe tener una base juridica respaldan dichos vinculos?
bien fundada, en todas las
jurisdicciones perlinentes, que respalde
su disefia y proporcione proteccién
adecuada a las IMF involucradas en el £Cémo garantiza la IMF que sus enlaces cuenten can una base juridica solida que respalde su disefio y les
vinculo. 5 |brinde la i en todas las jurisdiceit i £Coémo iza la IMF que dichas
protecciones se mantengan a lo largo del tiempo?
Consideracion clave 3: 6 £ Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar el crédito y riesgos de liquidez derivados de los
vincufos establecidos?
Cualquier conce:
CSD debe eslar completamente
cubierta con garantias de alta calidad y
w“__Mx___ e m.ommnu sss Si un CSD extiende crédite a un CSD vinculado, ;qué procesos existen para garantizar que las extensiones de
plica a 4 " 7 |crédito al CSD vi estén biertas por ias de alla calidad y que los limites de crédito
sean apropiados?
Consideracién clave 4:
Se deberian prohibir las transferencias
prov nales de <m_n-mm. entre CSD - ¢ Se permiten las transferencias provisionales de valores a través del enlace? De ser asf, ¢qué disposiciones
vinculados o, como minimo, se deberia 2 N M ey 3 A M
. 8 |tas hacen necesarias? ¢ Esta prohibida la retransferencia de estos valores hasta que la primera transferencia
prohibir la retransferencia de valores .
) sea definitiva?
transferidos provisionalmente antes de
que la transferencia sea definitiva.
**Aplica a CSD y SSS.
Para cualquier vinculo establecido, ¢ cémo ha determinado el CSD inversor que los derechos de sus
9 q
participantes tienen un alto nivel de proteccién?
Consideracién clave 5:
Un CSD inversor solo debe establecer 10 |eConqué ia se re: de ias por parte de las entidades que mantienen los

un vincule con un CSD emisor si el
acuerdo proporciona un alto nivel de
proteccién de los derechos de los

valores en custodia?
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PArLCIPATIES GET LD INVersor.
**Aplica a CSD y SSS.

1 ¢ C6mo proporciana el CSD inversor un alto nivel de p ion de los de sus
de gacion y y dit ici de pi ién de activos para cuentas émnibus)?
12 | DCV utiliza un intermediario para operar un enlace, 4cuéles son los crilerios que utiliza para seleccionar al
intermediario o intermediarlos? ;Se basan estos criterios en el riesgo?
Consideracion clave 6:
Un CSD inversor que utiliza un
intermediario para operar un vinculo
con un CSD emisor debe medir,
monitorear y gestionar los riesgos
adicionales (incluidos los riesgos de
custodia, crédito, legales y operativos) | 13 |;Cules son los pasivos ivos de los dos GSD vi yde los i di
[que surgen del uso del intermediario.
= Aplica a CSD y $S8.
14 ¢ Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar los riesgos que surgen de ulilizacién del
intermediario?
15 |Antes de establecer cualquier vinculo, (qué andlisis realizé la CCP para identificar y evaluar los efectos
del i imi de una CCP vi ?
Consideracion clave 7:
Antes de establecer un vinculo con otra
CCP, una CCP debe identificar y
gestionar los posibles efectos
colaterales del incumplimiento de la
CCP vinculada. Si un enlace liene (res of
més CCP, cada CCP debe identificar, | 16 |, cémo gestiona la CCR los posibles efectos indi identi de las op de una GCP
evaluar y gestionar las riesgos del
acuerdo de enlace colectiva,
“*Aplica a CCP.
17 Antes de establecer cualquier vinculo, ;qué andlisis realizé [a CCP para identificar y evaluar los posibles
efectos colaterales de un acuerdo de vinculo entre tres o més CCP?
En el caso de acuerdos de enlace colectivo, ;qué procesos existen para que la CCP identifique, evaltie y
18 i los riesgos der de dichos «dos? En el casa de los enlaces entre CCP, ; exisle una defi
clara de los respecti y obligaci de las distintas CCP?
19 |;Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar las exposiciones enire CCP?
20 |;Cémo garantiza la CCP, de forma continua, que puede cubrir totalmente su exposicién aclual?
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Gonsiaeracion clave 8:
Cada CCP en un acuerdo de enlace
CCP debe poder cubrir, al menos, al

+Cémo garantiza la CCP que cubre su posible exposicion futura con un alto grado de confianza, sin reducir su

relacionados con sus enlaces para
garantizar |a escalabilidad y
canfiabilidad de la Tl y los recursos
retacionados.

meios diari: sus 2 para cumplir con sus propias obligaciones?
actuales y futuras potenciales a la CCP
inculada y a sus partici silos
hubiera, con total confianza y sin reducir|
la capacidad de la CCP para cumplir Qué i tignen idos 1as CCP vi para gesti los riesgos que surgen del vinculo
oon sus ou__.nmo_o._mm frente a sus 22 |(come un fondo de i imi parado, mayores requisitos de margen o Ibuci alos fondos de
propios participantes en cualquier incumplimiento de cada una de eltas)?
mamento.
Si las CCP contribuyen a los fondos de incumplimiento de cada una, ;cémo se garantiza que la contribucién al
23 |fondo de incumplimiente de otra CCP no afecte la capacidad de la CCP de cumplir sus obligaciones con sus
propios particip en cualquier ?
24 LCémo izan las CCP vi que los ic estén i sobre su ala posible
reparticion de pérdidas no cubierlas y déficits de liquidez no cubiertos del acuerdo de vinculo?
Consideracion clave 8:
Un TR debe evaluar cuidadosamente
los riesgos operativos adicionales £C6mo garantiza el TR |a escalabilidad y fiabilidad de sus recursos de Tl y relacionados para tener en cuenta
25 |los riesgos operati ici ala ion con otra IMF? ; Con qué frecuencia valida el TR Ja

idoneidad de su escalabilidad y fiabilidad?

s
>
o
s
L2
£
O
I
ki
®
Q
<4
O]

Para verificar la autenticidad de una representacion GO6A8C63B83DB87

en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




Gaceta Oficial Digital, lunes 24 de agosto de 2026 60

No. 30596

P o
deb p a d os alo En general
observado e 22
Conslderacionas ey
Cansideracién clave 1: . Como determina 1a IMF si su disefio (incluido su i de i6n y lic i6n, su estructura
Una IMF debe estar disefiada para ounS.Em sus sistemas y tecnologias de entrega y sus servicios y productos individuates) tiene en cuenta las
aw__mqmni tas necesidades de sus de sus i ylos alos que sirve?
ylos alos que
sirve, en particular con respecto a la
eleccién de un mecanismo de
compensacian y liquidacion; la N . B . -
estructura operativa; el alcance de los £ C6mo determina la IMF si esta con los req de sus y otros
iqui o y conlintia i con esos isitos a medida n:m cambian (por ejemplo, mediante el uso de
P 3
regi ;y eluso de y der ?
pracedimientos.
4 Cuales son [as metas y objetivos de Ia IMF en cuanto a la eficacia de sus actividades? ;A qué se refieren las
operaciones?
Consideracion clave 2:
Una IMF debe tener metas y objelivos 5 N N .
claramente definidos que sean ¢ Camo garantiza la IMF que tiene melas y objetivos claramente definidos que sean mensurables y
mensurables y alcanzables, como en alcanzables?
las areas de niveles minimos de
servicio, expectativas de gestion de
riesgos y prioridades comerciales.
¢En qué medida se han alcanzado Jas metas y los objetivos? ¢ Qué mecanismos tiene 1a IMF para medir y
evaluar esto?
£ Qué procesos y métricas a la IMF para evaluar su eficiencia y eficacia?
Consideracion clave 3:
Una IMF debe tener
establecides para la revisién periddica
de su eficiencia y eficacia.
. Con qué frecuencia la IMF evalia su eficiencia y eficacia?
]
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Principio 22. Procedimientos

Consideracionas

Una IMF debe utilizar, o al menes adoptar, procedimientos y nonnas de comunicacion pertinentes aceptados internacionalmente para facilitar el
pago, 1a compensacion, la liquidacion y el registro eficientes.

Consideracién clave 1:

Una IMF debe utilizar, o al menos
adapiar, procedimientos y estandares
lde comunicacién aceptados
intemacionalmente.

? De ser asi, ¢cudl(es)? De no

¢ Uliliza la IMF un imi de
ser asl, ;c6mo se adapta el FMI a dichos procedimientos?

Calificacién (marcar con una "x")

Comentarios En general
observado

Si la IMF participa en operaciones transfronterizas, ;c6mo utilizan o adaptan de otro modeo los procedimientos,

y sistemas operativos de la IMF los p i de ite
para las operaciones transfronterizas?

¢ Utiliza la IMF un estandar de internaci rente acep! ? De ser asi, ¢ )? De no ser
asf, ;coémo se adapta la IMF a los de icacion i ional 7

Si la IMF participa en operaciones transfranterizas, ¢cémo utilizan o adaptan de otro modo los procedimientos,
procesos y sistemas operalives de la IMF las normas de icacio: p i i para las
operaciones transfronterizas?

Si no se utiliza una norma internacional, ¢ cémo adapta la IMF los sistemas que traducen o convierlen el formato|

de los mensajes y los datos de las normas asueq nacional y vis

Na aplicable
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Consideraciones

Una IMF debe contar con normas y procedimientos claros y completos, y proparcionar informacion suficiente para que los par
los riesgos, las tarifas y otros costos materiales en los
IMF. Todas las normas y procedimientos clave pertinentes deben divulgarse publi

icipantes comprendan

Biagumess

$Qué las normas y p imi del IMF? ;C6mo se divulgan estos decumentos a
los participantes?

En general
observado

itacion (marcar con una

No aplicable

necesarias y apropiadas para facilitar la
comprension de los participantes de las
renlac v nraredimiantns de ta IMF vlas

2 | iComo delermina la IMF que sus reglas y procedimientos son claros & integral?
Consideracién clave 1:
Una IMF debe adoptar normas y
p i claros y que
se divulguen integramente a los X
panticipantes. Las normas y 3 ¢ Qué i i i las reglas y pr del IMF sabre las procedimientos que seguira en
proce: ientos clave pertinentes eventos no rutinarios, aunque previsibles?
también deben divulgarse
ublicamente.
4 |zCémo y a quién revela la IMF los procesos que sigue para cambiar sus reglas y procedimientos?
q
§ |:Cémo divulga la IMF las normas perlinentes y los procedimientos clave al piblico?
6 £ Qué documentos contienen informacian sobre el disefio y el funcionamiento del sisterma? ;Cémo y a quién
divulga el IMF el disefie y el funcionamiento del sistema?
Consideracidn clave 2:
Una IMF debe revelar descripciones
claras del disefio y las operaciones def
sistema, asi como de los derechosy N . Kk .
obligaciones de la IMF y de los 7 .Como y a quién revela ta IMF el grado de discrecion que puede ejercer sobre decisiones clave que afectan
parficipantes, de mode que los directamente el funcionamiento del sistema?
participantes puedan evaluar los
riesgos en los que incurririan al
participar en la IMF.
8 £ Qué i i6n proporciona el IMFa sus ici sobre sus , ebligaci y riesgos il idos af
través de la participacién en [a IMF?
g [¢Como facilita ta IMF la comprension de las normas de la IMF por parte de sus participantes? ¢ Procedimientos
y riesgos asociados con la participacion?
Consideracién clave 3:
una (MF a@wm Eanc.é_o_._m— S.nm . ¢ Existe evidencia de que los medios descritos permiten a los partici las reglas
|documentacién y la capacitacion 10

y procedimientos de 1a IMF y los riesgos que enfrentan al parlicipar en la IMF?
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g 3 g sy 1o

riesgos
que enfrentan al participar en ella.
En el caso de que [a [MF i i aun cuyo i una falta de
11 |comprension de las reglas y procedimientos de la IMF y de los riesgos de la participacién, ;qué acciones
correctivas toma el FMI?
12 :La IMF revela publicamente sus tarifas a nivel de sus servicios individuales y politicas sobre descuentos
disponibles? ;Como se divulga esta informacién?
Consideracién clave 4: ¢ Coma notifica la IMF a los participantes y al piblico, de manera oportuna, sobre cambios en los servicios y
Una IMF debe divulgar ptiblicamente 13 | oritas?
sus tarifas por cada servicio individual :
que ofrece, asi como sus politicas
sobre i La IMF
debe proporcionar descripciones claras
de los precios de los servicios para 14 |¢LaMF proporciona una descripcién de sus servicios con precios? ¢ Estas descripciones permiten la
fines de comparacion. comparacién entre IMF similares?
15 ¢La IMF divulga it ibn sobre su iayp imi de icacion, o cualquier otro factor que
afecte los costos de operacién de [aIMF?
£Cuando complet6 la IMF por (ltima vez el Marco de Divulgacién CPSSIOSCO para las Infraestructuras del
16 Fi iero? ;Conqué ia se & Se actualiza tras cambios significativos en la IMF y
su entormno, y como minime cada dos afios?
Consideracion clave 5:
Una IMF debe completar
iodi y divulgar pd 17 nD:m. v divulga la IMF al publico? ¢ Con qué frecuencia? ;Esta informacién esta
las al marco de divulgacit ?
dej CPSSIOSCO para las
i del i
Una IMF también debe, como minimo,
divulgar datos basicos sobre el
|volumen y el valor de las transacciones.
18 |, Qué otra informacién divulga la IMF al publico?
19 |;Coémo divulga la IMF esta informacién al piblico? 4 En qué idi 2 ¢ Se proporci las di ?
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Cansideraciones

Preguntas

Consideracién clave 1:

Un TR debe proporcionar datos acordes|
con las expectativas regulatorias y de la
industria a fas autoridades pertinentes y

£ Qué datos pone a di: el TR alas i il y al pablico?

al plblico, respectivamente, que sean
completos y con un nivel de detalle

para mejorar la p
del mercado y respaldar otros objetit

£ Cémo iza ¢l TR que sus di i de datos sati: i las i de las

de politica publica.

y det piblico?

En general
observado

No aplicable

Consideracién clave 2:
Un TR debe contar con procesos y
procedimientes efectivos para

prop: datos a las

+Qué procesos y procedimientos utiliza el TR para proporci datos a las i perti; de manera
oportuna y apropiada para que puedan cumplir con sus respecti ios y i
legales?

pertinentes de manera oportuna y
apropiada para que puedan cumplir con|
ivos mandatos regulatorios
lidades legales.

(Coémo liza el TR que este ini de datos a las i i se realiza apoyado desde
una perspectiva legal, perativa y i

Consideracién clave 3:

Un TR debe contar con sistemas de
informacién robustos que proporcionen
datos histéricos y actuales precisos. Los|
datos deben proporcionarse de manera
oportuna y en un formato que permita
su facil anélis

;. Como garantiza el TR que los datos sigan siendo exactos?

Cémo iza el TR que se i los datos y otra informacién relevante en un formato que sea
bl y facil de analizar?
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AVISOS

AVISO AL PUBLICO. Para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo
777 del Cadigo de Comercio, se avisa al publico, que el negocio MINI SUPER
SANTA ISABEL, con aviso de operacion N-20-552-2025-574409095 vy
representante legal YANLIN LIU QIU, con cédula N-20-552, ubicado en la
provincia de Panama, corregimiento de Chepo, calle Santa Isabel, departamento
# 1, se traspasa al sefior WILSON LAN HUN, con cédula 8-798-636 el dia 6
de agosto de 2026. Yanlin Liu Qiu. L. 202-140532690. Primera publicacion.

AVISO. Para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 777 del Cddigo
de Comercio de la Republica de Panamd, se le comunica al pablico en general
que la sociedad anonima TARGET, S.A., sociedad organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama e inscrita al Folio No.
351360 de la Seccidn de Mercantil del Registro Pablico de Panam4, ha iniciado
un proceso de venta y traspaso a favor de la sociedad anénima TOVA, S.A,,
sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
de Panama e inscrita al Folio No. 360495 de la Seccion de Mercantil del
Registro Publico de Panama, de los establecimientos comerciales “CONWAY
STORE”, que incluyen una bodega ubicados en: (1) ALMACEN CONWAY
STORE Albrook Mall, ubicada en el Centro Comercial Albrook Mall, locales
37-38, corregimiento de Ancon, distrito de Panama, provincia de Panama; (2)
ALMACEN CONWAY STORE Los Pueblos, ubicada en el Centro
Comercial Los Pueblos, Via José Agustin Arango, corregimiento de Juan Diaz,
distrito de Panama, provincia de Panama; (3) ALMACEN CONWAY
STORE Westland, ubicada en el Centro Comercial Westland Mall Los
Pueblos, calle autopista Panama-Chorrera, urbanizacion Caceres, local No. 9,
corregimiento de Juan Demostenes Arosemena, distrito de Arraijan, provincia
de Panama Oeste; (4) ALMACEN CONWAY STORE Megapolis, ubicada
en el Centro Comercial Megapolis Outlets Mall, 2do piso, local No. 144,
Avenida Balboa, corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama4, provincia
de Panama; (5) ALMACEN CONWAY STORE Chiriqui, ubicada en el
Centro Comercial El Terronal, Local C, Mddulo C, urbanizacion El Terronal,
Carretera Interamericana, corregimiento de David (cabecera), distrito de David,
provincia de Chiriqui; y (6) ALMACEN CONWAY STORE Bodega, ubicada
en el edificio Conway Store, departamento No. 6, urbanizacion Milla 8, Via
Transistmica, corregimiento de Belisario Porras, distrito de San Miguelito,
provincia de Panama, dedicados los primeros cinco (5) establecimientos a la
venta al por menor (retail) de mercancia en general, incluyendo, sin limitacion,
lineas de ropa de damas y caballeros, calzado, jugueteria, articulos para el
hogar, Salud, belleza, articulos para bebes, asi como la operacion de farmacias
y de programas de lealtad y clubes de mercancia asociados al referido negocio;
y el sexto establecimiento dedicado a las funciones de almacenamiento,
depdsito y distribucion de mercancia del referido negocio. L. 002018054.
Primera publicacién
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EDICTOS

EDICTO No-79

DIRECCION DE INGENIERIA MUNICIPAL DE LA CHORRERA

ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

EL SUSCRIT~O ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SABER

QUE EL SENOR (A) ELVIA MIGDALIA ABREGO SANCHEZ, mujer, panamefia, mayor de
edad, soltera, con cédula No-8-248-587, residente en Barrio Colén Sancho Clavijo, casa No-
3408.teléfono No-253-2638

En su propio nombres y en representacion de Su propia persona

Ha solicitado a este Despacho que se le adjudique a titulo de plena propiedad, en concepto de venta
de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar denominado CALLE LA
PRIMAVERA de la Barriada RAUDAL No-2 Corregimiento EL COCO donde SE LLEVARA
A CABO UNA CONSTRUCCION, distingue con el nimero __..... y cuyos linderos y medidas
son los siguientes:

RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

NORTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 40.00 MTS

SUR:  CALLE LA PRIMAVERA CON: 40.00 MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

ESTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 30.00 MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

OESTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 30.00 MTS

AREA TOTAL DE TERRENOS: MIL DOSCIENTOS METROS CUADRADOS
(1,200.00MTS2).

Con base a lo que dispone el Articulo 14 del A-cuerdo Municipal No.11-A, del 6 de marzo de 1969,

se fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el termino de DIEZ
(10) dias, para que dentro dicho plazo o termino pueda oponerse la (s) que se encuentran afectadas.
Entrégueseles senda copia del presente Edicto al interesado, para su publicacion por una sola vez
en un periddico de gran circulacién y en La Gaceta Oficial.

La Chorrera, 10 de  julio de dos mil veintiséis
ALCALDE: (FDO.) SR.CHUIN FA CHONG WONG
DIRECTOR DE INGENIERIA (FDO.) GAMALIEL O. SOUSA MATOS.

Es fiel copia de su original.
La Chorrera, (10) (diez) de julio de
Dos mil veintiséis.

Gaceta Oficial
202-140550888
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« CON PASO FIRME # | ADMINISTRACION DE TIERRAS
REGIONAL AREA METROPOLITANA

EDICTO No. 023.
La Suscrita Sustanciadora de la Regional Area Metropolitana
HACE SABER:

Que Maria De Los Angeles Gonzélez de Caraballo, con cédula de identidad personal No.9-97-457, Edith
Yahaira Caraballo Gonzélez, con nimero de identidad personal No. 9-702-2217, Ovidio Caraballo
Gonzalez con cédula de identidad No.8-512-838, ha solicitado la adjudicacién de un terreno patrimonial
nacional ubicado en la provincia de Panam3, distrito de Panama, corregimiento de Ernesto Cérdoba
Campos, Localidad de GonzalilloSector-8, dentro de los siguientes linderos:

NORTE: Resto Libre de la Finca 11170 Rollo 22461 Doc 11 céd. de Ubicacién 8715 Propiedad de

Comisién de Reforma Agraria ocupado por Luis Alberto Gonzéalez, Raul Alberto
Cisneros.

SUR: Resto Libre de la Finca 11170 Rollo 22461 Doc 11 céd. de Ubicacion 8715 Propiedad de
Comisién de Reforma Agraria ocupado por Manuel Roa Valdés.

ESTE: Resto Libre de la Finca 11170 Rollo 22461 Doc 11 cod. de Ubicacion 8715 Propiedad de
Comisién de Reforma Agraria ocupado por Benicio Alcedo Guevara.

ESTE: Finca 405476 Doc 2281488 cdd. de ubicacion 8715 propiedad de Aristides Dominguez
Chavez.

OESTE: Servidumbre de acceso de 3.00 metros hacia otros lotes, servidumbre de acceso de 5.00

metros hacia otros lotes.

Con una superficie de 0 Has, + 1643. Metros cuadrados, con 08 centimetros cuadrados; plano a
segregarse de la Finca nimero 11170, Tomo 22461, Folio 11, cod. ubic. 8715, Propiedad de Comisién
de Reforma Agraria.

El expediente lleva el numero de identificacion: AM-224-05-14 de noviembre de 2005.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la oficina Regional
Panama Metropolitana, en la Alcaldia o Corregidora o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara
por tres (3) dias consecutivos en un periddico de circulacion nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial;
para que cualquier persona que sienta que la solicitud de adjudicacion le afecte, podra anunciar ante la
ANATI su oposicién a la misma, hasta quince (15) dias habiles después de efectuada la ultima
publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO; articulos 108,131y 183 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la ciudad de‘Panama, a los vgintitrés (23) dias de mes de julio de afio 2026,
| - 7 U P =
Firma: Lt d] W %4‘@ Firma: (//e(&’ \g WL//%" ﬂ

Nombre:  / Licda.Juana Inés Guardia Rivera. Nombre: Licda. Cielo Castrellon.
Sustanciadora de la Regional / -/ Secretaria AD HOC
Area Metropolitana ‘

Gaceta Oficial
e T

Liquidacién... ...
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCIQN NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N°150-2026
La suscrita Funcionaria Sustanciadora de la Direccion Administrativa Regional de Panama Oeste
HACE SABER:

Que ARIADNA DEL CARMEN CASTROVERDE BERNAL, mujer panamefia, estado civil: CASADA, con
cédula de identidad personal N° 2-89-748, vecino (a) residencia en ALTOS DE SAN FRANCISCO-CALLE
PRINCIPAL, Corregimiento: GUADALUPE, Distrito: LA CHORRERA, ha solicitado ante la Autoridad Nacional
de Administracion de Tierras (ANATI), la adjudicacion y Regularizacion de un terreno baldio nacional, mediante
la solicitud N° 13-0594-17, DE 02 DE OCTUBRE DE 2017, en la provincia PANAMA OESTE del distrito de
CHAME, corregimiento de SAJALICES, lugar: EL PENON dentro de los siguientes linderos:

Norte: SERVIDUMBRE FLUVIAL 10.00 MTS. RIO SAJALICES.

Sur: CAMINO DE TIERRA 10.00 MTS. HACIA SAJALICES, HACIA OTRAS FINCAS.

Este: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR CARLOS ALBERTO SAENZ DE LA FLOR.

Oeste:_FOLIO REAL No. 290083, DOCUMENTO 1455954, CODIGO DE UBICACION 8311 PROP. DE
EUGENIO RAMOS BARRIA PLANO No. 804-10-18705; SERVIDUMBRE FLUVIAL 10.00 MTS. RIO
SAJALICES.

_ Con una superficie de 0 hectareas, 5,568 MTS mas cuadrados, con 63 decimetros cuadrados.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la
Alcaldia o Corregiduria o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en
un periédico de circulacion nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta
que la solicitud de adjudicacion le afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince
(15) dias habiles después de efectuada la Ultima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los nueve (09) dias del mes de julio del afio 2026.

Firma: ;\"’“ -3 Firma: Q?Gd/&%de’@

Nombre: (ICDAADRIANA MORENO de Nombre: TRA%Y GUERRA.
CHACON
DIRECTORA REGIONAL DE LA FUNCIONARIA SUSTANCIADORA-
PROVINCIA PANAMA OESTE- ENCARGADA, a.i
ANATI
FIJADO HOY: DESFIJADO HOY:
Dia Mes Ao | . 'CADZ, Dia Mes Afio
Alas: . 1 Alas:
SELLO
Firma: Firma:
Nombre: 1 ~Nombre:
SECRETARIO ANATI SECRETARIO ANATI
AM/TG/ LI
* Gaceta Oficial
Liquidacién 202'140567898

. Teléfonos (507) 524-0434 / 524—0443 @ www.anati.gob.pa
@ Edif. PH. Dorado Mall, Nivel 2. Corregimiento de Bethania, Panama, Rep. de Panama.
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