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BANCO
ﬁ NACIONAL

D E PANAMA

RESOLUCION No. 133 - 2026 - JD
(De 14 de julio de 2026)

La Junta Directiva de Banco Nacional de Panama con el concepto favorable del Gerente General,
en uso de sus facultades legales;

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10, del texto del Texto Unico del Decreto Ley 4 de
18 de enero de 2006, el canje y la Camara de Compensacion del Sistema Bancario Nacional, asi como
el sistema de compensacién y liquidacion de pagos del Sistema Financiero, funcionaran bajo la
direccion y responsabilidad del Banco Nacional de Panama, que podrd, si asi lo estima conveniente,
asignar su operacion a una o varias entidades del sector puiblico o privado y corresponde a la Junta
Directiva reglamentar el funcionamiento y operacion de cada uno de estos sistemas de compensacion
y liquidacion de pagos;

Que el Banco de Pagos Internacionales (BIS) y la Organizacion internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO), a través de los principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero (Principios
de IMF), establecen un conjunto de recomendaciones tendientes a promover la estabilidad, eficiencia
y seguridad de los sistemas de pago;

Que los procesadores de pagos constituyen entidades autorizadas por el Banco Nacional de Panama
que administran sistemas que permiten la compensacion de uno o mas medios de pagos entre los
participantes del Sistema LBTR;

Que se hace necesario implementar mecanismos de autoevaluacién que permitan verificar el grado de
cumplimiento de los procesadores con los estandares y principios aplicables del (BIS) y la (10SCO),
especificamente en materia de base juridica, gobernanza, marco para la gestion integral de riesgos,
riesgo de crédito, garantias, riesgo de liquidez, riesgo operacional, liquidaciones monetarias entre otros;
Que el Gerente Ejecutivo de Operaciones del Sistema Financiero, con visto bueno de la Subgerente
General de Operaciones, asi como la previa aprobaciéon del Comité Directivo Infraestructura de
Mercados Financieros del 11 de mayo de 2026, presentaron a consideracion de la Junta Directiva la
metodologia de autoevaluacion para procesadores de conformidad con los principios aplicables a las
infraestructuras del mercado financiero (Principios de IMF) del (BIS) y la (10SCO);

Que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 1, del Articulo 14, del Texto Unico del Decreto
Ley 4 de 18 de enero de 2006, corresponde a la Junta Directiva aprobar las directrices generales, metas
y objetivos para el buen funcionamiento de la Institucion en todos los aspectos y, en especial, en lo
relativo a sus asuntos administrativos, econdmicos y legales, de acuerdo con la politica de desarrollo
econémico establecida por el Organo Ejecutivo. Para este efecto, dictara los reglamentos internos que
estime pertinentes;

RESUELVE:

PRIMERO: Aprobar, como en efecto aprueba, de forma undnime, la Metodologia para la
Autoevaluacion de Procesadores de conformidad con los principios aplicables a las infraestructuras del
mercado financiero (Principios de IMF) del Banco de Pagos Internacionales (BIS) y la Organizacion
internacional de Comisiones de Valores (I0SCO).

Los procesadores de pagos deberan realizar su autoevaluacion conforme a la plantilla adjunta, la cual
forma parte integral de la presente Resolucion.

SEGUNDO: Conceder a los procesadores de pagos un plazo de seis (6) meses para la realizacion de
su respectiva autoevaluacion, contados a partir de la entrada en vigor de la presente resolucion.
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De manera excepcional, dicho plazo podra ser prorrogado de hasta tres (3) meses, sujeto al
cumplimiento de las siguientes condiciones:

. Evidenciar un avance sustancial en el desarrollo del ejercicio, equivalente al menos al 60%
del total requerido.
. Presentar una justificacién debidamente sustentada que explique el incumplimiento del

plazo originalmente establecido.

TERCERO: Establecer que los resultados de la autoevaluacién de los procesadores deberan ser
consolidados y presentados al Comité Directivo de Infraestructura de Mercados Financieros y a la Junta

Directiva, incluyendo las recomendaciones, planes de accién y medidas correctivas que resulten
necesarias.

CUARTO: El incumplimiento de la presente Resolucion serd sancionado de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 51 del Reglamento del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR).
QUINTO: La presente Resolucion entra a regir a partir de su publicacion.

Dada en la ciudad de Panama, a los catorce (14) dias del mes de julio de dos mil veintiséis (2026).

R

icolas Ardito Barletta P. Javier E. Carrizo Esquivel
Presidente p Gerente General
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Descripcion General
Detallar cuales son os servicios olrecidos, a que mercado ofrecen sefvicios

A v

XYZ, S.A. gestiona tres sistemas de pago minorista interbancarios. La vision es ser la forma mds inteligente de
transferir dinero, ahoray en el futuro y con un propdsito fundamental de impulsar los pagos, promover lainnovaciény
ofrecer a los clientes opciones sobre camo pagar.

XYZ, S.A. se constituy en julio 20xx coma una sociedad anénima. Esta dirigida por un consejo de administracion y
gestionada en el dia a dia por un directar ejecutivo y un equipo directivo.

Por consiguiente el funcionamiento de los sistema estd sujeto a: a), b), ¢).

XYZ S.A, operay administra infraestructuras clave del sistema de pagos de Panamad, facilitando las transacciones
electrénicas entre bancos, comercios y usuarios finales.
En términos claros, somos un proveedor de servicios de pago e interconexién financiera.

Los servicios que ofrecemos son:
1)...
...
3)...

Nuestros participantes son:
BancoA
BancoB
BancoC
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Base Juridica

Documentacién guia para evaluar el Principio

*Reglamento interno
“Leyes aplicables
*Licencias oficiales
Procedimi internos de imienta legal
*Ejemplos de contratos usados con participantes.

558

Sistema de
liquidacion
de valores

Principio sugerido
[SITRR I para un Procesador

Gobernanza

*Cddige de Conducta
*Reglamento de Junta
“Estructura de Camités
*Organigrama y funciones
"Politicas de conflicte de interés
*Perfiles y criterios de seleccion de directores
Pre i de ién def fi
de la Junta Directiva
*Documentacién de comités (Actas, reglamentos),

Marco para la gestion integral de
riesgos

*Pollticas de Gestion Integral de Riesgo
“Matriz Global de Riesgos

“Informes de Stress Testing, Backtesting,
Reverse Testing

*Actas de Comité de Riesgos

*Informes de auditorfa interna y externa
*Procedimiento de identificacion de riesgos

Riesgo de crédito

*Pollticas de Riesgo de Crédito

*Manual de administracion de garantias

*Reportes de pruebas de estrés
imie de veri de

de valores
*Proced

iento de cobro de tarifas/ facturacién

Garantias

“Listado de Activas aceptados en garantia
*Analisis de volatilidad y liquidez

“Polltica de colaterales

*Procedimientos de marginacion
*Modelos de valuacién

*Gestidn de haircuts

Margen

“Politica de Riesgo
*Metodologlias de marginacion

*Politicas de margenes iniciales/variacion
“Backtesting y stress testing de modelos

Riesgo de Liguidez

“Procedimiento de gestién de obligaciones de
caja

*Paliticas sobre abligaciones intradia
"Monitoreo de flujos proyectados

*Informes al Comité de Riesgos

Firmeza de la Liquidacién

*Reglas de irrevocabilidad
*Procesos sobre el punto de compromiso
contractual

Liquidaciones monetarias

*Procedimientos de relacién con bancos
*Convenios con ent de pago

|Entregas fisicas

*Procedimientos de entrega fisica

*Custodia de activos fisicos

“Pollticas de transponte, verificacion y seguridad
fisica

Depésitos centrales de valores

*Reglas que prohiben saldos negativos de
valores

ientos de autenticacion de

“Politicas de control de acceso
*Procedimientos de reconciliacidn diaria
*Aseguradoras

Sistemas de liquidacion de i

*Procedimiento DvP

de valor

para verificar sir cash +
securities
“Contrales para evitar riesgo principal

Reglas y procedimientos por defecto
del participante.

*Manual de Incumplimiento de Participantes
*Plan de Manejo de Crisis

*Procedimientos de default financiera y aperativo
*Evidencia de simulaciones internas

Evaluacién

Calificacién Definlcién

- | La IMF observa este principio. Las deficiencias o
lagunas identificadas no constituyen un motivo de
preocupacion, sino gue son menores, controtables y de
tal que las i podrian i
| abordartas en el normal de sus
La IMF observa ampliamente este principio. Se han
identificado une o mas problemas preocupantes que se

i abordar y dar imi para i
mejor los riesgos u optimizar las operaciones. La IMF
debe i dichas mejoras en un plazo definido. |
La IMF observa parcialmente este principio. La
ion ha it i uno o més pi

preocupantes que podrian agravarse si no se abordan
oportunamente. La IMF debe priorizar la atencién a

Engeneral
observado

estos problemas.
La IMF ne cumple con este principio. La evaluacion ha
i uno o mas graves que req

una accién inmediata. Por Lo tanto, la IMF debe priorizar
\a atencion ojsortuna de estos problemas.

El principio no se aplica al tipo de IMF que se evalia
debido a las jurfdicas, instituci
astructurales o de otro tipo particulares de la IMF.

No aplicable
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Segregacién y portabilidad

*Modelos de segregacion cliente cuenta

participante

*Procedimientos de portabilidad en default
dep i6n al cliente

Riesgo empresarial general

*Estados financieros
*Analisis de capital y reservas

*Pélizas de seguros

Riesgos de custodia ¢ inversién

“Lista de bances cuslodios
*Pollticas de inversian
*Procedimientos para acceso inmediato a fondos

Riesgo Operacional

“Politicas de Riesgo

*Paliticas y Manuales de Tl

*Matriz global de Riesgos

“Estructura de:

Comité de Cambios

Comits de Ciberseguridad y Seguridad de Datos
Comité de Adquisiciones

*Politicas de Seguridad fisica

“Informes de Pruebas BCP/ DR

*Pollticas de segregacién de funciones

Requisitos de acceso y participacién

“Paliticas de acceso
“Matrices de monitoreo de cumplimiento
*Pre fimi de ion o inacion de

participantes

Acuerdos de participacion escalonada

*Polliticas de monitoreo de concentracion por
participante
*Procedimientos de andl
entre clientes

de dependencia

20

Vinculos IMF

*Acuerdos contractuales con otras IMFs.
‘Evaluaciones de riesgos
*Procedimientos de interoperabilidad
*Monitoreo de expasiciones entre IMFs

21

Eficiencia y eficacia

*Indicadcres de desempefin
*Reportes operativos trimestrales
*Estudios de tiempos de ciclo

Procedimientos y esténdares de
comunicacion

“Catélogo de canales permitidos: SWIFT, secure
line, VPN
"Reglas de icacion

*Publicacién de Reglamentos y Directrices.
*Manuales para los Participantes

Di in de narmas, p
clave y datos del mercado

Tarifarios
*Informacién divulgada sobre transacciones y
cumplimiento

24

Divulgacién de datos de mercado por
parte de los registros de operaciones

*Pollticas de publicacién de datos agregados
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na FMI debe tener una base juri
iones pertinentes,

Considaraciones

a bien fundada, clara, transparente y exigible para cada aspecto material de sus actividades en todas las

Consideracién clave 1:

La base juridica debe proporcionar un
alto grado de certeza para cada aspecto]
material de las actividades de una
IMFen todas las jurisdicciones
|refevantes.

Preguntas
iCudles son los aspectos materiales de las actividades de la IMF que requieren un alto grado de seguridad
juridica (por ejemple, e i en il e i ; fimeza de Ja liguidaci
it i il i ilizacién y ializacién de valores; acuerdos para DvP, PvP o
DvD; dos de garantia (i de margen); y imi de i imi

Comentarios

;Cuéles son las jurisdicciones relevantes para cada aspecto material de las actividades de la IMF?

Como garantiza la IMF que su base juridica (es decir, el marco juridico y las normas, procedimientos y|
de la IMF) p i un alto grado de seguridad juridica para cada aspecto material de las

actividades de la IMF en todas las jurisdicciones pertinentes?

2) En el caso de una IMF que sea un CSD, icoémo garantiza el CSD que su base juridica respalde [aj
i ilizack iali ia de valores en cuenta?

[ de valores y la tr

b) En el caso de una IMF que sea una CCP, jcomo garantiza que su base juridica le permita actuar como tal,
incluyendo la base juridica para la novacién, la oferla publica u otro mecanismo legal similar? ;Indica la CCP si
ta novacion, ta oferta piblica u otro mecanismo legal similar pueden revocarse o modificarse? En caso|

ivo, ¢en qué ci ?
c) En el caso de una IMF que es una TR, ;cémo garantiza esta que su base legal protege los registros que
imantiene? ,Cémo define la base legal los de las partes i en cuanto al acceso,

la confidencialidad y la divulgacién de datos?
d) En el caso de una IMF que es una TR, ;cémo garaniiza esta que su base legal protege los registros que
mantiene? ¢Cémo define la base legal los de las partes i i en cuanto al acceso,
la confidencialidad y la divulgacion de datos?

) Cuando la fiquidaci6n se produce en una IMF, ;como garantiza esta que su base juridica respalda la firmezaj
de las transacciones, incluidas las de un participante insclvente? ;La base juridica de los mecanismos de
liquidacién externos que utiliza la IMF, como los sistemas de transferencia de fondos o de valores, también|
respalda esta firmeza?

En general
observado

Calificacién (marcar con una "x")

No aplicable

Consideracion clave 2:

Una IMF debe tener reglas,
procedimientos y contratos que sean
claros, comprensibles y consistentes
con las leyes y regulaciones
pertinentes.

¢ Como ha demostrado la IMF que sus normas, p imi y contratos son claros y p ibl
;Coémo garantiza la IMF que sus normas, pr limi y tratos sean con las leyes y|
i i (por ejemplo, i i o andlisis juridicos)? ¢Se han identificade y|

by do las § it i ¢Las normas, pi i y de [a FMI son revi: o

por autoridades o enfidades externas?

¢ Deben ap las normas, p y de la IMF antes de su entrada en vigor? De ser asi,
;quién los aprueba y como?

Consideracin clave 3:

Una IMF debe poder articular la base
legal de sus actividades ante las
autoridades pertinentes, los|
participantes y, cuando sea pertinente,
los clientes de los participantes, de unaj
manera clara y comprensible.

. Coémo articula la IMF la base juridica de sus actividades ante las autoridades pertinentes, los participantes v,
cuando comresponda, los clientes de los parlicipantes?

22 BANCO
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cualquier posible canflicto de leyes
entre jurisdicciones.

£ C6mo logra Ia IMF un alto nivel de confianza en que las reglas, limi y T i con|
8 |sus i 00 &j en todas las jurisdicci i enla i i6n clave 1
(por ejemplo, a través de opiniones y andlisis legales)?
Consideracion clave 4: +C6mo logra la IMF un aito grado de certeza de que sus nommas, procedimientos y contratos no seran
LR _z_,_u 13@ contar can normas, 9 ni i ¢Existen ci ias en las que las acciones de una IMF, en virtud de|
Wanoowa_ _3_.m=.no%<..uc==m5wﬂmxs ,.u_mm on sus normas, procedimientos o contratos, puedan ser anuladas, revocadas o suspendidas? De ser asi, .cudles
odas las jurisdicciones pertinentes. son esas cirounstancias?
Debe existir un alto grado de cerleza de
que las acciones que adopte la IMF
conforme a dichas normas y
procedimientos no seran anuladas,
revocadas ni suspendidas. 10 ;Alguna vez un tribunal de alguna jurisdiccién pertinente ha determinado que alguna de las actividades o
de la IMF asus normas y imi no son ej ?
Oo=m_aw3n8= o_w<m 5 . Si fa IMF opera en miiltiples jurisdicciones, ¢cémo identifica y analiza posibles conflictos de leyes? Cuandol
E_\m. _s_nn.:_..w a.m _mn :mﬂcﬂ_om. . existe i sobre la aplicabili de la eleccién de Ia ley aplicable por parte de una IMF en las]
- los ri - d 11 |jurisdicciones pertinentes, ¢ha obtenido la IMF un andlisis juridico independiente sobre posibles conflictos de|
v mit ar 0 riesgos que surjan de feyes? ;Qué posibles i de leyes ha i y i 1a IMF? ¢Cémo ha abordado 1a IMF los|

posibles conflictas de leyes?

i
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Una FMLI debe tener mecanismos de gobernanza que sean claros y transparentes, promuevan la seguridad y eficiencia de la FMI y respalden la

estabilidad del sistema financiero mas amplio, otras consideraciones de interés piblico refevantes y fos objetivos e las partes interesadas

pertinentes.

Breguni,

Consideracién clave 1:
Una IMF debe tener objetivos que

otorguen alta prioridad a la seguridad y
eficiencia de la IMF y

la

financiera y otras consideraciones
relevantes de interés publico.

¢ Cudles son los objetivos del IMF? ¢Estan claramente identificados? ¢ Como la IMF evalia su desempeiio en el
.cumplimiento de sus objetivos?

Comentarios

£ Camo priorizan los objetivos de! IMF |a yla ? {Céme apoyan

Calificacion (marcar con una "x")

En general
observado

No aplicable

2 iera y otras it de interés piblico?
¢ Cuéles son los mecanismas de gebernanza bajo los cuales eperan la junta directiva (o equivalente) y la
3 |gerencia de la IMF? ;Cuales son las lineas de responsabilidad y rendicion de cuentas dentro de la IMF? ; Cémo
y dénde se documentan estos mecanismos?
Consideracién clave 2: En el caso de los sistemas operados por bancos centrales, ;cémo abardan los mecanismes de gobemanza los
'Una IMF debe contar con 4 il o percibidos de i ? ¢En qué medida permiten los mecanismos de gobemanza la
de gobemanza documentados que ion de las i de operador y supervisién?
lineas de resp il y
rendicién de cuentas claras y directas.
Estos mecanismos deben divulgarse a
los propietarios, las autoridades R : o - .
ipantes y, en 5 ;Cémo proporciona el IMF rendicién de cuentas a los propietarios, participantes y ofras parles interesadas
general, al publico. relevantes?
& £ Cémo se revelan los de a los propis It y accioni; 3
autoridades, participantes y en un nivel mas general, el plblico?
7 ¢ Cudles son las funciones y responsabilidades de {a junta directiva (o equivalente) de la IMF, y estan
claramente especificadas?
Consideracitn clave 3: ¢ Cudles son los procedimientos de la junta directiva para su i los p
Las funciones y responsabilidades de la| 8 |para identif abordar y gesti los i de it de los mi ? ¢Como se estos
junta directiva (o equivalente) de una pracedimientos y a quién se divulgan? ¢ Con qué frecuencia se revisan?
IMF deben estar claramente
especificadas, y deben existir
pi limi para su
funcionamiento, incluidos los
anmn.. ntas nn_..m identificar, abordar| 9 Describa los comités de la junta directiva que se han establecido para facilitar su funcionamiento. ¢ Cuales son
y gestionar a los miembros. las i i y composicion de dichos comités?
1g |¢Cuales son los procedimientos establecidos para revisar el desemperio de fa junta directiva? ¢ En su conjunto

y el desempefio de cada miembro individual de la junta?
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1 ¢ En qué medida la junta directiva del IMF tiene las y los i i ? (Como el
IMF que cumpla sus multiples funciones?
Consideracién clave 4:
El consejo debe estar compueste por
miembraos idéneos con las 12 £ Qué incentives ofrece el IMF a los miembras def consejo para atraer y retener 2 miembros con las
ias e il i i i +Camo reflejan estos incentivas el lagro a largo plazo de los objetives del IMF?
para desempeiiar sus multiples.
funciones. Esto suele requerir la
inclusién de uno o0 mas miembros no
ejecutivos.
13 | ¢El consejo incluye ol no &j ivos o independi cuantos?
14 Si el consejo incluye miembros independientes, ¢cémo define el IMF a un miembro independiente del consejo?
¢Revela el IMF qué ) del consejo i i i ?
15 |¢Cuéles son las funciones y responsabilidades de la gerencia y estdn claramente especificadas?
(Consideracion clave 5:
Las funcianes y responsabili
ia deben estar
especificadas. La gerencia de una IMF
debe contar con la experiencia A . . 5
| adecuada, Ia combinacién de 16 |;Cémo se establecen y evaluan los roles y objetivos de la gestién?
o ylai N .
para desempefiar sus
responsabilidades en la operacién y la 47 |¢En qué medida la gerencia de la IMF cuenta con la experiencia, fa combinacion de habilidades y la integridad
gestion de riesgos de la IMF. necesarias para la operacion y Ia gestion de riesgos de la IMF? 3 Cémo garantiza la IMF que esto sea asi?
18 |iCual es el proceso para remover a la gerencia en caso de ser necesario?
19 |4 Cudl es el marco de gestién de riesgos que ha sido establecido? i Cémo se documenta?
Consideracion clave 6:
El consejo debe establecer un marco de ¢ Como aborda este marco la politica de tolerancia al riesgo de la IMF, asigna responsabilidades y rendicién de
gestion de riesgos claro y documentado| 20 |[cuentas por las decisiones sobre riesgos (como limites a la exposicién al riesgo) y aborda la toma de decisiones
(que incluya la politica de tolerancia al en crisis y emergencias?
riesgo de la IMF, asigne
responsabilidades y rinda cuentas por
las decisiones sobre riesgos, y aborde
latoma de decisiones en situaciones de| 51 |, ¢yl es ef proceso para determinar, avalar y revisar el Marco de gestion de riesgo?
crisis y emergencias. Los mecanismos
de gobernanza deben garantizar que
las funciones de gestién de riesgos y
controf intemo cuenten con la autoridad,
independencia, recursos y acceso | N 3 R B
suficientes al consejo. 2 ¢ Cudles son los rotes, responsabilidades, autoridad, lineas de reporte y recursos de las funciones de gestion de

riesgos y auditoria?

.ﬂ:m»zno
— VNACIONAL
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23 &¢Coémo iza el consejo de i i6n una entornoala i6n y el uso de
modelos de gestién de riesgos? ;Como se validan estos modelos y las metodologias relacionadas?
¢ Como identifica y tiene en cuenta la IMF los intereses de los participantes de [a IMF y otras partes interesadas
Consideracion clave 7: 24 |pertinentes en su toma de decisiones en relacién con su diserio, reglas, estrategia general y decisiones
El consejo debe garantizar que el importantes?
disefio, las normas, la estrategia
general y las decisiones importantes de
la FM§ reflejen los
i legitimos de sus . . - . . - :
directos e indirectos y otras partes ¢ Coémo la junta las de los parti directos e y otras partes
i . Las decisi 25 sobre estas isi Por ejemplo, ;se incluye a los participantes en el comité de gestién de
importantes deben divulgarse riesgos, en los comités de usuarios como un grupo de gestién predeterminado o mediante consulta publica?
alas partes i 2 C6mo se identifican y abordan los confliclos de intereses entre las partes interesadas y la IMF?
relevantes y, cuanda tengan un amplio
impacto en el mercado, al publico.
2 ¢ En qué medida ef IMF divulga las decisiones importantes adoptadas por la junta a las parles

y, cuando p al piblico?
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a a 6n de riesgos para gestionar de egral lo gos legale diticio B ]
n gene
operativos y otro evnua:.nnu No aplicable |
_Consideraciones i Pregunias
1 |;Qué tipos de riesgos surgen en la IMF o son asumidos por ella?
2 ¢ Cudles son las politicas, procedimienios y controles de la IMF para ayudar a identificar, medir, monitorear y
gestionar los riesgos gue surgen en ta IMF o que esta sopoita?
3 ¢Qué sistemas de gestion de riesgos utiliza la IMF para ayudar a i , medir, ¥y i su
Consideracién clave 1: gama de riesgos?
Una IMF debe contar con politicas,
procedimientos y sistemas de gestién
de riesgos que le permitan identificar, R B -
medir, monitorear y gestionar los 4 £ Como proporcionan estos sistemas la capacidad de agregar exposiciones en toda la IMF y, cuando
diversos riesgos que surgen en fa IMF o T da, en otras partes como los partici de la IMF y sus clientes?
[que esta asume. Losmarcos de gestion
de riesgos deben revisarse
periédicamente. " B = .
5 ¢ Cuil es el proceso para desarrollar, aprobar y mantener la gestién de riesgos, politicas, procedimientos y
sisteas de gestion?
6 |.Camo evalia la IMF la eficacia de las politicas de gestion de riesgos, procedimientos y sistemas?
2Con qué frecuencia revisa y aclualiza la IMF las politicas, procedimientos y sistemas de gestion de
7 |riesgos?;Cémo i estas revi la ién en la i idad del riesgo, los cambios en el entomo
9
y las practicas del mercado?
5 L Qué i i6n proporci la IMF a sus ici y, cuando sea pertinente, a sus clientes para
permitirles gestionar y contener los riesgos que representan para la IMF?
Consideracién clave 2:
Una IMF debe ofrecer incentivos a los o . - 3
participantes y, cuando sea pertinente, 9 2 Qué incentivos ofrece la IMF a los par y, cuando a sus clientes para supervisar y
a sus clientes para gestionar y contener lgestionar los riesgos que representan para la IMF?
los riesgos que representan para la
IMF.
10 Cémo disefia la IMF sus politicas y sistemas para que sean eficaces y permitan a sus participantes y, cuando
sea pertinente, a sus clientes gestionar y cantener sus riesgos?
1 £ Como identifica la IMF los riesgos significativos que asume y que representa para otras entidades como
de las i p ias? ¢ Qué riesgos significativos ha identificado la IMF?
Consideracion clave 3:
Una IMF debe revisar periddi
los riesgos materiales que asume y que
plantea a otras entidades (como otras N N N . B N
FMI, bancos liquidadores, proveedares 12 |;Cémo se miden y monitorean estos riesgos? ;Con qué frecuencia los revisa el IMF?
de liquidez y proveedores de servicios)
como dei y
|desarrollar herramientas de gestion de
a_MMu”m apropiadas para ahordar estos 13 ¢ Qué herramientas de gestién de riesgos utiliza la IMF para abordar los riesgos que surgen de las
riesgos. il con otras enti 7
Cémo evalia la IMF |a eficacia de estas herramietas de gestién de riesgos? ;Cémo revisa la IMF las
14 |hemramientas te gestidn de riesgos que utiliza para abordar estos riesgos, con qué frecuencia se realiza esta

revision?
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Cansideracion clave 4:

Una FMI debe identificar escenarios
que potencialmente podrian impedirle
proporcionar sus operaciones y
servicios criticos come una empresa en
imarcha y evaluar la efectividad de una
gama completa de opciones para la
recuperacion o el cierre ordenado.

15 2Cémo identifica la IMF los ios que podrian irle prestar sus i y servicios criticos?
LQué ios se han il como de estos

16 +Como tienen en cuenta estos escenarios los riesgos tanto independienies como relacionados con el medio
ambiente? ¢ A qué IMF esta expuesto?

17 |£Qué planes tiene la IMF para su i6n o liquidaci ?

18 ¢ Como las. ias de r ion clave o de liquidaci de la IMF permiten ala IMF continuar
prestando operaciones y servicios criticos?

19 ;. Como se revisan y gestianan los planes para fa recuperacion y el cierre ordenado de la IMF, con qué

frecuencia se revisan y actualizan los planes?
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omentario En general
observado

[Consideracion clave 1:
Una IMF debe establecer un marco
s¢lido para gestionar su expos

¢ Cudl es el marco de la IMF para

las

futuras potenciales, a sus parlicipantes y que surg

en de sus

, incluidas las exposiciones actuales y

y ?

de pago,

crediticia a sus participantes y los
riesgos crediticios derivados de sus

procesos de pago, campensacion y
quidacion. La g

puede surgir de exposiciones actuales,
posibles exposiciones futuras o ambas.
™ Aplica a PD, SSS y CCP

£ Con qué frecuencia se revisa el marco para reflejar el entomo cambiante, las praclicas del mercado y los
nuevos productos?

No aplicable

Consideracion clave 2:

| C6mo identifica la IMF las fuentes de riesgo crediticio? ¢ Cuales son las fuentes de riesgo crediticio que la IMF
ificado?

Una IMF debe identificar las fuentes de
riesgo crediticio, medir y manitorear
rutinariamente las exposiciones
crediticias y utifizar herramientas de
gestion de riesgos apropiadas para
controlar estos riesgos.

= Aplica aPD, S8S y CCP

¢ Como mide y supervisa la IMF las ici
Ia IMF estas exposiciones? ¢Es la informacién oportuna?

? ¢Canqué ¥ puede

2 Qué herramientas utiliza la IMF para contralar las fuentes identificadas de riesgo crediticio (por ejemplo,
ofrecer un mecanisma de liquidacion RTGS o DvP, limitar los débitos netos o el crédito intradia, establecer
limites de concentracion o ajustar las posiciones a valor de mercado diaria o intradia)? ¢ Cémo mide la IMF la
eficacia de estas herramientas?

Consideracion clave 3:

Un sistema de pago o SSS debe cubrir
plenamente sus exposiciones actuales
v, si las hubiera, las posibles
exposiciones futuras a cada participante

£C6mo cubre el sistema de pagos o el SSS sus exposiciones actuales y, si las hay, las posibles exposiciones
futuras a cada ? ;Cudles la icion de los recursos i de la IMF utili; para cubrir
estas exposiciones? ¢ Qué tan accesibles son estos recursos financieros?

LN}
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con un afto grado de confianza,
utilizando garantias y otros recursos
financieros equivalentes (véase el
Principio § sobre garantias). En el caso

¢En qué medida estos recursos financieres cubren plenamente y con un alto grado de confianza las

contar con mecanismaos de gobernanza
adecuados en relacién con el monto
total de sus recursos financieros.

** Aplica a CCP.

7 |exposiciones actuales y futuras del sistema de pagos o del SSS? ¢ Con qué frecuencia evalia el sistema de
de un m_m_oq:m de vmm.a jzm ,e. SSS pagos o el SLV fa suficiencia de estes recursos financieros?
DNS sin garantia de liquidacién, pero
cuyos participantes afronien
exposiciones crediticias derivadas de
sus procesos de pago, compensacion y
liquidacién, dicha IMF debe mantener,
M“ﬂ“ Mw wﬁm“wM“HanM:HMM;Mm para Siel m_m_m:_m. 1..“ nmuc ° Mmm es un sistema DNS sin garantia de i l Il , ¢sus il ? €
e : 8 |riesgos delosp de pago, ¥y ? Si existen riesgos
participantes y sus fifiales que edil | sistemna, ¢ Co it ide el Sist \ o
qencrarfan la mayor exposicion crediticios en el sistema, ;Como monitorea y mide el sislema eslas exposiciones?
crediticia agregada del sistema.
** Aplica a PD y SSS.
Si el sistema de pago o SSS es un sistema DNS en el que no existe garantia de liquidacién y liene exposiciones
9 crediticias entre sus participantes, ;en qué medida los recursos financieros del sistema de pago 0 SSS cubren,
‘como minimo, el i de los dos parti y sus afiliados que crearia la mayor exposicién
crediticia agregada en el sistema?
£ Cémo cubre la CCP sus exposiciones actuales y futuras con un alto grado de confianza? ;Cual es la
10 |composicidn de los recursos i de la CCP uili para cubrir sus ici acluales y futuras?
¢ Qué tan accesibles son estos recursos financieros?
Consideracion clave 4:
Una CCP debe cubrir sus exposiciones
actuales y futuras potenciales a cada
participante en su totalidad y con un alto LEn qué medida estos recursos i cubren las ici actuales y futuras potenciales
grado de confianza utilizando margeny | 11 |deja CCP con un alto grado de confianza? ;Con qué frecuencia evalla la CCP la suficiencia de eslos recursos
otros recursos financieros financieros?
prefinanciados (véase el Principio 5
sobre garantias y el Principio 6 sobre
margen).
>n.w_.m_mm, una CCP que participe en ¢Tiene alguna de las actividades de fa CCP un perfil no riesgo més complejo (como la compensacion de
actividades con un perfil de riesgo mas 12 ieros que se por discretas de precios que pueden provocar un
0que sea lcame imi ino o que estan correlacionados con posibles i i de los
en 2 ; Tiene la CCP importancia sistémica en maltipl ?
debe recursos i
adicionales para cubrir una amplia 2 Qué recursos financieros adicionales mantiene la CCP para cubrir una amplia gama de posibles escenarios de|
gama de posibles escenarios de estrés, | 13 |astrés que incluyen, entre otros, el incumplimiento del participante y sus afiliados que uoi:n_m_:_mam causarfa
que deben incluir, entre atros, el la mayor icion crediticia en ici de mercado pero il
i de los dos partici
y sus filiales, que potencialmente
causarfa la mayor exposicién creditiola Sila CCP participa en actividades con un perfil de riesgo méas complejo o es sislémicamente importante en
agregada para la CCP en condiciones
de mercado extremas pero plausibles. 14 Ez_n_n_mw jurisdicciones, ¢.en qué medida los recursos financieros adicionales cubren, como minimo, el
de los dos y sus afiliados que crearia la mayor exposicién crediticia en la CCP en
Todas las demas CCP deben mantener dici d rcado ext Jausibles?
recursos financieros adicionales condiciones de mercado extremas pero plausibles?
suficientes para cubrir una CCP con la
[mayor expaosicién crediticia agregada
en condiciones de mercade extremas
pero plausibles. En todos los casos, la
CCP debe documentar su justificaciony| 45 |, con qué frecuencia evaliia la CCP 1a i de sus recursos adici ?

nw,mgkx.ﬁ
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Consideracién clave 5:
Una CCP debe determinar el imparte y

|comprobar periédicamente la

suficiencia de sus recurses financieros
totales disponibles en caso de
incumplimiento o maltiples
incumplimientos en condiciones de
mercado extremas pero plausibles
mediante rigurosas pruebas de estrés.
Una CCP debe contar con
procedimientos claros para informar de
los resultados de sus pruebas de estré
a los responsables de la toma de

y utilizar estos resuitados para evaluar
la suficiencia de sus recursos
financieros totales y ajustartos. Las
pruebas de eslré deben realizarse
ariamente utilizando parameiros y

Al menos mensualmente, una CCP
debe realizar un analisis exhaustivo de

supuestos subyacentes de las pruebas

sean adecuados para determinar el
nivel de proteccién contra el
incumplimiento requerido por la CCP a
{a luz de las condiciones actuales y
cambiantes def mercado.

** Aplica a CCP.

decisiones correspondienies en la CCP

estandar y predeter N

los escenarios, modelos y parametros y

de estrés utifizados para garantizar que

1% ¢ Como documenta fa CGP la justificacién de apoyo en relacién con sus tenencias de acciones? ;Recursos
financieros totales?
17 |;Qué mecanismos de gobernanza existen en relacién con el monto total de recursos financiero en fa CCP?
¢ Cémo delermina la CCP y somete a pruebas de estrés la suficiencia de sus recursos financieros totales
18 |disponibles en caso de uno o varios il imi en ici de mercado pero i ?
Con qué frecuencia realiza la CCP pruebas de estrés de sus recursos financieros?
Como se comunican los resultados de las pruebas de estrés a los responsables de la toma de decisiones de la
19 |CCP? ;Cémo se utilizan estos para evaluar la iencia de los recursos financieros totales de la
ICCP y ajustarios?
. Con qué frecuencia evalia la CCP la eficacia y ta pertil ia de los yp de las pruebas de
20 i ia? {Céma el pl de pruebas de resi: ia de la CCP diversas condiciones, como un
ino y significativo de la ilidad de las icit y los precios, la cancentracién de
posiciones, los cambios en la liquidez det mercado y el riesgo de modelo, incluide el cambio de pardmetros?
21 . Como valida la CCP su modelo de geslién de riesgos? ;¢ Con qué frecuencia realiza esta validacién? ;Quién la
realiza?
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Consideracién clave 6:

Al realizar pruebas de eslrés, una CCP
debe considerar el efecto de una amplia
gama de escenarios de estrés
relevantes, tanto en términos de las

ici de las como

Al realizar pruebas de estrés, ;qué escenarios considera la CCP? ¢Qué andlisis respalda el uso de estos

de las posibles variaciones de precios
en los periodos de liquidacién. Los
ios deben incluir

historicas méaximas relevanies de los
precios, variacianes en otros factores
de mercado, como los determinantes de
precios y fas curvas de rendimiento,
mdltiples incumplimientos en diverses
horizontes temporales, presiones
simultaneas en los mercados de
financiacion y de activos, y una gama
de escenarios de estrés prospectivos
en diversas condiciones de mercado
extremas pero plausibles.

"Aplica a CCP.

Consideracién clave 7:

Una IMF debe establecer reglas y
procedimientos explicitos que aborden
completamente cualquier pérdida
crediticia que pueda enfrentar como
resultado de cualquier incumplimiento
individual 0 combinado entre sus

P <con resp a q

de sus obligaciones con la IMF. Estas
normas y procedimientos deben
abordar cémo se pueden delectar

descubiertas. Se asignarian, incluyendo
el reembolso de cualquier fondo que
una IMF pueda obtener prestado de
proveedores de liquidez. Estas normas
y procedimientos también deben indicar|
el proceso que seguira la IMF para
reponer los recursos financieros que
pueda emplear durante un evento de
esirés, de modo que pueda continuar
loperando de forma segura y sélida.
** Aplica aPD, 888 y CCP.

escenarios especificos? ¢Incluyen los escenarios il de los precios,

2 iaci en otros factores del mercado, como los determinantes de precios y las curvas de rendimiento,
multiples impagos en distintos horizontes presi il enlos de iacién y
de activos, y una gama de ios de estrés prospectivos en diversas ici de mercado
pero plausibles?
¢ Como abordan ci las normas y p imi de la IMF las pérdidas crediticias que pueda sufrir
como de un i limi indivi o conjunto de sus participantes con respecto a sus obligaciones

23 |con la IMF? ¢ Como abordan las normas y pr irni de la IMF la asi de pérdidas iticias no
cubiertas y en qué orden, incluyendo e reembolso de los fondos que una IMF pueda obtener de proveedores de
liguidez?

24 i Cudles son las normas y procedimientos de la IMF sobre la reposicion de los fondos de recursos financieros

que se agotan durante un evento estresante?
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Una IMF que requiera garantias para gestionar su exposicion crediticia o la de sus participantes debe aceptar garantias con bajos riesgos de credito,
liquidez y mercado. Asimismo, debe establecer y aplicar recortes de valoracion y limites de concentracion adecuadamente conser adores.

ErR

Calificacion (marcar con una "x")

Comentarios | Engeneral
observado

aceptara de manera excepcional?

£ Como determina la IMF si un activo especifico puede aceplarse como garantia, incluida ta garantia que se

No aplicable

1 [oComo ina la IMF qué se i una base ional? ¢Con qué ia ajusta la IMF estas
inaci ¢Conqué ia acepta la IMF garantias exceptionales? ¢Impone limites a su
aceptacién?
Consideracién clave 1:
Una IMF generalmente debe limitar los
activos que acepta (habitualmente) 2 ¢ Como supervisa el IMF las ias que se itan para g izar que cumplan con los criterios de
como garantia a |aceptacion aplicables?
aquellos con bajo riesgo crediticio, de
liquidez y de mercado.
3 :Como identifica y mitiga la IMF posibles riesgos il de i , por ejemplo, limitandt
las garantias que acepta (incluidos fos limites de cancentracién de garantias)?
4 |¢Con qué frecuencia la IMF marca sus garantias al valor de mercado y lo hace al menos diariamente?
5 ;Hasta qué punto la IMF esta autorizada a ejercer discrecion al valorar los activos cuando fos precios del
Caonsideracién clave 2: mercado no representan su valor real?
Una IMF debe establecer précticas de
i6n prudentes y
recortes de valoracion que se prueben
periédicamente y tengan en cuenta las
condiciones estresadas del mercado. 6 |2C6mo determina el IMF los recortes?
£ C6mo evalia la IMF la suficiencia de las recortes de ion y valida sus pi fimi i do la
7 |posible disminucién del valor de los activos en ici de mercado que impli |a liquidaci
de garantias? ;Con qué frecuencia realiza la MF esta prueba?
Consideracion clave 3:
Para reducir fa necesidad de ajustes
wo-mm”._w_mw_um ,_\_m_w M;nﬂoﬂﬂ”mm%.%w.gg ¢ Cémo identifica y evalia la IMF la posible prociclicidad de sus calibraciones de descuentos? ¢CGmo considera
" que estén cali y 8 |l IMF reducir la necesidad de ajustes prociclicos, por ejemplo, incorporando periodos de tensién en el mercado
pra— N
para incluir perfodos de condiciones de durante la calibracién de los descuentos?
mercado estresadas, en la medida
que sea posible y prudente.

. ” ¢ Cudéles son las politicas de la IMF para i y evitar la i de ciertos activos a fin
Consideracién n_w.<m 4 ) 9 de limitar las posibles efectos adversos sobre los precios en el momento de la liquidacién? ; Qué factores (por
Una IMF debe evitar la concentracién ejemplo, efectos adversos sobre los precios o condiciones del mercado) se tienen en cuenta al determinar estas
de tenencias de ciertos activos cuando politicas?
eslo perjudicaria significativamente la
capacidad de liquidar dichos aclives

i sin efectos
significativos sobre los
precios. 40 |£C6mo revisay evaliia el IMF las politicas y précticas de i6n para su idoneidad? ;Con

qué frecuencia revisa y evalia el IMF estas politicas y practicas?

A
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Consideracidn clave 5:

. Cuales son los riesgos legales, operativos, de mercado y de etro tipo que enfrenta la IMF al aceptar garantias

Una IMF que acepta garantias M transfronterizas? ;Cémo mitiga la IMF estos riesgos?
transfronterizas debe mitigar los riesgosj
asociados con su uso y garantizar que
las garantias se puedan utilizar de
imanera oporluna. 12 |;Coémo iza la IMF que las se puedan utilizar de manera oporluna?
13 |sCudles son las caracteristicas principales del sislema de gestién de garantias de! IMF?
14 |;C6mo y en qué medida la IMF realiza un seguimiento de la reutilizacién de las garantfas y sus derechos?
Consideracién clave 6:
Una IMF debe utilizar un sistema de
igestion de garantias que esié bien
disefiado y sea operalivamente flexible. 45 |¢COmoy en qué medida el sistema de gestion de garantias de la IMF se adapla a los cambios en el
seguimiento y la gestién continuos de las garantias?
16 +En qué medida el sistema de gestion de garantias cuenta con personal suficiente para garantizar el buen

funcionamiento incluso en épocas de tensian en el mercado?
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Una CCP dehe cubrir sus expos
y revisado periédicamente.

iones crediticias a sus participantes para todos los productos mediante un sistema de margen eficaz, basado en ef riesgo

Preguntas

4Cuél es el marco general del sistema de margenes de fa CCP, en particular en lo que respecta a las

Comentarios .

Calificacion {marcar con una “x")

En general

b e No aplicable

1 exposiciones actuales y futuras? Si la CCP no utiliza un sistema de margenes, ;qué medidas de gestién de
riesgos adopta para mitigar sus riesgos? ¢En qué medida estas medidas ofrecen resultados equivalentes?
2 ¢Esta documentada la metodologia de margen?
3 ¢En qué medida se pone 2 di icién de los ici| el detalle de la de margen de Ja GCP
para su uso en sus esfuerzos individuales de gestién de riesgos?
Consideracion clave 1:
Una CCP debe tener un sistema de
margen que establezca niveles de
margen acordes con los riesgos y 4 ;Cuidles son los i de las ic iticias de la CCP, con respecto a los atributos de cada
atributos particulares de cada producto, preducta, portafolio y mercado al que sirve?
cartera y mercado al que presta
servicio.
5 4En qué medida los requisitas de margen de la CCP son proporcionales a los riesgos y atributas
paiticulares de cada producto, cartera y mercado al que sirve?
6 £Céma aborda la CCP el riesgo de una falla en el pago a un participante que causarfa una escasez del
margen requerido en {a posicion del participante?
¢ Céma garantiza la CCP el cumpl nto de fos plazos para la recaudacién y el pago de margenes? Sila CCP
7 cuenta con participantes de diferentes zonas hararias, ;cémo aborda las diferencias en los mercados de
financiacién locales y el horario de funcionamiento de los sistemas de pago y liquidacién pertinentes?
8 2Cudles son las fuentes de datas de precios para el modelo de margen de la CCP? ¢ Qué datos utiliza la CCP
para determinar ef margel ial?
Consideracidn clave 2: ° 4Cémo determina la CCP que los datos de precios que utiliza para su sistema de margen son oportunos y
Una CCP debe contar con una fuente fiables, incluidos los precies propercionados por un tercero cuando sea pertinente?
fiable de datos de precios actualizados
para su sistema de margen. Asimi:
debe contar con procedimientos y
delos de valoracion . " .
H%Smhm i oy 10 ¢Cuando los precios no estan facil © no son bles, ¢cémo estima la GCP los precios
e >
los datos de precios no estén para calcular los requisitos de margen?
facilmente disponibles o no sean
fiables.
;Cémo valida la CCP los modelos utilizados para estimar precios o requisitos de margen cuando los datos de
11 precios no estén facilmente disponibles o no son fiables? ;Cémo garantiza la FM la independencia del

proceso de validacién?
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Consideracitn clave 3:

Una CCP debe adoptar modelos y
parametros de margen inicial basados
en el riesgo y generar requisitos de
margen suficientes para cubrir su
posible exposicién futura a los
participantes en el intervalo

¢ Cudl es el disefio del madefo de margen inicial de la CCP? Describa el modelo detalfadamente, incluyendo el

comprendido entre el Gitima cobro de

confianza unilateral establecido de al

menos el 99 % con respecto a la
istribuci timada de la ici

futura. Para una CCP que calcula el

margen a nivel de cartera, este
requisito se aplica a la distribucién de
la exposicién futura de cada cartera.
Para una CCP que calcula el margen a
niveles mas granulares, como a nivel
de subcartera o por producto, el
requisito debe cumplirse para las

istri dela

exposicion futura. El modelo debe (a)
utilizar una estimacion censervadora de
los horizontes temporales para la
cobertura o cierre efectivo de los tipos
de productes especificos que
compensa fa CCP (incluso en
ici de mercado
(b) contar con un métedo adecuado
para medir la exposicién crediticia que
tenga en cuenta los factores de riesgo
relevantes del producto y los efectos del
la cartera en todos los productes, y (¢}
en la medida de lo posible y prudente,
limitar la necesidad de cambios
desestabilizadores y prociclicos.

12 método utilizado para determinar la posible exposicién futura. Cu4l es el nivel de cobertura del modelo de
margen inicial?

13 ¢ Cudles san los supuestos del modelo de margen?

14 £C6mo estima la CCP los pardmetros y datos clave del modeto de margen (como el horizonte de liquidacién y
elintervalo de confianza)?
£Coémo determina la CCP un periodo de cieie apropiado para cada producto? En particular, ;cémo considera
la CCP el posible aumento de los plazos de liquidacién en ici de mercado das? ; Qué

15 factores se consideran en este andlisis (por ejemplo, la iquidez del mercado, el impacto del incumplimiento de
un p P en las i i del mercado, los efectos adversos de fa concentracién de

ici yla idad de de la CCP?

¢ Céma determina fa CCP un perlodo de muestra para los datos histdri en el modelo de]

16 margen? ¢ Qué factores se consideran (por ejemplo, la reflexién sobre volatilidades nuevas, actuales o
pasadas, o el usa de datos simulados para productos nuevos sin un historial extenso)?

17 ¢ Cémo i laCCP la i6n entre una liquid: rapida y efectos adversos sobre los precios?
¢Céme aborda la CCP la pr idad en fa de En particular, ¢adopta la CCP

18 requisitos de margen que, en la medida de fo posible y prudente, limiten la necesidad de cambios prociclicos
desestabilizadores?

19 ¢Cémo identifica y mitiga el CCP el riesgo especifico de direccién incorrecta?
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Consideracién clave 4:

Una CGP debe valorar las posiciones chm_ esel efio det ano_a de margen de <m=um_,o= de la CCP? Dmmn.z..m el modelo .n.m»m__mnmao_:m,
de los participantes a valor de mercado 20 incluyendo m_ métode utilizado para medir la exp mmam_. la T mm . w.<m_c:_m mercado
y cobrar un margen de variacion al y el de cobro de asi camo la de ajuste de intradia.
menos diariamente para limitar la
acumulacién de exposiciones actuales.
Una CCP debe tener la autoridad y la
capacidad operativa para realizar
ajustes de margen intradfa y pagos,
tanto programados como no
programados, a los participantes. 2 ¢ Tiene la CCP la autoridad y la capacidad operativa para realizar y completar llamadas de margen intradia
para el margen inicial y de variacién?
¢ Permite la CCP i ° i del margen requerido entre los productos que °
22 entre productos que ella misma u otra CCP compensan? De ser asl, sexiste una correlacién significativa y
fiable entre el riesgo de un praducto y el del otro? ¢ Cémo compensa o reduce la CCP el margen requerido?
Consideracién clave 5:
Al calcular los requisites de margen,
una CCP puede permitir ;Céma identifica y mide fa CCP su posible exposicion futura a nivel de producto y cartera? ¢Cémo considera
compensaciones o reducciones del 23 la metodologla de margen de cartera de la CCP las i o i del margen ido en
margen requerido entre los productos los productos que compensa?
que compensa o entre productos que
ella y ofra CCP compensan, si el riesgo
de un producto presenta una
correlacion significativa y fiable con el
“MMM%M—“““”M..*MM“.MNHW_.ﬂw:E»M:MM_u 24 m,: caso de margen Q.ﬁmno entre dos o mas ,oo_u,,mna:,_o han anmonizada estas sus enfoques de gestién de
cruzados, deben contar con las riesgos? {Qué legales y rigen los acuerdos de margen cruzado?
salvaguardias adecuadas y sistemas
globales de gestién de riesgos
armonizados.
¢Como confirma fa CCP la solidez de su cartera y sus metodologias de margen cruzado? ¢ Cémo considera la
25 metodologla de la CCP el grado de ia del precio y su il en ici de mercado
estresadas?
Describir en detalle las dofogias de backtesting y el irmi del modelo incluyendo tanto el nivel de
2 confianza objetivo como el resultado de la cobertura general del margen. ;Cémo abordan estas pruebas los
efectos de la cartera dentro y entre las clases de activos de la CCP y los programas de margen cruzado con
otras CCP? ;Con qué frecuencia se realizan las pruebas retrospectivas?
Consideracion clave 6:
Una CCP debe analizar y supervisar el
rendimiento de su modelo y la
cobertura general de margenes
i i ing diarios
y, al menos mensualmente, y con
ia cuando cor .
lidad. Una CCP debe Describa el anafisis de ibilidad dei i del modelo y la general de la
evaluar perisdicamente las 27 metodologia de margen inicial de la CCP. ;Abarca el m.:u_Em una amplia gama de pardmetros, supuestos,
cond nes de mercado histéricas e hil icas, y i de los partici incluidas las ici def

propiedades tedricas y empiricas de su
modelo de méargenes para todos los
productos que compensa. Al realizar un|
ibil dela

estrés? ¢ Con qué frecuencia se realiza ef anélisis?
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del modelo, una CCP debe considerar
una amplia gama de parametros y
supuestos que reflejen las posibles

es deficiencias identificadas del modelo de margen basadas en pruebas retrospectivas

¢Cudles son las po:

condiciones det mercade, incluyendo 2 y analisis de sen: ad?
los periodos de mayor volatilidad
experimentados por los mercados que
opera y las variaciones extremas en las
correlaciones entre precios.
29 ¢Qué acciones tomarla elCCP si el modelo no funcionara como se esperaba?
30 £ Cémo divulga la CCP los de sus pruebas ivas y andlisis de ibilidad?
2 £ Cémo revisa y valida periédicamente la CCP su sistema de margen, incluyendo sus propiedades tedricas y
empiricas? ¢Con qué frecuencia lo hace?
Consideracién clave 7: . »
Una CCP debe revisar y validar 2 ;Cémo la CCP e y ajustes i dela de margen, incluidos los
peridicamente su sistema de margen. p , en sus de
33 £Como y a quién revela la CCP tanto e! método como los de la revision y
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Pregunias

Consideracién clave 1:
Una IMF debe contar con un marco

<Cudl es el marco de la IMF para gestionar sus riesgos de liquidez, en todas las monadas relevantes, de sus
participantes, bancos liquidadores, agentes nostro, bancos custodios, proveedores de liquidez y otras
entidades?

sélido para gestionar sus riesgos de

liquidez de sus participantes, bancos
liquidadores, agentes nostro, bancos
custodies, proveedores de liquidez y
otras entidades.

¢Cudles son la naturaleza y el tamafia de las necesidades de liquidez de la IMF y las necesidades asociadas a)
fuentes de riesgos de liquidez que surgen en la IMF en todas las monedas refevantes?

¢Coémo foma en cuenta la IMF el riesgo do p! do por una entidad individuat

y sus afiliadas que pueden desempeiiar multiples roles con respecto a la IMF?

En general
observado

No aplicable

Consideracion clave 2:
Una IMF debe contar con herramientas
operativas y analiticas eficaces para

iCon qué i ivas y icas cuenta la IMF para identificar, medir y monitorear los flujos de

liquidacion y financiamiento?

i medir y i sus fluj
de liquidacién y financiamiento de
manera confinua y oportuna, incluido
su uso de ez intradia.

LCémo utiliza la IMF esas parai i mediry i sus flujos de y
financiamiento de manera continua y oportuna, incluido su use de liquidez intradfa?

Consideracién clave 3:

Un sistema de pago o S88, incluido
uno que emplee un mecanismo DNS,
debe mantener suficientes recursos
liquidos en todas las monedas

4 Como determina el sistema de pago o el SS$ la cantidad de recursos liguides en todas las divisas
pertinentes para efectuar la liquidacién en el mismo dfa y, cuando corresponda, Iz liquidacién intradfa o
multidia de las obligaciones de pago? ¢Qué posibles escenarios de estrés (incluido, entre otros, el
incumplimienta del participante y sus afiliados que la mayor obligacién de page en

de mercado ext pero ibles) utiliza el sistema de pago o el SSS para realizar esta
inacién?

pertinentes para efectuar Ia li
en el mismo dia y, cuando
|corresponda, la liquidacién intradia o
multidia, de las obligaciones de pago
con un alto grado de confianza en una
amplia gama de posibles escenarios de,
lestrés que deben incluir, entre otros, ef
incumptimiente del participante y sus
afiliados que generaria la mayor
|obligacién de paga agregada en
condiciones de mercado extremas pero
plausibles.

“*Aplica a PDy SSS.

¢Cudl es el tamafio estimado del déficit de liquidez en cada moneda que el sistema de pago o SSS necesitarfa
cubrir?

Consideracién clave 4:

Una CCP debe mantener suficientes
recursos liquidos en todas las divisas
pertinentes para liquidar los pagos
relacionados con valores, realizar los
pages requeridos del margen de
variacién y cumplir con otras
Jobligaciones de pago a tiempo con un
alto grado de confianza bajo una
-amplia gama de posibles escenarios de|
estrés que deben incluir, entre otros, el
incumplimiento del participante y sus
filiales que generaria la mayor
obligacién de pago agregada a fa CCP
en condiciones de mercado extremas

¢Como determina la CCP la cantidad de recursos liquidos en lodas las divisas pertinentes para liquidar los
pagos relacionados con valores, realizar los pagos requeridos del margen de variacién y cumplir puntualmente
con ofras obligaciones de paga? ;Qué posibles escenarios de estrés (incluido, entre otros, el incumplimiento
del participante y sus filiales que generarla la mayor obligacién de page total en condiciones de mercado
extremas pero plausibles) utiliza la CCP para realizar esta determinacién?

;Cudl es la magnitud estimada del déficit de liquidez en cada divisa que deberla cubrirse, tras el
incumplimiento del participante y sus afiliados, que la mayor de pago alaCCP
ici ia la CCP estima esto?

en de mercado pero ? ¢Con qué
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pero plausibles. Ademds, una CCP que
participe en actividades con un perfil de|
riesgo mas complejo o que sea

ne alguna de las actividades de la ECC un perfil de riesgo mas complejo (como la compensacién de

iurisdicciones debe considerar
mantener recursos de liquidez
adicionales suficientes para cubrir una

que se i por discretas de precias que pueden provocar un

gama més amplia de posibles
|escenarios de estrés que deben incluir,
entre otros, el incumplimiento de los
dos participantes y sus filiales que
generarfa la mayor obligacién de pago
agregada a la CCP en condiciones de

** Aplica a CCP.

Consideracion clave 5:
Para cumplir con su requisito minimo
de recursos liquidos, los recursos

moneda incluyen efectivo en el banco

solventes, lineas de crédito
comprometidas, swaps de divisas
comprometidos y repos

altamente negociables en custodia e
inversiones facilmente disponibles y
convertibles en efectivo mediante

mecanismos de
financiacién preestablecidos y
altamente fiables, incluso en

plausibles. Si una IMF tiene acceso a
crédito rutinaria en el banco central

emisor, podré computar dicho acceso
como parte del requisito minimo en la
medida en que

que sean admisibles para pignorarlas
(o para realizar otras transacciones
apropiadas) con el banco central

estar disponi cuando se

Consideracion clave 6:

Una IMF puede sus
recursos liguides ad
formas de recursos liquidoes. Sila IMF
lo hace, estos recursos liquides deben

consistir en activos que
sean vendibles o aceptables como
garantia para lineas de crédito, swaps

o repas de forma ad hoc fras un
incumplimiento, incluso si esto no es
posible preacordados o garantizades
de forma fiable en condiciones de
mercado extremas. Incluso si una IMF

no tiene acceso al crédite habitual del

garantias que suele aceptar, ya que
estos activos tienen mayor pi il

de ser liquidos en circunstancias de
tensién. Una IMF no debe asumir la
dispon
del banco central como parte de su
plan de liquidez.

en 10 A 0 > prec !
i © que estan con posibles de los.
participantes)? ;Tiene la ECC i ia si ica en muttiples jurisdicci
Si la CCP participa en actividades con un perfil de riesgo més complejo o es sistémicamente importante en
(i jurisdicci ha iderad t recursos adici ientes para cubrir una gama mas
1 amplia de escenarios de estrés que incluirian elil i de los dos i) y sus afiliades que
pero il g fan la mayor obligacién de pago agregada a la CCP en ici de mercado pero
plausibles?
12 ¢ Cual es el tamafio y la composicién de los recursos liquidos admisibles de la IMF en cada moneda que
posee? ;De qué manera y en qué plazopueden estos recursos liquidos ponerse a disposicién de la IMF?
llquidos admisibles de una IMF en cada|
central emisar y en bancos comerciales
Qué Vi de i ha ido fa IMF para convertir sus garantias e
. 1 inversiones disponibles en efective? ;Cémo ha comprabado la IMF que estos mecanismos serfan altamente
asi como fiables en condiciones de mercado extremas pero ibles? ¢Ha identi la IMF posibles a paral
acceder a sus recurses liquidos?
condiciones de mercado extremas pefo N . _ . N
14 Si 1a FMI tiene acceso a crédito rutinario en el banco central emisor, ¢ cuél es la capacidad de endeudamiento
relevante de la FM! para cumplir con su requisito minimo de recursos liquidos en esa moneda?
i de i
" 4En qué medida el tamafto y la disponibilidad de los recursos liquidos calificados de la IMF cubren su
pertinente. Tados estos recursos deben 15 requerimiento minimo identificado de recursos de liquidez en cada moneda para efectuar la liquidacién de las
ligaci de pago a tismpo?
16 ;Cuél es el tamaiio y la composicién de los recursos liquidos suplementarios disponibles para el IMF?
ibles con otras
+C6mo y sobre qué base ha determinado la IMF que es probahte que estos activos sean vendibles o
17 como garantfa para obtener la moneda pertinente, incluso si esto no se puede concertar
garantizar de forma fiable en condiciones extremas del mercado?
18 ¢ Qué proporcién de estos activos complementarios califica como garantfa potencial en et banco central
pertinente?
banco central, debe tener en cuenta ias 13 ZEn qué circunstancias la IMF utilizaria sus recursas liquidos suplementarios antes o ademds de utilizar sus
recursos liquidos calificados?
ad de crédito de emergencial (Enqué :‘_m&nm el tamafo y la disponibilidad mm _mu recursos lig os m:v_nim:_m.aem de la IMF, junto con sus
20 recursos liquidos cubren tas de liquidez a través del

programa de pruebas de estrés de la IMF para determinar la adecuacion de sus recursos de liquidez (véase la

consideracién clave 9)?
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|Consideracién clave 7:

Una IMF debe obtener un alto grado de
confianza, mediante una rigurosa
diligencia debida, de que cada
proveedor de sus recursos liquidos
minimos requeridos, ya sea un
participante de la IMF o un tercero,
cuenta con informacién suficiente para
comprender y gastionar sus riesgos de
iquidez asociados, y que tiene la

2

¢La IMF utitiza un proveedor de liquidez para cumplir con los requisitos minimos de recursos de liquidez?
;Quiénes son los proveedores de liquidez de la IMF? ;Cémo y sobre qué base ha determinada la IMF que

cada uno de estos proveedores de liquidez cuenta con i para ! y
cantinuamente su riesgo de liquidez asociado en cada moneda televante, incluso en situaciones de tensién?

capacidad de cumplir con su
compromiso. Cuando sea relevante
para evaluar la fiabilidad del
desempeno de un proveedor de
liquidez con respecto a una moneda

22

¢Cémo ha determinado la IMF que ¢ada uno de sus proveedores de liquidez tiene la capacidad de cumplir con
su compromiso en cada moneda relevante de manera continua?

especifica, se podra tener en cuenta su
posible acceso al crédito del banco
central emisar. Una IMF debe probar

sus
para acceder a sus recursos liquidos
en un proveedor de liquidez.

23

+Cémo toma en cuenta la IMF el acceso potencial de un proveedor de liquidez al crédito en el banco central
emisor?

24

£ Com prueba periddi la IMF la idad y fiabilidad de sus procedimientos para acceder a sus
recursos liquidos en un praveedor de liquidez?

Consideracion clave 8: Una IMF con
acceso a cuentas de bancos centrales,

25

4En qué medida la IMF tiene actualmente, ¢ es eleglble para obtener, acceso a cuentas, setvicios de pago y
servicios de valores en cada banco central pertinente que podrian utilizarse para realizar sus pagos y
liquidaciones y para gestionar los riesgos de liquidez en cada maneda pertinente?

£En qué medida la IMF utiliza cada uno de estos servicios en cada banco central pertinente para realizar sus
pagos y liquidaciones y gestionar los riesgos de liquidez en cada moneda pertinente?

icios de page o icios de
valores deberla utilizar estos servicios,
cuando sea practico, para mejorar su
gestion del riesgo de liquidez.

27

Si la IMF emplea servicios distintos de los prestados por los bancos centrales pertinentes, ien qué medida ha
analizado fa IMF el potencial para mejorar la gestién del riesgo de liquidez ampliando et use de los servicios

28

£Qué consideraciones précticas o de otro tipo, si las hubiera, ha identificado el IMF para ampliar el uso de los
servicios pertinentes del banco central?

Consideracion clave 9: Una IMF debe
determinar el monto y comprobar
pericdicamente la suficiencia de sus

liquides i

pruebas de estrés. Una IMF debe
contar can procedimientos claros para
informar los resultados de sus pruebas
de estrés a los responsables de la
toma de decisiones correspondientes y
utilizar estos resultados para evaluar la
idoneidad y ajustar su marco de gestion|

29

¢ Cémo utiliza la IMF las pruebas de estrés para la cantidad y la de sus
recursos liquides en cada moneda? ; Con gué frecuencia realiza la IMF pruebas de estrés de sus recursos
liquidos?

del riesao de liavidez. Al realizar

L
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las pruebas de estrés, una IMF debe
considerar una amplia gama de

4 Cuil es el proceso para informar de manera continua los resultados de las actividades de la IMF sobre
pruebas de tensién de liquidez a los dos de la toma de decisi: i en la IMF, con el fin de

mismo dia.

escenarios relevantes. Estos 30 apoyar su evaluacion y ajuste oportunos del tamafio y la composicién de los recursos de liquidez de la IMF y
ios deben incluir il del marco de gestién del riesgo de liguidez?
histéricas maximas de precios
relevantes, variaciones en otros Qué escenarios se utilizan en las pruebas de estrés y en qué medida ienen en cuenta una combinacién de
factores de mercado, coma los volatilidades histéricas maximas de precios, cambios en otres factores del mercado como los determinantes
determinantes de precios y las curvas i de precios y las curvas de imi y miiltiples i a lo largo de diversos herizontes
de rendimiento, miltiples i en los de jacion y de activos, y un espectro de escenarios
i imi en diversos hori de estrés prospectivos en una variedad de condicianes de mercado extremas pero plausibles?
i il en
Mﬁmﬁwwﬂﬂwmw-ﬁmmw_wmnﬂr““wm de :En qué medida los escenarios y las pruebas de estrés tienen en cuenta la estructura particular de pagos y
estrés prospectivos en diversas 2 1_3:35.5:3 de la IMF (por ejemplo, bruto en iempo real o neto a.i.:no“ con o sin garantia de :.nu.amn_ai
condiciones de mercado extremas pero modelo DVP 1,2 o 3 para SLV} y el flesgo de liquidez que soporta la IMF, sus p o
plausibles. Los escenarios también ambos?
deben considerar el disefio y el
funcionamiento de fa IMF, incluir a En qué medida los escenarios y las pruebas da estrés tienen en cuenta la naturaleza y el tamafio de las
todas las entidades que podrlan 33 necesidades de liquidez y las fuentes asociadas de riesgos de liquidez que surgen en fa IMF para liquidar sus
representar riesgos de liquidez obligaciones de pago a tiempo, incluy la ilidad de que enli indivic y sus afiliadas puedan
significativos para ta IMF (coma bancos| desempefar maltiples roles con respecto a la IMF?
liquidadores, agentes nostro, bancos
custodios, proveedores de liquidez y +Gon qué frecuencia evallia la IMF la eficacia y la perti ia de los y paréd de las pruebas
IMF vinculadas) y, cuando de estrés? ;Cama considera el programa de pruebas de estrés de la IMF diversas condicianes, como un
corresponda, abarcar un perfodo de 34 y signi ivo de la il de las icle y los precios, la ion de
varios dfas. En todos los casos, una posiciones, los cambios en la liquidez del mercado y ef riesgo del modelo incluyendo ta modificacion de los
IMF debe sus p ?
y debe tener mecanismos de
-noom.:”onmw ",_“ﬂwm_ow. _nw“_”““mm _hw:zw:m. 35 +Cémo valida la IMF su madelo de gestién de riesgos? ¢ Can qué frecuencia realiza esta validacién?
26 ;Dénde y en qué medida la IMF di su just i6n y sus de i con el
monto y la forma de sus recursos liquidos totales?

m”“m_ﬂ_ou-“nm_mhmwmw_hwm- — 37 N.noinw nm.:::m: _.um. :Eimw.ﬁuaom&:_mm:waw de laIMF _E._Em.q _mm obligacianes de pago a tiempo después de|

N - cualquier o entre sus ?
pracedimientos explicitos que le
permitan efectuar la liquidacian de las
obligaciones de pago en el mismo dfa
y, cuando comesponda, en el mismo
diay en varios dias, puntualmente, tras N N o B N

ieri i o divi o +Cémo abordan las normas y procedimientos de la IMF los déficits de liquidez _3u3<_mmcm y potencialmente
conjunto de sus participantes. Estas 38 y evitan la 3 o demora de la en el mismo dia de las obligaciones
normas y procedimientos deben de pago?
abordar déficits de liquidez imprevistos
Y i no cubi y deben
procurar evitar la reversion, la
revocacion o el retraso de la liquidacion . - . . .
de las obligaciones de pago en el 19 £Cémo permiten las normas y del IMF la rep de cualquier recursa de liquidez

empleados durante un evento de estrés?
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debe proporcionar una liguidacién

Una IMF debe proporcionar una liguida

n final €lara y certera, coma minimo al final de la fecha valor. Cuando sea necesario o preferible, una IMF
nal intradia o en tiempo real.

preguntas ———

wm: qué se __cm: liva fa lie de un pago, una instruccién de transferencia u otra
es decir, il ici ? . Se define y documenta el momento de la firmeza de la

Jliquidacién? ¢ Cémo y a quién se a_<c_n» esta informacién?

Calificaciéon (marcar con una

Comentarios En general

dratils observado

¢ Como el marco juridico y las normas de la IMF, incluidas las leyes de insolvencia aplicables, reconocen el

No aplicable

2 |cumplimiento de un pago, una instruccion de transferencia u otra obligacion entre la FMI y sus participantes,
Consideracién clave 1:
Las reglas y procedimientes de una IMF
mew_w.ﬂ_umﬂ_hﬂmm“w“_uﬂmhﬂ”_ n“qs enel 3 nno:..e n.m::.am_-m la _z_m que existe un alto m_.ma.o de certeza juridica de que se alcanzara la fimeza en todas
las p (por ejemplo, una opinién juridica bien razonada)?
£C6mo garaniiza la IMF la firmeza de |a liquidacion en i caso de vinculos con ofras entidades?
a) En el caso de un SSS, ¢cémo se logra la coherencia de la finalidad entre el SSS y, si corresponde, el LVPS
4 donde se liquida la parte de efectivo?
b) En el caso de una CCP para productos en efectivo, ;cuél es la relacién entre la firmeza de las obligaciones
enla CCP y la firmeza de la i6n de las r y i de la CCP en otros sistemas,
dependiendo de las reglas del CSD/SSS y del sistema de pago pertinentes?
5 Esta di ia IMF para la liquidacién final en la fecha valor (o liquidacion el misma dia)? ;G6mo
iza la IMF que la liquidacién final se p amés tardar al final de |a fecha vator prevista?
¢ Ha experimentado la IMF alguna <mN == aplazamiento de a liquidacién final at
6 en sus nommnas, o 2 De ser asi, ¢en qué circunstancias? Si el
aplazamiento fue consecuencia de las acciones de la IMF, ;qué medidas se han tomado para evitar una
. situacién similar en el futuro?
Consideracion clave 2:
Una IMF debe completar la liquidacién
final a mas tardar ai final de la fecha
valor, preferiblemente intradia o en 7 2 La IMF ofrece liquidacién final intradia o en tiempo reai? De ser asi, ;cémo? ;Como se informa a los
tiempo real, para reducir €l riesgo de participantes sobre la liquidacion final?
liquidacién. Un LVPS o SSS debe
considerar la adapcién de RTGS o
“Snmmna_mqs de E_Wz_n_mm lotes Si la liquidacion se realiza I el de miltiples lotes, ¢cudl es {a frecuencia de los lotes y en
urante el dia de liquidacion. - 25 N
8 qué plazo operan? ;Qué sucede si un participante no dispone de fondos o valores suficientes en el momente de|
Ia liquidacién? 4 Se registran las :mzmuen_c-_om en el siguiente lote? De ser asi, ;cudl es el estado de esas
y cudndo se
g Si la liquidacién no se produce intradia o en :a:ﬁo reat, ¢ como ha considerado el LVPS o el SSS la
il ién de iera de estas i ?
¢Coémo define la IMF el 503»:5 en n:m un um:_n_uuao no puede revocar pagos, instruccicnes de
10 ia u ofras obli i6n? ¢, Como prohibe la _uz__ la revocacién unilateral de
pagos, i detr ia u obligaci P y de i ion después de esle
plazo?
" 7 . ¢ En qué circunstancias se puede revocar una instruccion u obligacién aceptada por el sistema para su
Consideracion clave 3:
Una IMF debe definir o 11 |liquidacién ,63 ejemplo, obligaciones en cola)? ;Cémo se puede revocar una S&Eno_o: na pago o
punto después del cual los pagos no no liguidada? ;Quién puede revocar instrucci de pago o no ?
liguidadas, las instrucciones de
transferencia u ofras obligaciones no
pueden ser revocadas por un
participante.
12 |:Bajo gué condiciones la IMF permite i y i al plazo de r¢ i6n?
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¢Dénde define 1a IMF| esta informacién? ;Como y a quién se divulga?
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Calificacian (marcar con una "x")

Una IMF debe realizar sus liquidaciones monetarias con dinero del banco central siempre que sea practico y esté disponible. Si no se utiliza dinero .
Comentarios . En general No aplicable

ar y controlar i ente el riesgo de crédito y liquidez derivado del uso de dinero de bancos comerciales. Dbsan
y estrictamen g bAL | obsarvado
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Pregunias

Consideracién clave 1:
Una IMF debe realizar sus

2C6mo realiza la FMI las liquidaciones de dinero? Si la IMF realiza la liquidacion en varias divisas, ¢cémo
realiza la liquidacién en cada una de effas?

de dinero en dinero del banco central,
cuando sea practico y esté disponible,
para evitar riesgos de crédito y liquidez.

Sila IMF no se liquida en dinero del banco central, ¢ por qué no se utiliza?

Consideracion clave 2:

Si no se utiliza dinero del bance central, cémo evalda la IMF los riesgos crediticios y de liquidez del aclive de

fiquidacién utilizado para la liquidacién de dinero?

Si na se utiliza dinero del banco central,
una IMF deberia realizar sus
liquidaciones de dinero utilizanda un
activo de fiquidacién con paco o ningdn
riesgo de crédito o liquidez.

Si la IMF liquida con dinero de bancos comerciales, ¢como selecciona a sus bancas liquidadores? ¢ Cuéles son
los criterios de seleccion especificos que utiliza?

Consideracién clave 3:
Si una IMF liquida con dinero de bancos|
comerciales, debe supervisar, gestionar|
y fimitar los riesgos de crédito y liquidez.
derivados de dichos bancos. En
i ,debe ¥ Supervi
el cumplimiento de criterios estrictos
para sus bancas liquidadores,

i entre otros aspectos, su

y supervision, i

capitalizacion, acceso a liquidez y
fiabilidad operativa. Asimismo, debe
supervisar y gestionar la concentracién
de la exposicion al crédito y la liquidez
en sus bancos liquidadores.

2Cémo supervisa la IMF el cumplimiento de tos criterios de seleccién por parle de los bancos liquidadores? Por
ejemplo, {6oémo evalla la IMF la i6n, la sup ion, ja ia, la capitalizacién, el accesc a la
liquidez y la fiabilidad operativa de los bancos?

£C6mo supervisa, gestiona y limita fa FM1 los riesgos de crédito y liquidez derivados de los bancos de
liguidaci ial? £ Como supervisa y gestiona la FMI fa concentracion de exposiciones de crédito y

ez a estos bancos?

£ Como evalla la IMF sus pérdidas potenciales y presiones de liquidez, 2si como las de sus participanies en
caso de quiebra de su mayor banco de liquidacién?

Consideracion clave 4:
Si una IMF realiza liquidaciones de
dinero en sus propios libras, debe

y controlar sus
riesgos de crédito y liquidez.

Si una IMF realiza liquidaciones de dinero en sus propios libros, ¢céme minimiza y controla estrictamente sus
riesgos de crédito y liquidez?

Consideracién clave 5:

Los acuerdos legales de una IMF con
cualquier banco liquidador deben
indicar claramente cudndo se espera
[que ocurran las transferencias en los
libros de los bancos liquidadores
indivi que las i
deben ser definitivas cuando se
efectizen y que los fondos recibidos
deben ser transferibles lo antes posible,
[como minima al final del dia e
idealmente intradia, con el fin de
permitir a la IMF y sus participantes
gestionar los riesgos de crédite y
liquidez.

4 Los acuerdos legates de la IMF con sus bancos adores establecen cuéndo ocurren las transferencias,
que las transferencias son defi as cuando se efectdan y que los fondos recibidos son transferibles?

;Los fondos recibidos son transferibles a mas tardar al final del dia? Si no, ¢por qué? ;Son transferibles
intradia? Si no, ;por qué?
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Consideracién clave 1:
Las reglas de una IMF deben

£Qué clases de activos acepta la IMF para entrega fisica?

sus

con respecto a la enfrega de
instrumentas fisicos o productos
basicos.

;Como define la IMF sus obligaciones y responsabilidades con amumso a la entrega de instrumentas fisicos o

materias primas? ¢C6mo se defineny estas ? ¢ A quién se divulgan
estos documentos?
(Comoi t:a la IMFcon sus partici para garantizar que comprendan sus obligaciones y los

procedimientos para efectuar la entrega fisica?

En general
observado

No aplicable

Consideracian clave 2:

2Como identifica la IMF los riesgos y costos asociadas con el almacenamiento y la entrega de instrumentos
fisicos o materias primas? ¢ Qué riesgos y costos ha identificado ta IMF?

wD:o __Sommom Eonma.::m:Bm ¥ noZB_mm tiene la IMF para manitorear y gestionar fos riesgos y costos
conel y la entrega de Instrumentos fisicos o productos basicos?

Una IMF debe i ¥y
(gestionar los riesgos y no.ﬂom
asociados con el almacenamiento y la
enlrega de instrumentos fisicos o
productos basicos.

Si una IMF puede vincular a los um;_a_umimw para la masnm y la recepcion, ¢bajo qué circunstancias puede
hacerlo y cuéles son las reglas y p ? ¢(Las i legales de entrega estén
claramente expresadas en las reglas y acuerdes asociados?

21C6mo supervisa el IMF las preferencias de entrega de sus participantes y, en la medida de lo po:
garantiza que sus participantes tengan los sistemas y recursos necesarios para poder cumplir con sus’
obligaciones de entrega fisica?




31

| Digital, lunes 24 de agosto de 2026

icial

Gaceta Of

No. 30596

P o 11. Depositos centrale
D debe contar con norma oced decuado ar la integridad e e valore ar y gestionar lo
esgo ociados a od D dehe ma @ alore ados o desma ados pa En general b
ed e one e observado DL
Consideraciones # Preguntas
1 | Como se protegen los de los emi: y de valores las normas, imi
y controles del CSD?
£C6mo garanlizan las normas, procedimientos y controles del CSD que los valores que mantiene en nombre de
2 |los parlicip estén il en sus libros y idos de los riesgos i con
fos demés servicios que el CSD pueda proparcionar?
Consideracién clave 1: +Como garantiza el CSD la solidez de sus practicas contables? iLas auditorias revisan si existen suficientes
Un CSD debe contar con reglas, 3 |garantfas para satisfacer los derechos de los clientes? ¢Con qué ia se realizan itorias inleg
pi imi y controles para inar los p! imi y les internos en la custodia de las garantias?
i i sélidas,
para salvaguardar los derechos de los
emisores y tenedores de valores, evitar
_nm na_nn_-m? ° m__-_«__zmeo: no m_.hmoq_.nounu 4 ;Cutles son los procedimientos intemos del CSD para aulorizar la creacién y eliminacién de valores? i Cuéles
piveo S y realizar una .S:e___mo_ o son los controles internos del CSD para prevenir la creacién y eliminacién no autorizadas de valores?
periddica y al menos diaria de las
emisiones de valores que mantiene.
¢Realiza el CSD una conciliacién periédica, al menos diaria, del total de valores emitidos en el CSD para cada
5 emisor (o su agente emisor)? ¢ Cémo garantiza el CSD que el namero total de vatores registrados en el CSD
para una emisién en particular sea igual a la cantidad de valores de esa emision que se mantienen en sus
6 Si el CSD no es el registrador oficial de las emisiones que figuran en sus libros, ¢come el CSD conilia sus
registros con el registrador oficial?
Consideracion clave 2:
Un CSD deberia prohibir los sobregiros N "
7 | it ?
y los saldos deudores en las cuentas de +C6mo previene el CSD los sobregiros y saldos deudores en las cuentas de valores’
valores.
8 ¢ Se emiten o mantienen los valores de forma jali ? ;Qué je de valores esta
. ~ desmaterializado y qué porcentaje del volumen total de transacciones corresponde a estos valores?
Consideracién clave 3:
Un CSD debe mantener los valores
i ili o para
Sy Si los valores se emiten como cerlificado fisico, ¢es posible inmovilizarios y permitir su tenencia y transferencia
en cuenta. Cuando corresponda, un g |mediante un sistema de anotaciones en cuenta? ;Qué p je de valores se i iliza y qué p je del
DGV debe ofrecer incentivos _va I total de i p a valores inmovilizados?
0 0s
valores.
10 [zQué incentivos, si los hubiera, ofrece el CSD para inmovilizar o desmaterializar vatores?
£ C6mo protegen las normas y procedimientos del CSD los activos contra el riesgo de cuslodia, incluido el
1 riesgo de pérdida debido a negligencia del CSD, mal usa de los activos, fraude, mala administracién, A.-Afm
mantenimiento inadecuado de registros o falta de p delos de los ici en sus &\
|valores? )
BAN
¥y NAC
o P
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Consideracién clave 4:

Un CSD debe proteger los activos
contra el riesgo de custodia medianie
reglas y procedimientos apropiadas y

coherentes con su marco legal.

Consideracién clave 5:

Un CSD debe emplear un sistema
sélido que garanlice la segregacion
entre sus propios activos y los valores
de sus parlicipantes, asi come la
segregacion entre los valores de fos
parlicipanies. Cuando el marco legal lo
apoye, el DCV también debe facilitar
operativamente la segregacion de los
valores pertenecientes a los clientes de
un participante en sus libros y facilitar la
transferencia de las tenencias de los
clientes.

Caonsideracion clave 6:

Un CSD debe identificar, medir,
monitorear y gestionar sus riesgos
provenientes de olras actividades que
pueda realizar; pueden ser necesarias
herramientas adicionales para abordar
estos riesgos

12 |4Cémo ha determinado €1 CSD que esas reglas y procedimientos son consistentes con el marco legal?
13 £Qué otros métodos, si los hay, utiliza el CSD para proteger a sus participantes contra la apropiacién indebida,
1a destruccion y el robo de valores (por ejemplo, seguros u otros sistemas de compensacién)?
;Qué mecanismos de segregacion existen en el CSD? ¢ Cémo garantiza el CSD la segregacion entre sus
14 |propios activos y los valores de sus particij ? ;Coémo elCsDla ion entre los valores de
los participantes?
Cuando el marco legal lo permita, ;cémo facilita el CSD la segregacién operativa de los valores pertenecientes
15 |a los clientes de los parlicipantes de la cartera de los participantes? ;Cémo facilita el DCV la transferencia
desde las cuentas de estos clientes a otro participante?
16 ¢ El CSD presta servicios distintos a fa custodia la ion de valores y la liquidacién? En
caso afimativo, Zoudles?
Si el CSD presta servicios distintos de la custedia y adminisiracién central de valores y su liquidacion, &¢ebmo
17 identifica los riesgos i adichas activi incluidos los posibles riesgos de crédito y liquidez? ¢ Cémo

intos de la custodia

e, supervisa y gestiona estos riesgos, incluyendo la separacién legal de los servicios
y administracién de valores cuando sea necesario?

= BANCO
N NACIGN
V. :
9 Diret

AL
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Si una IMF liquida transacciones que involucran la liquidacion de dos obligaciones vinculadas (por ejemplo, transacciones de valores o de divisas),

Consideraciones

nal de la otra.

Preguntas

Consideracién clave 1:

Una IMF gue sea un sistema de
liquidacidn por inlercambio de valer
debe eliminar el riesgo principal al

£ C6mo garantizan los marcos legales, contractuales, técnicos y de gestion de riesgos de la IMF que la
liquidacién final de los instrumentos n:m:n_m-om vmn___aaam el 3_=a ¢l riesgo de pri al? ¢ Qué procedimientos

i que la liquidacit ?m_aw una se sitambién se produce la

idacion final de una ?

£ C6mo se liquidan |as obligaciones vinculadas: sobre una base bruta (operacién por operacién) o sobre una
base neta?

garantizar que la liquidacién final de
una obligacién ocurra si y sélo si la
liquidacion final de la obligacién
vinculada también acurre,
independientemente de si la FMI fiquida
sobre una base bruta o neta y de
cuando se produzca fa firmeza.

¢Es si 1a i itiva de las obligaci i ? De no ser asi, ;cudl es el plazo de
finalizacién de ambas obligaciones? ¢Se minimiza el tiempo :mzmncz.ac entre el bloqueo y la __ncama_g
definitiva de ambas obligaciones? ;Estan los activos frente a una de
terceros?

En el caso de una CCP, zdepende de lus servicios DvP o PvP prestados por oira IMF, como un 88 o un
sistema de pago? De ser asf, ¢como caracterizaria 1a CCP su nivel de dependencia de dichos servicios? ¢Qué
relacién contractual mantiene la CCP con el SSS o el sistema de pago para garantizar que la liquidacion final de
una obligacién se produzea dnicamente cuando se liquiden tas obligaciones vinculadas?

Calificacién (marcar con una “x"

En general
observado

No aplicable

ou«on.m ET4

5

£ BANco
uZ: _OZE

II AN

osw o
Direc
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Pregunias

IConsideracién clave 1:

¢Las normas y procedimientos de la FMI definen un evenlo de i (tanto
como operative de un participante) y el métoda para identificarlo? ; Cémo se definen estos eventos?

¢ Cdmo abordan las normas y imis de la IMF los
determinado?:

a) las acciones que la IMF puede tomar cuando se declara un incumplimiento.
b) el grado en que las acciones son automaticas o discrecionales

c) cambios en las practicas normales de liquidacion

d) Ja gestion de tr i en dil etapas de p
e) el tr i delastr i y cuentas propias y de clientes

f) la probable secuencia de acciones

g} los roles, obligaciones y responsabilidades de las distintas partes, incluidos los parlicipantes que no

aspectos clave de un participante

incumplimiento.

n de recursos después de un

Una IMF debe tener reglas y incumplen
procedimientos predeterminados que le h) ;existen otros mecanismo que puedan activarse para contener el impacto de un impago?
itan seguir i con sus
en caso de i [

2C6émo permiten las normas y procedimientos de la IMF utilizar con prontitud cualquier recursa financiere que
mantenga para cubrir pérdidas y contener p de liquidez deri del i limi incluidas las
ades de liquidez?

. C6mo abordan las normas y procedimientos de la IMF el orden en que se presentan los estados financieros?
¢ Qué recursos puede utiizar?

¢, Como abordan las normas y p limi de 1a IMF la icion de recursos después de un
incumplimiento?

En general
observado

No aplicable

Consideracion clave 2:

Una IMF debe estar bien preparada
para implementar sus reglas y
procedimientos predeterminados,

i idos tados los p imi

Cuenta la gerencia de la IMF con planes internos que definan claramente las funciones y responsabilidades
para abordar un incumplimiento? ¢ Cuales son estos planes?

£ Qué tipo de procedimientos de comunicacion tiene la IMF para llegar de manera oportuna 2 tedas las partes

discr propi p

sus reglas.

en

incluidos reg p y

¢ Con qué frecuencia se revisan los planes internos para abordar un i
[de gobemanza de estos planes?

iCudlesel

0ﬂ“m NQ\V )
& T,

BANCO
NACIONAL

Lo

<, v
é x,ri.
%3 Direc*
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Consideracion clave 3:
Una FMI debe revelar publicamente

£ Como se publican los aspectos clave de las normas y procedimientos por defecto para los participantes de la
IMF? ¢Cémo abordan lo siguiente?

2) las circunstancias en las que se pueden tomar medidas;

b) quiénpuede tomar esas medidas;

¢} et alcance delas medidas que se pueden tomar, incluido el tratamiento de las posiciones, fondos y activos

aspeclos clave de sus reglas y s propios y
procedimientos predeterminados. de clientes;
d) los mecanismo para abordar las obligaciones de una IMF en materia de no incumnpl imiento de pa
&) cuando existan relaciones directas con los clientes de los participantes, ¢ los mecanismos para ayudar a
abordar las obligaciones del participante incumplidor con sus clientes?
Consideracion clave 4: £Como Ga la {MF con sus particip y olras partes interesadas relevantes en la prueba y revision de
Una IMF debe involucrar a sus 10 |sus®! imi de il inmi de ? ;Con qué ia realiza dichas pruebas y
participantes y dem4s partes revisiones? ¢ Cémo se utilizan los resullados de estas pruebas? ¢En qué medida se comparien los resultados
interesadas en la prueba y re con el consejo de administracién, el comité de riesgos y las autoridades competentes?
sus procedimientos predeterminados,
i cualquier p limi de
cierre. Dicha prueba y revisian debe
realizarse al menos una vez al afo o
tras cambios sustanciales en las
normas y proced ntos para
garantizar su viabilidad y eficacia. " 2Qué gama de posibles ios y p irmi dei i de los icil abarcan estas

pruebas? ;En qué medida la IMF prueba ta implementacién del régimen de resolucion para sus participantes?
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Una CCP debe tener reglas y procedimientos que permitan la segregacion y portabilidad e posiciones de los clientes de un par

ante y las

garantias proporcionadas a la CCP con respecto a esas posiciones.

Preguntas
$Qué i de segregacitn tiene lecidos la CCP para proteger eficazmente las posiciones de los
clientes de un icipante y las contra el i imi olai ia de ese
participante?

Calificacién (marcar con una “x")

En general
observado

No aplicable

Una CCP debe divulgar sus normas,
politicas y procedimientos relativos a la
segregacion y partabilidad de las

posiciones de los clientes de un

2 |¢Cuales son los acuerdos de portabilidad de la CCP?
‘Consideracién clave 1:
Una CCP debe, como minimo, contar
pon wam:_maom de m,mnanmn_o: ¥ Si la CCPopera en un mercado de efectivo y no ofrece mecanismos de segregacién, ;cémo logra la CCP
uonmu__,_n_mn aue u-cpm_n.s eficazmente 3 proteger los activos de sus diientes? ;Ha evaluado la CCP si el mares legal o regulatorio aplicable logra el
ias umm.n.e:mm_am los n__m.-_.mm deun mismo grado de proteccion y eficiencia para los clientes que el que se lograria mediante mecanismos de
um.:_a..um_‘ua «qhw_ .Wmm_mm_:mm o o segregacion y portabilidad?
fa insolvencia de dicho participante. Si
ta CCP ofrece ademas proteccién para
dichas posiciones y garantias de N . N . N
ciientes frente at incumplimiento Sita Oo._u .o?nam proteccién mn_n_o:.m._ alos clientes umm» Eeﬁnma SUs posiciones y umB::mm contra el .
multaneo del participante y de oftro 4 T det y de otro cliente, ,c6mo garantiza la CCP que dicha proteccién sea
cliente, debe tamar medidas para efectiva?
garaniizar que dicha proleccién sea
efectiva,
5 . Qué evidencia existe de que la base juridica proparciona un alto grado de seguridad de que respaldara los
acuerdos de la CCP para proteger y transferir las posiciones y garantias de los clientes de un participante?
¢ Qué andlisis ha realizado la CCP sobre la aplicabilidad de sus dos de iony p idad de
6 clientes, incluse con respecto a paricipantes extranjeros o remotos? En particular, ;qué leyes extranjeras ha
determinado la CCP que son relevantes para su capacidad de segregar o iransferir las posiciones y garantias
de los clientes? ;Como se han los p ?
.Como separa la CCP las posiciones y las garantias de los clientes de un participante de las posiciones y
7 del partici 7 ¢ Qué tipo de de cuenta (indivi u émnibus} utiliza la CCP para las
Consideracion clave 21 posiciones y las garantias de los clientes de los par iCualesel de esta de n?
Una CCP debe emplear una
de cuentas que le permita identificar
Mune._hﬂ__m:ﬁ,_mm posiclones de 1o clientes Sila CCP (o sus i ias que las posici de los clientes, jqué cubre esta
participante y segregar las 8 7 : = oy NNV
garantias relacionadas. Una CCP debe garantia (por ejemplo, requisitos de margen inicial o de margen de variacitn)?
las posicit ylas i
de los clientes en cuentas individuales o . & .
en cuentas dmnibus. sLa CCP se basa en los registros de los ici que i la de cada cliente para
g determinar el interés de cada una? De ser asi, ;c6mo garaniiza la CCP el acceso a esta informacién? (EI
margen de cliente que la CCP obtiene de sus participantes se cobra en términos brutas o netos? (En qué
medida las garantias de un cliente estan expuestas al riesgo de cocliente?
M””mmnm_mmnmh_mo“”ﬁhw:aﬂ sus 10 £ C6mo hacen los acuerdos de portabilidad de la CCP que sea altamente probable que las posiciones y
iy garantias de los clientes de un partici i idor se auno o mas particij ici ?
acuerdos de portabilidad de manera
que sea p que las
posiciones y garantias de los clientes
de un participante incumplidor se :C6émo se obtiene la CCP el imi del/de tos i para qué puestos? ;Se deben transferir
transfieran a uno o més participantes 11 |las iSe los p imi de irmi en las normas, politicas o proced
adicionales. de ta CCP? De ser asi, describaios. Si existen excepciones, ;como se divulgan?
Consideracién clave 4: 12 |eComo divulga la CCP sus de se i6n y portabili ¢ ¢lncluye la divulgacién si las de

los clientes de un estan de forma o
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participante y las garantias

ionadas. En particular, la CCP
debe revelar si las garantias de los
clientes estan protegidas de forma

ual o conjunta. Ademas, debe
revelar cualquier restriccion, coma las
iegales u operativas, que pueda afectar
su capacidad para segregar o portar 1as,
pasiciones de los

clientes de un participante y las
garantias relacionadas.

:Dénde y cémo se identifican y divuigan los riesgos, costos e i i con los
segregacion y portabilidad de la CCP? ;Cémo divulga la CCP cualquier restriccion (como las legales u
operativas) que pueda afectar su capacidad para segregar o transferir completamente las posiciones y
garantias de los clientes de un participante?

de




38

| Digital, lunes 24 de agosto de 2026

icial

Gaceta Of

No. 30596

ﬂo:R&-ﬂbE

Consideracién clave
Una IMF debe contar con sistemas
sélidos de gestién y control para
identificar, monitorear y gestionar los

¢ Como identifica la IMF sus riesgos comerciales generales? ¢ Qué riesgos comerciales generales? Qué riesgos
ha identificado el IMF?

riesgos comerciales 3
incluidas las pérdidas por mala

i6n de la ial,
flujos de efectivo negativos o gastos
operalivos inesperados y
excesivamente grandes.

+Como supervisa y gesliona la IMF sus riesgos comerciales g les de forma i ¢La evaluacién de
riesgos comerciales de la IMF considera los posibles efectos en su flujo de caja y (en el caso de una IMF
privada) en su capital?

En general
observado

No aplicable

|Consideracidn clave 2:

Una IMF debe mantener activos netos
liquidos financiados con capital (como
acciones ordinarias, reservas

u otras

para que pueda continuar sus
operaciones y servicios como un
negocio en marcha si incurre en
pérdidas comerciales generales. La
cantidad de aclivos netos liquidos
financiados con capital que una IMF
debe mantener debe determinarse en
funcién de su perfil general de riesgo
comercial y del plazo necesario para
lograr la recuperacidn o 1a liquidacién
ordenada, segun corresponda, de sus
operaciones y servicios criticos si se
adopta dicha medida.

iLa IMF mantiene activos netos liquidos financiades con capital para poder continuar con sus operaciones y
servicios como un negocio en marcha si incurre en pérdidas comerciales generales?

; Como calcula la IMF la cantidad de actives netos liquidos financiados con capital para cubrir sus riesgos

Cansideracion clave 3:
Una IMF debe mantener un plan viable
de recups ion o liquidaci

y maniener suficientes activos netos
liquidos financiados con capital para
implementar dicho plan. Como minimo,
una IMF debe mantener activos netos
liquidos financiados con capital
equivalentes a al menes seis meses de
gastos operalivos corrientes. Estos
lactivos se suman a los recursos

les? {Como ina la IMF el plazo y los costos operativos asociados para lograr la
r ion o la liquidaci de op y servicios criticos?
¢Ha desarroltado la IMF un plan para lograr una ion o una liquidaci segln ?

De ser asi, ;qué considera este plan {por ejemplo, los requisitos operatives, tecnolégicos y legales para que ios
ipantes establezcan y adopten un acuerdo alternativa)?

para cubrir i
de los participantes u atros riesgos
contemplados en los principios de

i Sin emb el
capital mantenido segun las normas
internacionales de capital basado en el
riesgo puede incluirse cuando sea
pertinente y apropiada para evitar la
duplicacion de requisitos de capital.

la IMF para i este plan?
i6n? ¢ Esta cantidad equivale

¢ Qué cantidad de activos netos liquidos con capital
¢ Coémo determina la IMF si esta cantidad es i para dicha
como minimo a seis meses de los gastos operativos actuales de la IMF?

£Como se separan los recursos designados para cubrir riesgos y pérdidas comerciales de los recursos
para cubrir i imi de Jos i u otros riesgos cubiertos por los principios de

recursos financieros?
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2La IMF incluye capital mantenido bajo estandares internacionales de capitat basado en riesgo para cubrir

8 v N
riesgos comerciales generales?

Consideracién clave 4: £Cudl es la composicion de los activos netos liquidos de la IMF financiados con capilal? ¢Cémo convertira la
Los activos mantenidos para cubrir el 9 |IMF estos activos en efectivo, segan sea necesario, con minima o nula pérdida de valor en condiciones de
riesgo comercial general deben ser de mercado adversas?
alta calidad y i liquidos
para permitir que la IMF cubra sus
gastos operalivos actuales y
proyectados en una variedad de £ C6mo evaliia periddicamente la IMF la calidad y liquidez de sus activos netos liquidos financiados con capital
escenarios, incluso en condiciones de 10 |para cubrir sus gastos aperativos actuales y proyectados en una variedad de escenarios, incluso en condiciones
mercado adversas. de mercado adversas?

11 ¢Ha desarroliado la IMF un plan para obtener capital adicional? ;Cudles son las principales caracteristicas del

plan de la IMF para obtener capital adicional en caso de que su capital se acerque o sea inferior al necesario?

Consideracién clave 5:
Una iMF debe mantener un plan viable
ipara obtener capital adicional en caso
de que su capital Se acerque o sea 12 |;Con qué frecuencia se revisa y actualiza el plan para obtener capital adicional?
inferior al necesario. Este plan debe ser
aprobado por la junta directiva y
actualizado periddicamente.

13 4 Cudl es el papel de la junta directiva del IMF {0 equival en la revision y ion de cudl es el plan del

IMF para obtener capital adicional si es necesario?
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Consideraciones

Consideraci6n clave 1:
Una IMF debe mantener sus propios
activos y {os de sus participantes en

Si la IMF wtiliza custodios, ;como los selecciona? ¢Cudles son los crilerios de seleccion especificos que utiliza,
incluyendo Ia supervisién y regulacién de estas entidades? ¢ Cémo supervisa fa IMF el cumplimiento de estos
criterios por parte de ios custodios?

entidades supervisadas y
lque tengan practicas contables sélidas,

de custodia y controle
intemos que protejan completamente
estos activos.

de custodia

¢ Como verifica la IMF que estas cuentan con p!
y controles internos que protejan completamente sus activos y los de sus participantes?

En general
observado

No aplicable

Consideracién clave 2:
Una IMF debe tener acceso rapido a
sus activos y a los actives

por los.
cuando sea necesario.

¢ COmo ha demostrado la IMF que cuenta con una base juridica sdlida para respaldar ;Hacer cumplir sus
intereses o derechos de propiedad sobre los activos mantenidos bajo custodia?

¢ Céma garantiza la IMF que tiene acceso répido a sus actives os los valores que se mantienen con un
|custodio en otra zona horaria o jurisdiccién legal, en casa de incumplimiento de un participante?

Consideracién clave 3:

Una IMF debe evaluar y comprender
sus exposiciones a sus bancos
custodios, teniendo en cuenta el
aleance total de sus relaciones con
cada uno.

¢ Como evalia y comprende la IMF sus a sus bancos i Al i dichas
£como cansidera el alcance total de su relacién con cada banco custodio? Por ejemplo, guliliza la IMF mdltiples
custodios para la custodia de sus activos a fin de i fa a un solo £Coémo
supervisa la IMF la concentracion de exposiciones al riesgo en sus bancos custodios?

Consideracion clave 4:
La ia de it i6n de una IMF

¢Cémo la IMF que su de inversion sea con su ia general de gestion de
riesgos? ¢ C6mo y a quién divulga la IMF su estrategia de inversién?

eslan por, 0 sen sobre,

2 Como garantiza [a IMF de manera continua que sus i
obligados de alta calidad?

debe ser cohereate con su estrategia
general de gestién de riesgos y estar
plenamente informada a sus
participantes. Las inversiones deben
estar garantizadas por deudores de alta
calidad o ser derechos sobre eiflos.

nes deben permitir una
rdpida liquidacién con un impacto
negativo minimo, o nulo, en los precios.

2 Cémo considera ta IMF su exposicién global a un deudor al elegir inversiones? ;Qué inversiones estan sujetas|
a limites para evitar la concentracién de expo: nes al riesgo crediticio?

iLa IMF invierte los activos de los participantes en valores prapios de los participantes o en los de sus
afiliadas?
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& Como garantiza la IMF que sus it
sobre los precios?

permitan una li

i6n rapida con poco o ningin efecto adverso
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operaciones y al cumpli

Consideraciones

Una IMF debe identificar las posibles fuentes de riesgo operativo, tanto internas como externas, y mitigar su impacto mediante el uso de sistemas,
politicas, procedimientos y cantrolas adecuados. Los sistemas deben estar disenados para garantizar un alto grado de seguridad y fiabilidad

operativa, y contar con una capacidad adecuada y escalable. La gestion de la continuidad del negocio debe apuntar a la recuperacion oportuna de fas
ento de las obligaciones de la FMI, incluso en el caso de una interrupcidn importante o de gran escala.

Preintas

2 Cudles son las politicas y procesos de la IMF para identificar las posibles fuentes de riesgos operativos?

2 Cémo identifican los procesos de la IMF las posibles fuentes de riesgos operativos, ya sea que estos riesgos
provengan de fuentes internas (por ejemplo, las disposiciones del prapio sistema, incluidos los recursos
humanos), de los participantes de la IMF o de fuentes externas?

En genera}
observado

£ Qué fuentes de riesgos operativos ha identificado la IMF? ¢ Qué puntos tnicos de fallo en sus operaciones ha

Calificacion (marcar con una "x")

No aplicable

2 identificado la IMF?
3 oOm:_o supervisa y gestiona la IMF los riesgos operativos identificados? ¢Dénde se documentan estos
politicas, Yy
Consideracion clave 1:
Una IMF debe establecer un marco
sélido de gestion de riesgos op
con sistemas, politicas, proce: entos
Y i para identi g £Que uo__:omm procesos y controles emplea la IMF para garantizar la comecta implementacion de los
monitorear y gestionar los riesgos 4 |procedimientos operativos? ¢En qué medida los sistemas, politicas, procesos y controles de la IMF consideran
operativos. el riesgo operativo relevante a nivel internacional, nacional y del sector?
;Cuales son las politicas de recursos humanos de la IMF para contratar, capacitar y retener personal calificado,
5 |y cémo mitigan dichas politicas los efectos de la alta rotacién de personal o el riesgo de personal clave? ;Como|
abordan la prevencién del fraude las politicas de recursos humanos y gestién de riesgos de la IMF?
2Cémo mitigan las polilicas y Eoommam de gestion de nm:.__u_om 1 na geslién de proyectos del IMF los riesgos de
6 |que los cambios y los P sep y afecten el buen funcionamiento
del sistema?
7 & Cémo ha definido el consejo de ini ion los roles y il clave para la gestién del riesgo
loperacional?
Consideracién clave 2:
La junta directiva de una FMI debe
definir claramente las funciones y 8 ¢El directorio de la IMF revisa y avala explicitamente la gestion de riesgos operativos de la IMF? ;Con qué
responsabilidades para abordar ef frecuencia revisa y aprueba el consejo €l marco de gestién de riesgo operativos de la IMF?
riesgo operativo y debe respaldar el
marco de gestién del riesgo operativo
de la IMF. Sistemas, politicas
loperativas, procedimientos y _nm .
deben revi y 2Cémo revisa, audita y prueba la IMF sus sistemas, paliticas, p! y sus
probarse periodicamente y después de 9 |acuerdos de gestién de riesgos operativos con los participantes? £Con qué frecuencia am__Nm el IMF estas
cambios significativos, revisiones, auditorias y pruebas con los participantes?
10 LEn qué medida, cuando sea perlinente, el marco de gestion del riesgo operacional de la IMF estd sujeto a

auditoria extema?
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significative de Interrupcién de las
operaciones, incluyendo aquelles que

1 ;Cudles son los objelivos de il perativa det IMF, tanto italivos como ¢C itativos? ;Dénde y
como se documentan?
Consideracion clave 3:
Una IMF debe tener objetivos de
confiabilidad operativa claramente
definidos y debe cantar con politicas 12 |zComo garantizan estos objetivos un alto grado de confiabilidad operativa?
establecidas disefiadas para lograr
esas objetives.
13 ;Cuales son las politicas establecidas que estan disefiadas para tograr los objetivos de confiabilidad operativa
del IMF para garantizar que el IMF tome las medidas apropiadas segin sea necesario?
4 Como revisa, audita y prueba el IMF la ilidad y I it idad de su idad para i . como
14 |minimo, los vold de estrés p| ? ,Con qué ia realiza el IMF estas revisiones, auditorias
Consideracién clave 4: y pruebas?
Una IMF debe asegurarse de tener una
K para
manejar volimenes de estrés
crecientes y alcanzar sus objetivos de
nivel de servicio.
15 |4Céma se abardan las situaciones en las que se acerca o supera la capacidad operaliva?
LCudles son las politicas y procesos del IMF, incluidas las paliticas y n_.onmmum de gestion de cambios y de
16 |gestion de proyectos, para abordar las fuentes p il de y fisicas de manera
continua?
17 n_.mw uo_:_nmm procesos, controles y pruebas de la IMF toman en cuenta adecuadamente las normas
y del sector perti para la seguridad fisica?
Consideracién clave 5:
Una IMF debe tener politicas integrales
de seguridad fisica y de la informacién
que aborden todas las vulnerabilidades Cudles son las politicas y procesos del IMF, incluidas tas no____gm ¥ procesos de gestién de cambios y de
y amenazas potenciales. 18 |gestion de prayectos, para abordar Jas fuentes y ala idad de la
infarmacién de manera continua?
: 19 +Las politicas, procesos, contrales y pruebas de la IMF taman en cuenta adecuadamente los estandares
intemacionales, nacionales y a nivel industrial pertinentes para la seguridad de la informacién?
2 Cémo y en qué medida el plan de continuidad de negocios del IMF refleja ahjetivos, politicas y procedimientos
20 |que permiten la rdpida P yla i6n oportuna de i criticas después de una
interrupcion importante o de gran escala?
00030 y en qué medida estd disefiade el plan de continuidad de negocios de la IMF para permitir que los
. . 21 de Tl criticos sus | dentro de las dos horas siguientes a eventos disruptivos y
Consideracién clave 6: para permitir que fa IMF facilite o complete fa liquidacidn al final del dia incluso en circunstancias extremas?
Una IMF debe contar con un plan de
continuidad de negocio que aborde los £Como esta di el ptan de conti ia para izar que se pueda identi ¢l estado
eventos que representen un riesgo 2o |detodaslas i enel delai i6n y si existe la pesibilidad de pérdida de datos?,

;cudles son los procedimientos para lidiar con dicha pérdida {por ejemplo, concil iacién con participantes o
terceros)?

nadrian catear una i anran
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[NV pooraees o grsans
escala o importante. EI plan debe
contemplar el uso de una sede

L Como abordan los procedimientos de gestion de crisis del IMF la necesidad de comunicaciones efectivas a

secundaria y estar disefiado para 23 |%° . A I
garantizar que {os sistemas crilicas de nivelinterno y con las partes ¥ externas?
tecnelogia de la informacién (TIy
puedan reanudar sus op i en . — 3 N "
un plazo de dos horas tras la pnaam. incorpora el ptan de ne:..::_mmn de negocio de la E__“ el uso nm. una sede secundaria (lo que incluye
interrupcion. £ plan debe estar 24 mm-ua_wm.qn._m esla cuente con recursos, capaci ; y personal adect ? LEn
disefiado para que la IMF pueda qué medida la sede d se encu a una dist: de la sede principal, de modo
completar la liquidacion al final de! dia que presente un perfil de riesgo especifico?
de [a interrupcién, incluso en iHa la IMF disposici ivas (como p i basados en papel u otras
circunstancias extremas. La IMF debe | 25 |alternativas) para permilir el procesamiento de transacciones en las que el tiempo es un factor eritico en
probar periddicamente estos planes. circunstancias extremas?
£C6mo se revisan y prueban los i de invidad de negocio y i ia de ta IMF, incluyend
26 i ionados con il pei portantes y a gran escala? ;Con qusé frecuencia se revisan y
prueban estos mecanismos?
2LC6mo se involucran en la revisién y prueba de fos de inui de negocio y i ia de la
27 IMF a los participantes, proveedores de servicios criticos y IMF vinculadas, segn corresponda? ;Con qué
|frecuencia participan en fa revision y prueba los participantes, proveedares de servicios criticos y IMF
| vinculadas de la IMF?
28 ¢ Qué riesgos ha identificado la IMF para sus op i i de sus i clave, otras IMF y
proveedores de servicios pablicas? ;Como y en qué medida la FMI monitarea y gestiona eslos riesgos?
R R Si la IMF ha extemalizado servicios criticos para sus operaciones, ;cémo y en qué medida garal
Consideracién .n_m<m. 7 5 29 |las operaciones de un proveedor de servicios criticos cumplen los mismos requisitos de confiabilidad y
Una FMI debe y ingencia que itarian cumplir si se p inter: ?
gestionar los riesgos que los
participantes clave, otras IMF y
proveedores de servicios y utili
podrian representar para sus
operaciones. Ademas, una IMF debe
identificar, monitorear y gestionar los 20 £ Camo y en qué medida la IMF identifica, monitorea y mitiga los riesgos que asume? ¢ Puede representar para
riesgos que sus operaciones podrian otro IMF?
representar para otras IMF.
a1 |LEP qué medida fa IMF coordina sus acuerdos de continuidad de negocio con los de otras IMF

interdependientes?
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Pringipio 18. Requisitos de acceso

Una IMF debe tener criterios de parti

Consideraciones

05, basados en riesgos y divulgados publicamente, que permitan un acceso justoy abierto.

Preguntss

Cansideracién clave 1:

¢Cudles son los criterios y requisitos del IMF para participar (como requisitos operativos, financieros y legales)?’

Una IMF debe permitir un acceso justo
y abierto a sus servicios, incluso por
parte de participantes directos y,

+C6mo permiten estos crilerios y requisitos un accesa justa y abierto a los servicios de la IMF, incluso por parte

Calificacién {marcar con una "x")

En general
observado

Mo aplicable

requisitos de participacidn,

cuando sea pertinente, indirectos y 2 |delos nm:.n_um___mm directos y. o:m:ne corresponda, los indirectos y otras IMF, sobre la base de requisitos de
atras IMF, b enrequisitos de par con el riesgo?
con el riesgo.
En el caso de una TR, ¢como contribuyen las condiciones de acceso va eluso de m:m servicios a garantizar
3 |que no se perj la ia ni la i ion en el i6n? ¢Como se disefian
estas ici para facilitar la i i6n con otras IMF y proveedores de servicios, cuando se soficite?
1C6mo se justifican los requisitos de participacién de la IMF en términos de la seguridad y eficiencia de la IMF y|
4 |su papel en los mercados a los que sirve, y se adaptan y son proparcionales a los riesgos
especificos de la IMF?
" e ) < Existen requisitos de parficipacion que no estén basados en el riesga pero que sean exigidos por ley, o
Oo._m_am«.mm_u: clave N P s regulacion? ¢De ser asi, cuales son estos requisitos?
Los requisitos de participacién de una
IMF deben justificarse en funcian de la
seguridad y |a eficiencia de la IMF y de
los mercados a _cw que uaﬂm servicios, bmm_.\s todas las clases de participantes sujetas a los mismos criterios de acceso? De no ser asi, ¢cudl es la
el 3 alos s ién de las di criterios (por ejemplo, tamaio o tipo de actividad, requisitos adicionales para
riesgos m%m.n_:nom de la IMF, y participantes que actuan en nombre de terceros y requisi para que no sen
divulgarse pliblicamente. Sujeto al entidades regufadas)?
imi de
aceptables de control de riesgos, una
IMF debe procurar establecer requisitos
que tengan el menor impacto restrictiva | -, 14C6mo se revisan las restricciones y req itos de acceso para garantizar que tengan el acceso menos
posible en el acceso. ictivo posible, de riesgo les? ¢ Con qué ia se realiza esta revisién?
8 |zCémo se divulgan pablicamente los criterios de participacién, incluidas las iceis a la participacién?
£ Co6mo supervisa la IMF | el cumplimiento continuo de los criterios de acceso por parte de sus participantes?
9 |:Cémo se disefian las politicas de la IMF para garantizar que la informacion que utiliza para supervisar el
cumplimiento de los criterios de participacion sea oportuna y precisa?
Cansideracién clave 3:
. _Kﬂ.nmvmnwcwwu_wm_. m_ de 10 ¢ Cuéles son las politicas de Ja IMF para realizar una mayor vigilancia o imponer controles adicionales a un
" N cora
umEQEQo: aa manera continua y P cuyo perfil de riesgo se deteriora?
tener p
y divulgados pabli
para facilitar la suspensién y la salida
nan:mnm de un participante que ¢ Cudles son los procedimientos de la IMF para gesti la i6n y salida de un ici|
incumpla o ya no cumpla con los 1

que incumple o ya no cumple {os requisitos de participacion?
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2Cémo se divulgan al pablico los procedimientas de la IMF para gestionar [a suspensién y salida ordenada de
un parlicipante?
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_Consideraciones

Praguntas

;Tiene la IMF algin acuerdo de participacién escalonada? De ser asi, describalo.

Consideracion clave 1:

Una IMF debe asegurarse de que sus
reglas, procedimientos y acuerdos
permiteen recopilar informacion basica

$C6mo recopila la IMF informacién bésica sobre la participacion indirecta? ¢ Qué informacién se recopila y con
qué frecuencia se aclualiza?

sobre la participacion indirecta a fin de
identificar, monitorear y gestionar
cualquier

riesgo material para la FMI que surja de
dichos acuerdos de participacion

4 C6mo evalda 1a IMF los riesgos que surgen de estos acuerdos?

escalonada.

£ Qué riesgos significalives ha identi fa IMF deri de los de participaci: ?
. Como los ha mitigado?

En general
observado

Me aplicable

Consideracidn clave 2:

Una IMF debe identificar las
dependencias materiales entre los
participantes directos e indirectos que
podrian afectar ala IMF,

;Como identifica la IMF las dependencias materiales entre participantes directos e indirectos que podrian
afectar a la IMF?

Consideracion clave 3:
Una IMF debe identificar a los

par
de una proporcion significativa de las
transacciones procesadas por la IMF y
a los parlicipantes indirectos cuyos

0 o valores de i

¢Ha identificado la FMI

(a) la proporcién de actividad que cada participante directo realiza en nombre de los participantes indireclos en
relacion con la capacidad de los participantes directos,

(b) los parlicipantes directos que actian en nombre de un ndmero material de parlicipantes indirectos,

(c) los p il indil de una i6n significativa de la ién en el sistema, y
(d) lospartici indis cuyos voli o valores de transaccion son grandes en relacion con la
capacidad det participante directo a través del cual acceden a ta FMI para gestionar los riesgos que surgen de
estas r i 7

son grandes en relacion con la
capacidad de los participantes directos
a través de los cuales acceden a la IMF,
a fin de gestionar los riesgos que
surgen de estas transacciones.

+Qué riesgos surgen para la IMF y céme gestiona la IMF estos riesgos de parlicipantes indirectos clave?

Consideracién clave 4:

Una IMF debe revisar periddicamente
los riesgos que surgen de los acuerdos
de participacidn escalonada y debe
tomar medidas de mitigacidn cuando
sea apropiado.

¢ Cusles son las politicas de la IMF para revisar sus normas y procedimientos a fin de mitigar los riesgos

ia se realiza esla revisién?

de [a particip 7 ;Con qué

£ Qué criterios utifiza la IMF para determinar cuéndo se deben tomar medidas de mitigacién? ¢ Se requiere?
¢ Cémo monitarea y mitiga la IMF sus riesges?

ra: mﬁﬁw‘\wy
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Consideraciones

d onitorea estionar los riesgo onados con e o entario En general
observado

Cansideracion clave 1:
Antes de suscribir un acuerdo de enlace
y de forma conlinua una vez

+Qué proceso se utiliza para identificar posibles fuentes de riesgo {(como riesgos legales, crediticios, de
1 [liquidez, de custodia y operativos) derivadas de posibles vinculos? ;Cémo afecta esto la decision de la IMF de
establecer el vinculo?

establecido, una IMF debe identificar,
supervisar y gestionar todas las
posibles fuentes de riesgo derivadas

£Qué vinculos se han establecido con otras IMF? ¢ Cémo identifica, supervisa y gestiona cantinuamente la IMF

Mo aplicable

Un vinculo debe tener una base juridica
bien fundada, en todas las
jurisdicciones perlinentes, que respalde
su disefia y proporcione proteccién
adecuada a las IMF involucradas en el
vinculo.

del mismo. Los acuerdos de enlace 2 los riesgos derivadas de un vinculo
deben disefiarse de tal manera que
cada IMF pueda cumpiir con los demés
principios de este informe.
3 {Coémo g iza la IMF que los de enlace estén dise:
bservanda los demas principi &Con qué ia se realiza este andl
Consideracién clave 2: 4 2En qué jurisdicciones ha establecido vinculos la IMF? ¢ Cuéles son los marcos juridicos pes

respaldan dichos vinculos?

£Cémo garantiza la IMF que sus enlaces cuenten can una base juridica solida que respalde su disefio y les
5 |brinde la i en todas las jurisdicei i ¢Coémo iza |2 IMF que dichas
protecciones se mantengan a lo largo del tiempo?

Consideracion clave 3:

Los CSD vinculades deben medir,
supervisar y gestionar los riesgos de
crédito y liquidez que surgen entre si.
Cualquier concesién de crédito entre
CSD debe eslar completamente
cubierta con garantias de alta calidad y
sujeta a limites.

** Aplica a CSD y SSS.

£ Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar el crédito y riesgos de liquidez derivados de los
vincufos establecidos?

Si un CSD extiende crédite a un CSD vinculado, ;qué procesos existen para garantizar que las extensiones de
7 |crédito al CSD vi estén biertas por de alta cafidad y que los es de crédito
sean apropiados?

Consideracién clave 4:

Se deberian prohibir las transferencias
provisionales de valores enire CSD
vinculados o, como minimo, se deberia
prohibir la retransferencia de valores
transferidos provisionalmente antes de
que la transferencia sea defini
**Aplica a CSD y SSS.

¢ Se permiten las transferencias provisionales de valores a través del enlace? De ser asf, ¢qué disposiciones
8 |tas hacen necesarias? s Esté prohibida la retransferencia de estos valores hasta que la primera transferencia
sea definitiva?

Consideracién clave 5:

Un CSD inversor solo debe establecer
un vincule con un CSD emisor si el
acuerdo proporciona un alto nivel de
proteccién de los derechos de los

Para cualquier vinculo establecido, cémo ha determinado el CSD inversor que los derechos de sus
participantes tienen un alto nivel de proteccién?

&Con qué ia se realiza la iliacion de ias por parte de las entidades que mantienen los

10 "
valores en custodia?
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PArLCIPATIES GET LD INVersor.
"*Aplica a CSD y SSS.

1 £ Como proporciana el CSD inversor un alto nivel de p ion de los de sus icil
de gacion y y di ici de p ion de activos para cuentas émnibus)?
Si el DCV utiliza un intermediario para operar un enlace, ¢cuéles son los crilerios que utiliza para seleccionar al
12 | T e
intermediario o intermediarlos? ;Se basan estos criterios en el riesgo?
Consideracion clave &
Un CSD inversor que utiliza un
intermediario para operar un vinculo
con un CSD emisor debe medir,
monitorear y gestionar los riesgos
adicionales (incluidos los riesgos de
custodia, crédito, legales y operativos) | 13 |, cudles son los pasivos ivos de los dos CSD vi ydelos i diari
[que surgen del uso del intermediario.
= Aplica a CSD y $S8.
14 ¢ Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar los riesgos que surgen de ulilizacién del
intermediario?
15 | Antes de establecer cualquier vinculo, ;qué andlisis realizé la CCP para identificar y evaluar los efectos
del i imi de una CCP vi ?
Consideracion clave 7:
Antes de establecer un vinculo con otra
CCP, una CCP debe identificar y
gestionar los posibles efectos
colaterales del incumplimiento de la
CCP vinculada. Si un enlace liene res of
més CCP, cada CCP debe identificar, | 16 |, cémo gestiona la CCR los posibles efectos indi identi de las op de una GCP vi
evaluar y gestionar las riesgos del
acuerdo de enlace colectiva,
“*Aplica a CCP.
17 Antes de establecer cualquier vinculo, ;qué andlisis realizé [a CCP para identificar y evaluar los posibles
efectos colaterales de un acuerdo de vinculo entre tres o més CCP?
En el caso de acuerdos de enlace colectivo, ;qué procesos existen para que la CCP identifique, evaltie y
18 i los riesgos der de dichos dos? En el casa de los enlaces entre CCP, ; exisie una definicién
clara de los respecti y obligaci de las distintas CCP?
19 |;Qué procesos existen para medir, monitorear y gestionar las exposiciones enire CCP?
20 |;Cémo garantiza la CCP, de forma continua, que puede cubrir totalmente su exposicién aclual?

RET4
S

BANCO
=3I NACIONAL

%, &
‘a pire®




Gaceta Oficial Digital, lunes 24 de agosto de 2026 50

No. 30596

Gonsiaeracion clave 8:
Cada CCP en un acuerdo de enlace
CCP debe poder cubrir, al menos, al

2 Como garantiza la CCP que cubre su posible exposicion futura con un alto grado de confianza, sin reducir su

relacionados con sus enlaces para
garantizar |a escalabilidad y
confiabilidad de la Tl y los recursos
retacionados.

meios diari: sus 2 para cumplir con sus propias obligaciones?
actuales y futuras potenciales a la CCP
i y a sus particij silos
hubiera, con total confianza y sin reducir|
la capacidad de la CCP para cumplir LQué It tienen idos las CCP vil para i los riesgos que surgen del vinculo
con sus obligaciones frente a sus 22 |{como un fonda de i imi parado, mayores requisitos de margen o ibuci alos fondos de
propios participantes en cualquier incumplimiento de cada una de eltas)?
mamento.
Si las CCP contribuyen a los fondos de incumplimiento de cada una, ;cémo se garantiza que la contribucién al
23 |fondo de incumplimiento de otra CCP no afecte la capacidad de la CCP de cumplir sus obligaciones con sus
propios particip en Iqui ?
24 LCémo izan las CCP vi que los ic estén i sobre su icion a la posible
reparticion de pérdidas no cubierlas y déficits de liquidez no cubiertos del acuerdo de vinculo?
C clave 9:
Un TR debe evaluar cuidadosamente
los riesgos operativos adicionales +C6mo garantiza el TR la escalabilidad y fiabilidad de sus recursos de Tl y relacionados para tener en cuenta
25 |los riesgos operati ici ala ion con otra IMF? ; Con qué frecuencia valida el TR Ja

idoneidad de su escalabilidad y fiabilidad?
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Conslderacionas ey
Cansideracién clave 1: . Como determina 1a IMF si su disefio (incluido su i de i6n y lic i6n, su estructura
Una IMF debe estar disefiada para ounam?m sus sistemas y tecnologias de entrega y sus servicios y productos individuales) tiene en cuenta las
aw__mqmni tas necesidades de sus de sus i ylos alos que sirve?
ylos alos que
sirve, en particular con respecto a la
|eteccién de un mecanismo de
compensacidn y liquidacion; la . . - B -
estructura operaliva; el alcance de los £ C6mo determina la IMF si esta con los req de sus y otros
iqui y conlintia i con esos isitos a medida n:m cambian (por ejemplo, mediante el uso de

der i ?

regi ;v eluso de vy
pracedimientos.

En general
observado

No aplicable

Consideracion clave 2:

Una IMF debe tener metas y objelivos
claramente definidos que sean
mensurables y alcanzables, como en
las areas de niveles minimos de
servicio, expectativas de gestion de
riesgos y prioridades comerciales.

4 Cuales son [as metas y objetivos de Ia IMF en cuanto a la eficacia de sus act] idades? ¢A qué se refieren las

operaciones?

¢ Camo garantiza la IMF que tiene melas y objetivos claramente definidos que sean mensurables y
alcanzables?

¢ En qué medida se han alcanzado las metas y los objetivos? ¢Qué mecanismos tiene 1a IMF para medir y
evaluar esto?

Consideracion clave 3:

a 1a IMF para evaluar su eficiencia y eficacia?

£ Qué procesos y métricas uf

Una IMF debe tener
establecides para la revisién periddica
de su eficiencia y eficacia.

. Con qué frecuencia la IMF evalia su eficiencia y eficacia?
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ficacion (marcar con una

Principio 22. Proced|

Una IMF debe utilizar, o al menes adoptar, procedimientos y nonnas de comunicacion pertinentes aceptados internacion
B ) Comentarios En general
pago, la compensacién, fa liquidacion y el registro eficientes. L oy ) Ne aplicable

Cansideracionas

¢ Utiliza la IMF un imi de icacitn i i ? De ser asi, ¢cudl(es)? De no
ser asl, ;c6mo se adapta el FMI a dichos procedimientos?

Si la IMF participa en operaciones transfronterizas, ;c6mo utilizan o adaptan de otro modeo los procedimientos,
2 y sistemas operativos de la IMF los p imi de icacion i i ite
para las operaciones transfronterizas?

Consideracién clave 1:

Una IMF debe utilizar, o al menos
adapiar, procedimientos y estandares 3
lde comunicacién aceptados
intemacionalmente.

¢ Utiliza la IMF un estdndar de icacion internaci rente acep! ? De ser asi, ¢ )? De no ser
asf, ;coémo se adapta la IMF a los de icacion i ional 7

Si la IMF participa en operaciones transfranterizas, ¢cémo utilizan o adaptan de otro modo los procedimientos,
4 |procesos y sistemas operalivos de la IMF las normas de icacio: P i i para las
operaciones transfronterizas?

Si no se utiliza una norma internacional, ¢ cémo adapta la IMF los sistemas que traducen o convierlen el formato|

de los mensajes y los datos de las normas asu eqg nacional y
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Una IMF debe contar con normas y procediinientos claros y completos, y proparcionar informacion suficiente para que los panticipantes comprendan

con precision los riesgos, las tarifas y otros costos materiales en los

Consideraciones

que incurren al participar en la IMF. Todas las normas y procedimientos clave pertinenies deben divulgarse publicamente.

Biagumess

$Qué P las normas y p del IMF? ;C6mo se divulgan estos decumentos a

los participantes?

£acion (marcar con una "x’

En general
observado

No aplicable

2 | iComo delermina la IMF que sus reglas y procedimientos son claros & integral?
Consideracién clave 1:
Una IMF debe adoptar normas y
p imi claros y que
se divulguen integramente a los
panticipantes. Las normas y 3 ¢ Qué i i i las reglas y pr imi del IMF sabre las procedimientos que seguira en
procedimientos clave pertinentes eventos no rutinarios, aunque previsibles?
también deben divulgarse
publicamente.
4 |zC6mo ya quién revela la IMF los procesos que sigue para cambiar sus reglas y procedimientos?
§ |:Cémo divulga la IMF las normas perlinentes y los procedimientos clave al piblico?
6 £ Qué documentos contienen informacian sobre el disefio y el funcionamiento del sisterma? ;Cémo y a quién
divulga el IMF el disefie y el funcionamiento del sistema?
Consideracidn clave 2:
Una IMF debe revelar descripciones
claras del disefio y las operaciones det
sistema, asi como de los derechosy N L. » o
obligaciones de la IMF y de los 7 .Como y a quién revela ta IMF el grado de discrecion que puede ejercer sobre decisiones clave que afectan
parficipantes, de mode que los directamente el funcionamiento del sistema?
participantes puedan evaluar los
riesgos en los que incurririan al
parlicipar en la IMF.
8 Qué i i6n proporciona el IMFa sus il sobre sus , obligacit y riesgos il idos 2l
través de la participacién en la IMF?
a ¢ Cémo facilita fa IMF Ja comprensién de las normas de la IMF por parte de sus participantes? ¢Procedimientos
y riesgos asociados con la participacion?
Consideracién clave 3:
Una IMF debe proporcionar toda la : , ; N : o
y o 3 el e
Jdocumentacién y Ia capacitacién 10 ¢Existe evidencia de que los medios descritos permiten a los p. las reglas

necesarias y apropiadas para facilitar la
comprension de los participantes de las

renlac v nraradimiantns da ta IMF viac

y procedimientos de 1a IMF y los riesgos que enfrentan al parlicipar en la IMF?
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riesgos
que enfrentan al participar en ella.
En el caso de que [a [MF i i aun cuyo i una falta de
11 |comprension de las reglas y procedimientos de la IMF y de los riesgos de la participacién, ;qué acciones
correctivas toma el FMI?
12 :La IMF revela publicamente sus tarifas a nivel de sus servicios individuales y politicas sobre descuentos
disponibles? ;Como se divulga esta informacién?
Consideracién clave 4: ¢ Coma notifica la IMF a los participantes y al piblico, de manera oportuna, sobre cambios en los servicios y
Una IMF debe divulgar ptiblicamente 13 | oritas?
sus tarifas por cada servicio individual :
que ofrece, asi como sus politicas
sobre i LaIMF
debe proporcionar descripciones claras
de los precios de los servicios para 14 |2LaIMF proporciona una desc: ipcién de sus servicios con precios? ;Estas descripciones permiten la
fines de comparacion. comparacién entre IMF similares?
15 ¢La IMF divulga it ibn sobre su iayp imi de i o cualquier otro factor que
afecte los costos de operacién de [aIMF?
£Cuando complet6 la IMF por (ltima vez el Marco de Divulgacién CPSSIOSCO para las Infraestructuras del
16 Fi iero? ;Conqué ia se & Se actualiza tras cambios significativos en la IMF y
su entormno, y como minime cada dos afios?
Consideracion clave 5:
Una IMF debe completar
iodi y divulgar i 17 nD:m. i6 itativa divulga la IMF al publico? £ Con qué frecuencia? ¢ Esta informacién esta
las al marco de divulgacit ?
dej CPSSIOSCO para las
i del i
Una IMF también debe, como minimo,
divulgar datos bdsicos sobre el
volumen y el valor de las transacciones.
18 |, Qué otra informacién divulga la IMF al publico?
19 |;Coémo divulga la IMF esta informacién al piblico? 4 En qué idi 2 ¢ Se proporci las di ?
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Cansideraciones

Preguntas

Consideracién clave 1:

Un TR debe proporcionar datos acordes|
con las expectativas regulatorias y de la
industria a fas autoridades pertinentes y

£ Qué datos pone a di: el TR alas i il y al pablico?

al plblico, respectivamente, que sean
completos y con un nivel de detalle

para mejorar la p
del mercado y respaldar otros objeti

£ Cémo iza ¢l TR que sus di i de datos sati: i las i de las

de politica publica.

y det piblico?

En general
observado

No aplicable

Consideracién clave 2:

Un TR debe contar con procesos y
procedimientes efectivos para
datos a las

+Qué procesos y procedimientos utiliza el TR para proporci datos a las i perti; de manera
oportuna y apropiada para que puedan cumplir con sus respecti ios y i
legales?

prop
pertinentes de manera oportuna y
apropiada para que puedan cumplir con|
sus respeclives mandatos regulatorios
y responsabilidades legales.

(Coémo liza el TR que este ini de datos a las i i se realiza apoyado desde
una perspectiva legal, perativa y i

Consideracién clave 3:

Un TR debe contar con sistemas de
informacién robustos que proporcionen
datos histéricos y actuales precisos. Los|
datos deben proporcionarse de manera
oportuna y en un formato que permita
su facil anélisis.

;. Como garantiza el TR que los datos sigan siendo exactos?

Cémo iza el TR que se i los datos y otra informacién relevante en un formato que sea

y facil de analizar?
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