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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV- 442 -25
De 14 de noviembre de 2025

La Sgperinténdencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999'y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar ¢l
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados. ‘

Que el emisor Banco General, S.A. (antes Finanzas Generales, S.A.), sociedad anénima debidamente
organizada se le autorizd para oferta publica, del registro Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta
Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién CNV No. 111-06 de
17 de mayo de 2006 y sus modificaciones.

Que Banco General, S.A. (antes Finanzas Generales, S.A.), solicité el registro de modificacién de los términos
y condiciones de los Bonos Corporativos por- un valor-neminal de hasta Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico dél'Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la‘sustentan fueron analizados por la Direccién de
Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose los respectivos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante, ‘

Que la solicitud consiste en modificar: Jos: 'términds‘\:y‘;COndi"c,:‘i‘()zn“e's de los“Bonos: Corporativos por un valor
nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$s 0,00\0,'0‘0()_'.‘0'0), en lo que respecta en la propuesta visible
en el comunicado de hecho de importancia autorizado y que fuera debidamente divulgado por el emisor en la
plataforma SER], el 23 de octubre de 2025. - Bt B :

Por lo-anteriormente expuesto, la Superintendencia del JMfc_r‘c_ado‘d\e‘?Va]ores,‘ en ejercicio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y.condiciones de los Bonos Corporativos por un valor
nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000:00), registrada ante la Superintendencia de
Mercado de Valores mediante la Resolucién CNV. No. 111-06"de. 17 de mayo de 2006 y sus modificaciones, de
la sociedad Banco General, S.A. (antes Finanzas Generales, S.A.), en lo que respecta a lo siguiente:

Vencimiento | Los Bonos de cada Serie tendran un Los Bonos de cada Serie tendran un
decada | vencimiento de tres (3), cinco (5), siete (7) o vencimiento ‘de tres (3), cinco (5), siete
Serie diez (10) afios a partir de la fecha de emisién (7), diez (10) o veinte (20) afios, a partir
de los Bonos correspondientes. de la Fecha de Emision correspondiente,
o cualquier otro plazo que sea definido
por el Emisor segiin sus necesidades y
_las condiciones de mercado: existentes.
Plazo de los 10 afios 0 25 de mayo de 2026. Veinte (20) aiios, a partir de la Fecha de
Bonos Serie Emisién correspondiente, o cualquier
B otro. plazo que sea definido por ‘el
Emisor segiin sus necesidades y las
condiciones de mercado existentes.
Fecha de 25 de mayo de 2026 25 de mayo de 2036
Vencimiento
de los Bonos
Serie B
Obligaciones | 10. Obligaciones de hacer, de No Hacer y de 10. Obligaciones de hacer y de no hacer
de hacer y Garantias Permitidas e .
no hacer - _ (Se elimina el literal (a) de
a) Definiciones “Definiciones”)
Para los efectos de esta Seccién 10 y de la
Seccién 11 (“Vencimiento Anticipado™), las




No. 30553 D

Gaceta Oficial Digital, miércoles 24 de junio de 2026

Resolucién No. SMV-442-25
De 14 de noviembre de 2025

Pé4gina2 de 7

siguientes expresiones tendréan el significado
que se les atribuye a continuacién:

“Afiliadas” de una persona significa cualquier
otra persona que, en forma directa o en forma
indirecta mediante interpésita  persona,
controle a la primera o esté controlada o esté
bajo el mismo control que la primera.

“Garantia” o “Garantias” significa todo
compromiso, obligacién o responsabilidad de
una persona de garantizar el pago de las
Obligaciones de otra incluyendo, sin
limitacién, (a) el compromiso de pagar o
adquirir Obligaciones, (b) la obligacién de
prestar dinero o adquirir o suscribir valores o
adquirir activos o servicios para suministrar
fondos para pagar Obligaciones, = (c) una
indemnizacién por las consecuencias de un
incumplimiento en el pago de Obligaciones o
(d) cualquier otro acuerdo mediante el cual una-

persona se hace responsable por las

Obligaciones de otra.

“Obligacién” u “Obligaciones™ significa (a)
todas las' obligaciones asumidas en' relacién
con préstamos-o con la: adqu15101o

mstrumentos similares .y . (c)-- todas 1as
Garantias-directas o indirectas otorgadas en
relacién con deudas u obhgac1ones de ‘otras
personas.

b) Obligaciones de Hacer:

Con excepcién de. las: obllgacmnes de hacer

indicadas a continuacién en los numerales (D)

(i), (iii) y (iv), cuyo cumplimiento es
obligatorio e indispensable, mientras-existan

Bonos emitidos y en circulacién dela-presente..

Emisién, el Emisor se obliga hacer lo
siguiente, salvo que Tenedores Registrados
(actuando directamente o a través de
apoderados) que representen al menos el
cincuenta y un (51%) del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacién autoricen
expresamente y. por escrito lo contrario:

1. Suministrar a la Comisién Nacional de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé,
S.A., a mas tardar tres (3) meses después del
cierre de cada afio fiscal, o dentro del periodo

establecido por la Comisién Nacional de’

Valores, los Estados Financieros del Emisor
debidamente auditados por una firma de
auditores independientes aceptables al Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Dichos
estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
Esta es una obligacion legal del Emisor cuyo
cumplimiento es imperativo a efectos de
cumplir con los principios de informacién al
mercado y al publico inversionista.

) e eblenes R
0 servicios.a plazos, (b) todas las’ obhgamones
evidenciadas en Bonos, pagares U otros

a) Ob]igaciénes de Hacer

Con. excepcmn de las obligaciones de
hacer indicadas a continuacién en los

ifnur:_nerales @, @ y @, cuyo

cumplimiento  es  obligatorio e

~indispensable, mientras existan Bonos

emitidos y en circulacién de la presente
Emisién, el Emisor se obliga hacer lo
siguiente, salvo  que  Tenedores
Registrados (actuando directamente o a
través de apoderados) que representen al
menos el cincuenta y un (51%) del valor
nominal de los :Bonos emitidos y en
circulacién autoricen expresamente y por
escrito lo contrario:

1. IN-A y Estados Financieros
Auditados. ElI Emisor debera
suministrar a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana - de Valores, S.A.,
dentro de los 3 meses siguientes al
cierre de cada aiio fiscal, el Informe de
actualizacion anual (IN-A)
acompaiiado de los Estados
Financieros Consolidados Auditados y
la declaracion jurada
correspondiente. Los estados
financieros y la declaracién jurada
deberdn ser confeccionados de

Mo
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2. Suministrar a la Comisién Nacional de
Valores, a mas tardar tres (3) meses después
del cierre de cada afio fiscal, o dentro del
periodo establecido por la Comisién Nacional
de Valores, el Informe de Actualizacién Anual
(IN-A). Esta es una obligaciéon legal del
Emisor cuyo cumplimiento es imperativo a
efectos de cumplir con los principios de
informacién al mercado y al publico
inversionista.

3. Suministrar a la Comisién Nacional de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4,
S.A., ademés, los Estados Financieros del
Emisor trimestrales interinos, a mas tardar dos
(2) meses después de terminado cada
trimestre, o dentro del periodo establecido por
la Comisién Nacional de Valores. De igual
forma, dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a

Esta es una obligacién legal del Emisor cuyo
cumplimiento es 1mperat1vo a efectos de
cumplir con los principios de informacién al
mercado y al publico inversionista.

4. Suministrar a la Com1s10n Nacxonal de‘
Valores, a ms tardar dos (2) meses despues de
terminado cada trimestre, o dentro-del perlodo i
establecido por la Comisién Nacional  de
Actualizacion

Valores, el Informe de
Trimestral (IN-T). Esta.es una obhgac1on legal
del Emisor cuyo cumplimiento es imperativo a

efectos de “cumplir con los principios- de
publlco ;

informacién al mercado 'y ‘al’

inversionista.

5. Suministrar al Agente de Pago, ‘Re“giétré y
Transferencia cualquier otra -informacién

financiera que pueda requerlr en- cualquxer :

momento.

6. Mantener sus compromisos con terceros al
dia.

7. Notificar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia y al publico inversionista de
inmediato y por escrito, cualquier evento o
situacién que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones.

8. Pagar todos los impuestos, tasas, y demas
contribuciones  similares  del = Emisor
(incluyendo contribuciones de seguridad
social a la Caja del Seguro Social) en.las
fechas en que estos deban ser pagados por el
Emisor, salvo que en la opinién razonable del
Emisor  dichos  impuestos, tasa 'y
contribuciones no debieron de haberse
causado y que de haberse hecho un alcance
contra el Emisor por el pago de dichos
impuestos, tasas o contribuciones el Emisor
esté de buena fe recurriendo contra dicho
alcance;

las Normas
Internacionales de - Informacién Fmanc1era"‘

situacion  que

conformidad con los parametros y
normas que establezca la SMV. Estos
informes se presentarin en formato
PDF y seran enviados, a través del
SERI.

2. IN-T y Estados Financieros
Interinos. El - Emisor debera
suministrar a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.,
dentro de los 2 meses siguientes al
cierre de cada trimestre, el Informe de
actualizacion trimestral (IN-T)
acompaiiado de los estados financieros
interinos yla declaracién jurada
deberan ser confeccionados de
conformidad con los parimetros Yy
normas que establezca la SMV. Estos
informes se presentarin en formato

.PDF'y seran enviados, a través del

3. Cum‘plimiento de Obligaciones. El

Emisor - deberi notificar a la
Superintendencia del Mercado de

~Valores, a la Bolsa Latinoamericana de
~Valores, S;A. +y a los Tenedores
Registrados, de inmediato y por escrito,

cualquier evento o situacién que pueda
afectar el - cumplimiento de sus
obligaciones.

4. Hechos de Importancia. EI Emisor

debera notificar a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. de

mmedlato y por escrito, sobre la
~ocurrencia de cualquier hecho de

importancia o de cualquier evento o
t pueda afectar el
cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de los Bonos en los términos
y condiciones que establece el Acuerdo
No. 3-2008 expedido por ‘la
Superintendencia del Mercado de
Valores, conforme el mismo pueda, de

tiempo en tiempo, enmendado,
adicionado, suplementado 0
reemplazado.

5. Pagos. El Emisor acuerda y se obliga

en beneficio de los Tenedores
Registrados a pagar debida y
puntualmente todos los ' intereses

pagaderos sobre los Bonos, el capital
pagadero en la Fecha de Vencimiento o
Fecha de Redencién, y cualquier otro
monto pagadero con respecto a los
Bonos en las fechas en que estos deban
ser pagados.

6. Pari Passu. El Emisor acuerda
mantener a las obligaciones derivadas
de los Bomos como obligaciones
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9. Mantener vigente los  permisos
gubernamentales necesarios para llevar a cabo
su negocio, tal y como este se describe en el
presente Prospecto Informativo; y

10. Mantenerse como una subsidiaria de
Banco General, S. A.

generales, y sin privilegios. especiales o
acreencias que tengan prelacién sobre
la presente Emision.

7. Notificacion de Evento de
Vencimiento “Anticipado. ‘El1 Emisor
debera notificar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia (a menos que
el Emisor esté actuando como el iinico
Agente de Pago, Registro vy

Transferencia, en cuyo caso, entregara.

directamente ' a  los - Tenedores
Registrados), a la Superintendencia del
Mercado de Valores. 'y a. la Bolsa
Latinoamericana - de Valores, S.A.,

dentro de los 10 Dias Habiles siguientes

a que el Emisor tenga conocimiento o
que razonablemente deba tener
conocimiento de la: ocurrencia de un
Evento de Vencimiento' Anticipado,

- sefialando los detalles de dicho Evento

- de Vencimiento Anticipado y la accién

'..| que el. Emisor propone. tomar en
Tl | relacion a dicho

Vincu“mp'mlimiento. Dicho plazo no aplica

_ | para’las obligaciones del punto 1y 2,
~ | sino que se rigen por los acuerdos de la

»,"‘S.pperint"end'enéia del Mercado de
Valores.

8. Autorizaciones. El Emisor acuerda
mantener vigentes  los  permisos
gubernamentales  necesarios  para
llevar a cabo su negocio, tal y como éste

- es descrito < en este. Prospecto

Informativo. -

 9.;I Iinp_uéstos, Tasas y Demas
- Contribuciones. El  Emisor se
compromete a . pagar todos sus

-~Impuestos, tasas y demis

contribuciones similares ‘en las fechas
en que estos deban ser pagados, salvo

que en la opinién razonable del Emisor |

dichos - Impuestos, tasas y
contribuciones no debieron de haberse
causado y que de haberse hecho un
alcance contra el Emisor por el pago de
dichos Impuestos, tasas 0
contribuciones, el Emisor esté en buena
fe recurriendo contra dicho alcance.

10. Cumplimiento de Leyes. El Emisor
acuerda. cumplir con las disposiciones
(i) de la Ley de Valores, (ii) de los

- Acuerdos debidamente adoptados por

la Superintendencia del Mercado de
Valores, y (iii) del Decreto Ley 9 de
1998, modificado por el Decreto Ley 2
de 2008 (Ley Bancaria).

11. Cumplimiento de Reglamento
Interno dela Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. El. Emisor acuerda
cumplir con el Reglamento Interno de
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c) Obligaciones de No Hacer

Salvo que Tenedores Registrados (actuando
directamente o a través de apoderados) que
representen al menos el cincuenta y un por
ciento (51%) del valor nominal de los Bonos
emitidos y en circulacién autoricen
expresamente y por escrito lo contrario,
mientras existan Bonos emitidos y en
circulacién de la presente Emision, el Emisor
y los Fiadores Solidarios se obligan a no
realizar ninguno de los siguientes actos o
transacciones:

1. Salvo que se trate de Garantias Permitidas
seglin se establece en la Subseccién (d) a
continuacién, no hipotecar, pignorar, dar en
fideicomiso o de otra forma gravar cualquiera
de sus activos, ya sean presentes o futuros,
para garantizar (1) Obligaciones del Emisor o

sus Afiliadas, (2) Garantias otorgadas- por el

Emisor o sus Afiliadas, (3) Obligaciones de

terceras personas o Garantias otorgadas por:

terceras personas‘ o «(4) cualquier: derecho o
reclamo que un garante pudiese tener contra el
Emisor o sus Afiliadas por razén de garantias

otorgadas por dicho garante en favor del |-

: _compaiifa, si cumple con todas las
siguientes condiciones: (i) si el Emisor
‘es la entidad sucesora, o en caso de que

Emisor o sus AﬁliadaS'

2. No permitir que un tercero otorgue Garantla'?

alguna con respecto a Obligaciones del Emisor
o sus Afiliadas (salvo que se‘trate de Garantlas
Permitidas segun se establece en Ia Subsecclon
(d)a contmuacwn) ‘

3. No dlstnbulr dividendos en efectlvo salvo :

que éstos sean pagados de Jlas utilidades
corrientes del mesor,

4. No fusionarse o consolidarse con
cualesquiera otras sociedades, salvo:que se
trate de fusiones, consolidaciones o
reorganizaciones entre empresas subsidiarias o
afiliadas del Emisor o controladas por sus
accionistas.

1. Fusién y Otras
‘Similares. El

la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A.

12. Uso de los Fondos. ElI Emisor
acuerda usar los fondos obtenidos de la
emision de los Bonos exclusivamente
para el uso acordado.

b) Obligaciones-de No Hacer

Salvo que Tenedores Registrados
(actuando directamente o a través de
apoderados) que representen al menos el
cincuenta y un por ciento (51%) del valor
nominal de los Bonos emitidos y en
circulacién autoricen expresamente y por
escrito lo contrario, mientras. existan
Bonos emitidos y en circulacién de la
presente Emision, el Emisor y los fiadores
solidarios se obligan a no realizar ninguno
de los siguientes actos o transacciones:

Transacciones
Emisor so6lo podra
fusionarse o consolidarse con otra
compaiiia, o vender todos o
sustancialmente todos sus activos a otra

el Emisor no sea la entidad sucesora

ésta, acuerda expresamente asumir las
obligaciones del Emisor derivadas de

los Bonos; y (ii) la fusion, consolidacién

v 0 venta, de activos no causa un Evento

de -'Vencimiento Anticipado, y el
Emisor’ no se encuentra en una
sntuaclon .de Evento de Vencimiento

\Antlclpado, a menos que la fusién,

consolidacién o venta de activos sanase

~dicho Evento de Vencimiento
Anticipado. Si las  condiciones
anteriormente descritas son

satisfechas, el Emisor no tendra que
obtener la aprobacién de los Tenedores
Registrados que representen al menos
el cincuenta y un (51%) del valor
nominal de los Bonos .emitidos y en
circulacién para poder fusionarse,
consolidarse con otra entidad o vender
sustancialmente todos sus activos a otra
entidad. El Emisor no necesitara
satisfacer estas condiciones si entra en
otro tipo de transacciones, incluyendo
cualquier transaccion en la cual el
Emisor adquiera las acciones ‘o los
activos ‘de otra entidad o cualquier
transaccién que involucre un cambio
de control del Emisor pero-en la cual el
mismo no se fusione, consolide, o venda
menos. que sustancialmente todos sus
activos. Si el - Emisor se fusiona,
consolida o vende . todos o
sustancialmente todos sus-activos, ni-el
Emisor ni ningin sucesor tendri la
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d) Garantias Permitidas

No obstante, lo estipulado en la Subseccion (b).

y (c) anterior, el Emisor podrd mantener o
constituir las siguientes Garantias:

1. Cualquier Garantia que haya sido otorgada
por el Emisor o cualquiera de sus Aﬁhadas
antes de la Fecha de Oferta; o

2. Cualquier Garantfa otorgada por el Emisor |- -
o cualquiera de -sus Afiliadas-con el unico |

propésito de  garantizar - Obligaciones

incurridas  para financiar el costo de |
adquisicién  (incluyendo- el costo - de.

obligacion de compensar al Tenedor
Registrado de cualquier consecuencia
fiscal adversa relacionada con los

Bonos.

2. Giro de Negocio. El Emisor acuerda
no hacer cambios sustanciales al giro
de negocios al que se dedica en la Fecha

‘de Oferta y a mantener y operar sus

propiedades conforme a las pricticas
prudentes de la industria, la Ley y los

‘términos y condiciones previstos en los

Documentos de la Emisi6n.

3. Existencia. El Emisor acuerda no
terminar su existencia juridica, ni a
cesar en sus operaciones comerciales.

(Se elimina el literal (d) de “Garantias
Permitidas™)

construccién y - del” terreno) .de/un blenf

inmueble (incluyendo las mejoras . ex1stentes 0 i

por construirse) o bien mueble, si

cuando (a) dicha Garantia no'se e tiend m'

cubra ningin otro activo del Emisor. 0

Afiliadas 'y (b) el monto_ de la Obhgacwng »

principal no sea menor del 70°/

dicho bien mueble o inmueble a ment
la adqulslcwn de acuerdo ‘a un avaluo
efectuado por una persona aceptable al Agente
de Pago, Registro'y Transferenc1a

3. Cualquier otra Garantla otorgada por el |

Emisor o cualquiera de sus Afiliadas, siempre

y cuando (a) el total de las Garantias QtorgadaS\ :

por el Emisor o Afiliadas de conformidad con
los acapites (i), (ii) y (iii) de esta Subseccién
no exceda en cualquier momento el 50% del
Patrimonio Consolidado de Banco General, S.
A. y (b) las Obligaciones asi garantizadas
tengan un plazo minimo de cinco afios contado
a partir de fecha en que nazca la obligacion.

0: del :valor de |

Causales de
Vencimiento
Anticipado

10. Vencimiento Anticipado

Constituiran  Causales de Vencimiento
Anticipado de los Bonos las siguientes:

a) Si el Emisor incumple su obligacién de
pagar cualquiera de los abonos a capital e
intereses vencidos y exigibles a cualquiera de
los Tenedores Registrados de los Bonos, en
cualquier Dia de Pagos de Interés y capital, y
dicho incumplimiento persiste por mas de diez
(10) dias calendarios.

b) Si el nivel de endeudamiento financiero del
Emisor (pasivos financieros entre el
patrimonio  neto) tomado del balance

10. Vencimiento Anticipado

Constituiran Causales de Vencimiento
Anticipado de los Bonos las siguientes:

1. el Emisor indebidamente retuviese o
no pagase por mas de 10 dias
calendarios, contados desde la
ocurrencia de dicho incumplimiento,
cualquiera suma de interés que hubiese
vencido y fuese exigible con relacion a
dichos Bonos;

2. a la debida presentacién de un Bono
para _su cobro, ‘el  Emisor
indebidamente retuviese 0 no pagase
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consolidado al final de cada afio fiscal, excede | por mas de S5 dias calendarios
de 10 veces durante la vigencia de los Bonos, | cualquiera suma de capital que hubiese
sin la previa autorizacién -escrita de los | vencido y fuese exigible con relacion a
Tenedores Registrados' que “representen: no ;| dicho Bono;
menos del 50% del valor nominal de los Bonos
en ese momento emitidos y-en circulacién.. .| 3. el Emisor. caiga en insolvencia o
solicitara  ser declarado, o sea
¢) Si‘el Emisor-incumpliere con-cualquiera.de.|. declarado,. .en . quiebra o sujeto a
las otras obligaciones contraidas por el Emisor | concurso de sus acreedores; y
o cualquiera dé siis ‘Afiliadas en relacion con | -~ umeens w8
la presente Emisién de Bonos, o cualesquiera | 4. el Emisor fuese disuelto o entrase en
otras obligaciones financieras del Emisor o de | “estado “de “liquidacién voluntaria o
cualquiera de sus Afiliadas por un monto en forzosa, o perdiese la licencia requerida
exceso de US$1,000,000.00, 'y si ~dicho |~ para-ejercer sus operaciones.
incumplimiento no es remediado dentro de los 5 .
diez (10) dias habiles siguientes a la fecha en
que dicho incumplimiento haya ocurrido.
d) Si se inicia-uno o-varios juicios en contra del
Emisor o cualquiera de sus Afiliadas, o se
secuestran o0 embargan sus bienes en exceso de-
un millén de ddlares: (US$1,000, 000. 00), |- ‘
moneda de curso legal:de- Tos Estados Umdos\ Rl
de América, y tales procesoso medldas noson |
afianzadas una vez transcurridos quince (15) |
dias de  haberse interpuesto. la- accion |
correspondlente e e
e) Si se inicia proceso de ; quiebré;'
reorgamzaclon acuerdo de . :
insolvencia o liquidacién en contra del ‘Emlsor_’
o cualquierade sus Afiliadas.:
Contrato de QUE los Bonos de cada Serie podran: tener un | ‘Que los Bonos de cada Serie podran
Casa de | vencimiento'de tres (3), cinco:(5), 51ete (7) 0|/ tener-un vencimiento de tres (3), cinco
Valores diez (10) afios a partir de la fecha de emisién | (5), snete (7), diez (10) o veinte (20) afios,
de los Bonos correspondientes. a pamr de la Fecha de Emision
‘ correspondlente, o cualquier otro plazo
que sea’ definido por el Emisor segin
sus-necesidades y las condiciones de
~“mercado existentes.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Directiva de la Supermtendenma del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

arielissa Aizpuria

Directora de Emisores
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