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GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME *

GACETA OFICIAL
Edicion Digital

ANO Panam4, R. de Panama miér coles 10 dejunio de 2026 N° 30543 D

CONTENIDO

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-109-26
(viernes 27 de marzo 2026)

QUE REGISTRA VALORES DE INVERSIONES TERRALUZ, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-110-26
(lunes 30 de marzo 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DEL PROGRAMA
ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA DOSCIENTOS TREINTA MILLONES
DE DOLARES (US$230,000,000.00), REGISTRADO ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
MEDIANTE LA RESOLUCION SMV NO. 170-16 DE 23 DE MARZO DE 2016 Y SUS MODIFICACIONES, DE LA
SOCIEDAD RETAIL CENTENARIO, SA.

Resolucion N° SMV-112-26
(martes 31 de marzo 2026)

QUE REGISTRA VALORES DE G.B. GROUP CORPORATION, PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucién N° SMV-117-26
(miércoles 01 de abril 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DE BONOS
CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA DIEZ MILLONES DE DOLARES (US$10,000,000.00),
REGISTRADO ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA SMV NO. 329-14 DE 11
DE JULIO DE 2014 Y SUS MODIFICACIONES, DE LA SOCIEDAD DESARROLLO INMOBILIARIO DEL ESTE, SA.

Resolucién N° SMV-118-26
(miércoles 01 de abril 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DE BONOS
CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA OCHENTA MILLONES DE DOLARES (US$80,000,000.00),
REGISTRADO ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA RESOLUCION SMV NO.
534-10 DE 5 DE DICIEMBE DE 2010 Y SUS MODIFICACIONES, DE LA SOCIEDAD DESARROLLO INMOBILIARIO DEL
ESTE, SA.

Resolucion N° SMV-133-26
(jueves 09 de abril 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS
CORPORATIVOS POR UN TOTAL DE HASTA SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES (US$65,000,000.00),
REGISTRADA ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA RESOLUCION NO.
SMV-25-26 DE 26 DE ENERO DE 2026 DE FINANCIA CREDIT, SA.
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Resolucion N° SMV-136-26
(viernes 10 de abril 2026)

QUE REGISTRA VALORES DE BG METAL TRADE INC. PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-139-26
(lunes 13 de abril 2026)

QUE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL REGISTRO DE BONOS
CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES
(US$145,000,000.00), REGISTRADO ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA
RESOLUCION NO. SMV-417-13 DE 07 DE OCTUBRE DE 2013 Y SUS MODIFICACIONES, DE LA SOCIEDAD LION

HILL CAPITAL, SA.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 104 -26
(de L= de narL O de2026)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Inversiones Terraluz, S.A., es una sociedad anénima organizada y existente de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panam4 mediante Escritura Publica No. 10234 de 11 de junio de 2013 de la Notaria Primera del
Circuito de Panama debidamente inscrita al Folio 805672 del Registro Publico de Panama, el 13 de junio de
2013, ha solicitado a través de apoderados especiales el 30 de septiembre de 2025 y 6 de octubre de 2025, el

registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por la suma de hasta Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los- documentos- presentados fueron analizados por la Direccion de

Emisores; remitiendo al solicitante observaclones mediante correos electrénicos 13 de octubre de 2025, 2 de

diciembre de 2025, 22 de diciembre de 2025 129 de diciembre’ de 2025, 13 de febrero de 2026, 12 de marzo de

2026 las cuales fueron atendidas 13 de nov1embre de 2025, 19 de diciembre de 2025, 22 de diciembre de 2025,
11 de febrero de 2026, 23 de febrero de 2026 y 13 de marzo de 2026

Que una vez analizada la sohc1tud presentada, asf como Ios documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Inversmnes Terraluz, S:A., ha cumplido con todos los

requisitos legales aphcab]es para obtener un regxstro de valores para su oferta- pubhca

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendencla del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE

PRIMERO: Registrar los siguientes valvores‘de‘lnv'ersmnes T‘erlféluz,r:Sj.;A._,\’para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos CorpdraﬁVo's por un valor nominal -de hasta Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos dé América, emitidos en forma global (pero
podran ser emitidos de manera individual a solicitud ‘del Tenedor Registrado), registrada, rotativa, y
nominativa, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) y sus multiplos, emitidos en multiples Series,
segun lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

El Emisor podrd emitir Bonos Garantizados y Bonos Subordinados. El Emisor podra emitir los Bonos

Subordinados bajo Series que seglin sus términos y condiciones se clasifiquen como Bonos Subordinados
Acumulativos o Bonos Subordinados No Acumulativos.

Los Bonos se emitirén bajo un programa rotativo, el cual tendra un plazo de vigencia de diez (10 afios) contados
a partir de la fecha de emisién de la primera Serie de Bonos del Programa.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 30 de marzo de 2026.

El monto de cada Serie, la Fecha de Emisién Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de
Vencimiento, el plazo, la Tasa de Interés, si los intereses seran acumulativos o no acumulativos, la Frecuencia
de Pago de Interés, la forma de pago de capital (si el pago de capital serd mediante un cronograma de
amortizacion y la respectiva tabla de amortizacion; o, si el pago a capital sera un solo pago al vencimiento),
las Obligaciones de Hacer adicionales, si las hubiere, el Uso de Fondos, las garantias de los Bonos, si la Serie
estaré o no subordinada, las condiciones de redencién, y de ser aplicable, el pago de una prima de redencién y
su monto, y demas términos y condiciones serén notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante un
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suplemento al Prospecto Informativo para su revision y aprobacion, con no menos de cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Plazo v Fecha de Vencimiento

El plazo y la Fecha de Vencimiento de cada una de las Series de los Bonos seran determinados por €l Emisor
al momento de la oferta de cada una de las Series de los Bonos, y comunicada por éste mediante un suplemento
ala SMV, a Latinex, y a Latinclear, para su revisién y aprobacién, con no menos de cinco (5) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Oferta respectiva.

El plazo de las Series de Bonos sera de hasta cincuenta (50) afios, a partir de la Fecha de Emisién Respectiva

de cada Serie de Bonos tanto para los Bonos Corporativos Garantizados como para los Bonos Corporativos
Subordinados.

Pago de Capital

Para cada una de las Series de los Bonos el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagara mediante: (i) un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones a capital, en cuyo
caso el saldo. insoluto a capital de cada Serie se pagaré de acuerdo con la tabla de amortizacién que serd
notificada mediante un Suplemento a la SMV, a Latinex, y a Latinclear, para su revision y aprobacién, con
menos de cinco (5) Dias Habiles antes de su Fecha de Oferta Respectiva, hasta su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su Fecha de Redencion Anticipada. La forma de Pago de Capital ser4 notificada por el
Emisor a la SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante un Suplemento, con no menos de cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las amortizaciones a: capltal seran efectuadas en Dias de Pago de

Interés. En caso de que el Dia de Pago no'sea un Dia Habll entonces el pago se hara el primer Dia Habil
siguiente. »

Tasa de Interés .

La Tasa de Interés seré. prev1amente determmada por ¢ el Em 1sor para cada ung de las Series de los Bonos como
fija o variable. La tasa de interés fij Jja serd, notlﬁcada por el“Emisor a la-SMV. ya Latinex mediante un

suplemento al Prospecto Informativo con no menos de’ cmco (5) Dlas Hablles de antlc1pa01on a la Fecha de
Oferta Respectiva de cada Serie. ;

En caso de que se determme la apllcacwn de una tasa vanable, esta serd: |

i La que resulte de sumar un margen a ser establemdo excluswamente por el Emisor, a la tasa de
financiacion garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos
denominados en ddlares o Secured’ Overmght Financing Rate a término (“CME Term SOFR”)
administrada por el CME Group Benchmark Admmlstratlon lelted cotizada para periodos de un
mes (1), tres meses (3), seis meses (6) y doce meses (12) la cual es publicada cada Dia Habil en el
sitio web de CME Group Benchmark Administration Ll_mlted https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr htm] aproximadamente alas 6:00 a.m. ET (en
adelante, la “Tasa CME Term SOFR™), segin se establezca en el suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie de Bonos de la que se trate; o

ii  La Tasa Indexada a Indicadores Financieros, segiin se establezca en el suplémento al Prospecto
Informativo de la Serie de Bonos de la que se trate.

El margen, el minimo, de haberlo, la Tasa CME Term SOFR y la Tasa Indexada a Indicadores Financieros,
segun aplique, se revisard mensualmente, trimestralmente, semestralmente, o anualmente: La frecuencia de
revision serd equivalente a la Frecuencia de Pago de Interés. El Emisor comunicara la Tasa de Interés resultante
mediante el procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a la Central

Latinoamericana de Valores (“Latinclear”) tres (3) Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de
Interés.

Base de Calculo

Los intereses pagaderos con respecto a cada Serie de Bonos seran calculados para cada Periodo de Interés
aplicando la tasa de interés aplicable sobre el saldoa capital del Bono, multiplicando la cuantia 'reSulfante’por
el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de dicho periodo de interés, pero
excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho periodo de interés), dividido entre trescientos

sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia
arriba).

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta



No. 30543 D Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

Pig. No.3
Resolucion No. SMV-1 04 26
de Y Fde MO 1O de 2026

Dia de Pago de Interés ‘

Para cada una de las series de Bonos de que se trate, el Emisor-determinard el Dia de Pago de Interés, el cual
podra ser mensual, trimestral, o semestralmente. El pago de intéreses se hard el ultimo dia de cada Periodo de
Interés (cada uno, un “Dia de Pago de Interés™), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara
el primer Dia Habil siguiente, hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada. El Dia de
Pago de Interés serd comunicado a la SMV y a Latinex y a Latinclear, para su revision y aprobacion, mediante
Suplemento con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta respectiva.

Los intereses de-los Bonos Subordinados estaran subordinados al pago de los intereses de los Bonos
Garantizados, por lo que los intereses de los Bonos Subordinados seran pagados siempre y cuando se hayan
pagado oportunamente los intereses correspondientes a los Bonos Garantizados que se encuentren emitidos y
en circulacion (si los hubiere). De no pagarse los intereses de los Bonos Garantizados en un Dia de Pago de
Interés, no se pagaran los intereses de los Bonos Subordinados que se encuentren emitidos y en circulacion.

Periodo de Interés

El periodo que comienza: (i) desde la fecha de liquidacién de la compra del Bono, siempre que ésta coincidiese
con un Dia de Pago de Interés o con la fecha de emisidn del Bono, segin sea el caso, o (ii) en caso de que la
fecha de liquidacién no concuerde con un Dia de Pago de Interés o la fecha de emisién del Bono, desde el Dia
de Pago de Interés inmediatamente precedente a la fecha de liquidacién (o fecha de emisién si se trata del
primer periodo de interés); y termina en-el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y tgrmmmen el Dia-de Pago de Interés inmediatamente
subsiguiente se identificara como un “Periodo de Interés.” Siun Dia de Pago de Interés coincide con una fecha
que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el 'pri’mer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interes a dlChO Dia Habil para los efectos del computo de

intereses y del Periodo de Interes subsiguiente. Lo desarrollado aphca tanto para los Bonos Garantizados como
los Bonos Subordinados. :

Redencién Anticipada : ;
El Emisor podr4 redimir los Bonos antlclpadamente de forma total 0 parolal en cualquler Dia Habil, queto a
los términos y condiciones que sean comunicados : a. la SMV a Latmex y+a Latinclear mediante Suplemento,

para su revision y aprobamon con no menos: de cmco (5) D{as Hablles de an‘uolpamon a la Fecha de Oferta
respectiva. ; -

En los casos de redenciones parciales por el Emisor no aplicard-un monto minimo.

El Emisor podra determinar en el Suplc;_r:nénto de la Serie de Bonos de la que se trate las restricciones respecto
a la realizacion de redenciones anticipadas de las Series de-Bonos Subordinados, mientras existan Bonos
Garantizados emitidos y en circulacion.

Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total, podra ser efectuada en cualquier Dia Habil.

Al momento en que el Emisor ejerza el derecho de Redencién Anticipada aplicaré la penalidad establecida, de
haberla, en el Suplemento de la Serie de Bonos de la que se trate. La Redencién Anticipada de los Bonos podré
0 no estar sujeta al pago de una prima de redencién. En el Suplemento de emisién de la Serie respectiva el
Emisor indicar4 si aplica 0 no una prima de redencidn, y de ser aplicable, de cuanto seria.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente, en forma total o parcial, una Serie de los Bonos,.asi
lo comunicaré a los Tenedores Registrados con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la
Fecha de Redencién Anticipada mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a
la SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacion del monto a ser redimido, la penalidad, si aplica, y la Fecha
de Redencién Anticipada. Dicho pago se debera realizar a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la
Serie de los Bonos a redimir de la que se trate. La porcion del saldo redimida dejara de devengar intereses a
partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de

Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la
redencion anticipada.

7 4
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Garantia =
A la fecha de autorizacién del presente Prospecto Informativo, la Emisién no-cuenta con garantlas

Bonos Garantizados

Cada una de las Series.de Bonos Garantizados podran estar garantizadas, entre otras estructuras de garantias,
por uno o més fideicomisos de garantia y/o administracién (cada uno un “Fideicomiso Respectivo™ y cada uno
bajo el “Contrato de Fideicomiso. Respectwo”), a favor-de los Tenedores Registrados de Bonos de las Series
de Bonos Garantizadas, garantia a ser. constituida por el Emisor:en; un plazo no mayor a sesenta (60) dias
calendarios, o ciento veinte (120) dias calendarlos en caso de que las garantias se constltuyan sobre bienes
inmuebles, en ambos casos contados desde. el momento: en‘qiie se encuentre formalmente emitida la Serie de
Bonos Garantizados de la que se trate. En caso de no_constituirse las garantias en el _plazo correspondiente, el
Emisor contard con quince (15) dias-calendarios’ ad1c1ona1es para subsanar este hecho. Sin perjulcm de lo
anterior, el Emisor remitira la SMV la documentacién relacionada con las garantias-aplicables para su revisién
y aprobacién sesenta (60) dias calendarios previo a la presentacwn del suplemento de oferta de la Serie
respectiva. LTl gt o

Luego de contar con la respectiva aprobacishi dé la SMV'y ‘Latinex, el Emlsor podra comumcar mediante
Suplemento, cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie. respectlva 1a garantia y demés
condiciones de la Serie de Bonos de la que se trate. Toda la documentacwn re]amonada a la garantia debera
cumplir con lo establecido en el Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.

Las obligaciones a cargo del Emisor derlvadas de los Bonos Subordmados 1nd1stmtamente si son Series
acumulativas o no acumulativas, no contaran con garantla alguna seareal 0 personal.

SEGUNDO El reglstro de estos valores 10 1mphca que la Supen"""‘"denma del’ Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa-opinion fa orable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Supenntendencxa del’ Mercado ‘de . Valores no éra responsable por- la veracidad de la

informacién presentada en el Prospecto Informatlvo 0 de las declarac:1ones contemdas en las solicitudes de
registro. v et R Sy

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser OfI'eCIdOS pubhcamente a partlr de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucwn : ' i

CUARTO: Se advnerte a Inversnones Terraluz, s. A., que con el reglstro de los’ valores concedido mediante
la presente Resolucién queda sujeta al cumpl1m1ento de las obhgacmnes del Texto Unico del Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, y sus reformas ¥ los Acuerdos reglamentarlos que- mcluyen entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacxon de los Inforniés de Actuahzaclon trimestrales y anuales, asi como €l
método de remisién de informacidn adoptado en el Acuerdo No. 8 2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de-2022."

Contra esta resolucidn cabe el recurso de reconsideracidn ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacidn. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Maruquel Murgas de Gonzilez
Supgrintendente
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV - 11(] -26
De 30 de marzo de 2026

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:i

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septierhbre';de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Retail Centenario, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé para oferta
plblica, del registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos
Treinta Millones de Délares (US$230,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV No.170-16 de 23
de marzo de 2016 y sus modificaciones.

Que Retail Centenario, S.A., solicitd el registro de modificacion de los términos y condiciones del registro del
Programa Rotativo Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta Millones de Délares
(US$230,000,000.00), con fundamento en el Texto Umco del Acuerdo No 4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los. documentos que la su‘ entan fueron analizados por la Direccion de

Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose los respectivos comentarlos mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modificar los térmiiios y COTIdlClOl’leS detallados anterlormente en lo que respecta en
la propuesta 'visible en el comumcado de hecho de 1mportanc1a autorlzado y que fuera deblda.mente divulgado por
el emisor en la p]ataforma SERI el 23 de’ marzo de 2026

Por lo anteriormentéexpuesto,'.'la,Superintendeﬁcia‘ del Mer_éa'dd de Valores, en gjetcicio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar la modlﬁcamon a los términos y. COIldlClOl’\eS del reglstro del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta’ Dosmentos Tremta Millonés de Délares (US$230,000,000.00),
registrado ante la Superintendencia de Mercado de Valores mediante la.R solucién SMV No.170-16 de 23 de
marzo de 2016 y sus modificaciones; de la sociedad Retail Centenargo, S:A. enlo que respecta a lo siguiente:

Tasa de Interés | Resolucion No. Fua del 4 00% hasta la Fecha de Vencxmlento mcluyendo el Latasa de lnteres para los bonos Serie B serd como sigue:

SMV-331-21 de | cupdn pagadero el 30 de junio de 2021,

29 de junio de (a) Hasta el 30 de marzo de 2026 una tasa Fija del

2021 4.00%,

(b) A partir del 31 de marzo de 2026 y hasta el

30 demarzo de 2028 una tasa fija de 5.50%,

(c) A partir dél 31-de marzo de 2028 hasta el 30
de marzo de 2030 una tasa fija de 5.75%, y

(d) A partir del 31 de marzo de 2030 husta la
Fecha de Vencimiento, una tasa h_|a de
6.00%.

Pago a Capital | Resolucion No. | El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos | El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y

SMV-331-21 de | trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos | Transferencia, pagard el capital de los Bonos mediante

29 de junio de | establecidos en la Tabla de Amortizacién, un solo pago a capital en la Fecha de Vencimiento

2021 (bullet).

Especificamente, el pago a capital correspondiente a lascuotas

entre el 30 de junio de 2021 (Cuota No. 19) y el 30 de marzo de

2026 (Cuota No. 38) seran diferidos a la Fecha de Vencimiento

de la Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

fuoto No, | %Amort. | CuoaNo, | %Amort, | CuotaNo, | %Amort. | CuotaNo. | % Amori
i 0.00% 1 L1% 21 0.00% 31 0.00%
H 0.00% 12 1.20% 2 0.00% 32 0,00%
3 0.00% 13 1,22% 23 0,00% 33 0,00%
+ 0.00% 14 1.23% 24 0.00% 34 0,00%
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5 110% 15 0.00% 28 0,00% 35 0,00%

6 L12% 16 0.00% 26 0,00% 36 0.00%

7 L14% 17 0.00% 27 0.00% 37 0,00%

8 L15% 1t 0.00% 28 0.00% 38 88,32%)

9 1,15% 19 0.00% 29 0,00%

10 117% 20 0.00% 30 0,00%

Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, ¢l Emisor estara obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall.

La Amortizacién Extraordinaria Obligatoria ser4 calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
debera realizarse a més tardar 120 dias después del cierre del
afio fiscal del Emisor,

Flujo Excedente de la Operacién del Mall: Se refiere al flujo
que resulte de restar los ingresos por renta menos los ¢ostos,
gastos administrativos, operativos, financieros, gasto de capital
o CAPEX, servicio de deuda de los bonos y monto acumulado
de los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre de
2020 y marzo de 2021 en relacién con los Bonos. El ‘Flujo
Excedente de 1a Operacién del Mall sera calculado de forma
anual contra reporte de caja, calculado por el Emisor y validado
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Redencién
Anticipada

Suplemento

Bono Serie B
fechado el 23 de

septiembre
2016.

de

Los Bonos podrén ser redimidos total o parcialmente, a opcién
del Emisor producto de ventas de locales o flujos propios. Si la
redencién anticipada fuese ‘producto de otra fuente; 1% de
penalidad durante los 2 primeros afios y pamr del tercero sm
penahdad o

Cualquicr- redcncién antidipada, ya sea parcial o total, podré, ser
efectuada en-cualquier fecha, que serd’ designada como Fecha
de Redencién - ‘Anticipada.. En los casos de redenciones
parciales, la suma-asignada para la redencién no podra ser
menor de un millén de Délares (USSI 000,000), 4 enos ‘que
el Saldo Insoluto a Capital de la-Serie que: corfesponda sea
menor a dicho monto, en cuyo caso la redenclén debera ser por
la totalidad del Saldo Insoluto a- Capltal de . la Senc
correspondiente.

“Dicho pago se harda prorrata a todos los Tene ores,Reglstrados

dela Serie correspondiente. Efi‘caso ‘que &l Emisor decida

redimir en forma anticipada parcial o totalinente la Serie, asi lo

comunicara a los Tenedores Registrados, con no menos de'diez
(10y dias de anterioridad a la Fecha.d ‘Redenclén Anticipada,
mediante publicacion de un. Hecho _,Rplevante ‘por..dos_dias
consecutivos en'un periodico. de circulacion en‘la.Republica de
Panamé, con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos .
y la Fecha de'Redencién Anticipada. La porcion-redimida del
saldo de los Bonos. dejaré de devcngar intereses a partir.de la
Fecha de Redenci6n Antlcnpada, siempre y cuando ¢l Emisor
aporte ¢ 1nstruya al Agénte de Pago, Registro y Transferencia a
pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de
los pagos para la redencxén ant1c1pada -

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podr4 hacer redenciones
parciales anticipadas o al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion, en
cualquier dia habil y por cualquier monto, sin penalidad por
redencién anticipada en los siguientes casos: (i) con fondos
provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles; (ii) con
fondos recibidos en concepto de indemnizaciones de pélizas de
seguros; o (iii) flujos propios producto de un exceso de caja.
Dicha redencion parcial se deberd anunciar a los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente al menos diez (10) Dias
Hibiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo tal
redencién anticipada.

“los siguientes:

‘redimidos, sin penalidad por redencion anticipada en los
siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la venta de

En los casos deredencionés parciales voluntarias

- Serie(s) a redimirse. En caso que el Emisor decida redimir

Los términos y condiciones para las redenciones
anticipadas de los Bonos de la presente Emision
aplicables desde su fecha de liquidacién, conforme los
mismos han sido enmendados de tiempo en tiempo, son

El Emisor podr4, a su entera discreci6n, redimir total o
parclalmente los Bonos en forma anticipada, en
cualquier dia h4bil diferente al dia en que realice la
Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual (cada

una, una*“Fecha de Redencién Anticipada™).

En cualquier Fecha de Redencion Anticipada que se hagan
redenciones  anticipadas voluntarias (diferentes a la
Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual [segin
dicho término sé define ms- -adelante]), el Emisor podra
hacer redenciones parciales anticipadas, al precio del cien
por ciento (100%) del Saldo Insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién de la Serie correspondiente a ser

los Bienes Inmuebles:(ii) con fondos recibidos en concepto
de indemnizaciones de polizas de seguros: (iii) flujos
propios producto de un exceso de caja o (iv) con fondos
provenientes de  aportes de  accionistas  del
Emisor. Dicha redencién parcial se deberd anunciar a los
Tenedores Registrados de la Serie Correspondiente al
menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada;

(distinta a la Redencién Extraordinaria. Obligatoria
Anual {segiin dicho término se define m4s adelante]), la
suma asignada para la redencién no podra ser menor a
Mil Délares (US$1,000.00) o en sus miiltiplos, a2 menos
que el Saldo Insoluto a capital de la Serie que corresponda
sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera
ser por la totalidad del Saldo Insoluto a capital de la Serie
correspondiente.

En caso de realizarse unaredencién anticipada
voluntaria parciales (distinta a la Redencién
Extraordinaria Obligatoria Anual), el pago se realizard
a pro-rata entre los Tenedores -Registrados de la(s)

en forma anticipada parcial o totalimente la Serie, asi lo
comunicard” a - los = Tenedores - Registrados, .2 la
Superintedencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., con no menos de
cinco (5) dias hébiles de anterioridad a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante publicacion de un Hecho'
Relevante mediante “el Sistema de Remisién. de
Informacién (SERI), con indicacién ‘del monto de los
Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada,
La porcion redimida .dei saldo de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion’
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte ¢ instruya
al Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia a pagar las.
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sumas de dinero necesarias para cubnr la totahdad de los
pagos para la redencién antlclpada

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del uno (1) de julio
de dos mil veintiséis (2026), siendo este el inicio del aiio
fiscal dos mil veintisiete (2027), el Emisor estard
obligado a realizar una redencién extraordinaria
obligatoria anual al capital de los-Bonos (en adelante, la

‘“Redencién  Extraordinaria’ Obligatoria Anual®)
‘equivalente al cien por ciento (100%) del monto del
. Flujo Excedente de la Operacién‘del Mall en un‘periodo

méaximo de noventa (90) dias calendarios después del
cierre de su afio fiscal: El Emisor comunicard a los
Tenedores Registrados, a la’ Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panams de la Redencién Extraordinaria
Obligatoria Anual en un plazo de cinco (5) dias habiles
de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada
mediante publicacién de un Hecho Relevante mediante

el Sistema de Remisién de Informacién (SERI), con'

indicacién del monto de la Redencién Extraordinaria
Obligatoria Anual'y la Fecha de Redenci6n Anticipada
correspondiente. .

El “Flujo Excedente de lh-Operacién del Mall”, se

refiere al flujo que resulte del siguiente cdlculo .anual:

1. Ingresos totales del Emlsor
2. Menos: : :

a.
b.

[N

d.
e.

f.

Costos

Gastos administrativos

CAPEX para el periodo

Servicio de Deuda Financiera

El monto necesario  para completar el
Balance Requerido de la Cuenta de Reserva.
La suma equivalente que vaya a ser pagada

en el afio que corresponda por virtud de
Compensaciones Contractuales Acordadas.

El Flu_|o Excedente de la Operacién del Mall serd
calculado. de forma anual contra el reporte de caja
calculado por el Emisor y validado por el Agente de
Pago;-Registro. y Transferencia. El mismo - estard
incluido“en: la, Certificacién de CPA, la cual sers
entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia
en un pernodo no mayor a 60 dias calendarios después
del cierre.de bada aiio fiscal del Emisor.

Plazo

Resolucidén No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

‘9 afios, 6 meses

14 aiios, 6 méses |

Fecha de
Vencimiento

Resolucién No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

30 de marzo de 2026

30 de marzo:de 2031

SERIE C

TR R T e O

;
i T
Gt iR

s

Tasa de Interés

Resoluc:dn No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

Fija del 4. 00% hasta la Fecha dc Venmrmento mcluycndo ci
cupén pagadero el 30 de junio de 2021.

La tasa de interés para los bonos Serie C serd como sigue:
(a)
(b)
(e)
(a)

Hasta el 30 de marzo de 2026 una tasa Fija del
4.00%,

A partir del 31 de marzo de 2026 y hasta el
30 de marzo de 2028 una tasa fija de 5.50%,
A partir del 31 de marzo de 2028 hasta el 30
de marzo de 2030 una tasa fija de 5.75%, v
A partir del 31 de marzo de 2030 hasta la
Fecha de Vencimiento, una tasa fija de
6.00%.

Pago a Capital

Resolucion No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

 El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos

trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital correspondiente a las cuotas
entre ¢l 30 de junio de 2021 (Cuota No. 18) al 21 de febrero de
2022 (anterior fecha de vencimiento y Cuota No. 20) serin
diferidos a la nueva Fecha de Vencimiento de la Serie, 30 de
marzo de 2026 (nuecva Cuota No. 37), de acuerdo con la
siguiente tabla:

Cuota % Cuota % Cuota % Cuota %
No. Amort, No. | Amort. No. Amort. No. Amort.
1 0.00% 11 3.33% 2] 0.00% 31 0.00%
2 0.00% 12 3.33% 22 0.00% 32 0,00%
3 0,00% 13 3.33% 23 0.00% 33 0.00%
4 | 000% | 14 [000% | 24 | 000% | 34 | '0.00%

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagard el capital de los Bonos mediante
un solo pago a capital en la Fecha de Vencimiento
(builet).
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s | 333% | 15 |oo0o% | 25 | 000% | 35 'é,'oo%
6 | | 16 | oo | 26 | 000w | 36 | ooo%.
7 |33 | 17 looow | 27 |ooow | 37 | 70.03%
8 [333% | 18 |ooo% | 28 | 000%
9 |333% | 19 |oo0% | 20 | o00%
0 | 333% | 20 | 0.00% l 30 | 000%

Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, el Emisor estar4 obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall.

La Amortizacion Extraordinaria Obligatoria sera calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
debera realizarse a més tardar 120 dias después del cierre del
afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del Mall: Se refiere al flujo
que resulte de restar los ingresos por renta menos 1os costos,
gastos administrativos, operativos, financieros, gasto de capital
o CAPEX, servicio de deuda de los bonos y montos acumulado
de los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre de
2020 y marzo de 2021 en relacién con los Bonos. El Flujo
Excedente de 1a Operacién del Mall sera calculado de forma
anual contra reporte de caja, calculado por el Emisor y validado
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Redencién
Anticipada

Suplemento -~
Bono Serie C
fechado el 10 de
febrero de 2017,

Los Bonos podran ser redimidos total o parcialmente, a opcnén
del Emisor producto de ventas de locales o flujos pl’Op]OS Sila
redencion anticipada fuese producto de otra fuente; 1% de
penalidad durante los 2 primeros afios y a partlr del tercerd.sin
penalidad, .

Cualquier redencién antlclpada, yasea parclal 0 total podra ser
efectuada’en cualquier fecha, que serd designada como Fecha
de -Redencion’ Anticipada. - En.10s. casos - dé ‘redenciones
parcla]es la: suma asngnada para’la redencion . no podra sér
menor de-un millon de: Délares:(US$1;000;000), a-menos que
el Saldo Insoluto a Capital de. la’ Serie -que corresponda sea
menor a dicho monto, en cuyo caso laredencion- déberd ser por
la totalidad del Saldo.- Insoluto & Caplta]'7 de l -

correspond:ente :

B

chho pago scharda prorrata a todos tos Tenedores Reglstrados
de la Serie .correspondiente. En ‘¢aso’ que- 61 -Emisor decida
redlmlr en forma anticipada parc1al o.totalmente'12 Serie; asi lo
comunicar a los Tenedores Reglstrados con'ng'menos de diez
(10) dias de anterioridad a la Fecha.de Redericion Anticipada,
mediante- pubhcaclén de un Hecho' Relevante por dos dias

y la Fecha dé Redencion Anticipada, La porcién redimida del
saldo de los.Bonos déjara de devengar intereses a partir'de'la

pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de
los pagos para la redenci6n aniticipada..

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones
parciales anticipadas o al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion, en
cualquier dia habil y por cualquier monto, sin penalidad por
redencién anticipada en los siguientes casos: (i) con fondos
provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles; (ii) con
fondos recibidos en concepto de indemnizaciones de polizas de
seguros; o (iii) flujos propios producto de un exceso de caja.
Dicha redenci6n parcial se debera anunciar a los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente al menos diez (10) Dias
Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo tal
redencion anticipada.

consecutivos en un periédico de clrculaclon enla. Republica de
Panami4, con indicacién del monto de los.Borios a ser redimidos

Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando el Emisor::
aporte e instruya al-Agente de Pago Registro y Transferenciaa.

Los términos y condiciones para las redenciones
anticipadas de los Bonos de la presente Emisién

. aplicables desde su fecha de liquidacién, conforme los

mismos han sido enmendados de tiempo en tiempo, son
los siguientes:

El-‘E\misdrkpodré. a su entera discreci6n, redimir total o
parcialmente los Bonos en forma anticipada, en

‘cualquier dia hdbil diferente al dia en que realice la

Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual (cada
una, una fﬁEecha de Redencién Anticipada™).

En cualquner Fecha de Redencién Anticipada que se hagan
redencxones anticipadas voluntarias (diferentes a Ia
Redencnﬁn Extraordinaria Obligatoria Anual [segin
dicho; térmmo se define m4s adelante]), el Emisor podra
hacer, redenciones parciales anticipadas, al precio del cien
‘por cierito (100%) del Saldo Insoluto a capital de los Bonos
emitidos'y en circulacion de la Serie correspondiente a ser
redimidos, sin penalidad por redencién anticipada en los
siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la venta de
los Biénes Inmuebles;(ii) con fondos recibidos en concepto
de "indemnizaciones de polizas de seguros; (iii) flujos
propios producto de un exceso de caja o (iv) con fondos
provenientes de aportes de  accionistas  del
Emisor. Dicha redencién- parcial se deberd anunciar a los
Tenedores Registrados de la Serie Correspondiente al
menos cinco (5) dias hdbiles antes de la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo tal redencién anticipada; .

En los casos deredenciones” parcidles voluntarias

(distinta a la Redencién Extraordinaria Obligatoria-

Anual [segin dicho término se define m4s adelantej), la
suma asignada para la redencién no podra ser menor a
Mil Délares (US$1,000.00) o en sus miiltiplos, a. menos
que ¢l Saldo Insoluto a capital de la Serie que corresponda
sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera
ser por la totalidad del Saldo Insoluto a capital de la Serie
correspondiente.

En caso de realizarse unaredencién anticipada
voluntaria parciales (distinta a la  Redencién
Extraordinaria Obligatoria Anual), el pago se realizard
apro -rata entre los Tenedores Registrados de la(s)
Serie(s) a redimirse. En caso que el Emisor decida redimir,
en forma anticipada parcial o totalmenté la Serie, asi lo
comunicara - a- los Tenedores  Registrados, a
Superintedencia del Mercado de. Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A:, “con no menos de
cinco (5) dias hébiles de anterioridad a la Fecha de
Redencion Anticipada, mediante publicacion de un Hecho
Relevante mediante- el - Sistema de ' Remisién de
Informacién (SERI), con-indicacion -del monto de los
Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada.
La porcién redimida del saldo de los Bonos dejara de
devengar intereses. a -partit de la-Fecha dé Redencion

la.
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’7 al Agente de Pago, chistro y Transferencia a pagar las
sumas de dinero necesarias para cubrir la totahdad de los
pagos para la redencién anticipada. .

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del uno (1) de julio
de dos mil veintiséis (2026), siendo:este el inicio-del afio
fiscal dos mil . veintisiete (2027), el Emisor estars
obligado a redlizar una: redencién. extraordinaria
obligatoria anual al-capital de los Bonos (en adelante, la.
“Redencién ~_Extraordinaria - Obligatoria _Anual”)
| equivalente al cien.por ciento :(100%) del ‘monto del
Fllle Excedente de la Operacién del Mall en un periodo
méximo de noventa (90) dias calendarios después del
cierre de su afio fiscal. EI Emisor comunicara a los
Tenedores Registrados, a- la :Superintendencia - del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panamé de la Redencién Extraordinaria
Obligatoria Anual en un plazo de cinco (5) dias hébiles
de anterioridad a 'la Fecha de Redencién Anticipada
mediante publicacién de un Hecho Relevante mediante
el Sistema de Remisién de Informacién (SERI), con
indicacién del monto de la Redencién Extraordinaria
Obligatoria Anual'y la Fecha de Redencién Anticipada
correspondiente.

El “Flujo Excedente de la Operacién del Mall”, se
refiere al flujo que resulte del siguiente cdleulo anual:
Ingresos totales del Emisor
2. Menos:
a.Costos
b.Gastos administrativos
¢. CAPEX para el periodo
d.Servicio de Deuda Financiera
e.El ‘monto necesario para completar el
Balance - Requerido de Ia Cuenta. de
Reserva )
f.La suma equivalente que vaya a ser.
., pagada en' el aiio que corresponda por
", virtud de Compensaciones Contractuales
" Acordadas -

El Flujo Excedente de la Operacion del Mall serd
calculado.de forma anual contra el reporte de caja
calculado,por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Reglstro iy Transferencia. El mismo estard
incluido,en’jla- Certificacién de CPA, la cual serd
entregad al Agente de Pago, Registro y Transferencia
en un penodo no mayor a.60-dias calendarios después
del cierre dé cada afio fiscal del Emisor.

Plazo Resolucion No. | 9 affos;y 38 dias 14 aitos y 38 dias
SMV-331-21 de Tu B
29 de junio de
2021

Fecha de Resoluciéon No. | 30 de marzo de 2026 ~30,de'marzo:de 2031
Vencimiento SMV-331-21 de ‘ y e

29 de junio de
2021

SERIE D

e e | i i jiss e AT i :
Tasa de Interés | Resolucién No. Fua del 4 00% hasta la Fecha de Venclmlento, mcluyendo e] La tasa de interés para los bonos Serie D serd como sigue:
SMV-331-21 de | cupodn pagadero el 30 de junio de 2021.
29 de junio de (a) Hasta el 30 de marzo de 2026 una tasa Fija del
2021 4.00%,
(b) A partir del 31 de marzo de 2026 y hasta el
30 de marzo de 2028 una tasa fija de 5.50%,
(¢) A partir del 31.de'marzo de 2028 hasta el 30
de marzo de 2030 una tasa fija de 5.75%, y
‘(8) A partir del 31 de marzo de 2030 hasta la
Fecha de Vencimiento, una tasa fija de
6.00%. :
Pago a Capital | Resolucién No. | El pago de capital de los Bonos se.amortizara mediante abonos | EI Emlsor, a través del Agente de Pago, Registro y
) SMV-331-21 de | trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos | Transferencia, pagar4 el capital de los Bonos mediante
29 de junio de | establecidos en la Tabla de Amortizacion. un solo pago a capital en la Fecha de Vencimiento
2021 (bullet).
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en 1a Tabla de Amortizacién.

Especificamente, el pago a capital del 30 de junio de 2021
(Cuota No, 17) al 5 de abril de 2022 (anterior fecha de
vencimiento y Cuota No. 21) seran diferidos a la nueva Fecha
de Vencimiento de Ia Serie 30 de marzo de 2026 (nueva Cuota
No. 36), de acuerdo con la siguiente:

Cuota % Cuota % Cuota % Cuota |- %
No, | Amort. | No. | Amort. | No, | Amort, | No. | Amort.
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1 0.00% il 3.33% 21 0.00% 31 ‘0‘0‘0%

;
2| 000% | 12| 333% [ 22 | 000% | 32 |[0.00%

i
0.00% 13 0,00% 23 0.00% 33 10.00%

w

i
4 | 000% | 14 |000% | 24 |000% | 34 [{0.00%

s 333% | 15 |000% | 25 |000% | 35 |‘0.00%

P

6 3.33% 16 0.00% 26 0.00% 36 7126

7 3.33% 17 0.00% 27 0.00%

8 3.33% 13 0.00% 28 0.00%

9 3.33% 19 0.00% 29 0.00%

10 3.33% 20 0.00% 30 0.00%

Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, el Emisor estaré obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los-.Bonos
equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacién del Mall,

La Amortizacién Extraordinaria Obligatoria sera calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencim y
debera realizarse a més tardar.120"dias después det cierre del
afio fiscal del Emisor,. -

Flujo Excedente de la .Operac'ién del Mall: Se refiere al flujo
que resulte-de restar los ingresos por-renta menos 10s-costos,
gastos administrativos, operativos, financieros, gasto de.capital
o CAPEX, servicio de deuda de Jos bonos y montos acumiilado
de los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre de
2020 y marzo de 2021 en relacién con los Bonos; El Flujo
Excedente de la Operamén del"Mall sera ca]culado de forma
anual contra reporte de caja, calculado porel Em:sor y vahdado
por el Agente de Pago. Registro y ‘Transferencia.

Redencién Suplemento  — | Los Bonos podran ser redimidos total o parcialmente; a opcxén Los- términos y condiciones para las redenciones
Anticipada Bono Serie D | del Emisor.producto de ventas de. locales o ﬂuJos propios.’Sila | anticipadas:de-los Bomos de la presente Emision
fechado el 30 de | redencién anticipada fuese producto de’ otra.fuente; 1% de | aplicables desde; su fecha de liquidacién, conforme los
marzo de 2017. | penatidad durante los 2 pnmeros afios y aj pamr del tercero sin | mismos han-sido enmendados de tiempo en tiempo, son
: penalxdad . los si'guiente‘s' ;

Cualquler redencion antxclpada, a.5ea; parclal ot odrd ser | El Emlso podr4, a su entera discrecién, redimir total o
efectuada en cualquier fecha, que.serd demgnada como Fecha nte /los Bonos en forma anticipada, en
de Redencién' Anticipada: En los casos dei redeniciones | cualquier dia habil diferente al dia en que realice la
parciales; la- suma asignada para- la’ ‘tédencién no -podra ser ~“Redenc|6n Extraordinaria Obligatoria Anual (cada
menor de un millén de Délares. (US$1, 000 000), a.menos que una, una “Fecha de Redencién Anticipada”).

el Saldo Insoluto a. Capital de'la Serie_que corresponda sea |-

menor a'dicho morito, en cuyo caso la redeéncion deberd ser por -
la totalidad del Sa]do ‘Tnsoluto ~a Capltal ‘de la Sene
correspondiente,

Dicho pago se hard aprorrata atodos los Tenedores Registrados | En cualquier Fecha de Redencién Anticipada que se hagan
de la Serie correspondiente. En' caso .que .el- Emisor decida | redenciones anticipadas voluntarias (diferentes a la
redimir en forma anticipada parcial o totalmente la Serie, asi lo | Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual {segtin
comunicara a los Tenedores Registrados, con no menos de diez | dicho término se define m4s adelante]), el Emisor podra
(10) dias de anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada, | hacer redenciones parciales anticipadas, al precio del cien
mediante publicacion de un Hecho Relevante por tres dias | por ciento (100%) dei Saldo Insoluto a capital de los Bonos
consecutivos en un periédico de circulacion en la Republica de | emitidos y en circulaci6n de la Serie correspondiente a ser
Panamé, con indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos | redimidos, sin penalidad por redencién anticipada en los
y la Fecha de Redencion Anticipada, La porcion redimida del | siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la venta de
saldo de los Bonos dejard de devengar intereses a partir de la | los Bienes Inmuebles;(ii) con fondos recibidos en concepto
Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando ¢l Emisor | de indemnizaciones de pdlizas de seguros; (iii) flujos
aporte ¢ instruya al Agente de Pago, Registro y Transferenciaa | propios producto de un exceso de caja o (iv) con fondos
-pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de | provenientes de aportes de  accionistas  del
los pagos para la redencion anticipada. Emisor, Dicha redencion parcial se deber4 anunciar a los
Tenedores Registrados de la . Serie Correspondiente al
menos cinco (5) dias hdbiles antes de 1a fecha en 1a que se
vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada;

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor podr4 hacer redenciones | En -los casos de redenciones . parciales” voluntarias
parciales anticipadas o al cien por ciento (100%) del Saldo | (distinta a la Redencién Extraordinaria Obligatoria
Insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién, en- | Anual [segiin dicho término se define m4s adelante]), la
cualquier dia habil y por cualquier monto, sin penalidad por | suma asignada para la redencién no podra ser menor a
redencién anticipada en los siguientes casos: (i) con fondos | Mil Délares (US$1,000.00).0 en sus miltiplos, a menos
provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles; (ii) con | que el Saldo Insoluto a capital de la Serie que corresponda
fondos recibidos en concepto de indemnizaciones de polizas de | sea menor a dicho monto, en cuyo caso 1a redencién debera
seguros; o (iii) flujos propios producto de un exceso de caja. | ser por la totalidad del Saldo Insoluto-a capital de la Serie
Dicha redencién parcial se deberd anunciar a los Tenedores | correspondiente.

Registrados de la Serie correspondiente al menos diez (10) Dias
Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo tal | En caso de realizarse una redencién anticipada
redencion anticipada. voluntaria parciales (distinta a la Redencién
Extraordinaria Obligatoria Anual), el pago se realizar4
apro-rata-entre los Tenedores Registrados de la(s)
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Serie(s) a redimirse. En caso que-el Emisor decida redimir
en forma anticipada parcial o totalmente 1a Serie, asi lo
comunicard - a. los. Tenedores  Registrados, a la
Superintedencia del Mercado ‘de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. , ‘¢on no menos de
cinco (5) dias” hdbiles de anterioridad a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante publicacién de un Hecho
Relevante ‘mediante el Sistema de Remision de
Informacién (SERI), con -indicacién del monto delos
Bonos a serredimidos y la Fecha de Redencién Anticipada:
La porcién redimida del saldo-de los Bonos dejara de
devengar . intereses a partir de' la Fecha de Redencion
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya
al Agente de Pago, Registro-y-Transferencia a'pagar las

“sumas de dinero necesarids para cubrir la totalidad de los

pagos para la redenqnén anticipada,

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del uno (1) de julio
de dos mil veintiséis (2026), siendo este el inicio del afto
fiscal dos mil ‘veintisiete (2027)," el Emisor estars
obligado a realizar una redencién extraordinaria
obligatoria anual al capital de'los Bonos (en adelante, la
“Redencién _Extraordinaria - Obligatoria _Anual”)
equivalente al cien por ciento (100%) del. monto del
Flujo Excedente de la Operacién del Mall en un periodo
méximo de noventa (90) -dfas caléndarios después- del

cierre ‘de su aiio - fiscal. El Emisor comunicard a los
Tenedores Registrados, a 'la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de :

Valores de Panamd de la Redencién Extraordinaria
Obligatoria Anual en un plazo de cinco (5) dias hébiles
de anterioridad a la’ Fecha de Redencién Anticipada
mediante pubhcaclén de un Hecho Relevante mediante
el -Sistema de Remisién de Informacién (SERI), con

-indicacién del monto de la Redencién Extraordinaria

Obligatoria Anual y Ia Fecha de Redencién Anticipada
correspondlente.

El “Flujo Excedente de la Operacién del Mall”,
reﬁere al flujo que resulte del siguiente cdlculo anual

"} Ingresos:totales del Emisor

#2. ....Menos:

a, Costos
'b.Gastes administrativos
CAPEX para el periodo
.d:Servicio de Deuda Financiera
.El ‘monto necesario para completar el
‘Balance Requerido de la Cuenta de
.. Reserva.- :

.f.Lai suma equivalente que vaya. a ser
{pagada en el afio que corresponda por
" virtud de Compensaciones Contractuales
Acordadas.

lj:l‘,Fll;:iO Excedente de la Operacion del Mall sera
“calculado de forma anual contra el reporte de caja

caleulado por ¢l Emisor y validado. por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. El mismo estard

incluido en la Certificacién de CPA, la cual serd
" entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia

en un periodo no-mayor a 60 dias calendarios después
del cierre de cada afio fiscal del Emisor.

Plazo

Resolucion No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021 . .

8 afios, 11 meses y 25 dias

Trece (13) afios, once (11) meses y veinticinco (25) dias

Fecha de
Vencimiento

Resolucién No.
SMV-331-21 de
29-de junio de
2021

30 de marzo de 2026

30 de marzo de 2031

Tasa dc Interés ‘

SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

Resolucnon No

SERIE E

Fua del 4. 00% hasta la Fecha de Vencxmlento mcluyendo el
cupodn pagadero el 30 de junio de 2021.

La tasa de interés para los bonos Serie E sera como sigue:

@

(b) A partir del 31 de marzo de 2026 y hasta el
30 de marzo de 2028 una tasa fija de 5.50%,

(c) A partir del 31 de. marzo de 2028 hasta el 30
de marzo de 2030 una tasa fi fija.de5.75%, y

(a) A partir del 31 de marzo de 2030: hasm la

Fecha de Vencxm:ento, una ‘tasa fija de

6.00% -

Hasta el 30 de marzo de 2026 una tasa Fija del
4.00%, " .

Pago a Capital

Resolucion No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos

.establecidos en la Tabla de Amortizacion,

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagar4 ¢l capital de los Bonos mediante
un solo pago a capital en la Fecha de Vencimiento
(buller).
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El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos’

trimestrales en cada Fecha de Pago dé acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30 de junio de 202t
(Cuota No. 11) al 30 de marzo de 2026 (Cuota No. 30) seran
diferidos a la Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con
la siguiente tabla:

Cuota Cuota Cuota

No. % Amort. No. % Amort, No. % Amort.
1 0.24% 11 0.00% 21 0.00%
2 0.24% 12 0.00% 22 0.00%
3 0.25% 13 0.00% 23 0.00%
4 0.25% 14 0.00% 24 0.00%
5 0.26% 15 0.00% 25 0.00%
6 0.26% 16 0.00% 26 0.00%
7 0.00% 17 0.00% 27 0.00%
8 0.00% 18 0.00% 28 0.00%
9 0.00% 19 0,00% 29 0.00%
10 0.00% 20 0.00% 30 98:50%

Con independencia de lo dispuesto en 1a Tabla de Amortizacién
anterior, ¢l Emisor estaré obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall,

La Amortizacién Extraordinaria Ob]watona sera ‘calculada de
forma annal contra ¢l- reporte de caja calculado por €] Emisor y
validado por el Agente de’Pago, Reg1stro y Transferencm, y
debers realizarse a més tardar 120 dlas después del merre del
aiio fiscal del Emlsor .

Flujo Excedente de la Operacxén del Mall Se refiere a] ﬂujO
que Tesulte.de restar los ingresos por renta menos los costos,’
gastos administrativos; .operativos; ﬁnancleros gasto de: -capital
0.CAPEX; servicio de deuda:de 1os bonos y: montos acumulado
de los: intereses dejados de pagar en septxembre y dxclembre ‘de
2020 y marzo de 2021 en' relacioncon. 16s Bonos.: El Flujo
Excedente de la Operacion del-Mall-sera caquIado deforma
anual contra reporte de caja; calculado por € Emlsor y vahdado
orel Agente de Pago. chlstro y Transferencia;”

Redencién
Anticipada

Suplemento -
Bono Serie E
fechado el 16 de
octubre de 2018.

-Los Bonos podran ser redimidos total o pa:clalmente a opcnén
«del Emisor producto de ventas de locales o flujos propios. Si la
tedencién anticipada fuese producto de otra. fuente, 1% de

penalidad durante los 2 primeros: aﬁos y a ‘Ppartir del tercero sin
penalidad.

Cualquier redencién anticibada; ya éeéfi‘)ér,_",cial 0 tqtal;fpodré Ser .

efectuada en cualquier fecha, que sera designada como. Fecha

de Redencion -Anticipada. En los casos de redenciones-
parciales,” 1a suma asignada para la redencion no- podra ser
menor de un millon de Dolares (US$1,000,000), a menos que 1
el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que corresponda sea..

menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién debera ser por
la totalidad del Saldo Insoluto a Capltal de .la""Serie
correspondiente.

Dicho pago se haré a prorrata a todos los Tenedores Registrados
de la Serie correspondiente. En caso que el Emisor decida
redimir en forma anticipada parcial o totalmente la Serie, asi lo
comunicara a los Tenedores Registrados, con no menos de diez
(10) Dias Hébiles de anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacion de un Hecho Relevante por
tres (3) dias consecutivos en un (1) periédico de circulacién en
la Repuiblica de Panama, con indicacion del monto de los Bonos
a ser redimidos y la Fecha de Redencién Anticipada. La porcion
redimida del saldo de los Bonos dejara de devengar intereses a
partir de la Fecha de Redencion Anticipada, siempre y cuando
¢l Emisor aporte ¢ instruya al Agente de Pago Registro y
Transferencia a pagar las sumas de dinero necesarias para cubnr
la totalidad de los pagos para la redencién anticipada,

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones
parciales anticipadas o al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion, en
cualquier dia hébil y por cualquier monto, sin penalidad por
redencién anticipada en los siguientes casos: (i) con fondos
provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles; (ii) con
fondos recibidos en concepto de indemnizaciones de pélizas de
seguros; o (iii) flujos propios producto de un exceso de caja.
Dicha redencion parcial se deberd anunciar a los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente al menos diez (10} Dias

Los términos y condiciones para las redenciones
anticipadas de los Bonos de la presente Emisién
aphcables desde su fecha de liquidacién, conforme los
mismos. han'sido enmendados de tiempo en tiempo, son
fos siguientes:

4 vy '-\‘" ! . 3 N .
El Emisor podr4, a su entera discreci6n, redimir total o
parcnalmente los Bonos en forma anticipada, en

cualqmer dia h4bil diferente al dia en que realice la
Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual (cada
una; una “Fecha de Redencién Anticipada”).

En cualquier Fecha de Redencién Anticipada que se hagan
redenciones anticipadas voluntarias (diferentes a la
Redencién Extraordinaria Obligatoria Anual [segiin
dicho término se define m4s adelante]), el Emisor podra
hacer redenciones parciales anticipadas, al precio del cien
por ciento (100%) del Saldo Insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién de la Serie correspondiente.a ser
redimidos, sin penalidad por redencién anticipada en los
siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la venta de
los Bienes Inmuebles;(ii) con fondos recibidos en concepto
de indemnizaciones de polizas de seguros; (iii) flujos
propios producto de un exceso de caja o (iv) con fondos
provenientes de  aportes de  accionistas  del
Emisor. Dicha redencién parcial se debera anunciar a los
Tenedores Registrados de la Serie Correspondiente al
menos cinco (5) dias hébiles antes de la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada;

En los casos deredenciones parciales voluntarias
(distinta a la Redencién Extraordinaria Obligatoria
Anual [segiin dicho término se-define m4s adelante]), la
suma asignada para la redencién no podrad ser menor a
Mil Délares (US$1,000.00) o en sus multiplos, a menos
que el Saldo Insoluto a capital de la Serie que corresponda
sea menor a dicho monto, en cuyo caso a redencion debera
ser por la totalidad del Saldo Insoluto a capital de la Serie
correspondiente.
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Hébiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo tal
redencion anticipada.

En caso. ‘de- realizarse una redencién anticipada
voluntaria parciales (distinta a “la- Redencién
Extraordinaria Obligatoria Anual), el pago se realizard
a pro-rata entre ‘los Tenedores Registrados de la(s)
Serie(s) a redimirse. En caso que el Emisor decida redimir
en forma anticipada parcial 0. totalmente la Serie, asi lo
comunicard -. a “los - Tenedores Registrados, ‘a2 la
Superintedencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., con no menos de
cinco (5) dias hdbiles de. anterioridad a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante publicacion dé un Hecho
Relevante mediante: el Sistema. de -Remisién . de.
Informacién (SERI), conindicacién del monto de los
Bonos aser redimidos y la Fecha de Redencién Anticipada. -
La porcién redimida del saldo de los Bonos: dejara de
devengar ‘intereses a partir de la Fecha de Redencién
Anticipada, siempre .y cuando el Emisor-aporte e instruya
al Agente de Pago, Registro y Transferencia'a pagar las
sumas de dinero necesarias para-cubrir la totalidad de los
pagos para la redencién anticipada.

Sin-perjuicio de lo anterior, a partir del uno (1) de julio
de dos mil veintiséis (2026) , siendo este el inicio del afio
fiscal dos. mil - veintisiete (2027), el Emisor estars
obligado- a realizar una redencion extraordinaria
obligatoria anual al capital de los Bonos (en adelante, la
“Redencién _Extraordinaria - Obligatoria _Anual”)

equivalente al cien por ciento-(100%) -del monto del |

Flujo Excedente dela Operacin del Mall en un periodo -
méximo de .noventa' (90). dias calendarios después del
‘cierre de su afio fiscal. EI Emisor comunicard a los
Tenedores Registrados, ‘a la Superintendencia. del
Mercado de Valores y a la-Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panamd de la-Redencién Extraordinaria
'Obllgatona Anual’en un plazo de cinco (5) dias hdbiles
de ‘anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada
medignte publicacién de un Hecho Relevante mediante
el Slstema de Remision. de Informacién (SERI), con
i cién’del monto de fa Redencion Extraordinaria

z.Obllgatona Anualy la Fecha de Redencion Anticipada

correspondlente.

0 Excegente de Ia Operacién del Mall”, se
refiere al flujo que resulte del siguiente eélculo anual:
3 Ingresos totales.del Emisor

“"b.Gastos administrativos

.. ¢..CAPEX para el periodo

d.Seryicio.de Deuda Financiera

| ‘monto  necesario. para completar el
Balance Requerido ‘de la Cuenta de
Reserva

f.: La suma equlvalente que vaya a ser
“ pagada en el aiio que corresponda por
virtud de Compensaciones
Contractuales Acordadas

- EF Flujo Excedente de la Operacién del Mall serd

calculado de forma anual contra el reporte de caja
calculado por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y. Transferencia. El mismo estard
incluido en la Certificacion de CPA, la cual serd
entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia
en un periodo no mayor a 60 dias calendarios. después
del cierre de cada aiio fiscal del Emisor.

7 afios, cuatro (4) meses y veintinueve (29) dias

12 aiios y 5 meses

Pégina 9 de 18

Plazo Resolucién No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

Fecha de Resolucion No.

Vencimiento SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

30 de marzo de 2026

30 de marzo de 2031

Condiciones generales a modificar en el Prospecto Informativo aplicables a todas las Series de los Bonos

Wi

Glosario

Prospecto Bal;'mce Reguend mgmﬁca el valor méx1mo de un pago (1) “Balance Regucndo sngmf ca el va]or méximo de un pago .
Informativo de | de intereses mds capital calculado sobre el monto total de | (I) de intereses calculado sobre el monto total de
la Emisién los Bonos emitidos y en circulacion. los Bonos emitidos y en circulacién.

“Certificacién de CPA™ significa la certificacion anual.
expedida -por un Contador Piblico Autorizado en la
Repablica de Panamd, y validada ‘por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, Ia cual se confeccionars -
con base en los estados financieros del aifio fiscal
inmediatamente  anterior "al . que " se - emita esta
certificacién, y contendrs lo siguiente: (i) Los saldos-de
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“Fecha de Transferencia”: significa la fecha cada mes en la que
el Fiduciario aplicara los pagos en forma de cascada.

la Cuenta - Operativa del Emisor, (ii) las suma
equivalente que vaya'a ‘ser pagada en el afio que
corresponda - por. virtud de Compensaciones
Contractuales . Acordadas, (iii) el cdlculo del Flujo
Excedente dela Operacién del Mall, y (iv) las sumas que
serdn . pagadas en concepto de Redencion
Extraordinaria Obligatoria Anual.

“Compensaciones Contractuales Acordadas” significa
aquellos compromisos de pagos-acordados en el 2021
por ¢l Emisor a favor de terceros derivados de ciertos
contratos . relacionados con modificaciones a los
términos y condiciones de la Emisién.

“Finca(s)”: significa la finca 353677, inscrita en el
Documento Redi 2019285, de la Secci6n de la Propiedad
de la Provincia- de Panamd. Este significado
comprender4 tanto el bien inmueble ‘anteriormente
indicado, como. todas las mejoras: existentes y futuras
construidas sobre la misma, asi como las fincas. que
existan o se generen de la incorporacién de la Finca al
‘Régimen de Propiedad Horizontal.

Cualquier referencia a la “Finca” (en singular) se
entenderi se refiere a las “Fincas” (en plural).

“Fecha de Transferencia® significa el dia veinticinco
(25) de cada mes en la que- el Fiduciario aplicar4 los
pagos en forma de cascada..

“Mecanismo de Facturacién” significa, con relacién a

las Compensaciones Contractuales Acordadas, cuando
la emisién de una factura sea-requerida y/o aplicable, el
proceso.de emisién y aceptacién de facturas que sers el
siguiente: (i) el-Emisor notificar4. por escrito a _cada
acreedor, la suma pagadera que lé’ correspondan por
virtud, -de las Compensaciones Contractuales
Acordadas, (ii) recibida dicha notificacién, el acreedor
que_le correspondan Compensaciones Contractuales
Acordadas,". debers - -presentar ‘la factura (con las
‘formalidades.de las leyes aplicables) correspondiente
dentro~de. un: plazo de quince (15) dias calendario
contados a partir dela solicitud realizada por el Emisor.,
El Emisor tendr4 un plazo de cinco (5) dias hébiles para
conﬁrmar al acreedor sila factura recibida cumple o no
con las formahdades de las leyes aplicables e indicar4 la
fecha; de‘pago. la‘cual no exceder4 un plazo de cinco (5)
| posterlores a la recepcion de la: factura
correspondlente. siempre. que el  Emisor haya

confirmado  que .la misma cumple con los

“tos sestablecidos por ley.

“Razén de C bertura de Servicio de Deuda” significa,

el EBITDA /del -Emisor, calculado siempre con los

ulnmos ‘doce meses de operacion, dividido entre los

| ultimos doce meses del Servicio de Deuda Financiera.
' La medicion de la Razon de Cobertura de Servicio de

Deuda se hard en la misma fecha que se lleve a-cabo la

Prueba Anual de Cobertura.

“Servicio_de Deuda Financiera”: significa el pago de
intereses de cada Serie de 1a Emisién.

Obligaciones Prospecto Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las
de Hacer Informativo de | Series Garantizadas autoricen expresamente y por escrito lo
la Emisién contrario, y exceptuando los cambios que requeriran de la
aprobacion de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados,
seglin lo dispuesto en este Prospecto Informativo, mientras
existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor estara
obligado a llevar a cabo lo siguiente:

-

il ...

i, ...

vi. ...
vil, ...

viii. ...

Xi. ...

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas autoricen expresamente y por €scrito
lo contrario, y exceptuando los cambios que requeriran de
la aprobacion de la Saper Mayoria de los Tenedores
Registrados, segun lo  dispuesto en  este
Prospecto Informativo, mientras existan Bonos emitidos y
en circulacion, el Emisor estara obligado a llevar a cabo lo
siguiente:

[

il ...

jii. ...

vi. ...
vii, ,..

viii. ...

Xi....

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

X



No. 30543 D

Resotucion No. SMV-110- 26
De 30 de marzo de 2026
Pagina 11 de 18

Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

Xii. ...
Xiii. ...
Xiv., ...
XV. ...
XVi. ...
Xvii, ...

Xviii, ...

Xii, ...

Xiii. ...

“Xiv. ...

XV, o
XVi. ...
xvii. ...
xviil, ...

xix. Siempre que laya Flujo Excedente, pagar la
totalidad de lass Compensaciones Contractuales
‘Acordadas, de conformldad con el Mecanismo de
Facturacion.

Dicho pago se har4 bajo los sngulentes términos:
i. las Compensaciones Contractuales Acordadas se
pagardn, siempre que haya Flujo Excedente, en un
- plazo de hasta seis (6) afios medianté pagos anuales

de hasta una sexta parte (1/6) del monto total.de las -

Compensaciones. - Contractuales . Acordadas,

excepto en el sexto afio en donde el pago podrs ser’

superior a una sexta parte (1/6) del monto total de
las Compensaclones no pagadas en ailos
anteriores.

ii. dichos pagos anualés se efectuarén a mds tardar
noventa (90) dias calendario después del cierre de
cada afio fiscal del Emisor, }

iii. sesenta (60) dias calendario después del cierre de
~cada afio fiscal del Emisor, éste deberd remitir al

. Agente de Pago, Registro y Transferencia la

" Certificacién de CPA,

iv. los pagos anuales serdn realizados siempre que
cexistan Flujos Excedentes, .y se hayan emitido las
facturas .correspondientes al . Emisor (segun
-aplique) de conformidad ¢on el Mecanismo de
'Facturaclén. )

v. silos fondos disponibles al momento del pago anual
fueren .menores al monto que corresponda:a una

- nsexta: parte "(1/6) del monto ‘total de Ilas
‘Compensaciones Contractuales Acordadas, la
totaliddd  de tales fondos disponibles en dicho
momento, y'hasta donde alcancen, serén utilizados
para cancelar el pago del monto que corresponda
en dickio ano,

vi. jen‘caso de .que en alguno de los pagos anuales el
‘monto sea; menor a una sexta parte (1/6) de la

totalidad :de las Compensaciones Contractuales

" Acordadss, la diferencia no pagada no se deberd

..entender como condonada, si no .que se deberd

_cancelar en el ltimo pago-que corresponda.

vii:', “Flujo Excedente” se refiere al flujo que resulte del

" siguiente calculo: Iugresos totales del Emisor
menos costos, gastos administrativos, CAPEX .del

) periodo, Servicio de Deuda Financiera y el monto
necesario para complctar el'Balance Requerldo de
“la Cuenta de Reserva. .

Obligaciones
Financieras —
Cobertura de
Flujos

Prospecto
Informativo de
la Emisién y

Resolucién No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

Salvo que laMayoria de los Tenedores Registrados de las Series
Garantizadas autorice expresamente y por escrito lo contrario,
mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de la presente
Emisién, el Emisor estar4 obligado a cumplir lo siguiente:

i. Mantener una Cobertura de Flujos de al menos 1.15 veces los
tres (3) primeros aftos y de 1.20 veces del afio cuatro (4) hasta
el vencimiento de la Emision.

En caso de que el Emisor incumpla esta obligacion, los fondos
depositados en la Cuenta 'de Concentracién por el monto
necesario para subsanar el incumplimiento serdn traspasados a
la Cuenta de Reserva.

Si los fondos en la Cuenta de Concentracion no fuesen
suficientes para subsanar el incumplimiento, el Emisor.o sus
accionistas deberan realizar aportes en la Cuenta de Reserva por
el monto necesario para subsanar el incumplimiento. Los
fondos asi aportados se mantendran en dicha cuenta y serén
utilizados segun se indica en la Seccion 111.G.2.

Dicha obligacion financiera iniciard su medicion a partir del
cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente al cumplimiento
del primer aniversario de la Fecha de Emisién de la primera
Serie de Bonos del Programa.

No obstante, solo para las Series B, C, D y E que se encuentren
emitidas yen circulacién, para el periodo comprendido entre €l
30 de junio de 2021 y la Fecha de Vencimiento, inclusive, el
Emisor debera cumplir con un Indice de Cobertura de Fiujos de
1,00x. La metodologia del calculo de este indice respecto a estas

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las
Series Garantizadas autorice expresamente y por escrito lo

-contrario, mientras existan Bonos emitidos y en circulacion

de la presente Emision, el Emisor estard obligado a cumplir
lo siguiente:

i. Mantener una Cobertura de Flujos minima de 1.00
veces hasta la Fecha de Vencimiento.
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Series de Bonos incluira los aportes de accionistas del Emisor
que sean realizados a 12 Cuenta de Concentracion.

ii. ...

i,

ili. Mantener una Razon de Cobertura de Servicio de

‘Deuda minima de 1:00 veces. Para estos efectos “Razén

de Cobertura de Servicio de Deuda” significa,. el
EBITDA del Emisor, calculado siempre con los tditimos

.doce meses de operacién, dividido-entre los Gltimos doce

meses de Servicio de Deuda Financiera. La medici6n de
la Raz6n de Cobertura de Servicio.de Deuda se hars en
la misma fecha que se lleve a cabo-la Prueba Anual de
Cobertura.

Pruéba Anual -
de Cobertura

Resoluciéon No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

El Emisor debera calcular el porcentaje de cobertura (la “Prucba
Anual de Cobertura de Flujos™) que seré calculado anualmente,
a partir del cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente al
cumplimiento del primer aniversario de la Fecha de Emisién de
la primera Serie de Bonos del Programa en base a la siguiente
ecuacién:

Flujes de Canones da ndfdu; (anuala

Pruebn Anuasl de Cobermira de Fiujoa: Cevicis da Bavda Fnansers

El monto de los Flujos de Cénones de Arrendamiento Cedidos
de los ultimos 12 meses debera ser certificado por el Fiduciario,
mediante nota dirigida al Emisory al Agente de Pago y en base
a dicha certificacion el Emisor debera realizar el calculo antes
descrito.

Los indices de cobertura para cada afio de vigencia de la
presente Emision serén los siguientes: - -

Para los 12 meses determinados al 30 de junio de :
2017 2018 ¢ - 2019 ~.2020.

B . adelante
1.15x T1I5x 1.15x 1.20%..

No obstante solo para las Series B, C, Dy E que se. encuentren
emitidas yen. circulacién, p ri g
30 de junio de.2021 y Ia Fecha de: Vencnmxento de: Tas mlsmas
inclusive,el Emisor debera cumplif con.un fndice de cobertura
de F]ujos de 1. 00x La metodologia del calculo de ‘este! mdnce

En caso.de que el mesor no cumpla con. Ia Prueb Anual de
Cobertura de F]uJOS teridra un periodo dé cura de 60 45 para
subsariar.el mismo, realizando. aportes. adicionales ala/Cuenta
de Reserva para cubrir el faltante: Si hubiese’ocurrido lo

anteriormente  descrito, -en e] tnmestre mmedlatamente
siguiente se réalizara la prueba nuevamente basada en_los 12
meses termmados en esa nueva fecha (“Prucba lntem\edla ‘de
Cobertura de: F]UJOS“) ysiel indice de cobertura respectwo sé
cumpliese, el Fiduciario liberara el cxcedente de ﬂu_|os que s
encuentra en la Cuenta de Rescrva .

Dicha Prueba Inten-nedm de Cobertura de Flu_;os solo podré. ser
realizada una sola vez  dentro del periodo, de un aﬂo yosi
resultado se publicara como un'Hecho. Relevante. .-

El Emisor debera ca]cular la Cobertura de Flujos (la
“Prueba Anual de Cobertura de Flujos™) anualmente, a
mds tardar noventa (90) dias calendario después del
cierre de cada afio fiscal del Emisor, en base a la
siguiente ecuacién:

Pago de
Dividendos

Resolucion No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

Los pagos de dividendos a accionistas del Emlsor, estaran
sujetos al cumplimiento de los términos y condiciones de los
Bonos y a que el Emisor mantenga en todo momento, de
conformidad con sus estados financieros, y una Cobertura de
Flujos provenientes de los canones de arrendamiento mayor a
1.15 veces los intereses y capital amortizable, si fuese el caso,
calculada en base a los tltimos doce (12) meses durante los 3
primeros affos y a partir del cuarto afio, 1.20 veces los intereses
y capital amortizable, si fuese el caso, calculada en base a los
ultimos doce (12) meses, salvo para las Series B,C,D y E para
el periodo comprendido entre ef 30 de junio de 2021 y la Fecha
de Vencimiento de las mismas, en el cual el Emisor debera
cumplir con una Cobertura de Flujos de 1.00 veces.

No obstante lo anterior, el Emisor no podra pagar dividendos a
sus accionistas, cancelar cuentas por pagar a .partes
relacionadas, a excepcion de cuentas relacionadas a planillas y
gastos de personal a la sociedad Desarrollos 468, S.A., o deudas
subordinadas mientras existan obligaciones pendientes
relacionadas con los Bonos, incluyendo intereses acumulados y
no pagados.

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, no se
podrédn realizar pagos de dividendos a accionistas del
Emisor, ni tampoco pago de cuentas por pagar a
accionistas, ni realizar pagos a deuda subordinada.

Cuenta de
Concentraciéon

Prospecto
Informativo de
la Emisién y
Resolucién No.
SMV-331-21 de
29 de junio de
2021

a. Cuenta de Concentracion:

Los ‘fondos producto de los Cénones de Arrendamiento
cedidos seran depositados en la Cuenta ;" de
Concentracion mensualmente y  seran  distribuidos por el
Fiduciario para realizar los siguientes pagos en forma de

a. Cuenta de Concentracion:

Recepcién de fondos y transferencias de Ia Cuenta de
Concentracién: Los fondos producto de los Cénones de
Arrendamiento cedidos seran depositados en la Cuenta de
Concentracién mensualmente y seran distribuidos por el
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cascada, de acuerdo al siguiente orden de pnondades en cada
Fecha de Transferencia: i

i
i

Primero, ...

Segundo, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar los intereses prorratas de los Bonos emitidos y en
circulacién en la Fecha de Pago, de acuerdo con la notificacién
de Balance Requerido del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Al menos dos (2) dias habiles previos a 1a Fecha
de Pago, deberan ser transferidos al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles.en la
Cuenta de Concentracién, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos emitidos y en circulacion en la
Fecha de Pago inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta retencién a las Series de
Bonos B, C, Dy E que se encuentran emitidas y en circulacién
hasta su Fecha de Vencimiento.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar ¢l capital de los Bonos emitidos y en' circulacién a
prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, de
acuerdo con la notificacién de Balance Requerido del Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2) dias
habiles previos a la Fecha de Pago, deberan ser transferidos al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre que hayan
fondos disponibles en la Cuenta de Concentracion, las sumas
necesarias para pagar el capital de los Bonos emitidos y en
circulacién a prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente, No obstante, se dispensa del cump11m1ento de esta
retencion a las Series de Bonos B, C, D y E qué se. encuentra.n
emitidas y en circulacion’ hasta su Fecha de Vcnmmlent L

Cuarto, para transferir, §i 0 existen pagos que hacer en vmud
del parrafo anterior,. entonces, siempre que haya suficientes
fondos. en laCuenta” de Concentraciony ~hasta. donde
alcancen, de ser necesario, ¢l monto que Sea mecesario’para
cumplir con el Balance Requerido- de la Cuenta de Reserva. No
obstante, se dispensa del cumpllmlento de‘esta retenclén ‘alas
Series B; C, D y E que'se encuentren.emitidas y en circulacién,
hasta su Fecha de Vencumxento

Qumto para transferir, sino’ ex15ten paoos,que hacer- en virtud
del parrafo anterior, entonces, siempre que-haya: suficientes
fondos en la Cuenta de‘Concentracién y hasta donde alcance; a
la.Cuenta Operativa del. Emisor,segiin - mstruc iones del
Emisor, todos los fondos remanentes que queden-en Ja Cuénta
de Concentracion una vez se haya fondeado la’Cuenta’ de
Reserva'y se hayan efectuado los: pagos correspondlentes de
acuerdo-alo establecido enla presente isula, No obstarite, se
dispensa del. cumplimiento de £sta reténcion a; las Series B, C,

D y E que se encuentren emmdas yen clrculaclén, hasta su-’

Fecha de Venclmlento

Sexto, para pagar si no ex:sten pagos ‘que hacer en vu'tud delx . Sexto, 'para transferir, si no existen pagos que hacer en
parrafo anterior, entonces; siempre que haya suficientes fondos -

en la cuenta y hasta donde alcancen, las sumas correspondlentes i

a las primas de las pélizas de seguro de laFinca y de las fincas
que se segreguen de dicha Finca ante la ocurrencia de un Evento
de Incumplimiento.

Fiduciario para realizar los siguientes pagos en forma de
cascada, de acuerdo al'siguiente orden de prioridades en

‘cada Fecha de Transferencia ylo' Fecha de Vencimiento,

segun aplique:

Primero, ...

Segundo, para retener un tercio (1/3) de las sumas
necesarias para- pagar los intereses prorratas de los
Bonos emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago; de
acuerdo con la notificacién de Balance Requerido del

Agente de Pago, Registroy Transferencia. Al menos dos-
(2) dias hébiles previos a la Fecha de Pago, deber4n ser.

transferidos al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles

-en la Cuenta de Concentracién, las sumas necesarias

para pagar los intereses a prorrata de los Bonos
emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Tercero, para pagar, en la Fecha de Vencimiento de
cada una de las Series emitidas y en circulacién de la
Emisi6n, el monto a capital que corresponda, de acuerdo
con la notificacién de del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Al menos dos (2) dias habiles previos a la
Fecha de Pago (que para efectos de pago de capital de
las Series B, C, D y E coincidird con la Fecha de
Vencimiento de dichas Series), deberan ser transferidos
por el Fiduciario al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles en la

Cuenta de Concentracion, las sumas necesarias para pagar

el capital de los Bonos emitidos y en circulacién a prorrata,
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente

Cuarto, para transferir, si no existen pagos que hacer en
virtud del parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde_alcancen, de ser necesario, el monto que sea

‘necesario para cumplir con el Balance Requerido de la

Cuenta de Reserva, segin lo establecido m4s adelante en
el literal b: a continuaci6n.

Quinto, para: pagar, si no existen pagos que hacer en
virtud del-parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la cuenta y hasta donde alcancen,
las sumas ¢orrespondientes a las primas de las pélizas
de seguro-de las Fincas ante la ocurrencia de un Evento
de Incumplimiento.

virtud del pdrrafo anterior, entonces, siempre que haya

“suficientes fondos en la Cuenta de Concentracién y

hasta donde alcance, a 12 Cuenta Operativa del Emisor,
segin instrucciones del Emisor, todos los fondos
remanentes que queden en la Cuenta de Concentracién

una vez se haya fondeado la Cuenta de Reserva y se’

hayan efectuado los pagos correspondientes de acuerdo
a lo establecido en la presente cliusula.

Balance Resoluciéon No.
Requerido en SMV-331-21 de
la Cuenta de 29 de junio de

Reserva 2021

b. Cuenta de Reserva: Se establecerd dentro del Fideicomiso de
Garantia una cuenta de reserva (la “Cuenta de Reserva™) en la
cual se le haran aportes de la siguiente manera:

bl)...

b2) A partir del mes 19 luego-de la emision de la primera serie
en cada Fecha de Transferencia, y sujeto, a la forma en que el
Emisor deba realizar los aportes correspondientes a la Cuenta
de Reserva para efectos de cumplir con el Balance Requerido
para todas las Series Garantizadas que se emitan luego: de la
primera Serie de Bonos del Programa, segin se desarrolla mas
adelante en esta seccion, el Fiduciario revisara el monto total
acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicara las siguientes
disposiciones:

(i) Si el monto acumulado excede ¢l Balance Requerido, se
transferira la suma excedente a la Cuenta Operativa del Emisor.

b. Cuenta de Reserva: Se establecerd dentro del
Fideicomiso de Garantia una cuenta de reserva (la “Cuenta
de Reserva™) en la cual se le haran aportes de la siguiente
manera:

bl)...

b2) Desde el 29 de junio de 2021 hasta el 30 de marzo de
2026, para las Series de Bonos B, C, D.y E que se
encuentren emitidas y en circulacién, el cumplimiento
de este Balance Requerido no serd aplicable.

b3) A partir del 31 de marzo de 2026 (inclusive) hasta
la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario aportard
durante los 18 meses posteriores a dicha fecha, los
fondos correspondientes a 1/18 del Balance Requerido
que el Fideicomitente deba realizar por virtud de los
Bonos emitidos y-en circulacién, hasta completar el
Balance Requerido. Una- vez finalizado el plazo de los
18 meses-anteriormente indicado, el Fiduciario revisar4
el monto acumulado enla Cuenta de Reservay aplicar
las siguientes disposiciones:

(...
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(ii) Si el monto acumulado se encuentra por debajo del Balance
Requerido, entonces el Fiduciario procedera a: 1) Revisar
cuantas Fechas de Transferencias existen hasta la siguiente
Fecha.de Pago; 2) Dividir el monto a fondear en la Cuénta de
Reserva entre la cantidad de Fechas de Transferencias
existentes hasta la préxima Fecha de Pago en adelante
“Correccion del Balance Requerido”; 3) Fonder la Correccién
del Balance Requerido en las Fechas de Transferencia antes de
la siguiente Fecha de Pago.

No obstante, para las Series de Bonos B, C, D y E que se
encuentren emitidas y en circulacion, el cumplimiento de este
Balance Requerido no serd aphcable para el penodo
comprendido entre ¢l 30 de junio de 2021 a la Fecha de
Vencimiento de las mismas, inclusive,

El Fiduciario, de comun acuerdo con el Emisor, podrd
establecer Cuentas Fiduciarias adicionales para facilitar el
manejo de 1os ingresos del Fideicomiso. Cualesquiera fondos
depositados en dichas cuentas, seran transferidos a la Cuenta de
Concentracion mensualmente, y utilizados con €l mismo orden
de prelacion antes mencionado.

Otros aportes del Emisor que se depositaran en la Cuenta de
Reserva (segiin se define a continuacion): (a) Flujo en la Cuenta
de Concentracién en caso de incumplimiento de la Prueba
Anual de Cobertura (seglin se define en la seccion IILA.S); (b)
Aportes del Emisor y/o sus accionistas, en caso de
incumplimiento de la Cobertura de Flujos al cierre de cada
periodo anual, por un monto equivalente al requerido para
subsanar dicho incumplimiento; Una vez que ¢l Emisor cumpla
con las Obligaciones Financieras™ descritas e “la- Seccion
1LADp, se liberardn los fondos al Emisor; (¢) Flujos enla

Cuenta de Concentracion en caso de fondos:insuficientes'para |

hacer los pagos de capltal < intereses en la cualquler Fecha de

(i) ...

Pago.

Generales del Prospecto
Fideicomiso Informativo
El Fiduciario, The Bank of Nova. Scotla (Panamé) S: A estina | El Fidudiario, Fiduciaria Davivienda (Panama), S.A. es
sociedad andnima organizada'y existénte de, confo" 1dad con | una ‘sociedad anénima organizada y existente de
las leyés.de la Repubhca de Panarna, inscrita ala Ficha: 566776 conformidad. con -las leyes de- la Republica de Panama,
Documento Redi nimero 1130136 de la Secclén de Mercantll inscrita al Folio No. 566776 (S) de la Seccién de Mercantil
del Registro Piblico  de Panamé, -con- hcencla fiduciaria | del Regxstro ‘Piblico de Panama, con licencia fiduciaria
otorgada -por la Supermtendencna de “Bancos . de” Panamé | otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama
mediante Resolucion FID. No. 010-20]0 con fecha ‘14 :de | mediante.Resolucién SB-DJ-0018 de 5 de -2010 con fecha
sepnembre de, 2010 y con domlcxho en:: 14 de septlembre de 2010, y con domicilio en;
The Basik-of Nova Scotia (Panamé) S A The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.
Torres de las Américas, Torré: A, P]so 6 San- Franmsco v . Torres.de: “las Américas, Torre B, Piso 11, San Francisco
Apartado Postal - 0832-02231 el o Ciudad-de Panamé
Ciudad de Panama - Repubhca de Panamé
Republicade Panamé Teléfono. 304-3328
Teléfono. - 282- 7900 Fax 282-7909 Contacto Christy Lopez
Contacto: Christy. Lépez e-mail: christy.lopez@pa.scotiabank.com
e-mail: -christy. lopez@pa.scotlabank com
Principales Prospecto Corresponden al Fideicomitente las siguientes obligaciones: Corresponden 2l Fideicomitente las  siguientes
Deberes y Informativo de obligaciones:

Obligaciones
del
Fideicomitente

la Emision y
Resolucion No.
SMV-646-16 de
21 de
septiembre  de
2016.

i) ...
iii) ...
iv) ...
V).
vi)...

vii) Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que los
arrendatarios _de los contratos de arrendamiento depositen

i)...

i) ...
iii) ...
iv) ...
2
vi) ...

vii) Realizar todas las gestiones necesarias a fin-de que los
arrendatarios de los contratos de arrendamiento depositen
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directamente los Canones de Arrendamiento en la Cuenta de
Concentracién a pamr de la notificacion a los arrendatarios de

la cesién de los mismos a favor del Fideicomiso de Gara.nua..

En caso de que por cualquier motivo el Fideicomitente recxba
fondos respecto de los Canones de Arrendamiento que debleron
de haber sido depositados directamente en la Cuenta de
Concentracién, el Fideicomitente se compromete a depositar
dichos fondos en la Cuenta de Concentracién a més tardar el
quinto Dia Habil siguiente a su recibo.

viii) ...
X) ...

Xi) ...
xii) ...
xiii) ...

Xiv) ...

-de Concentracion . a partir de -la motificacién a los
" arrendatarios de ‘la cesién de.los mismos a favor del

. establecido, no podrén ser .utilizados para ningin otro

directamente los Céanones de Arrendamiento en 1a Cuenta

Fideicomiso de Garantia. En caso de que por cualquier
motivo el Fideicomitente reciba fondos respecto de los
Cénones de: Arrendamiento que debieron de haber sido
depositados directamente en la Cuenta de Concentracion,
el Fideicomitente se compromete a acumularlos y
depositar dichos fondos en la Cuenta de Concentracién
en un plazo miximo de hasta un mes. Estos fondos que
el Emisor acumule-y deposite segin lo anteriormente

fin ‘que no sea para depositarlos en Ia, Cuenta de
Concentracién. =

viiiy ...
X) o
xi) ...
Xii) ...
Xiii) ...

Xiv) ...

Definiciones

Contrato de

Contrato de Fideicomiso de Garantia e Hipoteca y Anticresis

“Balance @uend ™ significa el valor méximo de un pago (1)

10,164 de 23 de
marzo de 2016,
segin la misma
fue modificada
por la Escritura
Publica No.
27,251 de 22 de
septiembre  de
2016)

“Balance Reguendo” significa el valor maxlmo de un pago
(Clausula Fideicorniso de intereses més capital calculado sobre el monto total de | (1) de intereses calculado sobre el monto total de
Primera) (Escritura los Bonos emitidos y en circulacién, los Bonos emitidos y en circulacién.
Publica No. T
10,164 de 23 de ' o
marzo de 2016, | “Finca” Slgmﬁcala ﬁncanumero tres ¢ingo: tres sels siete siete “Finca(s)”: significa la finca 353677, inscrita en el
segin la misma (353677) inscrita en el docurhento redi dos cero. tino nuev Documento Redi 2019285, de 1a Seccién de la Propiedad
fue modificada | ocho cinco (2019285) de'la Seccién de la Propledad Provmcla de la- Provmcla de Panami. Este = significado
por la Escritura | de Panam4, del Reglstro Publxco - comprenderﬂ tanto el bien inmueble anteriormente
Publica No. indicado,.como fodas las me]oras existentes y futuras
27,251 de 22 de construidas 'sobre la misma, asi como las fincas que
septiembre  de existan o'se‘generen de la incorporacién de la Finca al
2016) . Réglmen de. Propledad Honzontal .
O referencla ala “cha” (en smgular) se
; reﬁere a las “Fincas” (en plural),
echa de Trangferencl " sxgmﬁca la aque “Fecha de Transferencna" significa el dia veinticinco (25)
EL FIDUCIARIO aplicard los | pa,os en forma de casca “de cada mes eh la que EL FIDUCIARIO aplicar4 los pagos
| en forma de cascada,
‘ ‘Fecha de Vencimiento” significa fecha en la cual el
sa!do insoluto de un Bono bajo la Emisi6n es exigible.
“Local Comercial™" -Significa cada juno. de los locales| “Local(es) Comercial(és)™: Significa(n) cada uno de los
comerciales, kioskos,  terrazas, restaurantes, .tiendas, | locales comerciales, kioskos, terrazas, restaurantes,
supermercado y cine ubicados en Ta Finca sobre los cuales | tiendas, supermercado y cine ubicados en la Fincas sobre
recaen los Contratos de Arrendamiento. los cuales recaen los Contratos de Arrendamiento.
“Raz6n de Cobertura de Servicio de Deuda” significa,
el EBITDA del Emisor, calculado siempre con los
ultimos doce meses de operacién, dividido entre los
ultimos doce meses del Servicio de Deuda Financiera.
La medicién de la Razén de Cobertura de Servicio de
Deuda se haré en'la misma fecha que se lleve a cabo la
Prueba Anual de Cobértura. .
“Servicio_de Deuda Financiera™: significa el pago de
intereses de cada Serie de1a Emisién.
Cuenta de Contrato de | Cuenta de Concentracion: ... Cuenta de Concentracién: ..,
Concentracién | Fideicomiso
(Clausula (Escritura
Séptima) Publica No.

(a)...
(b)...
) ...
(d)..
) ...
Recepeién de fondos y transferencias de la Cuenta de

Concentracion: Los fondos producto de los Cénones de
Arrendamiento_cedidos seran depositados en la Cuenta de

. Arrendamiento cedidos seran depositados en la Cuenta de

Recepcion de fondos y transferencias de la Cuenta de
Concentracién: -Los fondos producto de los Cénones de
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en circulacién hasta su Fecha de Venclmlento

Concentracién mensualmente 'y seran distribuidos por ‘el
FIDUCIARIO para realizar los ‘siguientes pagos en forma de
cascada, de acuerdo al siguiente orden de prioridades en cada
Fecha'de Transferencia:

1. Primero, .

2. Segundo, para retener un tercio (1/3) de tas sumas necesanas
para pagar los intereses prorratas de los Bonos emitidos y en
circulacién en la Fecha de Pago, de acuerdo con la notificacién
de Balance Requerido del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Al menos dos (2) dias habiles previos a 1a Fecha
de Pago, deberan ser transferidos al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles en la
Cuenta de Concentracion, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos emitidos y en circulacién en la
Fecha de Pago inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta retencién a las Series de
Bonos B, C, Dy E que se encuentran emitidas y en circulacién
hasta su Fecha de Vencimiento.

3. Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar ¢l capital de los Bonos emitidos y en circulacién a
prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, de
acuerdo con la notificacion de Balance Requerido del Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2) dias
hébiles previos a la Fecha de Pago, deberan ser transferidos al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre que: hayan
fondos disponibles en la Cuenta de Concentracion, las sumas
necesarias para pagar el capital de los Bonos emitidos y en
circulacidn a prorrata, en la-Fecha de Pago inmediatamente
siguiente. No obstante, se dispensa del cumplimiento de esta
retencién a las Series de Bonos B, C, Dy E que se encugntran
emitidas y en circulacion hasta su Fecha de Venc]mlcnto e

4. Cuarto, para transferir, si no existen pagos-que hager en virtud
del pérrafo anterior, entonces, siempre que haya suficientes

fondos en 1a Cuenta de Concentracion y- hasta donde alcancen, °

de ser necesario, el monto que sea necesario para ‘cumplir.¢ con
el Balance Requerido -de la :Cuenta de" Reserv: gln’.

establecido més adelanté en la seccion de Cueiita de Reserva.
No obstante, se dispensa del cumplimiento de,esta. retencion.a
las Séries de Bonos B, C, Dy E que se éncuentran emmdas y

5. Quinto, para transferir, si o existen pagos‘que ‘hacer en
virtud” del "parrafo anterior, entonces; “siempre; que, haya
suficientes fondos en la Cuenta-de Concentracion y hasta donde
alcance; a la Cuenta Operativa del in: io
del Emisor, todos los fondos remane S que queden enla
Cuenta de Concentracion una-vez:se- haya fondéado-1a Cuenta

de Reservayy se hayan efectuado.los pagos.correspondientes de |
acuerdo a lo establecido en la presente clausula, No.obstante, s
dispensa del cumplimiento de esta retencion a las Series B; C, .
Dy E que se encuentren emmdas yen clrculaclén hasta suv ‘

Fecha de Venc1m|ento

6. Sexto, para pagar sino existen pagos que hacer en virtud del

parrafo anterior, entonces,” siempre que haya suficientes. foridos
en la cuenta y hasta donde alcancen, las sumas correspondlentes
a las primas de las pélizas de seguro de la Finca y de las fincas
que se segreguen de dicha Finca ante la ocurrencia de un Evento
de Incumplimiento.

Concentracién mensualmente y seran distribuidos por el
FIDUCIARIO . para realizar los siguientes pagos en forma
de cascada, de acuerdo al siguiente orden de prioridades en
cada Fecha de Transferencia y/o Fecha de Vencimiento,
segiin aplique:

1. Primero, ...

2. Segundo, para retener un tercio (1/3) de las sumas
necesarias para pagar los intereses prorratas de los
Bonos emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago, de
acuerdo con la notificacién de Balance Requerido del
Agente de Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos
(2) dias hdbiles previos a la Fecha de Pago, deber4n ser
transferidos al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles

en la Cuenta de Concentraci6n, las sumas necesarias.

para pagar los intereses a prorrata de los Bonos
emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

3. Tercero, para pagar, en la Fecha de Vencimiento de
cada una de las Series emitidas y en circulacién de la
Emisién, el monto a capital que corresponda, de acuerdo
con la notificacion de del-Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Al menos dos (2) dias hébiles previos a la
Fecha de Pago (que para efectos de pago de capital de
las Series B, C, D y E coincidird con la Fecha de
Vencimiento de dichas Series), deberan ser transferidos
por EL FIDUCIARIO al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que hayan fondos disponibles en la
Cuenta de Concentracién, las sumas necesarias para pagar
¢l capital de los Bonos emitidos y en circulacion a prorrata,
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente

4. Cuarto, para transferir, si no existen pagos que hacer en
virtud "del parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la Cuenta de Concentracién y hasta
donde" alcancen, de ser necesario, el monto que sea
necesario- -para’ cumplir con el Balance Requerido de la
Cuenta de¢ Reserva, segin lo establecido mas adelante en
la seccién de Cuenta de Reserva en la presente cldusula.

5. Quinto, para pagar, si no existen pagos que hacer en
virtud del parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suﬁclentes fondds en la cuenta y hasta donde alcancen,
las sumas correspondientes a las primas de las pélizas
de seguro-de las Fincas ante la ocurrencia de un Evento
de Incumplimiento.

6. Sexto, para transferir, si no existen pagos que hacer
en virtud del pirrafo anterior, entonces, siempre que
haya suficientes fondos en la Cuenta de Concentracién
y hasta donde alcance, a la Cuenta Operativa del
Emisor, segiin instrucciones del Emisor, todos los
fondos remanentes que queden en la. Cuenta de
Concentracién una vez se haya fondeado la Cuenta de
Reserva ~y .se hayan .efectuado los pagos
correspondientes de acuerdo a lo establecido en la
presente cldusula.

10,164 de 23 de
marzo de 2016,
seglin la misma
fue modificada
por la Escritura
Piblica  No.
27,251 de 22 de
septiembre  de
2016)

(...
{b)...
©....
(d...
(e)....

Recepeidn de fondos y transferencia de la Cuenta de
Concentracion: EL FIDUCIARIO aportara durante los
dieciocho (18) meses posteriores a la emisién de la primera
Serie de BONOS del Programa, los fondos correspondientes a
1/18 del Balance Requerido que EL FIDEICOMIETNETE deba:

Cuenta de Contrato de | Cuenta de Reserva: .,. Cuenta de Reserva; ...
Reserva Fideicomiso

(Clausula (Escritura

Séptima) Publica No.

@)...

®)...

©...

(@-...

©...

Recepcién de fondos y transferencias de la Cuenta de
Reserva:

(a) El Fiduciario aportara durante los 18 meses posteriores
2 la emision de la primera Serie de. Bonos, los fondos
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De 30 de marzo de 2026
£
o realizar por virtud de LOS BONOS emitidos y en cu'culaclon, correspondientes -a- 1/18 del Balance Requerido que el
g3 hasta completar el Balance Requerido; i - | Fideicomitente deba realizar por.virtud- delos. Bonos
rﬁ i .| emitidos y en circulacién, “hasta. completar el balance
bl A partir del mes diecinueve (19) luego de la emision! de la requerido;
7| primera Seric de BONOS del Programa en cada Fecha de

=

s
&)
£

Transferencia, y sujeto, a la forma en que el Emisor deba
realizar los aportes correspondientes a la Cuenta de Reserva
para efectos de cumplir con el Balance Requerido para todas las
Series Garantizadas que se emitan luego de la primera Serie de
Bonos del Programa, segiin se desarrolla mas adelante en esta
clausula, EL FIDUCIARIO revisara que el monto total
acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicar4 las siguientes
disposiciones (i) Si el monto acumulado excede el Balance
Requerido, se transferirda la suma excedente a la Cuenta
Operativa de EL FIDEICOMITENTE.

(ii) Si el monto acumulado se encuentra por debajo del Balance
Requerido entonces EL FIDUCIARIO procedera a 1) Revisar
cuantas Fechas de Transferencias existen hasta la siguiente
Fecha de Pago; 2) Dividir el monto a fondear en la Cuenta de
Reserva entre la cantidad de Fechas de Transferencias
existentes hasta la proxima Fecha de Pago en adelante
“Correccion del Balance Requerido™; 3) Fondear la Correccion
del Balance Requerido en las Fechas de Transferencias antes de
la siguiente Fecha de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del mes diecinueve (19)
contado desde la emisién de la primera Serie de Bonos del
Programa, la forma en que deberén realizarse los aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva para efectos de
cumplir con el Balance Requerido para todas las Series
Garantizadas que se emitan luego de la primera Serie de Bonos
del Programa sera determinada por el Emisor y comunicada a
la Superintendencia del Mercado de Valores'y a la Bolsa de
Valores de Panami mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que ser4 presentadd por lo menos dos dias habiles
antes de la fecha de oferta de la respectwa seri€, :

EL FIDUCIARIO, "de comin acuerdo “con.. EL

FIDEICOMITENTE, podré establecer, ‘Cuentas Fiduciarias -
adicionales para’ facilitar: el manejo -de.; los’ mgresos del

Fideicomiso: “Cualesquiera. fondos’ deposxtados e dichas
cuentas, seran transferidos a -la’ Cuenta de::Concentracién
mensualmente y utilizados con el m:smo orden de prelacx()n
antes mencionado,

(b) Desde el 29 de junio de 2021 hasta el 30 de marzo de
2026, para las Series de Bonos B, C, D y E que se

encuentren emitidas y en circulacién, el cumplimiento de

este Balance Requerido no serd aplicable,

(c) A partir del 31 de marzo de 2026 (inclusive) hasta la
Fecha de Vencimiento, el Fiduciario aportar4 durante
los 18 meses posteriores a dicha fecha, los fondos
correspondientes a 1/18 del Balance Requerido que el
Fideicomitente deba realizar por virtud de los Bonos
emitidos y en circulacién, hasta completar el Balance
Requerido. Una vez finalizado el plazo de los 18 meses

anteriormente indicado, el Fiduciario revisars el monto

acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicard las
siguientes disposiciones:

(i) Si ¢l monto acumulado excede el Balance Requerido,
se transferird la suma excedente a la Cuenta Operativa
del Emisor.

(ii) Si el monto acumulado se encuentra por debajo del

" Balance Requerido, entonces el Fiduciario proceders a:

1) Revisar cuantas Fechas de Transferencias existen

“hasta la siguiente Fecha de Pago; 2) Dividir el monto a

fondear en la Cuenta de Reserva entre la cantidad de
Fechas de Transferencias existentes hasta la préxima
Fecha de Pago en adelante “Correccién del Balance
Requerido™; 3) Fondear la Correccién del Balance
Requerido en las Fechas de Transferencia antes de la

‘siguiente Fecha de Pago.

El Fiduciario, de comin acuerdo con el Emisor, podri
establecer Cuentas Fiduciarias adicionales. para
facilitar €l manejo de los ingresos del -Fideicomiso.
Cil'alesquiera fondos depositados en dichas cuentas,
serdn”transferidos a Ila Cuenta de Concentracién
mensualmente, y utilizados con el mismo orden de
prelacién antes-mencionado.

Principales
Deberes y
Obligaciones
de EL
FIDEICOMIT
ENTE
(Clausula
Novena)

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura
Pablica No.
10,164 de 23 de
marzo de 2016,
segun la misma
fue modificada
por la Escritura
Publica No.
27,251 de 22 de
septiembre  de
2016)

NOVENA - (Principalés. Deberes y Obhgaclones d‘ EEL
»FIDEICOMITENTE) ) )

@
®) . . |
@
@...
@ ...
®...

(g) Realizar todas las oestlones necesafias' a fin de. que fos
arrendatarios de los Contratos dé”Arrendamiento depositen
directamente los Cénones de Arrendamiento en la Cuenta de
Concentracion a partir de la notificacion a los arrendatarios de
la cesion de los mismos a favor del Fideicomiso de Garantia,
En caso de que por cualquier motivo EL FIDEICOMITENTE
reciba fondos respecto de los Céanones de Arrendamiento que
debieron de haber sido depositados directamente en la Cuenta
de Concentracion, EL FIDEICOMITENTE se compromete a
depositar dichos fondos en fa Cuenta de Concentracién a mas
tardar el quinto Dia Habil siguiente a su recibo.

NOVENA:-(Principales Deberes y Obligaciones de EL
FIDEICOMITENTE)

g o

(g) Realizar todas las gestiones necesarias a fin de que los
arrendatarios de los Contratos de Arrendamiento depositen
directamente los Cénones de Arrendamiento en la Cuenta
de Concentracion a partir de la notificacién a los
arrendatarios de la cesion de los mismos a favor del
Fideicomiso de Garantia. En caso de que por cualquier
motivo el Fideicomitente reciba fondos respecto de los
Canones de Arrendamiento que debieron de haber sido
depositados directamente en 1a Cuenta de Concentracion,
el Fideicomitente se compromete a acumularlos y
depositar dichos fondos en la Cuenta de Concentracién en
un plazo méximo de hasta un mes. Estos fondos que EL

(h) ... FIDEICOMTIENTE ' acumule y: deposite segin lo
anteriormente establecido, no. podrin ser utilizados
@ ... para ningiin otro fin‘ que no sea para depositarlos en la
Cuenta-de Concentracién.
@
(h)...
k) ...
...
..
()
(m) ...
&) ...
n)...
...
(m)...
(n)...
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*Resolucion No. SMV- 110- 26

Contrato de Cesion de Flujos

PRIMERA; EL CEDENTE por este medio: PRIMERA: EL CEDENTE por este medio:
a-.. i a-..,
b } b-...

Paragrafo: Las partes convienen en que EL CESIONA}RIO,‘ Pardgrafo: Las partes .convienen en  queEL
recibirdi de parte de los Arrendatarios -de! los | CESIONARIO; recibira de parte de los Arrendatarios de
Locales Comerciales,en la Cuenta de Concentracion,los | Tos - Locales Comerciales,en - la Cuenta- de
montos de los Cénones de Armendamiento cedidos. | Concentracién, los montos de - los Cénones  de
No obstante o anterior, en caso quesea necesario, EL | Arrendamiento cedidos. No obstante lo anterior (i) en caso
CESIONARIO podré cobrar directamente a los Arrendatarios | que sea necesario, .EL CESIONARIO podré cobrar
de los Locales Comerciales los montos .de los Cénones de | directamente 2  los . Arrendatarios de  los
Arrendamiento cedidos y depositar dichos montos en la Cuenta | Locales Comerciales los montos ‘de los Cénones de
de Concentracion. ‘ _Arrendamiento cedidos y depositar dichos montos en la
Cuenta de Concentracion y (ii) en caso de que por cualquier
-motivo EL CEDENTE reciba fondos respecto de los
‘Céanones de Arrendamiento que debieron de haber sido
depositados directamente en la Cuenta de Concentracion,
|.EL CEDENTE se compromete a acumularlos y depositar’
dichos fondos en fa Cuenta de Concentracion en un plazo
U ; _ msixlmo de hasta un mes.

Contra esta resolucién cabe el recurso.de reconsideracién.ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacién ante la Junita Directiva de la Superintendencia d Mercado dé Valores: Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de.un-término.de cinco’(5) dias. hablles 51gmentes asu notlﬁcacnon Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacnon sin mterponer el recurso de reconmderacxon

Fundamento de Derecho: Texto Umco del Decreto Ley No 1 de 8 de Ju]lO de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus: modlﬁcacnones Acuerdo‘ 2 2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308 22 de 7 de septxembre de 2022 ‘

/slc
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- YY2L26
(de 31 de MATLZO de 2026)

La Superintendencia del Mercado|de Valores
en uso de sus facultades lega les, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de _]U]lO de1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Supermtendenma con arreglo a'la Ley del Mercado
de Valores. |

|
'

Que G.B. Group Corporation, sociedad anénima debidamente oirganizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama constituida mediante Escritural Publica Nimero No.4,087 de 20 de abril de
1993, de la Notaria Décima del Circuito de Panama4, inscrita en el Folio 271731, de la Seccidén de Personas
Mercantil del Registro Publico, ha solicitado a través de apoderédos especiales el 5 de diciembre de 2025, el
registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos Subordmados por la suma de hasta Trescientos
Millones de Délares (US$300,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la-Direccidn de Emisores,
remitiendo al solicitante observacmnes medlante formulanos del. 16 de diciembre de 2025, 3 de febrero de 2026,
4 de marzo de 2026 y el 20 de marzo de 2026 las cuales fueron atendldas el 14 de enero de 2026, 12 de febrero
de 2026, 6 de marzo de 2026, 18 de marzo de 2026 y el 20 de marzo de 2026

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi. como los documentos adJuntos a ella, la Superintendencia del
Mercado de Valores estima que la sociedad: G. B. Group yporatlon, ha cumphdo con todos los requisitos
legales aplicables para obtener un registro de valores para'su oferta: pubhca '

Por lo anteriormente expiesto, la Superinpgrideﬁéié fiél_ Mercado Aq,e Valores, ewej'ercjicio de sus funciones,

PRIMERO: Registrar los-sighieﬁteé'valore“s".d_é G:B, : ;ro_upf-Coi-poratiiiﬁ;'7fioéré su oferta piblica:

Programa Rotativo de Bonos Corporatlvos Subordlnados hasta por 1a suma de Tres<:1entos Millones de Délares
(US$300,000,000.00), moneda de curso " legal de- los Estados Umdos de América se emitirdn en forma
nominativa desmaterializada y representadas. por med1o de anotac1ones en cuenta, en denominaciones de mil
dolares (US$1,000) y sus multiplos, emitidos en mu]t1ples Series segiin lo estime conveniente el Emisor en base
a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos Subordinados tendfré una vigencia de diez (10) afios contados a
partir de la fecha de emisién de la primera serie de los Bonos. |

Para cada una de las Series, la fecha de Emisidn Respectiva, %la fecha de Oferta Respectiva, la fecha de
Vencimiento (el vencimiento de los Bonos de cada Serie debe de ser por un plazo no inferior a cinco (5) afios
contados a partir de su Fecha de Emision), el Plazo, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, el dia de pago de
Interés, el dia de Pago de Capital, la forma de pago de capital, el monto, los términos de la redencién anticipada,
el uso de los fondos y demas términos y condiciones aplicabl%s a cada una de las Serie de Bonos, serin
notificados por el Emisor-a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para su
revisién y aprobacidn, con al menos dos (2) dias hébiles antes dela Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie,
el cual sera publicado en el SERI.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 1 de abril de 2026.
Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario ala par, es decir-al cien por ciento (100.00%)
de su valor nominal.

%’ o
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Tasa de Interés

ser fija o variable. En caso de ser tasa variable, la tasa variable seré la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a una tasa de referiencia qué pero no se limitara, a la tasa de
financiacién garantizada utilizada por los bancos para fijar el preé_io de los derivados y préstamos denominados
en dolares o Secured Overnight Financing Rate (“SOFR™) a térrnino (“CME Term SOFR”) administrada por el
CME Group Benchmark Administration Limited, cotizada paraijpen'odos de un mes (1), tres meses (3), seis
meses (6) y doce meses (12), la cual es publicada cada Dia Habil en el sitio web de CME Group Benchmark
Administration Limited https://www.cmegroup.com/marketdata/cme-group-benchmark-administration/term-
sofr.htm! aproximadamente a las 6:00 a.m. ET (en adelante, la “Tasa CME Term SOFR”). La tasa variable podra
estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas.Series.
El margen y la tasa variable de los Bonos se revisar mensual, trimestral o semestralmente, dos (2) Dias Hébiles
antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revisién sera equivalente a'la Frecuencia de Pago
de Interés. Para las Series de Bonos con tasa variable, el resultado de la revisién periédica sera comunicada por
el Emisor a la SMV y a Latinex Dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés mediante un
comunicado de hecho de importancia publicado a través del' SERI. En el evento de indisponibilidad o
imposibilidad de determinacién de la tasa variable aplicable a la/Series de Bonos de las que se trate, a opcion
del Emisor, se podra establecer una tasa de sucesion, la cual seradeterminada por el Emisor seglin la demanda
del mercado, y la misma sera comunicada por el Emisor a la SMVy a Latinex, para su revision y autorizacion.

Pago de Intereses y Capital
El adquirente de cada Borio devengara mtereses a. partlr de la ' cha de emlslén de estos. Para cada una de las
Series de Bonos de que se trate, el Emlsor determmara Ia penodxcldad del pago de intereses, la cual podré ser
mensual, trimestral, o semestralmente Los intereses seran pagaderos al perlodo de interés que sea determinado
por el Emisor para cada Serle, en los dias. 1ndlcados por el Emlsorlpara dicho pago. Si un dia de Pago de Interés
no coincide con un dia habil, el dia ‘de Pago de. Interés ‘debera extenderse :hasta el primer dia Habil
inmediatamente sngulente pero sin extenderse. dicho- d1a de. Pago de Interés a. dicho Dia Habil para los efectos
del computo de intereses y.del Periodo de Interés subs1g: 'ente De conformidad con lo establecido en la Seccién
(ID(AX(9), El Emisor tendra el derecho de suspender el pago de mtereses en c1ettas cm;unstancxas y los intereses
no se acumularén con respecto alos perlodos donde el Emiso Jerza d1cho derecho

Para el célculo de la Tasa de Interés que aphcara nte de Pago Reglstro y Transferenma se utilizard una
base de calculo utilizando. los dlas transcumdos en eriddo ¥ una base de trescientos sesenta dias (365/360).
Los intereses de los Bonos seran pagados en Délares de loé Estados Umdos de Amerlca o en aquella otra moneda
de Estados Unidos de América que en cualquler_ momento_lsea legél para el pago de deuda publica en dicho pafs.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capltal de cada Bonor se pagard mediante una de las siguientes
formas: (i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de- Venclmlento o Fecha de Redencion Anticipada; o
(ii) mediante amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de amortizacién.

Redencion Anticipada o

El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente los Bonos en forma anticipada en cualquier
Dia Habil a partir de la fecha que determine el Emisor en el suplemento al Prospecto Informativo para cada
Serie, la cual no podra ser inferior a la Primera Fecha de Redencién, siempre que el Emisor-sustituya el
instrumento amortizado con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicién de capital supera con
creces los requerimientos minimos de capital tras la redencién. Las regulaciones bancarias actuales que el
Emisor obtenga la autorizacion de la SBP en caso de que el Emisor opte por redimir los Bonos.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el Emisor opte por re&iimir anticipadamente los Bonos notificara de
dicha decision al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores
Registrados mediante un aviso previo de redencién con no menos de cinco (5) dias calendario de anticipacién a
la Fecha de Redencion Anticipada aplicable de cada Serie mediante el procedimiento para la remisioén de Hechos
Relevantes. El aviso de Redencién Anticipada indicaré la Fecha de Redencién Anticipada, el monto a redimir,
el pago de prima adicional en caso de que corresponda, y los demas términos y condiciones aplicables a la
redencion anticipada. El hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o
que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la suﬁ01enc1a de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados. Las redenciones totales se haran. por el saldo insoluto a capital méas los intereses
devengados y no pagados hasta la Fecha de Redencién Antloxpada de cada Serie de Bonos de la que se trate. De
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isor sera hecho a prorrata entre los Tenedores

- ';‘:‘- A 1 ,
capital de los Bonos dejara de devengar integse A paRit{e 'a Feéha de Redencwn Antlclpada

AS ~ 1 ¥ i
Al momento en que el Emisor ejerza el derecho de Redenclon Antlclpada, sea esta total 0 parcial, aplicaré la

penalidad establecida, de haberla, en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie de Bonos de la que se
trate.

Garantias

Los Bonos no estaran garantlzados con garannas reales ni person ales del Emlsor Los Bonos tampoco estaran
garantizados por activos o garantlas otorgadas port enipresas subsidiarias; afiliadas o relacionadas al Emisor. No
existird un fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para el repago de los. Bonos provendrén de los
recursos generales del Emisor.

SEGUNDO: El registro de estos valores no 1mpllca que la‘ Supermtendencla del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable porlaveracidad de la informacién
presentada en el Prospecto Informatlvo 0 de las declaracmnes contemdas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrec1dos publlcamente a partir de la- fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucidn. :

CUARTO: Se advierte a G.B. Group Corporatlon que con elre gisné""de' 1os valores.concedido mediante 1a
presente Resolucién queda sujeta al cumphmlento delas obhgacwnes del Texto Umco del Decreto Ley No.l de
8 de julio de 1999, y sus reformas ylos Acuerdos reglarnentanos que mcluyen, entre otras, el pago de la Tarifa
de SuperVISlon yla presentacwn de los. Informes de Actuallzacwn trimestrales y- anuales, asi como el método
de remision de informacién-adoptado en el Acuerdo No 8—2018 de 19 de d1c1embre de 2018 y el Acuerdo No.
13-2022 de 14 de d1c1embre de 2022 F

la Suberintendenéié del Mercado de Valores y de
ercado de Valores: Para interponer cualquiera de
1 éé 31gulentes a su notlﬁcaclon Es potestativo
si mterponer el recurso de recon51dera01on

Contra esta resolucién cabe el récurso de reconSIderac ¢
apelacion ante la Junta Dn'ectlva dela Supermtenden cia: del
estos recursos se dlspondré de’ un término de cin
del recurrente interponer el re_curso de apelamon,

Fundamento de Derecho: Texto Umco del Decreto Ley No 1 de 8.de JllhO de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No. 2-10 de 16- de abril de 2010 Acuerd ) No. 8- 2018 del 19 de diciembre de 2018, el
Acuerdo No.13-2022 de 14 de dxcxembre de 2022 y el Acuerdo N_ : 2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUIV[PLASE

Maruqu Murgas de Gonzalez
Shperintendente |
?
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- - —
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resoluciéon No. SMV -117 -26
De 1 de abril de 2026

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes refc_)rrhatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de.
Valores. ‘

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé
para oferta publica, el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Diez Millones de Délares
(US$10,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV No.329-14 de 11 de julio de 2014 y sus
modificaciones.

Que Desarrollo Inmoblllarlo del Este, S.A., solicitd el registro de modificaci6n de los termmos y condiciones
del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de-hasta Diez Millones de Délares (US$10 000,000.00),
con fundamento en el Texto Umco del Acuerdo No.4 2003 de 1 1 de abrll de 2003.

Que la solicitud en referencia, asf como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién de

Emisores de esta Supenntendencm, emltlendose los respectlvos comentarlos mlsmos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. LY

i

un valor nommal de hasta Dlez Mlllones de Dolares S$10 000;000. 00), reglstrado antela Supermtendencla de
Mercado de Valores mediante-la- SMV No. 329-14 de:11de Juho de 2014y sus'modificaciones, de la sociedad
Desarrollo Inmobiliario del Este, S. A, en lo que respecta a.lo’ sngulente

-| Resolucion No.
‘SMV-129-24 de 5 de
abril de 2024

Fe he
Vencimiento

Los boos vencerin el 15 e abril 026, (la

' Los bonos vencerén el 15 de abnl e203 [Ia
Vencimiento”). : g

“Fecha de Vencimiento”).

Tasa de Interés Resolucién No.

Los Bonos Devengaran una tasa de interés fija de seis

SMV-129-24 de 5 de

punto veinticinco por ciento (6.25%) anual, y a partir del

Los Bonos devengaran una-tasa de interés fija
de siete por ciento (7.00%) anual, y a partir del

abril de 2024

Dia de Pago (cada una, una “Fecha de .Redencién
Anticipada™), a partir del tercer aniversario de la Fecha
de Oferta, a un porcentaje del valor nominal de los Bonos
objeto de la redencion anticipada en las fechas y segiin
los términos estipulados a continuacion:

Fecha Precio

Del 15. Abr.2017 hasta 15, Abr.2018 102.5%
Del 15. Abr.2018 hasta 15. Abr.2019 102.0%
Del 15. Abr.2019 hasta 15, Abr.2020 | 102.5%
Del 15. Abr.2020 hasta 15. Abr.2021 101.0%
Del 15. Abr.2021 hasta 15. Abr.2024 | 100.0%

i
A vpartir del 15 de abril de 2024 el Emisor no podré
redimir _anticipadamente los Bonos, salvo que sea

abril de 2024 15 de abril de 2024, la Emisién devengara una tasa.de | 15 de abril de 2026, devengardn una tasa de
interés  fija de siete por ciento - (7.00 | interés fija de seis punto setenta y cinco por
%) anual, ciento (6.75%) anual.
|
Redencién Resolucion No. | El Emisor podra a su entera discrecion redimir total o | El Emisor podri a su entera discrecién redimir
Anticipada SMV-129-24 de S de | parcialmente los Bonos en forma anticipada, en cualquier

total o parcialmente.. los Bonos ien forma
anticipada, en cualquier Dia de Pago (cada una,
una “Fecha de Redencién Anticipada™), a un
porcentaje del valor nominal de los Bonos objeto
de la redencién anticipada en las fechas y segun
los términos estipulados a continuacion:

Fecha Precio

Hasta 15.Abr.2028; No se
permiten

Del 15 Abr2028 hasta | 101.0%

15.Abr.2030:

Del 15.Abr.2030 en | 100.0%

adelante:
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producto de un refinanciamiento estructurado por Banco
General, S.A.

No obstante, los 1iltimos seis (6) meses de vigencia de los
Bonos; es decir, desde el 15 de octubre-de 2025 y hasta
¢l vencimiento, se permitirén redenciones anticipadas sin
penalidad. En dicho plazo, el Emisor también podra
redimir total o parcialmente los Bonos al 100% de su
valor nominal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en
caso de que el saldo en la Cuenta de Reserva sea de Tres
Millones de Délares ($3,000,000) o més.

El Emisor también podra redimir total o parcialmente los
Bonos antes de su Fecha de Vencimiento al 100% de su
valor nominal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en
caso de que ¢l saldo en la Cuenta de Reserva sea de tres
millones de Délares (US$3,000,000) o mas.

Cualquier redencion anticipada debera ser realizada en
multiplos de un millén de Dolares ($1,000,000). En caso
de realizarse una redencién anticipada, el pago se
realizard a pro-rata entre los Tenedores Registrados,

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente
los Bonos, éste comunicar4 su intencién a los Tenedores
Registrados al menos treinta (30) dias antes de la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada
mediante publicacién por dos (2) dias consecutivos en
dos (2) diarios de amplia circulacién de la localidad,
indicando el monto de los Bonos que se redimiran y la
fecha en la que se I]evaré a cabo la redencion anticipada.
Los Bonos redlmldos cesaran de devenga.r mtereses a
partir dé la fecha en la que sean ‘Tedimidos, snempre y
cuando el mesor aporte al Agente de Pag ).Ia.sumade
-dinero necesaria para, cubrir. la. totahda “los pagos
rélacionados con'los Bonos a redimir; y. le instruya a
pggarla a los Tenedores Registrados. -

Cualquier redencién anticipada debera ser

- realizada en miiltiplos de un-milién de Délares.

($1,000,000). En caso de realizarse una redencion
anticipada, el pago se realizaré a pro-rata entre los
Tenedores Registrados.

En caso de que el Emisor decida redimir

‘anticipadamente los Bonos, éste comunicara su

intencién a los Tenedores Registrados al menos
treinta (30) dias antes de la fecha en 1a que se vaya
a llevar a cabo tal redencién anticipada. La
comunicacién referida en este parrafo, en lo
que-respecta a la SMV, alos Tenedores
Registrados, y a Latinex, se hard mediante un
hecho de importancia.que se remitird a través
del Sistema - Electrénico de Remisién de
Informacién (SERI)

Los Bonos redlmldos cesaran de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos, siempre y cuando ¢l Emisor aporte al
Agente de Pago la suma de dinero necesaria para
cubrir la totalidad de los pagos relacionados con
los Bonos a redimir, y le instruya a pagarla a los
Tenedores Registrados.

Contrato de
Fidecomiso de
Garantia

mmestre vencido.

devengaré una tasa de mterés: _l_]a de siete” por clento .
| :(7.00%), anual Los intereses” que generen LEOS BONOS
DE LA 'TERCERA® EMISION serén pagados por !

"‘ﬂr .

Literales (c) y (d) Resolucién No, |-.Diecisiete (17): Que LOS BONOS DE'LA TERCERA Diecisiete (17): Que LOS BONOS DE LA
de la Declaracion SMV-129-24 de 5 de EMISION ‘actualmente cuentan: con.. las swulcntcs . TERCERA EMISION actualmente cuentan con
Diecisiete (17) del abril de 2024 caractenstlcas bésxcas ]

. las siguientes caracteristicas bésicas:

i (c).LOS BONOS DE ‘LA TERCERA EMISION
a venceran el dia qumce (15) de abril de dos mil
[ i tremta y sels (2036)

+(d) os BONOS DE LA TERCERA EMISION
¢ raran intereses en base a la-tasa anual fij ija de
Siete por ¢iento'(7.00%) y a partir del. quince
(15) de abril de dos mil veintiséis- (2026), LOS

~BONOS. DE LA TERCERA. EMISION

éveng'a‘rﬁn una tasa de interés fi ija de seis
punto setenta y cinco por ciento (6.75%) anual,
Lbs intereses que generen LOS BONOS DE LA
TERCERA EMISION seran pagados por

. trimestre vencido.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Supermtendem:la del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta-Directiva de.la Supermtendencla del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias'habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente mterponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho' Texto Unico del Decreto- Ley No:1 de:8.de julio de 1999 y sus leyes reformatorias

Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de-abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

/sle

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV -118 -26
De 1 de abril de 2026

o
N DEL MEF .,ff;/Supermtendenma del Mercado de Valores enuso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:.

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo ala Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., .sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé
para oferta piblica, del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ochenta Millones de Délares

(US$80,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV No.534-10 de 5 de diciembre de 2010 y sus
modificaciones.

Que Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., solicité el registro de modificacion de los términos y condiciones
del registro” de Bonos Corporativos por un valor mominal de hasta Ochenta Millones de Délares
(US$80,000,000. 00) con fundamento en el Texto Umco del Acuerdo No 4 2003 de 11 de abril de 2003.-

Que la solicitud en referencia, asi como los’ documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién de

Emisores de esta Superintendencia,’ emmendose los respectlvos comentarlos mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modlf icar los® terml S y condl_ ones detallados ante 'ormente en lo que respecta en
la propuesta visible en el comumcado de hecho de 1mp01jta

,co.ndlclones del _eg1stro de Bonos Corporativos por
_S$80 000,000.00), registrado ante la Superintendencia
de Mercado de Valores mediante la Resoluc1on SMV No.534-10de 5 de d1c1embre de 2010 y sus modificaciones,
de la sociedad Desarrollo Inmoblllarlo del Este, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Fecha de
Vencimiento
(Bonos Serie B)

Resoluclén No. SM
130-24 de 5 de abril de
2024

Los bonos de 1a Serie A vencerén 10 aﬂos a partir de
su Fecha de Oferta el 15 de diciembre de 2020,

Los Bonos serie B venceran el 15 de abril de 2026, | Los Bonos Serie B vencerdn el 15 de abril

de 2036

Respectivamente las “Fechas de Vencimiento”

Tasa de Interés Resolucién No. SMV- | Los Bonos de la Serie A devengarén una tasa de

de Pago (cada una, una “Fecha de Redencion
Anticipada”), a un porcentaje del valor nominal de
los Bonos objeto de la redencién anticipada en las
fechas y. segin los términos estipulados a
continuacion:

Serie A: A partir del 15 de diciembre de 2013, en las
siguientes fechas y a los siguientes precios:

(Bonos Serie B) 130-24 de 5 de abril de | interés fija de siete por ciento (7.0%) anual.
2024
Los Bonos de la Seric B devengarén una tasa de | Los Bonos de la Serie B devengaran una tasa
interés fija de seis punto veinticinco por ciento | de interés fija de siete por ciento (7.00%)
(6.25%) anual, y a partir del 15 de abril de 2024, Ia | anual; y a partir del 15 de abril de 2026,
Emision devengar4 una tasa de interés fija de siete | devengarin una tasa de interés fija de seis
por ciento (7.00 | punto setenta y cinco por cxento (6. 75%)
%) anual. anual, .
Redencién Resolucion No, SMV- | El Emisor podré a su entera discrecién redimir total El Emisor podrd a su entera discrecion
Anticipada 130-24 de 5 de abril de | o parcialmente los Bonos se la Serie A y/o los Bonos | redimir total o parcialmente los Bonos en
(Bonos Serie B) 2024 de la Serie B en forma anticipada, en cualquier Dfa | forma anticipada, en cualquier Dia de Pago

(cada una, una “Fecha de Redencién
Anticipada”), a un porcentaje del valor

nominal de los Bonos objeto de la redencién
anticipada en las fechas y segin los termmos
estipulados a continuacién:

Serie A: ...

Gaceta Oficial Digital
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» Resolucién No, SMV- 118- 26

De 1 de abril de 2026

/o 5-Djc.2013 hasta 15. Dic.2014 102.5%
péi ﬁjﬂlc 2014 hasta 15. Dic.2015  [1102.0%
¥Dic.2015 hasta 15. Dic.2016 | '101.5%

5. Dic.2016 hasta 15. Dic.2017 | '101.0%

Del 15. Dic.2017 hasta el vencimiento | 100.0%

al oturrir Liberaciones Pefmitidas, en. caso'de que el
de Délares ($3 000,000).0 més

I El mesor  también podra
parcialmente los Bonos de la serig'A de su Fecha dc

intencion a los T 'edores Reglstrados al menos -
treinta (30)- dlas antes de 1a fecha enla que se vaya’ a”
|- llevar a cabo. tal” redenclén antlclpada ‘mediante.
1 publxcaclén por dos (2)-dias consecutivos en‘dos: (2) i

“lla ‘fecha en la que-se lleyard a cabo la fedencion

'y cuando el Emisor aporte al Agente de Pago la suma

Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio

Precio

de 2026

Serie B: A partir del 15 de abril de 2017, en las.
siguientes fechas y a los siguientes precios:

Del 15. Abr.2017 hasta:15. Abr.2018 102:5%
Del 15. Abr.2018 hasta 15. Abr.2019 102.0%
Del 15. Abr.2019 hasta 15. Abr.2020 101.5%
Del 15. Abr.2020 hasta 15. Abr.2021 101.0%
Del 15. Abr.2021 hasta 15. Abr.2024 | 100.0%

A partir del 15 de abril de 2024 el Emisor no podrd
redimir anticipadamente los Bonos Serie B, salvo
que sea producto de un refinanciamiento
estructurado por Banco General, S.A.

No obstante, los dltimos seis (6) meses de vigencia
de los Bonos Serie B; es decir, desde ¢l 15 de octubre
de 2025 y hasta €] vencimiento,,se permitiran
redenciones anticipadas sin penalidad,” En dicho
plazo, el Emisor. también..podré redimir total o
parmalmente los Bonos al 100% dé su valornominal

saldd enla Cuenta de Reserva sea

redxmxr total 0.

Vencimiento al 100% de su valor nommal al'ocurrir
beeraclones Permmdas, o en cadso qui¢ el saldo
; s millones* Qe )

Délares (53'000000) 0 més

rés ($1,000,000). -
icion anticipada, el 7
tre los Tenedores1

En caso de tealizarse 1
pago se, reahzara a pro-
chlstrados 7 2 %

1. E‘mxsor dec1da redimir
onos, . éste comumca:a ‘su

En caso de ;
antlcxpadamente 0s.

diarios .d¢ ~amplia _circulacion'"de .1a -localidad, ./
mdlcando el monto de;los Bonos que se redlmu-an y

antncxpada

Los Bonos redlmldo's “Gésaran de devengar intereses
apartir de la fecha en la que sean redimidos, siempre

de dinero necesaria para cubrir 1a totalidad de los
pagos relacionados con los Bonos a redimir, y le
instruya a pagarla a los Tenedores Registrados.

Serie B: A partir del 15 de abril de 2026, ¢n
las siguientes fechas y a los s:gmentes premos

Fecha Precio

Hasta 15.Abr.2028: No .. se
) -.| .permiten

Del 15. Abr.2028 hasta | 101.0%

15.Abr.2030:

Del 15.Abr.2030 hasta ¢l | 100.0%

vencimiento:

Cualquier redencion - anticipada debera ser
realizada "en multiplos de un millén de
Dolares ($1,000,000). En caso de realizarse
una redenci6n anticipada, el pago se realizara
a pro-rata entre los Tenedores Registrados.

En caso de que el Emisor decida redimir

anticipadamente los-Bonos, éste comunicaré

su intencion a los Tenedores Registrados al

‘menos treinta (30) dias antes de la fechaen la

que se vaya a llevar a cabo tal.redencién
anticipada, indicando el monto de los Bonos
que se redimirén y la fecha en la que se llevara
a cabo la - redencion anticipada,  La
comunicacién referida en este parrafo, en
lo que respecta a la SMV, a los Tenedores

“Registrados, y a Latinex, se hard mediante
| un hecho de imiportancia que se remltlrai a
“través del Sistema Electrénico de Remision
~de Informaclén (SERI).

Bonos redimidos cesaran de devengar
tereses a pamr de la fecha en la que sean
2dimidos, siempre y cuando el Emisor aporte
al Agenteide Pago la suma de dinero necesaria
para” cubrir la totalidad de los pagos

“relamonados con los Bonos a redimir, y le
instruya a2 pagarla

a los Tenedores

Pigina2 de 3

Literales (2) y (b) de Resolucién No, SMV-
la Declaracién Doce 130-24 de 5 de abril de
(12) del Contrato de | 2024

Fidecomiso de

Garantia

Doce (12): Que la Serie B de LOS BONOS DE LA
SEGUNDA EMISION actualmente cuenta con las
siguientes caracteristicas bésicas:

(8 LOS BONOS DE LA SEGUNDA.
EMISION de la Serie B vencerén el dia
quince (15) de abril de: dos mil veintiséis
(2026). ‘

LOS BONOS DE. LA SEGUNDA
EMISION de la Serie B generaran
intereses en base 2 14 tasa anual fija de
seis . puntos veinticinco por ciento
(6.25%), y a partir del 15 de abril de 2024
devengarén una tasa de interés fija de
siete por ciento (7. 00%) anual. Los
intereses que generen LOS BONOS DE
LA. SEGUNDA. EMISION seran
pagados por trimestre vencido.

(b

Doce (12): Que la Seric B de LOS BONOS
DE LA SEGUNDA EMISION actualmente
cuenta con las siguientes caracteristicas
baésicas:

(a) LOS BONOS DE LA SEGUNDA
EMISION de la Serie B venceran
el-dia quince (15) de abril de dos
mil-treinta y seis (2036). ~
LOS BONOS DE LA SEGUNDA

.EMISION de la Serie B

(b)

-devengarsn una tasa de interés

fija de siete por ciento (7.00%)
anual; y a partir del 15 de abril
de 2026, la Emisién devengars
una:tasa de interés fija-de seis
punto setenta Y cinco por ciento
(6.75%) anual. Los intereses que
generen LOS BONOS DE LA
SEGUNDA EMISION - seran
pagados por trimestre vencido.
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+ Resolucién No, SMV- 118-26
De 1 de abril de 2026
Pagina3 de3 :

racién ante la Supermtenden01a del Mercado de Valores y de

apelacién ante la Junta Wiettivipds E:ipe ntefdencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de.
estos recursos se dispondig de ta térmi i#co (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestatwo del
recurrente interponer el rec zidp¢’sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010-de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

arie Lissa Aizpuria

Directora de Emisores
/slc

K0 b TR

DNelesnr ) Gtrl

1>

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




No. 30543 D

Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

i
S TERDTNCTS REY gonoang
REPUBLICA DE PANAMA
A D6

: —dizs del mes de

=) DE (3"4’\‘44-*, W

@ dos mil

alas : /

al seffor(a) . /

m’ -i "i ;

el

t

') antacedé

3 }j,ffbt?ﬁ::edo(a),
/ L

vk d ol & aorl & W% a lo

3_]‘#*_00 Lo

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

1Y% gan: ypor

37



No. 30543 D Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-133-26
De 9 de abril de 2026

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modificaciones, el
Superintendente del Mercado de Valores resolvid delegar en el titular de la Direccidn de Emisores o a quien le
supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Financia Credit, S.A., sociedad anénima debidamente constituida y existente conforme a las
leyes de la Repiblica de Panam4, mediante Escritura Plblica No. 9563 de 11 de julio de 2008 de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panam4, inscrita en la Seccién de Micropelicula (Mercantil) a la Ficha 624944,
‘Documento 1384907, desde el 15 de julio de 2008, se le autorizd el registro de Programa Rotativo de Bonos
Corporativos hasta por la suma de Sesenta y Cinco Millones de Délares (US$65,000,000.00) mediante
Resolucion No.SMV-25-26 de 26 de enero de 2026. ‘
Que Financia Credit, S.A., solicité el registro de modificacién de los términos y condiciones del Programa
Rotativo de Bonos Corporativos por un_valor nominal de hasta Sesenta y Cinco Millones de Délares
(US$65,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencla asf como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Supenntendencm, emmendose 1os respectlvos comentarlos mismos que fueron debidamente
atendidos por el solxc1tante . .

Que la solicitud consiste: ‘en modlﬁcar los termmos 'y cond1c1ones del Programa Rotatwo de Bonos Corporativos
por un total de hasta Sesénta y: Cinco Mlllones de Dolares (US$65,000, 000. 00), en lo que respecta en la

propuesta visible en el comumcado de hecho de i importancia autorlzado y que fuera debidamente divulgado por
el emisor en la platafonna ERI el 31 de marzo de 2026,

Por lo anteriormente expuesto la Supenntendencla del Mercado de Valores, en ejercwlo de sus funciones,

RESUELVE '

Articulo Unico: Registrar la modxﬁcacmn a los termmos y condicionés del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un total de hasta Sesenta y.Cinco Millones de Délares (US$65,000,000.00), registrada ante la
Superintendencia de Mercado de Valores medlante ]a Resolumon No SMV 25-26 de 26 de enero de 2026 de
Financia Credit, S.A., en lo que respecta a lo 51gu1ente

Término y Condicién | Término y Condicion | Término y Condicién
B Original Modificado
G. GARANTIA.
f.- Traspaso de Bienes
al Fideicomiso.
@)... @) ...
(b)... b) ...
@) ... @)...
(b)... ®) ...
(c).. ©)...

(d) Aportes en efectivo en | (d) Aportes en efectivo en
Délares, moneda de curso legal | Délares, moneda de curso legal
de los Estados Unidos de |de los Estados Unidos de
América; o cualesquiera otras | América; o cualesquiera otras
monedas de curso legal en los | monedas de curso legal en los
paises donde El | paises donde El
Fideicomitente/Emisor tenga | Fideicomitente/Emisor  tenga
operaciones, a través de | operaciones, a través de

garantias mobiliarias o | garantias mobiliarias o
fideicomisos en  garantia | fideicomisos en  garantia
constituidos. Podran | constituidos. El valor de dichos

igualmente aportarse cripto | aportes deberi registrarse en
monedas o activos digitales — | délares, a razén de equivalencia
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Resolucién No. SMV-133-26
De 9 de abril de 2026
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preferiblemente Bitcoin u otros
criptoactivos  de  amplia

paritaria (1:1) respecto de los
montos garantizados.

aceptacion internacional - | (e)...
siempre que La Fiduciaria | (f)...
pueda mantenerlos en custodia | (g)...
segura  mediante  wallets | (h)...
institucionales. El valor de | (a)...
dichos aportes debera | (b)...
registrarse-en délares, a razén | (c)...
de equivalencia paritaria (1:1)
respecto  de los montos
garantizados, y en caso de
liquidacién se hara al valor del
dia de cada criptomoneda. La
valoracion de estos
criptoactivos se hara el dia de
cierre o cada 90 dias y se
"cotizara de acuerdo al mercado.
te) ...
® ..
(&) .-
®) ...
(@) ...
(b) ...
! (c) ...
-Contrato de| . =
Fideicomiso de | TERCERA: ... TERCERA: ...
Garantia @ @) ...
- Clausula ) e ).
Tercera - (O I TR PR I () :
| (d) Aportes ~en’_ efectivo en |(d) Aportes en efectivo en
Délares, moneda de curso legal | Délares, moneda de curso legal
de los Estados 'Unidos de|de los Estados Unidos de
América; o cualesquieraotras | América; . o_cualésquiera otras
monedas ‘de curso-legal en los | monedas de curso legal en los
paises ~ ..donde - EL | paises . donde EL
FIDEICOMITENTE - tenga | FIDEICOMITENTE tenga
operaciones, . a través de | operaciones, a través de
| garantias -~ mobiliarias’ © o | garantias ~ mobiliarias 0
fideicomisos  en - garantia | fideicomisos en  garantia
| constituidos. Podran | -constituidos. El valor de dichos
- | igualmente aportarse | .aportes debera registrarse en
criptomonedas - 0 activos | délares, a razén de equivalencia
digitales —. preferiblementé | paritaria (1:1) respecto de los
Bitcoin u otros criptoactivos de | montos garantizados.
amplia aceptacion | (e)...
internacional — siempre que LA | (f)...
FIDUCIARIA pueda | (g)...
mantenerlos en custodia segura | (h)...
mediante wallets
institucionales. El valor de
dichos aportes debera
registrarse en dolares, a razén
de equivalencia paritaria (1:1)
respecto ‘de los montos
garantizados.
) ...
@® ...
(8) .-
(h) ...
Contrato de | CUARTA: ... CUARTA: ...
Fideicomiso de | (a)... (a) ..
Garantia ®)... (b) ...
- Clausula (@) ... (@) ..
Cuarta ®)... (®) ...
(©)... (¢)...
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Resolucién No. SMV-133-26
De 9 de abril de 2026
Pagina3 de3

(d) Aportes en efectivo: en | (d)* Aportes " en efectivo en
Délares, moneda de curso legal | Délares, moneda de curso legal
de los Estados Unidos de |de los ~Estados Unidos de
América; o cualesquiera otras | Ameérica; o cualesquiera -otras
monedas de curso legal en los | monedas de curso legal en los

paises donde EL | paises- donde EL
FIDEICOMITENTE tenga | FIDEICOMITENTE tenga
operaciones; . ‘a’“itravés: :de‘| operaciones, a través de

garantias mob111ar1as .0, .,garantlas mobiliarias o
ﬁdeicomisos en garantla fideicomisos en . garantia

|_constituidos. Podrén | constituidos. El valor de dichos
igualmente aportarse aportes -debera registrarse en
| criptomonedas o activos | délares, a razon de equivalencia
digitales - preferlblemente paritaria (1:1) respecto de los
- Bitcoin-u.otros criptoactivos de.|- montos.garantizados.
amplia aceptacion | (e) ...
- internacional —siempre-que LA |- (f)-...
FIDUCIARIA pueda (g)
- ~| mantenerlos-en-custodia segura - PARAGRAFO: -...
mediante wallets | (a) ...

institucionales. El valor de | (b)...
dichos aportes debera | (c) -
registrarse_en.ddlares; a razén
de equivalencia paritaria: (1: 1)
respecto .de  los.- montos
garantxzados T

@

estos recursos se dlspondra de un término de cmco
del recurrente interponer el | recurso de apelamon 51 N in 'r'poner el recurso de reconsxderacwn

Fundamento de Derecho: Texto Umco del Decreto Ley No.1 de 8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril-de 2003 y sus modlﬁcacmnes Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septlembre de 2022

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Marie Lissa Aizpuria

Directora de Emisores

GGonzalez /D. de Emisores

] 3
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-136-26
(de | O de AR dei2026)

LLa Superintendencia del Mercad(j de Valores
en uso de sus facultades legales, y

, |

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que BG Metal Trade Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Republica de Panama constituida mediante Escritura Ptiblica Ntimero No.3,396 de 27 de abril de 201 1,de
la Notaria Tercera del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha 735173, Documento 1969908, de la Seccién de
Mercantil del Registro Publico desde el 11 de mayo de 2011, ha solicitado a través de apoderados especiales el
26 de noviembre de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos por la suma de
hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de Emisores,
remitiendo al solicitante observac:lones medlante coITeos electrémcos 19 de diciembre de 2025, 22 de enero de-
2026, 26 de febrero de 2026 y 24-de marzo de 2026 las cuales fueron atendxdas el 24 de diciembre de 2025, 30
de diciembre de 2025, 5 de febrero de 2026 6 de marzo de 2026 yel 26 de marzo de 2026.

Que una vez analizada la solicitud presentada a31 como los documentos adjuntos aella, la Superintendencia del
Mercado de Valores estima que la sociedad BG Metal Trade Inc., ‘ha cumphdo con todos los requisitos legales
aplicables para obtener un reglstro de valores para su ofert ubllca ‘

Por lo anteriormente expuesto, la Supen‘nt_eﬂd” n‘cla_del.Me_rc‘ado d_e*Valores_; en-ejercicio de sus funciones,

PRIMERO: Registrar los siéﬁieijteé valores~.def:BGv. MetéliTl%ﬂe Iﬁé. parasu oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporatlvos ‘hasta por la suma de ‘Treinta Millones de Ddlares
(US$30,000,000.00), moneda de curso “legal de- los. Estados Umdos de América, se emitiran en forma
desmaterializada y representadas por medio de anotac:1ones en-cuenta y en denominaciones y miltiplos de mil

ddlares (US$1,000. 00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los Bonos Verdes :serdn
emitidos en multlples Series.

La Serie de los Bonos Verdes a ser ofrecida, la fecha de Oferta Respectiva, la fecha de Emisién Respectiva,
monto de la Serie, las Garantias (de haberla), la fecha de vencimiento o redencién anticipada (de haberla),
periodicidad de pago de intereses, dia de pago de intereses, tasa de interés si sera fija o variable; pago de capital
si serd en un solo pago al vencimiento, en abonos extraordinarios a capital 0 mediante amortizaciones a capital,
lo cual debera incluir tabla de amortizacién de capital, seran comunicados mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a mé4s tardar dos (2) dias hébiles antes de la fecha de oferta de la Serie respectiva.

El Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos tendréd una vigencia de diez (10) afios contados a partir de
la fecha de su registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 15 de abril de 2026.
Tasa, Computo v Pago de Intereses
La tasa de interés de cada una de las Series podra ser fija o variable. En caso de que una Serie de los Bonos

Verdes sea emitida a tasa de interés fija, dicha tasa serd determinada por el Emisor, tomando en consideracién
las condiciones del mercado financiero vigente al momento de la respectiva emision y la demanda de los

inversionistas.
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Pag. No.2
Resolucién No. SMV- \3b-26
de \Cde AR VL de2026

Los intereses devengados bajo una th ‘f_ﬁga Q&IGLﬁadOS sobre el saldo 1nsoluto a cap1ta1 de cada Serie y
seran pagaderos en ddlares de los Estados = ée"Amenca con la periodicidad que determine el Emisor para
cada Serie, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual segtn se establezca en el Suplemento al
Prospecto Informativo respectivo, hasta la Fecha de Venclmlgnto o la Fecha de Redencién Anticipada, de
haberla.

i
En caso de ser una tasa variable, los Bonos Verdes devengarn una Tasa de Interés equxvalente a la tasa SOFR
(Secured Overnight Funding Rate) o la tasa alterna equivalente ¢ en ese momento, de uno @, tres (3), seis (6) o
doce (12) meses plazo, més un margen aplicable y podrén tener una tasa minima y una tasa méxima, seglin sea
definitivo por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. La Tasa de Interés Alterna, ser4 la tasa
de referencia que el Agente de Pago, Registro y Transferencia escoja, entre aquellas tasas de referencia
reconocidas a nivel mundial como sucesora de la Tasa SOFR, y que proporcione cotizaciones de tasa
comparables a ésta Gltima.

Para aquellas series emitidas y en circulacién con tasa variable y cuando aplique una -actualizacién, la tasa
escogida sera notificada al Emisor por el Agente de Pago, Registro y Transferencia; y para cada una de las Series
nuevas con tasa variable posterior a una seleccién de la Tasa Alterna significa. La tasa anual que sera
determinada por el Emisor segin la demanda del mercado y comunicada a la SMV al menos dos (2) Dias Habiles
previo a la Fecha de Oferta de cada una de estas Series mediante un Suplemento-al Prospecto Informativo. La
Tasa de Interés Alterna aplicard, si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés de cualquiera de las
Series y solo en el caso en que una o varias de estas se es hayan sido emitidas a una tasa de interés variable
referenciada a SOFR, si el Agente de Pago, Reglstro y Transferencxa determina que no existen medios adecuados
y razonables para la determinacién de la Tasa SOFR. para dlChO Penodo de Interes

Pago de Capital : -
El saldo insoluto a capltal de los Bonos' \ erdes de cada serie Sera’ gado en la forma y frecuencia que determine
-el Emisor;, pudiendo ser pagado medlante un-: solo"ago a; caplta] en su Fecha de Vencxmlento, en abonos
extraordinarios a capital o medlante amortlzacmnes pe ( pltal conforme se establezca en el Suplemento
al Prospecto Informatlvo Y Ia Tabla de Amortlzacw ; hagos podran ser reallzados con la frecuencia'que
establezca el Emisor, para cada serie, ya sea medxante pagos'mensuales trlmestrales semestrales, anuales. El
repago del capital de los Bonos Verdes provendra de. los ﬂujos de’ caja generados a partir de su giro ordinario de
negocio, consistente en.la compra y venta de resxduos de. aparatos eléctricos;’ aceros inoxidables, asi como
materias primas secundanas y sostembles provementes tanto de metales ferrosos como no ferrosos.

Redencion Anticipada . e
El Emisor podré establecer, para cada sene si ]os Bonos Verdes pue .en o 1o ser objeto de redencién anticipada.

" El Emisor.podré redimir antwlpadamente los Bonos Verdes total o parclalmente de cada una de las series, a
partir de la fecha que determine el Emisor.

En caso de tener ésta opcién para la Serie Respectiva, el Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos
Verdes, lo que implica, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria
refinanciarse y a la vez redimir los Bonos Verdes sin que los Tenedores Registrados reciban compensacién
alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de que los Bonos
Verdes, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado se llegaren a transar por encima de su valor
nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversién si en ese momento el
Emisor decidiera ejercer la opcidn de redencidn.

El Emisor podra establecer en el Suplemento al Prospecto Informativo redenciones obligatorias parciales a
prorrata entre todas las series emitidas y en circulacién, sin penalidad y al 100% del Saldo Insoluto de Capital .
en caso de fondos recibidos, por parte del emisor producto de su flujo de caja o por otros bienes dados en garantia
u otros que en el futuro se puedan aportar como garantfa. Esto causaria una redencién obligatoria sin que los
Tenedores Registrados reciban compensacién alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo
intereses sobre la porcién de los Bonos Verdes redimida.

En ningiin caso el Emisor pagara una penalidad por redencin anticipada total o parcial. En caso de redenciones
parciales, dicho pago se haré a pi'orrata a todos los tenedores registrados de la emisién o la determinada serie si
el Emisor asi lo determina. En caso de que el Emisor decida redimir, el Emisor debera comunicar cualquier
redencion anticipada, ya parcial o total, que vaya a realizar a los Tenedores Registrados con no menos de treinta
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anticipada (la “Fecha de Redencién Anticipada’);: medlante un He,cho de Importancla enviado a Latinex ya la
SMYV indicando el monto, Serie de los Bonos Verdes a ser- redlmlda y la Fecha de Redencién Anticipada. Si
una Fecha de Redenci6n Anticipada no-cayese en unidia. habll la redencidn se hard efectiva el dia hébil
inmediatamente siguiente. Si el pnmer Dia Habil sxgulente supone un camblo de rnes, el pago se trasladara al
ultimo dia habil del correspondlente depago. ™ T e e T

Garantias
Los Bonos podrén ser garantizados 6 io garantizados por-un Fideicomiso de:Garantia y Administracién. En el
caso de Series garantizadas, la informacién sobre las garantias, factores de riesgo y toda la documentacién
relacionada a la misma, serd remitida a la Supermtendencla del"'Mercado -de Valeres.con al menos veinte dias

“habiles de antelacion (20 dias hébiles) antes de la Fecha de Oferta de:la;Serie. respectiva, para que sea

analizada y aprobada. Luego de contar con la respectiva aprobacwn de la Supermtendenma del Mercado de
Valores, el Emisor podra comunicar mediante suplemento al Prospecto Informatlvo la garantia, factores de
riesgo y demas condiciones-de-la-Serie.que serd Garantizada con no menos de dos (2) dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva. La documentacién relacionada a la garantia y-al fiduciario debera
cumplir con lo.establecido én la Seccién de Garantlas del Texto Umoo del Acuerdo No 2-2010.

\,‘\.

¢jecutoriada ]a presente Resolucxon

CUARTO: Se adv1erte a BG Metal Trade Inc., que con engtTO de los: _.alores concedido mediante la
presente Resolucién queda sujeta al cumpllmléhtb'de lag obllgaclones del Texto Umco del Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, y. sus reformas y los ‘Acuerdos reglamenta.nos que mcluyen ‘entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentaclon de los. Informe "de Acruallzamén tnmestrales y anuales, asi como el
método de remision de mformacwn adoptado en ('el,_ : cuerdo No 8- 2018 de 19 ‘de diciembre de 2018 y el

Acuerdo No. 13-2022 de 14 de d1c1embre de 2022.

Contra esta resoluclon cabe el recurso de recon51derac1on ante la Suj ermtendencm del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Supenntendenc1a del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrad de un término. de ‘cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de ape]acxon, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,

Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018, el
Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y COUMPLASE

5
Maruquel urgas de Gonzél:z'\
Supefintendente
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REPUBLICA DE PANAMA |
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

|
Resolucién No. SMV-139-26
De 13 de abril de 2026

CONSIDERANDO: g

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 dejulzio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la ficultad de resolver las solicitudes de registro de valores para,
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Supenntendenma con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

oo
i

Que mediante la Resolucion No. SMV-308-22 de 7 de septi'embre' de 2022 y sus modificaciones, el

Superintendente del-Mercado de Valores resolvié delegar en el titular de'la Direccién de Emisores o a quien le
supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Lion Hill Capital, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé para oferta
publica, del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), autorizados mediante la Resolucion No SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013 y
sus modificaciones.

Que Lion Hill Capital, S.A., solicit6 el registro de modificacién <i:le los términos y condiciones del registro.de
Bonos Corporativos por un valor nominal. de hasta ‘Ciento' Cuarenta y Cinco Millones de Dolares
(US$145,000,000.00), con fundamento en €&l Texto Umco del Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi-como los documentos que ]a sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Supermtendencna, emitiéndose los respectlvos comentarlos, mlsmos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modificar Ios termmos y cond1' one de‘; ; llados antenormente en lo que respecta en
la propuesta visible en el comunicado de hecho de 1mportan01a autorlzado y que fuera debldamente divulgado por
el emisor en la plataforma SERI el 7 de abnl de 2026 ‘ Vi

Por lo anteriormente expuesto,, la -Supermtendencla. dé.] Me ado de Valores, en veje'rcicio de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar: la modlf cacion a los térmmos V. condlclones del reglstro de Bonos Corporativos por
un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco: Mxllones de: Dolares (US$145 000,000.00), registrado ante la
Supermtendenma de Mercado de Valores mediante la Resolucién No SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013 y
sus modificaciones, de la sociedad Lion, Hlll Capital, S.A., enlo « que respecta a lo siguiente:

Prospecto Informativo

Fecha de Resolucién  No. | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Senior A | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Senior A

Vencimiento | SMV-15-26 de 14 | serd el 14 de abril de 2026. serd el 14 de octubre de 2026.

y Pago de de enero de 2026 ) ) , . B ] ‘ ' )

Capital E1 Emisor pagard el capital de los Bonos de la Serie Semgr A | El Emisor pagara el capital de los Bonos de la Serie Senior A
mediante abonos trimestrales los dias veinticinco (25) de los | mediante abonos trimestrales los dias veinticinco (25) de los

(Serie A) meses de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada ‘aiio | meses de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada afio

(cada uno una “Fecha de Pago™), y un Gltimo pago al
vencimiento, por ¢l monto requerido para cancelar ¢l Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de acuerdo al
siguiente cronograma de pago: ‘

(cada uno una “Fecha de Pago”), y un ultimo pago al
vencimiento, por el monto requerido para cancelar el Saldo.
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de acuerdo al
siguiente cronograma de pago:

1 l 6675% I 1.6675%

2 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%

3 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%

4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% 6.67%

5 1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%

6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
| 7 1.6675% 6.67%
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1.6675% 6.67% | 7 -1.6675% 6.67%
1.6675% 6.67% | 8 1.6675% 6.67%
1.6675% 3.335% | 9 '1.6675% 6.67%
0.00% 0.000% 1.6675% 3.335%
0.00% 0.000% | 0.00% 0.000%
0.00% 0.000% | 0.000%
36.635% | 0. 000%
Redencién | Prospecto
Anticipada Informativo !
Cualquier redencién anticipada ya sea parcial o total debera | Cualquier redencién anticipada ya sea parcial o total podra
ser efectuada en una Fecha de Pago. En caso que el Emi$or ser efectuada en cualquier fecha. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente, parcialmente o totalmente, lo | decida redimir anticipadamente, parcialmente o totalmente, lo
debera comunicar a los Tenedores Registrados con no menos | deberd comunicar a los Tenedores Registrados con no menos
de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencién | de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada. En lps casos de redenciones parciales, la suma | Anticipada. En los casos de redenciones parciales, la suma
asignada para la redencion no podrd ser menor de|asignada para la redencién no podrd ser menor de
US$5,000,000.00 a menos que el Saldo Insoluto a Capital:de | US$5,000,000.00 a menos que el Saldo Insoluto a Capital de
la Serie que corresponde sea menor a dicho monto, en cuyo | la Serie que corresponde sea menor a dicho monto, en cuyo
caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo |caso la redencién deberd ser por la totalidad del Saldo
Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago;se | Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago se
haré prorrata a todos los Tenedores. Registrados-de. la Sefie | hard prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Serie
correspondiente. ' correspondiente.
Garantia Prospecto Los Bonos de las Series Senior A,"B, C, D y ‘E estarin Los Bonos-de las Series Senior A, B, C, D y E (los “Bonos
Informativo respaldados por'el crédito ‘general del Emisor y garanttzados' -de'lasSeriesSenior 2013”) estaran respaldados por el crédito
por un Fideicomiso. de. Gara.ntxa el cual contendr general.del Emisor y garantizados de manera primaria por
siguientes activos: : . oy un Fideicomiso: de Garantia con el Agente Fiduciario, BG
*_| Trust, In¢:; registrado bajo el nimero BG TRUST, INC. -
.| FID (0089-GTIA-13)
Este Fldelcomlso de Garantia garantizara asimismo, de
manera- secundarla, los bonos de las series.senior de una
nueva emlsu’m de bonos del Emisor por la-suma de hasta
Ciento Ochenta y Cinco : Millones de- Délares
(USS$185, 000 ;000) (los “Bonos de las Series Senior 2026”),
la’ cual.se~encuentra em trimite de registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores. Lo anterior
significa que,) ‘mientras los Bonos de las Series Senior 2013
y.los:Bonos de las Series Senior 2026 coexistan, las
“obllgaclones derivadas de los Bonos de las Series Senior
- 12013 tendrén prelaclén sobre las obligaciones derivadas
|-de_los Bonos de las Series' Senior 2026 en cuanto a la
_'garantia otorgada por el Fideicomiso, de manera que la
garantia atenderd primero las obligaciones de los Bonos
de las Series Senior 2013 y, solo una vez satisfechas-estas
en su totalidad, las de los Bonos de las Series Senior 2026.
A partir de la.fecha en que las obligaciones derivadas de
los Bonos de las Series Senior 2013 queden integramente
i | canceladas, ‘los Bonos de las Series Senior 2026 se
i | convertirdn automaticamente en la deuda garantizada de
| manera primaria:por el Fideicomiso, sin que se requieran
} acciones ni documentacién adicional para tal efecto. El
i Fideicomiso de Garantia mantendr4 los siguientes activos:
|
a. i a.
b. b.
c. c.
d. d.
Generales Prospecto
del Informativo
Fideicomiso e i . . - sa . . .
El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el de garantizar el | El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el de garantizar,
Préstamo Puente (mientras existan sumas adeudadas bajo ¢l | de manera primaria, los Bonos de las Series Senior 2013.
mismo) y los Bonos de las Series Senior A, B, C, D y E de | Asimismo, garantizara de manera secundaria, a los Bonos
esta Emision. de las Series Senior 2026, los. cuales 'se encuentran en
tramite de registro ante la Superintendencia del Mercado
de Valores. Lo anterior sigiifica que, mientras los Bonos
de las Series Senjor 2013 y los Bonos de las Series Senior

2026 coexistan, las obligaciones derivadas de los Bonos de
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las Series Senior 2013 ' téndrin prelacién sobre -las
.obligaciones derivadas de los Bonos de las Series Senior
2026 en cuantoa la garantia otorgada por el Fldelcomlso,
de manera que la garantia atenderd primero las

=
e 4
P
2 ’
.J-";'f

i { | obligaciones de los Bonos de las Seris Senior 2013 y, solo

; 97 I | una vez satisfechas estas en su totalidad, las de los Bonos
Ky { | de las Series Senior-2026. A partir de la fecha en que las

. £ /“ obligaciones derivadas de los. Bonos de las Series Senior

2013 queden integramente canceladas, los Bonos' de las
Series Senior 2026 se convertirdn automaticamente en la

4‘: /
Foo,,ﬂ

“\\:&/

El Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple ise
extinguird cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:!

|
(i) El pago total del Préstamo Puente y de las sumas
adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos de las
Series Senior A, B, C, Dy E, y de las demaés obligaciones que
el Fideicomitente Emisor ha adquirido en virtud del
Fideicomiso de Garantfa.

(i) El hecho de que por causa de incumplimientos o
vencimiento anticipado del Préstamo Puente o los Bonos dc
las Series Senior A, B, C, D y E, ¢l Eiduciario entregue el
Patrimonio Fideicomitido al. acreedor del Préstamo Puente o

al Agente de Pago de esta-Emisién, o consxgne dlcho‘
Patrimonio  Fideicomitido. ante . una autoridad” Judlclal'

competente.

(iii) ...

.y “
. |
)

deuda garantizada: de manera :primaria por el
Fideicomiso, . sin que se  requieran acciones ni
documentacién adicional para tal efecto.’

El Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple se
extinguird cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:

(i) El pago total de las sumas adeudadas a los Tenedores
Registrados de los Bonos de las Series Senior 2013 y de los
Bonos de las Series Senior 2026, y delas demés obligaciones
que el Fideicomitente Emisor ha adquirido en virtud del
Fideicomiso de Garantia.

(ii) El hecho de que por causa -de incumplimientos o
vencimiento anticipado del Bonos de las Series Senior 2013
o de los Bonos de las Series Senior 2026, segun aplique, el
Fiduciario entregue el Patrimonio Fideicomitido al Agente de
"Pago de la emisién de los Bonos de las Series Senior 2013 0
de la emisién de los Bonos de las Series Senior 2026, segiin
aplique, o consigne dicho Patrimonio Fideicomitido ante una
autondad _]UdlCIal competente.

Generales
del
Fideicomiso

Prospecto
Informativo

Los Beneﬁc1anos Primarios dcl Fldelcomxso dc Garantla son
(i) el Banco General, S.A. mientras existan saldos adeudados
bajo el Préstamo Puente y (ii)-los Tenedores’ Regxstrados[de
los Bonos dé las Series Senior A B;C;D:yE:~

. autométlca 'y sin requerir acciones o documentacién
| Bonos .de las Series Senior de la- Emisién 2026 se

|:Fideicomiso de Garantia.

Los Beneficiarios Primarios del Fideicomiso de Garantia son
(i) de manera:primaria, los Tenedores Registrados de los
Bonos. delas Series Senior de la Emisién 2013 y (ii) de
manera secundana, los Tenedores Registrados de los
Bonos d¢ 1as-Series Senior de la Emision 2026. No obstante
lo anterior, una vez los Bonos de-las Series Senior de la
Emisién.2013 sean cancelados en su totalidad,.de manera

-‘adlcmnal para ese fin, los Tenedores Registrados de los

gonvertlrén en los vinicos beneficiarios primarios del

Generales
del
Fideicomiso

Prospecto
Informativo

4- ... :

5.~ Los intereses y el capital de los Bonos emitidos yien
circulacién de las Series Senior A, B, C, D y E, a pro rata,
hasta donde alcance para todos los Tenedores Registradoside
los Bonos de las Series Senior A, B, C, D y E. Cualquier
remanente de la liquidacién, luego del pago de todas las
obligaciones los Tenedores Registrados de los Bonos de llas
Series Senior A, B, C, Dy E, ser4 entregado al Fideicomitente
Emisor. ‘

i

1-...

2~ ...

3.-

4- ...

5.- Los intereses y el capital de Ios Bonos emitidos y en
circulacién de las Series Senior de la Emisién 2013, a pro
rata, hasta .donde alcance para todos..los Tenedores
Registrados de los Bonos de las Series Senior de la Emisién
2013,

6.- Luego del pago de todas las obligaciones con los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior
de Ia Emisién 2013, hasta donde alcancen, los intereses y
el capital de los Bonos emitidos y en circulacion de las
Series Senior de la Emisién 2026 a pro rata.

7.- Cualquier remanente; de haberlo, luego de haber
efectuado los pagos anteriormente detallados, sers
entregado al Fideicomitente Emisor.

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

2%



No. 30543 D

" Resolucién No. SMV-139- 26

Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

De 13 de abril de 2026
Pagina 4 de 26
Suplemento al Prospecto Informativo — Serie B . T
‘echa de Resolucién  No. | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Semor B | La Fecha de Vencxmlento de os-Bonos de la Serie Senior B
Jencimiento | SMV-15-26 de 14 | sera el 14 de abril de 2026. I |serdel 14 de octubre de 2026.
Serie B) de enero de 2026 :
>ago de Resolucién  No. | A partir de la Fecha de Oferta de la Serie Senior B, el Emlsor A partir de la Fecha de Oferta de la -Serie Senior B, el Emisor
Capital SMV-15-26 de 14 | realizara abonos trimestrales a capital y un Gltimo pago por; le] realizard abonos trimestrales a capital y un ultimo pago por el
de enero de 2026 | monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de | monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de
Seric B) los Bonos, més intereses de acuerdo al siguiente cronograma los Bonos, més intereses de acuerdo al siguiente cronograma
g de pagos: i de pagos:
: |
1 6.67% 1.6675% ' 1 6.67% 1.6675%
2 6.67% 1.6675% 2 6.67% 1.6675%
3 6.67% 1.6675% 3 6.67% 1.6675%
4 6.67% 1.6675% 4 6.67% 1.6675%
5 6.67% 1.6675% S 6.67% 1.6675%
6 6.67% - 1.6675% 6 6.67% 1.6675%
7 6.67% 1.6675% 7 6.67% 1.6675%
8 6.67% . 1.6675% 8 6.67% 1.6675%
9 6.67% 1.6675% 9 6.67% 1.6675%
10 6.67% 1.6675% 10 6.67% 1.6675%
11 0.00% 0.0000% 11 0.00% 0.0000%
Al ) ¢ .0000% "
Vencimiento | 33'3(% Al . 33,309
LT, Vencimiento 30%
Fecha de Resolucién  No. La Fecha de Venczmlento de los Bonos dela Sene Seniof C | La Fecha.de Vencimiento de los Bonos de la Serie Senior C
Vencimiento | SMV-15-26 de 14 | serd el 14 de abrll de 2026. i .| sera el 14 de octubre de 2026.
yPagode | de enero de 2026 T T
Capital
. El Emisor pagaré el capnta, de rC.| El Emlsor pagaré ¢l capital de los Bonos de la Serie Senior C
(Serie C) en su Fecha de Vencxmlento cs declr el 14 de ‘abri 26| en su Fecha de Vencimiento; es decir, el 14 de octubre de
: k 2026.
Redencién | Resolucién  No. Los Bonos 'de la Serie Senior C'podran redimirse total y
Anticipada | SMV-370-24 de antlclpadamente, sin penalidad, en. cualquier fecha con
14 de octubre de o g fondos provementes del refinanciamiento que se llevara a
(Serie C) 2024 En caso de que el Emisor decida r antlclpada.mente, cabo a‘través de la Emisién 2026, liderizado por Banco
parcialmente- o “totalmente, lo . deber4. comunicar ‘a’ “los General S.A.;
Tenedores Registrados con no menos de tréinta (30y.dias’ de A
anterioridad a la fecha de redencion antlclpada En los casos )
de redenciones parciales, la suma asignada para la redcn(:lén &
no podré ser menor de US$5 000,000.00"a'mends que el Saldo .
Insoluto a Capital de la Serie que corresponde sea menor & |
dicho monto, en cuyo caso_la redencion deberé ser por la|”
totalidad del Saldo * Insohito - a Capital *_de, . la~ Serie
correspondiente. Dicho pago se hard prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la Serie correspondiente.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd hacer
redenciones parciales anticipadas, al 100% del Saldo Insoluto
a Capital de los Bonos a ser redimidos, sin penalidades, en los
siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la ventaide
los Bienes Inmuebles otorgados en garantia, y (i) con fondos
recibidos en concepto de indemnizacién de pélizas |de -
seguros. Dicha redencién parcial se deberd anunciar al
publico inversionista con al menos treinta (30) dias
calendarios de anticipacion.
Contrato de Fideicomiso | )
Términos Contrato de | “AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA™: | “AGENTE DE PAGO. REGISTRO Y TRANSFERENCIA™:
definidos Fideicomiso Se le atribuye el significado contemplado en las declaracnones significa Banco General, S.A., o cualquier sucesor o
(Escritura Publica | del Fideicomiso. ; cesionario.
No. 12,879 de 27 | _
de junio de 2013, | “BONOS” Se le atribuye el significado contemplado en las | “BONOS” significa los Bonos 2013 tal como dichos bonos
adicionada y | declaraciones del Fideicomiso. | |sean de tiempo en tiempo reformados, modificados o
corregida ] suplementados, mientras existan Bonos 2013 emitidosy en
mediante la " | circulacién. No obstante, a partir de la Fecha de
Escritura Pablica Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
13,762 de-9 de Bonos 2013 significard los Bonos 2026, tal como dichos
julio de 2013. )

s
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“Cobertura de Garantias” signific ica, quc el valor de mercado

de las FINCAS gravadas con primera hlpotcca y ‘aniticresis a’
favor del FIDEICOMISO represente en todo motnento po o

menos ciento treinta-por ciento (130%) del-saldo total de las
Obligaciones Garantizadas. !

‘MAYORIA DE LOS TENEDORES R.EGISTRADOS DE
LOS BONOS DE LAS SERIES A\ B; C,Dy. .-;(:SENIOR)”
Se le atnbuyc el sxgmﬁcado contcm o en la declaracnén
Cuatro (4) del Fldelcomlso Cmy L

“OBLIGACIONES GARANTIZADAS™

Fideicomiso.

S816 “é;trxbuy"e{e]r
significado contemplado” en 'la cliusula " TERCERA del’

bonos sean de tiempo.en tiempo reformados, modificados
o suplementados.
“Bonos 2013” o ‘“Emisién_2013” significa los bonos
monto - dé - hasta CIENTO CUARENTA Y. CINCO
MILLONES - DE . DOLARES ' (US$145,000,000. 00),
moneda‘decurso legal de los Estados Unidos de América,
realizada por LION HILL CAPITAL, 8.A. al amparo de
la Resolucién No. cuatrocientos - diecisiete guién trece
sSMv No. 417-13) de siete (7) de octubre de dos mil trece

(2013), segin Ios mlsmos han sido modifi cados de tiempo
en tiempo.-

“Bonos 2026 o “Emision . 2026” significa' los bonos
corporativos que formen'parte de la oferta piiblica por un
monto méximo de CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES. DE. DOLARES (US$185,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que el Emisor estén en proceso de reglstrar en la SMV y
de listarse en Latinex.

“Certificacion _de Cancelacién” significa la certificacién
emitida por Banco General, S:A., en su condicién Agente
de Pago al Agente Fiduciario, sustancialmente conforme
al - modelo adjunto como Anexo A'al Contrato de
Fideicomiso.

“Cobertura de Garantias” significa, que el valor de venta

‘réplda o liquidacién forzosa de las FINCAS gravadas con
primera hipoteca'y anticresis a favor del FIDEICOMISO
represente en todo momento por lo menos ciento treinta
por ciento (130%) del saldo total de las Obligaciones
Garantizadas.

“Fechd de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
delos anos 2013 significa la fecha en la'que el Agente de
‘Pago’le ‘certifica:'al Agente: Fiduciario, mediante la
“Certificacién de Cancelacién™ que las Obligaciones
Garantlzadas de Ios Bonos 2013 han sido satlsfechas ensu
totalldad i

“MAYORIA DE LOS TENEDORES REGISTRADOS DE

LOS BONOS DE LAS SERIES SENIOR” significa aquelios
TENEDORES REGISTRADOS DE LOS BONOS DE
LAS SERIES SENIOR que representen el cincuenta y uno
por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los
-BONOS DE LAS SERIES SENIOR, emitidos y en

E clrculaclén

! “Obllgaclones Garantizadas” mientras existan
1‘leigaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
“de pago , significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas.adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obligaciones Garantizadas de los- Bonos
2013; 'y de  forma - secundaria, -las - Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
cobranzas judiciales o extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bongs 2013, de manera automética y sin requerir
acciones o documentacién. adicional para ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas™ serdn las’ Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

“Qbligaciones Garantizadas de los Bonos 2013”: significa
las obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud delas Series. Senior de los

intereses, mtereses moratonos, comlsmnes, primas de
seguro, asi como - las. costas- y . gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién ¢ manejo y
gastos de cualquier otra -indole que se.produzcan
derivades del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

“QObligaciones Garantizadas de los Bonos 2026”: significa
las obligaciones de pago de las' sumas adeudadas o.que se
lleguen a adeudar por-virtud de los BONOS de las-Series
Senior de los Bonos 2026, mcluyendo, sin limitacion, el

corporativos que forman parte de la oferta piiblica por un.

Bonos 2013, incluyendo. -pero- sin- limitar, el capital,
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“TENEDORES REGISTRADOS DE LOS BONOS™: S¢ le
atribuye el significado contemplado en la declara(:lén Cuatro
(4) del deelcomlso eIt . g

a

i
v

capital, los |ntereses, interéses moratorios, comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
judiciales o extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos de cualquier - otra “indole que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
todo el tiempo-que dichas obligaciones subsistan,

“Series Senior” -significan, mientras existan Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013, significa, en relacién con
los Bonos 2013, las Series A, B, C; D y.E de la Emisién
2013, No obstante, a partir de la Fecha de Cancelacién de
las Obligaciones Garantizadas de los  Bonos 2013,
significara, en relacién con los Bonos 2026, los Bonos de la
Serie A (Senior), Serie C (Semor) y subsxgulentes Series
Senior de la Emision 2026.

Cualquier referencia a los “BONOS de las Series A, B, C,
D y E (Senior)”, se entenderé realizada a los BONOS de
las Series Senior.

“Series: Subordinadas” significan, - mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013, significa, en
relaciéon con los Bonos 2013, las ‘Series: F, G y H de la
Emisién 2013. No obstante, a partir de la Fecha de
Cancelaciéon de las Obligaciones Garantizadas de los.
Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos 2026, la
Serie B - (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas de Ia Emisién 2026. -

_ |Cualquier referencia a los “BONOS de las Series F, Gy H
" | (Subordinadas)”, se entender realizada a los BONOS de

las Series Subordinadas.

“TENEDORES REGISTRADOS DE LOS BONOS”

's:gmﬁcan aquellas personas a cuyos respectivos nombres

estén €n'un momento determinado inscritos los BONOS

| :" en diclio” reglstro que lleva el AGENTE DE PAGO,
j REGISTRO 'Y TRANSFERENCIA”.

¥
)

A partlr de‘ la Fecha de Cancelaclén de las-Obligaciones
Garantizadas' de los .Bonos. 2013, aquellos términos
defimdos que no tengan aplicacién en relacién con los
Bonos, 2026, deberian obviarse y se tendrin como
ellmlqados'

Cuaiqliler término en mayuscula ' inicial que no se
encuentre deﬁnldo en el presente documerito, tendri el
sngmﬁcado que se le atribuye al mismo en el Prospecto

Informatiyo y/o en el texto de los BONOS.

Fideicomisar
ios

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura Publica
No. 12,879 de 27
de junio de 2013,
adicionada y
corregida
mediante la
Escritura Publica
13,762 de 9 de
julio de 2013,

presente FIDEICOMISO s6n: (i) BANCO GENERAL, S:A.
en su condicién de ACREEDOR BANCARIO al tenor del
PRESTAMO PUENTE, .y (i) los.
REGISTRADOS DE LOS BONOS DE.LAS-SERIES ‘AB,
C, D y E (SENIOR) (en adelante denominados
conjuntamente, los “FIDEICOMISARIOS™). Queda
entendido y convenido que las personas antes mencionadas
son beneficiarios del presente FIDEICOMISO, a prorrata:de
los saldos de sus respectivas acreencias.

(Los Fideicomisarios) Los ﬁdelcomlsanos 0 beneficiarios. del b

TENEDORES"

| (Los F1de1comlsanos) Los fideicomisarios o beneficiarios del
| presente
-REGISTRADOS DE LOS BONOS DE LAS SERIES

FIDEICOMISO son los TENEDORES
SENIOR. Mientras coexistan Obligaciones Garantizadas de
los Bonos 2013 y Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026, tendran la calidad de beneficiarios primarios los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
los Bonos2013, y la calidad de beneficiarios secundarios los
Tenedores Registrados de las Series Senior de los Bonos
2026, todo ello a prorrata de los saldos de sus respectivas
acreencias. A partir de la Fecha de Cancelacién de las
Obligaciones Garantizadas de los.Bonos 2013, de manera
automatica y sin requerir acciones o documentacién adicional

para ese¢ fin, los Tenedores Registrados de las Series Senior

“de los Bonos 2026 se convertirén en los inicos beneficiarios

primarios del preserite FIDEICOMISO, a prorrata de ‘los
saldos de sus respectivas acreencias.

Finalidad

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura Publica
No. 12,879 de 27
de junio de 2013,
adicionada y
corregida
mediante la
Escritura Publica
13,762 de 9 de
julio de 2013.

(Finalidad) El presente FIDEICOMISO tiene como finalidad
garantizar y facilitar, en definitiva, el pago de las sunjlas
adeudadas o que se lleguen a adeudar por virtud del
PRESTAMO PUENTE y de los BONOS de las Series A, B,
C, D y E (Senior), (en adelante las “OBLIGACIONES
GARANTIZADAS”) incluyendo pero sin limitarse a, el
capital, intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales, extrajudiciales
y de cualquier otra indole que se produzcan derivados del
manejo del presente FIDEICOMISO, asi como p%a:a
garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones contraidas por el FIDEICOMITENTE EMISOR

al tenor de lo contemplado en el presente instrumento.

(Finalidad) El presente F IDEICOMISO tiene como finalidad
garantizar y facilitar, en definitiva, el pago de las sumas
adeudadas .0 que se lleguen ‘a adeudar por virtud las
OBLIGACIONES GARANTIZADAS incluyendo pero sin
limitarse a, el capital, intereses, intereses moratorios,
comisiones, primas de seguro, asi como las costas y gastos
judiciales, extrajudiciales y de cualquier otra indole que se
produzcan  derivados del manejo del presente
FIDEICOMISO, asi como para garantizar el cumplimiento de
todas y cada una de las -obligaciones contraidas por el
FIDEICOMITENTE EMISOR al tenor de lo contemplado en
el presente instrumento.
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\nexo al
“ontrato de
‘ideicomiso

i

La presente Certificacion de Cancelacién se entrega en

"| hasta la fecha, el “Contrato de Fideicomiso”) entre LION
‘| HILL CAPITAL, S.A. (el .“Fideicomitente: Emisor™),

- SA
; A menos que .se definan de otra forma en [a presente

expresados en mayiiscula en la presente Certificacién de
A Cancelacxén tendran el significado que se asigna a dlChOS

,‘/ ‘ Garantlzadas de los Bonos 2013 descritas en el Contrato

| El Agente- ‘de Pago, Registro y Transferencia por este

| Emisor, el Garante Hipotecario y del Fiduciario, que no

Anexo A

Por este medlo el Fideicomitente y el
Fiduciario convienen en incorporar el siguiente Anexo
(Modelo de Certificacién de Cancelacién™) al Contrato de
Fideicomiso:

“Anexo A
[Modelo de Certificacién de Cancelacién]
[Fecha]

Para: BG Trust, Inc., en calidad de Fiduciario.
Certificacién de Cancelaciéon

Sefioras y Seiiores: )

Re: Bonos 2013 — LION HILL CAPITAL S.A.

atenciéon al - Contrato de Fideicomiso celebrado el
dia veintisiete (27) de junio de dos mil trece (2013),
mediante la escritura piblica mimero No. 12,879 de 27 de
junio de 2013 de la Notaria Segunda del Circuito de
Panam4, adicionada y corregida mediante la' escritura
pliblica ntmero trece mil setecientos .sesenta y dos
(13,762) de nueve (9) de julio de dos mil trece (2013) de la
Notaria Seginda del Circuito' de Panama, inscrita a la
ficha FID-dos mil novecientos sétenta 'y uno (FID-2971),
documento dos millones cuatrociéntos veintiséis mil
setecientos tres (2426703) de la Seccién Mercantil del
Registro Publico ‘(segin el mismo ha sido enmendado

KING’s. LAND CORP (el “Garante Hipotecario), BG
TRUST INC (el “Flduclarlo”) y BANCO GENERAL,

Certlﬁcacmn de Cancelacién, todos los términos

térmi mo el Contrato de Fldelcomlso

Medlante a presente Certificacién de Cancelacién,
certlﬁcamos que todas y cada una de las Obligaciones

de Fldelcomlso ‘han sido satisfechas en su totalidad, a
satlsfacclén de las partes garantizadas de las Obligaciones
Garan zadas de los Bonos 2013.

medio, ‘actuando en representacion de las partes
garaptizadas de las ‘Obligaciones Garantizadas de los
‘Bonos 2013, confirma, para beneficio del Fideicomitente

existen. Obligaciones Garantlzadas de los Bonos
2013 pendientes de pago por parte del Fideicomitente.

El Fiduciario por -este medio queda expresamente
liberado de toda responsabilidad :con relacién a su)
actuacién de conformidad con la presente Certificacion de
Cancelacion.

Banco General, S.A. en calidad de Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

Por:
Nombre:
Cargo:

Contrato de Cesiéon — Fechado el 30 de octubre de 2013

Definiciones | Contrato de | Beneficiarios: significa Banco General S.A. en su condicién
Cesién suscrito €l | de Acreedor del Préstamo Puente y los Tenedores Registrados
30 de octubre de | de las Series Senior A, B, C, D y E, el Fiduciario, el Agente
2013 entre King's |de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera otras
Land Corp. y BG | personas a quienes el Emisor deba hacer pagos :de
Trust, Inc. conformidad con el Préstamo Puente, la Emision y el presente
Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccion III del Prospecto Informativo de la
Emisién, propiedad de LOS CEDENTES, los cualesi se

otorgarén en garantia de Primera Hipoteca y Anticresis con

Beneficiarios: significa los Tenedores Registrados de los
Bonos de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emisi6n y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos. )
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Limitacién al Derecho de Dominio, a favor del Fideicomi{so
de Garantia, para garantizar las Series Senior de la Emisién y
aquellos otros bienes inmuebles que-sea necesario ad1c1onar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al Fiduciario, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

\
Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado,
determinado por un avalio independiente, aceptable ;al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor del
Fideicomiso de Garantia, el cual representard en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E
emitidos y en circulacién. i

Contratos de Arrendamiento: Se refiere a aquellos contratos
de arrendamiento celebrados entre LOS CEDENTES (en
calidad de arrendadores) .con’ terceros o--con. enmipresas

relacionadas al Emisor (en calidad de arrendatarios), y que'

ser4n cedidos de manera irrevocable e incondicional a- favor
del Fideicomiso.de Garantia con la finalidad de cumphr con
la Cobertura de Serv1c1o de Deuda & o

1.
!
{
i

Emision: Emisién Pblica -de Bono 'por un val §
total de hasta. Ciento Cuarenta y Cinco. Millones de Délares
(US$145,000,000.00), moneda de curso-legal: de'los Estados
Unidos de América, o cualquiera-otra cantldad mfenor a esta,
los cuales-serén -emitidos en ‘hdsta ocho Series, las. Senes
Senior A B, C, DY E, y las Series’ Subordmadas F, GyH,
cuyos términos-y condiciones -se’ detallan e, cl Prospecto
Informativo de la Emlsxén : ; AR

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rdpida o
liquidacién forzosa, ~determinado .por un. avalio
independiente, aceptable’ al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garanta,
el cual representaré en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.

Contratos de Arrendamiento: Se refiere a aquellos contratos
de arrendamiento cedidos de manera irrevocable e
incondicional a faver del Fideicomiso-dé Garantia con la
finalidad de cumplir con la: Cobertura ‘de Servicio de
Deuda.

Emisién ¢ Bonost Emisién Publica de Bonos por un valor
nominal total-de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145 000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Umdos de América, 0 cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Series Senior'A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
Gy I—L" ‘éuyos ‘términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
| de la- Fecha de Cancelaciéon de las Obligaciones
,Garanﬂzadas de los Bonos 2013 significard ‘la Emisién

1202670 los Bonos 2026; segiin aplique, tal como dichos

Dbonos: sean de tiempo en tlempo reformados, modificados

“l:0 suplementados.

Emision 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que
forman parte de la oferta piblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES: DE
DOLARES (US$145,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417—13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emision 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
‘corporativos que formen parte de Ia oferta piblica por un
monto miximo de CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE . DOLARES - (US$185,000,000:00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que ¢l Emisor est4 en.proceso de registrar en la SMV y de.
listarse en. Latinex.

Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa la fecha en la.que el Agente de
Pago le certifica al Agente Fiduciario, mediante ia
“Certificacién de Cancelacion” que las’ Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 -han sido satisfechas en su
totalidad.
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Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del Emisor
derivadas de las Series Senior A, B, C, D y E de la Emisi6n.

H

Series: Significa conjuntamente la Series Semor AB; C
E y las Series Subordinadas F, Gy H dé Tos Bonos.

o @ A_:u_.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados

Unidos de América y garantizadas por el Fideicomisoide.

Garantia. La Serie Senior A serd emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, Dy E serén emitidas por un monto que
sera determinado por el Emisor segiin sus necesidades y las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxima
de hasta cuarenta millones de Délares (US$40,000,000. 00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.:

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas: Series
que ser4n emitida hasta la suma de cincuenta millones|de
Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. La Serie Subordinada F sera
emitida hasta por la suma de veinticinco millones de Délares
(US$25,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y las Series Subordinadas G y H seran
emitidas por un monto que serd determinado por el Emisor

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obhgaclones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma secundaria, las Obligaciones
Garantizadas de los-Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
cobranzas judiciales o - extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo,.sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de-manera automética y sin requerir
acciones 0 documentacién- adicional para ese fin, las
“Obligaciones  Garantizadas” .serén las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

Obligacionés Garantizadas delos Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo pero sin limitar, el capital,
intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como ' las costas y gastos judiciales,

-extrajudiciales, - gastos. de administracién o.manejo y

gastos de cualquier otra indole que -se produzcan
derivados del manejo'del. FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

. OB‘Iig'a‘c“ioné's Garantizadas de los Bonos 2026: significa las

bllgaiclones de pago de las sumas adeudadas o que se
llegueii.a adeudar por virtud de los BONOS de las Series

| Senior de- los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacién, el
‘| capital, los mtereses, intereses moratorios, comisiones,

primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
extrajudlclales, gastos de administracién o
) astos de’ cualquler otra ‘indole que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, poi
todo el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

ol Series: ‘significa conjuntamente las Series Senior y las Series

‘Subordinadas de la Emisién 2013, mientras existan
‘Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de la Emisién 2026.

Series. Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, D'y E de la Emision 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significard, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emisién 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos .a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significara, en-relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas de la Emisién 2026, segiin los términos y
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segun sus necesidades y las condiciones existentes idel
mercado, al menos tres (3) dias hébiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido que los Bonos
que se emitan de las Series Subordinadas G y. H
conjuntamente totalizar4n la suma méxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

\

}

|

|

i
Los términos antes definidos tendrédn el mismo si gniﬁcad{) ya
sea en plural o singular. Los demds términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendran el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demdas documentos de la Emisién, o en daso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicién, se tendra como correcta la definicion contenida en
el Prospecto Informativo de la Emisién.

condiciones establecidos en el Prospecto Informativo, los
suplemenitos a éste (en caso de que aplique):y. en; los

‘propios macrotitulos de los Bonos de.dichas Series Senior.

‘Los términos antes definidos tendrén el mismo significado ya

sea en plural o singular. Los demis términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendran el significado atribuido a
dichos términos en los'Bonos, en-el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de las Obligaciones. Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacién en relacién con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B
(Contrato d
Cesién
suscrito el
30de
octubre de
2013)

Contrato de
e | Cesién suscrito el
30 de octubre de
2013 entre King's
Land Corp. y BG
Trust, Inc.

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Serfiores

Ciudad:-

Estimados sefiores:

Por medio de la presente notifi icamos . que [Soc1edad
Arrendadora] ha celebrado un Coritrato de.Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de'los canones de’ arrendamiento derlvados
del Contrato de Arrendamiento. que actualmente. tiene
celebrado con[Sociedad Arrendataria] fechado . de
de ____. sobre la . propiedad’. dond
1dent1ﬁcada como'la: chaA

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-

" | Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados

| del. Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
-cclebrado‘con [Sociedad Arrendataria] fechado

de
sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

) de'-‘_

Cédigo de ubicacién i mscrlta A Documento
dela Seccion el Reglstr it
a favor de 'BG Trust Inc., en. cahdad de Fiduc
Fideicomiso_de Garantia establecldo en ben
General S.A. y los Tenedores Regxstrados de los: Bonos de las
Series Senior de.la Emisién Publica-de Bonos por-un vlalor
nominal total de hasta ciento. cuarenta cinco mﬂlones de
Délares (US$145,000,000.00), monet
Estados . Unidos de América, o cualqmera.:otra cantldad
inferior a esta, reahzada por Lion Hill: Capltal ¢ 3

En virtud del referido Contrato .de Cesxén Irrevocable e'

Incondicional de los c4nones de arrendaniento derlvados del
Contrato de Arrendamiento antes- descrito,. . mlentras no

tI .
reciban ninguna mstruccnén dlstmtade parte de BG Trus ne.,. ..Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no

le solicitamos se sirvan dépositar en la-fecha de pago,| las_
sumas correspondientes a los.canones de a.rrendam1ento enla
siguiente cuenta a nombre de BG TrustInc.-~ -+~ !

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora] !
|
Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos lque
hemos recibido la presente nota y hemos.sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cénones de

arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadoral].

[Sociedad Arrendataria)

0 Cédlgo de ublcacxén

inscrita a Documento

" de la Seccién del Registro Publico,

a favor de-BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del

Fideicomiso* de Garantia establemdo en beneficio de los
Tenedores. Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién 2026, consistente en la Emision Piblica de Bonos
por un valor, nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal de-los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los canones de arrendamiento derivados del

teciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los canones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de 1a Cuenta de Concentracién] -
Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente, -

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cdnones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora).

[Sociedad Arrendataria]

Anexo C

Contrato de
Cesién suscrito el
30 de octubre de
2013 entre King's

Panam4, de de
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Land Corp. y BG
Trust, Inc.

Seiior

[Nombre - - del Rep Legal o  Representante  del
Arrendatario]

[Razén Social de Arrendatario}]
Ciudad:-

Como es de su conocimiento, KING'S LAND ‘CORP,
cedié de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad
de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario”) conforme al
Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante Ia
escritura pablica nimero -de 12,879 de 27 de junio de 2013
de 1a Notaria Segunda del Circuito de Panam3, segun la

tiempo . en tiempo (en adelante, el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A.; como. fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcion de garantia, los créditos, pagos'y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado ¢con ustedes, ‘con el objeto de. garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los-Bonos
‘de 1a Emisién Piblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO- CUARENTA-Y CINCO MILLONES
DE DOLARES (US$145,000,000.00), morieda. de curso
legal de los Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013"), segﬁn lo. establecldo en el Contrato de

- _| Fideicomise.

L"aw_‘presente sirve -para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha procedido a registrar ante la
Superintendencia del Mercado de Valores una nueva

.| emision.y venta en oferta piblica de bonos corporativos,

por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO

-} MILLONES DE DOLARES (US$185,000,000.00) moneda
| de curso- Iegal ‘de los Estados Unidos de América (en lo

.| sucesivo"los". “Bonos 2026"), para, entre otras cosas,

*| repagar los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo

edaré vigente la emisién de los Bonos 2026.

cual sélo;

se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondlente, ‘para que el Fideicomiso de ‘Garantia
garantice, de manera primaria las Series ‘Senior de los
Bonos 2013,y de manera secundaria las Series. Senior
delos Bonos 2026, y una vez canceladas todas las

ﬁmcamente las Serles Senior.de Ios Bonos 2026.

',Para efectos de que conste en sus. archivos, les
-| comunicamos que la cesién anteriormente referida ahora

garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segin dicho término se define en el Contrato de

*| Fideicomiso”) mas los intereses, comisiones, costas, gastos

de cobranzas. Judncnales o extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar. .

Por consiguiente, .por este medio les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesién irrevocable
de KING'S LAND CORP. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de fiduciario del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores-Registra‘dos de
las Series Senior de los Bonos 2026, de_los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
‘suscrito con ustedes, y mientras no reciban ninguna
iristruccién distinta’ del Fiduciario, deberin continuar
pagando las sumas correspondientes a los c4nones de
arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc. FID (___ -GTIA--__ ):

Detalles de la-Cuenta’
Banco: Banco General
Nimero de Cuenta: [¢]
Nombre de Ia Cuenta: [*]
Tipo de Cuenta: ]

De igual forma, ante la terminacién anticipada del
Contrato de Arrendamiento que. tenemos firmado- con
ustedes, y mientras no reciban ninguna instruccion

misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de

obllgaclones bajo los Bonos 2013, de manera primaria,
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distinta  de parte 5; del’ Fiduciario,. las sumas
correspondientes ! penalidades - por cancelacién

-| General, como constancia de la notificacién que se realiza

‘anticipada. del refendo contrato de. arrendamiento, de
haberla, se-deberin deposntar en la siguiente cuenta a
nombre de BG Trust Inc. FID (__-GTIA-__ ):

Banco: Banco General.
Nimero de Cuenta:[s]
Nombre de la Cuenta:j [*]
Tipo de Cuenta: [+]

Poi',"lo anterior,_agradecemos'que la presente misiva, sea
firmada por el Representante Legal y/o Apoderado

por la presente.

[Resto de la pagina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pégina de firma]

Atentamente,

KING’S LAND CORP.

By
Aboderado

Firma en constancia de Notificacién:

" Contrato de'Cesi()h Fe 'h'édd"el’llovde febrero de’2015 B

Contrato de
Cesion suscrito el
10 de febrero de
2015 suscrito
entre King's Land
Corp., Lion Hill
Capital, S.A.y BG
Trust, Inc.

Definiciones

Beneficiarios: sxgmﬁca Banco General €n su cond1c16n
de Acreedor del Préstamo Puente y los Tened es‘Reglstrados
de las Series Serior A, B, C, D y E, el Fiduciario, el Agente

de Pago, Regxstro y Transfercnma -y cualesquiera otras“
personas a quienes el Emisor deba ‘hacer pagos' de.
conformidad con ¢l Préstamo Puente, la’ Emlsxén yel presente o

Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccidn III del Prospecto Informativo de la
Emisién, los cuales se gravardn con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favor del
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado
determinado por un avalio independiente, aceptable al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor.del
Fideicomiso de Garantia, el cual representar4 en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B, C, D! y E
emitidos y en circulacién.

,Beneﬁclanos significa los Tenedores Registrados de los
Bonos.de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
‘Reglstro .y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes’el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
‘Emisién y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles:  significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a- favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rapida o
liquidacién forzosa, determinado por wun avalio
independiente, aceptable al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representara en todo momento al menos ciento treinta-
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.
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x'\kmlsJ(m Emisién Publica de Bonos por un valor nominal

Etptal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares
| ’(ﬂIS$145 000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
3 Lfmdos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a csta,

»;Tos cuales serdn emitidos en hasta ocho Series, las Senes
o Senior A B, C, D y E, y las Series Subordinadas F, G y | H,

cuyos términos y condiciones se detallan en el Prospecto
Informativo de la Emisién,

i
i
|

derivadas de las Series'Senior A, B, C, D'y E dé la Emision.

"MILLONES ' DE .DOLARES' (US$185,000,000.00),

de lis_tarse.‘en’Latinex.

' Fecha de; Cancelaclén de las Obligaciones Garantizadas
‘| de los. Bonos 2013: significa la fecha en la que el Agente de
‘| Pago ‘le, certifica al Agente Fiduciario, mediante la

Obligaciones Garantizadas: Aquellas obliégéiénés del Enii"lsdr.ﬁ 7

Emisién o Bonos: Emisién Ptblica de Bonos, por un valor
nominal total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Series Senior A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
G y H, cuyos términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significard la Emisién
2026 o los Bonos 2026, segin aplique, tal como dichos
bonos sean de tiempo en-tiempo reformados, modificados
o suplementados.

Emisién 2013 o Bonos 2013: Los-bonos corporatives que
forman parte de la oferta: piiblica por un monto de hasta
CIENTO- CUARENTA 'Y CINCO MILLONES DE
DOLARES (US$145,000,000.00), ‘moneda’ de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisicte guién trece (SMV, No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emision 2026 o Bonos 2026: significa los' bonos
corporativos que formen parte de la oferta piblica por un
monto méximo .de CIENTO OCHENTA Y CINCO

moneda de curso legal de los Estados Unidos-de América,
que eI’ Emisor estdn en proceso de registrar en la-SMV y

“Certifi cacmn .de Cancelacion” que las Obligaciones
Garantiz, 1das de Ios Bonos 2013 han sido satisfechas en su
totalidad, * -~ :

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
'Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
"de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razon de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma . secundaria, :las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, ‘incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos.de
cobranzas judiciales o extrajudlclales, gastos de
administracién o manejo y gastos de’cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a.partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automitica y sin requerir
acciones o documentacién' adicional para ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas” serdn las Obligaciones
‘Garantizadas de los Bonos 2026. .

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de:las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los:
Bonos 2013, incluyendo pero sin limitar, el capital,
intereses;, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién o manejo y
gastos .de cualquier - otra. indole. que se produzcan
derivados del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026: significa las
obligaciones de pago-de las sumas adeudadas 0 que se
lleguen a adeudar por virtud de los BONOS:de las Series
Senior de los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacion, el
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Series: Significa conjuntamente la Series Senior A, B, C,D y
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos.

I
t
1
t
I
1
!

‘Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén

emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estagios
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso:de
Garantia. La Serie Senior A ser4 emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, D y E seran emitidas por un monto que
sera determinado por el Emisor segin sus necesidades y'las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las: Series

Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la'suma mé.x:ma‘

de hasta cuarenta millones de Délares (US$40; OOO 000: 00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos.de Ar\nénca.w:

Series Subordinadas F, G'y H o Series Subordinadas: Seriés
que serdn emitida hasta la suma de-cincuenta-millones; de

Délares {(US$50,000,000.00), moneda: de curso: legal “de:ilos

Estados Unidos de Aménca “La: Serle Subordmada F serd

h ti illg d s
emitida hasta por la suma de vein 1cmco alilones e Délare; Fecha d_Q Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas

(US$25,000,000.00) moneda de ciirso: lcgal de
Unidos de Amérxca y las Series’ Subordina

emitidas por-un monto que ser4 determinado POT"S el Emlsor
seglin sus “necesidades y las' condiciones - exxstentes del
mercado, al menos tres (3)-dfas habiles afites de.la Fechg de
Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido- que | los Bonos

que se emitan de las Serles Subordma

Los términos antes deﬁmdos tendrén el mlsmo sxgmf cado ya

sea en plural o singular. Los demés términos" que aparecern en
mayiscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demas documentos de la Emisién, o en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicién, se tendra como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emisién.

capital, los"intereses, intereses moratorios, -comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
judiciales o extrajudiciales, gastos de-administracién o
manejo y gastos . de cualquler otra indole - que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
‘todo-el t|empo que dxchas obllgaclones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de “la Emisién 2013, mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de la Emisién 2026.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, Dy E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emision 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series. Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa; en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H'de la 'Emisién 2013. No obstante, a partir de la

de los’Bonos.2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordiriadas de la Emisién 2026, segin los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto Informativo, los
suplementos a éste (en caso de que aplique) y en los
propios macrotitulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendréan el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que-aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de Ilas Obligaciones Garantizadas de ‘los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacién en relacion con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendran como eliminados.

Anexo B

Contrato de
Cesidn suscrito el
10 de febrero de
2015 Suscrito
entre King's Land
Corp.. Lion Hill
Capital, S.A.y BG
Trust, Inc.

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION:

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado __ ide
de ___ sobre la propiedad donde of opera

, identificada como la Finca

ANEXOB
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados:
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado de

de __ sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
de la Seccion , del Registro Pubhco,
a favor de BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
dela Seccién , del Registro Pubhco,
a favor de BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del
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Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de B%uico'
General S.A. y los Tenedores Registrados de los Bonos delas.
Series Senior de la Emision Pablica de Bonos por un valor
nominal total de hasta ciento cuarenta y cinco millones-de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los

" .| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
| inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

/" En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e

Incondicional de los cnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]
Agradecemos de antemano su atenci6n a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Anendatarla] conﬁrmamos ique

hemos recibido la presente nota y hemos sido notlﬁcados de|.

la Cesién Irrevocable e Incondxcxonal deTos: cé.none de
arrendamiento  del . Contrato de .Arrendamiento - [que
actualmente tenemos celebrado con [Socwdad Arrendadora]

b
s

[Sociedad Arrendataria]

" | actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora).

Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de los
‘Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién 2026, consistente en la Emisién Piblica de Bonos
por un valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
‘legal de los Estados Unidos de América, 0 cualquiera otra
cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién] |

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemios recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cinones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que

Trust, Inc.

[Sociedad Arrendataria)
Anexo C Contrato de Panami; de de
Cesion suscrito el e
10 de febrero de ;
2015 suscrito Sefior | :
entre King's Land
Corp., Lion Hill [Nombre: del’Rep Legal o Representante  del
Capital, S.A.y BG Arrendatario] ,

L Cludad- -
‘Como s de su conocimiento, KING’S LAND CORP,

’ ,_de fiduciario (en adelante, el “Flducmrlo”) conforme al

[Razon Soclal de Arrendatario]

cedid- de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad

‘Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante Ia
escritura piblica nimero de 12,879 de27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de Panam4, segiin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
tiempo en tiempo (en ‘adelante, el “Contrato’ de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como fideicomitente, KING’s
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcién de garantia, los créditos, pagos y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado con ustedes, con el objeto de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emision Piiblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO. CUARENTA Y CINCO MILLONES
DE DOLARES (US$145 000,000.00), moneda -de -curso
legal de los. Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bones 2013”),. seglin Io establecldo en el Contrato de
Fideicomiso.

La presente sirve para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha - procedido a registrar ante la
Superintendencia del Mercado de Valores una nueva
emisién y venta en oferta publica de bonos corporativos,
por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES (US$185,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América (en Jo
sucesivo. los “Bonos 2026™), para, entre otras cosas,
repagar los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo
cual s6lo quedar4 vigente la emisién de los Bonos 2026.
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* | Banco: Baneo General

| Nombre de'la Cuenta: []
‘| De igual forma, ante la terminacién anticipada del

-anticipada“del referido contrato de arrendamiento, de

“Nl’lmer'(‘) de Cuenta:[+]

[ Nombre de Ia Cuenta: [+]

‘Apoderado

Asi las cosas, se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondiente, para que el Fideicomiso de Garantia
garantice, de manera primaria las Series Senior de los
Bonos 2013, y. de manera secundaria las  Series Senior
delos ‘Bonos :2026, y una vez canceladas todas las
obligaciones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
inicamente las Series Senior delos Bonos 2026.

Para efectos ' de que conste en..sus archivos, les
comunicamos que:la cesién anteriormente referida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segiin: dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso™) mds los intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales o extrajudiciales, gastos de
administracion o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar.

Por . consiguiente, por este - medio-(les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesién irrevocable
de KING'S.-LAND CORP. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de ‘fiduciario del - Fideicomiso de Garantia
establecido ‘en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los Bonos 2026, de los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con: ustedes, y mientras no reciban ninguna
instruccién distinta del Fiduciario,” deberdn continuar-
pagando las. sumas correspondientes a los c4nones de
arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc, FID (___-GTIA- )

Detalles de la Cuenta
Nimero de Cuenta: [¢]

'l:i‘po de Cuenta: [+]

Contrato.de Arrendamiento que tenemos firmado con
ustedes, .y -mientras no reciban ninguna . instruccién
distinta :"dé; parte del Fiduciarie, las sumas
correspondientes a  penalidades por cancelacién

haberla, se.deberan depositar en la siguiente cuenta a
nombré de BG Trust Inc. FID.(___-GTIA-__ ):

Banco: Banco General

Tipo de Cuenta: [+]

Por lo anterior; agradecemos que la presente misiva, sea
firmada por el Representante Legal y/o Apoderado
General, como constancia de la notificacién que se realiza
por la presente.

[Resto de la pigina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pagina de firma]

Atentamente,

KING'S LAND CORP.

1

Apoderado

Firma en constancia de Notificacién:

Nombre:
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Cargo: [Representante Legal‘o‘ Apoderado]
Cédula /Pasaporte No.:
Fecha:

Contrato de Cesion — Fechado el 28 de seﬁtiembre de 2017

Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Chitreland, S.A. y
BG Trust, Inc.

Definiciones

Beneficiarios: significa Banco General S.A. en su condi¢ion
de Acreedor del Préstamo Puente y los Tenedores Regisﬂédos
de las Series Senior A, B, C, D y E, el Fiduciario, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera . otras
personas a quienes el Emisor deba hacer pagos: de
conformidad con el Préstamo Puente, la Emisién y el presentc
Fideicomiso de Garantia. i

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccién Il del Prospecto Informativo de la
Emisi6n, los cuales se gravardn con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favor|del
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el. valor. de mercado

determinado . por un avalio- 1ndepend1ente aceptable al.
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a:favor; del
Fideicomiso de Garantia, "¢l_cual representard’ enx todo,

momento al menos ciento treinta por.ciento(130%) del Saldo
Insoluto a Capital'de los Bonos de las Series A, B ¢, D.; y E
emitidos y en circulacion. ‘

Emision: Emision Publica de Bonosj por un'”
total de hasta Ciento Cuarenta'y Cmco Millones:-de Dé]ares

(US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los’ Estados"

Unidos de América; o cualqu1era otra cantidad inferior a‘esta, |
Senior A B, C, D'v.E, y-las Series Subordinadas F, G y, H,

Informativo de la Emisién.

Beneficiarios: significa los. Tenedores. Registrados de los
Bonos de las Series Senior, ¢! Fiduciario, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emisién y el Fideicomiso. .

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta ripida o
liquidacién - forzosa, determinado por wun avallo
independiente, aceptable | al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representard en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.

Emlslén 0 Bonos Emisién Publica de Bonos por un valor
nomma] total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millonés de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los

| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
Jos cuales serdn eniitidos ‘en *hasta ‘ocho Series; las Senes‘,

mfenor a esta, los cuales serén emitidos en hasta ocho Series,

»| las Series Senior A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
cuyos términos y condiciones se detailan en el Prospecto.

G y H, cuyos términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de . la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significar4 la Emisién
2026 o los Bonos 2026, segiin aplique, tal como dichos
bonos sean de tiempo en tlempo reformados, modificados
o suplementados.

Emisién 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que
forman parte de la oferta piiblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA. Y CINCO. MILLONES DE
DOLARES (US$145, 000,000.00), moneda de curso-legal
de los Estados Unidos de:América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de Ia Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos.mil trece (2013), segin. los
mismos han sido modificados.de tiempo en tiempo.

Emisién 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
corporativos que formen parte de la oferta piblica por un
monto . maximo de.CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE . DOLARES (US$185,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que el Emisor estin en proceso de registrar-en la SMV y
de listarse en Latinex.

Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa‘la fecha en la que el Agente de

Gaceta Oficial Digital
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Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del En‘txisor
derivadas de las Series Senior A, B, C, Dy E de la Emisién.

i
i
i

i
\

Series: Significa conjuntamente la Seriés Senior A, B, C, Dy
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos.

|
Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones.de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso de
Garantfa. La Serie Senior A serd emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, D y E seran emitidas por un monto que
serd determinado por el Emisor segin sus necesidades y las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxima
de hasta cuarenta millones de Doélares (US$40,000,000.00)
moneda de curso legal de'los Estados Unidos de América,

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas: Series
que serdn emitida hasta la suma de cincuenta millones de
Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de:los
Estados Unidos de América. La Serie Subordinada F serd
emitida hasta por la suma de veinticinco millones de Délares

Pago le “certifica ‘al. Agente Flduclano, mediante la
“Certificacién de Cancelacién” que las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 han sido satlsfechas en su
totalidad.

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacion: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma secundaria, las . Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
‘cobranzas' judiciales o extrajudiciales, ‘gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automética y sin requerir
acciones o documentacién adicional para .ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas” -serdn las Obhgaclones
Garantizadas de los Bonos 2026

Obligaciones Garantlzadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
Ileguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los

‘ Bonos 2013, incluyendo pero sin: limitar, el capital,

intereses;  intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, . asi como las - costas y gastos judiciales,’
‘extrajudlcmles, gastos de administracién .o manejo y

-| gastos ~de cualquier .otra. indole que se produzcan
| derivados ‘del’ manejo del FIDEICOMISO por todo el
| tiempo que dlchas obhgaclones subsnstan

Obhg:;cl

obllgaclones de pago de las sumas adeudadas 0 que se
lleguen a adeudar por virtud de los BONOS de las Series.
Senior. de los’ Bonos 2026, incluyendo, sin Ilmltaclén, el
capltal Tos .«mtereses, intereses . moratorios, ‘comisiones,

Judlclales 3 extrajudlclales, gastos de administracién o
manejo -y gastos de cualquier otra indole que se
“produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
todo-el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de la - Emisién 2013, mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de 1a Emisién 2026.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacion con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, D y E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significara, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emisién 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H de la Emision 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
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(US$25,000,000.00) moneda de curso legal de los Estédqs
Unidos de América y las Series Subordinadas G y H sérdn

.| emitidas por un monto que serd determinado por el”Em.hsor
i || seglin sus necesidades y las condiciones existentes %de]
| 1 mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
i Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido que los Bonos
7/f| que se emitan de las Series Subordinadas G yi H

conjuntamente totalizardn la suma mdxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. \

Los términos antes definidos tendran el mismo significado ya
sea.en plural o singular. Los demés términos que aparecerh’ en
may(scula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquler
discrepancia entre los términos antes definidos y aquel]os
definidos en los deméas documentos de la Emisién, o en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicién, se tendré como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emision.

de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la-Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas. de la Emisién 2026, segiin' los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto. Informativo, los
suplementos a éste (en.caso de que aplique) y en los
propios macrotitulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendran el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que aparecen en.
mayiscula en este Contrato tendrén ¢l significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo:
Y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién-
de las Obligaciones - Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacion en relacién .con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Chitreland, S.A. y

BG Trust, Inc.

ANEXOB
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION
Sefiores

Ciudad.-

Estimados seﬁoréS'

Por medio“de la- presente notificamos que [Socxedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable'
¢ Incondicional de los canones de: arrendam1er1to denvados.
del Contrato _de . Arrendamiento’ que. “actualmente - tiéne
celebrado con . [Sociedad Arrendatarla] fechado: de.
) de . sobre la - propiedad- 'donde -0 era‘
1dent1ﬁcada como la

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-

Estimados sefiores:

Por ‘medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
e Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados

.del . Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene

celebrado ‘con [Sociedad Arrendataria] fechado
de

de
sobre la propiedad donde of opera
, identificada como la Finca

Cédigo d'e‘,ubicacién
de la Seccién
a favor-de BG: Trust Inc., en calidad-de- F1duc1ano ‘del
Fideicomiso de Garantia establemdo en benef icio: ‘de Banco
General S.A. y los Tenedores Registrados de:los Bonos de las
Series Senior-de 14 Emisién Puablica de Bonos “por-un valor
nominal total-de hasta ciento .cuarenta'y ¢inco mllloncs de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de:curso legal de los
Estados Unidos de América, 0 cualquiera otra cantidad
inferior a esta, realizada por Lion Hl" Capltal S. A :

En virtud del referido - Contrato de Ccsnﬁn Irrevocable el

Cédigo. de ublcamén inscrita a Documento

dela Seccion , del Registro Publico,
a favor de"BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del
Fideicomiso_de .Garantia establecido en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién'2026, consistente en la Emisién Piiblica de Bonos
por un 'valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco

«mxlloncs de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal. de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
.| cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

Incondicional de los canones de arrendamiento derivadosidel {7

Contrato de Arrendamiento .antes descrito,’y mientrasino
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago,:las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos fgue
hemos recibido la presente nota y hemos sido notiﬁcados“‘_de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cénones:de

arrendamiento del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].

[Sociedad Arrendataria)

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras'no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracion]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable ¢ Incondicional de los cénones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento’ que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].

[Sociedad Arrendataria)
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Anexo C Contrato de Panami, - . de de
Cesién suscrito el .
28 de septiembre
de 2017 -entre Sefior

Chitreland, S.A. y
BG Trust, Inc.

-dimanantes del contrato de arrendamiento que: tenemos

"DE DOLARES (US$145, 000,000.00), moneda de curso

I Fideicom iso.

: Supermtendencla del Mercado de Valores una nueva

correspondlente, para que el Fideicomiso de Garantia

‘de Ios ‘Bonos 2026, y. una vez canceladas todas las
i :obhgaclones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
|inicamente las Series Senior de los Bonos 2026.

[Nom'bre del Rep Legal o Representante del
Arrendatario]

[Raz6n Social de Arrendatario]
Ciudad.-

Como es de su conocimiento, CHITRELAND, S.A, cedié
de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad ‘de
fiduciario (en adelante,_ el “Flduclano”) conforme al
Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante la
escritura publica nimero de 12,879 de 27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de.Panam4, segiin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
tiempo en tiempo (en “adelante, el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como . fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y ¢l Fiduciario,
en funcién de garantia; los: créditos, pagos y derechos’

celebrado con "ustedes, con el objéto de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emisién Publica de Bonos por un valor nominal total {
de hasta CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES

legal de los Estados Unidos de América ‘realizada por
LION-HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013”), segiin lo establecido en el Contrato de

La presente sirve para comunicar '‘que LION HILL
CAPITAL S.A. ha procedido a registrar ante la

emision-y venta en oferta puiblica de bonos corporativos,
por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE! DOLARES (US$185,000,000.00) moneda
de curso: Iegal de los Estados Unidos de América (en lo,
volos~“Bonos 2026”), para, entre otras cosas,
repagar-los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo
cual s6lo’ quedarﬁ vigente la emnsuén de los Bonos 2026.

Asi| las cosas, se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso

icé, de manera primaria las Series Senior de los
2013, y de manera secundaria las Series Senior

Para efectos .de que conste en sus archivos, les
comunicamos que Ia cesién anteriormente referida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segin dicho ‘término se define en el Contrato de
Fideicomiso™) m4s los intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales "o ‘extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya Iugar )

Por ~consiguiente, por este  medio les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesion irrevocable
de CHITRELAND, S.A. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de _fiduciario del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los -Bonos 2026, de los cdnones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con ustedes, y mientras no.reciban ninguna
instruccién distinta del Fiduciario, debern -continuar
pagando las sumas correspondientes a los canones de
arrendamiento en la siguiente cuenta-a nombre de BG
Trust, Inc. FID (__ -GTIA- )

Detalles de la Cuenta
Banco: Banco General
Nimero de Cuenta: []
Nombre de la Cuenta: |}
Tipo de Cuenta: []
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De igual forma,. ante la terminaciéon anticipada del
Contrato de Arrendamiento que tenemos firmado con
ustedes, y mientras no reciban ninguna instruccién
distinta de .- parte -del’ Fiduciario, las sumas
correspondientes- a penalidades -por cancelacion
anticipada del referido contrate de arrendamiento, de
haberla, se deberan depositar en la siguiente cuenta a
nombre de BG Trust Inc. FID.(__-GTIA-_):

Banco: Banco General
Nimero de Cuenta:|°]
Nombre de la Cuenta: [+]
Tipo de Cuenta: [+]

Por lo-anterior, agradecemos que la presente misiva, sea
firmada  por el Representante Legal y/o Apoderado
General, como constancia de la notificacion que se realiza
por la presente.

[Resto de la pégina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pagina.de firma)

Atentamente,

CHITRELAND, S.A.

[+
Apoderado

Firma en constancia de Notificacién:

Nombre: “~

Cargo: lﬁepresehtante Legal o Apoderado]
Cédulav*/l"_as"ai'po;'te No.:
Fecha

Contrato de Ceswn Fechado el 28.de septlembre de 2017

Definiciones | Contrato de
Cesion suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Sabanita  Land,
S.A. y BG Trust,

Inc.

Beneficiarios: S|gmﬁca Banco General S.A..en su, condlb

personas a quienes el Emisor .deba hacer .pagos’ de
conformidad con el Préstamo Puente, la Em1516n y el presente
Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccién 111 del Prospecto Informativo de la
Emisi6n, los cuales se gravaran con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favoridel
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado,
determinado por un avalio independiente, aceptable al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor:jdcl
Fideicomiso de Garantfa, el cual representard en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B,C,Dy E
emitidos y en circulacién,

; Beneﬁmanos significa los Tenedores Registrados de los
de Acreedor del Préstamo Puente y los Teneddres ReglstradOSu

de las Series Senior A, B, C, Dy E, el Fiduciario, el Agente
de Pago, Reglstro y Transferencia y cualesquiera otras

Bonos de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
‘Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emision y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rdpida o
liguidacién forzosa, determinado por wun avaliio
independiente, -aceptable al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representara en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacion.
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Emisién: Emisién Publica de Bonos por un valor nom%ina]
total de hasta Ciento  Cuarenta y Cinco Millones-de Délares
(US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a ésta,
los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series, las Series
Senior A B, C, D y E, y las Series Subordinadas F, Gy H,
cuyos términos y condiciones se detallan en el Prospecto
Informativo de la Emisién.

|

Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del Emlsor
derivadas de las Series Senior A; B, C, Dy E dela Emlsxén

1/ 2026 o los Bonos 2026, segiin aplique, tal como dichos

‘Emisién 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que

'corporatlvos que formen parte de la oferta piiblica porun

‘de hstarse en Latmex

‘Pago le certifica al Agente Fiduciario, mediante la

Obligaciones
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razon de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos

‘acciones o documentacién adicional para ese fin, las

‘gastos de cualquier otra indole que se produzcan

Emisién o Bonos: Emisién Pblica de Bonos por un valor
nominal total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de -América, o cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Series Senior A B, C, Dy E, v las Series Subordinadas F,
G y H, cuyos términos y .condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significard 1a Emisién

bonos sean de tiempo en tiempo reformados, modificados
o suplementados.

forman parte de la oferta piiblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES DE
DOLARES (US$145,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segiin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emisién 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
monto . maximo de. CIENTO "OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES - (US$185,000,000. 00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que’el. Emisor estdn en proceso de registrar en la SMV y

Fecha. de Cancélacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa la fecha en la-que el Agente de

“Certifi cacion de Cancelacién” que las Obligaciones
Garantnzadas de los Bonos 2013 han sido satisfechas en su

Garantizadas: mientras existan

2013; y de forma secundaria, las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en-ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos.de
cobranzas. -judiciales- o extrajudiciales, gastos' de
administracién. 0 manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Feécha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automitica y sin requerir

“Obligaciones Garantizadas” seran las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones. de pago de las sumas adeudadas ¢ que se
lleguen -a adeudar por virtud de las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo pero sin . limitar, el capital,
intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién o manejo y

derivados del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo .que dichas obligaciones subsistan.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
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Series: Significa conjuntamente la Series Senior A, B, C; 1D y
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos. g

Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso de
Garantia. La Serie Senior A ser4 emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)

‘moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y

las Series Senior B, C, D y E serdn emitidas por un monto: ique
serd determinado por el Emisor segun sus necesxdades . las

condiciones existentes del mercado, al menos trés (3) dlaS"

habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva:
Queda entendido que los bonos que se emitan de las: Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxxma
de hasta cuarenta millones de Délares (US$40,000 0_00 00)
moneda de curso-lcgal de los Esfados Unidos de Améﬁca’.

Series Subordmadas F, G y I-I 0’ Senes Subordmadas s

que serdn emitida hasta la suma de’ ¢incuenta’ mlllones de,

Délares (US$50,000,000.00) moneda-dé cursd legal
Estados Unidos' de América. La'Serie Subordinada
emitida hasta por la suma de veinticinco miilones.de
(US$25,000,000.00) moneda de curso- legal de’los’ Estados
Unidos de América y las Series Subordifiadas Gy H- serén
emitidas por un monto que ser4-determinado ; por el Emisor
seglin sus necesidades y las condiciories  existentes 'del
mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serle respectiva. Queda eritendido que los Bonos

que se emitan de las Series Subordmadas Gy H

conjuntamente totalizardn la suma mdxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de Aménc&

Los términos antes definidos tendrén el misimo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demas documentos de la Emisién, o en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicion, se tendra como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emision.

lleguen a adeudar por virtud de los BONOS de las Series
Senior de los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacién, el
capltal los mtereses, intereses moratorlos, comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
Jjudiciales o extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos. de cualquier otra :indole - que se
produzcan derivados del' manejo del FIDEICOMISO, por
todo el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de la Emisién 2013, ~mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013, A partir de la
Fecha de Cancelaci6n de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de 1a Emisién 2026

Series Senior A, B, C, D'y E o-Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las. Series A, B,
C, D y E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la. Emisién 2026, segin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series: Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras-existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, s:gmﬁca, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H'de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los: Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas de la Emisién 2026, segiin los términos y
condlclones establecidos en el Prospecto Informativo, los

‘suplementos a éste (en caso de que aplique) y en los

proplos macrotltulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendrén el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demds términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos. que no tengan
aplicacién en relacién con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Sabanita  ‘Land,
S.A. y BG Trust,
Inc.

ANEXO B ‘
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Socxedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién lrrevocab]e
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado ide

de ___ sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION
Sefiores

Ciudad.- !
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato-de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los cénones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente . tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado de

de ___ sobre la propiedad donde of opera
, identificada como la Finca

Cédigo de ubicacion inscrita a Documento

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
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de la Seccion del Registro Piblico,
a favor de BG Trust Inc.,, en calidad de Fiduciario|del
Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de Banco

v " | General S.A. y los Tenedores Registrados de los Bonos de las
.| Series Senior de la Emisién Pablica de Bonos por un valor

nominal total de hasta ciento cuarenta y cinco millones de

1 Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de.los
/| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad

inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cénones de arrendamiento denvados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y m1er4trasf no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cinones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentraci6n]
Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente, i

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Socxeda.d Arrendatana] confirmamo
hemos recibido la presente nota ¥ hemos-sido-notificados de
la Cesién Irrevocable .e Incondicional de. los cénones de
arrendamiento  del” .Contrato de Arrendamiento - que,
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadoral..

de la Seccién del Registro Publico,
a favor de BG 'Trust Inc,; en calidad de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién 2026, consistente en la Emisién Pablica de Bonos
por un valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los canones de arrendamiento derivados del
Contrato. de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los c4nones de arrendamiento en la

'siguiente cuentaa nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por eéte, medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de

.la-Cesién. Irrevocable e Incondicional de los cénones de

Cesioén suscrito el
28 de septiembre
de 2017 .entre
Sabanita  Land,
S.A. y BG Trust,
Inc.

‘tiempo en- tiempo. (en adelante; el

| arrenddmiento: del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].
[Sociedad Arrendataria] L
‘ | [Soc1edad Arrendatana]
Anexo C Contrato de Panamé de

Seiior:
[No,n";br : Rep Legal o Representante del
Arrendatarlo]

‘[Razdn Soclal de Arrendatario]
: Cludad -

.| €omo es de su conocimiento, SABANITA LAND, S.A.

cedié de forma irrevocable a-BG Trust Inc., en su calidad
de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario”) conforme al
Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante la
escritura piblica nimero de 12,879 de27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de Panami, segin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
_ “Contrato " .de
Fideicomiso” 0 el “Fideicomiso de Garantia™).entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcién de garantia, los créditos, pagos y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado con ustedes, con- el objeto - de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emisién Piblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO CUARENTA Y CINCO. MILLONES
DE DOLARES' '(US$145,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S. A S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013”), segiin.lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. -

La presente sirve para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha procedido a registrar ante la
Superintendencia -del. Mercado . de Valores una.nueva
emision y venta en oferta piiblica de bonos corporativos,
por un monto de hasta-CIENTQO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES (US$185,000;000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América (en lo
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‘repagar los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo

.pagandolas sumas correspondientes a los cdnones de

“Banct

‘haberla, s¢ deberdn depositar en la siguiente cuenta a

"Banco: Banco General

“Tipo de Cuenta: [+]

firmada por el Representante Legal y/o Apoderado

sucesivo los “Bones 2026”), para, entre otras cosas,

cual'sélo quedard vigente:la. emisi6n de los Bonos 2026.

Asi las cosas, s¢ ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondiente, para que el Fideicomiso de Garantia
garantice, de manera primarialas Series Senior de los
Bonos 2013, y de manera secundaria las Series Senior
delos Bonos 2026, y una vez canceladas todas las
obligaciones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
linicamente las Series Semor de los Bones 2026.

Para efectos de - que conste en sus archivos, les
comunicamos que la cesién anteriormente refeérida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segin dicho, término- sé define en-el Contrato de
Fideicomiso”). ms lo§ intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales o - extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar.

Por consiguiente, - por este 'medio les notificamos
formalmente que se- mantiene vigente la cesién irrevocable
de SABANITA LAND; S.A. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de fiduciario .del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los Bonos 2026, de.los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con ustedes, y. mientras. no reciban ninguna
instruccion - distinta del Fiduciario, deberin continuar

arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc. FID (__. -GTIA-___ ):

Detalles de la-Cuenta

:iBanco General
Nﬁ’h)e_‘lv'o‘.dgncu‘en'ta: [l
Nombre: ela Cuenta: [+]

Tipo de ‘Ciuen,ta:‘z;‘[']

De igual "forma, ante la terminacién anticipada del
Contrato de Arrendamiento que tenemos firmade con
des ig‘ntras "no - reciban ninguna instruccién
d|stmta * parte del . Fiduciario, las: sumas
correspondlentes a penalidades por ' cancelacién
-antlclpada del referido contrato de arrendamiento, de

nombre de BG Trust Inc. FID (_~GTIA-__):

Nimero de Cuenta:|[¢]
Nombre de la Cuenta: [+}

Por-lo anterior, agradecemos que la presente misiva, sea

General, como constancia® de la notificacién que se realiza
por la presente.

[Resto. de la pégina dejado intencionalmente en blanco,
sigue p4gina de firma]

Atentamente,

SABANITA LAND, S.A.

[’
Apoderado

Firma en constancia de Notificacion:
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Nombre:

Cargo: [Representante Legal o Apoderado]
Cédula /Pasaporte No.:

‘ . Fecha:

|
5
Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles s1gu|entes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de I8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias

Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modxﬁcaclones

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y' CUMPLASE

Dlrectora de Emlsor

/slc

JI*J"*A Wé’ KA
‘%ﬁr{r ,&fek ;wv@q@

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




No. 30543 D Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

'
V
3
t
'

SUrERINTENDINATY DET W290inn py Ve in
REPUBLICA DE PANAMA

dias del mes de

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacién GO6A29CC3D43B4D
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

72


http://www.tcpdf.org

