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REPUBLICA DE PANAMA |
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

|
Resolucion No. SMV-132-26
De 13 de abril de 2026

Supermtendencm del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSI])ERANDO: ;

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 dejulzio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la ficultad de resolver las solicitudes de registro de valores para,
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Supenntendenma con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

oo
i

Que mediante la Resolucién No. SMV-308-22 de 7 de septi'embre' de 2022 y sus modificaciones, el

Superintendente del-Mercado de Valores resolvié delegar en el titular de'la Direccién de Emisores o a quien le
supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Lion Hill Capital, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé para oferta
plblica, del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de

Délares (US$145,000,000.00), autorizados mediante la Resolucion No SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013y

sus modificaciones.

Que Lion Hill Capital, S.A., solicit6 el registro de modificacién <iie los términos y condiciones del registro.de
Bonos Corporativos por un valor nominal. de hasta ‘Ciento' Cuarenta y Cinco Millones de Dolares
(US$145,000,000.00), con fundamento en €&l Texto Umco del Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi-como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Supermtendencla, emitiéndose los respectlvos comentarlos, mlsmos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante.

Que la solicitud consiste en modificar los termmos y cond1c1ones d allados antenonnente en lo que respecta en
la propuesta visible en el comunicado de hecho de 1mportan01a autorlzado y que fuera debldamente divulgado por
el emisor en la plataforma SERI el 7 de abnl de 2026 Vi

Por lo anteriormente expuesto,, la -Supermtendencla. dé.] Merqado_ de Valores, e_"nwéje'r‘cic‘-io de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar: la modlf cacion a los térmmos V. condlclones del reglstro de Bonos Corporativos por
un valor nominal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco: Mxllones de: Dolares (US$145 000,000.00), registrado ante la
Supermtendenma de Mercado de Valores mediante la Resolucién No SMV-417-13 de 07 de octubre de 2013 y
sus modificaciones, de la sociedad Lion, H111 Capital, S.A., enlo « que respecta a lo siguiente:

Prospecto Informativo

Fecha de Resolucién  No. | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Senior A | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Senior A

Vencimiento | SMV-15-26 de 14 | serd el 14 de abril de 2026. serd el 14 de octubre de 2026.

y Pago de de enero de 2026 ) ) , . B ] ‘ ' )

Capital E1 Emisor pagard el capital de los Bonos de la Serie Semgr A | El Emisor pagara el capital de los Bonos de la Serie Senior A
mediante abonos trimestrales los dias veinticinco (25) de los | mediante abonos trimestrales los dias veinticinco (25) de los

(Serie A) meses de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada ‘aiio | meses de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada afio

(cada uno una “Fecha de Pago™), y un Gltimo pago al
vencimiento, por ¢l monto requerido para cancelar ¢l Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de acuerdo al
siguiente cronograma de pago: ‘

(cada uno una “Fecha de Pago”), y un ultimo pago al
vencimiento, por el monto requerido para cancelar el Saldo.
Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie A, de acuerdo al
siguiente cronograma de pago:

L e o P Sk :bll an";{-@
1 1.6675% 6.67% . i 1.6675%
2 1.6675% 6.67% 2 1.6675%
3 1.6675% 6.67% ! 3 1.6675%
4 1.6675% 6.67% 4 1.6675%
5 1.6675% 6.67% 3 1.6675%
6 1.6675% 6.67% . 6 1.6675%
| 7 1.6675% 6.67%
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1.6675% 6.67% | 7 1.6675% 6.67%
1.6675% 6.67% | 8 1.6675% 6.67%
1.6675% 3.335% | 9 ‘1.6675% 6.67%
0.00% 0.000% 10 1.6675% 3.335%
0.00% 0.000% | 11 0.00% 0.000%
0.00% 0.000% 1 0.000%
36 635% 0. 000%

Redencién
Anticipada

Prospecto
Informativo

Cualquier redencion anticipada ya sea parcial o total deberd
ser efectuada en una Fecha de Pago. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente, parcialmente o totalmente; lo
debera comunicar a los Tenedores Registrados con no menos
de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada. En los casos de redenciones parciales, la suma
asignada para la redencién no podrd ser menor de
US$5,000,000.00 a menos que el Saldo Insoluto a Capital.de
la Serie que corresponde sea menor a dicho monto, en cuyo
caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo
Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago;se
haré prorrata a todos los Tenedores. Registrados-de. la Setie
correspondiente. '

Cualquier redencion anticipada ya sea parcial o total podra
ser efectuada en cualquier fecha. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente, parcialmente o totalmente, lo
‘deber4 comunicar a los Tenedores Registrados con no menos
de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada. En los casos de redenciones parciales, la suma
asignada para la redencién no podrd ser menor de
US$5,000,000.00 a menos que el Saldo Insoluto a Capital de
la Serie que corresponde sea menor a dicho monto, en cuyo
caso la redencién deberd ser por la totalidad del Saldo
Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago se
haré prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Serie
correspondiente.

Garantia

Prospecto
Informativo

Los Bonos de las Series Senior A,"B, C, D'y E estarén

respaldados por'el crédito ‘general del Emisor y garanttzados'

por un Fldclcomxso de. Gara.ntxa el cual contendr
siguientes activos: ; :

0 oe

-de'lasSeriesSenior 2013”) estaran respaldados por el crédito

FID (0089-GTIA-13)

“obllgéclones derivadas de los Bonos de las Series Senior
2013 1 tendrén prelaclén sobre las obligaciones derivadas

|'garantia otorgada por el Fideicomiso, de manera que la

Los Bonos-de las Series Senior A, B, C, D y E (los “Bonos

gcneralfdel Emisor y garantizados de manera primaria por
un Fideicomiso:de Garantia con el Agente Fiduciario, BG
Trust, In¢:; registrado bajo el nimero BG TRUST, INC. -

Este Fldelcomlso de Garantia garantizara asimismo, de
manera- secuindaria, los bonos de las series.senior de una
nueva emlsu’m de bonos del Emisor por la-suma de hasta
Ciento Ochenta y Cinco : Millones de- Délares
(US$185, 000 000) (los “Bonos de las Serles Semor 2026”),

Supermtendencla del Mercado de Valores. Lo anterior
que;’! ‘mientras los Bonos de las Series Senior2013
nos de las Series Senior 2026 coexistan, las

e _los Bonos de las Series' Senior 2026 en cuanto a la

garantia atenderd primero las obligaciones de los Bonos
de las Series Senior 2013 y, solo una vez satisfechas-estas
en su totalidad, las de los Bonos de las Series Senior 2026.
A partir de la.fecha en que las obligaciones derivadas de
los Bonos de las Series Senior 2013 queden integramente
canceladas, ‘los Bonos- de las Series Senior 2026 se
convertirdn autom:itlcamente en la deuda.garantizada de
manera primaria:por el Fideicomiso, sin que se requieran
acciones ni documentacién adicional para tal efecto. El
Fideicomiso de Garantia mantendr4 los siguientes activos:

ae oe

Generales
del
Fideicomiso

Prospecto
Informativo

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el de garantizar el
Préstamo Puente (mientras existan sumas adeudadas bajo el
mismo) y los Bonos de las Series Senior A, B, C, Dy E de
esta Emision.

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el de garantizar,
de manera:primaria, los Bonos de las Series Senior 2013.
Asimismo, garantizard de manera secundaria, a los Bonos
de las Series Senior 2026, los cuales 'se encuentran en
tramite de registro ante la Superintendencia del Mercado
de Valores. Lo anterior sigiifica que, mientras los Bonos
de las Series Senjor 2013 y los Bonos de las Series Senior
2026 coexistan, las obligaciones derivadas de los Bonos de

g
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El Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple ise
extinguird cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:!

|
(i) El pago total del Préstamo Puente y de las sumas
adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos de las
Series Senior A, B, C, Dy E, y de las demaés obligaciones que
el Fideicomitente Emisor ha adquirido en virtud del
Fideicomiso de Garantfa.

(i) El hecho de que por causa de incumplimientos o
vencimiento anticipado del Préstamo Puente o los Bonos dc
las Series Senior A, B, C, D y E, ¢l Eiduciario entregue el
Patrimonio Fideicomitido al. acreedor del Préstamo Puente o

al Agente de Pago de esta-Emisién, o consxgne dlcho‘
Patrimonio  Fideicomitido. ante . una autoridad” Judlclal'

competente.

(iii) ...

.y “
. |
)

las Series Senior 2013 'téndrin prelacién sobre ‘las
.obligaciones derivadas de los Bonos de las Series Senior
2026 en cuantoa la garantia otorgada por el Fldelcomlso,
de manera que la garantia atenderd primero las
obligaciones de los Bonos de las Seris Senior 2013 y, solo
una vez satisfechas estas eén su totalidad, las de los Bonos
de las Series Senior 2026. A partir de la fecha en que las
obligaciones derivadas de los. Bonos de las Series Senior
2013 queden integramente canceladas, los Bonos' de las
Series Senior 2026 se convertirdn autom4ticamente en la
deuda garantizada: de manera :primaria por el
Fideicomiso, . sin que se requieran acciomes ni
documentacién adicional para tal efecto.’

El Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple se
extinguird cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:

(i) El pago total de las sumas adeudadas a los Tenedores
Registrados de los Bonos de las Series Senior 2013 y de los
Bonos de las Series Senior 2026, y delas demés obligaciones
que el Fideicomitente Emisor ha adquirido en virtud del
Fideicomiso de Garantia.

(ii) El hecho de que por causa -de incumplimientos o
vencimiento anticipado del Bonos de las Series Senior 2013
o de los Bonos de las Series Senior 2026, segiin aplique, el
Fiduciario entregue el Patrimonio Fideicomitido al Agente de
"Pago de la emisién de los Bonos de las Series Senior 2013 0
de la emisién de los Bonos de las Series Senior 2026, segiin
aplique, o consigne dicho Patrimonio Fideicomitido ante una
autondad _]UdlCIal competente.

Los Beneﬁc1anos Primarios dcl Fldelcomxso de Garantla son
(i) el Banco General, S.A. mientras existan saldos adeudados
bajo el Préstamo Puente y (ii)-los Tenedores’ Regxstrados[de
los Bonos dé las Series Senior A B/ C;Diy B~

. autométlca 'y sin requerir acciones o documentacién
| Bonos .de las Series Senior de la- Emisién 2026 se

|:Fideicomiso de Garantia.

Los Beneficiarios Primarios del Fideicomiso de Garantia son
(i) de manera:primaria, los Tenedores Registrados de los
Bonos. delas Series Senior de la Emisién 2013 y (ii) de
manera secundana, los Tenedores Registrados de los
Bonos d¢ 1as-Series Senior de la Emision 2026. No obstante
lo anterior, una vez los Bonos de-las Series Senior de la
Emisién.2013 sean cancelados en su totalidad,.de manera

-adlcmnal para ese fin, los Tenedores Registrados de los

gonvertlrén en los vinicos beneficiarios primarios del

Generales Prospecto
del Informativo
Fideicomiso

Generales Prospecto
del Informativo
Fideicomiso

4- ... :

5.~ Los intereses y el capital de los Bonos emitidos yien
circulacién de las Series Senior A, B, C, D y E, a pro rata,
hasta donde alcance para todos los Tenedores Registradoside
los Bonos de las Series Senior A, B, C, D y E. Cualquier
remanente de la liquidacién, luego del pago de todas las
obligaciones los Tenedores Registrados de los Bonos de llas
Series Senior A, B, C, Dy E, ser4 entregado al Fideicomitente
Emisor. ‘

i

1-...

2~ ...

3.-

4- ...

5.- Los intereses y el capital de Ios Bonos emitidos y en
circulacién de las Series Senior de la Emisién 2013, a pro
rata, hasta .donde alcance para todos..los Tenedores
Registrados de los Bonos de las Series Senior de la Emisién
2013,

6.- Luego del pago de todas las obligaciones con los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior
de Ia Emisién 2013, hasta donde alcancen, los intereses y
el capital de los Bonos emitidos y en circulacion de las
Series Senior de la Emisién 2026 a pro rata.

7.- Cualquier remanente; de haberlo, luego de haber
efectuado los pagos anteriormente detallados, sers
entregado al Fideicomitente Emisor.

2%
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Suplemento al Prospecto Informativo — Serie B . e
‘echa de Resolucién  No. | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie Semor B | La Fecha de Vencxmlento de os Bonos de la Serie Senior B
Jencimiento | SMV-15-26 de 14 | sera el 14 de abril de 2026. I |serdel 14 de octubre de 2026.
Serie B) de enero de 2026 :
>ago de Resolucién  No. | A partir de la Fecha de Oferta de la Serie Senior B, el Emlsor A partir de la Fecha de Oferta de la -Serie Senior B, el Emisor
Capital SMV-15-26 de 14 | realizard abonos trimestrales a capital y un Gltimo pago por le] realizard abonos trimestrales a capital y un ultimo pago por el
de enero de 2026 | monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de | monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de
Seric B) los Bonos, més intereses de acuerdo al siguiente cronograma los Bonos, més intereses de acuerdo al siguiente cronograma
- de pagos: i de pagos:
! ;
1 6.67% 1.6675% i 1 6.67% 1.6675%
2 6.67% 1.6675% 2 6.67% 1.6675%
3 6.67% 1.6675% i 3 6.67% 1.6675%
4 6.67% 1.6675% 4 6.67% 1.6675%
5 6.67% 1.6675% 5 6.67% 1.6675%
6 6.67% - 1.6675% 6 6.67% 1.6675%
7 6.67% 1.6675% 7 6.67% 1.6675%
8 6.67% . 1.6675% 8 6.67% 1.6675%
9 6.67% 1.6675% 9 6.67% 1.6675%
10 6.67% 1.6675% 10 6.67% 1.6675%
11 0.00% 0.0000% 11 0.00% 0.0000%
Al 13.30% ; 10000%
Vencimiento | el Al - p
T Vencimiento 33.30%

Fecha de
Vencimiento
y Pago de
Capital

(Serie C)

Resolucion  No.
SMV-15-26 de 14
de enero de 2026

La Fecha de Vencimiento de los Bonos dela Sene Senior C
serd el 14 de abrll de 2026.

El Emisor pagaré el capnta, de
en su Fecha de Vencxmlento cs dcclr el 14 de ‘abri

| | ser el 14 de octubre de 2026.

> | El Emlsor pagaré ¢l capital de los Bonos de la Serie Senior C
| en su Fecha de Vencimiento; es decir, el 14 de octubre de

La Fecha.de Vencimiento de los Bonos de Ja Serie Senior C

2026.

Redencion
Anticipada

(Serie C)

Resolucién  No.
SMV-370-24 de
14 de octubre de
2024

El Emisor podré redimir anticipadamente;
Serie Senior C, parcial o totalmggte

En caso de qué el Emisor decxdé I
parcialmente- o “totalmente, 1o debe

antlclpada.mente,
..comunicar ~a. 1os

Tenedores Registrados con no menos de tremta (30) dias! de -
anterioridad a la fecha de redencion antlclpada En los casos -
de redenciones parciales, la suma asignada para la redcn(:lén [ i

no podré ser menor de US$5 000,000.00"a'mends que el Saldo

Insoluto a Capital de la Serie que corresponde sea menor &' ‘:"{;
dicho monto, en cuyo caso_la redencion deberd ser por la|”

totalidad del Saldo * Insohito - a Capital *_de, . la~ Serie
correspondiente. Dicho pago se hard prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la Serie correspondiente.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd hacer
redenciones parciales anticipadas, al 100% del Saldo Insoluto
a Capital de los Bonos a ser redimidos, sin penalidades, en los
siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la ventaide
los Bienes Inmuebles otorgados en garantia, y (i) con fondos
recibidos en concepto de indemnizacién de pélizas |de
seguros. Dicha redencién parcial se deberd anunciar al
publico inversionista con al menos treinta (30) dias
calendarios de anticipacion.

Los Bonos 'de la Serie Senior C'podran redimirse total y
antlclpadamente, sin penalidad, en cualquier fecha con
fondos provementes del refinanciamiento que se llevara a
cabo a‘través de la Emisién 2026, liderizado por Banco
General; S.A..

Contrato de Fideicomiso |

)

Términos
definidos

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura Puablica
No. 12,879 de 27
de junio de 2013,
adicionada y
corregida
mediante la
Escritura Publica
13,762 de- 9 de
julio de 2013.

“AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA™:
Se le atribuye el significado contemplado en las declaraclones
del Fideicomiso.

“BONOS” $e le atribuye el significado contemplado en las
declaraciones de! Fideicomiso. }

i

“AGENTE DE PAGO. REGISTRO Y TRANSFERENCIA™:
significa Banco General, S.A., o cualquier sucesor o
cesionario.

“BONOS” significa los Bonos 2013 tal como dichos bonos
sean’ de tiempo en tiempo reformados, modificados o
suplementados, mientras existan Bonos 2013 emitidosy en
circulacién. No obstante, a partir de la Fecha de
Cancelacién de las  Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013 significard los Bonos 2026, tal como dichos

s
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“Cobertura de Garantias” signific ica, quc el valor de mercado

de las FINCAS gravadas con primera hlpotcca y ‘aniticresis a’
favor del FIDEICOMISO represente en todo motnento po o

menos ciento treinta-por ciento (130%) del-saldo total de las
Obligaciones Garantizadas. !

‘MAYORIA DE LOS TENEDORES R.EGISTRADOS DE
LOS BONOS DE LAS SERIES A\ B; C,Dy. .-;(:SENIOR)”
Se le atnbuyc el sxgmﬁcado contcm o en la declaracnén
Cuatro (4) del Fldelcomlso Cmy L

“OBLIGACIONES GARANTIZADAS": 'S¢ I¢ ‘atribuge, el
significado contemplado” en 'la cliusula " TERCERA del’

Fideicomiso.

bonos sean de tiempo.en tiempo reformados, modificados
o suplementados.

“Bonos 2013” o “Emisiéon 2013” significa los bonos
corporativos que forman parte de la oferta piiblica por un.
monto - dé - hasta CIENTO CUARENTA Y. CINCO
MILLONES - DE . DOLARES ' (US$145,000,000. 00),
moneda:de-curso légal de los Estados Unidos de América,
realizada por LION HILL CAPITAL, S.A. al amparo de
la Resolucién No. cuatrocientos - diecisiete guién trece
sSMv No. 417-13) de siete (7) de octubre de dos mil trece
(2013), segin Ios mlsmos han sido modifi cados de tiempo
en tiempo.-

“Bonos 2026 o “Emision . 2026” significa' los bonos
corporativos que formen'parte de la oferta piiblica por un
monto méximo de CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES. DE. DOLARES (US$185,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que el Emisor estén en proceso de reglstrar en la SMV y
de listarse en Latinex.

“Certificacion _de Cancelacién” significa la certificacién
emitida por Banco General, S:A., en su condicién Agente
de Pago al Agente Fiduciario, sustancialmente conforme
al - modelo adjunto como Anexo A'al Contrato de
Fideicomiso.

“Cobertura de Garantias” significa, que el valor de venta

‘réplda o liquidacién forzosa de las FINCAS gravadas con
primera hipoteca'y anticresis a favor del FIDEICOMISO
represente en todo momento por lo menos ciento treinta
por ciento (130%) del saldo total de las Obligaciones
Garantizadas.

“Fechd de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
delos anos 2013 significa la fecha en la'que el Agente de
‘Pago’le ‘certifica:'al Agente: Fiduciario, mediante la
“Certificacién de Cancelacién™ que las Obligaciones
Garantlzadas de Ios Bonos 2013 han sido satlsfechas ensu
totalldad i

“MAYORIA DE LOS TENEDORES REGISTRADOS DE

LOS BONOS DE LAS SERIES SENIOR” significa aquelios
TENEDORES REGISTRADOS DE LOS BONOS DE
LAS SERIES SENIOR que representen el cincuenta y uno
por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los
-BONOS DE LAS SERIES SENIOR, emitidos y en

E clrculaclén

! “Obllgaclones Garantizadas” mientras existan
1‘leigaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
“de pago , significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas.adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obligaciones Garantizadas de los- Bonos
2013; 'y de  forma - secundaria, -las - Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
cobranzas judiciales o extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bongs 2013, de manera automética y sin requerir
acciones o documentacién. adicional para ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas™ serdn las’ Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

“Qbligaciones Garantizadas de los. Bonos 2013”: significa
las obligaciones de pago de'las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud de. las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo. -pero- sin- limitar, el capital,
intereses, mtereses moratonos, comlsmnes, primas de
seguro, asi como - las. costas- y . gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién ¢ manejo y
gastos de cualquier otra -indole que se.produzcan
derivades del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

“QObligaciones Garantizadas de los Bonos 2026”: significa
las obligaciones de pago de las' sumas adeudadas o.que se
lleguen a adeudar por-virtud de los BONOS de las-Series
Senior de los Bonos 2026, mcluyendo, sin limitacion, el
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“TENEDORES REGISTRADOS DE LOS BONOS”: S¢

le
atribuye el significado contemplado en la declara(:lén Cuatro
(4) del deelcomlso e 16 . g

a

i
v

capital, los |ntereses, interéses moratorios, comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
judiciales o extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos de cualquier - otra “indole que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
todo el tiempo-que dichas obligaciones subsistan,

“Series Senior” -significan, mientras existan Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013, significa, en relacién con
los Bonos 2013, las Series A, B, C; D y.E de la Emisién
2013. No obstante, a partir de la Fecha de Cancelacién de
las Obligaciones Garantizadas de los  Bonos 2013,
significara, en relacién con los Bonos 2026, los Bonos de la
Serie A (Senior), Serie C (Semor) y subsxgulentes Series
Senior de la Emision 2026.

Cualquier referencia a los “BONOS de las Series A, B, C,
D y E (Senior)”, se entenderé realizada a los BONOS de
las Series Senior. )

“Series: Subordinadas” significan, - mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013, significa, en
relaciéon con los Bonos 2013, las ‘Series: F, G y H de la
Emisién 2013. No obstante, a partir de la Fecha de
Cancelaciéon de las Obligaciones Garantizadas de los.
Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos 2026, la
Serie B - (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas de Ia Emisién 2026. -

_ |Cualquier referencia a los “BONOS de las Series F, Gy H
" | (Subordinadas)”, se entender realizada a los BONOS de

las Series Subordinadas.

“TENEDORES REGISTRADOS DE LOS_BONOS”
's:gmﬁcan aquellas personas a cuyos respectivos nombres
estén €n'un momento determinado inscritos los BONOS

| :" en diclio” reglstro que lleva el AGENTE DE PAGO,
j REGISTRO 'Y TRANSFERENCIA”.

¥
)

A partlr de‘ la Fecha de Cancelaclén de las-Obligaciones
Garantizadas' de los .Bonos. 2013, aquellos términos
defimdos que no tengan aplicacién en relacién con los
Bonos, 2026, deberian obviarse y se tendrin como
ellmlqados'

Cuaiqliler término en mayuscula ' inicial que no se
encuentre deﬁnldo en el presente documerito, tendri el
sngmﬁcado que se le atribuye al mismo en el Prospecto

Informatiyo y/o en el texto de los BONOS.

Fideicomisar
ios

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura Publica
No. 12,879 de 27
de junio de 2013,
adicionada y
corregida
mediante la
Escritura Publica
13,762 de 9 de
julio de 2013,

presente FIDEICOMISO s6n: (i) BANCO GENERAL, S:A.
en su condicién de ACREEDOR BANCARIO al tenor del
PRESTAMO PUENTE, .y (i) los.
REGISTRADOS DE LOS BONOS DE.LAS-SERIES ‘AB,
C, D y E (SENIOR) (en adelante denominados
conjuntamente, los “FIDEICOMISARIOS™). Queda
entendido y convenido que las personas antes mencionadas
son beneficiarios del presente FIDEICOMISO, a prorrata:de
los saldos de sus respectivas acreencias.

(Los Fideicomisarios) Los ﬁdelcomlsanos 0 beneficiarios. del b

TENEDORES"

| (Los F1de1comlsanos) Los fideicomisarios o beneficiarios del
| presente
-REGISTRADOS DE LOS BONOS DE LAS SERIES

FIDEICOMISO son los TENEDORES
SENIOR. Mientras coexistan Obligaciones Garantizadas de
los Bonos 2013 y Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026, tendran la calidad de beneficiarios primarios los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
los Bonos2013, y la calidad de beneficiarios secundarios los
Tenedores Registrados de las Series Senior de los Bonos
2026, todo ello a prorrata de los saldos de sus respectivas
acreencias. A partir de la Fecha de Cancelacién de las
Obligaciones Garantizadas de los.Bonos 2013, de manera
automatica y sin requerir acciones o documentacién adicional

para ese¢ fin, los Tenedores Registrados de las Series Senior

“de los Bonos 2026 se convertirén en los inicos beneficiarios

primarios del preserite FIDEICOMISO, a prorrata de ‘los
saldos de sus respectivas acreencias.

Finalidad

Contrato de
Fideicomiso
(Escritura Publica
No. 12,879 de 27
de junio de 2013,
adicionada y
corregida
mediante la
Escritura Publica
13,762 de 9 de
julio de 2013.

(Finalidad) El presente FIDEICOMISO tiene como finalidad
garantizar y facilitar, en definitiva, el pago de las sunjlas
adeudadas o que se lleguen a adeudar por virtud del
PRESTAMO PUENTE y de los BONOS de las Series A, B,
C, D y E (Senior), (en adelante las “OBLIGACIONES
GARANTIZADAS”) incluyendo pero sin limitarse a, el
capital, intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales, extrajudiciales
y de cualquier otra indole que se produzcan derivados del
manejo del presente FIDEICOMISO, asi como p%a:a
garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones contraidas por el FIDEICOMITENTE EMISOR

al tenor de lo contemplado en el presente instrumento.

(Finalidad) El presente F IDEICOMISO tiene como finalidad
garantizar y facilitar, en definitiva, el pago de las sumas
adeudadas .0 que se lleguen ‘a adeudar por virtud las
OBLIGACIONES GARANTIZADAS incluyendo pero sin
limitarse a, el capital, intereses, intereses moratorios,
comisiones, primas de seguro, asi como las costas y gastos
judiciales, extrajudiciales y de cualquier otra indole que se
produzcan  derivados del manejo del presente
FIDEICOMISO, asi como para garantizar el cumplimiento de
todas y cada una de las -obligaciones contraidas por el
FIDEICOMITENTE EMISOR al tenor de lo contemplado en
el presente instrumento.
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“ontrato de
‘ideicomiso

10 de junio de 2026

i

) "| hasta la fecha, el “Contrato de Fideicomiso”) entre LION
= |HILL CAPITAL, S.A. (el “Fideicomitente: Emisor™),

|sa

,‘/ ‘ -Garantlzadas de los Bonos 2013 descritas en el Contrato

",EIJ Agente ‘de Pago, Registro y Transferencia por este

Anexo A

Por este medlo el Fideicomitente y el
Fiduciario convienen en incorporar el siguiente Anexo
(Modelo de Certificacién de Cancelacién™) al Contrato de
Fideicomiso:

“Anexo A
[Modelo de Certificacién de Cancelacién]
[Fecha]

Para: BG Trust, Inc., en calidad de Fiduciario.
Certificacién de Cancelaciéon

Sefioras y Seiiores: )

Re: Bonos 2013 — LION HILL CAPITAL S.A.

La presente Certificacién de Cancelacién se entrega en
atencién al - Contrato -de Fideicomiso celebrado el
dia veintisiete (27) de junio de dos mil trece (2013),
mediante la escritura piblica mimero No. 12,879 de 27 de
junio de 2013 de la Notaria Segunda del Circuito de
Panam4, adicionada y corregida mediante la' escritura
pliblica ntmero trece mil setecientos .sesenta y dos
(13,762) de nueve (9) de julio de dos mil trece (2013) de la
Notaria Seginda del Circuito' de Panama, inscrita a la
ficha FID-dos mil novecientos sétenta 'y uno (FID-2971),
documento dos millones cuatrociéntos veintiséis mil
setecientos tres (2426703) de la Seccién Mercantil del
Registro Publico ‘(segin el mismo ha sido enmendado

KING’s. LAND CORP (el “Garante Hipotecario), BG
TRUST INC (el “Flduclarlo”) y BANCO GENERAL,

A menos que .se definan de otra forma en [a presente
Certlﬁcacmn de Cancelacién, todos los términos
expresados en mayiiscula en la presente Certificacién de
Cancelacxén tendran el significado que se asigna a dlChOS
termmo én’el Contrato de Fldelcomlso

Medlante : presente Certificacién de Cancelacién,
certlﬁcamos"que todas y cada una de las Obligaciones

de Fldelcomlso ‘han sido satisfechas en su totalidad, a
satlsf ieion de; las partes garantizadas de las Obligaciones
Garant adas de los Bonos 2013.

| medio, ‘actuando en representacién de las partes
‘garantizadas de las ‘Obligaciones Garantizadas de los
"Bonos 2013, confirma, para: beneficio del Fideicomitente
| Emisor, el Garante Hipotecario y del Fiduciario, que no
existen. Obligaciones Garantlzadas de los Bonos
2013 pendientes de pago por parte del Fideicomitente.

El Fiduciario por -este medio queda expresamente
liberado de toda responsabilidad :con relacién a su)
actuacién de conformidad con la presente Certificacion de
Cancelacion.

Banco General, S.A. en calidad de Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

Por:
Nombre:
Cargo:

Contrato de Cesién — Fech

ado el 30 de octubre de 2013

Contrato de
Cesidn suscrito ¢l
30 de octubre de
2013 entre King’s
Land Corp. y BG
Trust, Inc.

Definiciones

Beneficiarios: significa Banco General S.A. en su condicién
de Acreedor del Préstamo Puente y los Tenedores Registrados
de las Series Senior A, B, C, D y E, ¢l Fiduciario, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera otras
personas a quienes el Emisor deba hacer pagos .de
conformidad con el Préstamo Puente, la Emision y el presente
Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccion III del Prospecto Informativo de la
Emisién, propiedad de LOS CEDENTES, los cuales; se

otorgaran en garantia de Primera Hipoteca y Anticresis con

Beneficiarios: significa los Tenedores Registrados de los
Bonos de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emisi6n y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos. )
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Limitacién al Derecho de Dominio, a favor del Fideicomi{so
de Garantia, para garantizar las Series Senior de la Emisién y
aquellos otros bienes inmuebles que-sea necesario ad1c1onar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al Fiduciario, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

\
Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado,
determinado por un avalio independiente, aceptable ;al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor del
Fideicomiso de Garantia, el cual representard en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E
emitidos y en circulacién. i

Contratos de Arrendamiento: Se refiere a aquellos contratos
de arrendamiento celebrados entre LOS CEDENTES (en
calidad de arrendadores) .con’ terceros o--con. enmipresas

relacionadas al Emisor (en calidad de arrendatarios), y quc'

ser4n cedidos de manera irrevocable e incondicional a- favor
del Fideicomiso.de Garantia con la finalidad de cumphr con
la Cobertura de Serv1c1o de Deuda & o

1.
!
{
i

Emision: Emisién Pblica -de Bono 'por un val §
total de hasta. Ciento Cuarenta y Cinco Mlllones de Délares
(US$145,000,000.00), moneda de curso-legal: de'los Estados
Unidos de América, o cualquiera-otra cantldad mfenor a esta,
los cuales-serén -emitidos en ‘hdsta ocho Series, las. Senes
Senior A B, C, DY E, y las Series’ Subordmadas F, GyH,
cuyos términos-y condiciones -se’ detallan e, cl Prospecto
Informativo de la Emlsxén : ; AR

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rdpida o
liquidacién forzosa, ~determinado .por un. avalio
independiente, aceptable’ al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garanta,
el cual representaré en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.

Contratos de Arrendamiento: Se refiere a aquellos contratos
de arrendamiento cedidos de manera irrevocable e
incondicional a faver del Fideicomiso-dé Garantia con la
finalidad de cumplir con la: Cobertura ‘de Servicio de
Deuda.

Emisién ¢ Bonost Emisién Publica de Bonos por un valor
nominal total-de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145 000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Umdos de América, 0 cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Senes Senior'A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
Gy I—L" ‘éuyos ‘términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
| de la- Fecha de Cancelaciéon de las Obligaciones
,Garanﬂzadas de los Bonos 2013 significard ‘la Emisién

1202670 los Bonos 2026, segiin aplique, tal como dichos

Dbonos: sean de tiempo en tlempo reformados, modificados

“l:0 suplementados.

Emision 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que
forman parte de la oferta piblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES: DE
DOLARES (US$145,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417—13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emision 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
‘corporativos que formen parte de Ia oferta piblica por un
monto miximo de CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE . DOLARES - (US$185,000,000:00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que ¢l Emisor est4 en.proceso de registrar en la SMV y de.
listarse en. Latinex.

Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa la fecha en la.que el Agente de
Pago le certifica al Agente Fiduciario, mediante ia
“Certificacién de Cancelacion” que las’ Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 -han sido satisfechas en su
totalidad.
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Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del Emisor
derivadas de las Series Senior A, B, C, D y E de la Emisi6n.

H

Series: Significa conjuntamente la Series Semor AB; C
E y las Series Subordinadas F, Gy H dé Tos Bonos.

o @ A_:u_.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados

Unidos de América y garantizadas por el Fideicomisoide.

Garantia. La Serie Senior A serd emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, Dy E serén emitidas por un monto que
sera determinado por el Emisor segiin sus necesidades y las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxima
de hasta cuarenta millones de Délares (US$40,000,000. 00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.:

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas: Series
que ser4n emitida hasta la suma de cincuenta millones|de
Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. La Serie Subordinada F sera
emitida hasta por la suma de veinticinco millones de Délares
(US$25,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y las Series Subordinadas G y H seran
emitidas por un monto que serd determinado por el Emisor

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obhgaclones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma secundaria, las Obligaciones
Garantizadas de los-Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
cobranzas 'judi'ciales o - extrajudiciales, gastos de
administracién 0 manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo,.sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de-manera automética y sin requerir
acciones 0 documentacién- adicional para ese fin, las
“Obligaciones  Garantizadas” .serén las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

Obligacionés Garantizadas delos Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo pero sin limitar, el capital,
intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como ' las costas y gastos judiciales,

-extrajudiciales, - gastos. de administracién o.manejo y

gastos de cualquier otra indole que -se produzcan
derivados del manejo'del. FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

. OB‘Iig'a‘c“ioné's Garantizadas de los Bonos 2026: significa las

bhgaiclones de pago de las sumas adeudadas o que se
llegueii.a adeudar por virtud de los BONOS de las Series

| Senior de- los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacién, el
‘| capital, los mtereses, intereses moratorios, comisiones,

primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
extrajudlclales, gastos de administracién o
) astos de’ cualquler otra ‘indole que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, poi
todo el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

el Series: ‘significa conjuntamente las Series Senior y las Series

‘Subordinadas de la Emisién 2013, mientras existan
‘Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de la Emisién 2026.

Series. Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, D'y E de la Emision 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significard, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emisién 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos .a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significara, en-relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series

Subordinadas de la Emisién 2026, segiin los términos y

?VP
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segun sus necesidades y las condiciones existentes idel
mercado, al menos tres (3) dias hébiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido que los Bonos
que se emitan de las Series Subordinadas G y. H
conjuntamente totalizar4n la suma méxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

\
}
|
|
i
Los términos antes definidos tendrédn el mismo si gniﬁcad{) ya
sea en plural o singular. Los demds términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendran el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demdas documentos de la Emisién, o en daso
de que en el presente documento se haya omitido alguna

definicién, se tendra como correcta la definicion contenida en
el Prospecto Informativo de la Emisién.

condiciones establecidos en el Prospecto Informativo, los
suplemenitos a éste (en caso de que aplique):y. en; los

‘propios macrotitulos de los Bonos de.dichas Series Senior.

‘Los términos antes definidos tendrén el mismo significado ya

sea en plural o singular. Los demis términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendran el significado atribuido a
dichos términos en los'Bonos, en-el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de las Obligaciones. Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacién en relacién con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B
(Contrato de
Cesién
suscrito el
30de
octubre de
2013)

Contrato de
Cesién suscrito el
30 de octubre de
2013 entre King's
Land Corp. y BG
Trust, Inc.

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Serfiores

Ciudad:-

Estimados sefiores:

Por medio de la presente notifi icamos . que [Soc1edad
Arrendadora] ha celebrado un Coritrato de.Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de'los canones de’ arrendamiento derlvados
del Contrato de Arrendamiento. que actualmente. tiene
celebrado con[Sociedad Arrendataria] fechado . de
de ____. sobre la . propiedad’. dond
|dent1ﬁcada como'la: chaA

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-

" | Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados

| del. Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
-cclebrado‘con [Sociedad Arrendataria] fechado

de
sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

) de'-‘_

Cédigo de ubicacién . mscrlta A Documento
dela Seccion el Reglstr it
a favor de 'BG Trust Inc., en. cahdad de Fiduc
Fideicomiso_de Garantia establecldo en ben
General S.A. y los Tenedores Regxstrados de: os Bonos de las
Series Senior de.la Emisién Pablica-de Bonos por-un vlalor
nominal total de hasta ciento cuarénta’y’ cirico mill
Délares (US$145,000,000.00), monet
Estados . Unidos de América, o cualqmera.:otra cantldad
inferior a esta, reahzada por Lion Hill: Capltal ¢ 3

En virtud del referido Contrato .de Cesxén Irrevocable e'

Incondicional de los c4nones de arrendaniento derlvados del
Contrato de Arrendamiento antes- descrito,. . mlentras no

tI .
reciban ninguna mstruccnén dlstmtade parte de BG Trus ne.,. ..Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no

le solicitamos se sirvan dépositar en la-fecha de pago,| las

sumas correspondientes a los.canones de a.rrendam1ento enla

siguiente cuenta a nombre de BG TrustInc.-~ -+~ !

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora] !
|
Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos lque
hemos recibido la presente nota y hemos.sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cénones de

arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadoral].

[Sociedad Arrendataria)

0 Cédlgo de ublcacxén

inscrita a Documento

" de la Seccién del Registro Publico,

a favor de-BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del

Fideicomiso* de Garantia establemdo en beneficio de los
Tenedores. Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién 2026, consistente en la Emision Piblica de Bonos
por un valor, nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal de-los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los canones de arrendamiento derivados del

teciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los canones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de 1a Cuenta de Concentracién] -
Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente, -

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cdnones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora).

[Sociedad Arrendataria]

Anexo C

Contrato de
Cesién suscrito el
30 de octubre de
2013 entre King's

Panam4, de de

T~
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Seiior

[Nombre - - del Rep Legal o  Representante  del
Arrendatario]

[Razén Social de Arrendatario}]
Ciudad:-

Como es de su conocimiento, KING'S LAND ‘CORP,
cedié de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad
de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario”) conforme al
Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante Ia
escritura pablica nimero -de 12,879 de 27 de junio de 2013
de 1a Notaria Segunda del Circuito de Panam3, segun la

tiempo . en tiempo (en adelante, el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A.; como. fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcion de garantia, los créditos, pagos'y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado ¢con ustedes, ‘con el objeto de. garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los-Bonos
‘de 1a Emisién Piblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO- CUARENTA-Y CINCO MILLONES
DE DOLARES (US$145,000,000.00), morieda. de curso
legal de los Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013"), segﬁn lo. establecldo en el Contrato de

_| Fideicomiso.

L"aw_‘presente sirve -para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha procedido a registrar ante la
Supe(intendencia del Mercado de Valores una nueva

.| emision.y venta en oferta piblica de bonos corporativos,

por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO
- MILLONES DE DOLARES (US$185,000,000.00) moneda
de curso” Iegal ‘de los Estados Unidos de América (en lo
sucesivo’ Ios’ “Bonos 2026"), para, entre otras cosas,
repagarlos saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo
cual sdlo quedaré vigente la emisién de los Bonos 2026.

se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondlente, ‘para que el Fideicomiso de ‘Garantia
garantice, de manera primaria las Series ‘Senior de los
Bonos 2013,y de manera secundaria las Series. Senior
delos Bonos 2026, y una vez canceladas todas las

ﬁmcamente las Serles Senior.de Ios Bonos 2026.

',Para efectos de que conste en sus. archivos, les
-| comunicamos que la cesién anteriormente referida ahora

' garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
1:2026 (segin dicho término se define en el Contrato de

*| Fideicomiso”) mas los intereses, comisiones, costas, gastos

de cobranzas. Judncnales o extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar. .

Por consiguiente, .por este medio les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesién irrevocable
de KING'S LAND CORP. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de fiduciario del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los Bonos 2026, de_los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
‘suscrito con ustedes, y mientras no reciban ninguna
iristruccién distinta’ del Fiduciario, deberin continuar
pagando las sumas correspondientes a los c4nones de
arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc. FID (___ -GTIA--__ ):

Detalles de la-Cuenta’
Banco: Banco General
Nimero de Cuenta: [¢]
Nombre de Ia Cuenta: [*]
Tipo de Cuenta: ]

De igual forma, ante la terminacién anticipada del
Contrato de Arrendamiento que. tenemos firmado- con
ustedes, y mientras no reciban ninguna instruccion

misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de

obllgaclones bajo los Bonos 2013, de manera primaria,

11
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-| General, como constancia de la notificacién que se realiza

| Cargo: [Represenmnte Legal o Apoderado]

distinta  de parte ; del'’ Fiduciario,. las sumas
correspondientes : ! penalidades - por cancelacién
‘anticipada. del refendo contrato de. arrendamiento, de
haberla, se-deberin depositar en la siguiente cuenta a
nombre de BG Trust Inc. FID (__-GTIA-_ " ):

Banco: Banco General.
Nimero de Cuenta:[s]
Nombre de la Cuenta:j [*]
Tipo de Cuenta: [+]

Poi',"lo anterior,_agradecemos'que la presente misiva, sea
firmada por el Representante Legal y/o Apoderado

por la presente.

[Resto de la pagina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pégina de firma]

Atentamente,

KING’S LAND CORP.

By
Aboderado

Firma en constancia de Notificacién:

Cedula /Pasaporte No 3

Contrato de’ Cesnénf Fechado el 10 de febrero de’2015 i

Definiciones

Contrato de
Cesion suscrito el
10 de febrero de
2015 suscrito
entre King's Land
Corp., Lion Hill
Capital, S.A.y BG
Trust, Inc.

Beneficiarios: sxgmﬁca Banco General S ; ‘su cond1c16n
de Acreedor del Préstamo Puente y los Tenedores: Reglstrados
de las Series Seriior A, B,C, D y E, el Fiduciario, el Agente

de Pago, Regxstro y Transfercnma -y cualesquiera otras“
personas a quienes el Emisor deba ‘hacer pagos' de.
conformidad con ¢l Préstamo Puente, la’ Emlsxén yel prescnte o

Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccidn III del Prospecto Informativo de la
Emisién, los cuales se gravardn con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favor del
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado
determinado por un avalio independiente, aceptable al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor.del
Fideicomiso de Garantia, el cual representar4 en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B, C, D! y E
emitidos y en circulacién.

.Beneﬁclanos significa los Tenedores Registrados de los
Bonos.de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
‘Reglstro .y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes’el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
‘Emisién y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles:  significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a- favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rapida o
liquidacién forzosa, determinado por wun avalio
independiente, aceptable al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representara en todo momento al menos ciento treinta-
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.

2%
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x'\kmlsJ(m Emisién Publica de Bonos por un valor nominal

Etptal de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares
| ’(ﬂIS$145 000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
3 Lfmdos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a csta,

»;Tos cuales serdn emitidos en hasta ocho Series, las Senes
& # Senior A B, C, D y E, y las Series Subordinadas F, G y | H,

cuyos términos y condiciones se detallan en el Prospecto
Informativo de la Emisién,

i
i
|

derivadas de las Series'Senior A, B, C, D'y E dé la Emision.

"MILLONES ' DE .DOLARES' (US$185,000,000.00),

de lis_tarse.‘en’Latinex.

' Fecha de; Cancelaclén de las Obligaciones Garantizadas
‘| de los. Bonos 2013: significa la fecha en la que el Agente de
‘| Pago ‘le, certifica al Agente Fiduciario, mediante la

Obligaciones Garantizadas: Aquellas obliégéiénés del Enii"lsdr.ﬁ 7

Emisién o Bonos: Emisién Ptblica de Bonos, por un valor
nominal total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Series Senior A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
G y H, cuyos términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significard la Emisién
2026 o los Bonos 2026, segin aplique, tal como dichos
bonos sean de tiempo en-tiempo reformados, modificados
o suplementados.

Emisién 2013 o Bonos 2013: Los-bonos corporatives que
forman parte de la oferta: piiblica por un monto de hasta
CIENTO- CUARENTA 'Y CINCO MILLONES DE
DOLARES (US$145,000,000.00), ‘moneda’ de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisicte guién trece (SMV, No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emision 2026 o Bonos 2026: significa los' bonos
corporativos que formen parte de la oferta piblica por un
monto méximo .de CIENTO OCHENTA Y CINCO

moneda de curso legal de los Estados Unidos-de América,
que eI’ Emisor estdn en proceso de registrar en la-SMV y

“Certifi cacmn .de Cancelacion” que las Obligaciones
Garantiz, 1das de Ios Bonos 2013 han sido satisfechas en su
totalidad, * -~ :

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
'Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
"de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razon de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma . secundaria, :las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, ‘incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos.de
cobranzas judiciales o extrajudlclales, gastos de
administracién o manejo y gastos de’cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a.partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automitica y sin requerir
acciones o documentacién' adicional para ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas” serdn las Obligaciones
‘Garantizadas de los Bonos 2026. .

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de:las sumas adeudadas o que se
lleguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo pero sin' limitar, el capital,
intereses; intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién o manejo y
gastos .de cualquier - otra. indole. que se produzcan
derivados del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026: significa las
obligaciones de pago-de las sumas adeudadas 0 que se
lleguen a adeudar por virtud de los BONOS:de las Series
Senior de los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacion, el

w";g
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Series: Significa conjuntamente la Series Senior A, B, C,D y
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos.

I
t
1
t
I
1
!

‘Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén

emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los EstaQos
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso:de
Garantfa. La Serie Senior A ser4 emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, D y E seran emitidas por un monto que
sera determinado por el Emisor segin sus necesidades y'las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las: Series

Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la'suma mé.x:ma‘

de hasta cuarenta millones de Délares (US$40; OOO 000: 00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos.de Ar\nénca.w:

Series Subordinadas F, G'y H o Series Subordinadas: Seriés
que serdn emitida hasta la suma decincuenta-millones; de

Délares (US$50,000,000.00), moneda: de curso: legal -de-1os’

Estados Unidos de Aménca “La: Serle Subordmada F sérad

h ti illg d s
emitida hasta por la suma de vein 1cmco alilones e Délare; Fecha d_Q Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas

(US$25,000,000.00) moneda de ciirso: lcgal de
Unidos de Amérxca y las Series’ Subordina
emitidas por-un monto que seré - determinado’ D

seglin sus “necesidades y las' condiciones - exxstentes del
mercado, al menos tres (3)-dfas habiles afites de.la Fechg de
Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido- que | los Bonos

que se emitan de las Serles Subordma

Los términos antes deﬁmdos tendrén el mlsmo sxgmf cado ya

sea en plural o singular. Los demés términos" que aparecern en
mayiscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demés documentos de la Emisién, 0 en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicién, se tendra como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emisién.

capital, los"intereses, intereses moratorios, -comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
judiciales o extrajudiciales, gastos de-administracién o
manejo y gastos . de cualquler otra indole - que se
produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
‘todo-el t|empo que dxchas obllgaclones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de “la Emisién 2013, mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de la Emisién 2026.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, Dy E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emision 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Séries. Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa; en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H'de la 'Emisién 2013. No obstante, a partir de la

de los’Bonos.2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordiriadas de la Emisién 2026, segin los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto Informativo, los
suplementos a éste (en caso de que aplique) y en los
propios macrotitulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendran el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de Ilas Obligaciones Garantizadas de ‘los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacién en relacion con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendran como eliminados.

Anexo B

Contrato de
Cesidn suscrito el
10 de febrero de
2015 Suscrito
entre King's Land
Corp.. Lion Hill
Capital, S.A.y BG
Trust, Inc.

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION:

i
i

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado __ ide
de ___ sobre la propiedad donde of opera

, identificada como la Finca

ANEXOB
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados:
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado de

de __ sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
de la Seccion , del Registro Pubhco,
a favor de BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
dela Seccién , del Registro Pubhco,
a favor de BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del

-
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Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de B%uico'

General S.A. y los Tenedores Registrados de los Bonos delas.

Series Senior de la Emision Pablica de Bonos por un valor
nominal total de hasta ciento cuarenta y cinco millones-de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los

" .| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
| inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

/’" En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e

Incondicional de los cnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]
Agradecemos de antemano su atenci6n a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendatarla] conﬁrmamos ique

hemos recibido la presente nota y hemos sido notlﬁcados de|.

la Cesién Irrevocablé e Incondicional de Tos- cé.non;: de
arrendamiento  del . Contrato de .Arrendamiento - que
actualmente tenemos celebrado con [Socwdad Arrendadora]

b
s

[Sociedad Arrendataria]

‘Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de

‘legal de los Estados Unidos de América, 0 cualquiera otra

" | actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora).

Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de los

la Emisi6én 2026, consistente en la Emisién PGblica de Bonos
por un valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso

cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién] |

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemios recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cinones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento que

[Sociedad Arrendataria)

Anexo C Contrato de
Cesidn suscrito el
10 de febrero de
2015 suscrito
entre King's Land
Corp., Lion Hill
Capital, S.A.y BG
Trust, Inc.

; Cludad- -
‘Como s de su conocimiento, KING’S LAND CORP,

’ ,_de fiduciario (en adelante, I“Flducmrlo”) conforme al
‘Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante la

de

Panami; de

Sefior -

[Nombre ~ delRepLegal o Representante del
Arrendau?u‘io] '

[Razon Soclal de Arrendatario]

cedid- de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad

escritura piblica nimero de 12,879 de27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de Panam4, segiin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
tiempo en tiempo (en ‘adelante, el “Contrato’ de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como fideicomitente, KING’s
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcién de garantia, los_créditos, pagos y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado con ustedes, con el objeto de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emision Piiblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO. CUARENTA Y CINCO MILLONES
DE DOLARES (US$145 000,000.00), moneda -de -curso
legal de los. Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bones 2013”),. seglin Io establecldo en el Contrato de
Fideicomiso.

La presente sirve para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha - procedido a registrar ante la
Superintendencia del Mercado de Valores una nueva
emisién y venta en oferta publica de bonos corporativos,
por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES (US$185,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América (en Jo
sucesivo. los “Bonos 2026™), para, entre otras cosas,
repagar los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo
cual s6lo quedar4 vigente la emisién de los Bonos 2026.




No. 30543 D

De 13 de abril de 2026
Péagina 16 de 26

Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de junio de 2026

ZalLiC ”
Resolucion No. SMV-139- 26 f g

~ = LN
°::* “*; '?‘7\-)

" Nombire de'la Cuenta: [+]

-anticipada“del referido contrato de arrendamiento, de

“Nl’lmer'(‘) de Cuenta:[+]
[ Nombre de Ia Cuenta: [+]

‘Apoderado

Asi las cosas, se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondiente, para que el Fideicomiso de Garantia
garantice, de manera primaria las Series Senior de los
Bonos 2013, y. de manera secundaria las  Series Senior
delos ‘Bonos :2026, y una vez canceladas todas las
obligaciones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
inicamente las Series Senior delos Bonos 2026.

Para efectos ' de que conste en..sus archivos, les
comunicamos que:la cesién anteriormente referida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segiin: dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso™) mds los intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales o extrajudiciales, gastos de
administracion o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar.

Por . consiguiente, por este - medio-(les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesién irrevocable
de KING'S.-LAND CORP. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de ‘fiduciario del - Fideicomiso de Garantia
establecido ‘en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los Bonos 2026, de los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con: ustedes, y mientras no reciban ninguna
instruccién distinta del Fiduciario,” deberdn continuar-
pagando las. sumas correspondientes a los c4nones de
arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc, FID (___-GTIA- )

Detalles de la Cuenta
Banco: Banco General

Nimero de Cuenta: [¢]
'l:i‘po de Cuenta: ]

De igual forma, ante la terminacién anticipada del
Contrato.de Arrendamiento que tenemos firmado con
ustedes, .y -mientras no reciban ninguna . instruccién
distinta :"dé; parte del Fiduciarie, las sumas
correspondientes a  penalidades por cancelacién

haberla, se.deberan depositar en la siguiente cuenta a
nombré de BG Trust Inc. FID.(___-GTIA-__ ):

Banco: Banco General

Tipo de Cuenta: [°]

Por lo anterior; agradecemos que la presente misiva, sea
firmada por el Representante Legal y/o Apoderado
General, como constancia de la notificacién que se realiza
por la presente.

[Resto de la pigina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pagina de firma]

Atentamente,

KING'S LAND CORP.

1

Apoderado

Firma en constancia de Notificacién:

Nombre:
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Cargo: [Representante Legal‘o‘ Apoderado]
Cédula /Pasaporte No.:
Fecha:

Contrato de Cesion — Fechado el 28 de seﬁtiembre de 2017

Definiciones

Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Chitreland, S.A. y
BG Trust, Inc.

Beneficiarios: significa Banco General S.A. en su condi¢ion
de Acreedor del Préstamo Puente y los Tenedores Regisﬂédos
de las Series Senior A, B, C, D y E, el Fiduciario, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera . otras
personas a quienes el Emisor deba hacer pagos: de
conformidad con el Préstamo Puente, la Emisién y el presentc
Fideicomiso de Garantia. i

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccién Il del Prospecto Informativo de la
Emisi6n, los cuales se gravardn con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favor|del
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el. valor. de mercado

determinado . por un avalio- mdependwnte aceptable al.
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a:favor; del
Fideicomiso de Garantia, "¢l_cual representard’ enx todo,

momento al menos ciento treinta por.ciento(130%) del Saldo
Insoluto a Capital'de los Bonos de las Series A, B ¢, D.; y E
emitidos y en circuiacion. ‘

Emision: Emision Publica de Bonosj por un
total de hasta Ciento Cuarenta'y Cmco Millones:-de Dé]ares

(US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los’ Estados"

Unidos de América; o cualqu1era otra cantidad inferior a‘esta, |
Senior A B, C, D'v.E, y-las Series Subordinadas F, G y H,

Informativo de la Emisién.

Beneficiarios: significa los. Tenedores. Registrados de los
Bonos de las Series Senior, ¢! Fiduciario, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emisién y el Fideicomiso. .

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta ripida o
liquidacién - forzosa, determinado por wun avallo
independiente, aceptable | al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representard en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacién.

Emlslén 0 Bonos Emisién Publica de Bonos por un valor
nomma] total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millonés de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los

| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad
Jos cuales serdn eniitidos ‘en *hasta ‘ocho Series; las Senes,

mfenor a esta, los cuales serén emitidos en hasta ocho Series,

»| las Series Senior A B, C, Dy E, y las Series Subordinadas F,
cuyos términos y condiciones se detailan en el Prospecto.

G y H, cuyos términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de . la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significar4 la Emisién
2026 o los Bonos 2026, segiin aplique, tal como dichos
bonos sean de tiempo en tlempo reformados, modificados
o suplementados.

Emisién 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que
forman parte de la oferta piiblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA. Y CINCO. MILLONES DE
DOLARES (US$145, 000,000.00), moneda de curso-legal
de los Estados Unidos de:América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de Ia Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos.mil trece (2013), segin. los
mismos han sido modificados.de tiempo en tiempo.

Emisién 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
corporativos que formen parte de la oferta piblica por un
monto . maximo de.CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE . DOLARES (US$185,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que el Emisor estin en proceso de registrar-en la SMV y
de listarse en Latinex.

Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa‘la fecha en la que el Agente de

¥
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Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del En%nisor
derivadas de las Series Senior A, B, C, Dy E de la Emisién.

i
i
i

i
\

Series: Significa conjuntamente la Seriés Senior A, B, C, Dy
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos.

|
Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones.de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso de
Garantfa. La Serie Senior A serd emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y
las Series Senior B, C, D y E seran emitidas por un monto que
serd determinado por el Emisor segin sus necesidades y las
condiciones existentes del mercado, al menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Queda entendido que los bonos que se emitan de las Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxima
de hasta cuarenta millones de Doélares (US$40,000,000.00)
moneda de curso legal de'los Estados Unidos de América,

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas: Series
que serdn emitida hasta la suma de cincuenta millones de
Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de:los
Estados Unidos de América. La Serie Subordinada F serd
emitida hasta por la suma de veinticinco millones de Délares

‘ Bonos 2013, incluyendo pero sin: limitar, el capital,

-| gastos ~de cualquier .otra. indole que se produzcan
| derivados ‘del’ manejo del FIDEICOMISO por todo el
| tiempo que dlchas obhgaclones subsnstan

Pago le “certifica ‘al. Agente Flduclano, mediante la
“Certificacién de Cancelacién” que las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 han sido satlsfechas en su
totalidad.

Obligaciones Garantizadas: mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacion: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013; y de forma secundaria, las . Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos de
‘cobranzas' judiciales o extrajudiciales, ‘gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Fecha de Cancelacion de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automética y sin requerir
acciones o documentacién adicional para .ese fin, las
“Obligaciones Garantizadas” -serdn las Obhgaclones
Garantizadas de los Bonos 2026

Obllgaclones Garantlzadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se
Ileguen a adeudar por virtud de las Series Senior de los

intereses;  intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, . asi como las - costas y gastos judiciales,’
‘extrajudlcmles, gastos de administracién .o manejo y

Obhg:;cl

obllgaclones de pago de las sumas adeudadas 0 que se
lleguen a adeudar por virtud de los BONOS de las Series.
Senior. de los’ Bonos 2026, incluyendo, sin Ilmltaclén, el
capltal Tos .«mtereses, intereses . moratorios, ‘comisiones,

Judlclales 3 extrajudlclales, gastos de administracién o
manejo -y gastos de cualquier otra indole que se
“produzcan derivados del manejo del FIDEICOMISO, por
todo-el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de la - Emisién 2013, mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013. A partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar4 conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de 1a Emisién 2026.

Series Senior A, B, C, D y E o Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacion con los Bonos 2013, las Series A, B,
C, D y E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significara, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la Emisién 2026, segiin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, significa, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H de la Emision 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas

W
\"‘(ns,
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(US$25,000,000.00) moneda de curso legal de los Estédqs
Unidos de América y las Series Subordinadas G y H sérdn

| emitidas por un monto que serd determinado por el”Em.hsor

7 | segun sus necesidades y las condiciones existentes %de]

:3 ‘1 mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
i Oferta de la Serie respectiva. Queda entendido que los Bonos

7/f| que se emitan de las Series Subordinadas G yi H

conjuntamente totalizardn la suma mdxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. |

Los términos antes definidos tendran el mismo significado ya
sea.en plural o singular. Los demés términos que apareceﬁ en
may(scula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquler
discrepancia entre los términos antes definidos y aquel]os
definidos en los deméas documentos de la Emisién, o en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicién, se tendré como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emision.

de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la-Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas. de la Emisién 2026, segiin' los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto. Informativo, los
suplementos a éste (en.caso de que aplique) y en los
propios macrotitulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendran el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que aparecen en.
mayiscula en este Contrato tendrén ¢l significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo:
Y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién-
de las Obligaciones - Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos que no tengan
aplicacion en relacién .con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B

Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Chitreland, S.A. y
BG Trust, Inc.

ANEXOB
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION
Sefiores

Ciudad.-

Estimados seﬁoréS'

Por medio“de la- presente notificamos que [Socxedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable'
¢ Incondicional de los canones de: arrendam1er1to denvados.
del Contrato de - Arrendamiento que actualments - tigne
celebrado con . [Sociedad Arrendatarla] fechado: de.
) de . sobre la-. propledad 'donde -0 era‘
1dent1ﬁcada como laFi :

Ciudad.-

.del . Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Estimados sefiores:

Por ‘medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién Irrevocable
e Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados

celebrado ‘con [Sociedad Arrendataria] fechado
de

de
sobre la propiedad donde of opera
, identificada como la Finca

Cédigo d'e‘,ubicacién
de la Seccién
a favor-de BG: Trust Inc., en calidad-de- F1duc1ano 1del
Fideicomiso de Garantia establemdo en beneficio’ ‘de Banco
General S.A. y los Tenedores Registrados de:los Bonos de las
Series Senior-de 14 Emisién Puablica de Bonos “por-un valor
nominal total-de hasta ciento .cuarenta'y ¢inco mllloncs de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de:curso legal de los
Estados Unidos de América, 0 cualquiera otra cantidad
inferior a esta, realizada por Lion Hl" Capltal S. A :

En virtud del referido Contrato de Cesion Irrevocable ¢l ‘
Incondicional de los canones de arrendamientoderivadosidel {7

Contrato de Arrendamiento antes descrito,”y mientrasino
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago,:las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos fgue
hemos recibido la presente nota y hemos sido notiﬁcados“‘_de
la Cesién Irrevocable e Incondicional de los cénones:de

arrendamiento del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].

[Sociedad Arrendataria)

«mxlloncs de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal. de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
.| cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

Cédigo. de ublcamén inscrita a Documento

dela Seccion , del Registro Publico,
a favor de"BG Trust Inc., en calidad de Fiduciario del
Fideicomiso_de .Garantia establecido en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién'2026, consistente en la Emisién Piiblica de Bonos
por un 'valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y mientras'no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cdnones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracion]
Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de
la Cesién Irrevocable ¢ Incondicional de los cénones de
arrendamiento  del Contrato de Arrendamiento’ que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].

[Sociedad Arrendataria)
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Anexo C Contrato de Panami, - . de de
Cesién suscrito el .
28 de septiembre
de 2017 -entre Sefior

Chitreland, S.A. y
BG Trust, Inc.

‘.wgarantlce, de manera primaria las Series Senior de los

[Nom'bre del Rep Legal o Representante del
Arrendatario]

[Raz6n Social de Arrendatario]
Ciudad.-

Como es de su conocimiento, CHITRELAND, S.A, cedié
de forma irrevocable a BG Trust Inc., en su calidad ‘de
fiduciario (en adelante, el “Flduclano”) conforme al
Contrato de Fideicomiso de Garantia mediante la
escritura publica nimero de 12,879 de 27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de.Panam4, segiin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
tiempo en tiempo (en “adelante, el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso de Garantia”) entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como . fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y ¢l Fiduciario,
en funcién de garantia; los: créditos, pagos y derechos’
-dimanantes del contrato de arrendamiento que: tenemos
celebrado con "ustedes, con el objéto de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emisién Publica de Bonos por un valor nominal total {
de hasta CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES
"DE DOLARES (US$145, 000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América ‘realizada por
LION-HILL CAPITAL, S.A., S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013”), segiin lo establecido en el Contrato de
, Fideicom iso,

La presente sirve para comunicar '‘que LION HILL
CAPITAL S.A. ha procedido a registrar ante la
Supermtendencla del Mercado de Valores una nueva
-| emisién-y.venta en oferta piiblica de bonos corporativos,
por un monto de hasta CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE! DOLARES' (US$185,000,000.00) moneda
de curso: Iegal de los Estados Unidos de América (en lo,
sucesivo “los”“Bonos 2026”), para, entre otras cosas,
repagar-los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo
cual sélo uedarﬁ vigente la emnsuén de los Bonos 2026.

Asj las c as, se ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondlente, para que el Fideicomiso de Garantia

l Bonos 2013, y de manera secundaria las Series Senior
delos Bonos 2026, y una vez canceladas todas las
i :obhgaclones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
|inicamente las Series Senior de los Bonos 2026.

Para efectos .de que conste en sus archivos, les
comunicamos que Ia cesién anteriormente referida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segin dicho ‘término se define en el Contrato de
Fideicomiso™) m4s los intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales "o ‘extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya Iugar )

Por ~consiguiente, por este  medio les notificamos
formalmente que se mantiene vigente la cesion irrevocable
de CHITRELAND, S.A. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de _fiduciario del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los -Bonos 2026, de los cdnones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con ustedes, y mientras no.reciban ninguna
instruccién distinta del Fiduciario, debern -continuar
pagando las sumas correspondientes a los canones de
arrendamiento en la siguiente cuenta-a nombre de BG
Trust, Inc. FID (__ -GTIA- )

Detalles de la Cuenta
Banco: Banco General
Nimero de Cuenta: []
Nombre de la Cuenta: |}
Tipo de Cuenta: []
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De igual forma,. ante la terminaciéon anticipada del
Contrato de Arrendamiento que tenemos firmado con
ustedes, y mientras no reciban ninguna instruccién
distinta de .- parte -del’ Fiduciario, las sumas
correspondientes- a penalidades -por cancelacion
anticipada del referido contrate de arrendamiento, de
haberla, se deberan depositar en la siguiente cuenta a
nombre de BG Trust Inc. FID.(__-GTIA-_):

Banco: Banco General
Nimero de Cuenta:|°]
Nombre de la Cuenta: [+]
Tipo de Cuenta: [+]

Por lo-anterior, agradecemos que la presente misiva, sea
firmada  por el Representante Legal y/o Apoderado
General, como constancia de la notificacion que se realiza
por la presente.

[Resto de la pégina dejado intencionalmente en blanco,
sigue pagina de firma)

Atentamente,

CHITRELAND, S.A.

[+
Apoderado

Firma en constancia de Notificacién:

Nombre: “~

Cargo: lﬁepresehtante Legal o Apoderado]
Cédulav*/l"_as"ai'po;'te No.:
Fecha

Contrato de Ceswn Fechado el 28.de septlembre de 2017

Definiciones

Contrato de
Cesion suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Sabanita  Land,
S.A. y BG Trust,
Inc.

Beneficiarios: S|gmﬁca Banco General S.A..en su, condlb

personas a quienes el Emisor .deba hacer .pagos’ de
conformidad con el Préstamo Puente, la Em1516n y el presente
Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles
descritos en la Seccién 111 del Prospecto Informativo de la
Emisi6n, los cuales se gravaran con Primera Hipoteca y
Anticresis con limitacién al derecho de dominio, a favoridel
FIDUCIARIO, para garantizar las Series Senior de la Emisién
y aquellos otros bienes inmuebles que sea necesario adicionar
y/o sustituir en el futuro, aceptables al FIDUCIARIO, para
cumplir con la Cobertura de Garantias.

Cobertura de Garantias: significa el valor de mercado,
determinado por un avalio independiente, aceptable al
Fiduciario, de los Bienes Inmuebles hipotecados a favor:jdcl
Fideicomiso de Garantfa, el cual representard en todo
momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series A, B,C,Dy E
emitidos y en circulacién,

; Beneﬁmanos significa los Tenedores Registrados de los
de Acreedor del Préstamo Puente y los Teneddres ReglstradOSu

de las Series Senior A, B, C, Dy E, el Fiduciario, el Agente
de Pago, Reglstro y Transferencia y cualesquiera otras

Bonos de las Series Senior, el Fiduciario, el Agente de Pago,
‘Registro y Transferencia y cualesquiera otras personas a
quienes el Emisor deba hacer pagos de conformidad con la
Emision y el Fideicomiso.

Bienes Inmuebles: significa los bienes inmuebles
hipotecados de tiempo en tiempo a favor del Fiduciario
como parte de las garantias de las Series Senior de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: significa el valor de venta rdpida o
liguidacién forzosa, determinado por wun avaliio
independiente, -aceptable al Fiduciario, de los Bienes
Inmuebles hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia,
el cual representara en todo momento al menos ciento treinta
por ciento (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de las Series Senior emitidos y en circulacion.
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Emisién: Emisién Publica de Bonos por un valor nom%ina]
total de hasta Ciento  Cuarenta y Cinco Millones-de Délares
(US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a ésta,
los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series, las Series
Senior A B, C, D y E, y las Series Subordinadas F, Gy H,
cuyos términos y condiciones se detallan en el Prospecto
Informativo de la Emisién.

Obligaciones Garantizadas: Aquellas obligaciones del Emlsor

derivadas de las Series Senior A; B, C, Dy E dela Emlsxén

1/ 2026 o los Bonos 2026, segiin aplique, tal como dichos

‘Emisién 2013 o Bonos 2013: Los bonos corporativos que

'corporatlvos que formen parte de la oferta piiblica porun |

‘de hstarse en Latmex

‘Pago le certifica al Agente Fiduciario, mediante la

‘acciones o documentacién adicional para ese fin, las

‘gastos de cualquier otra indole que se produzcan

Emisién o Bonos: Emisién Pblica de Bonos por un valor
nominal total de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de -América, o cualquiera otra cantidad
inferior a esta, los cuales serdn emitidos en hasta ocho Series,
las Series Senior A B, C, Dy E, v las Series Subordinadas F,
G y H, cuyos términos y .condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo de la Emisién. No obstante, a partir
de la Fecha de Cancelacién de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2013 significard 1a Emisién

bonos sean de tiempo en tiempo reformados, modificados
o suplementados.

forman parte de la oferta piiblica por un monto de hasta
CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES DE
DOLARES (US$145,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, realizada por LION
HILL CAPITAL, S.A. al amparo de la Resolucién No.
cuatrocientos diecisiete guién trece (SMV No. 417-13) de
siete (7) de octubre de dos mil trece (2013), segiin los
mismos han sido modificados de tiempo en tiempo.

Emisién 2026 o Bonos 2026: significa los bonos
monto . maximo de. CIENTO "OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES - (US$185,000,000. 00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
que’el. Emisor estdn en proceso de registrar en la SMV y

Fecha. de Cancélacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013: significa la fecha en la-que el Agente de

“Certifi cacion de Cancelacién” que las Obligaciones
Garantnzadas de los Bonos 2013 han sido satisfechas en su

Garantizadas:

Obligaciones
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013 pendientes
de pago, significa, en el siguiente orden de prelacién: las
sumas adeudadas o que se lleguen a adeudar en el futuro
por razén de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos

mientras existan

2013; y de forma secundaria, las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026, incluyendo en-ambos
casos, el capital, los intereses, comisiones costas, gastos.de
cobranzas. -judiciales- o extrajudiciales, gastos' de
administracién. 0 manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar; previendo, sin embargo, a partir de la
Feécha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, de manera automitica y sin requerir

“Obligaciones Garantizadas” seran las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2026.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013: significa las
obligaciones. de pago de las sumas adeudadas ¢ que se
lleguen -a adeudar por virtud de las Series Senior de los
Bonos 2013, incluyendo pero sin . limitar, el capital,
intereses, intereses moratorios, comisiones, primas de
seguro, asi como las costas y gastos judiciales,
extrajudiciales, gastos de administracién o manejo y

derivados del manejo del FIDEICOMISO por todo el
tiempo .que dichas obligaciones subsistan.

Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026: significa las
obligaciones de pago de las sumas adeudadas o que se

7
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Series: Significa conjuntamente la Series Senior A, B, C; 1D y
E y las Series Subordinadas F, G y H de los Bonos. g

Series Senior A, B, C, Dy E o Series Senior: Series que serén
emitida hasta la suma de noventa y cinco millones de Délares
(US$95,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y garantizadas por el Fideicomiso de
Garantia. La Serie Senior A ser4 emitida hasta por la suma de
cincuenta y cinco millones de Délares (US$55,000,000.00)

‘moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y

las Series Senior B, C, D y E serdn emitidas por un monto: ique
serd determinado por el Emisor segun sus necesxdades . las

condiciones existentes del mercado, al menos trés (3) dlaS"

habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva:
Queda entendido que los bonos que se emitan de las: Series
Senior B, C, D y E conjuntamente totalizaran la suma méxxma
de hasta cuarenta millones de Délares (US$40,000 0_00 00)
moneda de curso-lcgal de los Esfados Unidos de Améﬁca’.

Series Subordmadas F, G y I-I 0’ Senes Subordmadas “Séries
que serdn emitida hasta la suma de’ ¢incuenta ‘millones de.
Délares (US$50,000,000.00) moneda-dé cursd legal deilos
Estados Unidos'de América. La: Serie Subordinada F:serd
emitida hasta por la suma de veinticinco miilones.de Dolarcs
(US$25,000,000.00) moneda de curso- legal de’los’ Estados
Unidos de América y las Series Subordifiadas Gy H- serén
emitidas por un monto que ser4-determinado ; por el Emisor
seglin sus necesidades y las condiciories  existentes 'del
mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serle respectiva. Queda eritendido que los Bonos
que se emitan de las Series Subordmadas Gy H
conjuntamente totalizardn la suma mdxima de hasta
veinticinco millones de Délares (US$25,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de Aménc&

Los términos antes definidos tendrén el misimo significado ya
sea en plural o singular. Los demés términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos. En caso de cualquier
discrepancia entre los términos antes definidos y aquellos
definidos en los demas documentos de la Emisién, o en caso
de que en el presente documento se haya omitido alguna
definicion, se tendra como correcta la definicién contenida en
el Prospecto Informativo de la Emision.

lleguen a adeudar por virtud de los BONOS de las Series
Senior de los Bonos 2026, incluyendo, sin limitacién, el
capltal los mtereses, intereses moratorlos, comisiones,
primas de seguro, asi como las costas, gastos de cobranzas
Jjudiciales o extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos. de cualquier otra :indole - que se
produzcan derivados del' manejo del FIDEICOMISO, por
todo el tiempo que dichas obligaciones subsistan.

Series: significa conjuntamente las Series Senior y las Series
Subordinadas de la Emisién 2013, ~mientras existan
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013, A partir de la
Fecha de Cancelaci6n de las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2013, significar conjuntamente las Series Senior y las
Series Subordinadas de 1a Emisién 2026

Series Senior A, B, C, D'y E o-Series Senior: Mientras
existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2013,
significa, en relacién con los Bonos 2013, las. Series A, B,
C, D y E de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, los Bonos de la Serie A (Senior), Serie C (Senior) y
subsiguientes Series Senior de la. Emisién 2026, segin los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto
Informativo, los suplementos a éste (en caso de que
aplique) y en los propios macrotitulos de los Bonos de
dichas Series Senior.

Series: Subordinadas F, G y H o Series Subordinadas:
Mientras-existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, s:gmﬁca, en relacién con los Bonos 2013, las Series
F, G y H'de la Emisién 2013. No obstante, a partir de la
Fecha de Cancelacién de las Obligaciones Garantizadas
de los: Bonos 2013, significar4, en relacién con los Bonos
2026, la Serie B (Subordinada) y las subsiguientes Series
Subordinadas de la Emisién 2026, segiin los términos y
condlclones establecidos en el Prospecto Informativo, los

‘suplementos a éste (en caso de que aplique) y en los

proplos macrotltulos de los Bonos de dichas Series Senior.

Los términos antes definidos tendrén el mismo significado ya
sea en plural o singular. Los demds términos que aparecen en
mayuscula en este Contrato tendrén el significado atribuido a
dichos términos en los Bonos, en el Prospecto Informativo
y/o en el Fideicomiso. A partir de la Fecha de Cancelacién
de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2013, aquellos términos  definidos. que no tengan
aplicacién en relacién con los Bonos 2026, deberian
obviarse y se tendrin como eliminados.

Anexo B

Contrato de
Cesién suscrito el
28 de septiembre
de 2017 entre
Sabanita  ‘Land,
S.A. y BG Trust,
Inc.

ANEXO B ‘
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION

Sefiores

Ciudad.-
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Socxedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato de Cesién lrrevocab]e
¢ Incondicional de los canones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado ide

de ___ sobre la propiedad donde opera
, identificada como la Finca

ANEXO B
NOTIFICACIONES DEL CONTRATO DE CESION
Sefiores

Ciudad.- !
Estimados sefiores:

Por medio de la presente notificamos que [Sociedad
Arrendadora] ha celebrado un Contrato-de Cesién Irrevocable
¢ Incondicional de los cénones de arrendamiento derivados
del Contrato de Arrendamiento que actualmente . tiene
celebrado con [Sociedad Arrendataria] fechado de

de ___ sobre la propiedad donde of opera
, identificada como la Finca

Cédigo de ubicacion inscrita a Documento

Cédigo de ubicacién inscrita a Documento
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de la Seccion del Registro Piblico,
a favor de BG Trust Inc.,, en calidad de Fiduciario|del
Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de Banco

v " | General S.A. y los Tenedores Registrados de los Bonos de las
.| Series Senior de la Emisién Pablica de Bonos por un valor

nominal total de hasta ciento cuarenta y cinco millones de

1 Délares (US$145,000,000.00), moneda de curso legal de.los
/| Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad

inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los cénones de arrendamiento denvados del
Contrato de Arrendamiento antes descrito, y m1entrasf no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los cinones de arrendamiento en la
siguiente cuenta a nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]
Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente, i

[Sociedad Arrendadora]

Por este medio, [Socxeda.d Arrendatana] confirmamo
hemos recibido la presente nota ¥ hemos-sido-notificados de
la Cesién Irrevocable .e Incondicional de. los cénones de
arrendamiento  del” .Contrato de Arrendamiento - que,
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadoral..

de la Seccién del Registro Publico,
a favor de BG 'Trust Inc,; en calidad de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia establecido en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior de
la Emisién 2026, consistente en la Emisién Pablica de Bonos
por un valor nominal total de hasta ciento ochenta y cinco
millones de Délares (US$185,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, realizada por Lion Hill Capital S.A.

En virtud del referido Contrato de Cesién Irrevocable e
Incondicional de los canones de arrendamiento derivados del
Contrato. de Arrendamiento antes descrito, y mientras no
reciban ninguna instruccién distinta de parte de BG Trust Inc.,
le solicitamos se sirvan depositar en la fecha de pago, las
sumas correspondientes a los c4nones de arrendamiento en la

'siguiente cuentaa nombre de BG Trust Inc.:

[Detalles de la Cuenta de Concentracién]

Agradecemos de antemano su atencién a la presente.

Atentamente,

[Sociedad Arrendadora]

Por eléte, medio, [Sociedad Arrendataria] confirmamos que
hemos recibido la presente nota y hemos sido notificados de

.la-Cesién. Irrevocable e Incondicional de los cénones de

| arrenddmiento: del Contrato de Arrendamiento que
actualmente tenemos celebrado con [Sociedad Arrendadora].
[Sociedad Arrendataria] L
‘ | [Soc1edad Arrendatana]
Anexo C Contrato de Panamé de de

Cesioén suscrito el
28 de septiembre
de 2017 .entre
Sabanita  Land,
S.A. y BG Trust,
Inc.

‘tiempo en- tiempo. (en adelante; el

Sefior’
[Non";br .del Rép Legal o Representante del
Arrendatarlo]

‘[Razdn Soc|al de Arrendatario]
: Cludad -

.| €omo es de su conocimiento, SABANITA LAND, S.A.

cedié de forma irrevocable a-BG Trust Inc., en su calidad
de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario”) conforme al
Contrato de Fldelcomlso de Garantia mediante la
escritura piblica nimero de 12,879 de27 de junio de 2013
de la Notaria Segunda del Circuito de Panami, segin la
misma ha sido adicionada, corregida y enmendada de
_ “Contrato " .de
Fideicomiso” 0 el “Fideicomiso de Garantia™).entre LION
HILL CAPITAL, S.A., como fideicomitente, KING's
LAND CORP., como garante hipotecario, y el Fiduciario,
en funcién de garantia, los créditos, pagos y derechos
dimanantes del contrato de arrendamiento que tenemos
celebrado con ustedes, con- el objeto - de garantizar
nuestras obligaciones bajo las Series Senior de los Bonos
de la Emisién Piblica de Bonos por un valor nominal total
de hasta CIENTO CUARENTA Y CINCO. MILLONES
DE DOLARES' '(US$145,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América realizada por
LION HILL CAPITAL, S. A S.A. (en adelante, los
“Bonos 2013”), segiin.lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. -

La presente sirve para comunicar que LION HILL
CAPITAL, S.A. ha procedido a registrar ante la
Superintendencia -del. Mercado . de Valores una.nueva
emision y venta en oferta piiblica de bonos corporativos,
por un monto de hasta-CIENTQO OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES (US$185,000;000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América (en lo

e
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‘repagar los saldos adeudados de los Bonos 2013, con lo

.pagando las sumas correspondientes a los cdnones de

“Banct

‘haberla, s¢ deberdn depositar en la siguiente cuenta a

"Banco: Banco General

“Tipo de Cuenta: [+]

firmada por el Representante Legal y/o Apoderado

sucesivo los “Bones 2026”), para, entre otras cosas,

cual'sélo quedard vigente:la. emisi6n de los Bonos 2026.

Asi las cosas, s¢ ha enmendado el Contrato de Fideicomiso
correspondiente, para que el Fideicomiso de Garantia
garantice, de manera primarialas Series Senior de los
Bonos 2013, y de manera secundaria las Series Senior
delos Bonos 2026, y una vez canceladas todas las
obligaciones bajo los Bonos 2013, de manera primaria
tinicamente las Series Semor de los Bones 2026.

Para efectos de - que conste en sus archivos, les
comunicamos que la cesién anteriormente refeérida ahora
garantiza las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2026 (segin dicho, término- sé define en-el Contrato de
Fideicomiso”). ms lo§ intereses, comisiones, costas, gastos
de cobranzas judiciales o - extrajudiciales, gastos de
administracién o manejo y gastos de cualquier indole a
que haya lugar.

Por consiguiente, - por este 'medio les notificamos
formalmente que se- mantiene vigente la cesién irrevocable
de SABANITA LAND; S.A. a favor BG Trust, Inc., en su
calidad de fiduciario .del Fideicomiso de Garantia
establecido en beneficio de los Tenedores Registrados de
las Series Senior de los Bonos 2026, de.los cinones de
arrendamiento derivados del Contrato de Arrendamiento
suscrito con ustedes, y. mientras. no reciban ninguna
instruccion - distinta del Fiduciario, deberin continuar

arrendamiento en la siguiente cuenta a nombre de BG
Trust, Inc. FID (__. -GTIA-___ ):

Detalles de la-Cuenta

:iBanco General
Nﬁ’h)e_‘lv'o‘.dgnculen'ta: [l
Nombre: ela Cuenta: [+]

Tipo de ‘Ciuen,ta:‘z;‘[']

De igual "forma, ante la terminacién anticipada del
Contrato de Arrendamiento que tenemos firmade con
des ig‘ntras "no - reciban ninguna instruccién
d|stmta * parte del . Fiduciario, las: sumas
correspondlentes a penalidades por ' cancelacién
-antlclpada del referido contrato de arrendamiento, de

nombre de BG Trust Inc. FID (_~GTIA-__):

Nimero de Cuenta:|[¢]
Nombre de la Cuenta: [+}

Por-lo anterior, agradecemos que la presente misiva, sea

General, como constancia® de la notificacién que se realiza
por la presente.

[Resto. de la pégina dejado intencionalmente en blanco,
sigue p4gina de firma]

Atentamente,

SABANITA LAND, S.A.

[’
Apoderado

Firma en constancia de Notificacion:

o
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Nombre:

Cargo: [Representante Legal o Apoderado]
Cédula /Pasaporte No.:

‘ . Fecha:

|
5
Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles s1gu|entes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de I8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias

Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modxﬁcaclones

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y“: CUMPLASE

/slc

BUBLICH BE BANAMA
X m‘"‘%ﬁ‘{r ,R‘fenk e ;wl('@'qtﬁ
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