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REPUBLICA DE PANAMA
‘)| SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
o«
g Resolucion No. SMV -117 -26
/af De 1 de abril de 2026

Y
"Supermtendenma del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes refc_)rrhatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de.
Valores. ‘

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autorizé
para oferta plblica, el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Diez Millones de Délares

(US$10,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV No.329-14 de 11 de julio de 2014 y sus
modificaciones.

Que Desarrollo Inmoblllarlo del Este, S.A., solicitd el registro de modificaci6n de los termmos y condiciones
del registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de-hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00),
con fundamento en el Texto Umco del Acuerdo No.4 2003 de 1 1 de abrll de 2003.

Que la solicitud en referencia, asf como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién de

Emisores de esta Supenntendencm, emltlendose los respectlvos comentanos mlsmos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. §

i

condlclones de reglstro de Bonos Corporatwos por
un valor nommal de hasta Dlez Mlllones de Dolares S$10 000;000. 00), reglstrado ante la Superintendencia de
Mercado de Valores mediante-la- SMV No. 329-14 de:11de Juho de 2014y sus'modificaciones, de la sociedad
Desarrollo Inmobiliario del Este, S. A, en lo que respecta a.lo’ sngulente

-| Resolucion No.
‘SMV-129-24 de 5 de
abril de 2024

Fecha de
Vencimiento

Los boos venceran el 15 de abril 026, (la Los bonos vencerén el 15.de abrll e203 [Ia
Vencimiento”). : d

“Fecha de Vencimiento”).

Tasa de Interés Resolucién No,

Los Bonos Devengaran una tasa de interés fija de seis

SMV-129-24 de 5 de

punto veinticinco por ciento (6.25%) anual, y a partir del

Los Bonos devengaran una-tasa de interés fija
de siete por ciento (7.00%) anual, y a partir del

abril de 2024

Dia de Pago (cada una, una “Fecha de .Redencién
Anticipada™), a partir del tercer aniversario de la Fecha
de Oferta, a un porcentaje del valor nominal de los Bonos
objeto de la redencion anticipada en las fechas y segiin
los términos estipulados a continuacion:

Fecha Precio

Del 15. Abr.2017 hasta 15. Abr.2018 102.5%
Del 15. Abr.2018 hasta 15. Abr.2019 102.0%
Del 15. Abr.2019 hasta 15, Abr.2020 | 102.5%
Del 15. Abr.2020 hasta 15. Abr.2021 101.0%
Del 15. Abr.2021 hasta 15. Abr.2024 | 100.0%

i
A vpartir del 15 de abril de 2024 el Emisor no podré
redimir _anticipadamente los Bonos, salvo que sea

abril de 2024 15 de abril de 2024, la Emisién devengara una tasa.de | 15 de abril de 2026, devengardn una tasa de
interés  fija de siete por ciento - (7.00 | interés fija de seis punto setenta y cinco por
%) anual, ciento (6.75%) anual.
|
Redencién Resolucion No. | El Emisor podra a su entera discrecion redimir total o | El Emisor podri a su entera discrecién redimir
Anticipada SMV-129-24 de S de | parcialmente los Bonos en forma anticipada, en cualquier

total o parcialmente.. los Bonos ien forma
anticipada, en cualquier Dia de Pago (cada una,
una “Fecha de Redencién Anticipada™), a un
porcentaje del valor nominal de los Bonos objeto
de la redencién anticipada en las fechas y segin
los términos estipulados a continuacion:

Fecha Precio

Hasta 15.Abr.2028; No se
permiten

Del 15 Abr2028 hasta | 101.0%

15.Abr.2030:

Del 15.Abr.2030 en | 100.0%

adelante:
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producto de un refinanciamiento estructurado por Banco
General, S.A.

No obstante, los 1iltimos seis (6) meses de vigencia de los
Bonos; es decir, desde el 15 de octubre-de 2025 y hasta
¢l vencimiento, se permitirén redenciones anticipadas sin
penalidad. En dicho plazo, el Emisor también podra
redimir total o parcialmente los Bonos al 100% de su
valor nominal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en
caso de que el saldo en la Cuenta de Reserva sea de Tres
Millones de Délares ($3,000,000) o més.

El Emisor también podra redimir total o parcialmente los
Bonos antes de su Fecha de Vencimiento al 100% de su
valor nominal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en
caso de que ¢l saldo en la Cuenta de Reserva sea de tres
millones de Délares (US$3,000,000) o mas.

Cualquier redencion anticipada debera ser realizada en
multiplos de un millén de Dolares ($1,000,000). En caso
de realizarse una redencién anticipada, el pago se
realizard a pro-rata entre los Tenedores Registrados,

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente
los Bonos, éste comunicar4 su intencién a los Tenedores
Registrados al menos treinta (30) dias antes de la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada
mediante publicacién por dos (2) dias consecutivos en
dos (2) diarios de amplia circulacién de la localidad,
indicando el monto de los Bonos que se redimiran y la
fecha en la que se I]evaré a cabo la redencion anticipada.
Los Bonos redlmldos cesaran de devenga.r mtereses a
partir dé la fecha en la que sean ‘Tedimidos, snempre y
cuando el mesor aporte al Agente de Pag ).Ia.sumade
-dinero necesaria para, cubrir. la. totallda “los pagos
rélacionados con'los Bonos a redimir; y. le instruya a
pz_:garla a los Tenedores Registrados. -

Cualquier redencién anticipada deberd ser

. realizada en miiltiplos de un-milién de Délares.
($1,000,000). En caso de realizarse una redencion
anticipada, el pago se realizaré a pro-rata entre los
Tenedores Registrados.

En caso de que el Emisor decida redimir
‘anticipadamente los Bonos, éste comunicara su
intencién a los Tenedores Registrados al menos
treinta (30) dias antes de la fecha en 1a que se vaya
a llevar a cabo tal redencién anticipada. La
comunicacién referida en este parrafo, en lo
que-respecta a la SMV, alos Tenedores
Registrados, y a Latinex, se hard mediante un
hecho de importancia.que se remitird a través
del Sistema - Electrénico de Remisién de
Informacién (SERI)

Los Bonos redlmldos cesaran de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos, siempre y cuando el Emisor aporte al
Agente de Pago la suma de dinero necesaria para
cubrir la totalidad de los pagos relacionados con
los Bonos a redimir, y le instruya a pagarla a los
Tenedores Registrados.

Contrato de
Fidecomiso de
Garantia

mmestre vencido.

Literales (c) y (d) Resolucién No, |-.Diecisiete (17): Que LOS BONOS DE'LA TERCERA Diecisiete (17): Que LOS BONOS DE LA
de la Declaracion SMV-129-24 de 5 de EMISION ‘actualmente cuentan: con.. Ias swulcntcs . TERCERA EMISION actualmente cuentan con
Diecisiete (17) del abril de 2024 caractenstlcas bésxcas ]

devengaré una tasa de mterés' mua de’ sieté ‘por clento .
| :(7.00%), anual Los intereses” que generen LEOS BONOS ki
DE LA 'TERCERA® EMISION serén pagados por !

"‘ﬂr .

’ tremta y sels (2036)

|- trimestre vencido.

. las siguientes caracteristicas bésicas:

(c) 0S BONOS DE ‘LA TERCERA EMISION
venoerén el dia qumce (15) de abril de dos mil

+(d) os BONOS DE LA TERCERA EMISION
¢ raran intereses en base a la-tasa anual fij ija de
Siete por ¢iento'(7.00%) y a partir del. quince
(13) de abril de dos mil veintiséis (2026), LOS
~BONOS. DE LA TERCERA EMISION

evengarﬁn una tasa de interés fija de seis
punto setenta y cinco por ciento (6.75%) anual,
Los intereses que generen LOS BONOS DE LA
TERCERA EMISION seran pagados por

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Supermtendenma del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta-Directiva de.la Supermtendencla del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias'habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente mterponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho' Texto Unico del Decreto- Ley No:1 de:8.de julio de 1999 y sus leyes reformatorias

Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de-abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/sle

rie Lissa Aizpuria
Directora de Emisores
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