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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV - 3¢ -26
de IO de FeoreroQ de 2026) :

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8'de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencié con arreglo ala Ley
del Mercado de Valores.

Que Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., sociedad.an6nima panamena debidamente
organizada segun consta en la Escritura Piblica No. 5,460 de 15 de mayo de 2015 de la Notaria Publica
Octava del Circuito, debidamente inscrita en el Folio 155602742, de la Seccién Mercantil del Registro
Publico, desde el 21 de mayo de 2015, ha solicitado, mediante apoderados especiales el 21 de agosto de
2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Cien  Millones de Dolares
(US$100,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante-formulario de observaciones del 10 de septiembre
de 2025, 29 de octubre de 2025, 18 de diciembre de 2025 29- de enero de 2026 las cuales fueron atendidas
el 13 de octubre de 2025, 2 de diciembre de:2025, § de enero. de 2026 15 de enero de 2026, 21 de enero de
2026, 26 de enero de 2026 y 4 de febrero de 2026.

Que una vez analizada la solicitud presentada; asi como los- documentos ad_]untos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores: estima que la- sociedad Mercantll Holdmg Fmancnero Internacional, S.A., ha
cumplido con todos los requmtos legales aphcables para obtener un reglstro de valores para su oferta pblica.

Por lo anteriormente gxpuesto, la Supefintehdencia dél’ﬂMér'cado‘de Valore's,”e;n-eje'rcicio de sus funciones,

PRIMERO: Registrarlos sxgulentes valores de Mercan -Holdmg Fmanclero Internaclonal S.A., para
su oferta piblica: AR

Programa Rotativo de Bonos Corporatwos en el cual el monto de los Bonos emitidos y en mrculacnon én
ninglin momento podra exceder la suma de Clen Millones de Délares (US$100,000,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos dé Ame;l_ca. Los Bonos-seéran emitidos en-forma desmaterializada,
registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente
el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de Mil
Délares (US$ 1,000.00), y en muitiplos de esta denominacién.

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, la Tasa de Interés (indicando si la misma
ser4 fija o variable), la Fecha de Vencimiento, la Fecha de Redencién Anticipada (de haberla), la Fecha de
Pago de Interés, la Fecha de Pago de Capital (indicando si-la misma sera mediante un solo pago al
vencimiento o por medio de amortizacion de capital de ser el caso se debera incluir en el suplemento
cronograma de. amortizacién de capital), el monto de cada Serie y el uso de fondos provenientes de la
colocacioén de cada serie de Bonos serd determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos estaré disponible por un plazo de vigencia definido; el cual
sera de 10 afios contados desde la Fecha de Emisién de la primera Serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 11 de febrero de 2026.
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Pég. No.2
Resolucién No. SMV - 3% 26
(de 1O de FE B reyg de2026

Pago de Capital ,

El Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de cada Serie se pagard mediante un solo pago a capital de su valor
nominal en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, cityos pagos a capital
podrén ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para 'cada Serie, ya sea mediante pagos
mensuales, trimestrales, semestrales o anuales. ‘

Tasa, Computo v Pago de Interés

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision Respectiva y hasta su Fecha
de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la
Fecha de la Oferta respectiva y la misma podré ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos
devengarén una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segln sus necesidades y la
demanda del mercado. La tasa variable también serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la
demanda del mercado y ser4 revisada y fijada al menos diez (10) dias calendario antes del inicio de cada
periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a aquella tasa SOFR (Secured Overnight Financing Rate) o su tasa equivalente en ese
momento, que bancos de primera linea requieran entre si para Depésitos en Délares, en tres (3) o seis (6)
meses de plazo, en el mercado de operaciones de recompra (repos) de bonos del Tesoro de Estados Unidos
o su equivalente, segin las condiciones de mercado en ese momento. Una vez fijada la tasa variable el Emisor
la comunicar4 mediante un comunicado de hecho de importancia, el cual serd publicado a través de Sistema
Electronico de Remisidn de Informacion (SERI).de la SMV al menos dos (2) dias antes del inicio del periodo
de interés por empezar. ”

Los intereses pagaderos con respecto a: cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del. Bono correspond1ente multlphcando la suma resultante por el niimero de
dias calendario del Periodo de Interés, mcluyendo el primer dia-de dlChO Perlodo de Interés pero excluyendo
la Fecha de Pago en que termina dIChO Perlodo de Interes d1v1d1do entre trescnentos sesenta (360) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano

Para cada una de las: Serles -de Bonos de que se trate; €l mesor determmara la perlod1c1dad del pago de
intereses, la cual podra ser mensual trimestral; semestral-;,o anual El pago de mtereses se hara el ultimo dia
de cada Periodo de Interes (cada uno, “Fecha de Pago”) y en ‘¢aso de no ser este un Dia Habil, entonces el
pago se hara el primer dia habil siguiente. . g S

Redencién Antlclgada L ; iy
El Emisor podr4 redimir antlclpadamente los Bonos de cualesqulera de las Senes parcial o totalmente, en
cualquier momento, sin penalldad Cualquler redencion ant1c1pada, ya sea, parmal o total podra ser realizada
en cualquier fecha, siempre y cuando el Emisor. comunique a el Agente de Pago, Registro y Transferencia y
a los Tenedores Registrados con no menos de cinco (5) dias hébiles de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada, mediante correo electronico a la direccion” reg1strada con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia y un aviso formal a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, enviado como un comunicado de hecho de importancia a través del Sistema Electrénico de
Remision de Informacién (SERI), con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada.

Garantias

Esta Emision no cuenta con garantias reales, ni personales, ni con un fondo econémico que garantice el pago
de intereses o del capital, asi-.como tampoco por activos o garantias otorgadas por empresas' :subsidiarias,
afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere ¢l Emisor en su giro normal del negocio
seran las fuentes originarias con que contar4 para el pago de intereses y el capital de los Bonos.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o -desfavorable" sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad
de la informacién presentada en el prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.
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Resolucién No. SMV -3 F-26
(de 10 derecwmrero de2026

CUARTO: Se advierte a Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., que con el registro de los
valores concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al. cumplimiento de las obligaciones del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 dé'8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de:Supervisién y la presentacion de los Informes de Actualizacién,
trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018
de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Supériﬁtendenéia del Mercado de Valores
y de apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado. de Valores. Para interponer

Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de
2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yy A o
Maruquel Murgas de Gonzilez -\
Superintendente
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