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REPUBLICA DE PANAMA (/7
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 18 - 26 X “\;._
De 16 de enero de 2026 ) :

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar en el titular de la Direccidén de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Interoceanic Financial Services, S.A., sociedad andnima debidamente organizada se le autorizd
para oferta publica, el registro del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un valor nominal

de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00), autorizados mediante la Resolucion No. SMV-431-24
de 27 de diciembre de 2024.

Que Interoceanic Financial Services, S.A., solicit6 el registro de modificacién de los términos y condiciones del
Programa Rotativo de Valores Comerciales Neg001ables por un valor nominal de hasta Cien Millones de Délares
(US$100,000,000.00), con fundamento en el Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion de
Emisores de esta Supermtendencla, emltxendose los respectlvos comentarlos 'mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante. :

Que la solicitud consiste en modificar los termmos y condxclones detallados anterlormente, en lo que respecta en
la propuesta visible en los comimicados de hecho de 1mportancla autorlzados y que fuera debldamente divulgados
por el emisor en la plataforma SERI el7y. 12 de enero de 2026. 1

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendencxa del Me ado de Valores, en eJercxcw de sus funciones,

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los termmos y condlclones del Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables por un_ valor nommal de- hasta’ Clen ‘Millones de Délares (US$100,000,000.00),
registrada ante la Superintendencia de"Mercado de Valores mediante la Resoluc1on No. SMV-431-24 de 27 de
diciembre de 2024, de la sociedad Interoceanic Financial Services, S. A, en lo que respecta a-lo siguiente:

JTérminos y Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificados
Condiciones
II.  Factores de Riesgo de Redencién Anticipada
Riesgo. De acuerdo con' lo establecido en el
presente Prospecto Informativo, el Emisor
A. De la Oferta podra establecer si los VCN’s de cualquier
serie’ podrdn redimidos total o

parcialmente y si 'el ‘Emisor pagard una
penalidad por ejercer dicho Derecho de
Redencién Anticipada. La existencia de
Derecho de Redencién . Anticipada, la
Penalidad por Redenciény la fecha o plazo
a partir del cual el Emisor podré ejercer su
Derecho de Redencién "Anticipada para
una Serie de VCN sera notificada por el
Emisor para la = autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores
y Latinex, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con al menos dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de

Oferta Respectiva.
IN. Descripcion de | La Asamblea de Accionistas y la Junta | La Asamblea de Accionistas y la Junta
la Oferta Directiva, mediante resolucién | Directiva, mediante resolucion aprobada el
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A. Detalles de la
Oferta

aprobada el dia veinte (20) de agosto de
dos mil veinticuatro (2024), autorizéd
una Emisién publica de un Programa
Rotativo de Valores Comerciales
Negociables descritos en este Prospecto
Informativo, hasta por un valor nominal
total de US$100,000,000.00, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de
América, emitidos en varias series.
Ademas, esta Emision fue autorizada
para su venta en oferta publica por la
SMV bajo la Resolucién No. SMV-
431-24 de 27 de diciembre de 2024.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa
Rotativo de Valores Comerciales
Negociables es el ocho (8) de enero de
dos mil veinticinco (2025).

Los VCNs seran ofrecidos a titulo del
Emisor y emitidos en forma global,
rotativa, registrada, en varias series
durante una vigencia de diez (10) afios
contados a partir de la Fecha de

Emisién de la primera Serie de VCNss.-

El Emisor podra efectuar emisiones
rotativas de-los VCNs en tantas series

como la demanda de mercado reclame,.
siempre y cuando se respete-el. monto
autorizado total del Programa Rotativo |

de Valores Comerciales Negoclables y

que la nueva venta de VCNs se realice -

por los plazos estipulados en el presente

Prospecto Informativo. -La’ ‘emision |
rotativa de VCNs segin'se descnbe,:;
serd siempre una alternativa para’los
mversmmstas pero no constituira una"
obligacién de retener el VEN. més al]a i
de su vencimiento original: EI Emlsor,.

no podra redimir antlclpadamente los
VCNs. La Fecha de Oferta, la Fecha de
Emision, la tasa de interés, el plazo, la
Fecha de ' Pago, la
Vencimiento,. la periodicidad. de pago
de intereses, y el monto sera notificada
por El Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de
la Serie respectiva.

No se ha reservado o asignado monto
alguno de los VCNs para su venta a un
grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas
actuales,  directores,  dignatarios,
ejecutivos, administradores, empleados
o ex-empleados del Emisor, ni estas
personas tienen un derecho de
suscripcidn preferente sobre los VCNs,
ni a inversionistas institucionales, ni
existen ofertas, ventas o transacciones
en colocacién privada.

-Fecha - de

.dia veinte (20) de: agesto de ‘dos mil
veinticuatro:(2024), autcirlzo una Emision |

piblica de un Prografha Rotativo dq
Valores

US$100,000,000.00, ‘oneda de curso
legal de los Estados Unidos de América,
emitidos en varias series. Ademas, esta
Emision fue autorizada para su venta en
oferta publica por la SMV bajo la
Resolucion No. SMV- 431-24 de 27 de
diciembre de 2024.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa
Rotativo de  Valores Comerciales
Negociables es el ocho (8).de enero de dos
mil veinticinco (2025).

Los VCNs seran ofrecidos a titulo del
Emisor y emitidos en forma global,
rotativa, registrada, en varias series durante
una vigencia de diez (10) afios contados a
partir de la Fecha de Emisidn de la primera
Serie de VCNs. El Emisor podra efectuar

--emmones rotativas de los VCNs en tantas
.series como la demanda de mercado
‘reclame, siempre y cuando se respete el
‘monto autorizado total del Programa

Rotativo 'de Valores  Comerciales

-Negociables'y que la nueva venta de VCNs
‘se realice por los plazos estipulados en el
‘presente

Prospecto Informativo. La
emisién rotativa de VCNs segin se
describe, sera siempre una alternativa para

“los inversionistas, pero no constituird una
“obligacion de retener el VCN mas alld de

su’ vencimiento original. EI Emisor podra

redimir anticipadamente los VCNs segiin
bien asi lo-establezca el Emisor. La Fecha

de Oferta, 1a-Fecha de Emisidn, el la tasa
de interés, el plazo, la Fecha de Pago, la
Fecha‘de Vencimiento, la periodicidad de
pago de intereses, la Redencion
Anticipada, y el monto sera notificada por
El Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
Serie respectiva.

No se ha reservado o asignado monto
alguno de los VCNs para su venta a un
grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas actuales,
directores, dignatarios, ejecutivos,
administradores, empleados o ex-
empleados del Emisor, ni estas personas
tienen un derecho de suscripcién
preferente sobre los VCNs, ni a
inversionistas institucionales, ni existen
ofertas, ventas o transacciones en
colocacidn privada.

~ Comerciales '\ /~Negociables |,/
descritos en este Prospecto:Informativo, |
hasta por un valor nominal“total * deA~
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La Emisién no tiene limitantes en
cuanto al numero o personas que
pueden ser Tenedores Registrados, ni
en cuanto al numero o porcentaje de
VCNs que puede adquirir un Tenedor
Registrado, ni derechos preferentes que
puedan menoscabar la liquidez de los
valores.

La relacion de endeudamiento (pasivos
totales a capital pagado) del Emisor al
30 de junio de 2024 es de 53.25 veces.
De colocarse la totalidad de la presente
emisién, la relacion de endeudamiento
del Emisor serd de 201.52 veces (ver
Seccién IIL.F, Impacto de la Emisidn,
de este Prospecto Informativo). La
relaciéon valor nominal total de esta
Emisién entre el capital pagado del
Emisor es 148.27 veces.

Los VCNs seran registrados en la SMV
y listados en Latinex y estaran sujetos a
los siguientes términos y condiciones:

La Emisién no tiene limitantes gncylanto al
niimero © personas que pueden ser

Tenedores Registrados, ni ef cuanto al.l

niimero o' porcentaje de VCNs, qué puede
adquirir un Tenedor Registrado; ni
derechos  preferentes que “puedan
menoscabar la liquidez de los valores.

La relacién de endeudamiento (pasivos
totales a capital pagado) del Emisor al 30
de junio de 2024 es de 53.25 veces. De
colocarse la totalidad de la presente
emision, la relacidn de endeudamiento del
Emisor sera de 201.52 veces (ver Seccion
ILF, Impacto de la Emisién, de este
Prospecto Informativo). La relacién valor
nominal total de esta Emisién entre el
capital pagado del Emisor es 148.27 veces.

Los VCNs seran registrados en la SMV y
listados en Latinex y estardn sujetos a los
siguientes términos y condiciones:

III. Descripcion de
la Oferta

A. Detalles de la
Oferta

a. Plazo de Pago de Capital y Fecha I

de Venclmlento

Los VCNs podran tener plazos de pago
de cap1ta1 de entre treinta. (30) y
~dias;
calendario, - ofertados solo en’ plazos
equwalentes a multiplos de- treinta. (3 0)
dfas calendario, contados‘a partir. de’la|

trescientos  sesenta - (360)

Fecha de Emision de cada Serie. En este

sentido, la Fecha de Vencimiento' de
cada una de.las Semes de los VCNs b
seran determinados por. &l Em1sor al
momento de la oferta de cada una de las’
Series de los VCNs, y. comunicada por’

éste mediante un suplemento a la SMV
y a Latmex para su revisién y

aprobacién, con no menos- de-dos )

Dias Habiles de anticipacién a la Fecha
de Oferta respectwa La cantidad de
VCNs a emitirse ~por-.plazo - de
vencimiento sera determinada por el
Emisor, segin sus necesidades y
demanda del mercado al momento de
efectuarse la venta de los VCNs. El
pago de capital de cada serie de los
VCNs se efectuard en la Fecha de
Vencimiento de cada respectiva serie.

El saldo de capital de los VCNs que no
sea efectivamente pagado en una Fecha
de Vencimiento continuara devengando
intereses a la tasa de interés aplicable a
dicha serie hasta su pago.

a. Plazo de Pago.de Capital y Fecha de
“* 'Vencimiento

Los VCNs podrén tener plazos de pago de
capital ‘de .entre. treinta (30) y trescientos

-sesenta (360) dias calendario, ofertados
"solo en plazos equivalentes a multiplos de
:,trelnta (30) .dias calendario, contados a
partir de la Fecha ‘de Emisién de cada
“Serie. En ' este.’ sentido,
|: Vencimiento: de cada una de las Series de

la Fecha de

los VCNs, serdn :determinados por el
Emisor al momento de la oferta de cada
una de las Series de los VCNs, y
comunicada por éste mediante un

' suplemento a'la’SMV y a Latinex, para su

revision y_aprobacion, con no menos de
dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la
Fechi de Oferta respectiva. La cantidad de
VACNs a emitirse por plazo de vencimiento
sera determinada por el Emisor, segiin sus
necesidades y demanda del mercado al
momento de efectuarse la venta de los
VCNs. El pago de capital de cada serie de
los VCNs se -efectuara en la Fecha de
Vencimiento de cada respectiva serie.

El saldo de capital de los VCNs que no sea
efectivamente pagado en una Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencion
Anticipada  continuara  devengando
intereses a la tasa de interés aplicable a
dicha serie hasta su pago.

IIT. Descripcién de
la Oferta

A. Detalles de la
Oferta

d. Tasa de Interés, Computo y Pago
de Intereses

La tasa de interés sera previamente
determinada por el Emisor para cada
una de las Series de los VCNs podra ser

d. Tasa de Interés, Cémputo y Pago de
Intereses

La tasa de interés serd previamente
determinada por el Emisor para cada una
de las Series de los VCNs podra ser fija o

fija o variable. La tasa variable serd la | variable. La- tasa variable serd la que
REPUBLICA DE PANAMA
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que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente . por el
Emisor, a la tasa. de financiacion
garantizada utilizada por los bancos
para fijar el precio de los derivados y
préstamos denominados en ddlares o
Secured Overnight Financing Rate
(“SOFR”) administrada por el Banco de
la Reserva Federal de Nueva York
cotizada para periodos de treinta (30),
noventa (90) o ciento ochenta (180)
dias calendario, la cual es publicada
cada Dia Habil en el sitio web de la
Reserva Federal de Nueva York http:/
newyorkfed.org/ aproximadamente a
las 8:00 am. ET. El margen y el
Periodo SOFR se determinard mediante
suplemento al Prospecto Informativo.
La tasa variable de los VCNs se revisara
dos (2) Dias Hébiles antes del inicio de
cada Periodo de Interés. El Emisor
comunicara la Tasa de Interés Efectiva
resultante mediante el procedimiento
para la remision de Hechos Relevantes

(SERI) a la SMV, a Latinex y a

Latinclear dos (2) Dias Habiles antes de

la fecha de inicio de cada Perlodo de_"

Interés.

La periodicidad del pago de intereses, la
cual podra ser mensual, “bimensual; |
semestralmente . Sera.
comunicada a la SMV, a Latinex, y.a
Latinclear mediante suplemento al’

trimestral, o

Prospecto Informativo, para su revisién

y aprobacién, con no menos de dos (2) !

Dias Habiles antes .de.la- Fecha de
Oferta respectiva. En el caso de que la

Tasa - de Interés sea-- varlable el
suplemento incluird el: margen yel|
Periodo SOFR y la Tasa. de Interes*‘

Efectiva Inicial respectlvas

El Agente de Pa‘go calcularé los
intereses pagaderos en cada Fecha de
Pago, multiplicando 12 Tasa de.Interés
aplicable a cada serie al saldo a capital
de dicha serie emitida y en circulacion,
por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interes, (que contard el
primer dia de dicho Periodo de Interés
pero excluird la Fecha de Pago en que
termina dicho Periodo de Interés),
dividido entre 360 (dias calendario
transcurridos / 360), redondeando la
cantidad resultante al centavo mas
cercano (medio centavo redondeado
hacia arriba).

Para cada una de las series de VCNs de
que se trate, E1 Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, la
cual podrd ser mensual, bimensual,
trimestral, o semestralmente. El pago de
intereses se hara el Gltimo dia de cada
periodo (cada uno, en la “Fecha de
Pago”), y en caso de no ser este un Dia
Hébil, entonces el pago se hard el

‘resulte de sumar un. margen, a ser
-establecido exclusivamente:por el Emisor,

a la tasa de financiacion | garantizada
utilizada por los bancos para fijar el precio

de los derivados y préstamos deneminados
en dolares o Secured Overnight Financing,

Rate (“SOFR”) administrada por ¢l-Banco
de la Reserva Federal de Nueva York
cotizada para periodos de treinta (30),
noventa (90) o ciento ochenta (180) dias
calendario, la cual es publicada cada Dia
Habil en el sitio web de la Reserva Federal
de Nueva York http:// newyorkfed.org/
aproximadamente a las 8:00 a.m. ET. El
margen y el.Perfodo SOFR se determinara
mediante  suplemento al  Prospecto
Informativo. La tasa variable de los VCNs
se revisard dos (2) Dias Hébiles antes del
inicio de cada Periodo de Interés. El
Emisor comunicard la Tasa de Interés
Efectiva  resultante
procedimiento para la remisiéon de Hechos
Relevantes (SERI) ala SMV, a Latinex y a
Latinclear dos (2) Dias Habiles antes de la

.fecha de inicio de cada Periodo de Interés.

La periodicidad del pago de intereses, la
cual podra ser. mensual,

bimensual,

trlmestral semestralmente, sera

';comumcada a la SMV, a Latinex, y a
-Latinclear -
“Prospecto I_nformatwo, para su revisién y

mediante  suplemento  al

aprobacion, con no menos de dos (2) Dias

“Habiles antes de la Fecha de Oferta

respectiva. En el caso de que la Tasa de

Interés sea varlable el suplemento incluira
el margen, y el Periodo SOFR y la Tasa de

Interes Efectlva Inicial respectivas.

El Agente de Pago calculard los intereses
pagaderos en cada Fecha de Pago,
multlphcando la Tasa de Interés aplicable
a cada serie al saldo a capital de dicha serie
emitida y en circulacién, por el niimero de
dias calendario del Periodo de Interes, (que
contar4 el primer dia de dicho Periodo de
Interés pero excluira la Fecha de Pago en
que termina dicho Periodo de Interés),
dividido entre 360 (dias calendario
transcurridos / 360), redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).

Para cada una de las series de VCNs de que
se trate, El .Emisor. determinara la
periodicidad del pago de intereses, la cual
podra ser mensual, bimensual, trimestral, o
semestralmente. El pago de intereses se
hara el Gltimo dia de cada periodo (cada
uno, en la “Fecha de Pago”), y en caso de
no ser este un Dia Hébil, entonces el pago
se hard el primer Dia Habil siguiente. Cada

mediante el
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primer Dia Habil siguiente. Cada Serie
de los VCNs devengara intereses desde
su respectiva Fecha de Emisién hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento.

El periodo que comienza en la Fecha de
Emisién y termina en la Primera Fecha
de Pago y cada periodo sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago y
termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente o en la Fecha
de Vencimiento se identificara como un
“Periodo de Interés”.

La Fecha de Pago de Interés sera
determinada y notificadaala SMV y a
Latinex con no menos de dos (2) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta de
la.  Serie respectiva  mediante
Suplemento al Prospecto Informativo.

El término “Dia Habil” se refiere a todo
dia que no sea sdbado, domingo o dia
Nacional 0 feriado o en que los bancos

para abrir al piblico en la Ciudad -de
Panama por disposiciones ‘de-
Supermtendenma de Bancos C

Los mtereses devengados por los VCNs
seran pagados en:cada Fecha de: Pago a

Registrados en la fecha de reglstro :
fijada porel mesor para d1cha Fecha de-
Pago . :

Los mtereses que. devenguen los VCNs '
que no-sean efectivamente pagados.en .
la Fecha de Pago.: correspondlente

devengarin a su vez interesés a la‘tasa

de interés aplicable a dicha serie hasta
su pago. . e

Los intereses continuaran
acumulandose, aun luego de ocurrir un
Evento de Vencimiento- Anticipado,
s6lo en la medida permitida por la ley
aplicable.

Serie de los 'VCNs /devengard intereses
desde su respectiva’ Fecha de Emision
hasta su respectiva Fecha\de Vencimiento
o Fecha de Redencién, Anticipada:

El periodo que comienza on la Fecha de
Emision y termina en la Primera Fecha de
Pago y cada periodo = sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago y termina
en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente o en la Fecha de Vencimiento se
identificara como un “Periodo de Interés™.

La Fecha de Pago de Interés serd
determinada y notificada a la SMV y a
Latinex con no menos de dos (2) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la
Serie respectiva mediante Suplemento al
Prospecto Informativo.

El término “Dia Habil” se refiere a todo dia
que no sea sabado, domingo o dia Nacional
o feriado o en que los bancos de Licencia

. General estén autorizados para abrir al
publico en la Ciudad de Panamd por
la |-disposiciones de la Superintendencia de
Bancos.

Los" mtereses devengados por los VCNs
~seran pagados en cada Fecha de Pago a
quienes - aparezcan ' COmMo - Tenedores'“

quienes - apairezcan como Tenedores

Registrados en la fecha de registro fijada
I por el Emisor para dicha Fecha de Pago.

.i"Los mtereses que devenguen los VCNs que

no sean efectivamente pagados en la Fecha

de Pago correspondlente devengaran a su
_vez intereses a la tasa de interés aplicable a

dxcha serie hasta su-pago.

Los intereses continuaran acumulédndose,
aun 'luego de ocurrir un Evento de
Vencimiento = Anticipado, sélo en la
medida permitida por la ley aplicable.

ITI. Descripcion de
la Oferta

A. Detalles de la
Oferta

i. Sumas Adeudadas y No Cobradas

Toda suma de dinero que haya sido
puesta a disposicion del Agente de
Pago, Registro y Transferencia por el
Emisor para cubrir los pagos de capital
o intereses de los VCNs que no sea
reclamada por los Tenedores de los
VCNs dentro de un periodo de doce
(12) meses siguientes a su vencimiento
serd devuelta por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia al Emisor y
cualquier requerimiento de pago de
estos montos por parte del Tenedor
Registrado debera ser dirigido
directamente al Emisor no teniendo el
Agente de Pago, Registro y
Transferencia responsabilidad ulterior

aleuna con respecto a dicho pago.

j. Sumas Adeudadas y No Cobradas

Toda suma de dinero que -haya sido puesta
a disposicion del Agente de Pago, Registro
y Transferencia por el Emisor para cubrir
los pagos de capital o intereses de los
VCNs que no sea reclamada por los
Tenedores de los VCNs dentro de un
periodo de doce (12) meses siguientes a su
vencimiento serd devuelta por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia al Emisor y
cualquier requerimiento de pago de estos
montos por parte del Tenedor Registrado
debera ser dirigido directamente al Emisor
no teniendo el Agente de Pago, Registro y
Transferencia  responsabilidad ulterior
alguna con respecto a dicho pago.
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Las sumas de capital e intereses
adeudadas por el Emisor segun los
términos y condiciones de los VCNs
que no sean debidamente cobradas por
sus Tenedores Registrados, o que sean
debidamente retenidas por el Agente de
y  Transferencia,

Pago, Registro

conforme con

condiciones de

los

este

términos y
Prospecto

Informativo y los VCNs de la Emision,
ley u orden judicial o de autoridad
competente, no devengardn intereses
con posterioridad a sus respectivas

Fechas de Vencimiento.

Las obligaciones del Emisor segun los
términos y condiciones de los VCNs de
prescribiran  de
conformidad con lo previsto por la ley.

cada  emision

Lo indicado en esta seccion aplica para
los VCNs Individuales, ya que los
pagos para los VCNss que se encuentran
bajo el sistema de tenencia indirecta no
les aplica dicho procedimiento. . - '

Las sumas de capital e intereses adeudadas

por el Emisor segn los términos: y.
condiciones de los VCNs que 1o “sean.|-—
debidamente cobradas por sus Tenedores~

Registrados, o que sean debidamente
retenidas por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, conforme con los
términos y condiciones de este Prospecto
Informativoy los VCNs de la Emision, ley
u orden judicial.o de autoridad competente,
no devengaran intereses con posterioridad
a sus respectivas Fechas de Vencimiento o
Fecha de Redencién Anticipada.

Las obligaciones del Emisor seglin los
términos y condiciones de los VCNs de
cada emision prescribiran de conformidad
con lo previsto por la ley.

Lo indicado en esta seccién aplica para los
VCNs Individuales, ya que los pagos para
los VCNs que se encuentran bajo el
sistema de tenencia indirecta no les aplica
dicho procedimiento.

III. Descripcién de
la Oferta

A. Detalles de Ia
Oferta

(j) Redencién Antlclpada Los VCNs

no podran’
anticipadamente

ser .-

" redimidos

“(h) Redencién Anticipada: El Emisor
podra establecer si los VCN de la Serie
correspondienté. podran ser objeto de

" | redencion anticipada o no (el “Derecho de
“Redencién Anticipada”) y si el Emisor

f:pagara una penalidad por ejercer dicho

.Derecho de Redencién Anticipada (una

Penahdad por Redencién™) o no. En

“caso de que ¢l Emisor determine que los
. |'VCN de una“Serie. pueden ser objeto de

redencion. antlcxpada, el Emisor podra
realizar redenclones anticipadas, parciales

0 totales, a. opcidn del Emisor, segun se
' establezca en el suplemento al Prospecto

_Informatlvo de la Serie respectiva. La
existencia.-de - Derecho- de Redencién
Anticipada, la Penalidad por Redencion y
la.fecha o plazo a partir del cual el Emisor

| podra ejercer su Derecho. de Redencién

Anticipada para una Serie de VCN serd
notificada por el Emisor para la
autorizacién de la- Superintendencia del
Mercado de Valores y Latinex, mediante
un suplemento al Prospecto Informativo,
con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva. La fecha en
la cual el Emisor realice una redencién,
parcial o total, de los VCN.de una Serie
(cada una, una “Fecha de Redencién
Anticipada™) sera comunicada a. los
Tenedores Registrados, con no menos de
diez (10) dias calendario de anterioridad a
la Fecha - de Redencién . Anticipada,
mediante el procedimiento para la remisién
de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a
Latinex y a Latinclear con-indicacion de la
Serie de VCN de la que se trate, el monto a
ser redimido, y a la Fecha de Redencion
Anticipada. Igualmente, . se informara
mediante el suplemento al Prospecto
Informativo si la redencién anticipada
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representa. un pago de prima de riesgo’

|
adicional para el inversionista o el tenedor

en curso.’

TII. Descripcién de
la Oferta

A. Detalles de la
Oferta

g. Titulo;
Transferencia,
‘Canje y Reposicién
del VCN

g. Titulo; Transferencia, Canje y
Reposicion del VCN.
(a) Titulo Tenedor Registrado

(b) Transferencia del VCN

La transferencia de un VCN sélo se
llevard a cabo y serd valida contra el
Emisor mediante anotaciéon en el
Registro. Cuando un VCN Individual
sea entregado al Agente de Pago para el
registro de su transferencia, el Agente
de Pago cancelara dicho VCN, expedira
y entregard un nuevo VCN al
endosatario del VCN transferido y
anotara dicha transferencia en el
Registro de conformidad y sujeto a lo
establecido en este  Prospecto
Informativo. El nuevo VCN emitido

por razén de la transferencia serd una |

obligacién vélida y exigible del Emisor
y gozara de los mismos derechos-y
privilegios que tenfa el
transferido. Todo VCN -presentado -al

Agente -de Pago para registro de su
transferencia debera ser. debidamerite
endosado por el Tenedor ReglstradO'
mediante endoso espec1a1 ‘en format
satisfactoria al Agente. de- Pago y- (@’
opcién - del Banco) autenticado ., por

Notano Publico. La-anotacion hecha

por el Agente de Pago en el Registro | s
completard el proceso de transferencxa'
del VCN. El Agente de Pago podra no

aceptar - solicitudes 'de” registro de

transferencia de-un VCN en el Reglstro"’

dentro de los quince (15) Dias:Hébiles
inmediatamente precedentes -a cada
Fecha de ', Pago o Fecha de
Vencimiento.” '

- VCN.|

g. Titulo; Transfer_encla,
Reposicién del VCN.
(a) Titulo Tenedor Registrado

Canje _y

(b) Transferencia del VCN

La transferencia de un VCN sélo se llevard
a cabo y serd vilida contra el Emisor
mediante anotacion en el Registro. Cuando
un VCN Individual sea -entregado al
Agente de Pago para el registro de su
transferencia, el Agente de Pago cancelara
dicho VCN, expedira y entregara un nuevo
VCN al endosatario del VCN transferido y
anotara dicha transferencia en el Registro
de conformidad ¥ sujeto a lo establecido en
este Prospecto Informativo. El nuevo VCN
emitido por razén de la transferencia serd
una obligacion vélida. y exigible del

Emisor y gozaré de los mismos derechos y
~pr1v1leg10s que tenia el VCN transferido.
-Todo VCN presentado al Agente de Pago
para registro de su transferencia deber4 ser

debidamente ' endosado por el Tenedor

‘Registrado, mediante endoso especial en
_forma satisfactoria al Agente de Pago y (a

opcidn del Banco) autenticado por Notario
Publico. La anotacion hecha por el Agente

de: Pago en--el Registro completars el
,'proceso de transferencia del VCN. El

Agente de . Pago: podrda no aceptar

solicitudes. de registro de transferencia de
un VCN en el Registro dentro de los quince
(15) Dias "Habiles inmediatamente

_precedentes a cada Fecha de Pago, Fecha

de Venclmlento 0 Fecha de Redencién
Ant;_cnpada

ITI. Descripcién de
la Oferta

A. Detalles de la

Oferta
f. Disposiciones
Generales sobre
Pagos.

ITL. Descripcion de la Oferta

A. Detalles de la Oferta
f. Disposiciones Generales sobre
Pagos.

Todo pago de intereses y capital de los
VCNs inmovilizados representados por
medio de Macrotitulos emitidos y
depositados a favor de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear), se hara a Latinclear como
tenedor registrado de los mismos.
Latinclear, al recibir oportunamente el
pago de intereses y capital de los VCNs
acreditara las cuentas de los
Participantes en proporcion a sus
respectivos derechos bursatiles con
respecto a los VCNs inmovilizados de
acuerdo a sus registros, de conformidad
con los reglamentos y procedimientos

II1. Descripcion de la Oferta

A. Detalles de la Oferta
f. Disposiciones Generales sobre Pagos.

Todo pago de intereses y capital de los
VCNs inmovilizados representados por
medio de Macrotitulos emitidos y
depositados a favor de la Central
Latinoamericana de  Valores, S.A.
(Latinclear), se hard a Latinclear como
tenedor registrado de los mismos.
Latinclear, al recibir oportunamente el
pago de intereses y capital de los VCNs
acreditard las cuentas de los Participantes
en proporcién a sus respectivos derechos
bursitiles con respecto a los VCNs
inmovilizados de acuerdo a sus registros,
de conformidad con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. Los
Participantes de Latinclear acreditaran a su
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de Latinclear. Los Participantes: de
Latinclear acreditardn a su vez. las
cuentas de custodia de los propietarios
de los derechos bursatiles con respecto
a los VCNs inmovilizados en
proporcioén a sus respectivos derechos
bursétiles.

Todo pago de intereses y capital de un
VCN seré hecho, a opcion del Tenedor
Registrado del VCN y seglin haya sido
comunicado por escrito al Agente Pago,
Registro y Transferencia: (i) mediante
cheque de gerencia emitido a favor del
Tenedor Registrado del VCN,
entregado en las oficinas principales del
Agente de Pago, Registro y
Transferencia; (ii) mediante crédito a
una cuenta bancaria mantenida por el
Tenedor Registrado del VCN con el
Agente de Pago, Registro y
Transferencia (cuando el Agente de
Pago, Registro y Transferencia sea un
banco); o (iii) mediante transferencia
bancaria a la cuenta indicada por el
Tenedor Reglstrado del VCN a fravés
del sistema ACH.

Para aquellos VCNs Individuales
emitidos fisica e individualmente que

no estén sujetos al. reglmen de tenencia |
indirecta - contemplado énla’ Ley de'’

Valores, el Tenedor Reglstrado tiene la

obligacién de notificar al Agente’ de"

Pago, Registro y Transferencia,

Agente  de Pago,”
Transferencia no tendra obligacién ni
de recibir ni de actuar - en-base a
notificaciones dadas por el Tenedor
Registrado con menos de cinco (5) Dias

Haébiles antes de cualquier Fecha -de”

Pago o Fecha de Vencimiento.

Cuando el Tenedor Registrado de un
VCN Individual no haya escogido
alguna de las formas de pago antes
mencionadas, el mismo se hara por
medio de cheque. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia no serd
responsable por la pérdida, hurto,
destruccion o falta de entrega, por
cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y dicho riesgo sera asumido por
el Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago,
Registro y Transferencia se limitara a
emitir dicho cheque a la persona
autorizada por el Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los
efectos legales el pago de intereses o
capital ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor
Registrado en la fecha que la persona

vez las cuentas de |cuistodia’ de los]

propietarios de los derechios! bursatiles cory

respecto a los VCNs inmovilizados  en | /

proporcién a sus respectivos dereéhosz
bursatiles. .

Todo pago de intereses y capital de un
VCN sera hecho, a opcion del Tenedor
Registrado del VCN y segun haya sido
comunicado por escrito al Agente Pago,
Registro y Transferencia: (i) mediante
cheque de gerencia emitido a favor del
Tenedor Registrado del VCN, entregado
en las oficinas principales del Agente de
Pago, Registro y Transferencia; (ii)
mediante crédito a una cuenta bancaria
mantenida por el Tenedor Registrado del
VCN con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia (cuando el Agente de Pago,
Registro y Transferencia sea un banco); o
(iii) mediante transferencia bancaria a la
cuenta indicada por el Tenedor Registrado
del VCN a través del sistema ACH.

'Para aquellos VCNs Individuales emitidos

fisica. e .individualmente que no estén

_-»su_]etos al reglmen de tenencia indirecta

contemplado en la Ley de Valores, el

‘Tenedor Reglstrado tiene la obligacion de
;notlﬁcar al Agente: de Pago, Registro y
| Transferencia, por escrito, cuanto antes, la
escrito, cuanto antes, la forma de pago"'

escogida y el nimero- de ‘cuenta
bancaria a la que se haran 1os pagos de.
ser este el caso, asi como lade cualqu1er,"
cambio.- “de estas 1nstrucolones ElL
Reglstro y

forma de pago:escogida y el nimero de
- cuenta bancaria a la que se haran los pagos

de ser este'el caso, asi como la de cualquier
cambio de estas instrucciones. El Agente

‘de Pago, Reglstro y Transferencia no

tendra obhgacwn ni de recibir ni de actuar

en base .a  notificaciones dadas por el

Tenedor Reglstrado con menos de cinco
(5) Dias'Hébiles antes de cualquier Fecha
de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion Anticipada.

Cuando el Tenedor Registrado de un VCN
Individual no haya escogido alguna de las
formas de pago antes mencionadas, el
mismo se hara por medio de cheque. El

~Agente de Pago, Registro y Transferencia

no seré responsable por la pérdida, hurto,
destrucciéon o falta de entrega, por
cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y dicho riesgo sera asumido por el
Tenedor Registrado. La responsabilidad
del Agente de Pago, Registro y
Transferencia se limitard a emitir dicho
cheque a la persona autorizada por el
Tenedor Registrado, entendiéndose que
para todos los efectos legales el pago de
intereses o capital ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor
Registrado en la fecha que la persona
debidamente - autorizada para - retirar el
cheque firme el registro de entrega de
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debidamente. autorizada para retirar el
cheque firme el registro de entrega de
pagos del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Se entiende que en caso
de que el Tenedor Registrado no retire
los cheques correspondientes, no se
entendera como un incumplimiento del
Agente de Pago, Registro vy
Transferencia o del Emisor al tenor de
lo antes expuesto. En caso de pérdida,
hurto, destruccion o falta de entrega del
cheque, la cancelacidn y reposicion del
cheque se regird por las leyes de la
Republica de Panamad y las practicas del
Agente de Pago, Registro y
Transferencia y cualesquiera costos y
cargos relacionados con  dicha
reposicién correran por cuenta del
Tenedor Registrado. El pago a
Latinclear como Tenedor Registrado se
haré conforme al reglamento interno de
Latinclear.

En caso de que un Tenedor Registrado

de un VCN Individual escoja la forma-

de pago mediante crédito a una cuenta

bancaria mantenida con el Agente. de
Pago Registro y Transferencia, el pago.

serd acreditado en la Fecha de Pago

correspondlente sin. costo al Tenedor
Registrado. El .Emisor asumira’ Tos-|
costos y gastos asociados con pagos’

mediante transferencia . electrénica. de
fondos.

Pago, Registro y Transferencia ‘ni ‘el
Emlsor seran responsables por los
actos, -demora u omisiones . de los

bancos corresponsales mvolucrados en’
el ‘envio o recibo de la transferencia
mterrumpan 0¢

electronica, que
interfieran con el recibo de los fondos a
las cuentas del Tenedor Registrado. La
responsabilidad de El Agente de Pago,
Registro y Transferencia se limitara a
enviar la transferencia electrénica de
acuerdo con las instrucciones del
Tenedor Registrado, entendiéndose que
para todos los efectos legales el pago de
interés y/o capital ha sido hecho al
Tenedor Registrado y recibido
satisfactoriamente por este en la fecha
de envio de la transferencia.

El Agente de Pago, Registro y
Transferencia, no sera responsable
frente el Emisor o al Tenedor
Registrado por la retencion del pago de
Intereses o pago de Capital
correspondiente a uno o mas de los
VCNs, si existiese una orden judicial o
de otra Autoridad Gubernamental
competente que le obligue a retener
dicho pago, o por mandato de la ley. En
caso de que el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, retenga el pago de
intereses o pago de capital de algin

-fondos. En-. caso de
-electrénica de .fondos, ni El Agente de
‘Pago, Reglstro y ¢ Transferencia ni el

En caso de’ transferencla :
electronica de fondos, ni El' Agente de.

pagos del Agente de Pago Reglstro ¥
Transferencia. Se entiende que en caso de
que ¢l Tenedor Registrado no ‘retire ‘los

cheques correspondientes, no'se entendera | -

como un incumplimiento del Agente de
Pago, Registro y Transferencia ‘o-=del
Emisor al tenor de lo antes expuesto. En
caso de pérdida, hurto, destruccién o falta
de entrega del cheque, la cancelacién y
reposicion del cheque se regird por las
leyes de la Repiiblica de Panama y las
practicas del Agente de Pago, Registro y
Transferencia y cualesquiera costos y
cargos relacionados con dicha reposicion
correran  por cuenta del Tenedor
Registrado. El pago a Latinclear como
Tenedor Registrado se hara conforme al
reglamento-interno de Latinclear.

En caso de que un Tenedor Registrado de

.un VCN Individual escoja la forma de pago
~mediante crédito a una cuenta bancaria
;;mantemda con el Agente de Pago Registro
'y Transferencia, el pago sera acreditado en

la Fecha de Pago correspondiente sin costo
al Tenedor Reglstrado El Emisor asumird
los. costos y” gastos asociados con pagos
mediante “transferencia electrénica de
transferencia

Emisor serdn-responsables por los actos,

| demora uw -omisiones de los bancos
_ corresponsa]es mvolucrados en el envio o

recibo de la transferencia electrénica, que

‘interrumpan o interfieran con el recibo de

los fondos-a Jas cuentas del Tenedor

Registrado. ‘La responsabilidad de El

Agente de Pago, Registro y Transferencia
se limitard a enviar la transferencia
glectfénica de acuerdo con las
instrucciones del Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de interés y/o capital ha
sido hecho al Tenedor Registrado y
recibido satisfactoriamente por este en la
fecha de envio de la transferencia.

El Agente de Pago, Registro y
Transferencia, no sera responsable frente
el Emisor o al Tenedor Registrado por la
retencion del pago de Intereses o pago de
Capital correspondiente a uno o més de los
VCNs, si existiese una orden judicial o de
otra Autoridad Gubernamental competente
que le obligue a retener dicho pago, o por
mandato de la ley. En caso de que el
Agente de Pago, Registro y Transferencia,
retenga el pago de intereses o pago de
capital de algiin VCN notificara de ello al
Emisor inmediatamente.
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VCN notificara de ello al Emisor
inmediatamente.

Ni el Agente de Pago, Registro y
Transferencia ni el Emisor tendran
responsabilidad  alguna frente al
Tenedor Registrado o terceros, cuando
ejecute instrucciones que el Agente de
Pago, Registro y Transferencia o. el
Emisor, segin sea el caso,
razonablemente creyese provengan del
Tenedor Registrado de dicho VCN.

Para aquellos VCNs Individuales
emitidos fisica e individualmente que
no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado en la Ley de
Valores, toda suma de dinero que el
Emisor haya puesto a disposicién del
Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cubrir los pagos de
intereses y capital de los VCNs
Individuales y que no sea cobrada por
el respectivo Tenedor Registrado luego

de transcurrido un periodo”de ciento.

ochenta (180) dias calendario después
de la Fecha de Vencimiento,- serd

devuelta "por el Agente de  Pago,
Registro y’ ‘Transferencia al Emisor en_
dicha fecha y cualquier requerimiento-
Tenedor
Registrado con postenorldad a dicha
fecha deberd ser dirigido directamente

de pago por parte - del

al Emisor no temendo el Agente de
Pago,: : Registro

capital se hard contra la- presentacion,

P.H. Metrobank; ~ Punta _ Pacifica,
Ciudad de Panama Republlca de
Panama.

Toda suma que el Emisor deba pagar a
los Tenedores Registrados sera pagada
en Dolares o en aquella otra moneda de
los Estados Unidos de América que en
cualquier momento sea moneda de
curso legal para el pago de deudas
publicas o privadas en la Repiblica de
Panama.

Todas las sumas a pagar por el Emisor
de conformidad con los VCNs, ya sean
de capital, intereses, gastos o cualquier
otra suma, serdan pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones,
salvo por impuestos segin se contempla
en este Prospecto Informativo.

y " Transferencia |
responsablhdad alguna por-la’ falta' de
cobro en tiempo oportuno por parte del
Tenedor Registrado. En‘ el . caso de {
VCNs Individuales, el.ultimo:pago-a.
{ Punta _ Pacifica,
endoso y entrega del VCN al Agente de -
Pago en sus ‘oficinas principales con
direccién en Calle Isaac Hanono Missri;

Ni el Agente de Pago,
Transferencia ni el - Emisor ‘tendran
responsabilidad alguna frente al® Tenedor
Registrado "o terceros, cuando ejecute
instrucciones que el Agente - de Pago;
Registro y Transferencia o el Emisor,
segun sea el caso, razonablemente creyese
provengan del Tenedor Registrado de
dicho VCN.

Para aquellos VCNs Individuales emitidos
fisica e individualmente que no estén
sujetos al régimen de tenencia indirecta
contemplado en la Ley de Valores, toda
suma de dinero que el Emisor haya puesto
a disposicion del Agente de Pago, Registro
y Transferencia para cubrir los pagos de
intereses y capital de los VCNs
Individuales y que no sea cobrada por el
respectivo Tenedor Registrado luego de
transcurrido un periodo de ciento ochenta
(180) dias calendario después de la Fecha
de Vencimiento, serd devuelta por el

.Agente de Pago, Registro y Transferencia
-al "Emisor en dicha fecha y cualquier
_requerimiento de pago por parte del
‘Tenedor Registrado con posterioridad a
dicha

fecha deberda ser dirigido
directamente. al. Emisor no teniendo el

" Agente- de Pago, Registro y Transferencia
responsabilidad alguna por la falta de
~cobro en tiempo oportuno por parte del
‘Tenedor Registrado. En el caso de VCNs

Individuales, €l.dltimo pago a capital se

‘hard contra la-presentacion, endoso y

entrega del VCN al Agente de Pago en sus
oficinas prmclpales con direccion en Calle
Isaac Hanono Missri, P.H. Metrobank,
Ciudad de Panama,
Repubhca «de Panamd.

“Toda suma que el Emisor deba pagar a los

Tenedores Registrados serd pagada en
Délares o en aquella otra moneda de los
Estados Unidos de América que en
cualquier momento sea moneda de curso
legal para el pago de deudas publicas o
privadas en la Republica de Panama.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de
conformidad con los VCNs, ya sean .de
capital, intereses, gastos o cualquier otra
suma, seran pagadas en su totalidad, libres
y sin deducciones, salvo por impuestos
segin se contempla en este Prospecto
Informativo.

t{egastro ¥ '

Anexo A.

Términos Utilizados
En Este Prospecto
Informativo

“Fecha(s) de Pago” Significa aquella
fecha en que los intereses seran
pagaderos ya sea mensual, bimensual,
trimestral o semestral, hasta la Fecha de
Vencimiento de cada serie, a menos que

“Fecha(s) de Pago” Significa aquella fecha
en que los intereses seran pagaderos ya sea
mensual, bimensual, trimestral o semestral,
hasta la Fecha de Vencimiento de cada
serie, a menos que dicha Fecha de Pago

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fiel copla de su original
Panamt 2 st 03 a0 .

Dt 0 pell

10




No. 30531 A

Resolucién No. SMV- 18 -26

De 16 de enero de 2026
Pagina 11 de 19

Gaceta Oficial Digital, lunes 25 de mayo de 2026

r

dicha Fecha de Pago coincida con una
fecha que no sea Dia Habil, en cuyo
caso la Fecha de Pago o la Fecha de
Vencimiento, debera extenderse hasta
el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente. Para el calculo” de los
intereses se utilizardn los dias
transcurridos en el periodo y una base
de trescientos sesenta (360) dias
calendario transcurridos (dias
calendario transcurridos / 360).

coincida con una fecha que 'ho sea Dia
Hébil, en cuyo caso la Fecha de Pago, la
Fecha de Vencimiento. o' Fecha i de

Redencion Ailticipada, deber4 extenderse | -

hasta el primer Dia Habil inmediatamente

siguiente. Para el calculo de los intereses se-

utilizardn los dias transcurridos en el
periodo y una base de trescientos sesenta
(360) dias calendario transcurridos (dias
calendario transcurridos / 360).

Se adicionan las siguientes definiciones:

“Derecho de Redencién Anticipada: tiene
el significado atribuido a este término en
las Seccién (III)(A)(h) del Prospecto
Informativo.” )

“Penalidad por Redencién: tiene el
significado atribuido a este término en las

Seccién  (II)(A)h) . del  Prospecto

Informativo.”

“Fecha de Redencién Anticipada: tiene el
significado atribuido a este término en las

| Seccién.  (LII)(A)(h) - del  Prospecto
~Informativo.”

Contrato

de

Agencia de Pago,

Registro
Transferencia

A. Considerandos

y

QUE, en la Reunion Con_]unta de la

Directiva del EM_ISOR celebrada el 20
de agosto. de 2024, se autorizé una

emisién  piblica...de un- Programa-
Rotativo Valores Comermales?' )

Negociables (los “VCNs”) en- forma
nommatlva registrados 'y sin cupones

por un valor nominal de hasta:por la |
'00/100 CUSI_OQ OOO 000.00), moneda de
-los Estados Unidos:de América, sujeto al

suma-de Cien Millones De: Dolares Con

00/ 100 (U$100,000,000.00), “moneda
de los Estados Unidos - de Amenca ,
sujeto al registro de los’ mismos en la

Supermtendenma del = Mercado:  de

Valores de.la Repubhca de Panama (la-

“SMV™) y su listado en la Bolsa
Latinoamericana . de Valores - S:A.
(“Latinex™) ~.(en- lo sucesivo, la
“Emisién™).

Los VCNs podrin ser emitidos en
multiples series hasta por la suma de

Cien Millones De Délares Con 00/100

(U$100,000,000.00), moneda de los
Estados Unidos de América, moneda
de los Estados Unidos de Ameérica,
todas en denominaciones de Mil
Délares (US$1,000.00) o multiplos de
dicha  demominacién, segin las
necesidades del EMISOR y el monto
por serie serd determinado segin la
demanda del mercado, cuyos términos
y condiciones se detallan en los
respectivos certificados representativos
de los VCNs.

Que la SMV autorizé el registro de los
VCNs para su oferta puiblica de
conformidad con lo establecido en el
Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 8 de
julio de 1999 (en adelante la “Ley de
Valores”) y en los términos y

['QUE, en la Reunién Conjunta de la
Asamblea de Accionistas y la Junta |’

‘Asamblea de Accionistas y la Junta
Directiva del EMISOR, celebrada el 20 de

agosto de 2024, se autorizé una emisién
publica-de un Programa Rotativo Valores

Comerc1ales Negociables (los “VCNs™) en

|:forma nominativa, registrados y sin
cupones, por un valor nominal de hasta por

registro de: :los mismos en la

! Supermtendenma del Mercado de Valores
“de la Repubhca de Panama (la “SMV™) y

su listado ‘en-la Bolsa Latinoamericana de

Valores S.A. (“Latinex™) (en lo sucesivo,

la “Emision”).

Los VCNs podran ser emitidos en

‘multiples series hasta por la suma de Cien

Millones De Délares Con 00/100
(U$100,000,000.00), moneda de los
Estados Unidos de América, moneda de
los Estados Unidos de América, fodas en
denominaciones de  Mil  Ddlares
(US$1,000.00) o maultiplos de dicha
denominacion, segin las necesidades del
EMISOR y el monto por serie sera
determinado segin la demanda del
mercado, cuyos términos y condiciones se
detallan en los respectivos certificados
representativos de los VCNs.

Que la SMV autorizo el registro de los
VCNs para su oferta - piblica de
conformidad con lo establecido en el Texto
Unico del Decreto-Ley 1 de 8 de julio de
1999 (en adelante la “Ley de Valores™) y
en los términos y condiciones contenidos
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condiciones contenidos en el prospecto
informativo autorizado por la SMV (en
adelante el “Prospecto Informativo™);

en el prospecto informativo autorizadd por
la. SMV (en  adelante el “Prosp ecto
Informativo™);

Que el EMISOR ha divulgado toda la
informacién material necesaria en la
documentacién y en el - Prospecto
Informativo autorizado, para que las
declaraciones hechas en la misma no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz
de las circunstancias en que fueron
hechas;

Que el EMISOR ha solicitado al
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA que le preste los
servicios de agente de pago, registro y
transferencia de los VCNs bajo los
términos y condiciones que se
establecen en este documento;

Que salvo por los términos definidos en
este Contrato, aquellos términos en
mayuscula no definidos en el mismo

tendran la definicion atribuida a dichos | .

términos en los VCNs y en el Prospecto
Informativo, y

Que habida cuenta de lo anterior, las

partes han convenido en celebrar, como”
en efecto celebran, el presente Contrato;
de Agencia de 'Pago," Registro y-
Transferencia, de acuerdo con las

siguientes

Prospecto
necesario

Que el EMISOR solicité al AGENTE
DE PAGO,  REGISTRO Y
TRANSFERENCIA que le preste los
servicios de agente de pago, registro y
transferencia "de los VCNs bajo los
términos y condiciones que se establecen
en este documento;

Que con el fin de que AGENTE DE
PAGO, . REGISTRO Y
TRANSFERENCIA le  prestara los
servicios de agencia de pago, registro y
transferencia de los VCNs al EMISOR,
las Partes suscribieron los servicios de
agencia de pago, registroy transferencia
de los VCNs bajo los términos vy
condiciones del presemte contrato de
agente de pago, registro y transferencia
(en . adelante el “Contrato” o el
“Contrato de Agencia de Pago, Registro
y Transferencia”)

QUE en la Reunién Conjunta de la

‘Asamblea de Accionistas y la Junta
iDlrectlva del EMISOR, celebrada el 10
'de. septiembre de 2025, autorizé la
‘modificacién * a  los
-condiciones del Prospecto Informativo a
' fin de habilitar la posibilidad de hacer
-una redencién anticipada de los VCNs

términos y

respecto ala Emision, sujeto al registro
de: los mlsmos €n la SMV ‘

|4 QUE la SMV autonzo la modificacién a
‘| log términos; Y condiciones del Prospecto

Informativo~a fin de habilitar la
posnbllldad -.de ;' hacer una. redenci6n

antmpada de los VCNs. respecto a la

Emlsmn

QUE;‘,productd de la modificacién al
Informativo, se - hace
- suscribir. la  presente
Enmienda No. 1 al Contrato a fin de
ajustar los- términos y condiciones
originalmente pactados a fin ‘de
acomodarlos .a las modificaciones
realizadas al Prospecto Informativo

Que el EMISOR ha divulgado toda la
informacién material necesaria en la
documentacion 'y en el Prospecto
Informativo - autorizado, - para que las
declaraciones hechas en la misma no sean
tendenciosas o engafiosas a la luz de las
circunstancias en que fueron hechas;

Que salvo por los términos definidos en
este Contrato, aquellos - términos en
mayuscula no definidos en el mismo
tendrdn la definicién atribuida a dichos
términos en los VCNs y en el Prospecto
Informativo, y
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Que habida cuenta de lo anterior, las partes
han convenido en celebrar, como en efecto
celebran, la presente Enmienda integra
al Contrato de Agencia de Pago, Registro
y - Transferencia, de manera . que. el
referido Contrato lea de la siguiente
manera:

Contrato de | Quinta (PAGO DE CAPITAL E | Quinta (PAGO DE CAPITAL E

Agencia de Pago, | INTERESES): El AGENTE DE |INTERESES): El AGENTE DE PAGO,

Registro y | PAGO, REGISTRO Y | REGISTRO Y TRANSFERENCIA se

Transferencia TRANSFERENCIA se obliga, asuvez, | obliga, a su vez, a hacer los

a hacer los correspondientes pagos a los | correspondientes pagos a los Tenedores
Clausula Quinta Tenedores Registrados, de conformidad | Registrados, de conformidad con lo

con lo expresado en el texto de los
VCNs, en el Prospecto Informativo y en
los  Suplémentos al  Prospecto
Informativo de cada serie respectiva,
Las partes acuerdan que el AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA no sera
responsable en el caso de que los fondos
disponibles sean insuficientes para
cubrir el pago total de las sumas
adeudadas bajo los VCNs cuando deban
ser pagadas. Para el pago de intereses.y

capital de los VCNs en la fecha-que

corresponda, el EMISOR depositara en
la cuenta bancaria que para esos efectos

disponga el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA Tos-
cantldad'

fondos - requeridos, - en.
suficiente para cubrir-los pagos que se
tengan = que efectuar:

depositar en la cuenta de AGENTE DE
PAGO;:

permitirle al' AGENTE DE: PAGO,
REGISTRO Y . TRANSFERENCIA
cumplir puntualmente con dichos pagos
de intereses o capital con respecto a los
VCN tal como resulte de los calculos
realizados por el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA y
notificados al EMISOR y bajo los
términos y condiciones de los VCNE.

Todo pago de capital e intereses de un
VCN Individual sera hecho, a opcién
del Tenedor Registrado del VCN y
seglin haya sido comunicado por escrito
a el AGENTE DE PAGO, REGISTRO
Y TRANSFERENCIA: (i) mediante
cheque de gerencia emitido a favor del
Tenedor Registrado del VCN,
entregado en las oficinas principales del
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA; (ii)) mediante
crédito a una cuenta bancaria mantenida
por el Tenedor Registrado del VCN con
el AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA (en caso de que el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA sea un banco); o

dIChOS-
conceptos. El EMISOR se obllga a.

REGISTRO s Y
TRANSFERENCIA amastardar cinco
(5) dias hébiles antes de cada Fecha de
Pago o-Fecha de Venc1m1ento de los
VCNs, 'los -fondos suficientes - para”

expresado en el texto de los VCNSs, en el
Prospecto Informativo y en los
Suplementos al Prospecto Informativo de
cada serie respectiva. Las partes acuerdan
que el AGENTE DE PAGO, REGISTRO
Y TRANSFERENCIA no sera responsable
en el caso de que los fondos disponibles
sean insuficientes para cubrir el pago total
de las sumas adeudadas bajo los VCNs
cuando deban ser pagadas. Para el pago de

.intereses y capital de los VCNs en la fecha
-que corresponda, el EMISOR depositara
‘enla cuenta bancaria que para esos efectos
“disponga el

AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA los

-fondos requendos en cantidad suficiente
para cubrir los pagos que se tengan que

efectuar en dichos conceptos. El EMISOR

se. obliga a depositar en la cuenta de
| AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
'TRANSFERENCIA, a més tardar cinco
(5) dias habiles :antes de cada Fecha de
Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de

Redencién Antlclpada de los VCNs, los
fondos ,suficientes para permitirle al

“.AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y

TRANSFERENCIA cumplir
puntualmente con dichos pagos de
intereses o-capital con respecto a los VCN
tal como resulte de los calculos realizados
por-el AGENTE DE PAGO, REGISTRO
Y TRANSFERENCIA y notificados al
EMISOR y bajo los términos vy
condiciones de los VCNs.

Todo pago de. capital e intereses. de un
VCN Individual serd hécho, a opcién del
Tenedor Registrado del VCN y segiin haya
sido comunicado por escrito a el AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA: (i) mediante cheque
de gerencia emitido a favor del Tenedor
Registrado del VCN, entregado en las
oficinas principales del AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA; (ii) mediante crédito
a una cuenta bancaria mantenida por el
Tenedor Registrado del VCN con el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA (en caso de que el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA sea un banco); o (iii)
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(iii) mediante transferencia bancaria a
la cuenta indicada por el Tenedor
Registrado del VCN a través del
sistema ACH.

Para aquellos VCNs Individuales
emitidos fisica e individualmente que
no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado en. la Ley de
Valores, el Tenedor Registrado tiene la
obligacién de notificar al AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, por escrito,
cuanto antes, la forma de pago escogida
y el nimero de cuenta bancaria a la que

se haréan los pagos de ser este el caso,-

asi como la de cualquier cambio de
estas instrucciones. El AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA no tendra
obligacion ni de recibir ni de actuar en
base a notificaciones dadas por el
Tenedor Registrado con menos de cinco
(5) Dias Habiles antes de cualquier
Fecha de Pago o Fecha de Véncimiento.

Cuando el Tenedor Registrado de un’

VCN Individual no. haya escogido

alguna de las formas de pago antes
mencionhadas, el pago se hard por medio

de cheque. El AGENTE DE PAGO,

REGISTRO Y TRANSFERENCIA no-
ser4 responsable por.la perdlda hurto, I
destruccién o falta de entrega; . por’

cualquier motivo, del antes mencmnado

cheque y dicho rlesgo serd. asumldo por.

el . Tenedor Reglstrado ‘ La

responsabilidad del” AGENTE DE
REGISTRO Y
TRANSFERENCIA se 11m1tara a em1t1r,
dicho cheqiie a la persona autonzada*
Registrado,

PAGO,

por el Teredor
entendiéndose . que para todos- los
efectos legales ‘el pago de intereses o
capital ha sido. hecho y' recibido
satisfactoriamente por el. -Tenedor
Registrado en la fecha que la persona
debidamente autorizada para retirar el
cheque firme el registro de entrega de
pagos del AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA. Se
entiende que en caso de que el Tenedor
Registrado no retire los cheques
correspondientes, no se entendera como
un incumplimiento del AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA o del EMISOR al
tenor de lo antes expuesto. En caso de
pérdida, hurto, destruccién o falta de
entrega del cheque, la cancelacién y
reposicion del cheque se regira por las
leyes de la Repiblica de Panama y las
practicas del AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA y

cualesquiera  costos y  cargos
relacionados con dicha reposicién
correran por cuenta del Tenedor

Registrado. El pago a Latinclear como

mediante transferencia bancaria a la cuenta
indicada ‘por el Tenedor Registrado del
VCN a través del sistema ACH.”

Para aquellos VCNs Individuales emitidos
fisica e individualmente que no estén
sujetos al régimen de tenencia indirecta
contemplado.en la Ley de Valores, el
Tenedor Registrado tiene la obligacién de
notificar al AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA, por
escrito, cuanto antes, la forma de pago
escogida y el niimero de cuenta bancaria a
la que se haran los pagos de ser este el caso,
asi como la de cualquier cambio de estas
instrucciones. El AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA no
tendré obligacion ni de recibir ni de actuar
en base a notificaciones dadas por el
Tenedor Registrado con menos de cinco
(5) Dias Habiles antes de cualquier Fecha
de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencién Anticipada.

‘Cuando el Tenedor Registrado de un VCN

Individual no haya escogido alguna de las

“formas de pago antes mencionadas, el pago
se hara por medio de cheque. EI AGENTE

DE - ~PAGO, REGISTRO Y

~TRANSFERENCIA no serad responsable
~por la pérdida, hurto, destruccién o falta de
~entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado ‘cheque y dicho riesgo serd
“asumido por el Tenedor Registrado. La
- responsabilidad del' AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA se

limitard a emmr dicho cheque a la persona
autorizada -por” el Tenedor Registrado,
entendlendose que para todos los efectos

-legales el’ pago ‘de intereses o capital ha
_sido-heclio y recibido satisfactoriamente

por-el Tenedor Registrado en la fecha que
la persona debidamente autorizada para
retirar el cheque firme el registro de
entrega de pagos del AGENTE DE PAGO,

REGISTRO Y TRANSFERENCIA. Se
entiende que en caso de que el Tenedor
Registrado no retire los cheques
correspondientes, no se entendera como un
incumplimiento del AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA o del
EMISOR al tenor de lo antes expuesto. En
caso de pérdida, hurto, destruccién o falta
de entrega del cheque, la cancelacidn y
reposicion del cheque se regird por las
leyes de 'la Reptiblica de Panama y las
practicas del AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA vy
cualesquiera costos y cargos relacionados
con dicha reposicidn correrdn por cuenta
del Tenedor Registrado. El pago a
Latinclear como Tenedor Registrado se
hard conforme al reglamento interno de
Latinclear.
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Tenedor Registrado se hard conforme al
reglamento interno de Latinclear.

En caso de que un Tenedor Registrado
de un VCN Individual escoja la forma
de pago mediante crédito a una cuenta
bancaria mantenida con el AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, el pago serd
acreditado en el Dia de- Pago
correspondiente sin costo al Tenedor
Registrado. El EMISOR asumira los
costos y gastos asociados con pagos
mediante transferencia electrénica de
fondos. En caso de transferencia
electronica de fondos, ni el AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA ni el EMISOR
seran responsables por los actos,
demora u omisiones de los bancos
corresponsales involucrados en el envio
o recibo de la transferencia electrénica,
que interrumpan o interfieran con el
recibo de los fondos a las cuentas del

Tenedor Registrado. . La

responsabilidad del AGENTE DE
PAGO, REGISTRO ' Y
TRANSFERENCIA se * limitars - a
enviar la transferencia.electrénica de
acuerdo. con las instrucciones del

Tenedor Registrado, entendiéndose que-
para todos los efectos legales el'pago de
interés y/o capital ha-sido . hecho al

Tenedor . Registrado -y recibit

satisfactoriamente por este en la fe haf

de envio de la transferencia.; -

El AGENTE DE PAGO, REGISTRO'Y

TRANSFERENCIA, .- “no: A ‘séré
responsable frente el EMISOR ‘0. al
Tenedor Registrado por la retencion del
pago de intereses o del pago del capital
correspondiente’ a- uno 0 més de los
VCNs, si existiese una orden judicial o
de otra autoridad gubernamental

competente que le obligue a.retener |

dicho pago, o por mandato de la ley. En
caso de que el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA,
retenga el pago de capital o pago de
intereses de algin VCN notificard de
ello al EMISOR inmediatamente.

Ni el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA ni
el EMISOR tendran responsabilidad
alguna frente al Tenedor Registrado o
terceros, cuando ejecute instrucciones
que el AGENTE DE' PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA o el
EMISOR, segin sea el caso,
razonablemente creyese provengan del
Tenedor Registrado de dicho VCN.

El EMISOR retendra y descontard de
todo pago que deba hacer con relacién
a los VCNs, todos los impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea

En caso de que un’ Tenedor Registrado de

mediante crédito a una cuenta: bancaria
mantenida con el- AGENTE DE PAGO;
REGISTRO Y TRANSFERENCIA, el
pago serd acreditado en el Dia de Pago
correspondiente sin costo al Tenedor
Registrado. El EMISOR asumir4 los costos
y gastos asociados con pagos mediante
transferencia electronica de fondos. En
caso de transferencia electrénica de
fondos, ni el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA ni el
EMISOR seran responsables. por los actos,
demora u omisiones de los bancos
corresponsales involucrados en el envio o
recibo de la transferencia electrénica, que
interrumpan o interfieran con el recibo de
los fondos a las cuentas del Tenedor
Registrado. La responsabilidad del
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA se limitara a enviar la
‘ tré;nsferencia electronica de acuerdo con
las instrucciones del Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de interés y/o capital ha
sido -hecho -al’ Tenedor Registrado y
‘recibido satisfactoriamente por este en la
fecha de envio de la transferencia.

' EI' AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, no sera responsable
“frente el EMISOR o al Tenedor Registrado
por la retencién. del pago de intereses o del
_pago. del capital correspondiente a uno o
mas de los VCNG, si existiese una orden
judicial o de otra autoridad gubernamental
competente que le obligue a retener dicho
"pago, o por mandato de la ley. En caso de
que el AGENTE DE PAGO, REGISTRO
Y TRANSFERENCIA, retenga el pago de
capital o pago de intereses de algin VCN
notificara de ello al EMISOR
inmediatamente.

Ni el AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA ni el EMISOR
tendran responsabilidad alguna frente al
Tenedor Registrado o terceros, cuando
ejecute instrucciones que el AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA o el EMISOR, segin
sea el caso, razonablemente creyese
provengan del Tenedor Registrado de
dicho VCN.

El EMISOR retendra y descontara de todo
pago que deba hacer con relacién a los
VCNs, todos los impuestos que se causen
respecto de dichos pagos, ya sea pot razén

un VCN Individual escoja la forma de pago
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por razén de leyes o reglamentaciones,

existentes o futuras, asi como por razén -

de cambios en la interpretacion de las

mismas. Cualquier suma asi retenida-

sera pagada por el EMISOR conforme
lo requiera la ley, a las autoridades
fiscales correspondientes.

El AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA haré buen pago de
cada uno de los VCNs cuando pague el
capital y/o los intereses, segiin sea el
caso, conforme lo contemplado en el
respectivo VCN y el presente Contrato.

Las sumas de capital e intereses
derivadas de los VCNs que no sean
cobradas por el Tenedor Registrado, o
que no puedan ser entregadas a éste por
el AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA seglin lo dispuesto
en los términos y condiciones del
Prospecto Informativo o de los VCNs,
0 a consecuencia de haberse dictado

una orden de parte de alguna autoridad-

competente o por.mandato devl‘ey,_no

Vencimiento, segin sea el caso.

Toda suma de dinero: que el EMISOR

haya puesto a dlsposmon del AGENTE i
REGISTRO Yl

DE . PAGO,
TRANSFERENCIA ‘para” cubrir® los
pagos. de capital e intereses de los
VCNs y'que no sea “cobrada’ por el
respectwo Tenedor Registrado luego de

de la Fecha de Vencimiento -0:Fecha de
Pago, serd devuelta por-el AGENTE DE
PAGO, - REGISTRO -~ Y
TRANSFERENCIA al EMISOR en
dicha fecha, y cualquier requerimiento
de pago por parte del Tenedor

Registrado con posterioridad-a dicha |

fecha deber4 ser dirigido directamente
al EMISOR, no teniendo el AGENTE
DE  PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA  responsabilidad
alguna por la falta de cobro en tiempo
oportuno .por parte del Tenedor
Registrado.  El derecho de cada
Tenedor Registrado de cobrar las sumas
no reclamadas  prescribirda  de
conformidad con las normas de Ia
prescripcién ordinaria de este tipo de
acciones conforme a las leyes de la
Republica de Panama.

de leyes o reglamentaciones, ‘existentes o
futuras, asi como por razén de cambios en

la interpretacién de las mismas. Cualquier|
suma asi retenida sera pagada. por ‘el

EMISOR conforme lo requiera la ley, a las
autoridades fiscales correspondientes.

El AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA hard buen pago de
cada uno de los VCNs cuando pague el
capital y/o los intereses, segin sea el caso,
conforme lo contemplado en el respectivo
VCN y el presente Contrato.

Las sumas de capital e intereses derivadas
de los VCNs que no sean cobradas por el
Tenedor Registrado, o que no puedan ser
entregadas a éste por el AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA segun lo dispuesto en
los términos y condiciones del Prospecto
Informativo o de los VCNs, o a
consecuencia de haberse dictado una orden

-de parte de alguna autoridad competente o
‘por - ‘mandato de ley, no devengaran
devengaran ‘intereses con posterioridad |-
al Fecha ~de Pago o Fecha de.

intereses con posterioridad al Fecha de

,_'_Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de
‘ Redenclon Antlclpada segun sea el caso.

Toda suma de dmero que el EMISOR haya
‘puesto a dlsposxclon del AGENTE DE

PAGO, REGISTRO Y

i TRANSFERENCIA para cubrir los pagos

de capital e mtereses de los VCNs y que no

'sea cobrada por el respectivo Tenedor
| Registrado;
transcurrido un perfodo :de’. ciento
ochenta (180) dias ca]endarlos despues-

. luego  de transcurrido un
periodo de ciento ochenta (180) dias

«calendarios después de la Fecha de

Vencimiento,; Fecha de Pago o Fecha de
Redencién Anticipada, sers devuelta por
el AGENTE. DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA al EMISOR en dicha
fecha, y cualquier requerimiento de pago

por parte del Tenedor Registrado con

posterioridad a dicha fecha deberd ser
dirigido directamente al EMISOR, no
teniendo el AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA
responsabilidad alguna por la falta de
cobro en tiempo- oportuno por parte del
Tenedor Registrado. El derecho de cada
Tenedor Registrado de cobrar las sumas no
reclamadas prescribird de conformidad con
las normas de la prescripcién ordinaria de
este tipo de acciones conforme a las leyes
de la Republica de Panama4.

Contrato de
Agencia de Pago,
Registro y
Transferencia

Clausula Séptima

Séptima (TRASPASO DE LOS
VCNS): Los VCNs son tdnicamente
transferibles  en el  Registro

‘administrado por el AGENTE DE

PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA. “Cuando una

solicitud escrita de traspaso de uno o

Séptima (TRASPASO DE LOS VCNS):
Los VCNs son Gnicamente transferibles en
el Registro administrado por el AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA. Cuando una solicitud
escrita de traspaso de uno o mas VCNs
individuales sea entregada a el AGENTE
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mas VCNs individuales sea entregada a
el AGENTE DE PAGO, REGISTRO'Y
TRANSFERENCIA, éste cancelara
dicho VCN, expedird y entregard un
nuevo VCN al endosatario del VCN
transferido y anotara dicha
transferencia en el Registro de
conformidad y con sujecion a lo
establecido en esta clausula. El nuevo
VCN emitido por razén de la
transferencia serd una obligacion valida
y exigible del EMISOR y gozara de los
mismos derechos y privilegios que tenia
el VCN ftransferido. Todo VCN
Individual presentado al AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA para el registro de
su transferencia debera ser debidamente
endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial en forma
satisfactoria al AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA,
teniendo éste la opcién de que dicho
endoso sea autenticado por Notario
Piblico. La anotacion hecha por el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y

TRANSFERENCIA -en el Registro
completara el proceso de transferencia.

del VCN. El 'AGENTE DE' PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA,

Reglstro de Tenedores dentro de los
quince -~ (15) Dias "
inmediatamente precedentes al ‘Fecha

de Pago a ]la Fecha de Vencimiento. El.
AGENTE . DE PAGO; REGISTRO Y |-
TRANSFERENCIA no anotara ‘en’ el |
Registro .la transferencia de un VCN |
sobre -el cual exista: algun reclamo,;
‘0.~ ¢arga 0O

secuestro o - embargo
gravamen, .0 cuya ‘propiedad u otros

derechos " .derivados- del  VCN. sean’

objeto de disputa, litigio u - orden
judicial o de otra autoridad competente
o si razonablemente creyese no ser
auténtico o genuino, siempre que tenga
conocimiento de que existe dicho
reclamo, secuestro o embargo, o carga
0 gravamen, o tenga conocimiento que
la propiedad u otros derechos derivados
del VCN sean objeto de disputa, litigio
u orden judicial o de otra autoridad
competente.

Toda solicitud de traspaso de VCNs
emitidos de forma fisica debera incluir
una declaracién haciendo constar lo
siguiente:

1. Si la transferencia del VCN se
produjo o no, a consecuencia de una
enajenacion realizada a través de
Latinex o de cualquier otra bolsa de
valores autorizada por la SMV. Encaso
afirmativo se presentara al EMISOR
documento que demuestre que la

'VCN. El
-.REGISTRO Y TRANSFERENCIA, podra

Hablles :

DE  PAGO,  REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, éste cancelard dicho
VCN, expedira y entregara un nitevo VCN

al endosatario del VCN ‘“transferido y. .

anotara dicha transferencia en el Registro:
de conformidad y con sujeciéna=1o
establecido - en esta clausula. El nuevo
VCN emitido por razén de la transferencia
serd una obligacion vélida y exigible del
EMISOR y gozaré de los mismos derechos
y privilegios que tenia el VCN transferido.
Todo VCN Individual presentado al
AGENTE DE - PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA para el registro de su
transferencia deberd ser debidamente
endosado por el - Tenedor Registrado
mediante endoso especial. en forma
satisfactoria al AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y  TRANSFERENCIA,
teniendo éste la opcidén de. que dicho
endoso sea autenticado por Notario
Piblico. La anotacién hecha por el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA en el Registro
.completara el proceso de transferencia del
AGENTE DE PAGO,

no aceptar - solicitudes de registro de
transferencia de un VCN en el Registro de

' Tenedores dentro de los quince (15) Dias
podré no aceptar solicitudes de reglstro 4
de' transférencia de“uni- VCN en el

Habiles' inmediatamente precedentes al
Fecha de Pago.la Fecha de Vencimiento o

1a Fecha de Redencién Anticipada. El

AGENTE DE.PAGO, REGISTRO Y

"TRANSFERENCIA: no anotard en el

Registro la transferencia de un VCN sobre
€l cual exista-algun reclamo, secuestro o
embargo, 0 carga 0 gravamen, O cuya

_propiedad u-otros derechos derivados del
VCN sean objeto de disputa, litigio u orden

Jjudicial o'de-otra autoridad competente o si
razonablemente creyese no ser auténtico o
genuino, siempre que tenga conocimiento
de que existe dicho reclamo, secuestro o
embargo, o carga o gravamen, o tenga
conocimiento que la propiedad u otros
derechos derivados del VCN sean objeto
de disputa, litigio u orden judicial o de otra
autoridad competente.

Toda solicitud de traspaso de VCNs
emitidos de forma fisica deberd incluir una
declaracién haciendo constar lo siguiente:

1. Si la transferencia del VCN se
produjo o0 no, a consecuencia de una
enajenacion realizada a través de Latinex o
de cualquier otra bolsa de valores
autorizada por la SMV. En caso afirmativo
se presentara al EMISOR documento que
demuestre que la transaccion se realiz6 a
través de la respectiva bolsa de valores. .
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transaccion se realizé a través de la
respectiva bolsa de valores.

2. En caso de que el traspaso no
hubiese sido realizado a través de
Latinex o de cualquier otra bolsa de
valores autorizada por la SMV, que el
impuesto sobre la renta sobre las
ganancias de capital a que se refiere el
literal (e) del articulo 701 del Cddigo
Fiscal, ha sido retenido y remitido al
Fisco por el comprador del VCN. En
este caso, una copia original o
autenticada de la constancia del pago
del impuesto retenido y hecho al Fisco
debera presentarse al AGENTE DE

PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA.
3. Que el Tenedor Registrado se

obliga a reembolsar al EMISOR todas
las sumas de dinero que este fuese
obligado pagar al Fisco en caso de que
la obligacién de retener, remitir y/o
pagar dicho impuesto-no hubiese 51do
cumplida; y

4. Sienla solicitud se indica que .
el traspaso no ha sido realizado a través
de Latinex o de cualquler otra-bolsa de
valores autorlzada por la. SMV “él

retencién  del - impuesto !
corrésponda. Rl
En'el caso de los derechos bursatiles
que‘se deriven de los macrotitulos, las’
transferencias de  los” derechos
bursatlles - reconomdos -"»f‘"a “los
inversionistas que ostenten la cond1c1on'-
de Tenedores’ Indlrectos de los-VCNs
inmovilizados, - depositados - y
custodiados en Latinclear y acreditados
en las cuentas 'de los Participantes,
seran efectuadas por Latinclear de
acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de dicha entidad.

Para aquellos VCNs Individuales
emitidos fisica e individualmente que
no estén sujetos al régimen de tenencia
indirecta contemplado  en la Ley de
Valores, la transferencia se completara
y hard efectiva por medio de la
correspondiente  anotacién en el
Registro de Tenedores llevado por el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA. La transferencia
se entenderd hecha a partir de la fecha
en que quede anotada en el Registro de
Tenedores. Toda solicitud de traspaso
de un VCN Individual emitido
fisicamente se debera realizar por
escrito y dirigida al AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, entregada en las
oficinas de éste y estar acompafiada del

PAGO, . ..
*| TRANSFERENCIA podré
AGENTE DE PAGO;: REGISTRO Y.
TRANSFERENCIA podré. “hacer la |-

2. En caso de que el traspaso: no
hubiese sido realizado a través de. Latinex
o de cualquier otra bolsa ‘devalores
autorizada por la SMV, que el impuesto
sobre la renta sobre las ganancias de capital
a que se refiere el literal (¢)-del articulo 701
del Cddigo Fiscal, ha sido retenido y
remitido al Fisco por el comprador del
VCN. En este caso, una copia original o
autenticada de la constancia del pago del
impuesto retenido y hecho al Fisco debera
presentarse al AGENTE DE PAGO,
REGISTRO Y TRANSFERENCIA.

3. Que el Tenedor Registrado se
obliga a reembolsar al EMISOR todas las
sumas de dinero que este fuese obligado
pagar al Fisco en caso de que la obligacién
de retener, remitir y/o pagar dicho
impuesto no hubiese sido cumplida; y

| 4. Sien la solicitud se indica que el
~traspaso no ha sido realizado a través de

“Latinex o de cualquier otra bolsa de valores

autorizada por. la SMV el AGENTE DE
.. . REGISTRO Y
hacer 1la

"'retencxén del 1mpuesto que corresponda.

.| Eniel caso de ‘_lbs.der"echos bursatiles que se
.| deriven  de “los’
.transferenmas de los derechos bursétiles
' reconocidos “a -10s
. ostenten
Indirectos “de. los 'VCNs inmovilizados,
depositados y custodlados en Latinclear y

macrotitulos, las

inversionistas que
la condlclc’)n de Tenedores

.acreditados én las cuentas de los
Participantes, seran efectuadas por
Latiriélear de acuerdo con los reglamentos
y procedimientos de dicha entidad.

Para aquellos VCNs Individuales emitidos
fisica e individualmente que no estén
sujetos al régimen de tenencia indirecta
contemplado en la Ley de Valores, la
transferencia se completara y haré efectiva
por medio de la correspondiente anotacién
en el Registro de Tenedores llevado por el
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA. La transferencia se
entendera hecha a partir de la fecha en que
quede anotada en el Registro de Tenedores.
Toda solicitud de traspaso de un VCN
Individual emitido fisicamente se debera
realizar por escrito y dirigida al AGENTE
DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, entregada en las
oficinas de éste y estar acompafiada del
respectivo VCN. La solicitud debera estar
suscrita por la(s) persona(s) que
aparezca(n) inscrita(s) como Tenedor(es)
Registrado(s) en el Registro o por un
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I

respectivo VCN. La solicitud - debera
estar suscrita por la(s) persona(s) que
aparezca(n) inscrita(s) - .cOmo
Tenedor(es) Registrado(s) en el
Registro o por wun mandatario,
apoderado o representante del/los
Tenedor(es) Registrado(s) debidamente
facultado o por una persona que haya
adquirido poder de direccion de
acuerdo a la ley.

mandatario, apoderado o representante

dellos  Tenedor(es) - Registrado(s)

debidamente facultado o por una persona
que haya adquirido poder de direccion de
acuerdo a laley.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de
apelacion ante la Junta Dlrectwa dela Supermtendenma del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
‘estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes-a sunotificacion. Es potestativo del

recurrente interponer el recurso de apelacwn sin mterponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No 1 de 8 de Juho de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y

Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

/jmm

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

arie:

i lY lssa““Alzpurua
““Directora de Eniisores"
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