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GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME *

GACETA OFICIAL
Edicion Digital

ANO Panam4, R. de Panama miér coles 29 de abril de 2026 N° 30514 B

CONTENIDO

AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS

Resolucion N° 152
(lunes 13 de abril 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE LE CONCEDE A LA LICENCIADA EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO,
AUTORIZACION PARA DEDICARSE A LA OPERACION DE TRANSITO INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.

Resolucion N° 154
(lunes 13 de abril 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE LE CONCEDE A LA SOCIEDAD MERCURE LOGISTICS CORP., AUTORIZACION PARA
DEDICARSE A LA OPERACION DE TRANSITO INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.

Resolucion N° 155
(lunes 13 de abril 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE LE CONCEDE A LA SOCIEDAD TIBA COLON, SA. AUTORIZACION PARA
DEDICARSE A LA OPERACION DE TRANSITO INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOSPUBLICOS

Resolucién AN N° 21192-ELEC
(martes 30 de diciembre 2025)

POR LA CUAL SE APRUEBAN LAS ADENDAS NO. 9 AL INFORME INDICATIVO DE DEMANDA PARA LOS ANOS
2025-2045 PRESENTADO POR EL CENTRO NACIONAL DE DESPACHO (CND).

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA

Acuerdo N° 142
(viernes 27 de marzo 2026)

POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE DESCONGESTION A LA JUEZA MUNICIPAL
MIXTA DE SAN CARLOS EN APOYO AL JUZGADO LIQUIDADOR PRIMERO DE CIRCUITO CIVIL DE LA PROVINCIA
DE PANAMA OESTE.

Acuerdo N° 143
(viernes 27 de marzo 2026)

POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION TEMPORAL DE LA JUEZ MUNICIPAL MIXTA DE CAPIRA PARA
QUE ASISTA COMO ITINERANTE AL JUZGADO MUNICIPAL DE FAMILIA DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, EN
LA PROVINCIA DE PANAMA OESTE.
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Acuerdo N° 144
(viernes 27 de marzo 2026)

POR EL CUAL SE MODIFICAN LOS PUNTOS PRIMERO Y SEGUNDO DEL ACUERDO N° 506 DE 8 DE JULIO DE 2025,
MODIFICADO POR EL ACUERDO N° 784 DE 23 DE OCTUBRE DE 2025, QUE PRORROGAN LA ASIGNACION DE
FUNCIONES DE DESCONGESTION A ALGUNOS JUECES MUNICIPALES MIXTOS DE LA PROVINCIA DE COLON,
QUE FORMAN PARTE DEL PLAN DE DESCONGESTION APROBADO MEDIANTE ACUERDO N° 299-2022 DE 4 DE
MAY O DE 2022.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-89-26
(jueves 19 de marzo 2026)

QUE RECONOCE EN CALIDAD DE FUNCIONARIO DE CARRERA DEL MERCADO DE VALORES, FUNCIONARIA
QUE CUENTA CON DOS (2) ANOS CONTINUOS DE LABORAR EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES.

Resolucion N° SMV-397-22
(viernes 02 de diciembre 2022)

QUE RECHAZA DE PLANO POR EXTEMPORANEO EL RECURSO DE RECONSIDERACION INTERPUESTO POR LA
FIRMA OPTIMATES BARRISTERS NETWORK.

Resolucion N° SMV-437-22
(martes 27 de diciembre 2022)

QUE MANTIENE, EN TODAS SUS PARTES, LA DECISION CONTENIDA EN LA RESOLUCION NO. SMV-346-22 DE 14
DE OCTUBRE DE 2022.
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS

RESOLUCION No.152
13 de abril de 2026

“Por medio de la cual se le concede a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR
MURILLO, autorizacién para dedicarse a la operacion de Transito Internacional de
Mercancias” ‘

EL DIRECTOR GENERAL DE ADUANAS, ENCARGADO
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO

Que mediante el Decreto Ley No.1 de 13 de febrero de 2008, se crea la Autoridad Nacional
de Aduanas como una Institucién de Seguridad Publica, con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomfa en su régimen interno y jurisdiccién en todo el territorio
nacional;

Que a través de la Ley No.26 de 17 de abril de 2013, se aprueba el Protocolo de Incorporacion
de la Reptblica de Panamé al Subsistema de Integraciéon Economica Centroamericana, la
cual adopta entre otros instrumentos juridicos el Codigo Aduanero Uniforme
Centroamericano y su Reglamento, en adelante CAUCA y RECAUCA;

Que el articulo 94 de Cédigo Aduanero Uniforme Centroamericano CAUCA, establece que
el Transito Aduanero puede ser internacional o interno, y es el régimen bajo el cual las
mercancias sujetas a control aduanero son transportadas de una aduana a otra por cualquier
via, con suspension total de los tributos respectivos;

Que mediante el Decreto No.130 de 29 de agosto de 1959, se reglamenta el transito de
mercancias que llegue consignada al pais a personas residentes en la Republica para ser
remitida seguidamente al exterior;

Que Ia licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, mujer, de nacionalidad
panamefia, con cédula de identidad personal No.8-420-197, con idoneidad de corredor de
aduanas No.416, presentd formal solicitud para que se le otorgue Licencia para dedicarse a
las operaciones de transito internacional de mercancias no nacionalizadas;

Que la peticionaria ha consignado a favor de la AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS
/ CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA la fianza de obligacion Fiscal 1-97
No.FIAN-15300000041364 fechada 26 de febrero de 2026, por el monto maximo de MIL
BALBOAS CON 00/100 (B/.1,000.00), emitida por MAPFRE PANAMA, vigente hasta el
15 de diciembre de 2028;

Que la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO aporté copia de la
Resolucion No.911-04-005-JEE de 13 de febrero de 2009, a través de la cual consta que la
Junta de Evaluacién y Etica de la Autoridad Nacional de Aduanas, le otorgd la idoneidad
No.416, para ejercer la profesion de Agente Corredor de Aduana;

Por lo antes expuesto, el suscrito Director General de Aduanas, Encargado, en uso de sus
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facultades legales y administrativas.
RESUELVE

Articulo 1°. CONCEDER a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO,
mujer, de nacionalidad panamefia, con cédula de identidad personal No.8-420-197, con
idoneidad de corredor de aduanas No.416, con domicilio en la Via Espafia, Plaza Regency,
Edificio 195, Piso 4, oficina 406, autorizacién para dedicarse a las operaciones de
TRANSITO INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.

Articulo 2°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
esta autorizacion se concede a partir de la fecha de la presente resolucidn, hasta el 15 de
diciembre de 2028.

Articulo 3°. ADVERTIRa la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
deberd pagar la suma de un balboa con 25/100 (B/.1.25), por cada embarque que se
despache al exterior, aunque este se haya recibido en forma consolidada con otros embarques.

Articulo 4°. ADVERTIRa la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
debera con un mes de anticipacion al vencimiento de la presente resolucidn presentar la
solicitud de. renovacién de la autorizacién para realizar las operaciones de Transito
Internacional de Mercancias.

Articulo 5°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
las garantfas constituidas a favor del Servicio Aduanero deberan permanecer vigentes durante
la presente autorizaci6én y presentarse su renovacién treinta dias antes de su vencimiento.

Articulo 6°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
en caso de accidentes u otras circunstancias constitutivas de caso fortuito o fuerza mayor,
ocurridos durante el trénsito a través del territorio aduanero, el transportista debe impedir que
las mercancias circulen en condiciones no autorizadas, por lo que estaré obligado a informar

de inmediato a la Autoridad Nacional de Aduanas més cercana, a efecto de que adopte las
medidas necesarias para la seguridad de la carga.

Articulo 7°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
las mercancias en transito sélo pueden permanecer dentro de los depdsitos aduaneros hasta
por tres (3) meses, contados a partir de la fecha de finalizacién de la descarga de las
mercancias o en el caso de tréfico terrestre a partir del arribo del medio de transporte a la
aduana correspondiente, al amparo del articulo 604 del RECAUCA.

Articulo 8°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
la utilizacién de este permiso para fines distintos para los que ha sido concedido, el
incumplimiento de cualquiera de las disposiciones que rigen la actividad para la cual se le ha
autorizado, asi como de las obligaciones establecidas en la presente resolucién dard lugar a
la revocatoria de la misma y la suspension temporal o definitiva, seglin corresponda; sin
perjuicio de la responsabilidad que le recaiga conforme a los disposiciones legales vigentes.

Articulo 9°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO, que
estd en la obligacion de notificar a la Autoridad Nacional de Aduanas el cese de operaciones
o cualquier cambio que incida en la veracidad de la informacién suministrada, tales como:
domicilio social, representante legal, entre otros.

Articulo 10°. ADVERTIR a la licenciada EDIANY AYESKA SALAZAR MURILLO,
que contra la presente resolucion se podré interponer el recurso de reconsideracion dentro de
los cinco (5) dias hébiles siguientes a la notificacién, conlo cual se agota la via gubernativa.
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Articulo 11°. REMITIR copia de la presente resolucién a la Direccién de Innovacién y
Transformacion Tecnolégica de la Informacion por conducto de la Subdireccién General
Logistica de la Autoridad Nacional de Aduanas; a la Direccién de Gaceta Oficial del
Ministerio de la Presidencia, a la Direccién Nacional del Servicio Exterior, Incentivos
Fiscales y Comercial de la Contraloria General de la Republica y a las Administraciones
Regionales de la Autoridad Nacional de Aduanas.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.1 de 13 de febrero de 2008; Ley No.38
de 31 de julio de 2000; Ley No.26 de 17 de abril de 2013, Decreto No.130 de 29 de agosto
de 1959, Decreto de Gabinete No.27 de 27 de septiembre de 2011 y la Resolucién No.192 de
01 de agosto de 2011.
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RESOLUCION No.154
13 de abril de 2026

“Por medio de la cual se le concede a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP.,
autorizacion para dedicarse.a la operacién de Transito Internacional de Mercancias™

EL DIRECTOR GENERAL DE ADUANAS, ENCARGADO
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO |

Que mediante el Decreto Ley No.l de 13 de febrero de 2008, se crea la Autoridad Nacional
de Aduanas como una Institucién de Seguridad Publica, con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomia en su régimen interno y jurisdiccién en todo el territorio
nacional;

Que a través de la Ley No.26 de 17 de abril de 2013, se aprueba el Protocolo de Incorporacién
de la Republica de Panam4 al Subsistema de Integracién Econémica Centroamericana, la
cual adopta entre otros instrumentos juridicos el Codigo Aduanero Uniforme
Centroamericano y su Reglamento, en adelante CAUCA y RECAUCA;

Que el articulo 94 de Cédigo Aduanero Uniforme Centroamericano CAUCA, establece que
el Transito Aduanero puede ser internacional o interno, y es el régimen bajo el cual las
mercancias sujetas a control aduanero son transportadas de una aduana a otra por cualquier
via, con suspensién total de los tributos respectivos;

Que mediante el Decreto No.130 de 29 de agosto de 1959, se reglamenta el trdnsito de
mercancias que llegue consignada al pais a personas residentes en la Republica para ser
remitida seguidamente al exterior;

Que la licenciada Cristel C. Cal .P, mujer, panamefia, mayor de edad, portador de la cédula
de identidad personal No.8-767-1808, con domicilio social provincia y distrito de Panama,
PH Aida CL. 72, este, apto 33-A, apoderada legal de la sociedad MERCURE LOGISTICS
CORP., con RUC No.2209666-1-774700, DV 81, cuyo representante legal es el sefior
RODRIGO CARLOS ALBERTO, vardn, mayor de edad, de nacionalidad argentina, con
cédula de identidad personal No.E-8-198575, present6 formal solicitud para que se le otorgue
autorizacion para dedicarse a las operaciones de TRANSITO INTERNACIONAL DE
MERCANCIAS, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto No.130 de 29 de agosto de
1959 y la Ley No.26 de 17 de abril de 2013; -

Que la peticionaria ha consignado a favor de la AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS
/ CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA la fianza de obligacién Fiscal 1-97
No.FIAN-15300000041399 fechada 5 de marzo de 2026, por el monto maximo de MIL
BALBOAS CON 00/100 (B/.1,000.00), emitida por ASSA COMPARN{A DE SEGUROS,
S.A., vigente hasta el 5 de marzo de 2029:

Por lo antes expuesto, el suscrito Director General de Aduanas, Encargado, en uso de sus
facultades legales y administrativas.
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RESUELVE

Articulo 1°. CONCEDER a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., con RUC
No0.2209666-1-774700, DV 81, cuyo representante legal es el sefior RODRIGO CARLOS
ALBERTO, varén, mayor de edad, de nacionalidad argentina, con cédula de identidad
personal No.E-8-198575, con domicilio en la provincia de Colén, corregimiento de Barrio
Norte, France Field, Zona Libre de Colén, avenida lera, calle B y C, manzana 58, sector 9,
bodega PAR W.y bodega 2 , autorizaci6n para dedicarse a las operaciones de TRANSITO
INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.

Articulo 2°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que esta
autorizacion se concede a partir de la fecha de la presente resolucion, hasta el 5 de marzo de
2029.

Articulo 3°. ADVERTIRa la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que debera
pagar la suma de un balboa con 25/100 (B/.1.25), por cada embarque que se despache al
exterior, aunque este se haya recibido en forma consolidada con otros embarques.

Articulo 4°. ADVERTIRa la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que debera con
un mes de anticipacién al vencimiento de la presente resolucién presentar la solicitud de
renovacion de la autorizacién para realizar las operaciones de Tréansito Internacional de
Mercancias.

Articulo 5°. ADVERTIR a la sociedlad MERCURE LOGISTICS CORP., que las
garantias constituidas a favor del Servicio Aduanero deberan permanecer vigentes durante la
presente autorizacion y presentarse su renovacion treinta dias antes de su vencimiento.

Articulo 6°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que en caso de
accidentes u otras circunstancias constitutivas de caso fortuito o fuerza mayor, ocurridos
durante el trénsito a través del territorio aduanero, el transportista debe impedir que las
mercancias circulen en condiciones no autorizadas, por lo que estard obligado a informar de
inmediato a la Autoridad Nacional de Aduanas mas cercana, a efecto de que adopte las
medidas necesarias para la seguridad de la carga.

Articulo 7°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que las
mercancias en trdnsito s6lo pueden permanecer dentro de los depésitos aduaneros hasta por
tres (3) meses, contados a partir de la fecha de finalizacién de la descarga de las mercancias
0 en el caso de trafico terrestre a partir del arribo del medio de transporte a la aduana
correspondiente, al amparo del articulo 604 del RECAUCA.

Articulo 8°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que la
utilizacién de este permiso para fines distintos para los que ha sido concedido, el
incumplimiento de cualquiera de las disposiciones que rigen la actividad para la cual se le ha
autorizado, asi como de las obligaciones establecidas en la presente resolucion daré lugar a
la revocatoria de la misma y la suspensién temporal o definitiva, segiin corresponda; sin
perjuicio de la responsabilidad que le recaiga conforme a los disposiciones legales vigentes.

Articulo 9°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que estd en la
obligacién de notificar a la Autoridad Nacional de Aduanas el cese de operaciones o
cualquier cambio que incida en la veracidad de la informacién suministrada, tales como:
domicilio social, representante legal, entre otros.

Articulo 10°. ADVERTIR a la sociedad MERCURE LOGISTICS CORP., que contra la

presente resolucién se podra interponer el recurso de reconsideracién dentro de los cinco (5)
dias hébiles siguientes a la notificacién, con lo cual se agota la via gubernativa.
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Articulo 11°. REMITIR copia de la presente resolucién a la Direccién de Innovacién y
Transformacién Tecnoldgica de la Informacion por conducto de la Subdirecciéon General
Logistica de la Autoridad Nacjonal de Aduanas; a la ‘Direccion de Gaceta Oficial del
Ministerio de la Presidencia, a la Direccion Nacional del Servicio Exterior, Incentivos
Fiscales y Comercial de la Contraloria General de la Republica y a las Administraciones
Regionales de la Autoridad Nacional de Aduanas.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.1 de'13 de febrero de 2008; Ley No.38
de 31 de julio de 2000; Ley No.26 de 17 de abril de 2013, Decreto No.130 de 29 de agosto
de 1959, Decreto de Gabinete No.27 de 27 de septiembre de 2011 y la Resolucién No.192 de
01 de agosto de 2011,
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] 'RESOLUCION No.155
13 de abril de 2026

“Por medio de la cual se le concede a la sociedad TIBA.COLON, S.A., autorizacion para
dedicarse a la operacién de Transito Internacional de Mercancias”

EL DIRECTOR GENERAL DE ADUANAS, ENCARGADO
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO

Que mediante el Decreto Léy- No.1 de 13 de febrero de 2008, se crea la Autoridad Nacional
de Aduanas como una Institucién de Seguridad Ptblica, con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomid en su régimen interno y jurisdiccién en todo el territorio
nacional;

Que através de la Ley No.26 de'17 de abril de 2013, se aprueba el Protocolo de Incorporacién
de la Republica de Panamd al Subsistema de Integracion Econémica Centroamericana, la
cual adopta entre otros instrumentos juridicos el Cédigo Aduanero Uniforme
Centroamericano y su Reglamento, en adelante CAUCA y RECAUCA;

Que el articulo 94 de Codigo’ Aduanero Uniforme Centroamericano CAUCA, establece que
el Transito Aduanero puede ser internacional o interno, y es el régimen bajo el cual las
mercancias sujetas a control aduanero son transportadas de una aduana a otra por cualquier
via, con suspensién total de los tributos respectivos;

Que mediante el Decreto No.130 de 29 de agosto de 1959, se reglamenta el trénsito de
mercancias que llegue consignada al pais a personas residentes en la Repiblica para ser
remitida seguidamente al exterior;

Que la licenciada Cristel C. Cal .P, mujer, panameiia, mayor de edad, portador de la cédula
de identidad personal No.8-767-1808, con domicilio social provincia y distrito de Panama,
PH Aida CL. 72, este, apto 33-A, apoderada legal de la sociedad TIBA COLON, S.A., con
RUC No.155642093-2-2016, DV 8, cuya representante legal es la sefiora JENYFER
RAMIREZ MOSQUERA, mujer, mayor de edad, de nacionalidad colombiana, con pasaporte
No.BD205778, presenté formal solicitud para que se le otorgue autorizacién para dedicarse
a las operaciones de TRANSITO INTERNACIONAL DE MERCANCIAS, de conformidad
con lo dispuesto en el Decreto No.130 de 29 de agosto de 1959 y la Ley No.26 de 17 de abril
de 2013; '

Que la peticionaria ha consignado a favor de la AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS
/ CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA la fianza de obligacién Fiscal 1-97
No.FIAN-15300000041398 fechada 5 de marzo de 2026, por el monto maximo de MIL
BALBOAS CON 00/100 (B/.1,000.00), emitida por MAPFRE, S.A., vigente hasta el 5 de
marzo de 2029;

Por lo antes expuesto, el suscrito Director General de Aduanas, Encargado, en uso de sus
facultades legales y administrativas.
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13 de abril de 2026 -

RESUELVE

Articulo 1°. CONCEDER a la sociedad TIBA COLON, S.A., con RUC No.155643003-05~ /<0
2016, DV 8, cuya representante legal es la sefiora JENYFER RAMIREZ, MOSQUERA,
mujer, mayor de edad, de nacionalidad colombiana, con pasaporte No.BD205778, con
domicilio en la provincia de Colén, Zona Libre de Col6n, Manzana No.20-A, 4rea comercial
Coco Solito, Lote No.5 , edificio propiedad de la empresa BONAIRE REAL STATE CORP.,
autorizacion para dedicarse a las operaciones de TRANSITO INTERNACIONAL DE
MERCANCIAS.

Articulo 2°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A., que esta autorizacion se
concede a partir de la fecha de la presente resolucién, hasta el 5 de marzo de 2029.

Articulo 3°, ADVERTIRa la sociedad TIBA COLON, S.A., que debera pagar la suma de
un balboa con 25/100 (B/.1.25), por cada embarque que se despache al exterior, aunque este
se haya recibido en forma consolidada con otros embarques.

Articulo 4°. ADVERTIRa la sociedad TIBA COLON, S.A., que debera con un mes de
anticipacién al vencimiento de la presente resolucién presentar la solicitud de renovacién de
la autorizacién para realizar las operaciones de Trénsito Internacional de Mercancias.

Articulo 5°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A., que las garantias constituidas
a favor del Servicio Aduanero deberén permanecer vigentes durante la presente autorizacién
Y presentarse su renovacion treinta dias antes de su vericimiento.

Articulo 6°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON; S.A., que en caso de accidentes u
otras circunstancias constitutivas de caso fortuito o fuerza mayor, ocurridos durante el
trénsito a través del territorio aduanero, el transportista debe impedir que las mercancias
circulen en condiciones no autorizadas, por lo que estard obligado a informar de inmediato a
la Autoridad Nacional de Aduanas mas cercana, a efecto de que adopte las medidas
necesarias para la seguridad de la carga. '

Articulo 7°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A.,, que las mercancias en transito
s6lo pueden permanecer dentro de los depésitos aduaneros hasta por tres (3) meses, contados
a partir de la fecha de finalizacion de la descarga de las mercancias o en el caso de trafico

terrestre a partir del arribo del medio de transporte a la aduana correspondiente, al amparo
del articulo 604 del RECAUCA.

Articulo 8°, ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A., que la utilizacién de este
permiso para fines distintos para los que ha sido concedido, el incumplimiento de cualquiera
de las disposiciones que rigen la actividad para la cual se le ha autorizado, asi como de las
obligaciones establecidas en la presente resolucién dara lugar a la revocatoria de la misma y
la suspension temporal o definitiva, seglin corresponda; sin perjuicio de la responsabilidad
que le recaiga conforme a los disposiciones legales-vigentes.

Articulo 9°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A., que estéd en la obligacién de
notificar a la Autoridad Nacional de Aduanas el cese de operaciones o cualquier cambio que
incida en la veracidad de la informacién suministrada, tales como: domicilio social,
representante legal, entre otros. '

Articulo 10°. ADVERTIR a la sociedad TIBA COLON, S.A., que contra la presente
resolucion se podré interponer el recurso de reconsideracién dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la notificacién, con lo cual se agota la via gubernativa.

Articulo 11°. REMITIR copia de la presente resolucién a la Direccién de Innovacién y o
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Articulo 11°, REMITIR copia de la presente resolucién a la Direccién de Innovacién y
Transformacién Tecnoldgica de la Informacién por conducto de la Subdireccién General
Logistica de la Autoridad Nacional de Aduanas; a la Direcciéon de Gaceta Oficial del
Ministerio de la Presidencia, a la Direcciéon Nacional del Servicio Exterior, Incentivos
Fiscales y Comercial de la Contraloria General de la Republica y a las Administraciones
Regionales de la Autoridad Nacional de Aduanas.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.1 de 13 de febrero de 2008; Ley No.38
de 31 de julio de 2000; Ley No.26 de 17 de abril de 2013, Decreto No.130 de 29 de agosto
de 1959, Decreto de Gabinete No.27 de 27 de septiembre de 2011 y la Resolucién No.192 de
01 de agosto de 2011.

REGISTRESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS

Resolucion AN No. 219 -Elec Panami 3o de olicismbce de 2025

“Por la cual se aprueban las Adendas No.9 al Informe Indicativo de Demanda para los afios 2025-2045
presentado por el CENTRO NACIONAL DE DESPACHO (CND).”

LA ADMINISTRADORA GENERAL
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

1. Que mediante el Decreto Ley 10 de 22 de febrero de 2006, se reorganizo la estructura del Ente Regulador
de los Servicios Publicos, -bajo el nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como
organismo auténomo del Estado, encargado de regular y controlar la prestacion de los servicios publicos
de abastecimiento de agua potable, alcantarillado sanitario, telecomunicaciones, electricidad, radio y
television, asi como los de transmision y distribucion de gas natural;

2. Que laLey 6 de 3 de febrero de 1997, por la cual se dictd el “Marco Regulatorio e Institucional para la
Prestacion del Servicio Publico de Electricidad”, establece el régimen al cual se sujetaran las actividades
de generacion, transmision, distribucién y comercializacion de energia eléctrica, destinadas a la
prestacion del servicio publico de electricidad;

3. Que el numeral 1 del articulo 9 del Texto Unico de la Ley 6 de 1997, le atribuye a la Autoridad Nacional
de los Servicios Publicos la funcién de regular el ejercicio de las actividades del sector de energia
eléctrica, para asegurar la disponibilidad de una oferta energética eficiente, capaz de abastecer la
demanda bajo criterios sociales, econdémicos, ambientales y de viabilidad financiera, asi como propiciar
la competencia en el grado y alcance definidos por la mencionada Ley e intervenir para impedir abusos
de posicién dominante de los Agentes del Mercado;

4. Que mediante Resolucion No. JD-605 de 24 de abril de 1998, y sus modificaciones, esta Autoridad
Reguladora aprob6 las Reglas Comerciales para el Mercado Mayorista de Electricidad, con la finalidad
de contar con normas claras y precisas que garanticen la transparencia del mercado y de sus precios.

5. Que los numerales 5.1.1.1 y 5.1.1.2 de las Reglas del Mercado Mayorista de Electricidad estipulan que
el CENTRO NACIONAL DE DESPACHO (en adelante CND) debe calcular la demanda maxima de
generacidn prevista para cada mes del afio siguiente, asi como recopilar la informacién de pronédsticos
de demanda, verificar su compatibilidad y requerir justificadamente ajustes, para determinar las
previsiones de demanda maxima de generacion;

6. Que el numeral 5.2.1.1 de las Reglas Comerciales del Mercado Mayorista de Electricidad, sefiala que
el CND debe elaborar el Informe Indicativo de Demandas que incluya las hipotesis de célculos y
datos utilizados para definir los escenarios de demanda y los resultados correspondientes a los
siguientes aspectos: a) el consumo previsto; b) las pérdidas previstas y su justificacion; y c) la
demanda maxima de generacion del sistema y demanda interrumpible, de cada participante
consumidor previsto para el afio siguiente y de los clientes regulados de cada distribuidor;

7. Que los numerales 5.2.1.2 y 5.2.1.3 de las Reglas Comerciales del Mercado Mayorista de Electricidad
indica que el CND debe presentar el Informe Indicativo de Demanda a esta Autoridad Reguladora,
quien lo aprobaré o podra requerir justificadamente ajustes antes de su aprobacion;

8. Que de conformidad al numeral 5.2.1.7. de las Reglas Comerciales del Mercado Mayorista de
Electricidad, cada vez que un Gran Cliente se convierta en Participante Consumidor o que un Gran
Cliente deje de serlo, y este cambio no hubiese sido previsto en el Informe Indicativo de Demandas,
el CND informara a los Participantes y a la ASEP los ajustes que corresponden al Informe Indicativo
de Demandas vigentes para tener en cuenta estos cambios. Los ajustes asi informados pasaran a ser
considerados parte integral del Informe Indicativo de Demandas;

9. Que el numeral 5.2.1.8 de las Reglas Comerciales del Mercado Mayorista de Electricidad establece
que el CND podra realizar modificaciones extraordinarias al Informe Indicativo de Demandas cuando

T = ¥
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existan desviaciones significativas en el consumo de energia entre lo previsto y la realidad, las cuales
debera presentar a esta Autoridad Reguladora para su aprobacion;

10. Que en consecuencia, el articulo, MID.6 de la Metodologia para la Elaboracion y Modificacion
Extraordinaria del Informe Indicativo de Demandas, contempla entre las modificaciones
extraordinarias al Informe, aquellas relacionadas con desvios significativos de la Demanda Méxima
de Generacién (DMG), cuyo procedimiento se encuentra descrito en el articulo MID.6.2. de la
precitada Metodologia;

11. Que mediante Resolucién AN No.19954-Elec 19 de febrero de 2025, esta Autoridad Reguladora
aprobo el Informe Indicativo de Demandas para los afios 2025-2045, el cual fue modificado por medio
de las Resoluciones AN No0.20500-Elec de 21 de mayo de 2025 que aprobd la Adenda No. 1; AN
No.20642-Elec de 15 de julio de 2015 por la que se aprobo la Adenda No. 2; la AN No.20748-Elec
de 19 de agosto de 2025 con la que se aprobaron las Adendas No. 3 y No.4; la AN No.20962-Elec de
17 de octubre de 2025 que aprobé las Adendas No. 5 y No. 6 y la AN No.21076-Elec de 24 de
noviembre de 2025 que aprobo las Adendas No. 7 y No. 8;

12. Que a través de la nota ETE-DCND-GOP-PMP-902-2025, calendada 5 de diciembre de 2025, el CND
remiti6 a esta Autoridad Reguladora la Adenda No.9 al Informe Indicativo de Demanda, debido a la
incorporacién de cinco (5) Grandes Clientes a partir de noviembre de 2025, ha presentado las
siguientes actualizaciones:

INGRESO
e Gran Cliente Punto de Retiro .
1. Inmobiliaria Don Antonio, S.A. * Rey Coronado (NIS 6024013)
2. Importadora Virzi, S.A. - o Super Carnes Chitré (N1S 6452579)
3. Productos Lux, S.A. . AProluxsa CEDIS (NAC 214280 14)
, 4. Productos Lux, S.A. e Proluxsa Vinagreria (I\IAC 21472271)
I 5. Punta del Este Financial Park, S.A. [ Punta del Este Financial Park (I_\TTAC 21481909)

13. Que luego de efectuado el analisis respectivo, la informacién contenida en la Adenda No. 9 del
Informe Indicativo de Demanda para los afios 2025-2045, cumplen en su forma y contenido con lo

que establece el numeral 5.2 de las Reglas Comerciales aprobadas mediante la Resolucion No. JD-
605 de 24 de abril de 1998, y sus modificaciones;

14. Que el numeral 28 del articulo 9 del Texto Unico de la Ley 6 de 1997 atribuye a la Autoridad Nacional
de los Servicios Publicos realizar los actos necesarios para el cumplimiento de las funciones que le
asigne la ley, por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: APROBAR la Adenda No.9 al Informe Indicativo de Demandas 2025-2045, presentada por
el CENTRO NACIONAL DE DESPACHO (CND), cuyo texto se encuentra contenido en el ANEXO
A, el cual forma parte integral de la presente Resolucion.

SEGUNDO: COMUNICAR que la presente Resolucion rige a partir de su notificacion, y que la misma
s6lo admite recurso de reconsideracion, el cual debe interponerse dentro del término de cinco (5) dias
habiles, siguientes a la notificacion de esta Resolucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 26 de 29 de enero de 1996, modificada por el Decreto Ley 10 de
22 de febrero de 2006; Ley 6 de 3 de febrero de 1997; Decreto Ley 10 de 26 de febrero de 1998; Decreto

Ejecutivo 22 de 19 de junio de 1998; Resolucion AN No. 19954-Elec 19 de febrero de 2025 y sus
modificaciones.

NOTIFIQUESE Y PUBLIQUESE,

ZELMAR RODRIGUFZ DE MASSIAH

Administradora General

PE.
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DICIEMBRE DE 2025

EYES

Centro Nacional
de Despacho

ADENDA No. 9 INFORME INDICATIVO DE

DEMANDAS
GOP-90-12-2025

Grupo de Planeamiento de Mediano y Largo Plazo
CND
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Introduccion

La informacion contenida en esta adenda se incorpora a la presentada en el Informe
Indicativo de Demandas 2025-2045, aprobado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Pablicos (ASEP) mediante resolucion AN No. 19954-Elec del 19 de febrero
de 2025.

Las Reglas Comerciales establecen en el numeral 5.2.1.7 que cuando un Gran Cliente
se convierte en Participante Consumidor o que uno deje de serlo, y este cambio no se
previo en el Informe Indicativo de Demandas vigente, el CENTRO NACIONAL DE
DESPACHO (CND) informara a los Participantes y a la ASEP los ajustes
correspondientes al Informe Indicativo de Demandas vigentes para considerar estos
cambios. Los ajustes asi informados se consideraran parte integral del Informe
Indicativo de Demandas.

De acuerdo a lo establecido en el numeral 5.2.1.5, cuando un Gran Cliente se convierte
en Participante Consumidor comprando su energia directamente a un Participante
Productor y estaba previsto en el Informe Indicativo de Demandas comprando su
energia a tarifas reguladas del Distribuidor, el CND, con la informacion suministrada por
el Gran Cliente y el Distribuidor, ajustara en el Informe Indicativo de Demandas, la
energia prevista a consumir tanto para el Gran Cliente como para el Distribuidor. Por lo
tanto, en la presente adenda se esta incluyendo la energia prevista a consumir de los
nuevos Grandes Clientes: Rey Coronado, Proluxsa CEDIS, Proluxsa Vinagreria, Punta
del Este Financial Park y Super Carnes Chitré.

Datos Utilizados

El Centro Nacional de Despacho (CND), mediante la nota ETE-DCND-GOP-PMP-891-
2025, solicitd a la Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A. (EDEMET),
suministrara los datos de consumo de energia para el periodo 2025-2045, segregando
a las empresas a incluir al Mercado Mayorista a partir de noviembre de 2025.

1. Inmobiliaria Don Antonio, S.A. en el punto de retiro Rey Coronado (NIS
6024013).
2. Importadora Vizri, S.A. en el punto de retiro Super Carnes Chitré (NIS 6452579).

17
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A la misma, EDEMET, mediante el Formulario del Informe Indicativo de Demandas,
presentd al CND la proyeccion de consumo solicitada e indicO mediante correo
electronico la informacion presentada en Anexos.

El Centro Nacional de Despacho (CND), mediante la nota ETE-DCND-GOP-PMP-830-
2025, solicité a la Empresa de Distribucion Elecktra Noreste, S.A. (ENSA), suministrara
los datos de consumo de energia para el periodo 2025-2045, segregando a las
empresas a incluir al Mercado Mayorista a partir de noviembre de 2025.

1. Productos Lux, S.A. en el punto de retiro Proluxsa CEDIS (NAC 21428014).

2. Productos Lux, S.A. en el punto de retiro Proluxsa Vinagreria (NAC 21472271).

3. Punta del Este Financial Park, S.A. en el punto de retiro Punta del Este Financial
Park (NAC 21481909).

A la misma, ENSA, mediante el Formulario del Informe Indicativo de Demandas,
presentd al CND la proyeccion de consumo solicitada e indico lo mostrado en los
Anexos.

AES Panama, S.R.L. mediante el Formulario del Informe Indicativo de Demandas,
presentd la proyeccion de consumo de energia del Gran Cliente Rey Coronado.

Capira Solar, S.A. mediante el Formulario del Informe Indicativo de Demandas, presento
las proyecciones de consumo de energia de los grandes clientes Proluxsa CEDIS y
Proluxsa Vinagreria.

Generadora del Istmo, S.A. mediante el Formulario del informe Indicativo de Demandas,
presentd la proyeccion de consumo de energia del Gran Cliente Punta del Este
Financial Park.

Generacion Solar S.A. mediante el Formulario del Informe Indicativo de Demandas,
presentd la proyeccion de consumo de energia del Gran Cliente Super Carnes Chitré.

Como resultado de estas condiciones, se modifican las tablas 2 y 3 que contienen los
datos de EDEMET y ENSA, respectivamente. Se modifican las tablas 192 y 479
Adicional a esto, se agregan las tablas 633, 634 y 635 que contiene los datos de los
Grandes Clientes a incluir.
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Tabl #a79
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Conclusiones

Se actualizo la proyeccion de energia del sistema y de los consumidores a los que se
solicitd actualizacion.

La variacion en la energia total dentro del Informe Indicativo de Demandas adenda es
de 0.06% para lo restante del afio 2025, considerando la actualizacion del pronéstico
de consumo de energia de los consumidores.

No se presenté variacion en la potencia total ni en la demanda de maxima generacion
para las distribuidoras dentro del Informe Indicativo de Demandas adenda 9, como se
puede apreciar en el anexo A.
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ENSQ

Grupo-epm

Panama, 01 de diciembre de 2025
VPER-368-25

Ingeniero

Carlos Barretto

Director Encargado

Centro Nacional de Despacho (CND)

Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA)
Ciudad.

Respetado ingeniero Barretto:

En respuesta a su nota ETE-DCND-GOP-PMP-890-2025 del 27 de noviembre de 2025,
adjuntamos a esta nota, la actualizacién de la informacién correspondiente a la Adenda
No.9 del Informe Indicativo de Demanda 2025-2045, en formato Excel, que a su vez hemos

cargado en la plataforma de intercambio de la pagina web del CND.

Atentamente,

ﬁ; o Grisales Sanchez
icepresidente de Planeacion Estratégica,
Regulaciony Nuevos Negocios

Adjunto lo indicado

Dado alos A_g)_d!ﬁ""-

lromor

Siguenos como ENSA Panama WWW.BNS8.COM,pit

@ . n D m Linea de Atencidn at Cliente 24 horas 323-7100 / 800-811¢
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REPUBLICA DE PANAMA
ORGANO JUDICIAL
CORTE SUPREMA DE JUSTICIA-PLENO

ACUERDO N° 142
DE 27 DE MARZO DE 2026

“POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE
DESCONGESTION A LA JUEZA MUNICIPAL MIXTA DE SAN CARLOS EN APOYO AL
JUZGADO LIQUIDADOR PRIMERO DE CIRCUITO CIVIL DE LA PROVINCIA DE
PANAMA OESTE”.

En la ciudad de Panami, a los veintisiete (27) dias del mes de marzo dos mil veintiséis (2026), se

reunieron los Magistrados que integran el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, con la asistencia de la

Secretaria General.

Abierto el acto, la Magistrada Maria Cristina Chen Stanziola, Presidenta de la Corte Suprema de
Justicia, manifesté que el motivo de la reunién era someter a consideracién y aprobacién, la prérroga de

la asignacién de funciones de descongestién a la Jueza Municipal Mixta de San Catlos, en apoyo al Juzgado
Liquidador Primero de Circuito Civil de la provincia de Panama Oeste.

CONSIDERANDO:

Que mediante Acuerdo N° 820 de 19 de noviembre de 2025, con fundamento en el numeral 7 del
articulo 87 y en el articulo 147-O, ambos del Cédigo Judicial, €l Pleno de la Corte Suprema de Justicia
asigna funciones de descongestién a la Licenciada Maida Meneses Martinez, Jueza Municipal Mixta de

San Catlos en apoyo al Juzgado Liquidador Primero de Circuito Civil de Ia provincia de Panami Oeste.

Que conforme lo dispone dicho Acuerdo, esta asignacién se mantendri vigente hasta el 31 de
marzo de 2026.

Que mediante Nota N° 57-JHJ de 24 de marzo de 2026, el Magistrado Presidente del Tribunal de
Liquidacién de Causas Penales del Primer Distrito Judicial, hace de conocimiento de la Presidencia de la
Corte Suprema de Justicia reunién sostenida con los Jueces Municipales Mixtos, de Circuito y Seccionales

de la provincia de Panami Oeste, con el fin de evaluar el Plan de Descongestién.

Que, dada la conformidad con este Plan por los avances significativos reportados, se recomienda
prorrogar, del 1° de abril de 2026 y hasta el 31 de julio de 2026, la asignacién de funciones de descongestién
a la Licenciada Maida Meneses Martinez, Jueza Municipal Mixta de San Carlos, en apoyo al Juzgado

Liquidador Primero de Circuito Civil de la provincia de Panami Oeste.

By Gaceta Oficial Digital
- :‘j:". Para verificar la autenticidad de una representacion GO69F2597A45DA9
y en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta
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ACUERDO N° 142 DE 27 DE MARZO DE 2026. “POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE

' - DESCONGESTION A LA JUEZA MUNICIPAL MIXTA DE SAN CARLOS EN APOYO AL JUZGADO LIQUIDADOR PRIMERO DE
e CIRCUITO CIVIL DE LA PROVINCIA DE PANAMA OESTE”,

ACUERDAN:

PRIMERO: PRORROGAR, del 1° de abril de 2026 y hasta el 31 de julio de 2026, la asignacién de
funciones de descongestién a la Licenciada Maida Meneses Martinez, con cédula de identidad personal
N® 8-291-938, Jueza Municipal Mixta de San Carlos, en apoyo al Juzgado Liquidador Primero de Circuito

Civil de la provincia de Panami Oeste, conforme lo dispuesto en el Acuerdo N° 820 de 19 de noviembse
de 2025.

SEGUNDO: REMITIR copia autenticada del presente Acuerdo 2 la Direccién de Gestién
Administrativa de la Secretarfa Técnica de Recutsos Humanos y al Magistrado Presidente del Tribunal de
Liquidacién de Causas Penales del Primer Distrito Judicial.

TERCERO: Este Acuerdo comenzari a regir desde su aprobacién y serd publicado en la Gaceta Oficial.
No habiendo ottos temas que tratar se dio por terminado el acto.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

en Stanziola

.; Mlagistrada Presidenta
“' de la Corte Sul%xema de Justicia
Magistrado edo Arrgcha Osorio i iK

‘

Maglsttada Gisela del Carmen Agurto Ayala

D

—

Magistrada Maria Eug;| Fu‘a Lépez Arias Magistrado C{f\liwyo Vasquez Reyes

"ﬁl .
Lt ol C Wee N

Magistrado Carlos E. Villalobos Jaén

/;ff‘:“:r:-\ [éj;w “ %‘)

23 o Yanixsa Y. Yuen C
/ m\\ * .
/ {/ f : Secretaria General

'*» 3 emigl 2

\
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J,

REPUBLICA DE PANAMA
ORGANO JUDICIAL
CORTE SUPREMA DE JUSTICIA-PLENO

ACUERDO N° 143
(DE 27 DE MARZO DE 2026)

“POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION TEMPORAL DE LA JUEZ MUNICIPAL
MIXTA DE CAPIRA PARA QUE ASISTA COMO ITINERANTE AL JUZGADO MUNICIPAL DE
FAMILIA DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, EN LA PROVINCIA DE PANAMA OESTE”

En la ciudad de Panam4, a los veintisiete (27) dias del mes de marzo dos mil veintiséis (2026), se

reunieron los Magistrados que integran el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, con la asistencia de

la Secretaria General.

Abierto el acto, la Magistrada Maria Cristina Chen Stanziola, Presidenta de la Corte Suprema de
Justicia, manifest6 que el motivo de la reunién era someter a consideracién y aprobacién la prérroga
de la asignacién temporal de la Juez Municipal Mixta de Capira, para que asista en forma itinerante

al Juzgado Municipal de Familia del distrito de La Chorrera, en la provincia de Panama Qeste.
CONSIDERANDO:

Que mediante Acuerdo N° 821 de 19 de noviembre de 2025, con fundamento en el numeral 10 del
articulo 87 del Cédigo Judicial, el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, asigné temporalmente a la
Licenciada Telma Hidalgo Aparicio, Jueza Municipal Mixta de Capira, para que asista de forma
itinerante al Juzgado Municipal de Familia del distrito de la Chorrera, en la provincia de Panamé
Oeste.

Que conforme lo dispone dicho Acuerdo, esta asignacién se mantendré vigente hasta el 31 de marzo

de 2026. 4

Que mediante Nota N° 57-JHJ de 24 de marzo de 2026, el Magistrado Presidente del Tribunal de
Liquidacion de Causas Penales del Primer Distrito Judicial, hace de conocimiento de la Presidencia
de la Corte Suprema de Justicia reunién sostenida con los Jueces Municipales Mixtos, de Circuito y

Seccionales de la provincia de Panamé Oeste, con el fin de evaluar el Plan de Descongestion.

Que, dada la conformidad con este Plan por los avances significativos reportados, se recomienda
prorrogar, del 1° de abril de 2026 y hasta el 31 de julio de 2026, la asignacién de la Licenciada Telma
Hidalgo Aparicio, Jueza Municipal Mixta de Capira, para que continue asistiendo como itinerante al

Juzgado Municipal de Familia del distrito de la Chorrera, en la provincia de Panama QOeste.

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion GO69F2597A45DA9
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) AF‘UERDO N° 143 DE 27 DE MARZO DE 2026. “POR EL CUAL SE PRORROGA LA ASIGNACION TEMPORAL DE LA JUEZ

MUNICIPAL MIXTA DE CAPIRA PARA QUE ASISTA COMO ITINERANTE AL JUZGADO MUNICIPAL DE FAMILIA DEL
DISTRITO DE LA CHORRERA, EN LA PROVINCIA DE PANAMA OESTE”

ACUERDAN:

PRIMERO: PRORROGAR, del 1° de abril de 2026 y hasta el 31 de julio de 2026, la asignacién
temporal de la Licenciada Telma Hidalgo Aparicio, con cédula 8-237-2032, Jueza Municipal Mixta de
Capira, para que asista de forma itinerante al Juzgado Municipal de Familia del distrito de la

Chorrera, en la provincia de Panamé Oeste, conforme 1o dispuesto en el Acuerdo N° 821 de 19 de

noviembre de 2025.

SEGUNDO: REMITIR copia autenticada del presente Acuerdo a la Direccién de Gestién Administrativa

de la Secretaria Técnica de Recursos Humanos y al Magistrado Presidente del Teibunal de Liquidacién de
Causas Penales del Primer Distrito Judicial.

TERCERO: Este Acuerdo comenzari a regir desde su aprobacién y serd publicado en la Gaceta Oficial.

No habiendo otros temas que tratar se dio por terminado el acto.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.,

Mag1 ada Glsela del C en Agurto Ayala

Magistrada Mari E ema Loépez Arias Magistrado Qarlos

€rto Vasquez Reyes

////»// 6 e el

Magistrado Carlos E. Villalobos Jaén

U Y. U
Yanixsa Y. Yuen C. 91

2 2o
Secretaria General ﬁ/ij /L/\

30



No. 30514 B Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de abril de 2026

REPUBLICA DE PANAMA
ORGANO JUDICIAL
CORTE SUPREMA DE JUSTICIA-PLENO

ACUERDO N° 144
(DE 27 DE MARZO DE 2026)

“POR EL CUAL SE MODIFICAN LOS PUNTOS PRIMERO Y SEGUNDO DEL ACUERDO N° 506
DE 8 DE JULIO DE 2025, MODIFICADO POR EL ACUERDO N° 784 DE 23 DE OCTUBRE DE
2025, QUE PRORROGAN LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE DESCONGESTION A
ALGUNOS JUECES MUNICIPALES MIXTOS DE LA PROVINCIA DE COLON, QUE FORMAN

PARTE DEL PLAN DE DESCONGESTION APROBADO MEDIANTE ACUERDO N° 299-2022 DE
4 DE MAYO DE 2022”,

En la ciudad de Panama, a los veintisiete (27) dias del mes de marzo de dos mil veintiséis (2026),

se reunieron los Magistrados que integran el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, con la asistencia de la
Secretaria General.

Abierto el acto, la Magistrada Maria Cristina Chen Stanziola, Presidenta de la Corte Suprema de
Justicia, manifesté que el motivo de la reunién era someter a consideracién y aprobacién, la modificacién
de los puntos PRIMERO y SEGUNDO del Acuerdo N° 506 de 8§ de julio de 2025, modificado en su punto
PRIMERO por el Acuerdo N° 784 de 23 de octubre de 2025, que prorrogan la asignacién de funciones de
descongestién a algunos jueces municipales mixtos de la provincia de Colén, que forman parte del Plan de

Descongestién aprobado mediante Acuerdo N° 299-2022 de 4 de mayo de 2022.
CONSIDERANDO:

Que mediante Acuerdo N° 299-2022 de 4 de mayo de 2022, modificado por el Acuerdo N° 537-
2022 de 18 de agosto de 2022, el Pleno de la Corte Suprema de Justicia, en atencién a lo dispuesto por los
articulos 87, numeral 7 y 147-0 del Cédigo Judicial, adopta medidas para poner en ejecucion un programa
de descongestion y descarga judicial en apoyo a algunos Juzgados de Circuito y Seccionales del Primer
Distrito Judicial, en la provincia de Colén.

Que entre esas medidas se encuentra la asignacién de funciones de descongestion, hasta el 31 de
diciembre de 2022, a algunos jueces municipales mixtos, para que asistan a otros despachos judiciales,

todos de la provincia de Colén.

Que esta asignacién de funciones de descongestién ha sido prorrogada mediante Acuerdo N° 821-
2022 de 15 de diciembre de 2022, hasta el 30 de junio de 2023; mediante Acuerdo N° 325-2023 de 16 de
junio de 2023, hasta el 31 de diciembre de 2023; mediante Acuerdo N° 3 de 2 de enero de 2024, hasta el 15
de julio de 2024; mediante Acuerdo N° 372 de 9 de julio de 2024, hasta el 15 de enero de 2025; mediante
Acuerdo N° 784 de 27 de diciembre de 2024, hasta el 15 de Jjulio de 2025, mediante Acuerdo N° 506 de 8

de julio de 2025, hasta el 31 de diciembre de 2025; v, mediante Acuerdo N° 784 de 23 de octubre de 2025,
hasta el 31 de marzo de 2026.
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» " ACUERDO N° 144 DE 27 DE MARZO DE 2026, “POR EL CUAL SE MODIFICAN LOS PUNTOS PRIMERO Y SEGUNDO DEL
ACUERDO N° 506 DE 8 DE JULIO DE 2025, MODIFICADO POR EL ACUERDO N° 784 DE 23 DE OCTUBRE DE 2025, QUE
PRORROGAN LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE DESCONGESTION A ALGUNOS JUECES MUNICIPALES MIXTOS DE LA
PROVINCIA DE COLON, QUE FORMAN PARTE DEL PLAN DE DESCONGESTION APROBADO MEDIANTE ACUERDO N° 299-
2022 DE 4 DE MAYO DE 2022”,

Que mediante Nota N° 58-JHJ de 24 de marzo de 2026, el Magistrado Presidente del Tribunal
Superior de Liquidacién de Causas Penales del Primer Distrito Judicial, hace de conocimiento de la
Presidencia de la Corte Suprema de Justicia que, en reunion sostenida con los Jueces Municipales Mixtos
de la provincia de Colén, a fin de evaluar el Plan de Descongestién aprobado mediante Acuerdo N° 299-
2022 de 4 de mayo de 2022, modificado mediante Acuerdo N° 537-2022 de 18 de agosto de 2022, y
prorrogado mediante Acuerdos, N° 821-2022 de 15 de diciembre de 2022, N° 325-2023 de 16 de Jjunio de
2023, N° 3 de 2 de enero de 2024, N° 372 de 9 de julio de 2024, N° 784 de 27 de diciembre de 2024, N°
506 de 8 de julio de 2025 y Acuerdo N° 784 de 23 de octubre de 2025, tanto los Jjueces adjuntos, como los
circuitales y seccionales que reciben el apoyo, manifestaron estar conformes con el Plan y su interés en que

el mismo sea extendido, ya que se han visto avances significativos.

Que en dicha reunién se plante6 la necesidad de incluir en el Plan de Descongestién al nuevo Juez

Municipal Mixto de Guna Yala y a la Juez Municipal Mixta de Chagres, como apoyo al Juzgado Liquidador
Primero Civil de Colén.

Que igualmente se recomend6 adicionar a las funciones de los Jueces de Descongestién la de

conocer de los impedimentos que presenten los titulares del despacho donde prestan colaboracion.

Que, en virtud de lo anterior, se hace necesario modificar los puntos PRIMERO y SEGUNDO del
Acuerdo N° 506 de 8 de julio de 2025, modificado en su punto PRIMERO por el Acuerdo N° 784 de 23
de octubre de 2025, que prorrogan la asignacién de funciones de descongestién a algunos jueces

municipales mixtos de la provincia de Colén, que forman parte del Plan de Descongestién aprobado
mediante Acuerdo N° 299-2022 de 4 de mayo de 2022.

ACUERDAN:

PRIMERO: MODIFICAR el punto PRIMERO del Acuerdo N° 506 de 8 de julio de 2025, modificado en
su punto PRIMERO por el Acuerdo N° 784 de 23 de octubre de 2025, que prorrogan la asignacion de
funciones de descongestion a algunos jueces municipales mixtos de la provincia de Colon, que forman

parte del Plan de Descongestién aprobado mediante Acuerdo N° 299-2022 de 4 de mayo de 2022, que
quedara asi:

“PRIMERO: ASIGNAR, a partir del 1° de abril al 31 de julio de 2026, funciones de descongestion
a los siguientes servidores judiciales, para que asistan, en forma itinerante, como jueces de

descongestién, a los titulares de los siguientes despachos judiciales:

* Germén Gil Tejedor, con cédula de identidad personal N° 3-100-951, Juez Municipal Mixto de
Donoso, para que asista al Juzgado Seccional de Nifiez y Adolescencia de la provincia de Colén.
e Carlos Manuel Tejada Cespedes, con cédula de identidad personal N°3-707-1167, Juez
Municipal Mixto de Guna Yala, para que asista al Juzgado Liquidador Primero Civil de Colén.
* Susana Hung Pineda, con cédula de identidad personal N° 3-124-1 15, Juez Municipal Mixta de

&
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'ACUERDO N° 144 DE 27 DE MARZO DE 2026. “POR EL CUAL SE MODIFICAN LOS PUNTOS PRIMERO Y SEGUNDO DEL
ACUERDO N° 506 DE 8 DE JULIO DE 2025, MODIFICADO POR EL ACUERDO N° 784 DE 23 DE OCTUBRE DE 2025, QUE
PRORROGAN LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE DESCONGESTION A ALGUNOS JUECES MUNICIPALES MIXTOS DE LA
PROVINCIA DE COLON, QUE FORMAN PARTE DEL PLAN DE DESCONGESTION APROBADO MEDIANTE ACUERDQ N° 299-
2022 DE 4 DE MAYOQ DE 2022",

Santa Isabel, para que asista al Juzgado Liquidador Primero Civil de Colén.
* Delian Rosas Ramirez, con cédula de identidad personal N° 8-499-13, Jueza Municipal Mixta
de Chagres, para que asista al Juzgado Liquidador Primero Civil de Colén.”

SEGUNDO: MODIFICAR el punto SEGUNDO del Acuerdo N° 506 de 8 de julio de 2025, modificado en
su punto PRIMERO por el Acuerdo N° 784 de 23 de octubre de 2025, que prorrogan la asignacion de
funciones de descongestién a algunos jueces municipales mixtos de la provincia de Colén, que forman

parte del Plan de Descongestion aprobado mediante Acuerdo N° 299-2022 de 4 de mayo de 2022, que
quedara asi:

“SEGUNDO: Los jueces asignados, ademés de sus funciones como Jueces Municipales Mixtos,

cumpliran, en el Despacho donde han sido asignados a través del presente Acuerdo, las funciones

de descongestién siguientes:

1. Prestaran colaboracion tres (3) dias a la semana, previa coordinacion con el titular del
Despacho donde fueron asignados.

2. Conoceran y resolveran los casos en tramite, atendiendo los procesos mas antiguos que
mantiene el Despacho.

3. Conoceran los impedimentos que presenten los titulares del despacho donde prestan
colaboracion.

4. Elaborarén y firmarén resoluciones judiciales dictadas en funcién al cargo desempefiado
como jueces adjuntos.
Realizaran audiencias y practicaran pruebas.

6. Coordinaran con el Titular del Despacho asignado lo necesario a fin de evitar

inconvenientes en el desarrollo de sus funciones.

El juez que recibe el apoyo tiene la responsabilidad de resolver los procesos mas complejos.”
TERCERO: REMITIR copia autenticada del presente Acuerdo a la Direccién de Gestién Administrativa
de la Secretaria Técnica de Recursos Humanos y al Magistrado Presidente del Tribunal de Liquidacion de
Causas Penales del Primer Distrito Judicial.

CUARTO: Este Acuerdo comenzara a regir desde su aprobacién y sera publicado en la Gaceta Oficial.

No habiendo otros temas que tratar se dio por terminado el acto.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

de la Corte Suprema de Justicia

:H .:_.
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.. ‘ACUERDO N° 144 DE 27 DE MARZO DE 2026. “POR EL CUAL SE MODIFICAN LOS PUNTOS PRIMERO Y SEGUNDO DEL

L ACUERDO N° 506 DE 8 DE JULIO DE 2025, MODIFICADO POR EL. ACUERDO N° 784 DE 23 DE OCTUBRE DE 2025, QUE
PRORROGAN LA ASIGNACION DE FUNCIONES DE DESCONGESTION A ALGUNOS JUECES MUNICIPALES MIXTOS l’DE LA
PROVINCIA DE COLON, QUE FORMAN PARTE DEL PLAN DE DESCONGESTION APROBADO MEDIANTE ACUERDO N° 299-

2022 DE 4 DE MAYO DE 2022",
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION N° SMV-89-26

(De 19 de marzo de 2026)

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacién y
cooperacién interinstitucional entre los entes de fiscalizacidn, crea la Superintendencia del
Mercado de Valores, reforma el Decreto Ley 1 y la Ley 10 de 1993 y dicta otras
disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que se desarrollardA mediante un sistema de
administracién de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la eficiencia
las normas, los procedimientos y el plan de compensacidn aplicables a los servidores
publicos al servicio de la superintendencia.

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucion, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucién las
normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores.

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquiriran la calidad de funcionario

de Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el articulo 55 del Reglamento Interno de la Superintendencia del Mercado de Valores
seflala que el sistema de evaluacién de desempefio servird de base a los sistemas de
retribucién, incentivos, capacitacién y destitucion, como también para los ascensos y la
adquisicion de la calidad de funcionario de carrera.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditar4 mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintendencia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracién del Superintendente, el reconocimiento del
funcionario que ha adquirido la condicién del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucidn, segun se
describe en e] Articulo Primero de esta resolucidn y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer en calidad de funcionario de Carrera del Mercado de

Valores, la siguiente funcionaria que cuentan con dos (2) afios continuos de laborar en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

REPUBLICADE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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W 9 Resolugion N° SMV- 89-26 de 19 de marzo de 2026
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1023 Cindy Vergara | 8-981-1903 | Analista de Cobros

ARTICULO SEGUNDO: La fecha de ingreso a la carrera del funcionario del Mercado de
Valores para la funcionaria que se describe en el Articulo primero de esta Resolucion
corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucién.

Dada en la Ciudad de Panama4, a los diecinueve (19) dias del mes de marzo de dos mil
veintiséis (2026).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

e e, AN i

Maruquel gas de Gonzélez
Superintendente
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LY REPUBLICA DE PANAMA
g ' §# SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 3?7-22
DeQZ. de (limhsde 2002)
La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion No. SMV-243-22 de 28 de junio de 2022, se resolvi6 sancionar
administrativamente a (i) JOSELIN IVON AVILES RODRIGUEZ, con multa por la suma
de CINCO MIL BALBOAS CON 00/100 (B/.5,000.00) por omitir y retardar, informacién
respecto a requerimientos realizados por esta Superintendencia lo cual constituye una
infraccién muy grave de acuerdo con el articulo 269, numeral 1, literal g, del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 1999, y por otro lado, por la infraccion leve respecto a la negligencia
en el gjercicio de sus responsabilidades conforme lo establece el articulo 18, ordinales 1y 2
del Acuerdo 05-2014, al permitir y ademas no poner de conocimiento a la autoridad el hecho
— que ¢l Asesor de Inversiones ATIVA compartfa oficinas con otra entidad, atentando en contra
de la confidencialidad que debe tener este sujeto regulado; (1) ATIVA CAPITAL, S.A., con
multa por la suma de SIETE MIL QUINIENTOS BALBOAS CON 00/100 (B/.7,500.00) por
omitir y retardar informacién respecto a requerimientos’ realizados por esta Superintendencia
lo cual constituye una infraccién muy grave de acuerdo con el amCulo 269, numeral 1, literal
g del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999; y por otro lado; por la: infraccién leve respecto
a la negligencia en el ejercicio-de sus responsablhdades conforme lo establece el articulo 10,
ordinal 6 del Acuerdo 01-2015, al permitir el hecho: que ‘como Asesor ‘de Inversiones, se
compartieran oficinas con otra entidad, atentando contra la conﬁdenmahdad que debe tener
este sujeto regulado, y (iii) ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ con multa
por la suma de CINCO MIL BALBOAS CON 00/100-(B/.5,000.00) por«mcumphmwnto al
articulo 269, numeral 1, literal e del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, en atencién a
lo preceptuado en el articulo 255 de la mencionada norma, es decir; relizar actividades

prohibidas, al caso, funciones propias de Ejecutivo Principal en- el— As?sor de Inversiones
ATIVA. : RS

Que, el dia 7 de noviembre de 2022, se recibié en las oficinas de‘la/Superintendencia del
Mercado de Valores, por parte de la firma OPTIMATES..:BARRISTERS NETWORK,
actuando en su condicién de apoderados -especiales de~ATIVA CAPITAL, S.A.,
ROMARLYS RAQUEL ' CHIRINOS GONZALEZ Y. JOSELIN IVON AVILES
RODRIGUEZ, formal recurso de reconsideracién en contra de la Resolucién No.SMV-243-
22 de 28 de junio de 2022, mediante el cual s¢ solicita “se corrija la postura correspondiente

excluyendo a ROIMARLIS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ como posible
responsable...”.

Que toda vez, que la firma OPTIMATES BARRISTERS NETWORK, indica de forma
general en el recurso presentado que, (i) actiian en su condicidn de apoderados especiales de
ATIVA CAPITAL, S.A., ROMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ Y JOSELIN
IVON AVILES RODRIGUEZ y (ii) sustentan que en tiempo oportuno presentan su Recurso
de Reconsideracién contra la Resolucion No.SMV-243-22 de 28 de junio de 2022. Es
oportuno aclarar, que la notificacién de dicha Resolucién se dio en fechas distintas a las
personas afectadas por ésta. Teniendo asi, las siguientes fechas de notificacién:

- Al sefior Lucio Mora socio y representante de la firma OPTIMATES BARRISTERS
NETWORK, en calidad de apoderados especiales de ATIVA CAPITAL, S.A. y
ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ, ¢l dia 3 de agosto de 2022.

- Alasefiora JOSELIN IVON AVILES RODRIGUEZ el dia 27 de octubre de 2022.

Que ¢l Articulo 163 de la Ley 38 de 2000, establece:
“Articulo 163. Las resoluciones que decidan el proceso en el fondo y aquéllas
de mero trdmite que, directa o indirectamente, conllevan la misma decisién o
le pongan término al proceso o impidan su continuacion, serdn susceptibles
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de ser impugnadas por las personas afectadas por ellas, mediante los
recursos instituidos en este Capitulo.
... ” (el resaltado es nuestro)

Que la Real Academia Espafiola, define los siguientes términos como sigue:
- Afectada: (i) que adolece de afectacién, (ii) aquejado, molestado;
- Afectar: (i) menoscabar, (ii) perjudicar.
- Perjudicar: Ocasionar dafio 0 menoscabo material o moral.

Que considerando lo anterior, la Resolucion No. SMV-243-22 de 28 de junio de 2022, afectd
a tres (3) personas, estas son:

1. JOSELIN IVON AVILES RODRIGUEZ.

2. ATIVA CAPITAL, S.A.

3. ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ.

Que de acuerdo con lo establecido por el Articulo 163 de la Ley 38 de 2000, se entendera
que, cada una de las personas antes sefialadas, gozara del derecho de interponer recurso en
contra de la Resolucion que les afecta, lo cual de acuerdo a las definiciones antes descritas
se entiende que les perjudica, es decir, que cada uno de los afectados tendra el derecho de
interponer recurso en contra de la Resolucién que de acuerdo a su resuelto le ocasione un
dafio 0 menoscabo material o moral.

— Que la firma OPTIMATES BARRISTERS NETWORK, sefiala en el hecho segundo del

- recurso de reconsideracion presentado por ésta, en relacidn con la notificacién realizada a
JOSELIN IVON AVILES RODRIGUEZ, que ella, como ‘su representada y ejecutiva
principal de ATIVA CAPITAL, S.A., deslinda cualquier responsabilidad de la sefiora
ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ, dado que esta ltima, nunca actu6 como
ejecutiva principal tal y como lo establece la posible infraccion dentro'de la seccién postura
de la Superintendencia del Mercado de Valores. - ‘ \

ST,

Que por lo anterior, es oportuno aclarar que dentro del Procedimiento Sancionador

reglamentado mediante el Decreto Ejecutivo No:126 de 16 de marzodg2017, se establece
en sus articulos lo siguiente: N . D

- Numeral4-del Articulo 2, que trata:sobre garantia de procedimiento: El mismo sefiala,
que en ninglin caso se podré iniponer una sancién sin que & Haya tramitado el
necesario procedimiento. R ~J

- Articulo 3, sobre principios que-rigen las actuaciones dgdas partes y de sus

' apoderados: Se indica que las partes y sus apoderados. debéran comparecer a la
Superintendencia cuando sean citados, prestaran su colaboracién y atenderdn las
ordenes e instrucciones para la préctica de pruebas u.otras diligencias.

- Articulo 20, sobre desarrollo- e -instruccién del \é‘xpediente: sefiala que el
Superintendente o el funcionario delegado, desarrollarén e instruiran el expediente y
practicard todas aquellas pruebas y diligencias que estime necesarias para determinar
si se ha incurrido o no en violaciones a la Ley del Mercado de Valores.

- Articulo 22 y 23, mediante los mismos se regula todo lo referente a la vista de cargo
que emitird la Superintendencia del Mercado de Valores y la presentacion de pruebas
por parte de los vinculados.

- Articulo 29, mediante el cual se regula todo lo relacionado a los alegatos que cada

sujeto vinculado podra presentar por escrito, una vez concluido el periodo para la
practica de pruebas.

iR
o |

Que, la Superintendencia del Mercado de Valores en todo momento aplico el procedimiento
sancionador cumpliendo el debido proceso de acuerdo con lo establecido en el Decreto
Ejecutivo No.126 de 16 de marzo de 2017. Por lo tanto, la sefiora ROIMARLYS RAQUEL
CHIRINOS GONZALEZ, desde el 21 de enero de 2022 al ser notificada de la Vista de
Cargos No.l de 6 de enero de 2022, tuvo conocimiento del contenido de dicha Vista, en la
cual se indicé Ia posible existencia de infraccién por incurrir en el ejercicio de funciones de
Ejecutivo Principal detalladas en el Acuerdo 5-2014, al reflejarse una posible injerencia
directa en el rol del personal Ejecutivo con licencia del asesor de inversiones ATIVA
CAPITAL, S.A., de manera que la sefiora ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS
GONZALEZ conté con cada una de las etapas procesales antes detalladas del Decreto
Ejecutivo No.126 de 16 de marzo de 2017, a fin de que esta pudiera exponer su defensa.
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* Que como bien se ha indicado al inicio de,la presente Resolucién, la sefiora ROIMARLYS
RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ, se dio por notificada de la Resolucién No. SMV-243-
22 de 28 de junio de 2022, el dia 3 de agosto de 2022.

Que la sefiora ROIMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ, tenia hasta el dia diez
(10) de agosto de 2022 para presentar recurso de reconsideracién én contra de la Resolucién
No. SMV-243-22 de 28 de junio de 2022. No obstante, la misma no presentd recurso alguno.

Que considerando que lo solicitado mediante el Recurso de Reconsideracién interpuesto por
la firma OPTIMATES BARRISTERS NETWORK, radica en “solicitar-se corrija la postura
correspondiente excluyendo a ROIMARLIS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ como
posible responsable. En todos los demds aspectos, incluyendo la cuantia, nos atenemos y
acatamos con respeto, la totalidad de las disposiciones y la magnitud de las sanciones
proferidas por su despacho.” (el resaltado es nuestro); ante tal solicitud, se debe aclarar que
toda defensa correspondiente al derecho subjetivo de la sefiora ROIMARLIS RAQUEL
CHIRINOS GONZALEZ, recaeré sobre ésta y/o sobre la persona a quien ella otorgue poder
especial.

Que considerando todo lo antes expuesto, el término para interponer el recurso de
reconsideracion en contra de la afectacién ocasionada por la Resolucién No. SMV-243-22
de 28 de junio de 2022 a la sefiora ROIMARLIS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ,
vencio el dia diez (10) de agosto de 2022: .

Que, en virtud de las con31dera010nes precedentes, esta Supenntendenc1a del Mercado de
Valores debe rechazar de plano. por extemporaneo €l recurso de recon31dera010n propuesto
por la firma OPTIMATES BARRISTERS NETWORK, actuando en. su condicién de
apoderados especiales de ATIVA CAPITAL, S.A., ROMARLYS RAQUEL CHIRINOS
GONZALEZ Y JOSELIN IVON: AVILES RODRIGUEZ en centra de la Resolucién
No.SMV-243-22 de 28 dej Jumo de 2022 ,por lo que;-

RESUELVE:

PRIMERO: RECHAZAR de plano.por extemporéneo el recurso\de reconsideracion
interpuesto por la firma OPTIMATES BARRISTERS NETWORK actuando
en ‘su condicién de apoderados especiales de —"ATLVA CAPITAL, S.A.,
ROMARLYS RAQUEL CHIRINOS GONZALEZ ™Y JOSELIN IVON
AVILES RODRIGUEZ en contra de la Resolucmn\No SMV-243-22 de 28
de junio de 2022.

SEGUNDO: COMUNICAR que la presente Resolucién regird a partir de su notificacién
¥ que con la misma se agota la via gubernativa.

FUNDAMENTO LEGAL: articulo 22 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 y Ley
38 de 31 de julio de 2000.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

. ) / VW
C,] v (e /”‘”‘///’//
JULIO JAVIER JUSTINIANI
Superintendente

ZLVagl

™

REPUBLICA DE PANAMA —
BUE————r i A R v Rl

De foja. .o fojais j_._._——-
Es copia autéitica da su Originat

Pan A-mé.—ﬂ/‘—de Mﬂp/é

Fecha:

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion GO69F2597A45DA9

en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta
..-|' H

e

E

39



No. 30514 B Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de abril de 2026 40

RF PUBLJECA DE P/\NMMA

- /(,o (UfjA los_ /2 dias del mes de D/&L%M
= dos mil Fo>”

a las /();‘.,9; 9’ “":””/ notilique
al sefior (a) /;Z':Jdéé?” yi)ajﬁ?

Quc antecede.

El notificado (s).

/ .
// /Zﬂ/f‘%é PP ‘f’//” /‘4 ‘Z}j& éaﬁﬁ/

SUPERINTENDEN"CM DELMERCADO DE VALOREY
: REPUBLICA DE PANAMJ
A los /% dias del mes de Z;W

evis
i e

a las
al scfior (a)

_—

Que antecede,

4

=EF notificado (s). '/

/ //2&%%%0‘” e @dmw%s é%«m{"

3UE’MHP\TENDEN€C A DEL MERCADO “E VALORES
- CA DE PANANMA . .

Alos__ /7 /% dfas del mes de (/c/mM

dos mil _)@2/ _

a las 1002 avo notif wg

al sefior () /%05/%/ . %ﬂi_

Que antecode,

21 notificado (s). y /%
77
/S |

REPUBLICA DE PANAMA
PUR—CRRE_[1ERCA MRty

=
De foja __l_. a foja: D ——

copia Orniginai

PaNaMA, s 18 oo 3 e

Fecha:

b Para verificar la autenticidad de una representacion GO69F2597A45DA9
o p- €N el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta




No. 30514 B Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de abril de 2026

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV, 43722
(0e 27 86 Ddzrmbac_de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores,
En uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante la Resolucion No. SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022, se resolvié
SANCIONAR administrativamente con multa por el importe de QUINCE MIL BALBOAS
(15,000.00) a ALCIDES JOSE CARRION ROMERO, como responsable de la infraccién muy
grave contenida en el articulo 269, numeral 1, literal e, en concordancia con el articulo 76 y
255 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, es decir ejercer el rol de oficial de

cumplimiento o ejecutivo principal de la casa de valores sin licencia que lo haga idéneo para
tal iabor.

Consta en el expediente que la firma Quijano y Asociados en representacién ALCIDES JOSE
CARRION ROMERO, se notifico el dia 20 de octubre de 2022, de la citada resolucidn.

Que el dia 27 de octubre de.2022,.el Magister Alexs Sugasty Carranza Apoderado de
ALCIDES JOSE CARRION ROMERQO, present6 en tiempo- oportunO\a la Superintendencia del

Mercado de Valores, recurso de reconsideracién.en contra de la Resoluuon No. SMV-346-
22 de 14 de octubre de 2022.

Que, al encontrarse dentro del término establecido esté recurso, ¢ fr“r’és'ponde resolver el
mismo, por lo que. cutamos lo esencxal fundamentado por el recurrente \

.
T ' e

“11 LO QUE SE SOLICITA ' /_/_——‘ i
R

i

Lo que se pretende al interponer este recufso de recons:derac:on esque el Supermtendente del Mercado de
Valores en uso de sus facultades legales y- reglcmentar/us, REVOQUE en todas sus partes Ig lg: Resolc’:c:on SMV-346-
22 de 14 de octubre de 2022, o'en su defecto, que MODIFIQUE lo Resolucién SMV-346—22{ 14 de octubre de
2022, por resultar. dicho (sic) administrativo Sancionador exarcebado (sic)y exces:vamente lesivo para el sujeto
sancionado y ademds por resultar violatorio al numeral 2 del articulo 263 del Texto U ico: e la Ley de Valores

CUARTO: Que Alcides Carrion, no ejerce actividades operativas del giro de negocio de PCV, solo se limita a
ejercer las actividades propias de su'rol como Accionista y Director, las cuales estdn contenidas en los poderes a
él otorgados y nunca se han traslapado o refiido con aquellas decisiones que son propias o exclusivas del
personal con licencia, como lo es la efecucién de operaciones de compra y venta de valores o la asesoria en
materia de inversion en valores a clientes de la casa de valores.

QUINTO: No hay nada mas (sic) apartado de la realidad que el temerario juicio de valor que realiza la SMV en la
pdgina 11 de la resolucién reconsiderada, cuando indica que Alcides Carrién de forma deliberada realizé
funciones que corresponden a una persona con licencia autorizada en el mercado de volores y que ello genera
en efecto una amenaza y/o dafios (que no han sido probados en el proceso ya que ni siquiera existe una queja
o similar presentada por alguno de los clientes de nuestro mandante) de forma intencional al mercado bursatil,
ya que si bien es cierto, la SMV ha interpretado de forma errénea que en contadas ocasiones, las actuaciones
que realizé el sancionado se traslapan con aquellas propias del persona con licencia, ello no constituye un
accionar reiterado y mucho menos dicha aseveracion es incuestionable, ya que es evidenterente una
interpretacién subjetiva del ente rector, habida cuenta que, como hemos explicado las actuaciones del sefior
Corridn se enmarcaron siempre en actos de representacién y desarrollo de sus atribuciones establecidas en el
poder que consta a foja 168 del expediente administrativo de esta investigacion.

SEXTO: El Acto administrativo contenido en la Resolucién SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022, vulnera el
principio de confidencialidad plasmado en el numeral 2 del articulo 263 del Texto Unico de la Ley de Valores, todo
lo cual ocasiona riesgos reputacionales que pueden materializarse en perjuicio graves para los proveedores,
contratistos, auditores, clientes de PCV y para lo propia casa de valores.

Por todos estos hechos y por las siguientes causales es que le solicitamos reconsiderar el acto administrativo
contenido en la Resolucién No. SMV-273-22 de 27 de julio de 2022.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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IV. CAUSALES DE NUESTRO RECURSO DE RECONSIDERACION.

A.  ALCIDES CARRION, S.A., ha desarrollado sus actuaciones de conformidad a su calidad, cargos y facultades
conferidas, misma que en ningin momento vuineran la normativa bursétil. )

Seguin lo asegura la resolucion reconsiderada, Alcides Cardn de forma deliberada realizada a juicio de laSMV,
actividades operativas propias o exclusivas del personal con licencia de Ejecutivo Principal, para lo cualresulta
necesario una vez mds reproducir las funciones del ejecutivo principal que al efecto sefiala el texto dnico-del
Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, en su articulo 18, el cual es del tenor siguiente: Y

Acuerdo 18. (Responsabilidad del Ejecutivo Principal)

En el articulo transcrito, se observan taxativamente (utilizando como complemento la Ley del Mercado de
Valores, la cual no mantiene un listado adicional de estas funciones) , las actividades propias y por tanto
exclusivas de los Ejecutivos Principales de casas de valores y en ese sentido, no se observa que la sugerencia
o fijacién de tasas (por ejemplo) sean actividad lusivas de los ejecutivos principales, razoén por lo cual,
no puede la SMV realizar esta interpretacidn y sancionar a ALCIDES CARRION, bajo esta errénea interpretacion
de la norma y mucho menos asegurar que la conductas (sic) es de aquellas de tipo intencional o deliberando
sin haber realizado una explicacién Iégica y juridica, de c6mo se llega a esa conclusion, y mds adn, sin haber

It

plicado categdri 1te el concepto de lo infraccion.

Veamos la definicidn de Ejecutive Principal que al efecto mantiene el numeral 21 del articulo 49, del Texto Unico
de la Ley sobre el mercado de valores en la Repiblica de Panamd y la Superintendencia del Mercado de Valores.

21. Ejecutivo Principal, Todo ejecutivo o empleado de una casa de valores, de un asesor de inversiones,
de un administrador de inversiones o de una organizacion autorregulada que tenga responsabilidades
claves sobre el negocio, la administracion, los operaciones, la contabilidad, las finonzas o la
fiscalizacidn de las operaciones o de los emple[_:dos de dicha casa de valores, de dicho asesor de
inversiones, de dicho”administrador de inversiones o ¢é dicha organizacidn outorregulada. La
Superintendencia identificard, mediante acuerdo, las respoﬁsabilida({es que deban ser consideradas
como claves para los efectos de este término. .. . o A

AN

De lg norma transcrita, se observa entonces que el Ejecutivo Principal de una’ ‘ca\sq de valores, tiene
“responsabilidades claves” sobre el negocio, la administracién, las operaciones, la cohtabilidati, las finanzas o
la fiscalizacién de las operaciones o de los empleados de dicha casa de valores, pero.la.norma también dispone
que la SMV debe identificar mediante acuerdo (tal como ya lo ha hecho mediante Acugrdo'05-2014 de 1 de
octubre de 2014), las responsabilidades que deben ser consideradas como claves para los efectos de este término.

Por lo anterior, la generalidad-de la horma de rango legal ol sefialar la frase “responsapi Hc;des claves”, es
esclarecido por lo SMV de forma especifica mediante el Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre d'] de.octubre de 2014,
el cual como hemos explicado sefiala en su articulo 18, las funciones especificas que deber ser reservadas y
exclusivas-para los ejecutivos principales-de las casas-de volores, sin que en efla consten las actividades de
sugerencia o fijacion de tasas, o cualquier-otra de las actividades que en efecto hubiere-sugerido llevado a
cabo el seffor ALCIDES CARRION, razén por la cual la SMV se extralimita ol sancionar cai Qs;&eflnfraccldn muy
grave por las actuaciones del sefior Carrién. ' - . - e

. ~.,

Nuevamente reiteramos que ALCIDES CARRION, actualmente figura como Director y-esAccionista de PANACORP
CASA DE VALORES, S.A. y para estos puestos la.Ley.no requiere licencia alguna; sin: §mlgargb, son puestos que
cotidianamente en la plaza, por su naturaleza entrafian la participacién del Director.o Accionista en algunas
decisiones derivadas de sus funciones dentro de comités de-Alta Gerencia, Etica y Tesoreria (actualmente AC
no figura en ninguno de estos comités), pero nunca en aquellas decisiones-que son propias o exclusivas del
personal con licencia, como lo es la ejecucién de operaciones de compra y venta de valores o la asesorla en
materia de inversién en valores a clientes de la casa de valores. )

Consta a foja 168 del expediente administrativo de esta investigacidn, una pdgina del poder otorgado a Alcides
Carrion, donde se detallan funciones y reiteramos que hemos revisado las mismas y las hemos confrontado con
las funciones propias de un ejecutivo principal establecidas en el articulo18 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre
de 2014, y una gran cantidad de colegos de esta firma es del criterio que ninguna de ellas rifie o coincide de forma
contradictoria con las del Ejecutivo principal y/o cualquier personal con licencia, tal como lo interpreta la SMV,

B, Lo resolucion No, SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022 mantiene errores que deben ser corregidos para
evitar confusiones y perjuicios o los sujetos investigados.

Para una mejor explicacion debemos transcribir el texto de la resolucién impugnada en su pdgina 7, el cual
mantiene el tenor siguiente:

“Reposa en el expediente de traspasos de fondos de clientes de la Casa de Valores o cuenta de Alcides
Carrién, visible a foja 106, detalle de transaccién por monto de cien mil balboas (8/. 100,000.00).”

Quien tuviere acceso o esta resolucion, al leer este pérrafo entenderia que el sefior Carrion se auto acreditd a su
cuenta el monto aducido, lo cual es totaimente incorrecto a inaceptable ya que al revisar foja 106 del expediente
de marras, se observa que el token de usuario que se usd para mover fondos de la cuenta PCV, en efecto es el del
sefior Carrion, sin embargo también consta que el beneficiario de dicho traspaso es la empresa FASHIONSO
OPERATIONS C.A., por lo cual solicitamos que se corrija este error en el sentido de suprimir este texto, ol igual

que cuando se establece 4 pdrrafos mds abajo el nombre de Andreina Carrion, lo cual también es un error que
sumimos (sic) es de redaccion.

C.  la resolucion impugnada no mantiene la confidencialidad de la informacion consagrada come principio
aplicable al procedimiento sancionador dispuesta en el articulo 263 del Texto Unico de la Ley de Valores.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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.O{). -
Pese a que el articulo 263 del Texto Unico de la Ley de Valores, establece en su numeral 2, que la Superinte;fgencia
tomard las medidas necesarias para preservar la confidencialidad de toda informacién y los documentfss que'se
presenten a la SMV o que hayan sido objeto de una investigacién o inspeccion, en el caso que nos ocugg, o SMV
ha mantenido en el texto de la resolucién impugnada, informacicn de cardcter confidencial con la; que
seguramente se puede determinar exactamente el cliente, proveedor, auditor, y contratistas a que sz Irefiete la
resolucién y en una gran cantidad de ocasiones se ha plasmado textualmente el nombre y apellido deipersonas
naturales y/o juridica, todo lo cual nos resulta inadmisible (ver péginas 2,4,5,7, 8y 9), por ejemplo: \_; }

.

p. Documento en la que se describe las funciones de ALCIDES CARRION en calidad de presidente de la casa~ de
valores PANACORP donde consta funciones de temas operativos (ff. 168) .

q. Consta nota de ALCIDES CARRION, con relacion al caso CASTLE HARBOUR SECURITIES, LTD., donde reporta ...
ante la SMV, las cuales son de indole operativa y en base a la ley debieron ser reportadas por el Ejecutivo Principal
y/0 por el Oficial de Cumplimiento de la Casa de Valores (fj. 174-175)

r. Nota mediante la cual ALCIDES CARRION actuando en representacion de FINANCIERA AVANZA, S.A., solicita
traspaso de titulo y en nota posterior responde en representacion de PANACORP accediendo a lo solicitado por
FINANCIER AVANZA, s.a. (fi. 229-230)

8. Copia de memo entregado a la SMV el dia 23 de julio de 2020 a la 1:05 p.m. mediante la cual CARLOS PINTO,
socio de auditoria de BDO Panamd, entrega una carta de gerencia fechada 21 de julio de 2020, con referencia
CP036/2020, explicando todas estas situaciones de partes relacionadas.

Seguramente estas situaciones pueden ser expresadas tachando los nombres de las personas que se cita y o (sic)
haciendo referencia a ellas de forma general, ya que todas las partes dentro de este proceso podemos verificar
en el expediente las personas de los que se estd hablando.

Lo anterior sin duda vulnera el principio de confidencialidad plasmado en el numeral 2 del articulo 263 del Texto
Unico de la Ley de Valores, todo lo cual ocasiona riesgos reputacionales que pueden materializarse en perjuicios
graves para los clientes, proveedores, auditores y contratistas de PCV'y para la propia casa de valores.”

. Que, ponderando lo anterior.. e| apoderado de ALCIDES -JOSE CARRION ROMERO, ha
solicitado en el escrito de reconsideracién los. sugwentes aspectOS'

REVOQUE en todas sus partes la Resolucion No, 346-22 de 14 de octubre de.2022, por med:o de lo cual se resuelve
sancionar o ALCIDES JOSE CARRION ROMERQ por-la suma de qumce mil balboas (8/. 15 000.00), y resuelva
terminar este proceso adm/mstratrvo sanczonatorro : e

MODIFIQUE Ia Resoluc:on SMV 346-22 de 14 de octubre de 2022 en eI sentido de d mrnurr el monto de las
sanciones - Impuestas o ALCIDES -JOSE CARRION ROMERD por resultar dlchas 5anaones exacerbadas,
desproporcionadas y excesivam ente Ies;vas para el sanc:onado SR e

1

N
\\

Encaso de que Iu Resolucion No. SMV 346 22 de 14 de octubre de 2022, sea modificada o con,ﬁFmada solicitamos
que se suprima toda la informacion conﬂdencta/ que a'la.fecha mantiene visible la resolucién lmpugnada, enel
sentido de que se tache o elimine cualquier referencia o nombre propio de los provaedores, contratistas,
auditores y.clientes de PCV y ademds que se elimine la. frase oscura de “actuaciones de/lberadas asi como

también la referencra a que las actuaciones del sujeto sancionado constituyen amenazaS‘aI mercado bursdtil
panameifio. .

Consideraciones de la Superintendencia del Mercado de Valores:

El recurrente solicita a través del.recurso de reconsuderacnon fevocar o modificar la
resolucién No. SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022, sustentando su requerimiento en
tres causales, las cuales fueron sefialadas en el punto IV de-su escrito, a saber:

“A. ALCIDES CARRION, S.A., ha desarrollado sus actuaciones de conformidad a su

calidad, cargos y facultades conferidas, misma que en ningin momento vulneran la
normativa bursdatil.

Los roles o funciones de los miembros de una Junta Directiva y de un Ejecutivo Principal
son diferentes en el sentido que los primeros deben orientar sus esfuerzos a establecer
un marco que guiara la actuacién de Ejecutivo Principal para llevar el negocio y la
administracion dentro de los estandares sefialados, siendo la funcién del Ejecutivo

Principal, por ejemplo, de ejecucién y obtencidon de resultados que luego serén
presentados ante la Junta Directiva.

En este sentido, la Ley del Mercado de Valores ha establecido una definicién de Ejecutivo
Principal lo suficientemente amplia como para recoger todas aquellas actividades que
debe realizar este personal de la casa de valores acorde a los modelos de negocio,
estrategias, niveles de apetito de riesgo, entre otros parametros que deben establecer
las Juntas Directivas mas alld de la obligacion regulatoria, sino por deber de realizar un
negocio con el debido cuidado y respeto a sus clientes.
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En consecuencia, la Ley del Mercado de Valores no puede limitar la actuacion del
Ejecutivo Principal sefialando taxativamente todas aquellas posibles actividades que
deba realizar en el ejercicio de su funcién, tampoco lo podria delimitar a fas actividades
principales de una casa de valores, dado que el Acuerdo 2-2011 reconoce también
actividades incidentales y complementarias a estas instituciones financieras, de las
cuales se desprenderan otras acciones necesarias para poder llevar a buen: términos las
operaciones y los servicios ofrecidos.

Aunado a que las normas que bien ha citado el apoderado del recurrente y que a
continuacion se detallan, claramente sefialan las areas de responsabilidad que tiene un
Ejecutivo Principal como lo son el negocio, las operaciones, la administracién, la
contabilidad entre otras, y seria poco funcional sefialar cada accién que deba realizar
esta persona con respecto a estas.

Articulo 49 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores

Ejecutivo principal. Todo ejecutivo o empleado de una casa de valores ...
que tenga responsabilidades claves sobre el neqgocio, la administracidn,
las operaciones, la contabilidad, las finanzas o la fiscalizacién de las
operaciones o de los empleados de dicha casa de valores, ... La
Superintendencia identificard, mediante acuerdo, las responsabilidades
que deban ser consideradas como claves para los efectos de este término.

Articulo 18 del Texto Uriico del Acuerdo 5 2014 Toda persona natural
designada para ejercerel cargo.y desempefiar las func:ones de ejecutivo
principal debe cumphr Ias siguientes résponsabilidades claves sin limitar:

2. Supervisar que las operac:ones del negoao, la conta,bll/dad las
finanzas.y la administracién de la entidad con licencia expedlda por la
Superintendencia se lleven-a-caboen cumpl/mlento de la Leydel Mercado
de Valores y sus Acuerdos, con aquella diligencia y cu1dado que los
hombres-emplean ord/nanamente en.sus negocios’ proplos i

8. Conocer los productos y SeI'V/CIOS ofrecidos por la ent/ con licencia
para la cual labora para advertir e informar a los clientes: ‘de los riesgos
propios de la inversion, aplicando el estdndar. de mejor diligencia
profesional con - fundamento-.en las- mejores pract/cas bursdtiles,
buscando el beneficio del cliente y la eficiencia de la inversién.

13.Cumplir cualquier otra responsabilidad inherente a su cargo de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores y sus acuerdos vigentes.

Por lo que no podemos aceptar la posicién del recurrente debido a que del expediente
del procedimiento administrativo sancionador se pueden apreciar las piezas procesales
probatorias de la ejecucion por parte del sefior ALCIDES JOSE CARRION ROMERO de
acciones que a juicio de esta Superintendencia tiene una responsabilidad clave sobre el

negocio y las operaciones. Los cuales fueron ejecutados por el personal de la casa de
valores.

No obstante, lo anterior las piezas procesales reflejan que el sefior ALCIDES JOSE
CARRION ROMERO si realizé actividades relacionadas con la actividad principal de una
casa de valores.
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Podemos mencionar que de la revisién de las diferentes posiciones administrativas,
sobre temas relacionados con el personal con licencia que labora para los diferentes
regulados, se han esbozado anteriormente en la Opinion 4- 2015 de 23 de marzo de
2015, enfatiza la frase “... que sea un Ejecutivo Principal que tenga poderes de deasuon
y mando sobre las transacuones u operaciones realizadas por la casa de valofes...” con
lo que se infiere que un criterio para establecer qué funciones corresponde a un
Ejecutivo Principal es el poder de decisién, el mando y la capacidad para autorizar-e
instruir a personal.

Por Ultimo, citamos la Opinién 8- 2006, de la cual queremos resaltar que la posicion de
esta Superintendencia se ha orientado a que si una persona desempefia la funciones de
un Ejecutivo Principal debe obtener la licencia correspondiente, claro estd que la lectura
de esta opinién debe actualmente hacerse dentro del contexto del Acuerdo 6- 2018.

Opinidn 8-2006 de 29 de junio de 2006

el factor determinante de la exigencia de la licencia de Ejecutivo Principal

viene a ser las funciones desempefiadas por la persona, con
independencia de los cargos (o sus denominaciones) que en la estructura
de la persona juridica ocupa el sujeto...

De lo anterior puede colegirse finalmente que en el caso de que una
persona sea Director y/o Dignatario de-una Casa de- Valores, y ademds
desempefie alquna de las funciones descritas en el artlculo 1 del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 o del articulo 8 del Acuerdo. No ~2-2004 de 30
-de abril de 2004, deberd obtener la_licencia de E,'ecutlvo Principal
expedida por la Comisién.Nacional de Valores.

”
.

B. La resolucién No. SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022 mantlene errores que deben
ser corregidos'para evitar confus:ones y perjwc:os a los sujetos mvest:gados.

Al respecto de lo_expresado por- eI recurrente en su escrnto. al Ieer este pdrrafo
entenderia que el sefior Carrion se autoacreditd a su cuenta adu da”'es una expresion
subjetiva e interpretativa del Ietrado puesto que no es el texto n| el sentido de la
A resolucion atacada.

Por otro lado, los supuestos errores invocados por el recdrren"te se encontraban en el
expediente desde la Vista de Cargos de fecha 8 de octubre.de 2021 (fs. 6806) y notificado
el 14 de octubre de 2021 (fs. 6838) al licenciado que hoy actla en representacién del
sefior ALCIDES JOSE CARRION ROMERO y quien no solicité ni siquiera menciond los
supuestos errores en las siguientes etapas procesales de la investigacién (Pruebas
Alegatos) sino hasta ahora en el recurso de impugnacién.

Finalmente, lo expuesto por el recurrente sobre errores cometidos durante la
investigacion administrativa y en la resolucién No. SMV-346-22 de 14 de octubre de
2022 sobre informacién presentada a través de prueba citada a folio 106 del
expediente, somos del criterio que sobre la misma el apoderado debié pronunciarse
durante la etapa procesal, en atencién a lo sefialado en los articulos 166, (numeral 1)y
201, (numeral 87) de la Ley 38 de 2000, aplicable por remisién del articulo 260 del Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores, establece que el recurso de reconsideracion
tiene como finalidad que la Autoridad de primera instancia aclare, modifique, revoque
o anule la resolucién impugnada, y la situacién planteada forma parte de la fase
probatoria que no corresponde a esta instancia dilucidar.

“C. La resolucién impugnada no mantiene la confidencialidad de la informacion
consagrada como principio aplicable al procedimiento sancionador dispuesta en el
articulo 263 del Texto Unico de la Ley de Valores”
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Con relacién a lo expuesto por el recurrente sobre la exposicién de informacion
reservada en la Resolucidn que sanciona al sefior ALCIDES JOSE CARRION ROMERO,
sefialamos que el procedimiento sancionador, conforme lo establece la Ley del Mercado
de Valores y el Decreto Ejecutivo No. 126 de 2017 y su modificacién se darad por
terminado mediante Resolucion expedida por el Superintendente, la cual es un acto
administrativo debidamente motivado donde se explican los criterios que justifican la
decision tomada, segln lo explica la Ley 38 de 2000. En este sentido, el Decreto Ejecutivo
comentado sefiala que, en el evento de acreditarse las infracciones, la Resolucién debe
especificar entre otros temas las conductas realizadas, la identificacion de las personas
naturales y/o juridicas de acuerdo con su responsabilidad y los criterios para la
imposicion de sanciones, para lo cual es importante mencionar el material probatorio
utilizado como sustento.

De la lectura de lo sefialado expresamente por el recurrente, esta Superintendencia no
considera que se viole la reserva del expediente del procedimiento administrativo
sancionador debido que dicha informacidn es necesaria para la motivacién de la Resolucién
.con referencia a la corroboracién de la infraccién sobre la que recae la sancidén al sefior
ALCIDES JOSE CARRION ROMERO.

Finalmente, el recurrente sefiala en la solicitud especial la modificacién del monto de la
multa, por la suma de quince mil balboas (B/.15,000.00) a ALCIDES JOSE CARRION ROMERO,

la cual considera exacerbadas, desproporcionadas y excesivamente lesivas para su
poderdante.

Para el caso de la multa impuesta a ALCIDES JOSE CARRION ROMERO en la redaccién de la
Resolucion impugnada se aprecia que se establecm varias: consuderacnones como el gravedad
de la infraccién, reincidencia del sujeto obhgado, perjwcuos causados a terceros, para
determinar la multa adecuada a los. hechos investigados, espeaf’camente la violacién
descrita en el articulo '

En consecuencia,la:sancién: establemda cumple con.los cnterlos de valoracnon y la gradacion
establecidas para.los diferentes tipos de infracciones conforme a la/noFmatlva De esta
manera, al no existir nuevos elementos que hagan variar el criterio esbozado previamente
por esta Superintendencia del Mercado de Valores; >

' “RESUELVE&

= PRIMERO:  MANTENER, en todas sus partes, la decmon contemda 'en la Resolucion No.
% SMV-346-22 de 14 de octubre de 2022.

SEGUNDO: COMUNICAR que contra la presente resoluaon'"ucabe recurso de apelacion
ante laJunta Directiva de la Supermtendenua del Mercado de Valores dentro
de los cinco (5) dias hébiles- snguuentes contados a partir de su notificacion,

en virtud de lo establecido en’él artlculo 22 del Textd Unico del Decreto Ley
lde 1999 : g, e,

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, Ley 23 de 27 de abril

de 2015, Decreto Ejecutivo. 126 de 16 de mayo de 2017 modificado por el Decreto 58 de
2019y Ley 38 de 31 de julio de 2000.

NOTIFIQUESE Y COMPLASE, <,
q “ (,;;/ )‘ r /"lv
JULIO JAVIER JUSTINIANI

SUPERINTENDENTE

VRodriguez/D.Juridico
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