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GOBIERNO NACIONAL

* CON PASO FIRME *

GACETA OFICIAL
Edicion Digital

ANO Panam4, R. de Panama martes 24 de febrero de 2026 N° 30469

CONTENIDO

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO

Resolucién N° DNSV-C-417-2026
(jueves 15 de enero 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE ESTABLECEN LOS REQUISITOS FITOSANITARIOS DE IMPORTACION DE FRUTOS DE
MANDARINA ( CITRUS RETICULATA) FRESCOS O REFRIGERADOS, PARA CONSUMO HUMANO Y/O
TRANSFORMACION ORIGINARIOS DE EGIPTO.

Resolucién N° DNSV-C 418-2026
(jueves 15 de enero 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE ESTABLECEN LOS REQUISITOS FITOSANITARIOS DE IMPORTACION DE FRUTOS DE
NARANJA (CITRUS SINENSIS) FRESCOS O REFRIGERADOS, PARA CONSUMO HUMANO Y/O TRANSFORMACION
ORIGINARIOS DE EGIPTO.

Resolucion N° DNSV-C-419-2026
(jueves 15 de enero 2026)

POR MEDIO DE LA CUAL SE ESTABLECEN LOS REQUISITOS FITOSANITARIOS DE IMPORTACION DE FRUTOS DE
TORONJA (CITRUS PARADISI) FRESCAS O REFRIGERADAS, PARA CONSUMO HUMANO Y/O TRANSFORMACION
ORIGINARIOS DE EGIPTO.

MINISTERIO DE SALUD

Resolucion N° 01
(martes 27 de enero 2026)

POR LA CUAL SE REPROGRAMA LA FECHA DE APLICACION DEL SEGUNDO EXAMEN DE CERTIFICACION
BASICA EN MEDICINA.

AUTORIDAD DE TURISMO DE PANAMA

Resolucién N° 058/2015
(martes 09 de junio 2015)

QUE CONCEDE LICENCIA DE FUNCIONAMIENTO DE AGENCIA DE VIAJES TIPO "A" A LA EMPRESA LUNA
TOURS, SA., PARA QUE EJERZA EL NEGOCIO DE AGENCIA DE VIAJES, BAJO LA RAZON COMERCIAL LUNA
TOURS.

Resolucién N° 021/2026
(jueves 22 de enero 2026)

QUE COMUNICA A LA EMPRESA GONZALEZ FERREIRO, SA., QUE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 SE LE VENCIO
EL TERMINO PARA GOZAR DE LOS INCENTIVOS FISCALES OTORGADOS A TRAVES DEL ARTICULO 8 DE LA LEY
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NO. 8 DE 1994, LOS CUALES LE FUERON OTORGADOS PARA EL DESARROLLO DEL PROYECTO DE HOSPEDAJE
PUBLICO TURISTICO DENOMINADO APARTHOTEL SEVILLA.

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Resolucién N° 324-DNAF
(miércoles 11 de febrero 2026)

POR LA CUAL SE MODIFICA LA RESOLUCION NUM .3746-DNAF DE 26 DE ENERO DE 2026.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-399-25
(jueves 02 de octubre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE HD HOLDINGS GROUP INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-426-25
(miércoles 22 de octubre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-429-25
(jueves 23 de octubre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE GABANNA INVESTMENT CORP., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-437-25
(viernes 31 de octubre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE IRISFINANCIAL SERVICES LIMITED, PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-439-25
(viernes 07 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE GLOBAL BANK CORPORATION, PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-440-25
(miércoles 12 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE CREDIVIVA, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-449-25
(jueves 20 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-450
(jueves 20 de noviembre 2025)
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QUE REGISTRA CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES (460,000,000) DE ACCIONES COMUNES, REGISTRADAS EN
LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA A NOMBRE DE LA SOCIEDAD DAVIVIENDA GROUP, SA.

Resolucion N° SMV-451-25
(jueves 20 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA CIENTO NOVENTA MILLONES (190,000,000) DE ACCIONES PREFERIDAS, REGISTRADAS EN LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA A NOMBRE DE LA SOCIEDAD DAVIVIENDA GROUP, SA.

Resolucion N° SMV-452-25
(viernes 21 de noviembre 2025)

QUE REGISTRA VALORES DE ELECTRON INVESTMENT, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

CONSEJO MUNICIPAL DE TABOGA / PANAMA

Acuerdo Municipal N° 004-2026
(martes 13 de enero 2026)

POR MEDIO DEL CUAL SE DEJA SIN EFECTO, DE MANERA PARCIAL, TODO LO RELATIVO A LOS PROYECTOS DE
INVERSION FINANCIADOS CON APORTES DEL IMPUESTO DE BIENES INMUEBLES (IBI) CORRESPONDIENTES A
LAS VIGENCIAS FISCALES 2024 Y 2025, APROBADQOS Y/O MODIFICADOS MEDIANTE ACUERDOS MUNICIPALES
DEL DISTRITO DE TABOGA, PARA SU REFORMULACION, CORRECCION Y NUEVA APROBACION CONFORME A
DERECHO; Y SE INCORPORA EL CUADRO N.° 1 COMO PARTE INTEGRAL DEL PRESENTE ACUERDO.
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
DIRECCION NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL

“Por medio del cual se establecen los Requisitos Fitosanitarios de Importacion de frutos de
mandarina (Cifrus reticulata) frescos o refrigerados, para consumo humano y/o
transformacion originarios de Egipto”.

EL DIRECTOR NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL (DNSV),
En uso de sus facultades iegales, y

CONSIDERANDO:

Que el Ministerio de Desarrollo Agropecuario (MIDA), a través de la Ley 47 de 9 de julio de
1996, “por la cual se dictan medidas de proteccion fitosanitaria y se adoptan otras
disposiciones” en su Titulo I, Capitulo |, Articulo 1, y Articulo 2 inciso 3, faculta a la Direccion
Nacional de Sanidad Vegetal (DNSV), para establecer las medidas y normas protectoras del
patrimonio agricola nacional, con el objetivo primordial de prevenir y controlar, en forma integral
los problemas fitosanitarios de las plantas y productos vegetales en su proceso de produccién,
clasificacién, empaque, almacenamiento y transporte, asi como evitar la introduccion,
establecimiento y diseminacion de plagas de plantas y productos vegetales en el territorio de
la Republica de Panama.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo II, Capitulo 1, Articulo 9, crea en el Ministerio
de Desarrollo Agropecuario, la Direccién Nacional de Sanidad Vegetal, bajo el mando de un
funcionario idéneo y en dependencia directa del Despacho Superior. Esta Direccion se
constituye en la autoridad competente con la responsabilidad de cumplir y hacer cumplir las
disposiciones de esta Ley y sus reglamentaciones, asi como ejecutar las politicas de sanidad
vegetal en el territorio de la Repulblica, para coadyuvar en la proteccién del ambiente y la salud.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo ll, Capitulo |, Articulo10, faculta a la Direccién
Nacional de Sanidad Vegetal del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, para regular, organizar
y supervisar las actividades y servicios fitosanitarios nacionales de Normalizacion y
reglamentacion, los organismos de certificacion, las unidades de verificacion y los laboratorios
de pruebas en materia de sanidad vegetal, y su acreditacién; entre otros.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo I, Capitulo VII, Articulo 56, establece que el
Ministerio de Desarrollo Agropecuario, a través de la Direccion Nacional de Sanidad Vegetal,
y en coordinacién con los entes competentes en las materias respectivas, elaborara las
normas, reglamentos, instructivos y procedimientos fitosanitarios, y sera responsable de su
aplicacion. Dichas normas deberan ser publicadas en Gaceta Oficial.

Que, la Ley 206 de 30 de marzo de 2021, “Que crea la Agencia Panamefia de Alimentos y
deroga el Decreto Ley 11 de 2006, que crea la Autoridad Panamefa de Seguridad de
Alimentos; establece en su Capitulo |, Articulo 2, que en cumplimiento de las funciones
atribuidas a la Agencia Panamefia de Alimentos (APA) mediante la presente Ley, le
corresponderd al Ministerio de Desarrolio Agropecuario establecer las acciones relativas a la
proteccion del patrimonio agropecuario nacional, con el objetivo de prevenir y controlar, en
forma integral, los riesgos fito y zoosanitarios”.

Que, las normas antes citadas y producto de Ia consulta de literatura cientifica especializada,
bases de datos y otras fuentes, la DNSV establece los Requisitos Fitosanitarios de Importacién
(RFI) de frutos de mandarina (Citrus reticulata) frescas o refrigeradas, para consumo humano
y/o transformacion, originario de Egipto.
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.Que luego de las consideraciones antes expuestas:

PRIMERO: Establecer los Requisitos Fitosanitarios de Importacién para mandarina\(Citrus

Gaceta Oficial Digital, martes 24 de febrero de 2026

RESUELVE

reticulata) frescas o refrigeradas, para consumo humano y/o transformacion, originarias de
Egipto; cuya fraccién arancelaria sera anexada a la presente resolucién (ver anexo I).

SEGUNDO: Los requisitos fitosanitarios generales y especificos, que debe cumplir el envio de
mandarina (Citrus reticulata) son:

¥

Requisitos Generales:

El envio deberd presentarse en empaques de material inerte, resistente a la
manipulacién y estar identificado con los nimeros de lotes.

El envio debe venir libre de suelo, insectos vivos y otros contaminantes bioldgicos,
guimicos o fisicos.

Los contenedores, previo al embarque, deben ser inspeccionados, lavados vy
desinfectados internamente.

Los contenedores deben ser precintados (marchamados, flejados) y sellados en origen,
de manera que se garantice la integridad del envio.

Requisitos especificos:

Los Requisitos Fitosanitarios especificos son los siguientes:

Los envios de mandarina (Cifrus reticulata), deben estar amparados por un certificado
fitosanitario expedido por la Organizacién Nacional de Proteccion Fitosanitaria (ONPF)
del pais de origen.

Las mandarinas (Citrus reticulata) han sido cultivadas y embaladas en Egipto.

Las mandarinas (Citrus reticulata) frutos frescos, proceden de &reas o lugares de
produccion sujetos a inspeccion por parte de la ONPF del pais de origen, durante el
periodo de crecimiento activo, cosecha y embalaje del producto.

Las frutas de mandarina proceden de areas o lugares de produccion sometido a
inspecciones mensuales durante al menos los tres meses anteriores a la cosecha, y no
debe mostrar signos de infestacion.

Las frutas de mandarinas deben ser lavadas con agua y desinfectante, asi como
también cepilladas, ademas las mandarinas deben estar sin hojas ni peddnculos.

Las frutas de mandarinas deben ser almacenadas en frio, posterior a los tratamientos
de post cosecha en plantas de empaque.

El certificado fitosanitario debera indicar en la secciéon de declaracién adicional lo
siguiente: El envio se inspecciond y se encontré libre de:

a. Planococcus citri,

b. Parlatoria pergandii
¢. Bactrocera zonata
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8. Elenvio de mandarinas debe ser sometido a uno de los tratamientos post-cosecha (ver

anexo |l) e indicarlo en el Certificado Fitosanitario en la seccién correspondiente a
fratamientos.

TERCERO: El importador est4 obligado a comunicar a Ia Agencia Panamefia de Alimentos, a
través del formulario de notificacién de importacién de alimentos, por via electrénica, con un
tiempo minimo de 48 horas previas a ia llegada del producto a cualquier punto de entrada.

CUARTO: Asu ingreso al pais, el envio queda sujeto a inspeccion y muestreo por la Direccién
Ejecutiva de Cuarentena Agropecuaria, para los analisis de laboratorio correspondientes, en
cumplimientos a los procedimientos dispuestos para estas acciones fitosanitarias. £/ costo de
estos analisis debe ser sufragado por el importador.

QUINTO: La presente Resolucién empezara a regir a partir de su publicacién en Gaceta Oficial
y deja sin efecto cualquier disposicion que le sea contraria.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 47 de 9 de julio de 1996.
Ley 206 de 30 de marzo de 2021.
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ANEXGC |

mandarina (Citrus reticulata) frescos o refrigerados, para consumo humano y/o
transformacién originarios de Egipto”.

Descripcion del Producto Alimenticio

Fraccion Arancelaria

0805.50.10.00.00 Mandarinas (Citrus reticulata) frescas
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ANEXO Il

TRATAMIENTOS FITOSANITARIOS POST-COSECHA

Los frutos de mandarinas deberan ser sometidos a unc de los siguientes tratamientos
fitosanitarios, con el fin de mitigar el riesgo de introduccion de Bactrocera zonata.

1. Tratamiento en frio (NIMF 28, Anexo 41).

a. Tratamiento en frio 1.7°C o menos. 18 dias consecutivos

Tratamientos Temperatura : Tiempo de exposicion
!

2. Tratamientos térmicos, inmersién en agua caliente o exposicién a aire o vapor caliente.

Tratamientos Temperatura Tiempo de exposicién

a. Tratamiento de calor con

inmersion de agua 46.5 °C 5 2 horas
caliente. '

b. Tratamiento de aire
caliente (temperatura 46 °C 2 horas

controlada en camara)

| ¢. Tratamiento con vapor 46.5 °C 10-15 minutos

3. lIrradiacién (rayos X o radiacion ionizante)

Tratamientos Dosis

a. Irradiacion (rayos X o radiacion ionizante) J 150 Gy

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
CERTIFICO QUE TODO LO ANTERIOR ES FIEL
COPIA DE SU ORIGINAL.

Panama,_ 20 pe hrevp pE _209¢
Consta de __—KAT I~ ( T )Fojas.

g

.//

SECRETARIA GENERAL
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
DIRECCION NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL

“Por medio del cual se establecen los Requisitos Fitosanitarios de Importacion de frutos de
naranja (Citrus sinensis) frescos o refrigerados, para consumo humano y/o transformacién
originarios de Egipto”.

EL DIRECTOR NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL (DNSV),
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Ministerio de Desarrolio Agropecuario (MIDA), a traves de la Ley 47 de 9 de julio de
1996, “por la cual se dictan medidas de proteccion fitosanitaria y se adoptan otras
disposiciones” en su Titulo I, Capitulo |, Articulo 1, y Articulo 2 inciso 3, faculta a la Direccion
Nacional de Sanidad Vegetal (DNSV), para establecer las medidas y normas protectoras del
oatrimonio agricola nacional, con el objetivo primordial de prevenir y controlar, en forma integral
los problemas fitosanitarios de las plantas y productos vegetales en su proceso de produccion,
clasificacién, empaque, almacenamiento y fransporte, asi como evitar la introduccién,
establecimiento y diseminacién de plagas de plantas y productos vegetales en el territorio de
la Republica de Panama.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo il, Capitulo I, Articulo 9, crea en el Ministerio
de Desarrollo Agropecuario, la Direcciéon Nacional de Sanidad Vegetal, bajo el mando de un
funcionario idoneo y en dependencia directa del Despacho Superior. Esta Direccién se
constituye en la autoridad competente con la responsabilidad de cumplir y hacer cumplir ias
disposiciones de esta Ley y sus reglamentaciones, asi como ejecutar las politicas de sanidad
vegetal en el territorio de la Republica, para coadyuvar en la proteccion del ambiente y la salud.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo ii, Capituio 1, Articulo10, faculta a la Direccidn
Nacional de Sanidad Vegetal del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, para regular, organizar
y supervisar las actividades y servicios fitosanitarios nacionales de Normalizacion y
reglamentacion, los organismos de certificacion, las unidades de verificacion y los laboratorios
de pruebas en materia de sanidad vegetal, y su acreditacion; entre otros.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo lli, Capitulc VI, Articulo 56, establece que el
Ministerio de Desarrollo Agropecuario, a través de la Direccién Nacional de Sanidad Vegetal,
y en coordinacion con los entes competentes en las materias respectivas, elaborara las
normas, reglamentos, instructivos y procedimientos fitosanitarios, y sera responsable de su
aplicacién. Dichas normas deberan ser publicadas en Gaceta Oficial.

Que, la Ley 206 de 30 de marzo de 2021, “Que crea la Agencia Panamefia de Alimentos y
deroga el Decreto Ley 11 de 2006, que crea la Autoridad Panamefia de Seguridad de
Alimentos; establece en su Capitulo |, Articulo 2, que en cumplimiento de las funciones
atribuidas a la Agencia Panamefia de Alimentos (APA) mediante la presente Ley, le
correspondera al Ministerio de Desarrolio Agropecuaric establecer las acciones relativas a la
proteccién del patrimonio agropecuario nacional, con el objetivo de prevenir y controlar, en
forma integral, los riesgos fito y zoosanitarios”.

Que, las normas antes citadas y producto de ia consulta de literatura cientifica especializada,
bases de datos y otras fuentes, la DNSV establece los Requisitos Fitosanitarios de Importacion
(RF1) de frutos de naranjas (Citrus sinensis) frescos o refrigerados, para consumo humano y/o
transformacion, originarios de Egipto.
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Que luego de las consideraciones antes expuestas:

Gaceta Oficial Digital, martes 24 de febrero de 2026

RESUELVE

PRIMERO: Establecer los Requisitos Fitosanitarios de Importacion para naranjas (Citrus
sinensis) frescas o refrigeradas, para consumo humano y/o transformacion, originarias de
Egipto; cuya fraccion arancelaria sera anexada a ia presente resolucion (Ver anexo |).

SEGUNDO: Los requisitos fitosanitarios generales y especificos, que debe cumplir el envio de
naranjas (Cifrus sinensis) son:

Requisitos Generales:

El envio deberé presentarse en empaques de material inerte, resistente a la
manipulacién y estar identificado con ios nimeros de lotes.

El envio debe venir libre de suelo, insectos vivos y otros contaminantes bioldgicos,
guimicos o fisicos.

Los contenedores, previo al embarque, deben ser inspeccionados, lavados y
desinfectados internamente.

Los contenedores deben ser precintados (marchamados, flejados) y sellados en origen,
de manera que se garantice la integridad del envio.

Requisitos especificos:

Los envios de naranjas (Citrus sinensis), deben estar amparados por un certificado
fitosanitario expedido por la Organizaciéon Nacional de Proteccion Fitosanitaria (ONPF)
del pais de origen.

Las naranjas (Citrus sinensis) han sido cultivadas y embaladas en Egipto.

Las naranjas (Citrus sinensis) frutas frescas, proceden de areas o iugares de produccion
sujetos a inspeccion por parte de la ONPF dei pais de origen, durante el periodo de
crecimiento activo, cosecha y embalaje del producto.

Los frutos de naranjas proceden de areas o lugares de produccién sometido a
inspecciones mensuales durante al menos los tres meses anteriores a la cosecha, y no
debe mostrar signos de infestacion.

Los frutos de naranjas deben ser lavados con agua vy desinfectante, asi como también
cepillados, ademas las naranjas deben estar sin hojas ni pedinculos.

Los frutos de naranjas deben ser almacenados en frio posterior a los tratamientos de
post cosecha en plantas de empaque.

E! certificado fitosanitario debera indicar en la seccién de declaracion adicional lo
siguiente: El envio se inspecciono y se encontrd libre de:

a. Planococcus citri,

b. Parlatoria pergandii
c. Bactrocera zonata
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8. El envio de naranja debe ser sometido a uno de ios tratamientos post-cosecha. (ver
anexo Il) e indicario en el Certificado Fitosanitaric en la seccién correspondiente a
tratamientos.

TERCERO: El importador esta obligado a comunicar a la Agencia Panamefia de Alimentos, a
través del formulario de notificacién de importacién de alimentos, por via electrénica, con un
tiempo minime de 48 horas previas a la liegada del producto a cualquier punto de entrada.

CUARTO: Asu ingreso al pais, el envio queda sujeto a inspeccién y muestreo por la Direccidn
Ejecutiva de Cuarentena Agropecuaria, para los analisis de laboratorio correspondientes, en
cumplimientos a los procedimientos dispuestos para estas acciones fitosanitarias. E/ costo de
estos analisis debe ser sufragado por el importador.

QUINTQO: La presente Resolucion empezara a regir a partir de su publicacion en Gaceta Oficial

y deja sin efecto cualquier disposiciéon que le sea contraria.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 47 de 8 de julio de 1996.
Ley 206 de 30 de marzo de 2021.
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E PA}\AP/A \’ \

MINISTERIO DZ ] !
DESARROLLO AGROPECUARIO / {

DIRECCION /7

7!
HARRY éEREz
Subdirector Nacional de Sanidad Vegetal
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ANEXO |

RESOLUCION DNSV - C - N°418 - 2026 DE 15 ENERO DE 2026

“Por medio del cual se establecen los Requisitos Fitosanitarios de Importacion de frutos de
naranja (Citrus sinensis) frescos o refrigerados, para consumo humano v/o transformacion
originarios de Egipto”.

Fraccién Arancelaria Descripcion del Producto Alimenticio
0805.50.10.00.00 Naranjas (Citrus sinensis) frescas
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ANEXO {!

TRATAMIENTOS FITOSANITARIOS POST-COSECHA

Los frutos de naranja deberan ser sometidos a uno de los siguientes tratamientos fitosanitarios,
con el fin de mitigar el riesgo de introduccion de Bactrocera zonata.

1. Tratamiento en frio (NIMF 28, Anexo 41).

Tratamientos Temperatura Tiempo de exposicion

a. Tratamiento en frio 1.7 °C o0 menos. 18 dias consecutivos

2. Tratamientos térmicos, inmersién en agua caliente o exposicion a aire o vapor caliente.

Tratamientos Temperatura Tiempo de exposicion

a. Tratamiento de calor con

inmersion de agua 46.5 °C 2 horas
caliente.

b. Tratamiento de aire
caliente (temperatura 46 °C 2 horas

controlada en camara)

¢. Tratamiento con vapor 46.5 °C 10-15 minutos

3. lrradiacién (rayos X o radiacion ionizante)

Tratamientos Dosis

a. Irradiacién (rayos X o radiacion ionizante) 150 Gy

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
CERTIFICO QUE TODO LO ANTERIOR ES FIEL

COPIA DE SU ORIGINAL.
; 1 )
pANAMA, 70 DE P _pe Y

Consta de @:Q’Tee() ( & )Fojas.
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
DIRECCION NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL

RESOLUCION DNSV — C — N°419 — 2026 DE 15 ENERO DE 2026

“Por medio del cual se establecen los Requisitos Fitosanitarios de Importacion de frutos de
toronja (Citrus paradisi) frescas o refrigeradas, para consumo humano y/o transformacion
originarios de Egipto”.

EL DIRECTOR NACIONAL DE SANIDAD VEGETAL (DNSV),
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Ministerio de Desarrollo Agropecuario (MIDA), a través de la Ley 47 de 9 de julio de
1996, “por la cual se dictan medidas de proteccion fitosanitaria y se adoptan otras
disposiciones” en su Titulo |, Capitulo 1, Articulo 1, y Articulo 2 inciso 3, faculta a la Direccion
Nacional de Sanidad Vegetal (DNSV), para establecer las medidas y normas protectoras del
patrimonio agricola nacional, con el objetivo primordial de prevenir y controlar, en forma integral
los problemas fitosanitarios de las plantas y productos vegetales en su proceso de produccion,
clasificacién, empaque, almacenamiento y transporte, asi como evitar la introduccion,
establecimiento y diseminacién de plagas de plantas y productos vegetales en el territorio de
la Republica de Panama.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo iI, Capitulo [, Articulo 9, crea en el Ministerio
de Desarrollo Agropecuario, la Direccion Nacional de Sanidad Vegetal, bajo el mando de un
funcionario idéneo y en dependencia directa del Despacho Superior. Esta Direccion se
constituye en la autoridad competente con la responsabilidad de cumplir y hacer cumplir las
disposiciones de esta Ley y sus reglamentaciones, asi como ejecutar las politicas de sanidad
vegetal en el territorio de la Republica, para coadyuvar en la proteccion del ambiente y la salud.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo il, Capitulo |, Articulo10, faculta a la Direccién
Nacional de Sanidad Vegetal del Ministerio de Desarrolio Agropecuario, para regular, organizar
y supervisar las actividades y servicios fitosanitarios nacionales de Normalizacion y
reglamentacion, los organismos de certificacion, las unidades de verificacion y los laboratorios
de pruebas en materia de sanidad vegetal, y su acreditacion; entre otros.

Que la Ley 47 de 9 de julio de 1996, en su Titulo i, Capitulo VII, Articulo 56, establece que el
Ministerio de Desarrollo Agropecuario, a través de la Direccion Nacional de Sanidad Vegetal,
y en coordinacién con los entes competentes en las materias respectivas, elaborara las
normas, reglamentos, instructivos y procedimientos fitosanitarios, y sera responsable de su
aplicacién. Dichas normas deberan ser publicadas en Gaceta Oficial.

Que, la Ley 206 de 30 de marzo de 2021, “Que crea la Agencia Panamefa de Alimentos y
deroga el Decreto Ley 11 de 2006, que crea la Autoridad Panamefa de Seguridad de
Alimentos; establece en su Capitulo |, Articulo 2, que en cumplimiento de las funciones
atribuidas a la Agencia Panamefia de Alimentos (APA) mediante la presente Ley, le
correspondera al Ministerio de Desarrollo Agropecuario establecer las acciones relativas a la
proteccion del patrimonio agropecuario nacional, con el objetivo de prevenir y controlar, en
forma integral, los riesgos fito y zoosanitarios”.

Que, las normas antes citadas y producto de la consulta de literatura cientifica especializada,
bases de datos y otras fuentes, la DNSV establece los Requisitos Fitosanitarios de Importacién
(RFI) de frutos de toronja (Citrus paradisi) frescos o refrigerados, para consumo humano y/o
transformacion, originarios de Egipto.

RESOLUCION DNSV - C ~ N°419 ~ 2026 DE 15 DE ENERQ DE 2026 Pagina 15

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion GO699DF0C17340D

! en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta
o

14



=~

No. 30469

Que luego de las consideraciones antes expuestas:

Gaceta Oficial Digital, martes 24 de febrero de 2026

RESUELVE

PRIMERO: Establecer los Requisitos Fitosanitarios de Importaciéon para toronjas (Citrus
paradisi) frescas o refrigeradas, para consumo humano y/o transformacién, originarios de
Egipto; cuya fraccion arancelaria sera anexada a la presente resolucién (ver anexo ).

SEGUNDO: Los requisitos fitosanitarios generales y especificos, que debe cumplir el envio de
toronjas (Citrus paradisi) son:

Requisitos Generales:

El envio debera presentarse en empaques de materiai inerte, resistente a la
manipulacién y estar identificado con los niimeros de iotes.

El envio debe venir libre de suelo, insectos vivos y otros contaminantes bioldgicos,
guimicos o fisicos.

Los contenedores, previo al embarque, deben ser inspeccionados, lavados y
desinfectados internamente.

Los contenedores deben ser precintados (marchamados, flejados) y sellados en origen,
de manera que se garantice la integridad del envio.

Requisitos especificos:

Los envios de toronja (Citrus paradisi), deben estar amparados por un certificado
fitosanitario expedido por la Organizacion Nacional de Proteccion Fitosanitaria (ONPF)
del pais de origen.

Las toronjas (Cifrus paradisi) han sido cultivadas y embaladas en Egipto.

Las toronjas (Citrus paradisi) frutas frescas, proceden de areas o lugares de produccion
sujetos a inspeccion por parte de la ONPF del pais de origen, durante el periodo de
crecimiento activo, cosecha y embalaje del producto.

Las frutas de toronjas proceden de &reas o lugares de produccién sometido a
inspecciones mensuales durante al menos los tres meses anteriores a la cosecha, y no
debe mostrar signos de infestacion.

Las frutas de toronjas deben ser lavadas con agua y desinfectante, asi como también
cepilladas, ademas las toronjas deben estar sin hojas ni pedinculos.

Las frutas de toronjas deben ser almacenadas en frio posterior a los tratamientos de
post cosecha en plantas de empaque.

El certificado fitosanitario debera indicar en la seccién de declaracién adicional lo
siguiente: El envio se inspecciond y se encontro libre de:

a. Planococcus citri,

b. Parlatoria pergandii
¢. Bactrocera zonata
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,
3
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8. El envio de toronjas debe ser sometido a uno de los tratamientos post-cosecha (ver

anexo Il) e indicarlo en el Certificado Fitosanitario en la seccién correspondiente a
tratamientos.

TERCERO: El importador esta obligado a comunicar a la Agencia Panamefia de Alimentos, a
través del formulario de notificacion de importacion de alimentos, por via electrénica, con un
tiempo minimo de 48 horas previas a la llegada del producto a cualquier punto de entrada.

CUARTO: Asu ingreso al pais, el envio queda sujeto a inspeccion y muestreo por la Direccion
Ejecutiva de Cuarentena Agropecuaria, para los analisis de laboratorio correspondientes, en
cumplimientos a los procedimientos dispuestos para estas acciones fitosanitarias. £/ costo de
estos analisis debe ser sufragado por el importador.

QUINTO: La presente Resolucion empezara a regir a partir de su publicacion en Gaceta Oficial
y deja sin efecto cualquier disposicién que le sea contraria.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 47 de 9 de julio de 1996.
Ley 206 de 30 de marzo de 2021.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

/ q P ¢
/ -

/ it A

75 EMMERIS QUINTERO

Director Nacional de Sanidad Vegetal ,f’

“— GOBIEAND NATONAL —

MINISTERIO DE
DESARROLLO AGROPECUARIO

/ SATTTE >
VR A -

_\__.A-r"

ARRY PEREZ
Subdirector Nacional de Sanidad Vegetal
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' ANEXO i

RESOLUCION DNSV — C — N°419 — 2026 DE 15 ENERO DE 2026

_ NRROLLO

“Por medio del cual se establecen los Requisitos Fitosanitarios de Importacion de frutos de

toronja (Citrus paradisi) frescas o refrigeradas, para consumo humano y/o transformacion
originarios de Egipto”.

| Fraccion Arancelaria Descripcion del Producto Alimenticio

\ \

" \

| 0805.50.10.00.00 ‘ Toronjas (Citrus paradisi) frescas
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- ANEXO Il

TRATAMIENTOS FITOSANITARIOS POST-COSECHA

—

Los frutos de toronja deberan ser sometidos a uno de los siguientes tratamientos fitosanitarios,
con el fin de mitigar el riesgo de introduccion de Bactrocera zonata.

1. Tratamiento en frio (NIMF 28, Anexo 41).

Tratamientos Temperatura Tiempo de exposicion

a. Tratamiento en frio 1.7°C o menos. 18 dias consecutivos

2. Tratamientos térmicos, inmersién en agua caliente o exposicién a aire o vapor caliente.

Tratamientos | Temperatura Tiempo de exposicion

a. Tratamiento de calor con

inmersion de agua 46.5 °C 2 horas
caliente.

b. Tratamiento de aire
caliente (temperatura 46 °C 2 horas

controlada en camara)

c¢. Tratamiento con vapor 46.5 °C 10-15 minutos

3. lrradiacién (rayos X o radiacion ionizante)

Tratamientos | Dosis

a. Irradiacién (rayos X o radiacién ionizante) 150 Gy

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
CERTIFICO QUE TODO LO ANTERIOR ES FIEL
COPIA DE SU ORIGINAL.

PANAMA, 70 DE TEber?_pe 3024

‘Consta de— ’d'm%\-—m

/amiemm GENERAL
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE SALUD

MEDICINA

RESOLUCION No. 01
(De 27 de enero de 2026)

Por la cual se reprograma la fecha de aplicacion del segundo examen de
certificacion basica en Medicina.

El Consejo Interinstitucional de Certificacion Basica en Medicina
En uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante la Ley 43 de 21 de julio de 2004, modificada por la Ley 32 de 3 de
junio de 2008, se establecié el régimen de certificacion y recertificacion de los
Profesionales, Especialistas y Técnicos de la disciplina de la salud, que ingresen
al sistema de salud y mantengan una actualizacion continua y permanente del
ejercicio de su profesién.

Que la precitada Ley 43 de 2004 dispone que, como garante de la salud de la
poblacién de la Republica de Panama, el Ministerio de Salud debe apoyar y vigilar
la realizacién del proceso de certificacion, pero la ejecucién del proceso en si, de
certificaciéon de la competencia profesional y técnica basicas, estara a cargo del
Consejo Interinstitucional de Certificacion Basica correspondiente.

Que el articulo 16 de la Ley 43 del 21 de julio de 2004, tal y como quedé modificado
en la Ley 32 del 2008, establece que el Consejo Interinstitucional de Certificacion
Basica en coordinacion con la Universidad de Panama, elaboraran, aplicaran y
evaluaran los examenes de certificacion para los médicos, entre otros, y este se
aplicara antes del internado en aquellas carreras que tienen este requisito.

Que el examen de Certificacion Basica en Medicina se aplica desde el afio 2014,
por el Consejo Interinstitucional de Certificacion Basica de Medicina, en
coordinacion con la Universidad de Panama y el Consejo Nacional de Evaluacion
Médica de los Estados Unidos (National Board of Medical Examiners).

Que en la Resolucién No.02 del Consejo Interinstitucional de Certificacion Basica
en Medicina del 14 de mayo de 2025, por la cual se establecen las fechas para la
realizacién del examen de certificacion basico en medicina, resuelve establecer la
fecha para la aplicacién del segundo examen basico de certificacion en Medicina
del afio 2026, el dia sabado 16 de mayo.

Que en reunion ordinaria del dia 27 de enero de 2026, el Consejo Interinstitucional
de Certificacion Basica en Medicina en coordinacién con la Universidad de
Panama y el Consejo Nacional de Evaluacién Médica de los Estados Unidos
(National Board of Medical Examiners) por motivos de logistica en la aplicacion
del examen digital, aprueba el cambio de fecha del segundo examen basico de
certificacion en Medicina del afio 2026.
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RESUELVE: ‘

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR la fecha de aplicacion del segundo examen
de certificacion basica en Medicina del 16 de mayo para el 09 de mayo de 2026.

ARTICULO SEGUNDO: MANTENER Ia fecha de aplicacién del tercer examen de
certificacién basica en Medicina el 22 de agosto de 2026.

ARTICULO TERCERO: Esta resolucién comenzara a regir a partir de su firma.
FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 43 de 21 de julio de 2004, Ley 32 de 3 de

junio de 2008 y Decreto Ejecutivo No. 373 de 16 de noviembre de 2006, Decreto
Ejecutivo No. 62 de 27 de junio de 2024.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

/ 4
| - 0 AL v .
Dr. Jor; uez M Ménica Rod;iguez

Presidente Secretaria

CTOR D Ol
DIR ASESORIA LEGAL

Pagina 2 de 2

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacion GO699DF0C17340D
! en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta
o




No. 30469

Gaceta Oficial Digital, martes 24 de febrero de 2026

N\ AUTORIDAD
DE TURISMO
/d PANAMA

RESOLUCION No. 24§ 12015

De_9__de co  de2015

LA DIRECTORA DE INVERSIONES TURISTICAS DE LA AUTORIDAD DE
TURISMO DE PANAMA, EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES

CONSIDERANDO:

Que la empresa LUNA TOURS, S.A., sociedad andénima, inscrita en (Mercantil) a Folio
N° 155598622 del Registro Piiblico de Panama, cuyo Apoderado General es Roko Ivén
Setka Camarena, varén, panamefio, con cédula de identidad personal N° 8-285-842, ha
solicitado Licencia de Funcionamiento de Agencias de Viajes Tipo “A” para operar una
agencia de viajes bajo la razén comercial LUNA TOURS, la cual estard ubicada en Planta
Baja (Lobby) del Hotel Radisson Decapolis, Avenida Balboa, Corregimiento de San
Francisco, Distrito de Panam4, Provincia de Panama.

Que la Ley No. 73 de 22 de diciembre de 1976 en su Articulo 1 establece que son Agencias
de Viajes las empresas que ejerzan en el territorio nacional en forma principal actividades
de mediaci6n entre los viajeros y los prestatarios de los servicios utilizados por los mismos,
previa licencia que les otorgue el Instituto Panamefic de Turismo (actual Autoridad de
Turismo de Panama).

Que la empresa, propone como Gerente General de la Agencia de Viajes a la Licenciada
América del Carmen Solis Ayarza, con cédula de identidad personal No. 8-301-90,
acreditando su idoneidad mediante Titulo de Licenciatura en Administracién de Empresas
Turisticas, otorgado por la Universidad Santa Maria La Antigua.

Que consta en el expediente, el original de la fianza No. 072-001-000021050-000000,
emitida por la Compafiia Internacional de Seguros, S.A., por la suma de B/. 10,000.00,
cuya vigencia se extiende desde el 16 de abril de 2015 al 16 de abril de 2016, para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones que se deriven de la prestacion del servicio
de la Agencia de Viajes LUNA TOURS.

Que de acuerdo al informe técnico emitido por el Departamento de Empresas y Actividades
Turisticas No. 145-ET-232-2015, con fecha 19 de mayo de 2015, la empresa LUNA
TOURS, S.A., cumple con todos los requisitos exigidos en la Ley No.73 de 22 de
diciembre de 1976 que regula la actividad de Agencias de Viajes, por lo que se recomienda
la aprobacién de la licencia de funcionamiento Tipo A, de la Agencia de Viajes, la cual se
denominard LUNA TOURS.

Que en virtud de lo anterior, la Directora de Inversiones Turisticas de la Autoridad de
Turismo de Panamé, en uso de las facultades legales que le concede el Articulo 33 del
Decreto Ley No. 4 de 27 de febrero de 2008.

Edificio P.H. BICSA FINANCIAL CENTER, localizado en la Avenida Balboa y Calie Aquilino De La Guardia Piso 28 y 29
Teléfono: (507) 526-7000 Fax: (507) 526-7011 — Codigo Postal 0816 Apartado Postal 0816-00672
www.visitpanama.com
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LUNA TOURS, S.A,
Licencia de Funcionamiento de Agencia de Viajes

RESUELVE:

PRIMERO: CONCEDER Licencia de Funcionamiento de Agencia de Viajes Tipo “A” a
la empresa LUNA TOURS, S.A., sociedad anonima, inscrita en (Mercantil) a Folio
N° 155598622 del Registro Piblico de Panam4, para que ejerza el negocio de Agencia de
Viajes, bajo la razén comercial LUNA TOURS, la cual estard ubicada en Planta Baja
(Lobby) del Hotel Radisson Decapolis, Avenida Balboa, Corregimiento de San Francisco,
Distrito de Panama, Provincia de Panama, cuyo Apoderado General es Roko Ivan Setka
Camarena con cédula de identidad personal N° 8-285-842 y la Gerente General es la
Licenciada América del Carmen Solis Ayarza, con cédula de identidad personal
No. 8-301-90.

SEGUNDO: SE ORDENA expedir Licencia de Funcionamiento de Agencia de Viajes
Tipo “A” a favor de la empresa LUNA TOURS, $.A., bajo la razén comercial LUNA
TOURS.

TERCERO: EXIGIR a la empresa el cumplimiento de las obligaciones establecidas en los
Articulos 5 y 9 de la Ley 73 de 22 de diciembre de 1976, al igual que todas sus
disposiciones incluyendo su Reglamento, el Decreto 17A de 1 de junio de 1977.

OFICIAR copia de la presente Resolucion al Ministerio de Comercio e Industrias.

PARAGRAFO: Se informa a la empresa LUNA TOURS, S.A., que contra la presente
Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante la suscrita y/o el de apelacién ante el
Administrador General, dentro de los cinco dias siguientes a la notificacion respectiva.

FUNDAMENTO LEGAL: Decreto Ley No. 4 de 2008, Ley No. 73 de 22 de diciembre de
1976 y el Decreto No.17A de 1 de junio de 1977.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

‘ 86 Notiics el sr._ Etli'r Gpposla s Reso
NADGEE BONILLA DE CASTILL(@/ abé antecade. 5 iy AEOL
Directora de Inversiones Turisticas e i e 4 l;

]uclén

Autoridad de Turismo de Panams

&?’1/‘/’ / En Panamé a los_/ _ dias del mes de WAQ
A YA g7 ey

L

Traida Guillén

wity

Control N° 382/15 wertifico: Que este documento es fiel copia

de su original

urismo de Panamé

.
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“n AUTORIDAD DE
GOBIERNO NACIONAL

CON PASO FIRME TURISMO DE PANAMA | PANAVA

Q|

1_5\5\ |
RESOLUCION No. ()2] /2026 ‘\“'
De 22 de FNerd  de2026 My

EL DIRECTOR DE INVERSIONES TURISTICAS DE LA AUTORIDAD DE
TURISMO DE PANAMA, EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES.

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion No. 96/99 de 24 de agosto de 1999, la Junta Directiva del
Instituto Panamefio de Turismo, en la actualidad Autoridad de Turismo de Panama, se
autoriz6 la inscripcion en el Registro Nacional de Turismo, de la empresa GONZALEZ
FERREIRO, S.A., sociedad inscrita a Ficha 339704 de la Seccion de Mercantil del Registro
Publico, a fin de que la misma pudiera obtener los incentivos fiscales establecidos en el
numeral 1 del articulo 8 de la Ley No. 8 de 1994, para el desarrollo del establecimiento de
hospedaje publico, bajo la modalidad de Aparthotel denominado“APARTHOTEL
SEVILLA”, el cual esta ubicada en el Corregimiento de Bella Vista, el Cangrejo, Calle
Eusebio A. Morales, Distrito de Panama, Provincia de Panama4, con una inversion inicial
declarada DOS MILLONES DOSCIENTOS VEINTICINCO MIL SETECIENTOS
SETENTA BALBOAS CON 00/100 (B/.2,225,770.00).

Que, posteriormente mediante la Resolucién No.101/2020 de 2 de octubre de 2020, la
Directora de Inversiones Turistica de la Autoridad de Turismo de Panamad, se habilito a partir
del 2 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2025, la inscripcion en el Registro Nacional
de Turismo a favor de la empresa GONZALEZ FERREIRO, S.A., sociedad inscrita a Ficha
339704 de la Seccion de Mercantil del Registro Publico, a fin de que la misma pueda obtener
los incentivos fiscales establecidos en el articulo 8 la Ley No. 8 de 1994, para el desarrollo
del establecimiento de hospedaje publico, bajo la modalidad de Aparthotel denominado
“APARTHOTEL SEVILLA”, el cual estd ubicada en el Corregimiento de Bella Vista, el
Cangrejo, Calle Fusebio A. Morales, Distrito de Panama, Provincia de Panama.

Que la Ley 391 de 2023, que deroga la Ley 122 de 2019 y la Ley 314 de 2022, establece que
para las empresas u hoteles cuyo registro nacional de turismo haya vencido entre €l 1 de
enero de 2014 al 31 de diciembre de 2019, se habilitara la vigencia de estos a fin de que
dichas empresas y hoteles se les mantengan los incentivos establecidos en sus registros hasta
el 31 de diciembre de 2025, razon la cual, mediante Resolucion No.101/2020 de 2 de octubre
de 2020, la Directora de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panama,
resolvio extender la vigencia hasta el 31 de diciembre de 2025, la inscripcidn en el Registro
Nacional de Turismo de la empresa GONZALEZ FERREIRO, S.A., sociedad inscrita a
Ficha 339704, de la Seccion de Mercantil del Registro Publico, a fin de que la misma pueda
obtener los beneficios fiscales establecidos en el articulo 8 la Ley No. 8 de 1994, para la
operacion del establecimiento de hospedaje piiblico turistico denominado “APARTHOTEL
SEVILLA”, ubicado en el Corregimiento de Bella Vista, el Cangrejo, Calle Eusebio A.
Morales, Distrito de Panamad, Provincia de Panama, con una inversion declarada de DOS
MILLONES DOSCIENTOS VEINTICINCO MIL SETECIENTOS SETENTA
BALBOAS CON 00/100 (B/.2,225,770.00).

Que mediante memorando No.118-1-RNT-M-0049-2026, la Direccién de Inversiones
Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panamd, solicita la elaboracion del acto
administrativo correspondiente para comunicar a la empresa GONZALEZ FERREIRO,
S.A., sociedad inscrita a Ficha 339704, de la Seccion de Mercantil del Registro Publico, sobre
la finalizacion del término de los incentivos fiscales otorgados a través del articulo 8 la Ley
No. 8 de 1994, de los cuales gozaron por un término total de 26 afios.

N 3 Aquilino De La Guardia,
‘\0 ) ey Bicsa Financial Center, Piso 28 @ atidobind
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G()NZ:ALEZ FERREIRO, S.A.
Culm\na@ n de Incentivos Turisticos

U dlrector de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panama4, una vez
) 117 c}bs los documentos contenidos en el expediente de la empresa GONZALEZ
RREIRO, S.A., en uso de las facultades legales que le concede el Articulo 33 del Decreto

ﬁy Ko. 4 de 27 de febrero de 2008, modificado por el articulo 26 de la Ley No.16 de 21 de
abril del 2015,

RESUELVE:

PRIMERO: COMUNICAR a la empresa GONZALEZ FERREIRO, S.A., sociedad
inscrita a Ficha 339704 de la Seccion de Mercantil del Registro Publico; que el 31 de
diciembre de 2025 se le venci6 el término para gozar de los incentivos fiscales otorgados a
través del articulo 8 la Ley No. 8 de 1994, los cuales le fueron otorgados para el desarrollo
del proyecto de hospedaje publico turistico denominado APARTHOTEL SEVILLA,
ubicado en ubicado en el Corregimiento de Bella Vista, el Cangrejo, Calle Eusebio A.
Morales, Distrito de Panam4, Provincia de Panama.

SEGUNDO: ORDENAR el archivo del expediente de la empresa GONZALEZ
FERREIRO, S.A., a partir de la finalizacién del acto administrativo.

TERCERQO: ORDENAR al Registro Nacional de Turismo, que remita copia de la presente
resolucién a la Contraloria General de la Republica, Direccion General de Ingresos,
Autoridad Nacional de Aduanas y al Ministerio de Comercio e Industrias, para los tramites
correspondientes.

CUARTO: INFORMAR a la empresa GONZALEZ FERREIRO, S.A., que contra la
presente resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante el suscrito Director de
Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panama y/o el recurso de apelacion
ante la Administradora General de la Autoridad de Turismo de Panama, dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes a la notificacién respectiva.

QUINTO: ORDENAR Ila publicacion de esta resolucion, por una sola vez en la Gaceta
Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: articulo 33 del Decreto Ley No. 4 de 27 de febrero de 2008,
modificado por el articulo 26 de la Ley 16 de 21 de abril del 2015, Ley No.80 de 8 de
noviembre de 2012, Ley No0.391 de 27 de julio de 2023, Resolucion No. 96/99 de 24 de
agosto de 1999 y Resolucion No.101/2020 de 2 de octubre de 2020.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Autoridadide Turismo de Panama

En Panamé, a los {23 dias del mes de _LM/_
S T
m’ WJ/ dedosmil_7L./o alas; N Pdé ia
JOSE TIGERT’ Se notifics et Sra)—Ssluoeio Uzzcard U
G2 Director de Inversiones Turisticas dela Reso|uc.¢n que antecede
i : JT/ drm/lm
064/2026 | é Jirrace 7 ¢
(_ — Notificado

Certifico: Que este documento es fiel copiz:
de su original
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REPUBLICA DE PANAMA
CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Resolucion Num. 324-DNAF Panama, 11 de febrero de 2026

Por la cual se modifica la Resolucion Nim.3746-DNAF de 26 de enero de 2026.

EL CONTRALOR GENERAL DE LA REPUBLICA
EN USO DE SUS FACULTADES CONSTITUCIONALES Y LEGALES,

CONSIDERANDO:

S QUé el Articulo 55 de la Ley 32 de 8 de noviembre de 1984, por la cual se adopta la Ley
Organica de la Contraloria General de la Republica, establece las funciones especificas del
Contralor General de la Republica.

Que el paragrafo del mencionado Articulo atribuye la facultad de delegar algunas de sus
atribuciones, salvo las contenidas en los literales “a”, “d”, “f”, “i” y *j”, en otros funcionarios
de la Contraloria General de la Republica.

Que mediante Resolucion Nim.3746-DNAF de 26 de enero de 2026, publicada en la Gaceta
Oficial Digital N°.30454-A de 29 de enero de 2026, se efectuaron delegaciones de funciones
y firma en servidores publicos de la Direccion Nacional de Administracion y Finanzas de la
Contraloria General de la Republica.

Que producto de los recientes cambios en la estructura organizativa y de personal de la
Direccién Nacional de Administracion y Finanzas, resulta necesario modificar los puntos
primero, tercero y cuarto de la Resolucion Nim.3746-DNAF de 26 de enero de 2026,
adicionando nuevas delegaciones.

En virtud de las consideraciones expuestas,
RESUELVE:

PRIMERO: EI punto primero de la Resolucion Num.3746-DNAF de 26 de enero de 2026,
queda asi:

Delegar en la ingeniera MIRIAM ENITH VERGARA CASTILLO, con cédula de
identidad personal N° 8-815-1318, Jefa del Departamento de Proveeduria y Compras
(Encargada) y en la Licenciada NAYARA DEL CARMEN BALOY JUAREZ DE
ANTIOCO, con cédula de identidad personal N°8-796-420, Sublefa del
Departamento de Proveeduria y Compras (Encargada), de la Contraloria General de
la Republica las siguientes funciones:

1. La facultad de convocar, presidir todo acto de seleccion de contratistas que
incluye la celebracion de la reunion previa de homologacion, cuando proceda, asi
como de recibir y coordinar los procedimientos de Seleccion de Contratistas,
Procedimiento Excepcional y Procedimiento Especial de Contratacion y operar
todo lo relativo al Sistema Electronico de Contrataciones Publicas
“PanamaCompra”.

2. La adjudicacion, declarar desierto o cancelacién de la convocatoria del acto
publico antes de recibir propuestas, de rechazo de propuestas por motivos de
orden publico o interés social sin que hubiera recaido adjudicacion y, adjudicado
el acto publico y ejecutoriado, de rechazo de propuesta sin haber formalizado la
orden de compra o contrato, hasta la suma de Cien Mil Balboas con Cero
Centésimos (B/.100,000.00).

3. Solicitar  la  aclaracion de propuesta hecha por la  Comision
Evaluadora/Verificadora.
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4. Firmar el Pacto de Integridad en los procedimientos de Seleccion de Contratista,
Procedimiento Excepcional y Procedimiento Especial de Contratacion hasta la
suma de Cien Mil Balboas con Cero Centésimos (B/.100,000.00).

5. Firmar el Plan Anual de Compras que contiene los bienes, servicios y obras que
han de ejecutarse durante la vigencia fiscal correspondiente.

6. Responder y enviar notas a la Direccion General de Contrataciones Publicas,
relacionadas al procedimiento de Seleccion de Contratista, Procedimiento
Excepcional y Procedimiento Especial de Contratacion.

7. Firmar los formularios estandarizados “Acta de entrega parcial de Suministro™

N°CON-0031 y Acta de Aceptacion Final (Suministro)” N°CON-0100.

SEGUNDO: Se Modifica el punto tercero de la Resolucion Niim.3746-DNAF de 26 de enero
de 2026, quedando de la siguiente manera:

Delegar la autorizacion y firma de gastos con cargo a fondos de Cajas Menudas, fondos de
Recursos para Actividades Especificas de la Contraloria General de la Republica (RAECGR)
u otros fondos financieros o presupuestarios hasta la suma de Quinientos Balboas con Cero
Centésimos (B/.500.00), previo cumplimiento de los procedimientos establecidos, en los
siguientes servidores publicos que ocupan los cargos de Subdirectora Nacional de
Infraestructura y Mantenimiento, Coordinadora de Oficinas Provinciales, Jefa encargada y
Subjefa encargada del Departamento de Proveeduria y Compras de la Direccion Nacional de
Administracion y Finanzas, que a continuacién se detallan:

No. | NOMBRE DEL SERVIDOR C.LP. CARGO
| | CATHERINE DEL | 8.706-681 | Subdirectora Nacional de
CARMEN GARCIA R. Infraestructura y

Coordinadora de Oficinas

2 | GRICELDA SANTOS C. 8-220-1329 o
Provinciales

MIRIAM E. VERGARA Jefa del Departamento de

> | CASTILLO 8-815-1318 | Proveeduria y Compras,
Encargada.
Subjefa del Departamento de
4 NAYARA DEL CARMEN 8-796-420 | Proveeduria y Compras,

BALOY J. DE ANTIOCO

Encargada.

Paragrafo: Sin perjuicio de las facultades previamente conferidas, la Coordinadora de
Oficinas Provinciales de la Direccion Nacional de Administracion y Finanzas queda
autorizada para aprobar, en representacion de la Directora o del Subdirector Nacional de
Administracion y Finanzas, la realizacion de misiones oficiales, que contemplen gastos de
alimentacion y transporte. Esta aprobacion aplica para los servidores adscritos a las oficinas
provinciales de dicha Direccion, o aquellos que, por necesidad del servicio, deban ser
trasladados desde la sede principal a las provinciales. Asimismo, estard facultada para
aprobar los formularios de “Solicitud de Pago de Viaticos y Transporte” hasta por el monto
previamente delegado.

TERCERO: Se modifica el punto cuarto de la Resolucion Nim.3746-DNAF de 26 de enero
de 2026, quedando de la siguiente manera:

Delegar la autorizacion y firma de gastos con cargo a fondos de Cajas Menudas, fondos de
Recursos para Actividades Especificas de la Contraloria General de la Republica (RAECGR)
u otros fondos financieros o presupuestarios hasta la suma de Trescientos Balboas con Cero
Centésimos (B/.300.00), previo cumplimiento de los procedimientos establecidos, en los
siguientes servidores publicos que ocupan los cargos de Jefes (as) Administrativos (as)
Provinciales, Jefes (as) o Subjefes (as) de los Departamentos de la Direccion Nacional de
Administracién y Finanzas, que a continuacion se detallan:
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Jefes Administrativos Provinciales:

No. | NOMBRE DEL SERVIDOR C.L.P. CARGO
1 | NIMIA E. VALDES VEGA 2-136-299 | Jefa Administrativa Provincial de
Coclé
7> | KENIA LINET DUTARY 3.102-760 | Jefa Administrativa Provincial de
DE CAMARGO Coldén
3 | YANY ESTELA CHAVEZ 4-267-305 | Jefa Administrativa Provincial de
] Chiriqui
4 | MARIBEL MARTINEZ | 5.703-1919 | Jefa Administrativa Provincial de
VALENCIA Darién
5 | VITALINA DE LEON 7-112-491 | Jefa Administrativa Provincial de
Herrera
6 | DIONISIA DE LIZONDRO 1-19-721 | Jefa Administrativa Provincial de
] Bocas del Toro
7 | LIZ NADIA DOMINGUEZ | 7-701-286 | Jefa Administrativa Provincial de
PEREZ Los Santos
g | ADILIA RAQUEL 8-229-1251 | Jefa Administrativa Provincial de
OREJUELA Panama Este
9 | SAMUEL VEGA M. 8-835-209 | Jefe Administrativo Provincial de
Panama Oeste, Encargado
10 | LORENA DEL CARMEN | §.455.723 | Jefa Administrativa Provincial de
CASTILLO U. Veraguas

Paragrafo: Ademas de las atribuciones conferidas a los servidores publicos que desempenan
funciones como Jefes (as) Administrativos Provinciales de la Direccion Nacional de
Administracion y Finanzas, se les faculta para autorizar, en representacion de la Directora o
Subdirector de Administracion y Finanzas, el formulario denominado “Solicitud y Pago de
Viaticos y Transporte”, hasta por un monto maximo de Trescientos Balboas con Cero
Centésimos (B/.300.00).

Jefes o Subjefes de Departamentos de la Direccion Nacional de Administracién y

Finanzas:
No. [NOMBRE DEL SERVIDOR | C.LP. CARGO
| | DORA M. OVALLES M. 7-115-290 Jeta Qe! Departamento de Servicios
Administrativos
2 | JOSE LUIS CARDENAS S. | 8-260-552 | Jofe det Departamento de Artes
Graficas
3 | EDGARDO M. AIZPURUA | 8442612 |JoTe det Departamento de Bienes
Patrimoniales
4 |EDGARDO L. ROMERO | 8-837-1511 | Sublefe del Departamento de Bienes
Patrimoniales, Encargado
VALERIE ESTELA DEL . o e LB
3 CID CASTILLO 4-771-569 |Jefa del Centro de Informacion
6 glésliggNN ESS4 BATISTA 8-458-432 |Jefa del Departamento de Contabilidad
7 JULIO ALEXIS VEGA R.745-1939 Jefe del Departamento de
IBARGUEN | e Correspondencia y Archivos
" T
8 |MIRNA ALMANZA 8-382-873 |Jefa del Departamento de Presupuesto
1ot . ont d
9 |JUAN ANTONIO RANGEL | 8-378-236 f,“b}e‘e sl Depamamente 53
resupuesto
10 | ARIEL LIZONDRO 4-715-797 |Jefe del Departamento de Seguridad
11 |FACUNDO FLORES M. 2-102-872 | Subjefe del Departamento de Seguridad
12 JOSE DE LOS SANTOS 5.13-1244 Jefe del.D§pa11amento de
| SAENZ Mantenimiento
- Jefe del Departamento de
G ) ' & - _’)
EJ EZEQUIEL R. VALDES M. | 7-708-2105 laRaestfaciura B
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No. |NOMBRE DEL SERVIDOR| C.L.P. CARGO
14 | CARLOS E. RODRIGUEZ | 8-932-106 | >ubiefe del Departamento de
Infraestructura
15 NATALIA D. COLVILLE 2-517-659 Jefa del Departamento Técnico,
KIRTON Encargada
16 |NELSON ALI DIAZF. 8-390-560 |Jefe del Departamento de Tesoreria.
17 |FREDY F. ARIAS M. 10-700-703 | Subjefe del Departamento de Tesoreria

18 | MOISES M. ESCOBAR Q. | 8-867-663 |Jefe del Departamento de Transporte

CUARTO: Las demas disposiciones contenidas en la Resolucién Num.3746-DNAF de 26
de enero de 2026, se mantienen vigentes.

QUINTO: Esta resolucion empezara a regir a partir de su promulgacion en la Gaceta Oficial
Digital.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 32 de 8 de noviembre de 1984; Texto Unico de la
Ley 22 de 27 de junio de 2006, ordenado por la Ley 153 de 8 de mayo de 2020, reglamentado
por el Decreto Ejecutivo No.439 de 10 de septiembre de 2020, modificado por el Decreto
Ejecutivo No.34 de 24 de agosto de 2022; Ley 38 de 31 de julio de 2000.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

ANEL FLORES
5 Contralor General

U )
\J LA l,«xz,{‘\’ (./(_ q\ A

VENTURA E. VEGA
Secretario General

Contrzloniz General cela Republica
Despacho Superict 3
COPIA AUTENTICACA DE S ORIGINAL

12 FEB 2026
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REPUBLICA DE PANAMA
o ‘SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV .~ BC(CI 25
(de ) de oxon de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
' en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro -de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Supermtendenma con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que HD Holdings Group Inc., es una sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No. 865 de 20
de febrero de 2024 de la Notaria Décimo Tercera del Circuito de Panama, debidamente inscrita en la Seccién
de Micropelicula (Mercantil) al Folio Electrénico niimero 155748281, desde el 26 de febrero de 2024, ha
solicitado mediante apoderados especiales el 17 de enero de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Cuarenta -Millones de Délares (US$40,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron anahzados por la Direccién de Emisores,
remitiendo al solicitante observaciones. medlante formularlo de. observamones del 7 de febrero de 2025, 4 de
abril de 2025, 26 de mayo de 2025, 12 de junio de 2025, 20de j junio de 2025,'14 de julio de 2025, 7 de agosto
de 2025, 11 de agosto de 2025, 2 de septiembre de 2025 y25 de. septiembre de 2025, las cuales fueron atendidas
el 19 de marzo de 2025, 9 de mayo de 2025, 29 de ‘mayo de 2025 18 de agosto de 2025, 19 de agosto de 2025,
26 de agosto de 2025, 11 de septiembre de 2025 Y 25 de septlembre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada asi como los documentos ad_]untos a ella, la Superintendencia del
Mercado de Valores estima que la sociedad HD. Holdmgs Group Inc., ha cumplido con todos los requisitos
legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendcnéialdel M_ercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
- RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de HD Holdings ‘Group‘ Inc., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Cuarenta Millones de Délares
(US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en varias series. El
Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, al cien por ciento (100%)
de sus respectivos valores nominales, mds los intereses devengados o acumulados, segun sea el caso. Los Bonos
seran emitidos en multiples series de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados No Acumulativos.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios contados
desde la fecha de emisién de la primera serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 9 de octubre de 2025.

El monto de cada Serie, la fecha de oferta, la fecha de emisién respectiva, la fecha de vencimiento, pago de
capital, uso de los fondos y tasa de interés fija o variable ser4 notificado por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. para revisién y autorizacién mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

g
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La tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la
CME Term SOFR 3 meses, publicada, cada dia habil, en el sitio web https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html aproximadamente-a las 5:00 a.m. CT.

Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada periodo de interés aplicando la tasa de interés sobre el saldo a capital del Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del periodo de interés, (incluyendo el primer
dia de dicho periodo de interés, pero excluyendo el dia de pago en que termina dicho periodo de interés), dividido
entre trescientos sesenta y cinco (365) dias y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba). '

La periodicidad del pago de intereses sera mensual. El pago de intereses se hard los dias quince (15) de cada
mes. Si un dia de pago coincide con una fecha que no sea dia habil, el dia de pago debera extenderse hasta el
primer dia hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho dia de pago a dicho dia habil para los
efectos del codmputo de intereses y del periodo de interés subsiguiente. Los Bonos Subordinados No

Acumulativos no devengarén intereses durante el periodo de suspensién de intereses, cuando asi lo establezca
el Emisor.

El periodo de interés que comienza: (i) desde la fecha de- liquidacién de la compra del Bono, siempre que ésta
coincidiese con un dia de pago o coﬁ la fecha de emisién' del: ’Boﬁd‘, segun sea el caso, o (ii) en caso de que la
fecha de liquidacién no concuerde con un dia de pago o la fecha de emisién del Bono, desde el dia de pago
inmediatamente precedente a la fecha de liquidacion (o fecha de emisién si se trata del primer periodo de
interés); y termina en el dia de pago inmediatamente 31gu1ente y. cada periodo sucesivo que comienza en un dia
de pago y termina en el dia de pago 1nmed1atamente sub51gu1ente se identificard como un “Periodo de Interés.”
Si un dia de pago coincide con una fecha que no sea dia hébil, el dfa de pago deberé extenderse hasta el primer
dia habil inmediatamente 81gu1ente pero sin extenderse dlcho d1a de pago a dicho dia hébil para los efectos del
cdmputo de intereses y del periodo de interés sub51gu1ente Lo desarrollado aplica tanto para los Bonos
Garantizados como los Bonos Subordinados No Acumulatlvos

La redencién de cualquier serie de los Bonos se efectuara en cualquler fecha a partir de su fecha de emisién
respectiva previa notificacion por escrito de tal hecho al Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos
de diez (10) dias calendarios de anticipacion a la fecha fijada por el Emlsor para la redencion; y comunicacion
enviada a los tenedores registrados de la Serie a rqd;mlr, con no menos de diez (10) dias calendario de
anterioridad a la fecha de redencién anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos
Relevantes a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Superintendencia de Mercado de Valores con
indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos, 1a fecha de redencion anticipada y la Serie que corresponde.
Las redenciones parciales y totales se haran por el saldo a capital mas los intereses devengados hasta la fecha
en que se haga la redencion. Las redenciones parciales se haran prorrata entre los Bonos emitidos y en
circulacion de la serie de que se trate.

Si el Emisor vende alguna o varias fincas otorgadas al Fideicomiso, debera realizar una redencién anticipada de
al menos el ochenta y cinco por ciento (85%) del Gltimo valor de venta rapida de las reportado al Fiduciario. El
valor de venta de las fincas serd determinado al valor del mercado al momento de la transaccion. Dicho valor
de venta debe ser por el consentimiento escrito por parte de la Fiduciaria. Dicho pago se debera realizar a
prorrata a todos los Tenedores Registrados de los Bonos Garantizados de la Serie a redimir. Esta redencién
anticipada se realizara a un precio de ciento por ciento (100%) en la siguiente fecha de pago correspondiente.

Se pagaré un precio de redencién anticipada del saldo insoluto de capital de la siguiente manera:

1. Hasta que se cumpla el segundo (2°) afio contado a partir de la fecha de emisién (24 meses): Se pagara
2% de penalidad por redencién anticipada, el cual sera asumido por el Emisor.

2. Si los flujos de la redencion anticipada provienen del "Cash Sweep" El emisor podra redimir los bonos
garantizados a un precio del cien por ciento (100%) del saldo insoluto de capital.

3
Y 7
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La porcién del saldo redimida de los Bonos Garantizadoévdejaré de devengar intereses a partir de la fecha de

redencién anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién anticipada.

‘Los Bonos Subordinados No Acumulativos de cualquier serie podrén ser redimidos total o parcialmente, a

opcién del Emisor a partir de su Fecha de Emision Respectiva y al cien por ciento (100%) de su Saldo Insoluto.
Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total podré ser efectuada en cualquier fecha. En los casos de
redenciones parciales por el Emisor, no aplicard un monto minimo. Dicho pago se deberé realizar a prorrata a
todos los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos de la Serie a redimir. En caso de
que el Emisor decida redimir anticipadamente estos Bonos Subordinados No Acumulativos, asi lo comunicaré
a los Tenedores Registrados de la Serie a redimir, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a
la Fecha de Redencién Anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y la Superintendencia de Mercado de Valores con indicacién del monto de
los Bonos Subordinados No Acumulativos a ser redimidos, la Fecha de Redencién Anticipada y la Serie que
corresponde. Dicho pago se deberd realizar a prorrata a todos los Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados No Acumulativos de la Serie a redimir. La porcién del saldo redimida de los Bonos Subordinados
No Acumulativos dejard de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando
el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias
para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién a‘hticipada.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos. Subordmados No Acumulatlvos mientras existan Bonos
Garantizados emitidos y en mrculaclon

Los Bonos Garantizados estaran garantlzados por un Fldelcomlso Irrevocable de Garantia. La Escritura Piblica
por la cual se protocolice el Contrato de FldelCOmISO Irrevocable de Garantia deberd quedar debidamente
inscrita en el Registro Publico de Panama, a favor del Fldexcomlso en beneﬁc10 de los Tenedores Registrados
de los Bonos Garantizados de la presente Emisién en un perlodo no mayor de ciento veinte (120) dias
calendarios contados a partir de la Fecha de Emisién de la primera Serie de Bonos Garantizados. En este
periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarlos contados a partir de la Fecha de Emisién de la primera
Serie de Bonos Garantizados, quedarén constltuldas todas las garantlas de la primera Serie de Bonos
Garantizados, con el fin de garantizar la emisién de los Bonos Garantlzados

Los Bienes Fideicomitidos seran todos aquellos bienes y derechbs que, de tiempo en tiempo, sean traspasados
a titulo Fiduciario por los Fideicomitentes Garantes o por terceras personas para que queden sujetos al presente
Fideicomiso, incluyendo: . :

1. Los Fideicomitentes Garantes traspasan a titulo fiduciario los Bienes Inmuebles al
Fiduciario, por su mismo valor inscrito y comprometiéndose al saneamiento en caso
de eviccién. El valor de venta rapida de los Bienes Inmuebles ser4 determinado por un
avaluador independiente aceptable al Fiduciario, y el Emisor debera cumplir en todo
momento la Cobertura de Garantias de Bienes Inmuebles. La escritura del fideicomiso
de garantia deberd quedar debidamente inscrita en el Registro Publico de Panam4 en
un periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarios desde la Fecha de la
Emisi6n respectiva de la primera serie de los Bonos Garantizados.

ii.  Cesién irrevocable de los derechos de acreencia, presentes y futuros, derivados de los
Contratos de Arrendamiento sobre los Bienes Inmuebles otorgados en garantia, cuyos
cénones de arrendamiento, pagos recibidos en concepto de penalidad por cancelacién
anticipada y cualquier otro pago que corresponda en su condicién de acreedor de los
derechos derivados de los contratos de arrendamientos se depositaran en la cuenta de
concentraciéon correspondiente. El Emisor deberd cumplir en todo momento la
Cobertura de Garantia de Flujos.

iii.  Los flujos dimanantes de la liquidacién por la ocurrencia de algin siniestro de las
polizas de seguros con cobertura de incendio, impacto de rayo, incendio por explosién,
inundacién y dafios por agua, impacto de vehiculo terrestres o aéreo, terremoto,
temblor, erupcién volcénica, dafio por humo, hollin, dafio a la propiedad de los Bienes
Inmuebles por la ocurrencia de un siniestro emitidas por una compafifa aceptable para
el Fiduciario y que cubra al menos el ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras
de los Bienes Inmuebles o cualesquiera otras pélizas existentes en relacidn con los
Bienes Inmuebles. Los Fideicomitentes se obligan a endosar o ceder las p6lizas a favor
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concepto de pago de un eventual siniestro sea pagado por los seguros durante la
vigencia de las pélizas contratadas.
| iv.  Las sumas que reciban los Fideicomitentes Garantes de parte de los arrendatarios en

|

f del Fiduciario para formalizar la transferencia de los flujos de efectivo que por
!

: concepto de penalidades por cancelacion anticipada de cualquiera de los Contratos de

! Arrendamiento cedidos.

’ V.. Los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias, asi como los dineros, derechos
| econémicos, rendimientos, intereses, ganancias de capital, o cualquier otro fruto que
, se derive de los mismos.

|

Otras sociedades relacionadas o afiliadas al Emisor podrén adherirse, de tiempo en tiempo, al
F 1de1comlso de Garantia en calidad de Fideicomitentes Garantes y traspasar bienes inmuebles de
su propledad y/o ceder irrevocablemente canones de arrendamiento y demds derechos de crédito
sobre bienes inmuebles de su sociedad, para que éstos queden sujetos al Fideicomiso de

Administracién y Garantia, siempre y cuando hayan obtenido el consentimiento previo y por
escrito del Fiduciario.

SEGUNDO El registro de estos valores no 1mphca que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomlende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la
mforma}mon presentada en el prospecto o de las declaramones contenldas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descrltos podran ser ofremdos publlcamente a partlr de la fecha en que quede

eJecutonada la presente Resolucién.

CUARTO Se advierte a HD Holdings Group Inc., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente‘ Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obhgacxones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de| JllllO de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervision y la presentacién de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el

Acuerdp No. 13-2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de recon51dera01on ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacmn ante la Junta Directiva de la Supermtendenma del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin mterponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Umco del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018
yel Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

| NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

bl

Alexander Atencio Cano
Superintendente, a.i.

/G. Chévez (D. de Emisores) )
! DE PANAMA
’ . B

REPUBL]CA

copla © > A
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV — $2.6-25
(de W~ de OCTUBNE de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores.

Que Productos Alimenticios Pascual, S.A., es una sociedad anénima constituida mediante Escritura
Publica No. 2,185 de 29 de octubre de 1946 de la Notaria Primera del Circuito de Panama, ihscrita enla
Seccién de Micropelicula (Mercantil) el 31 de octubre de 1946, a Folio Electronico niimero 1951(S), Rollo
69, Imagen 275, ha solicitado mediante apoderados especiales el 26 de mayo de 2025, el registro Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Cien Millones défDélares (US$100,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante formulario de observaciones del 3 de junio de
2025, 22 de julio de 2025, 8 de septlembre de 2025 y 13.de. octubre de 2025, las cuales fueron atendidas
el 4 de julio de 2025, 22 de agosto de 2025 8 de septlembre de 2025, 29 de septiembre de 2025 y 13 de
octubre de 2025. s ;

Que una vez analizada la solicitud presentad ‘ omo los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estuna que‘:la somedad Productos Ahmentlclos Pascual S.A,
ha cumplido con todos los requisitos legales aphcables para obtener un registro de valores para su oferta
publica. : ; -

Por lo anteriormente expuesto, la Supcrintendéncia» del Mercadd de‘Vfalores, en gjercicio de sus funciones,
RESUELVE:

PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Productos Alimenticios Pascual, S.A., para su oferta
publica:

Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en varias series, en forma nominativa,
en denominaciones de mil Délares (US$1,000) y sus multiplos. '

El Emisor anticipa que los Bonos serén ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario al cien
por ciento (100%) de su valor nominal.

El monto de los Bonos de la Serie A (Senior) sera de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00). El
monto de los Bonos de la Serie B (Subordinada) serd de Treinta y Cuatro Millones de Délares
(US$34,000,000.00) y el monto de la Serie C y subsiguientes (las “Series Shelf Semor”) sera de hasta
Cuarenta y Seis Millones de Dolares (US$46,000,000.00).

La Fecha de Oferta Inicial sera el 28 de octubre de 2025.
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Banco General, S.A. y el Emisor han acordado la suscripcién de la Serie A (Senior) de los Bonos por
hasta Veinte Millones de Délares (US$20,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, a un precio igual al 100% de su valor nominal mediante un contrato de suscripcion.

Vencimiento v Pago de Capital :

La Serie A (Senior) tendrd un vencimiento de diez (10) afios contados a partir de la fecha de liquidacién
de dicha serie. El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagar4 el capital de los
Bonos de la Serie A (Senior) mediante 36 abonos trimestrales en cada fecha de pago de interés a partir
del primer aniversario de la fecha de liquidacién de la Serie A y un wltimo pago por la totalidad del monto
del capital adeudado en la fecha de vencimiento o en la fecha de redencién anticipada, de haberla.

Los abonos a capital de la Serie A (Senior) se harén de acuerdo con la siguiente estructura de amortizacion,
la cual se presenta de forma anual:

Aiio Monto a pagar
1 US$0
2 US$160,000
3 US$280,000
4 US$400,000
5 "US$800,000
6 US$1,360,000
7 US$1,360,000
Ng US$1,400,000
9 i US$1,400,000
0L SR L US$1,440/000
Fecha de Vencimientodela| ~ US$11,400,000
Serie A (Senior)

Cualquier saldo insoluto serd pagadero.en la fecha de vencimiento.

La Serie B (Subordinada), tendrd un vencimiento de doce (12) afios a partir de la fecha de liquidacién
de dicha serie. El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagard el capital de los
Bonos Serie B (Subordinada) mediante un solo pago al vencimiento, o en la fecha de redencién anticipada
siempre que no existan bonos de las Series Senior emitidos y en circulacién, por el monto requerido para
cancelar el saldo insoluto a Capital de los Bonos de la Serie correspondiente.

Para la Serie C en adelante (Series Shelf Senior), la fecha de vencimiento de las Series Shelf Senior
seran definidas por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes al momento
de realizarse la emisién de cada Serie Shelf Senior y serd notificado por el Emisor a la SMV y a Latinex
a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado con al menos
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El pago de capital de los Bonos de
las Series Shelf Senior sera determinado por el Emisor segiin las condiciones de mercado existentes y ser4
notificado por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Para cualquiera de las Series de los Bonos, si la fecha de vencimiento o la fecha de redencién anticipada,
de haberla, coincidiera con una fecha que no fuese un dia hébil, la fecha de vencimiento o fecha de

redencién anticipada, de haberla, segiin sea el caso, se extenderd hasta el dia habil inmediatamente
posterior.
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‘Tasa, Cémputo y Pago de Intereses
Los Bonos generaréan intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés anual aplicable, la
cual puede ser fija o variable, como se detalla a continuacién:

Serie A (Senior): Tasa de interés fija de 7.00% anual durante los primeros dos afios y tasa variable de
Tasa SOFR a Plazo para periodos de tres (3) meses mas un margen de 3.125% anual con un minimo de
6.50% anual a partir del segundo aniversario.

Serie B (Subordinada): Tasa de interés fija de 9.00% anual. No obstante, el Emisor solo podra realizar
pagos de intereses bajo los Bonos de la Serie B (Subordinada), una vez el Emisor cumpla con las
siguientes condiciones:

(i) Que el Emisor esté en cumplimiento con todos los términos y condiciones de la Emisién;

(ii) Que el Emisor tenga liquidez suficiente para hacer estos pagos;

(iif) Que el Emisor esté en cumplimiento con las Condiciones Financieras.

De no cumplir con las condiciones antes listadas, el Emisor acumulard intereses de la Serie B
(Subordinada) pero los mismos no podran ser pagados.

Serie C en adelante (Series Shelf Senior): El Emisor déte‘rfrﬁnaré‘ la tasa de interés de los Bonos de las
Series Shelf Senior al momento de la emisién de cada’ serie y-la misma puede ser fija o variable. La tasa
de interés fija seré fijada al momento de la emisién de la correspondiente serie. La tasa de interés variable
se determinara de acuerdo con la Tasa SOFR a: Plazo 0. cualquler otra Tasa de Sucesién més un margen
que determinara el Emisor sobre su valor nommal y sera comumcada por el Emisor a la SMV y a Latinex,
a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informatlvo que sera presentado al menos dos
(2) dias hébiles antes de la fecha de oferta‘de la respectwa sene segun corresponda

La Tasa SOFR a Plazo sera revisable por el Agente de Pago tnmestralmente y la misma serd notificada
por el Emisor, mediante un comunicado de’ hecho de unportanc1a que sera publicado en el SERI a la
SMV y a Latinex, dos (2) dias hébiles antes del 1mc1o de cada Periodo de Interés.

Los intereses serdn pagaderos trimcstfalmenté sobr.e ‘el“ Saldo‘In‘s‘,orlutbj a Capital, los dias 15 de marzo, 15
de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre, de-cada afio (la “Fecha de Pago de Interés”), y en la Fecha
de Vencimiento o en la Fecha de Redencién Ant1c1pada, de haberla de'los Bonos a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. '

El periodo que comienza en la fecha de emisién y termina en la primera fecha de pago de interés y cada
periodo sucesivo que comienza en una fecha de pago de interés y termina en la fecha de pago de interés
inmediatamente siguiente o en la fecha de vencimiento se identificard como un Periodo de Interés.

Los Bonos devengaran intereses desde e incluyendo la fecha de pago de interés inmediatamente anterior
a la fecha de pago de interés relevante (o la fecha de liquidacién de los Bonos con respecto al interés a
pagarse en el primer Periodo de Interés), hasta, pero excluyendo, la fecha de pago de interés relevante.

Para el calculo de los intereses se utilizardn los dias transcurridos en el Periodo de Interés dividido entre
trescientos sesenta (360) dias (dias transcurridos / 360).

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente, al
monto del capital adeudado de los Bonos, multiplicando la suma resultante por el ntimero de dias
calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo
la Fecha de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 y redondeando
la cantidad resultante al centavo mas cercano.

ﬂé\‘ I‘F'S
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Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada fecha de pago de interés, a quienes
aparezcan como Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para dicha fecha de
pago de interés.

El saldo de capital de los Bonos que no sea efectivamente pagado en una fecha de redencién continuara
devengando intereses a la Tasa de Interés correspondiente hasta su pago.

En caso de que una fecha de pago de interés ocurra en una fecha que no sea un dia habil, el pago de
interés y/o capital que corresponda deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente,
pero sin que se corra dicha fecha de pago de interés a dicho dia habil para el computo de intereses y del
Periodo de Interés subsiguiente, con excepcidn del ultimo pago.

Redencion Anticipada :

Los Bonos de la Serie A (Senior) podran ser redimidos por el Emisor a su entera discrecién de forma
parcial o total en cualquier fecha de pago de interés a partir del cuarto aniversario de la fecha de
liquidacién de la Serie A (Senior). Los Bonos serian redimidos (i) a un precio equivalente al 102% sobre
su valor nominal a partir del cuarto aniversario de la fecha de liquidacién de los Bonos; (ii) a un precio
equivalente al 101% sobre su valor nominal a partir del quinto aniversario de la fecha de liquidacién de
la Serie A (Senior); (iii) a un precio equivalente al iIOQ%_'_"s‘oibre‘ ‘su‘valor nominal, a partir del sexto
aniversario de la fecha de liquidacién de la Serie'A (S‘enior),‘ : ‘

El Emisor podra redimir la Serie'B: (Subordlnada) de- los Bonos en cualquier fecha de pago de intereses
sin penalidad, siempre y cuando no ex15tan Bonos de as Senes Semor emitidos y en circulacién.

Serie C en adelante (Series Shelf Semor) La opc1o‘ 'de redencwn ant1c1pada podré o no ser aplicada,
total o parcialmente, a la Serie C en adelante (Series' Shelf Senior). Las condiciones de redencién
anticipada, con el pago de una prima de: redenc1on, para cada una de las Series Shelf Senior serdn
determinadas por el Emisor-segin las condlclones de me cado existentes y serd notificada alaSMV y a
Latinex mediante un suplemento al Prospecto Infoi'm que sera presentado con por lo menos dos (2)
Dias Hébiles antes de la fechade oferta de la Sene correspond1ente ’

Los Bonos redimidos cesaran de dev,eng‘ar‘ intereses a partir de la fecha en la que sean redimidos, siempre

y cuando el Emisor aporte al Agente de Pago, Registro y Transfgerenéia la suma de dinero necesaria para
cubrir la totalidad de los pagos relacionados con los Bonos a redimirse, y le instruya a pagarla a los
Tenedores Registrados. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no
podra ser menor a Un Millén de Délares (US$1,000,000) y en multiplos enteros Mil Délares (US$1,000),
a menos que el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos sea menor a dicho monto, en cuyo
caso la redencién debera ser por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos.

En caso de realizarse una redencién anticipada, el pago se realizard a prorrata entre los Tenedores
Registrados a ser redimidos. Esta redencién anticipada serd anunciada mediante la publicacién de un
comunicado publico de hecho de importancia, a través del Sistema Electrénico de Remisién de
Informacién (SERI) de la SMV. Esta publicacién del comunicado publico de hecho de importancia para
anunciar la redenci6n anticipada de los Bonos serd hecha con treinta (30) dias calendario previo a la fecha
de redencién de los Bonos. Cualquier redencién anticipada hecha por el Emisor, inicamente podra ser
llevaba a cabo en cualquier Fecha de Pago de Interés.

Los Bonos de las Series Senior de esta Emision estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia con
BG Trust Inc., a favor de los Tenedores Registrados de las Series Senior de esta Emisién conforme a los
términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia el cual serd constituido dentro de los treinta (30)
dias siguientes en que se encuentre formalmente registrada la Emision, a favor del cual posteriormente
se constituirdn garantias hipotecarias y anticréticas y se cederan las indemnizaciones provenientes de las
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|
|

pélizaside seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes
ala fecPa en que se encuentre formalmente registrada la Emision.
' |

El listado de bienes y derechos serén los que se encuentre formalmente registrados en la presente la

Emlslon, y estén detallados en la seccidon de Garantlas del‘ Prospecto Informativo Definitivo.

SEGU‘NDO El registro de estos valores no implica que la Supenntenden01a del Mercado de Valores
recormende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorablé o desfavorable sobre las
perspectlvas del negocio. La Superintendencia del -Mercado de Valores:no serd responsable por la
veracidad de la informacién presentada en el prospecto o de las declarac1ones contenidas en las
sohc1tudes de registro.

TERCERO Los valores antes descritos podréan ser ofremdos pubhcamente a part1r de la fecha en que
quede eJecutorlada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a Productos Alimenticios Pascual, S.A., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de
Actualizaci6n, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el
Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y de apelacién ante la Junta Directiva de la Supenntendencm del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacmn sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Funddmento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatonas Acuerdo No. 1-2019 de 7 de agosto de 2019, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de
abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de
diciembre de 2022.

NOTIFiQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

|

! Maruqu 1 Murgas de Gonzéle
| Superintendente

|

!

|

REPUBT [CA DE PAN AMA
- .wm
_,___L 5
¢ copia i

| 47,;72" Jﬂ‘zﬂ«@_

Fechat

/G. Ché\{'ez (D. de Emisores)

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion GO699DF0C17340D

! en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta
o

AS

37



No. 30469 Gaceta Oficial Digital, martes 24 de febrero de 2026

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV — 4925
(de 23 de oCTORCC de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que Gabanna Investment Corp., sociedad andnima panamefia debidamente organizada segin
consta en la Escritura Piblica No.6,132 de 11 de marzo de 2008 de la Notaria Publica Primera del
Circuito, debidamente inscrita en el Folio 607555 y Documento 1308205, de la Seccién Mercantil
del Registro Publico, desde el 12 de marzo de 2008, ha solicitado, mediante apoderados especiales
el 17 de junio de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor
nominal de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién
de Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante formulario de observaciones del 17
de julio de 2025, 27 de agosto de 2025, 26 de septiembre de 2025, 22 de octubre de 2025 y 23 de
octubre de 2025 las cuales fueron atendidas el 12 de agosto de 2025, 9 de septiembre de 2025, 15
de octubre de 2025 y 23 de octubre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Gabanna Investment Corp., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su
oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Gabanna Investment Corp., para su oferta
publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Treinta Millones de
Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, seran
emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos, emitidos en multiples
Series, Senior Garantizadas, Series Senior no Garantizadas y Series Subordinadas como lo estime
conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios
contados desde la fecha de emision de la primera serie del Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 27 de octubre de 2025.

-El tipo de Serie, bien sea Serie Senior Garantizada, Serie Senior no Garantizada o Series
Subordinadas, La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, la Tasa de Interés, las Fechas de
Pago de los Intereses la Fecha de Vencimiento, la Redencién Anticipada, el Monto, el Pago de
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Capital, que podria ser mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencién
Anticipada o mediante amortizaciones periddicas (cuya respectiva tabla de amortizacién serd
incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo) o en abonos extraordinarios a capital, y el
detalle de las garantias o la ausencia de las mismas, seran notificados a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s)
a ser ofrecida(s).

Tasa de Interés, Computo y Pago de Intereses

Los Bonos de cada Serie devengarén intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, lo que ocurra primero. La tasa de interés sera fijada
por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso
de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por
el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacidn, al menos dos (2) Dias Hébiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también sera determinada por el Emisor
segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo
que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada
Periodo de Interés por empezar, y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que
bancos de primera linea requieran entre si para Dep6sitos en ddlares, de tres (3) o seis (6) meses de
plazo, segun las condiciones de mercado en ese momento. Si asi lo establece el suplemento, la tasa
de interés variable podré estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima,
segun se establezca.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de
interés respectiva al Saldo Insoluto a Capital del Bono correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto a Capital: (i) desde su
Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su
Fecha de Emision si ésta ocurriese en una Fecha de Pago, o (iii) en caso de que la Fecha de Emision
no concuerde con la de una Fecha de Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente;
hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su
totalidad.

La frecuencia de pago de intereses, podrd ser mensual, trimestral, semestral, anual y/o al
vencimiento, segln se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago
de intereses se realizard el ultimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago™), y
en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

En caso de ser tasa variable, el resultado de la revisién de la tasa variable sera notificado a
Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. al menos dos (2) Dias Habiles
antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia publicado a través
del Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERI).

/§/</ﬁ
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Series Subordinadas:
El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre las Series Subordinadas, y los intereses no
pagados no serén acumulativos.

Los Bonos de las Series Subordinadas devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta
su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, cualquiera que ocurra primero, sujeto
al cumplimiento concurrente de las siguientes dos condiciones:

1) Que se cumplan las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses de las Series
Subordinadas descrita en la Seccién III.A.8 del Prospecto Informativo, y

i) Que el Emisor no haya notificado su decisiéon de suspender el pago de Intereses de la Series
Subordinadas.

El cumplimiento de las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas
no garantiza el pago de intereses de las Series Subordinadas, decisién que queda enteramente a
discrecion del Emisor. Aquellos intereses que no hayan sido pagados no serdn acumulados.

El Emisor deberd comunicar mediante un Comunicado de Hecho de Importancia a los Tenedores
Registrados de las Series Subordinadas el no pago de los Intereses del periodo correspondiente de
las Series Subordinadas, dicho comunicado sera publicado a través del Sistema Electronico de
Remisién de Informacién (SERI) con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Pago.

Pago de Capital para las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas

Para cada una de las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas, el valor nominal
de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, segin corresponda, se pagaré en la forma
y frecuencia que el Emisor determine, pudiendo ser pagados, a opcion del Emisor, mediante un solo
pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segin
corresponda, o mediante amortizaciones a capital si las hubiera, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos
mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, cuya respectiva tabla de amortizacién sera incluida
en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. De igual manera, se podra establecer en el
Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones
de dichos pagos.

Series Subordinadas:
El capital de los Bonos de las Series Subordinadas serd pagado mediante un solo abono por el Saldo

Insoluto a Capital de la Serie en la Fecha de Vencimiento, luego de que hayan sido canceladas en
su totalidad las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas emitidas bajo el presente
Prospecto Informativo.

Redencién Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente
podrén ser objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos
de una Serie pueden ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podré realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a opcién del Emisor. La existencia del derecho de redencién
anticipada, asi como la obligacién o no de pago de penalidad por Redencién Anticipada serd
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A., con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva mediante
Suplemento al Prospecto Informativo.
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Series Subordinadas:

Los Bonos de las Series Subordinadas podran ser redimidos, una vez el Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos de las Series Senior Garantizadas y/o Series Senior No Garantizadas hayan sido
cancelados en su totalidad.

Garantias

Las Series Senior podréan ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizaran
cada Serie Senior Garantizada de los Bonos serdn determinados por el Emisor segun sus necesidades
y sujeto a las condiciones de mercado. El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una
0 mas Series Senior Garantizadas de la presente Emisién mediante la constitucién de garantias a
favor de varios Fideicomisos de Garantia o todas ellas a favor de un Fideicomiso de Garantia.

La descripcion de los bienes y derechos, cada proyecto de Contrato de Fideicomiso y demds
documentacién relacionada a dichos bienes para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los
Bonos debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo
de al menos veinte (20) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie
Senior Garantizada que corresponda, para su andlisis y previa aprobacién, con excepcién del
Contrato de Fideicomiso que Garantiza la Serie Senior Garantizada A la cual se emitira tan pronto
sea debidamente aprobado el Programa por la SMV. Luego de contar con la respectiva aprobacién
de la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podré ofertar la Serie Senior Garantizada
de Bonos que corresponda, comunicando sus términos y condiciones mediante Suplemento al
Prospecto Informativo a la SMV y a Latinex, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva publicado a través del Sistema Electronico de Remisién de Informacién (SERI).

Para la constitucién de Garantias sobre bienes muebles, el Emisor contar con un plazo de sesenta
(60) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada
que corresponda. En el caso de Garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contara
con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta Respectiva
de la Serie Senior Garantizada que corresponda.

La Serie Senior Garantizada A estard garantizada por un Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Garantia con Prival Trust, S.A., cuyos bienes inmuebles seran transferidos o
traspasados al fideicomiso en un plazo de ciento veinte (120) dias calendarios, contados desde la
Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada A.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en el prospecto o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a Gabanna Investment Corp., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en

el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre
de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y de apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
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interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin

interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16-de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Maruquel Murgas de Gonzilez
Superintendente

/jmm
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Resoluc1on No. SMV- 42 :1'25
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Iris Financial Services Limited es una sociedad incorporada en las Islas Virgenes Briténicas el 27 de junio
de 2016 y continuada en Bermuda el 2 de noviembre de 2018 con nimero de registro 54131, con domicilio en
Crawford House, Cedar Avenue 50, Hamilton HM11, Bermuda, ha solicitado a través de apoderados especiales
el 12 de agosto de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por la suma de hasta
Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 3 de septiembre de 2025, 7 de
octubre de 2025, 28 de octubre de 2025 y 30.de octubre de 2025 las cuales fueron atendidas el 24 de septiembre
de 2025, 16 de octubre de 2025, 29 de octubre de 2025 y 30°de octubre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como-los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Iris Flnancml Services Limited, ha cumplido con todos los
requisitos legales aphcables para obtener un reglstro de valores para su oferta publica. '

Por lo anteriormente expuesto, la Superinténdencia dél.Mefcado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores.de Iris Fi‘n&inéial Services Limited, para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, en forma rotativa, nominativa y registrada por un valor nominal
total de hasta cincuenta millones de délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, que seran emitidos en varias Series. Los Bonos seran ofrecidos por Iris Financial Services Limited
a titulo de Emisor, y constituyen una obligacién directa, no-subordinada y no garantizada, al momento del
registro de los Bonos, por el Emisor. B

El Programa tiene un plazo de vigencia de diez (10) afios, contados desde la respectiva Fecha de Emision de
la primera Serie del Programa. El plazo de vigencia del Programa aplica (inicamente para la emisién de sus
respectivos valores, por lo que no afecta la respectiva Fecha de Vencimiento o los plazos de pago de capital e
intereses que determine el Emisor en los términos y condiciones de los Bonos dentro del Programa.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 13 de noviembre de 2025.

Los Bonos podran ser emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine el Emisor. El Emisor podra
emitir Bonos, de manera rotativa, cuyas respectivas Fecha de Oferta, Fecha de Emisién, Fecha de Liquidacién,
monto, plazo, Tasa de Interés, términos particulares de Redencién Anticipada (incluyendo, sin implicar
limitacion, si tendran o no penalidades por Redencioén Anticipada), asi como la Serie, seran definidos por el
Emisor seguin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes serén comunicados por el Emisor a la
SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que sera publicado, para su revisién y
aprobacion, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta.

El programa rotativo de bonos no cuenta con cualquier tipo de garantia o garantia real en la fecha inicial de
registro de los valores, pero el emisor podra antes de la emisién de cualquiera serie constituir cualquiera
garantia especifica a favor de los tenedores registrados de una o més series de la que se trata.
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Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un precio que podra ser igual,
inferior o superior a su valor nominal, segiin lo determine el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las
condiciones del mercado. En consecuencia, los Bonos podran ser emitidos a la par, con descuento o con prima
sobre su valor nominal. Cada Bono sera expedido contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono.
El pago se efectuard en la respectiva Fecha de Liquidacion, a través del sistema de compensacién de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A.

Tasa de interés
Los Bonos devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable (la “Tasa de
Interés™). '

Cada Serie de los Bonos devengar4 una Tasa de Interés que podra ser fija o variable y sera determinada por el
Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado, y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex
mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que sera publicado, para su revisién y aprobacidn, en el
SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la respectiva Fecha de Oferta.

Cémputo y pago de interés

Los Bonos devengaran intereses pagaderos con respecto al Saldo Insoluto a Capital de los mismos (i) desde su
respectiva Fecha de Liquidacién si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Intereses o en la respectiva Fecha de
Emisién, o (ii) en caso de que la respectiva-Fecha dé Liquidacién no concuerde con la de un Dia de Pago de
Intereses o la respectiva Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la
respectiva Fecha de Liquidacion (o la respectwa Fecha de Emisi6n si se trata del primer Periodo de Interés)
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.

El periodo que comienza en la respectiva Fecha de: Liquidacién y termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comlenza en un Dia de Pago de Intereses y termina en
el Dia de Pago de Intereses inmediatamente s1gu1ente o de serel caso, en la respectiva Fecha de Vencimiento
o en la respectiva Fecha de Redencién Anticipada, devhab\erla,.se identificara como un "Periodo de Interés".

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, para cada Periodo de Interés, apllcando la ‘Tasa de Interés correspondiente a dicho Bono al
Saldo Insoluto a Capital del' mismo, utilizando treinta dias transcurridos en cada Periodo de Interés y una base
de trescientos sesenta (30/360) y redondeando la cantldad resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

La periodicidad de los pagos de intereses de cada Serie dé los B'onos‘sAeré_ conforme se indique en el Suplemento
al Prospecto Informativo de cada Serie (cada unoun “Dia de Pago de Intereses™).

Si un Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada cayera en una
fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion
Anticipada, segiin sea el caso, debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin
correrse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del
Periodo de Intereses subsiguiente, con excepcion del ultimo pago en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha
de Redencién Anticipada, de haberla.

Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada Dia de Pago de Intereses a quienes aparezcan
como Tenedores Registrados en dicho Dia de Pago de Intereses.

El Saldo de Capital Insoluto de los Bonos que no sea efectivamente pagado en un Dia de Pago de Intereses o
una respectiva Fecha de Vencimiento continuara devengando intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su
pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Intereses
correspondiente, devengaran a su vez intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intereses continuaran acumulandose, atiin luego de ocurrir un Evento de Incumplimiento, s6lo en la medida
permitida por la ley aplicable.
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Pago de Capital
La forma de pago de capital de cada Serie de los Bonos serd definida por el Emisor segun sus necesidades y

las condiciones de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un
Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisién y aprobacién, en el SERI y
presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Si se establece una forma de pago de capital mediante amortizaciones programadas, incluyendo la tabla de
amortizacion de haberla, dichos pagos de capital deberan ser realizados en un Dia de Pago de Intereses y la
tabla y condiciones de dichas amortizaciones se establecerén en un Suplemento a este Prospecto Informativo
que ser4 publicado, para su revision y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Si un Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento o la respectiva Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla, coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la
respectiva Fecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, segtin sea el caso,
se extendera hasta el Dia Habil inmediatamente posterior.

Redencion anticipada
El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada Serie si los Bonos podran ser

redimidos, asi como la fecha desde la cual podra ejercerse dicha redencién (la “Fecha de Redencion
Anticipada”) y los términos de la misma. Cualquier redenci6n anticipada, ya sea parcial o total podré ser
efectuada en una fecha distinta a una fecha de pago, siempre y cuando el pago de redencién incluya la
proporcién de interés acumulado a la fecha de redencién para el Periodo de Interés concurrente.

En caso de que el Emisor-determine que ‘los Bonos de una Serxe pueden ser objeto de redencion anticipada, el
Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales a opci6n del Emisor, segun se establezca en
el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectlva Los términos del derecho de redencién
anticipada seran notificados por el Emisor mediante Sup]emento ala SMV y a Latinex, con al menos dos (2)
Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectlva, y seré efectiva en la Fecha de Redenci6n Anticipada que
determine el Emisor, mediante el comumcado de hecho de importancia respectivo, tal como se describe a
continuacion. ;

En los casos de redenciones parciales, la suma asignaida‘pafa la redenciéri 10 podré ser menor al monto minimo
que el Emisor determine y comunlque mediante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara prorrata a
todos los Tenedores Registrados de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se permitan redériciones anticipadas y el Emisor decida redimir en forma
anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emisor se lo comunicaré al Agente de Pago, a los
Tenedores Registrados, a la SMV Valores y a Latinex, con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad
a la Fecha de Redencién Anticipada, mediante (i) un aviso de redencién publicado en un diario de circulacion
nacional en la Repiiblica de Panamé por dos (2) dias consecutivos o (ii) correo electrénico a la direccion de
los Tenedores Registrados que aparezca en el Registro del Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
indicacién de la Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencién
Anticipada. Ademas, el Emisor comunicaré a la SMV y Latinex mediante un hecho de importancia publicado
a través del SERI con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada.

Las redenciones anticipadas podrén ser condicionadas al cumplimiento de otras condiciones siempre que (i)
sea permitido en el Suplemento; y (ii) sea debidamente documentado en un aviso de redencién anticipada

conforme lo establecido en el Suplemento. De no especificarse, todo aviso de redencién anticipada sera
irrevocable. ‘

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la

informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.
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TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion. ’

CUARTO: Se advierte a Iris Financial Services Limited, que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto
Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el
pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacion de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi
como el método de remisién de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018
y el Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores 'y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
A oA
A S

Maruquel Mu ‘g‘as‘ dé Gonzslez
Superintendente

S. Luo C./D. de Emisores

_l\ZiE}TLiIBL ICA DE PANAMA
RSO 8 e e

Fecha:
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Resolucién No. SMV- 439-25
(de ¥ de woviense de2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Global Bank Corporation, sociedad anénima constituida mediante Escritura Pablica No. 14421 del 29 de
diciembre de 1993, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de Panam4 e inscrita en el Registro Publico
en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) al Folio 281810 el 3 de enero de 1994, ha solicitado a través de
apoderados especiales el 02 de octubre de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Subordinados por la suma de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 9 de octubre de 2025 y 31 de
octubre de 2025, las cuales fueron atendidas el 30 de octubre de 2025 y 31 de octubre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los‘lddcumentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Global Bank Corporation, ha cumplido con todos los
requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Meréado de Valores,"én ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Global Bank Corporation, para su oferta piblica:

Programa rotativo de bonos corporativos subordihados, ‘por un valor nominal de hasta Ciento Cincuenta
Millones de Délares (US$150,000,000.00) moneda de }chrsdle‘gal de los Estados Unidos de América, emitidos
en forma nominativa, desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en
denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en multiples Series, segln lo estime
conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Bonos seran
emitidos por Global Bank Corporation a titulo de emisor.

El Programa Rotativo cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de
Emisién Respectiva de la primera Serie del Programa Rotativo. El plazo de vigencia del Programa Rotativo
aplica inicamente para la emisi6n de las Series de Bonos, por lo que una vez vencido dicho plazo, el Emisor
no podra emitir nuevas Series de Bonos bajo el Programa Rotativo. Sin perjuicio de lo anterior, el plazo de
vigencia del Programa Rotativo no afecta la fecha de vencimiento o los plazos de pago de capital e intereses

que determine el Emisor para cada una de las Serie de Bonos de la Emisién emitidas durante la vigencia del
Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial ser4 el 11 de noviembre de 2025.

Para cada una de las Series, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de
Vencimiento (el vencimiento de los Bonos de cada Serie debe de ser por un plazo no inferior a cinco (5) afios
contados a partir de su Fecha de Emisién), el Plazo, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, el Dia de Pago
de Interés, el Dia de Pago de Capital, la forma de pago de capital, el monto, los términos de la redencién
anticipada, el uso de los fondos y demés términos y condiciones aplicables a cada una de las Serie de Bonos,
seran notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para

su revision y aprobacion, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie, el cual sera publicado en el SERI.
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Tasa de interés, pago de capital Y pago de intereses

La tasa de interés serd previamente determinada por el Emisor para cada una de las Series de los Bonos y podra
ser fija o variable, y la misma sera comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revisién y
autorizacioén, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico
de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta
de cada Serie.

En caso de ser tasa variable, la tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a una tasa de referencia qué pero no se limitar4, a la tasa de financiacién
garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos denominados en ddlares
0 Secured Overnight Financing Rate (“SOFR”) a término (“CME Term SOFR”) administrada por e] CME
Group Benchmark Administration Limited, cotizada para periodos de un mes (1), tres meses (3), seis meses
(6) y doce meses (12), la cual es publicada cada Dia Habil en el sitio web de CME Group Benchmark
Administration Limited https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-
sofr.html aproximadamente a las 6:000 a.m. ET (en adelante, la “Tasa CME Term SOFR?). La tasa variable
podré estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasas minima y méaxima para cada una de las respectivas
Series. El margen y la tasa variable de los Bonos se revisaré mensual, trimestral o semestralmente, dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revisién serd equivalente a la Frecuencia
de Pago de Interés. Para las Series de Bonos con tasa variable, el resultado de la revisién periddica sera
comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex Dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés
mediante un comunicado de hecho de importaﬁcia publicado a través del SERL En el evento de
indisponibilidad o imposibilidad de determinacion de la tasa variable aplicable a la Series de Bonos de las que
se trate, a opcion del Emisor; se podré establecer una tasa de sucesién, la cual sera determinada por el Emisor
segun la demanda del mercado, y la misma sera comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su
revision y autorizacién, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema
Electrénico de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha
de Oferta de cada Serie. i

El adquirente de cada Bono devengaré intereses a p‘,ar;tfi‘r,‘dé, la Fecha de Emisi6n de estos. Para cada una de las
Series de Bonos de que se trate, el Emisor det‘ennin»é.ré‘ la periodicidad del pago de intereses, la cual podré ser
mensual, trimestral, o semestralmente. Los ih‘te‘reses‘serén pagaderos al periodo de interés que sea determinado
por el Emisor para cada Serie, en los dias indicados por el Emisor para dicho pago (cada uno, un “Dia de Pago
de Interés™). Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera
extenderse hasta el primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de
Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente. De
conformidad con lo establecido en la Seccién (ID(A)(9), El Emisor tendra el derecho de suspender el pago de
intereses en ciertas circunstancias y 1os intereses no se acumularan con respecto a los periodos donde el Emisor
ejerza dicho derecho. ‘ '

Para el célculo de la Tasa de Interés que aplicara el Agente de Pago, Registro y Transferencia se utilizara una
base de calculo utilizando los dias transcurridos en el periodo y una base de trescientos sesenta dias (365/360).
Los intereses de los Bonos seran pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra
moneda de Estados Unidos de América que en cualquier momento sea legal para el pago de deuda piiblica en
dicho pais.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capital de cada Bono se pagara mediante una de las siguientes
formas: (i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Viencimiento o Fecha de Redencién Anticipada;
o (ii) mediante amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de amortizacién . Los términos y condiciones
para el pago de capital de cada Serie de los Bonos (incluyendo, el Dia de Pago de Capital, frecuencia de pago,
tabla de amortizacion) seran determinados y comunicados por el Emisor ala SMV y a Latinex, para su revision
y autorizacién, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico

de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta
de cada Serie.

Redencion anticipada

El Emisor podré, a su entera discrecidn, redimir total o parcialmente los Bonos en forma anticipada en
cualquier Dia Hébil a partir de la fecha que determine el Emisor en el suplemento al Prospecto Informativo
para cada Serie, la cual no podra ser inferior a cinco (5) afios a partir la Fecha de Emisi6n, siempre que el
Emisor sustituya el instrumento amortizado con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicion

—
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de capital supera con creces los requerimientos minimos de capital tras la redencién. Las regulaciones
bancarias actuales requieren que el Emisor obtenga la autorizacién de la SBP en caso de que el Emisor opte
por redimir los Bonos.

Los términos particulares de la redencion anticipada de cada una de las Series de los Bonos seran determinados
por el Emisor y comunicados a la SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacién, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, el cual serd remitido mediante SERI, con al menos Dos (2) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie de Bonos de la que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el Emisor opte por redimir anticipadamente los Bonos notificara
de dicha decisién al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los
Tenedores Registrados mediante un aviso previo de redencién con no menos de cinco (5) dias calendario de
anticipacién a la Fecha de Redencién Anticipada aplicable de cada Serie mediante el procedimiento para la
remisién de Hechos Relevantes. El aviso de Redencién Anticipada indicar4 la Fecha de Redencion Anticipada,
el monto a redimir, y los demas términos y condiciones aplicables a la redencién anticipada. El hecho de que
no se dé aviso de redenci6n a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa,
no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados y no pagados
hasta la Fecha de Redencién Anticipada de cada Serie de Bonos de la que se trate. De realizar redenciones
parciales, cualquier pago que haga el Emisor ser4 hecho a prorrata entre los Tenedores Registrados de la Serie
correspondiente. En caso de redencion parcial, la porcion redimida del saldo insoluto de capital de los Bonos
dejard de devengar intereses a pa.rtir dela Fe’ch:av‘de Redpnéién ’Ariticipada..

Al momento en que el Emisor eJerza el derecho. de'R dencién /_-\_ntlclpada, sea esta total o parcial, aplicara la

penalidad establecida, de haberla, en el Suplemento al I;rospecto Informativo de la Serie de Bonos de la que
se trate. g S e, i S e o b IR

SEGUNDO: El registro de estos valores no i “la Superintendericia”del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni repréée_ | Qn_favorable o0 desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la

informacién presentada en-el Prospecto Informatxvo 0-de- las declaracmnes -contenidas-en las solicitudes de
registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrec1dos publlcamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucwn s

CUARTO: Se advierte a Global Bank Corporation, que con el registro de los valores concedido mediante
la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto LeyNo.l
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022. -

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Supenntenden01a del Mercado de Valores y
de apelaci6n ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,

Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,

Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.
NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA

AT i o P ey
Maruquel Murgas de Gonzile '
Superintendente D= ”—-—-L' ) Laine!
S. Luo C./D. de Emisores t o copla F

Fecha:
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 44025
(de \z de novembie de2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que CREDIVIVA, S.A., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de Panam4, mediante
Escritura Publica Nimero No.2,109 de 9 de febrero de 2018, otorgada ante la Notarfa Cuarta del Circuito de
Panam4, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico Folio 155662090, ha solicitado a través de
apoderados especiales el 25 de junio de 2025, el registro de Programa Rotativo de Valores Corporativos por la
suma de hasta Veinticinco Millones de Délares (US$25,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electronicos 14 de julio de 2025, 18 de
septiembre de 2025, 29 de septiembre de 2025 y 06 de noviembre de 2025, las cuales fueron atendidas el 28
de julio de 2025, 01 de septiembre de 2025, 09 de septiembre de 2025, 24 de septiembre de 2025, 29 de
septiembre de 2025 y 06 de noviembre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad CREDIVIVA, S.A., ha ‘cumplido con todos los requisitos
legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publxca

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendéncia de 1 Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE
PRIMERO: Reglstrar los siguientes valores. de CREDIVIVA S A., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Valores Corporativos: en adelante (los “Valores Corporativos™ o los “Valores™) por un
valor. nominal de hasta Veinticinco Millones de Dolares (US$25 000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. Dicho Programa Rotativo de Valores tendra un plazo de vigencia que no exceder4
los diez (10) afios desde la fecha de emisién de la primera Serie del Programa Rotativo.

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de anotaciones
en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, que podran ser Valores Comerciales
Negociables (en adelante los “VCNs™) o Bonos Corporativos (en adelante como los “Bonos”); emitidos en
miltiples Series Senior Garantizadas, y Series Senior No Garantizadas y/o Series Subordinadas, como lo
estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series se
emitirdn por una suma méxima mancomunada de hasta Veinticinco Millones de Délares (US$25,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. La base de célculo que se utilizara para el cémputo
de los intereses de los Valores es de dias transcurridos entre trescientos sesenta (360).

La Fecha de Oferta Inicial sera el 14 de noviembre de 2025.

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisi6n, la Tasa de Interés, las Fechas de Pago de los Intereses, la
Fecha de Vencimiento, la Redenci6én Anticipada, el Monto, el Pago de Capital, que podria ser mediante un
solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada o mediante amortizaciones periddicas
(cuya respectiva tabla de amortizacion sera incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo) o en abonos
extraordinarios a capital, el tipo de Valor.y el detalle de las garantias o la ausencia de las mismas, seran
notificados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

Los Valores seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio, segin lo
determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor
o cualquier ejecutivo del Emisor que ésta designe podré, de tiempo en tiempo, autorizar que los Valores sean
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segiin las condiciones del
mercado financiero en dicho momento.
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Cada Valor sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Valor durante la sesién
bursatil de negociacion, més los intereses acumulados, en délares, en la Fecha de Emisién. En caso de que la’
Fecha de Emision de un Valor sea distinta que la Fecha de Oferta o de una Fecha de Pago, al precio de venta
del Valor se sumardn los intereses correspondientes a los dias transcurridos en la Fecha de Pago
inmediatamente precedente a la Fecha de Emisi6n del Valor (o desde la Fecha de Oferta si se trata del primer
Periodo de Interés) y la Fecha de Emisidn del Valor.

Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas:

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor o el saldo insoluto a capital de los Valores, segiin
corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que el Emisor determine, la cual serd comunicada por el
Emisor mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva, que serd notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital en
su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segin corresponda, o mediante
amortizaciones a capital, si las hubiera, cuyos pagos a capital podrén ser realizados con la frecuencia que
establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales,
cuya respectiva tabla de amortizacion serd incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. De
igual manera, se podra establecer en el Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos extraordinarios
a capital y las condiciones de dichos pagos.

Series Subordinadas: . i

El capital de los Valores de las Series Subordinadas sera pagado mediante un solo abono por el Saldo Insoluto
de la Serie en la Fecha de Vencimiento, luego de que hayan sido"canceladas en su totalidad las Series Senior
Garantizadas y Series Senior No Garantizadas emitidas bajo el presente Prospecto Informativo.

Tasa de Interés, Computo y. Pago de Intereses

Los Valores de cada Serie devengarén intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, seglin corresponda. La tasa de interés sera fijada por el Emisor
antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los
Valores devengarén una tasa fija de interés anual que ser4 determinada por el Emisor segiin sus necesidades y
la demanda del mercado mediante un Suplemento al : Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacién y
autorizacion, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también
serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva y, serd revisada y fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada
periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea
requieran entre si para Depdsitos en délares, de tres (3) o seis (6) meses de plazo, segin las condiciones de
mercado en ese momento. Si asi lo establece el suplemento, la tasa de interés variable podra estar sujeta a una
tasa de interés minima y/o una tasa de interés méxima, segiin se establezca.

Cada Valor devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde su Fecha de Emisién si
se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su Fecha de Emisidn si ésta ocurriese
en una Fecha de Pago, o (iii) en caso de que la Fecha de Emisién no concuerde con la de una Fecha de Pago,
desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual
el capital del Valor fuese pagado en su totalidad.

La frecuencia de pago de intereses, la cual podré ser mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al vencimiento
segun se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago de intereses se hars el
ultimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago™), y en caso de no ser éste un Dia Habil,
entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de estas Series hayan
sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina que no
existen medios adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de
Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta situacién al Emisor y a los
tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable (pdf) o por fax tan
pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de referencia internacional que se
estara utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen que sera
sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de la fecha de
dicha modificacién, comenzarén a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales aplicaran a
partir de la finalizacién del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacién por parte del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.
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En caso de ser tasa variable el resultado de la revisién de la tasa variable seré notificado a Latinclear, a la SMV
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de
interés a través de un hecho de importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remision de
Informacién (SERI).

Series Subordinadas:

El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre las Series Subordinadas, y los intereses no pagados no
seran acumulativos.

Los Valores de las Series Subordinadas devengarén intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha
de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, cualquiera que ocurra primero, sujeto al cumplimiento
concurrente de las siguientes dos condiciones:

Que se cumpla la Condicién Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas descrita en la
Secci6n III.A.8 del Prospecto Informativo; y que el Emisor no haya notificado su decisién de suspender el
pago de Intereses de la Series Subordinadas.

El cumplimiento de la Condicién Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas no garantiza
el pago de intereses de las Series Subordinadas, decisién que queda enteramente a discrecién del Emisor.
Aquellos intereses que no hayan sido pagados no seran acumulados.

El Emisor debera comunicar mediante un Comunicado de Hecho de Importancia a los Tenedores registrados
de las Series Subordinadas el no pago de los Intereses del periodo correspondiente de la Series Subordinadas,
dicho comunicado ser4 publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI) con al
menos cinco (5) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Pago.

Redencién Anticipada e

Para cada una de las Series, el Emisor podra ,establcc‘:er;siz los Valores de la Serie correspondiente podran ser
objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie pueden
ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a
opcién del Emisor, segiin se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La
existencia del derecho de redencion anticipada serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo. La redencién anticipada no implica un pago
de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

En caso de redenciones parciales de las series deluﬂp;res‘erite Programa, la totalidad de las mismas deberan ser
por un monto de al menos Cien Mil Délares (US$100,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América. Dicho pago se hara a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Emisién.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una de las series
o la totalidad de las mismas, asi lo comunicaré a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de ‘Valores, segin lo establecido en el Suplemento al Prospecto
Informativo, mediante un comunicado de hecho de importancia de redencién anticipada publicado a través del
Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI) con al menos cinco (5) Dias Hébiles de anticipacion
a la Fecha de Redenci6n; de igual manera, el Emisor podra comunicar mediante aviso de redencién anticipada
a los Tenedores Registrados mediante correo electrénico a la direccién que aparezca en el registro del Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

La porci6n del saldo redimida de los Valores dejara de devengar intereses a partir de la fecha de Redencién
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar
las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién anticipada. Los Valores
seran redimidos al 100% de su valor nominal.

Todo aviso de redencién sera irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de redencién a un determinado
Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos
debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

El Emisor, podrd, a su entera discrecion, redimir voluntariamente los Valores parcial o totalmente, segun los
Términos y Condiciones establecidos para cada una de las Series. Esto implica que, si las tasas de interés del
mercado bajan a los niveles de tasas de intereses vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta
Emisi6n, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores
Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista
adquiere los Valores por un precio superior a su valor nominal, y se lleva a cabo una redencién anticipada de
los Valores por parte del Emisor, el rendimiento para el inversionista podria verse afectado.

i
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Series Subordinadas:
Los Valores de las Series Subordinadas podréan ser redimidos, una vez el Saldo Insoluto de los Valores de las
Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas hayan sido cancelados en su totalidad.

Garantia

Las Series podran ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizaran cada Serie Senior
Garantizada de los Valores seran determinados por el Emisor segiin sus necesidades y sujeto a las condiciones
de mercado. El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una o més Series Senior Garantizadas
de la presente Emisién mediante la constitucién de garantias a favor de varios Fideicomisos de Garantia o
todas ellas a favor de un Fideicomiso de Garantia.

La descripcién de los bienes y derechos, cada proyecto de Contrato de Fideicomiso y demas documentacién
relacionada a dichos bienes para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los Valores debera ser remitido
por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo de al menos de veinte (20) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie Senior Garantizada que corresponda, para
su analisis y previa aprobacién. Luego de contar con la respectiva aprobacién de la Superintendencia del
Mercado de Valores, el Emisor podra ofertar la Serie Senior Garantizada de Valores que corresponda,
comunicando sus términos y condiciones mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la SMV ya Latinex,
con no menos de dos (2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie si la misma estara
garantizada con un Fideicomiso de Garantia o no. Para la constitucién de Garantias sobre bienes muebles, el
Emisor contara con un plazo de sesenta (60) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta de la Serie
Senior Garantizada que corresponda. En el caso de Garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor
contard con un plazo de ciento veinte (120) dias calendarxo contados desde la Fecha de Oferta de la Serie
Senior Garantizada que corresponda.

En caso de no constituirse las garantias en el plazo correspondlente la Emisor contara con quince (15) dias
calendarios para su subsanacion.

SEGUNDO: El registro de estos valores no: implica que vla Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién ‘favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la

informacién presentada en el Prospecto. Informatlvo 0. de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro. § : »

TERCERO: Los valores antes descritos pod n ser‘ ofr (

idos publicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucién. SRR :

CUARTO: Se advierte a CREDIVIVA, S:A.; que ‘con’ el registrode- los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda:sujeta al cumplumento de'las obligaciones del Texto Umco del Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentanos que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y.la presentacion de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre.de 2022 .

Contra esta resolucién cabe el recurso de recon51dera01on ante la Supermtendenc1a del'Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hablles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin mterponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de _]LlllO de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8- 2018 del 19 de diciembre de 2018,
el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 4425
(de LC de ywoviennede 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Que Banco Internacional de Costa Rica, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repitblica de Panamé constituida mediante Escritura Ptiblica Nimero 2820 de
10 de mayo de 1976, de la Notaria Segunda del Circuito de Panam4, inscrita en el Tomo 1247, Folio 207,
Asiento 120963, de la Seccién de Personas Mercantil, actualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de
la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico, ha solicitado a través de apoderados especiales
el 29 de agosto de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por la suma
de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los document‘o‘__s;pre‘sen'tadobs fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 05 de septiembre de 2025, 16
de octubre de 2025 y 6 de noviembre de 2025 las cuales fueron atendidas el 07 de octubre de 2025, 15 de
octubre de 2025, 23 de octubre de 2025 y 12 de nov1embre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la socwdad Banco Internacmnal de Costa Rica, S.A., ha cumplido con
todos los requisitos legales aplicables para obtener un reglstro de valores parasu oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Supermtendenma del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
; RESU_ELVE:

PRIMERO: Registrar los 51gu1entes valores de Banco Internaclonal de Costa Rica, S.A., para su oferta
publica: : —

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables con valor nominal total y en conjunto de los VCNs
sera de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares.(US$l 50,000,000.00), en denominaciones de mil Délares
(US$1,000.00) o sus miltiplos y en tantas series como lo éstime conveniente el Emisor, segun sus necesidades
y condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de VCNs estaré disponible por un plazo de vigencia definido; el cual sera de 10 afios,
siempre y cuando cump]a con todos los requerimientos de la SMV y Latinex. El término rotativo de este
programa no significa la rotacion o renovacién de valores ya emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus
respectivas Fechas de Vencimiento detalladas en los respectivos VCNSs. La emisién rotativa de VCNs seglin
se describe, sera siempre una alternativa para los inversionistas, pero no constituird una obligacién de retener
el VCN mas alld de su vencimiento original. El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a la SMV y Latinex, la Serie de VCNs a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de
Emisi6n, el monto, el uso de fondos, el pago de capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento
u otra periodicidad segun lo determine el Emisor, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, la periodicidad
de pago de intereses y los Dias de Pago de Interés, con no menos de Dos (2) Dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 26 noviembre de 2025.

Fecha de vencimiento de los VCNs
Los VCNs podran ser emitidos en una o més series cada una (una “Serie”) por plazos de entre uno (1) a doce
(12) meses contados a partir de la Fecha de Emisién de la respectiva serie. La cantidad de VCNs a emitirse por
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* plazo de vencimiento sera determinada por el Emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado al
momento de efectuarse la venta de los VCNGs.

Tasa y pago de intereses
Los VCNs de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento.

La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podré ser fijao
variable (la “Tasa de Interés”). En caso de ser una tasa fija, los VCNs devengaran una tasa fija de interés anual
que sera determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento
al Prospecto Informativo que ser4 enviado a través del SERI a la SMV y a Latinex con no menos de dos )
Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda

del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de

la Fecha de Oferta. Adicionalmente, la Tasa de Interés variable tendra la periodicidad que se establezca en el

suplemento de la Serie respectiva hasta su vencimiento y sera la que resulte de sumar un margen, a ser

establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo. Si asf lo establece el Suplemento, la Tasa

de Interés variable podré estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima, segun se

establezca. El resultado de la revision de la Tasa de Interés variable serd comunicado mediante hecho de

importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio del Periodo de Interés.

Para las Series que hayan sido emitidas bajo una“Tasa de Interés variable las siguientes circunstancias
comprenderan un “Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a Plazo™:

(i) No existen medios adecuados y razonables para determmar la Tasa SOFR a Plazo, por no estar
disponible o publicada, y es poco probable que tales circunstancias sean temporales; o

(ii) El Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad gubemamental que tenga jurisdiccion sobre
dicho administrador ha hecho una- declaramon publlca informando-una fecha especifica después
de la cual la Tasa SOFR ya no estara- dlspomble o no se utilizara para determinar la tasa de
interés de las series emitidas, siempre que;’ en el momento de-dicha: declaracién, no haya un
administrador sucesor que sea satlsfactorlo para el Emlsor yal Agente de Pago.

En caso de que se dé un Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a P]azo el Agente de Pago informara al Emisor
para que el Emisor defina una tasa de reemplazo de la Tasa SOFR a Plazo (la “Tasa de Reemplazo™), que sera
comunicada a la SMV, a Latinex y a los Tenedores Reglstrados de acuerdo a los mecanismos de notificacién
descritos en la Seccién VI.A.22 de este Prospecto Informativo o mediante una carta formal detallando la
situacién dentro de los tres (3) dias habiles 51gu1entes a-la'fecha en que-ocurra alguna de las situaciones
definidas en los numerales (i) y (ii) anteriores. La Tasa de Reemp]azo cobrara vigencia para el siguiente
Periodo de Interés.

El VCN devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacién, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Intereses
o en la Fecha de Emisién, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no concuerde con la de un Dia de Pago
de Intereses o la Fecha de Emisi6n, desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la Fecha
de Liquidacién (o Fecha de Emision si se trata del primer periodo de interés) hasta que su capital sea pagado
en su totalidad.

Para cada una de las Series de VCNs de que se trate, el Emisor determinaré la periodicidad del pago de
intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual (la “Periodicidad de Intereses”). El pago de
intereses se hara el ltimo dia de cada periodo (cada uno, un “Dia de Pago de Intereses™), y en caso de no ser
este un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. La Periodicidad de Intereses sera
notificada a través del SERI por el Emisor a la SMV y Latinex, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de Dos (2) dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Intereses y termina en el Dia de
Pago de Intereses inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificara
como “Periodo de Interés”. Si un Dia de Pago de Intereses no coincide con un Dia Hébil, el Dia de Pago de
Intereses debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.
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Los intereses devengados por los VCNs seran calculados por el Agente de Pago para cada Periodo de Interés,
aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho 0 VCN multiplicando la cuantia resultante
por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés
pero excluyendo el Dia de Pago de Intereses en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre (360)
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Pago de Capital

El saldo insoluto a capital de los VCNs de cada Serie se pagar4 especificando si se pagara en la Fecha del
Vencimiento u otra periodicidad segun lo determine el Emisor, en cuyo caso deber4 incluir la respectiva tabla
de amortizacién de capital. El pago del mismo sera determinado por el Emisor y comunicado mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de Dos (2) dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

El pago de capital de los VCN's se realizar conforme a lo establecido en la Seccién VI.A.12 de este Prospecto
Informativo.

Garantias
Esta emisién no cuenta con garantlas reales ni personales, ni con un fondo econémico que garantice el pago

de los intereses o del capital, asi como tampoco por-activos o garantlas otorgadas por la empresa propietaria
de sus acciones, afiliadas o relac1onadas al Emisor. LT

X

SEGUNDO: El registro de"estos valores “no 1mphc""que la Supermtendenc1a del Mercado de Valores
recomiende la inversidn en tales valores, ni representa opmlon favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores 1o~ ser responsable por la veracidad de la
informacién presentada‘en‘el Prospecto. InformatLvo X de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro. '

B kv ® o b

ejecutoriada la presente! Resolicion.”

CUARTO: Se advierte a Banco Internacional de Co;tav.Rica, S.A., que con el régistro de los valores
concedido mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de 1as obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Y sus reformas Y los Acuerdos’ reglamentarlos que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervisién ¥ la presenta<:1on de los Informes de Actﬁal\lzamon trimestrales y
anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022.de 14 de diciembre de_2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso-de reconsxderamon ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado'de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a 'su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
% }/\/\ s 5

Maruquel Murgas de Gonzal
Superintendente

REPUBLICA DE PANAMA
S. Luo C./D. de Emisores GHR ™SO B e 3
e J ]
Ec ropla e
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV 450
De 10 de \oouieH BIC.  de2025

. La Superintendencia del Mercado de Valores
' en uso de sus facultades'legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores.

Que el Articulo 122 del Texto Unico del Decreto Ley No. I de 8 de julio y sus leyes reformatorias faculta
a la Superintendencia para recondcer la validez de registros de valores hechos en jurisdicciones
reconocidas, asi como para permitir la oferta piblica de dichos valores o su listado en bolsas de valores
establecidas en la Republica de Panam4, pudiendo la Superintendencia regular mediante Acuerdo el
procedimiento de reconocimiento de dichos-registros- extranjeros y determinar la informacién y- los
documentos que en estos casos deban ser presénfados -a_la Superintendencia y enviados a los
inversionistas. . A

Que Davivienda Group, S.A., es unasociedad anénima organizada y existente de conformidad con las

leyes de la Repiblica de Panams, inscrita a Folio ntimero 155763884, asiento electrénico nimero 1, de la
Seccién Mercantil del Registro Publico, ha solicitado mediante apoderados especiales el 3 de octubre de
2025, el registro de CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES (460,000,000) de acciones comunes de
conformidad con la solicitud de autdﬁzz_icién'pr.eséntada’:én ¢ 1a Superintendencia Financiera de Colombia
el pasado 25 de agosto de 2025 con el ‘nﬁ”r,r"i'érd;déﬁradlg No0.2025144213-000-000 y registrada en dicha
entidad mediante Resolucién Namero 1973 dé~2-0254d‘_ 24 de octubre de 2025.

Que mediante el Acuerdo No.02-2009 de 5 de mayo,de 2009 la Comisién Nacional de Valores, hoy
Superintendencia del Mercado de Valores, declaré a-la Repiblica de Colombia como Jurisdiccién
reconocida para los efectos.de _1,a‘deﬁnici‘c’).nponfé_. dgen “l,‘am’culo‘49\ del Texto Unico del Decreto Ley
1 de 8 de julio de 1999 y susleyes reformatorias. = w0

Que el Acuerdo No.8-2003 de 9 de julio de 2“00"’3 y sus modiﬁé_ac‘iones, establece el procedimiento

abreviado de registro de valores previamente registrados o autorizados para su oferta publica en una.

Jjurisdiccidn reconocida.

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante formulario de observaciones del 21 de octubre
de 2025, las cuales fueron atendidas el 11 y 13 de noviembre de 2025.

Que la informacién suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos establecidos por
el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, sus reformas y el Acuerdo No.8-2003 de 9
de julio de 2003 y sus modificaciones, estimandose procedente resolver de conformidad y que la sociedad
Davivienda Group, S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro
de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones; ‘

RESUELVE:

PRIMERO: Registrar CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES (460,000;000) de acciones
comunes, registradas en la Superintendencia Financiera de Colombia a nombre de la sociedad Davivienda
Group, S.A.
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SE(E;UNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectlvas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las

|
solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrec1dos pubhcamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucién. ‘ RVRRE &

CUARTO: Se advierte a Davivienda Group, S.A., que con el registro dé 10s valores concedido mediante
la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del. Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, sus reformas y 1os Acuerdos reglamentarios en lo que respecta a la
obhgacwn de reportar informacién financiera periddica; comunicar los hechos de importancia y que estan
obhgados a presentar al ente regulador de la Junsdlccwn reconoc1da donde  estén registrados.

Contra esta resolucion cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y de apelac1on ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso

de r“econsideracién.
Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias;
Acuerdo No0.8-2003 de 9 de _]ullO de 2003 y sus modificaciones; Acuerdo No0.02-2009 de 5 de mayo de

2009
| s
s -NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
' Maruquel Murgas de Gonz4l
|- ~ SupeNntendente
| v
GChixs
; KREPUBLICA DE PANAMA
‘ ¢ copla e
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8§ de julio. de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que el Articulo 122 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio y sus leyes reformatorias
faculta a la Superintendencia para reconocer la validez de registros de valores hechos en
Jurisdicciones reconocidas, asi como para permitir la oferta piblica de dichos valores o su listado en
bolsas de valores establecidas en la Republica de Panam4, pudiendo la Superintendencia regular
mediante Acuerdo el procedimiento de reconocimiento de dichos registros extranjeros, y determinar
la informacién y los documentos que en estos casos deban ser presentados a la Superintendencia y
enviados a los inversionistas. 7 :

Que Davivienda Group, S:A.; es una socxedad anomma orgamzada y existente de conformidad con
las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita a Folio ntimero 15 5763884, asiento electrénico niimero
1, de la Seccién Mercantil del Registro'Publico, ha solicitado mediante apoderados especiales el 3 de
octubre de 2025, el registro de .CIENTO' NOVENTA MILLONES -(190,000,000) de acciones
preferidas de conformidad con la sollcltud de autorlzacmn presentada -ante la Superintendencia
Financiera de Colombia-el pasado 25 de. agosto def»2025vcon numero de radicado N0.2025144213-
000-000 y reglstrada en-dicha entidad medxante Re ‘luéi Numero 1973 de 2025 del 24 de octubre
de 2025. e *

Que mediante el Acuerdo No.02-2009 de 5 _de de ,2009 la Comlslon Nacmnal de Valores, hoy
Superintendencia del Mercado de Valores ‘declar6'a :l'é Republica de. Colombla como jurisdiccion
reconocida para los efectos de: la deﬁmclon cont 1da en el artlculo 49 del Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 y-sus leyes reformatonas

Que el Acuerdo No.8-2003 de9 de Jullo de 2003 y.sus modlﬁcacwnes establece el procedimiento
abreviado de registro de valores preV1amente reglstrados [ autorizados para su oferta publica en una
jurisdiccién reconocida.

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante formulario de observaciones del 21 de
octubre de 2025, las cuales fueron atendidas el 11y 13 de noviembre de 2025.

Que la mformamon suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos establecidos
por el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, sus reformas y el Acuerdo No.8-
2003 de 9 de julio de 2003 y sus modificaciones, estimandose procedente resolver de conformidad y
que la sociedad Davivienda Group, S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aphcables
para obtener un registro de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones;

RESUELVE:

PRIMERO: Registrar CIENTO NOVENTA MILLONES (190,000,000) de acciones preferidas,

registradas en la Superlntendenma Financiera de Colombia a nombre de la sociedad Davivienda
Group, S.A.
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SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomlende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectlvas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
ve{‘racrdad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las

solicitudes de registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podréan ser ofrecidos pliblicamente a partir de la fecha en
qu:e quede ejecutoriada la presente Resolucién.

CUARTO: Se advierte a Davivienda Group, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, sus reformas y los Acuerdos reglamentarios en lo que
respecta a la obligacién de reportar informacién financiera periddica, comunicar los hechos de

irrilportancia y que estan obligados a presentar al ente regulador de la Jurisdiccion reconocida donde

es;én registrados.

Contra esta resolucién cabe el recurso de recon51dera01on ante la Supermtendenma del Mercado de
V’alores y de apelaci6n ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
m;erponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el

re;curso de reconsideracidn.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de Juho de 1999 y sus leyes
reformatorlas Acuerdo No.8-2003 de 9 de julio de 2003 y sus modificaciones; Acuerdo No.02-2009

de 5 de mayo de 2009.
\ NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
R RN
) Maruquel jrgas de Gonzile
Supe : ntendente
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-H453-25
(de H\ de wouerere de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO: .

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Electron Investment, S.A. (en adelante denominada el “Emisor”) es una sociedad anénima organizada y
existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Piblica No. 297 de 10 de
enero de 1984 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 123692, rollo
12453, imagen 217 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panamé, el 17 de
enero de 1984, ha solicitado a través de apoderados especiales el 12 de septiembre de 2025, el registro de
Bonos Corporativos por la suma de hasta Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000. 00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 22 de septiembre de 2025, 28
de octubre de 2025, 14 de noviembre de 2025, 17 de noviembre de 2025 y 18 de noviembre de 2025, las cuales
fueron atendidas el 16 de octubre de 2025, 06 de nov1embre de 2025, 14 de noviembre de 2025, 17 de
noviembre de 2025 y 19 de noviembre de 2025.‘

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Electron Investment, S.A, ha cumplido con todos los
requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta piiblica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendericia del Mercadq de Va‘lores,'en.ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Electfon Investment, S.A, para su oferta publica:

Bonos Corporativos por un valor nominal-de -hasta Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$175,000,000.00). Los Bonos podréan ser emitidos en multiples Series, como lo estime conveniente el
Emisor, segilin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrada, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000) y
sus multiplos, emitidos en multiples series (cada una, una “Serie”). El Emisor podra emitir Series de Bonos
garantizadas (las “Series Garantizadas™) y Series de Bonos no garantizadas (las “Series No Garantizadas”™),
como lo estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado. Sin
embargo, el total a emitir no podra exceder la suma de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$175,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 2 de diciembre de 2025. | “

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, Tasa de Interés (incluyendo la tasa de referencia en caso de
tratarse de una tasa variable), Periodo de Interés, las Fechas de Pago de Intereses, Fecha de Vencimiento, las
condiciones de redencién anticipada, el monto, el pago de capital (especificando si se hara en la Fecha de
Vencimiento u otra periodicidad en cuyo caso se incluira la respectiva tabla de amortizacién de capital),
periodo de gracia (si lo hubiere), el detalle de las garantias (en caso de aplicar), y el uso de fondos de cada una
de las Series, seran notificados a la SMV y a Latinex mediante Suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).
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Tasa, Cémputo y Pago de Intereses 7
Los Bonos de cada Serie devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital de los mismos por la tasa de

interés aplicable segun sea establecida en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo (la “Tasa de
Interés™).

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Liquidacién y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada (de haberla). La Tasa de Interés seré fijada por el Emisor antes
de la Fecha de la Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos
devengaréan intereses sobre una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva. En caso de ser una tasa variable, la misma serad determinada por el Emisor segiin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y seré la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo determinada por el Emisor en el Suplemento al
Prospecto Informativo respectivo. Si asi lo establece el Suplemento, la tasa de interés variable podra estar
sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima, segiin se establezca. En caso de ser una
Tasa de Interés variable, la tasa serd revisable con la periodicidad que se establezca en el suplemento de la
Serie respectiva hasta su vencimiento. El resultado de la revisién de la tasa variable, serd comunicado mediante
hecho de importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio del Periodo de Interés.

Para cada Serie, el “Periodo de Interés” sera el periodo que comienza en, e incluye, su Fecha de Liquidacién
y termina en la Fecha de Pago inmediatamente s-igufent(e‘; y:cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha
de Pago y termina en, pero sin incluir, la Fecha de Pago, inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta
la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn Anticipada. -

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno.de los Bonos seran calculados aplicando la Tasa de Interés
respectiva al Saldo Insoluto a Capital de la -‘Sérié‘coﬁe‘spohdiente, multiplicando la suma resultante por el
numero de dias calendario del Periodo de Interés‘,_.,'inéluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina dic:‘hovP‘e'riodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360)
y redondeando la cantidad resultante al centavo rr'ié_s cercano.

Los intereses serdn pagaderos de manera mensual, trimestral, semestral o anual, los dias que se establezca en
el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie (cada una, una “Fecha de Pago”). En caso que una Fecha
de Pago ocurra en una fecha que no sea un Dia Habil, el pago de interés y/o capital que corresponda hacer en
dicha Fecha de Pago debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se
corra dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés
subsiguiente, con excepcion de la ultima Fecha de Pago a realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Pago de capital
Para cada una de las Series, el Emisor determinaré la Fecha de Vencimiento mediante Suplemento al Prospecto

Informativo, que sera notificado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, con
no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el Saldo Insoluto a Capital de una Serie, segin
corresponda, se pagara en una Fecha de Pago, en la forma y frecuencia que el Emisor determine, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha
de Vencimiento, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la
frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales,
semestrales, anuales, al vencimiento y/o mediante amortizaciones obligatorias en una Fecha de Pago. De ser
el pago de capital mediante amortizaciones, el cronograma de amortizacién a capital se detallard en el
Suplemento al Prospecto Informativo. De igual manera, se podra establecer en el Suplemento respectivo, la
posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de dichos pagos.
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Para cada una de las Series respecto a las cuales se establezca que el repago a capital se debe hacer mediante
amortizaciones obligatorias, el Emisor tendra derecho a establecer un “Periodo de Gracia” para el pago de
capital. El Periodo de Gracia para cada Serie, si lo hubiere, serd comunicado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, a més tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de cada Serie
se pagard en la forma y frecuencia que hubiese sido determinado en el suplemento al Prospecto informativo
de la Serie respectiva.

Redencion anticipada
Sujeto a lo establecido més adelante, para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la

Serie correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada (obligatoria u opcional) o no (el “Derecho de
Redencién Anticipada™) y si el Emisor pagard una penalidad por ejercer dicho Derecho de Redencién
Anticipada (una “Penalidad por Rédencién”) o no. La existencia de Derecho de Redencion Anticipada, la
Penalidad por Redencién, el procedimiento y modalidades para comunicar a los Tenedores en curso, la fecha
o plazo a partir del cual el Emisor podré ejercer su Derecho de Redencién Anticipada para una Serie de Bonos,
asi como los términos y condiciones aplicables, seran comunicados por el Emisor para autorizacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores y Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con-
al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Igualmente, se informara mediante el
suplemento al Prospecto Informativo si la redencién ant1c1pada representa un pago de prima de riesgo adicional
para el inversionista o el tenedor en curso.

En los casos de redenciones parciales, la suma as1gnada parala redencién no podré ser menor al monto minimo
que el Emisor determine y comunique medlante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hara prorrata a
todos los Tenedores de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se perm1tan redenclones anticipadas y el Emlsor decida redimir en forma
anticipada, parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emlsor se lo comunicard al Agente de Pago, a los
Tenedores, a la Supermtendencxa del Mercado de Valores 'y a Latinex, con no menos de treinta (30) dias
calendario de anterioridad a la Fecha de Redenc;on Anticipada, mediante (i) un aviso de redencién publicado
en un diario de circulacién nacional en la Republica de Panamé por dos (2) dias consecutivos o (ii) correo
electronico a la direccién de los Tenedores Registrados que aparezca en el Registro de Tenedores del Agente
de Pago, con indicacién de la Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha
de Redenci6n Anticipada. Ademas, el Emisor comunicard a la SMV y-Latinex 20 mediante un hecho de
importancia publicado a través del SERI con no menos de treinta (30) dias calendario de anterioridad a la
Fecha de Redenci6n Anticipada. ' .
No obstante, las condiciones que se establezcan via Suplemento al Prospecto Informativo, los Bonos podran
ser redimidos voluntaria y anticipadamente por el Emisor, total o parcialmente, sin estar sujeto al pago de una
penalidad o prima de redencién en los siguientes casos, sujeto a las consideraciones de notificacién

mencionadas en el parrafo anterior, salvo por el numeral 1, a continuacién, el cual no estara sujeto dicho plazo
de notificacién previa:

1. Si, como resultado de cualquier modificacidn o cambios en ciertas leyes, reglamentos o resoluciones
relativas a los Impuestos locales o de aplicacién o interpretacién oficial de los mismos, el Emisor se
viera obligado a pagar un monto adicional con respecto a la Emisién. En este caso, los Bonos podran
ser redimidos en cualquier momento en su totalidad, pero no parcialmente a opcién del Emisor; o

2. Si el Emisor realiza la redencién anticipada sea exclusivamente con fondos que se encuentren
depositados en la Cuenta de Excedentes. En este caso, los Bonos podran ser redimidos total o
parcialmente, a opcién del Emisor, en una Fecha de Pago, para lo cual el Emisor deber4 instruir al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta de Excedentes para realizar la
redencion anticipada; o

3. Siempre que el monto total de una o varias redenciones anticipadas que realice el Emisor
exclusivamente con fondos proveniente de aportes a capital realizados por los accionistas del Emisor
(no de financiamientos del Emisor), no supere la suma maxima de quince millones de délares
(US$15,000,000.00); pero quedando entendido, que (i) una redencién anticipada bajo los puntos 1 o
2 anteriores no aplica para el célculo de este monto méaximo, y (ii) este monto maximo solo aplica
durante los primeros cuatro (4) afios contados desde la Fecha de Liquidacién de la Serie A, por lo
que ninguna redenci6n anticipada que lleve a cabo el Emisor con fondos proveniente de aportes a

e a
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capital realizados por los accionistas del Emisor luego de culminado el afio cuatro (4) desde la Fecha
de Liquidacién de la Serie A conllevara penalidad o prima de redencion alguna, alin si la suma de las
redenciones totales superen la suma de quince millones de ddlares (US$15,000,000.00).

Todo aviso de redencidn sera irrevocable.

Garantias

Las Series de los Bonos podran ser garantizadas o no. Sin embargo, toda Serie Garantizada a ser emitida, que
vaya a ser garantizada por el Fideicomiso de Garantia, debera contar con la aprobacién de una Mayoria de los
Tenedores Registrados la(s) Serie(s) Garantizadas(s) que en ese momento se encuentren garantizadas por el
Fideicomiso de Garantia. En ese sentido, previo a la inclusién de los Tenedores nueva Serie Garantizada como
parte garantizada del Fideicomiso de Garantia, el Emisor debera solicitar, a través del Agente de Pago, el
consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la(s) Serie(s) Garantizada(s) previamente
emitidas que en ese momento se encuentren garantizadas por el Fideicomiso de Garantia.

A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la emisién no cuenta con garantias constituidas.

Los bienes y derechos que garantizaran cada Serie Garantizada de los Bonos seran determinados por el Emisor
segun sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado.

El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series Garantizadas mediante el
Fideicomiso de Garantia a ser constituidocon el F iducbiabri'o. :

El Fideicomiso de Garantia estara conformado por los siguientes bienes y derechos (conjuntamente, en lo
sucesivo, el “Patrimonio Fideicomitido™): o

- Lasuma de DOS MIL DOLARES (US$2 000.00); moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, que ha sido entregada por el Emisor al Fiduciario como aporte inicial al Fideicomiso, y
depositado, a prorrata en las Cuentas Fiduciarias, para su apertura.

- Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversién que de tiempo en
tiempo establezca el Fiduciario para el cumphmlento de su encargo fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso, asi como los fondos y valores, de ser el caso, depositados de tiempo en tiempo en ellas.

- Los Derechos Cedibles, asi como los Derechos Cedidos.

- Los Contratos Cedibles, asi como los Contratos Cedidos.

- El Aporte Extraordinario que el Emisor se ha obligado a efectuar a favor del Fiduciario segln lo
dispuesto en la cldusula DECIMA del Contrato de Fideicomiso.

- Los derechos dimanantes dé_’ la Hipoteca Inmueble, la Hipoteca Mueble y el Contrato de Prenda, asi
como cualesquiera otros derechos hipotecarios, anticréticos y prendarios que se constituyan o se
lleguen a constituir en el futuro a favor del Fiduciario.

- Los dineros, bienes y derechos que produzcan los bienes que forman parte del Patrimonio
Fideicomitido en concepto de ganancias de capital, intereses, créditos, indemnizaciones u otro
concepto o que resulten de dichos bienes por razén de ventas, permutas, canjes o por cualquier otra
razon; y

- Cualesquiera otros dineros, bienes, fianzas o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al
Fiduciario, siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que queden sujetos al
Fideicomiso.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la

informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucién.

CUARTO: Se advierte a Electron Investment, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacion de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
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método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracién ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
de apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias hdbiles siguientes a su notificacién. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

Maruquel urgas de Gonzilez
Superintendente

S. Luo C./D. de Emisores
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TABOGA, R.P.

ACUERDO MUNICIPAL N.°004-2026
(de 13 de enero de 2026)

“POR MEDIO DEL CUAL SE DEJA SIN EFECTO, DE MANERA PARCIAL, TODO LO
RELATIVO A LOS PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADOS CON APORTES
DEL IMPUESTO DE BIENES INMUEBLES (IBI) CORRESPONDIENTES A LAS
VIGENCIAS FISCALES 2024 Y 2025, APROBADOS Y/O MODIFICADOS MEDIANTE
ACUERDOS MUNICIPALES DEL DISTRITO DE TABOGA, PARA SU
REFORMULACION, CORRECCION Y NUEVA APROBACION CONFORME A
DERECHO; Y SE INCORPORA EL CUADRO N.° 1 COMO PARTE INTEGRAL DEL
PRESENTE ACUERDO.”

EL CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE TABOGA
En uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién Politica de la Reptiblica de Panama reconoce al Municipio como entidad
fundamental de la divisién politico-administrativa del Estado, con gobierno propio, democratico
y auténomo, con competencia para promover el desarrollo de su territorio, ejecutar obras y
prestar servicios piblicos conforme a la Ley;

Que el Concejo Municipal es competente para expedir, modificar, reformar y derogar acuerdos y
resoluciones municipales, incluyendo aquellos relacionados con la aprobacién y ajustes del
presupuesto, asi como del Plan Anual de Obras e Inversion municipal;

Que la normativa de descentralizacion de la administracién publica establece el marco para la
planificacién, priorizacién y ejecucién de obras y proyectos municipales, incluyendo aquellos
financiados con recursos provenientes del Impuesto de Bienes Inmuebles (IBI), conforme a los
procedimientos aplicables;

Que mediante el Acuerdo Municipal N.° 16 de 21 de septiembre de 2023, se aprobé el
Presupuesto de Rentas y Gastos y el Plan Anual de Obras e Inversidn financiado con aportes del
Impuesto de Bienes Inmuebles (IBI) del Municipio de Taboga para el periodo comprendido del 1
de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024, incluyendo el componente de “Inversiones
Especiales (Proyecto de Inversion) / Descentralizacién” correspondiente a la vigencia fiscal 2024;

2

Que los proyectos de inversion IBI correspondientes a las vigencias fiscales 2024 y 2025 han
sido objeto de reformas, modificaciones, sustituciones, cambios de denominaci6n, cancelaciones
y/o reestructuraciones mediante acuerdos municipales posteriores;

Que se han identificado -errores materiales y de redaccion en la denominacién, consistencia y/o
descripcion de proyectos, asi como la necesidad de un reordenamiento técnico-administrativo
que permita asegurar claridad normativa, correcta trazabilidad presupuestaria y adecuada
formulacion para su gestion y ejecucion;

Que en atencion al interés publico, resulta conveniente dejar sin efecto, de manera parcial,
Unicamente el componente relativo a los proyectos de inversién financiados con IBI de las
vigencias fiscales 2024 y 2025, para proceder a su reformulacion, correccién y nueva aprobacion,
conforme a los procedimientos y formalidades aplicables;

En mérito de lo expuesto,
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ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: (DEJAR SIN EFECTO PARCIAL - VIGENCIA 2024)

DEJESE SIN EFECTO, DE MANERA PARCIAL, tnica y exclusivamente en lo que respecta a
los PROYECTOS DE INVERSION financiados con los aportes recaudados del IMPUESTO DE
BIENES INMUEBLES (IBI) correspondientes a la VIGENCIA FISCAL 2024, incluyendo el
listado, denominacién, montos, alcance y ubicacién de los proyectos contenidos en el
ARTICULO CUARTO y/o en el apartado denominado “INVERSIONES ESPECIALES
(PROYECTO DE INVERSION) / DESCENTRALIZACION” del ACUERDO MUNICIPAL N.°
16 DE 21 DE SEPTIEMBRE DE 2023, POR EL CUAL SE APRUEBA EL PRESUPUESTO
DE RENTAS Y GASTOS Y EL PLAN ANUAL DE OBRAS E INVERSION FINANCIADO
CON LOS APORTES RECAUDADOS DEL IMPUESTO DE BIENES INMUEBLES (IBI)
DEL MUNICIPIO DE TABOGA PARA EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE
ENERO DE 2024 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, ASI COMO todas sus reformas,
modificaciones, sustituciones, cambios de nombre, cancelaciones y/o reestructuraciones
posteriores vinculadas a dichos proyectos, contenidas en acuerdos modificatorios, incluyendo el
ACUERDO MUNICIPAL N.° 18 DE 13 DE DICIEMBRE DE 2023, el ACUERDO
MUNICIPAL N.° 07 DE 17 DE ABRIL DE 2024, el ACUERDO MUNICIPAL N.° 023 DE 06
DE DICIEMBRE DE 2024, y el ACUERDO MUNICIPAL N.° 04-2025 DE 11 DE JULIO DE
2025, en cuanto este ultimo modifique, cancele, sustituya o reconfigure proyectos
correspondientes a la VIGENCIA FISCAL 2024.

ARTICULO SEGUNDO: (DEJAR SIN EFECTO PARCIAL - VIGENCIA 2025)

DEJESE SIN EFECTO, DE MANERA PARCIAL, tinica y exclusivamente en lo que respecta a
los PROYECTOS DE INVERSION financiados con los aportes recaudados del IMPUESTO DE
BIENES INMUEBLES (IBI) correspondientes a la VIGENCIA FISCAL 2025, incluyendo el
listado, denominacion, montos, alcance y ubicacion de los proyectos contenidos en el articulo y/o
apartado denominado “PLAN ANUAL DE OBRAS E INVERSION / INVERSIONES
ESPECIALES (PROYECTO DE INVERSION) / DESCENTRALIZACION” del ACUERDO
MUNICIPAL N.° 026 DE 27 DE DICIEMBRE DE 2024, POR EL CUAL SE APRUEBA EL
PRESUPUESTO DE RENTAS Y GASTOS DEL MUNICIPIO DE TABOGA Y EL PLAN
ANUAL DE OBRAS E INVERSION FINANCIADO CON LOS APORTES RECAUDADOS
DEL IMPUESTO DE BIENES INMUEBLES PARA EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE
EL 1 DE ENERO DE 2025 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, ASI COMO todas sus reformas,
modificaciones, sustituciones, cambios de nombre, cancelaciones y/o reestructuraciones
posteriores vinculadas a dichos proyectos, contenidas en el ACUERDO MUNICIPAL N.° 04-
2025 DE 11 DE JULIO DE 2025, y el ACUERDO MUNICIPAL N.° 07 DE 24 DE
NOVIEMBRE DE 2025, en cuanto estos modifiquen, cancelen, sustituyan o reconfiguren
proyectos correspondientes a la VIGENCIA FISCAL 2025.

ARTIiCULO TERCERO: (ALCANCE Y SALVAGUARDA)

El presente Acuerdo se dicta con ALCANCE ESTRICTAMENTE PARCIAL, por lo que NO
deja sin efecto, ni modifica, ni deroga las demas disposiciones contenidas en los acuerdos citados
en los Articulos Primero y Segundo, distintas a las que se refieren exclusivamente al listado,
denominacion, montos, alcance y ubicacién de los PROYECTOS DE INVERSION financiados
con aportes del IMPUESTO DE BIENES INMUEBLES (IBI) para las vigencias fiscales 2024 y
2025; en consecuencia, se¢ mantienen vigentes las normas generales, administrativas y
presupuestarias de funcionamiento contenidas en los acuerdos base, en todo aquello que no sea
incompatible con lo aqui dispuesto.

PARAGRAFO: Lo dispuesto en este Acuerdo se entendera sin perjuicio de aquellos actos
administrativos, compromisos u obligaciones que, a la fecha de promulgacién, se encuentren
véalidamente perfeccionados conforme a derecho (incluyendo, sin limitarse, contratos refrendados,
ordenes de proceder, actas o equivalentes), los cuales deberan ser revisados y tramitados por la
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Administracion Municipal, caso por caso, con estricto apego al interés publico y al ordenamiento
juridico aplicable.

ARTICULO CUARTO: (REFORMULACION Y NUEVA APROBACION)

INSTRUYASE a la ALCALDIA DEL DISTRITO DE TABOGA, a través de la

Unidad/Departamento competente de Planificacién, Desarrollo y Presupuesto, para que proceda

ala REFORMULACIC)N, CORRECCION Y REORDENAMIENTO del componente relativo a

los PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADOS CON IBI correspondientes a las vigencias

fiscales 2024 y 2025, y presente ante este Concejo Municipal el respectivo PROYECTO DE

ACUERDO de nueva aprobacién, debidamente sustentado, el cual deberd contener, como

minimo:

1. Denominacién correcta de cada proyecto, con coherencia técnica y administrativa;

2. Ubicacion y corregimiento correspondiente, conforme al cuadro/listado de inversion;

3. Monto asignado por proyecto y su trazabilidad dentro del renglén de Inversiones Especiales
(Proyecto de Inversion) / Descentralizacion; y

4. Cualquier ajuste, sustitucion o cancelacién que resulte necesaria para garantizar claridad,
viabilidad y ejecucion de los proyectos conforme a los procedimientos aplicables.

PARAGRAFO: El CUADRO N.° 1 del presente Acuerdo forma parte integral del mismo, para

efectos de identificacion, trazabilidad y control de los acuerdos y secciones afectadas en lo
relativo a proyectos de inversion IBI 2024-2025.

CUADRON.°1
ACUERDOS MUNICIPALES RELACIONADOS CON PROYECTOS DE INVERSION
FINANCIADOS CON IBI - VIGENCIAS 2024 Y 2025 (TABOGA)

N° Acuerdo Fecha Vigencia Se deja sin efecto
i Municipal impactada (Articulo/Seccion)

Parcial: Articulo Cuarto

y/o seccion Inversiones

1 N° 16 21-s0p-2023 2024 Dspeciales (Proyecto de
nversion) /

Descentralizacion (listado

de proyectos IBI 2024).

Parcial:
reformas/modificaciones
2 N° 18 13-dic-2023 2024 al componeneide
proyectos de inversién IBI
2024 (seglin contenido del
acuerdo modificatorio).

Parcial: modificaciones al
componente de proyectos
3 N.° 07 17-abr-2024 2024 de inversion IBI 2024
(segtin acuerdo
modificatorio).

Parcial: modificaciones al
componente de proyectos
4 N.° 023 06-dic-2024 2024 de inversion IBI 2024
(segin acuerdo
publicado).

Parcial: seccién Plan
Anual de Obras e
Inversién / Inversiones

5 N.° 026 27-dic-2024 2025 Especiales (Proyecto de
Inversi6n) /
Descentralizacién (listado
de proyectos IBI 2025).

Parcial: articulos,
subpuntos y cuadros
donde
modifica/cancela/sustituye
proyectos IBI de las
vigencias 2024 y/o 2025,

6 N.° 04-2025 11-jul-2025 2024-2025
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Parcial: cambios de
nombre y/o sustitucién de
7 N.° 07 24-nov-2025 2025 proyectos del componente
IBI 2025 (segiin acuerdo
publicado).

ARTICULO QUINTO: (VIGENCIA)

El presente Acuerdo comenzard a regir a partir de su promulgacion.

Dado en el Salén de Sesiones del Consejo Municipal del Distrito de Taboga, a los 13 dias del
mes de enero de dos mil veintiséis (2026).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE
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a Varela
Presidente Concejo Municipal Taboga Secretaria Concejo Municipal de Taboga
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Ramén Ramos Dayanara Lépez
Alcalde del Distrito de Taboga Secretaria General Alcaldia de Taboga
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