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: REPUBLICA DE PANAMA
-SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 439-25
(de ¥ de woviense de2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores.

Global Bank Corporation, sociedad anénima constituida mediante Escritura Pablica No. 14421 del 29 de
diciembre de 1993, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de Panam4 e inscrita en el Registro Publico
en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) al Folio 281810 el 3 de enero de 1994, ha solicitado a través de
apoderados especiales el 02 de octubre de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Subordinados por la suma de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos 9 de octubre de 2025 y 31 de
octubre de 2025, las cuales fueron atendidas el 30 de octubre de 2025 y 31 de octubre de 2025.

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los‘lddcumentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Global Bank Corporation, ha cumplido con todos los
requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publica.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Meréado de Valores,"én ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
PRIMERO: Registrar los siguientes valores de Global Bank Corporation, para su oferta piblica:

Programa rotativo de bonos corporativos subordihados,*-por un valor nominal de hasta Ciento Cincuenta
Millones de Délares (US$150,000,000.00) moneda de chrso.legal de los Est;idos Unidos de América, emitidos
en forma nominativa, desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en
denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en multiples Series, segln lo estime
conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Bonos seran
emitidos por Global Bank Corporation a titulo de emisor.

El Programa Rotativo cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de
Emisién Respectiva de la primera Serie del Programa Rotativo. El plazo de vigencia del Programa Rotativo
aplica inicamente para la emisi6n de las Series de Bonos, por lo que una vez vencido dicho plazo, el Emisor
no podra emitir nuevas Series de Bonos bajo el Programa Rotativo. Sin perjuicio de lo anterior, el plazo de
vigencia del Programa Rotativo no afecta la fecha de vencimiento o los plazos de pago de capital e intereses

que determine el Emisor para cada una de las Serie de Bonos de la Emisién emitidas durante la vigencia del
Programa Rotativo.

La Fecha de Oferta Inicial ser4 el 11 de noviembre de 2025.

Para cada una de las Series, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de
Vencimiento (el vencimiento de los Bonos de cada Serie debe de ser por un plazo no inferior a cinco (5) afios
contados a partir de su Fecha de Emisién), el Plazo, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, el Dia de Pago
de Interés, el Dia de Pago de Capital, la forma de pago de capital, el monto, los términos de la redencién
anticipada, el uso de los fondos y demés términos y condiciones aplicables a cada una de las Serie de Bonos,
seran notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para

su revision y aprobacion, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie, el cual sera publicado en el SERI.
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Tasa de interés, pago de capital Y pago de intereses

La tasa de interés serd previamente determinada por el Emisor para cada una de las Series de los Bonos y podra
ser fija o variable, y la misma sera comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revisién y
autorizacioén, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico
de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta
de cada Serie.

En caso de ser tasa variable, la tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a una tasa de referencia qué pero no se limitar4, a la tasa de financiacién
garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos denominados en ddlares
0 Secured Overnight Financing Rate (“SOFR”) a término (“CME Term SOFR”) administrada por e] CME
Group Benchmark Administration Limited, cotizada para periodos de un mes (1), tres meses (3), seis meses
(6) y doce meses (12), la cual es publicada cada Dia Habil en el sitio web de CME Group Benchmark
Administration Limited https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-
sofr.html aproximadamente a las 6:000 a.m. ET (en adelante, la “Tasa CME Term SOFR™). La tasa variable
podré estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasas minima y méaxima para cada una de las respectivas
Series. El margen y la tasa variable de los Bonos se revisaré mensual, trimestral o semestralmente, dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revisién serd equivalente a la Frecuencia
de Pago de Interés. Para las Series de Bonos con tasa variable, el resultado de la revisién periddica sera
comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex Dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés
mediante un comunicado de hecho de importaﬁcia publicado a través del SERL En el evento de
indisponibilidad o imposibilidad de determinacion de la tasa variable aplicable a la Series de Bonos de las que
se trate, a opcion del Emisor; se podré establecer una tasa de sucesién, la cual sera determinada por el Emisor
segun la demanda del mercado, y la misma sera comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su
revisién y autorizacién, mediante Suplemento-al Prospecto Informativo el cual serd publicado en el Sistema
Electrénico de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha
de Oferta de cada Serie. i

El adquirente de cada Bono devengaré intereses a p‘,ar;tfi‘r,‘dé, la Fecha de Emisi6n de estos. Para cada una de las
Series de Bonos de que se trate, el Emisor det‘ennin»é.ré‘ la periodicidad del pago de intereses, la cual podré ser
mensual, trimestral, o semestralmente. Los ih‘te‘reses‘serén pagaderos al periodo de interés que sea determinado
por el Emisor para cada Serie, en los dias indicados por el Emisor para dicho pago (cada uno, un “Dia de Pago
de Interés™). Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera
extenderse hasta el primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de
Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente. De
conformidad con lo establecido en la Seccién (ID(A)(9), El Emisor tendra el derecho de suspender el pago de
intereses en ciertas circunstancias y 1os intereses no se acumularan con respecto a los periodos donde el Emisor
ejerza dicho derecho. ‘ '

Para el célculo de la Tasa de Interés que aplicara el Agente de Pago, Registro y Transferencia se utilizara una
base de célculo utilizando los dias transcurridos en el periodo y una base de trescientos sesenta dias (365/360).
Los intereses de los Bonos seran pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra
moneda de Estados Unidos de América que en cualquier momento sea legal para el pago de deuda piiblica en
dicho pais.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capital de cada Bono se pagard mediante una de las siguientes
formas: (i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Viencimiento o Fecha de Redencién Anticipada;
o (ii) mediante amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de amortizacién . Los términos y condiciones
para el pago de capital de cada Serie de los Bonos (incluyendo, el Dia de Pago de Capital, frecuencia de pago,
tabla de amortizacion) seran determinados y comunicados por el Emisor ala SMV y a Latinex, para su revision
y autorizacién, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico
de Remisién de Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta
de cada Serie.

Redencion anticipada

El Emisor podré, a su entera discrecidn, redimir total o parcialmente los Bonos en forma anticipada en
cualquier Dia Hébil a partir de la fecha que determine el Emisor en el suplemento al Prospecto Informativo
para cada Serie, la cual no podra ser inferior a cinco (5) afios a partir la Fecha de Emisi6n, siempre que el
Emisor sustituya el instrumento amortizado con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicion

-
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de capital supera con creces los requerimientos minimos de capital tras la redencién. Las regulaciones
bancarias actuales requieren que el Emisor obtenga la autorizacién de la SBP en caso de que el Emisor opte
por redimir los Bonos.

Los términos particulares de la redencion anticipada de cada una de las Series de los Bonos seran determinados
por el Emisor y comunicados a la SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacién, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, el cual serd remitido mediante SERI, con al menos Dos (2) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie de Bonos de la que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el Emisor opte por redimir anticipadamente los Bonos notificara
de dicha decisién al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los
Tenedores Registrados mediante un aviso previo de redencién con no menos de cinco (5) dias calendario de
anticipacién a la Fecha de Redencién Anticipada aplicable de cada Serie mediante el procedimiento para la
remisién de Hechos Relevantes. El aviso de Redencién Anticipada indicar4 la Fecha de Redencion Anticipada,
el monto a redimir, y los demas términos y condiciones aplicables a la redencién anticipada. El hecho de que
no se dé aviso de redenci6n a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa,
no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados y no pagados
hasta la Fecha de Redencién Anticipada de cada Serie de Bonos de la que se trate. De realizar redenciones
parciales, cualquier pago que haga el Emisor ser4 hecho a prorrata entre los Tenedores Registrados de la Serie
correspondiente. En caso de redencion parcial, la porcion redimida del saldo insoluto de capital de los Bonos
dejard de devengar intereses a pa:tir dela Fe’ch:av‘de Redpnéién ’Aﬁticipada..

Al momento en que el Emisor eJerza el derecho de Redencm_n ,'_-‘_x_ntlclpada, sea esta total o parcial, aplicara la

penalidad establecida, de haberla, en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie de Bonos de la que
se trate. g S e, i S e o b IR

SEGUNDO: El reglstro de estos ‘valores no 1mpllca que “la Superintendencia” del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa ,opmlon_favorable o0 desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la

informacién presentada en-el Prospecto Informatxvo 0-de- las declaracmnes -contenidas-en las solicitudes de
registro.

TERCERO: Los valores antes descritos podran ser ofrec1dos publlcamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolumon s

CUARTO: Se advierte a Global Bank Corporation, que con el registro de los valores concedido mediante
la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto LeyNo.l
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el
método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022. -

Contra esta resolucién cabe el recurso de reconsideracion ante la Supenntenden01a del Mercado de Valores y
de apelaci6n ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es
potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018,
Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y el Acuerdo No. 1-2019 de 07 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

- IBLICA DE PAhAMA
T RF pU 38 .
Maruquel urgas de Gonzile

Superintendente
S. Luo C./D. de Emisores

Fecha:
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