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-
- MINISTERIO DE

REPUBLICA DE PANAMA DESARROLLO SOCIAL
— GOBIERNO NACIONAL —

Deipacho Plgperior

Resolucién No. 473
(De 6 de noviembre de 2019)

La Ministra de Desarrollo Social,
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante apoderado legal, la entidad denominada “FUNDACION PARA LA
EDUCACION Y DESARROLLO HUMANO DE PANAMA (FEDHUPA)” debidamente
registrada en el folio No0.25039982, de la Seccién de Persona Juridica del Registro Piblico de
Panamé, representada legalmente por la sefiora MARILU GEECENIA ATENCIO DiAZ DE
TROMAN, mujer, panameiia, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad personal No.9-

187-608, solicité a la Ministra de Desarrollo Social, el reconocimiento como organizacién de

cardcter social sin fines de lucro.

Que para fundamentar su peticién, presenta la siguiente documentacién:

1. Poder y solicitud dirigido a la Ministra de Desarrollo Social, mediante apoderado legal, donde

se solicita el reconocimiento como organizacién de carécter social sin fines de lucro (fjs.1-3).

Copia autenticada por la Directora Regional de Cedulacién de Veraguas de la cédula de

identidad personal de la representante legal de la organizacion (.4).

. Copia autenticada de la Escritura Ptiblica nimero mil ochocientos cuarenta y seis (1,846) de

10 de mayo de 2019, por la cual se protocolizan los documentos que contienen la Personeria
Juridica de la FUNDACION PARA LA EDUCACION Y DESARROLLO HUMANO DE
PANAMA (FEDHUPA)” (fis. 5-15).

Certificacién del Registro Publico No.1833527, donde consta que la organizacion denominada
FUNDACION PARA LA EDUCACION Y DESARROLLO HUMANO DE PANAMA
(FEDHUPA) se encuentra vigente e inscrita desde el 30 de mayo de 2019 (fj 16).

Nota de fecha 9 de octubre de 2019, firmada por la profesora Mariluz Olave, Directora de la
Escuela Primaria Los Algarrobos, ubicada en Santiago de Veraguas, donde certifica que la
Fundaci6n para la Educacién y Desarrollo Humano de Panama (FEDHUPA), ha realizado
labores de responsabilidad social tales como: consecucién de uniformes de los estudiantes de
educacién inicial, 2017-2018 y capacitacion a los padres de familia dentro del Programa
Escuela para Padres durante el periodo 2017- 2018 (fj 18).
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consecucion en la colocacién de baldosas del pasillo frontal del centro educativo, en conjunto

con el Patronato de Servicio Social, (2018), consecucién de los uniformes de los nifios de
educacion inicial, 2017-2018 y capacitacién a los padres de familia dentro del Programa
Escuela para Padres, 2017-2018 (fj. 19).

7. Nota de fecha 10 de octubre de 2019, firmada por la educadora Carmen Aguilar, Directora de
la Escuela Hato de Jesus, de la comunidad de Buena Vista, corregimiento Unién del Norte,
certifica que la Fundacion para la Educacion y Desarrollo Humano de Panaméa (FEDHUPA),
ha realizado labores de responsabilidad social tales como: consecucién de la remodelacién del
comedor escolar en conjunto con el Patronato de Servicio Social, 2018 y capacitacién de los

padres de familia dentro del Programa Escuela para Padres 2017- 2018 (fj. 20).

8. Aporte de pruebas fotograficas de actividades realizadas por la Fundacién para la Educacion y
Desarrollo Humano de Panama (FEDHUPA) (mundialito escolar 2018, entrega de uniformes

para nifios, encuentros familiares y capacitaciones) (fjs.21-25).

Que nos corresponde examinar todos los elementos de juicio tendientes a emitir nuestro criterio,
por lo que, al analizar la documentaciéon aportada, se pudo constatar que entre los principales
objetivos de la organizacién denominada “FUNDACION PARA LA EDUCACION Y
DESARROLLO HUMANO DE PANAMA (FEDHUPA)” visibles a fojas 8-9 del expediente
administrativo tenemos: “a) Ayudar a la creacion, sostener y administrar centros educativos tales
como jardines infantiles, centros de educacién primaria y secundario, universitario, hogares y otros
similares para brindar educacién a nifios, jévenes y adultos. b) Crear y administrar centros de
estudio y de investigacion, bibliotecas, centros de documentacion y bases de datos que sean de
beneficio en bien de la sociedad. c) Incentivar a la juventud en los beneficios que nos brindan las
actividades deportivas y recreativas, como parte de los pilares necesarios para forjar jovenes con
cardcter y disciplina. d) Mejorar la calidad de vida de los habitantes/residentes de la provincia

mediante la educacion, cultura y deporte. €) Promover la cultura del reciclaje, como contribucién
a la salud de la sociedad.”

Que en virtud que esta superioridad esta facultada para otorgar reconocimiento de carécter social,
a todas aquellas asociaciones cuyos objetivos y fines contenidos en sus estatutos se ajusten a las
labores de servicio social, conforme lo dispone el acépite b del Articulo 3 del Decreto Ejecutivo
No.28 de 31 de agosto de 1998, modificado por el Decreto Ejecutivo No.27 de 10 de agosto de
1999, y por el Decreto Ejecutivo No.101 de 28 de septiembre de 2001, ha quedado evidenciado

que la asociacién cumple con los requisitos exigidos para otorgar dicho reconocimiento.
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Resolucién No.473 de 06 de noviembygg

entado en lo antes descrito,

RESUELVE:

EDUCACION Y DESARROLLO HUMANO DE PANAMA (FEDHUPA)”, como

organizacion de carécter social sin fines de lucro.

SEGUNDO: INFORMAR que contra la presente resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién

dentro de los cinco dias hébiles siguientes a su notificacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 38 de 31 de julio de 2000, Decreto Ejecutivo No.28 de
31 de agosto de 1998, modificado por el Decreto Ejecutivo No.27 de 10 de agosto de 1999 y por
el Decreto Ejecutivo No.101 de 28 de septiembre de 2001.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE.

[\ G

MARKOVA CONCEPCION JARAMILLO
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD DE LOS RECURSOS ACUATICOS DE PANAMA
ADMINISTRACION GENERAL

RESUELTO ADM/ARAP No.104 DE 13 DE DICIEMBRE DE 2019

“Por ¢l cual se designa a la servidora pablica ANGELICA CENTENO, como
Directora General, Encargada, de la Direccién General de Inv estigacion y Desarrollo,
de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama, del 10 al 15 de diciembre de
20197,

La Administradora General de la Autoridad de los Recursos Acudaticos de Panama, en uso de
sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 44 de 23 de noviembre de 2006, crea la Autoridad de los Recursos Acuéticos de
Panama como entidad rectora del Estado para asegurar el cumplimiento y la aplicacién de
las leyes y politicas nacionales de pesca y acuicultura.

Que el articulo 17 de la Ley 44 de 23 de noviembre de 2006, establece que el Administrador
General tendra la representacion legal de la entidad.

Que el articulo 21, numeral 1, d@ la ‘Ley 21’4 de 2006 ‘dispone que son funciones del
Administrador General en’ue otras, ejercer la admmlstracmn de la Autoridad.

Que en base a que el Direetor General de la, Duecc:on General dclnvestlgamon y Desarrollo,
se encontrara de mision oficial, en la mves‘ug?cmn de barnda de la milla, del 10 de diciembre
de 2019 al 15 de diciembre de 2019 gs-negesario demgnar por ‘dicho periodo, un Director
General, Encargado, de la Dlrecelon General de’ Inyesp,gamon y Desarro]lo de la Autoridad

N [
de los Recursos Acuadticos de Hgmama N SE | 7 | ¢

1% i RESUELVL'
\ [

PRIMERO: DESIGNAR, como'en gfecto, e hace a la sgrvidora publica ANGELICA
CENTENO, como Directora General, Encar gada de la Direccidn General de Investigacién
y Desarrollo, de la Autoridad de los Reciirsos Acuaticos-de Papama, del 10 de diciembre de

2019 al 15 de diciembre de f._?;fO._l 9. | i

SEGUNDO: Remitir el presente Restjelto a la Oficina Institucional de Recursos Humanos
de la Autoridad de los Recursos Atudticos de Panama.

TERCERQO: Este resuelto rige del 10 de diciembre de 2019. al 15 de diciembre de 2019.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulos 1, 17, numeral 1 del articulo 21. de la Ley 44
de 23 de noviembre de 2006.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
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REPUBLICA DE PANAMA
INSTITUTO PANAMENO AUTONOMO COOPERATIVO (IPACOOP)
DIRECCION EJECUTIVA

RESOLUCION N°14/DRC/L0O/2019

“Por el cual se resuelve liquidar de Oficio a la Cooperativa de Servicios Multiples de

Tecnologia Avanzada, R.L., cuyas siglas son COOPTAVANZA, R.L., inscrita al Tomo 1107
del Registro de Cooperatwas”

LA DIRECCION EJECUTIVA DEL INSTITUTO PANAMENO AUTONOMO

COOPERATIVO, EN USO DE LAS FACULTADES LEGALES QUE LE CONFIERE LA
LEY; Y

e ———

ICONSIDERAI\ID‘OM
) /S

y / N

Queel Texto de la Conshtucfon Pfl@].t}a;en‘ﬁﬁﬁftfulcg\g establece\que es deber del Estado
el fomento y ﬁsca.hzz(chn\de las peratLvas ¥

EL INSTITUTO

1a‘media.?)fe Ley 54 de 21 de, _}1]110 de 198
apitulo I, “De su

ONO COOPERATI{ o;’ (IPACPOP)” eEF’
Eﬁ'le& ] !, spong\

* I:JIIIEL.' réase ell ‘P uarnef uténomo Cpeperativo,
camo-una-institucion ec mif amcnte aut gp\ma sta
enfidad-tendré\ a su can, L_ qrmulacxé Eil[ﬂn:.l:zl
plani ?ﬁ"@ﬂ/ ! ecucibn_é\r po fica coopel an’wsta del dg{’
ANXN & ey
Que la precitada Dg,yi\zzt/ ejn\b J -.:, =l < DefSus Fu o tribuciones”, en su
Articulo 3, Literal\r, /es/tabjec el hstituto Parfamen?“Au 6nomo Cooperativo

(IPACOOP), tendra las\ilgulenés funcmnes.yatr; cCiones:”

*Articulo 3. EﬁP COOP tendrd las siguientes ﬁmcioyes/
y atribuciones:

- o
(a...), (b...), (c...), )
1) Ejercer todas las demds funciones, facultades

v deberes que le correspondan de acuerdo con
las leves. sus reglamentos v la naturaleza de su
finalidad; y

(...)” (El énfasis es nuestro)

Que el Estado panameifio, mediante Ley 23 de 27 de abril de 2015, “Adopta medidas para
prevenir el blanqueo de capitales. el financiamiento del terrorismo v el financiamiento de la
proliferacién de armas de destruccién masiva y dicta otras disposiciones”, y establece el

marco legal regulatorio para los diferentes urgamsmos de supervision, entidades y personas
naturales o juridicas sujetas a esta supervision.

Que la precitada Ley 23 de 27 de abril de 2015, en su Articulo 19, Numeral 5, dispone que:

“Articulo 19.  Organismo de Supervisién. Son organismos de
supervision de conformidad con esta Ley:

@..)

(5...) El Instituto Panamefio Auténomo Cooperativo™.

N°14-DRC-LO-2019 COOPTAVAI\]ZA, R.L.
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Que la Ley No. 23 de 27 de abril de 2015, en su Articulo 20, atribuye a los Organismos de
Supervisién la facultad de aplicar a los Sujetos Obligados las medidas y sanciones
correspondientes por el incumplimiento de la Ley; el cual cita as:

“Articulo 20.  Atribuciones de los Organismos de Supervisién. Son atribuciones de los
organismos de supervision los siguientes:

(11...) Aplicar medidas y sanciones necesarias para que los sujetos obligados
financieros, sujetos no financieros y actividades realizadas por profesionales
sujetas a supervision cumplan con lo dispuesto en esta Ley y sus reglamentos.

Que el Articulo 22 de la Ley No. 23 de 27 de abril de 2015, dispone lo siguiente:

“Articulo 22. Sujetos obligados financieros. Son sujetos
obligados

Financieros:

4. Supervisados por el Instituto Panamefio
Auténomo Cogperativo: Cooperativas de  Ahorro v
Crédito. coeperativas de servieios Miltiples o integrales
que desarrollen™la actividafl f‘ de/ Aliorro y Grédito, v
cualqﬁic't:b?rra—%r\tfaniza@ién:aﬁé fealice la actividad de
inj:érmediécf@ﬂ"ﬁéﬁncifr_a.".’J_(};l sﬁ‘ra.xado es nues 0)

i
7 S x\_\‘ * r r i oy ™ B X »‘L.:/. Lo
Que el literal “p”,/éle,l_‘;ﬁﬁcii_,l?of 3 delaprecitada Ley 24 de21 de ‘1\9805—178'3t11'\buyc competencia
al Instituto Panziﬁeﬁq@éhomo €ooperativo (IPACOQP), para\?/grg%{r, Personeria Juridica

A
J

\
At ™ N R

a las Asociaciorjes Cooperativas,*por-lo:cual medjante/Resoludibrr] RCAP-J N°6-2015 de
fecha 27 de may6—de 2015, “Se oforgé’ Phrsonéria Juridica 4 1a-COQPERATIVA DE
SERVICIOS MULFIPLES | DE- IfOG'IA ":pw_@N ADA, R.L
(COOPTAVANZA, RL.)™ registrifid 07 del Repistfodé Gooperativas

| & b\ Vil /

\ / ,«._\x\ - —,
Que la COOPERATIVA) DE (§

/ (\‘x
g e ’
_ $ £ PLES= DY TECNOLOGIA
AVANZADA, R.L\.i._(@\g@m ZRERT fjss@encuentta domiciliada en Calle Quinta y
Manuel Celestino G"@pzélléz{l;ec ~1, del-

__ "Edifici Al/lz\a,\CQ\ri' imiento de Santiago,
Distritito de Santiago, Provineia de Veragiias; Républica de Panamé.

Que consta en el Tomo de la Cbm%vativa, que elevo a E:s}g,Suf)erioridad formal solicitud para
dicd

la obtencion de personeria juri xclusivamente—para el desarrollo de actividades de
sefialadas en el Acta Constitutiva y su Estatuto.

Que de conformidad con el Estatuto de la Cooperativa, COOPTAVANZA, R.L., desarrolla
actividades de servicios de tecnologia como la compra y venta de tarjetas, pagos en linea,
transferencia de dinero, entre otros.

Que en virtud de la Ley 23 de 27 de abril de 2015, l]a COOPERATIVA DE SERVICIOS
MULTIPLES DE TECNOLOGIA AVANZADA, R.L. (COOPTAVANZA, R.L.), es un
sujeto obligado financiero.

Que atendiendo a las competencias legales, esta Direccién Ejecutiva, mediante Resolucién
DE/139/2019 del 8 de octubre de 2019, se ordend la intervencién de la COOPERATIVA DE
SERVICIOS MULTIPLES DE TECNOLOGIA AVAN ZADA, R.L. (COOPTAVANZA,
R.L.); como consecuencia de los resultados de auditoria especial, practicada en el presente
afio 2019 y en cumplimiento del articulo 123, paragrafo de la Ley 17 de 1 de mayo de 1997
“Por el cual se cre6 el Régimen Especial de Cooperativas”.

Que dentro de los hallazgos de auditoria, se encontré aspectos relevantes como el desarrollo
de actividades no reguladas por este Organismo de Supervisién, de conformidad con la Ley

23 de 27 de abril de 2015 “Que adopta medidas para prevenir el Blanquep de-Capitatess

Financiamiento del Terrorismo, Financiamiento de la Proliferacion de Armas

5

Masiva y dicta otras disposiciones”, ademds de otros aspectos de incumpliﬁ;}ié'

g =
o
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de Ley 17 de 1 de mayo de 1997 “Que crea el Régimen de Cooperativas”, entre otras; las
cuales se detallan a continuacion:

n

Que por parte de la Oficina de Asesoria Legal, se ha sefialado los siguientes ‘ 4
actividades no reguladas por el IPACOOP; !

El desarrollo de servicio de remesas, a través de la suscripcién de un Contrato de
Servicios de Pago de Remesas y Transacciones, firmado por el sefior Mohamed

Alharazi en representacion de COOPTAVANZA, R.L.y la empresa Trans-Fast
Remittance, LLC., compafifa organizada y existente bajo las leyes del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América, cuya oficina principal est4 ubicada en 44
Wall Street, Suite 400, New York, NY 10005, E.E.U.U. , representada en este
acto por SAMISH KUMAR, en su cahdad de premdente y representante
legal. Que atendiendo al andlisis del auditor, la empresa cooperativa, establece
medios para el pago entre pafses, de Panamd, Colombia, Costa Rica, asi como a
los paises donde COOPTAVANZA, R.L., pueda tener cobertura para efectuar los
pagos de transferencias, a beneficiarios designados por el remitente, a través de la
red de agencias del corresponsal de COOPTAVANZA, R.L.

Que la auditoria especial arroja también entre los principales aspectos, la
utilizacién de sistemas como COOPREMIT, que permite recibo y envio de dinero
del extranjero a través de transferencias- -digitales, en paises como Estados Unidos,
Canada, Meéxico, Filipinas, Nlcaragua CoIombla el cual se traduce en una
actividad de remesas de'dinero a otr{)s pmses\ J

Que ademas atendlendo“a los hallazgos ‘ﬂq la audltona\se destaca el uso de
sxstemas,tecneloglcos avanzados quer mcluyen una-pagina web, aplicaciones
méviles' para -el” uso en celulares,* como* 16 _son \COOP TOKEN,

COOBMERCHANT Yo 51 voy User, Yo Si- Voy Plr\ovedcfr \AVanza Cash, Coop
Plus. [ [ o) : e

..f u

b | \r— s

| =4 1

-
Que ;Eims* dentro de 10 | ha]lazgos de aiuchtona, gifd_ e.-ri:jJ a la revisién de
computadoras cLe la Cooperaﬂva, se dest ca, /que, en visita’in situ, se observo por
parte de Io& auditores, un EIChIVO de Blbc db notas, canelno bre de for bitcoin
user (ﬁa:usﬁmos de biteoin). Manifiesta el inforn de\ha],fazgos que dentro
del archwcv S€ encontraba mform cion ancmgles ,que sertraduce en suscribase o
done a' través ‘de. bitcoin la. dlrcccmn de-. blﬂetera bitcoin es
12SXqu3U6Gu 1gaKYJUdT1]J 2nz3troJ TLy.

7
.’I _."

Que desde el afi0-2016, cuando fue creada la Cooperatlva la misma sélo cuenta

con un registro de 26 asociados hébllcs es decir, después de cuatro afios, s6lo se
han inscrito 5 personas.

Ineficiencia comprobada de los cuerpos directivos.

Alta morosidad de la Cooperativa con un asociado fundador, el sefior Mohamed
Alharazi,

Posible malversacién de fondos otorgados por el IPACOOP, durante la gestion
del entonces Director Ejecutivo, Willie Chin Lee, en concepto de apoyo
economico a la Cooperativa, y que de conformidad con la falta de evidencia que
manifiestan los auditores en su informe de hallazgos, no se puede garantizar la
utilizacion de dichos fondos otorgados por el Estado, para el objeto de la
pretension.

Que en el aspecto financiero, dentro de los hallazgos relevantes, se sefialan pagos
recurrentes en cheque a los asociados y Directivos emitidos por parte del
Presidente de la Junta de Directores; pérdida financiera e incumplimiento de la

NIC (1) de conformidad con la auditorfa financiera practicada en el mes de enero
20109.

N°14-DRC- L02
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Sistema  tecnoldgico CoopWallet, identificado en la pagina
https://coopwallet.com/Home/ . La pégina web en mencion, destaca en la parte
inferior, el logo de la COOPERATIVA DE SERVICIOS MULTIPLES DE
TECNOLOGIA AVANZADA (COOPTAVANZA, R.L.), asi como su domicilio.

2. En informe de Asesoria Legal, se hace referencia al producto COOPWALLET, el

cual de conformidad con el video de anuncio de la herramienta digital, fue analizado
como una herramienta que puede implicar instrumentos que utilizan la criptografia,
para la transferencia de dinero de persona a persona, asi como entre empresas y a
distinfos paises.

Anélisis Legal de los hallazgos:

. Que wuna vez detectado la actividlad de remesas de dinero que realiza la

COOPERATIVA DE SERVICIOS MULTIPLES DE TECNOLOGIA AVANZADA
(COOPTAVANZA, R.L.), se colige qie-este tipo de actividad se encuentra
estrictamente regulada‘a través de la Ley/48 de-23 de junio de 2003 “Que reglamenta
las operaciones delas casas de remesas de dinefo”, de la.cual se desprende que para
obtener licencia; la persona juridica que-desea realizar esta-actividad, debe solicitar
la autorizaciéﬁpones_pﬂgdiéﬁie al Ministerio de Comercio e\Industrias (MICI), por
conducto d¢ la Direccion de Empresas Firlancieras; licencia que,no consta otorgada a

la Cooperativa, - ' o . \

[~ ==2iliiss o=\
Que ad¢mas; la-actividad de casas'de remesas, de conformi 3d con el marco legal de
Prevenc‘fnpﬁﬂléfnqueo de Capitales,-es-decir,fa Ley /@d abril de 2015, su
modificacion-mediante Ley 2/de 10°defmayo de 2017-asi'como del Acuerdo
Bancari¢ 008-2017, son sqggr?’iéad‘ﬁs;pfdflﬁ Superinten cncia-de Bancos de Panama,
por lo que éste'tipo de personas. juﬂdi,(:,.a.s,.;fd_éﬁcn estar ﬁ_;\bida:ﬁe/ e registradas ante

dicho Organismio de\Supervision. :  foo Sy
10 CESUPErGRIOL \
\. -~ L Y '.' . Ny e |

IO

T PV N 1 Snot < i , /,‘r{:\\ﬁ\\
Que no se‘ha "éncorftif,adq‘ evidencia que la EOQEERAT WA DE SERVICIOS
MULTIPLES'DE TECNOLOGIA AVANZADA (COOPTAVANZA, R.L.), cuente
con una licencia para realizar la actividad de remesas. [/

S

Lo

Que para el sector Cooperativo, existen altos-riesgos asociados a la adquisicion de
instrumentos tecnolégicos denominados criptomonedas o criptodivisas. Las monedas
encriptadas, cuyo maximo exponente es bitcoin, son una forma de intercambiar
bienes y servicios, sin la intermediacién de la banca, en todo el mundo, sin conocer
los datos personales de quien compra y quien vende. Por lo anterior, existen riesgos
inherentes a esta actividad, ya que las operaciones no pueden ser controladas por
ningtin agente fiscalizador.

Que en este orden de ideas, para el caso de nuestros sujetos obligados financieros, se
advirtié en tiempo oportuno, a través de Circular N°DE-13-2018, publicada en la
Pégina web del IPACOOP, que las cooperativas sélo pueden realizar actividades que
sean licitas, es decir, todo lo que estd permitido por las leyes que aplican conforme a
su actividad, y que las mismas estén definidas en sus Estatutos, por lo que es un alto
riesgo para las cooperativas, adquirir instrumentos digitales como criptomonedas o
criptodivisas.

Que en efecto la prictica de adquirir este tipo de instrumentos no puede aducirse
como ilegal, no obstante la Ley 17 de 1 de mayo de 1997, “Que Establece el
Régimen de Cooperativas”, tampoco permite a las cooperativas, el desarrollo de
actividades y promocion de productos no regulados en Panama; por lo cual citamos

especificamente en el articulo 12 de la precitada Ley;

N°14-DRC-
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“Articulo 12. Las cooperativas pueden realizar toda clase de actividades licitas
y asociarse con otras personas juridicas a condicion de que sea conveniente
para su objeto social y que no desvirtiien su proposito de servicio, ni
transfieran beneficios fiscales propios. También podrédn asociarse con los
entes estatales, en actividades relacionadas con la prestacion de servicios
publicos.”

Que atendiendo a lo establecido en el marco legal cooperativo, es importante resaltar
que la actividad licita, es toda aquella accién que al ser realizada cumple de manera
correcta con las leyes, reglas, estatutos o normas de la Reptiblica de Panama.

Que del hallazgo en sitio de un archivo en computadora de la Cooperativa con el
nombre de for bitcoin user, y lo resaltado por la Oficina de Asesoria Legal acerca del
producto o herramienta digital COOPWALLET, relacionado a la Cooperativa, se
colige que existe una alerta de que la Cooperativa puede estar incentivando el uso
de estos instrumentos a sus asociados y clientes, y al no existir un régimen general o
especial que regule la materia de criptodivisas o criptomonedas, que en efecto defina
los controles exactos que debe aplicarse a cada regulado que desarrolle este tipo de
actividad o promueva este tipo de productos, tal como es el caso de la
COOPERATIVA DE SERVICIOS— M’U’LT]PLES DE TECNOLOGIA
AVANZADA, R.L. (CE)OPTAVANZA R. L)l es-menos cierto que el IPACOOP
como Organismo .de Superwsnon ema E’rev,encmn de Blanqueo de Capitales,
Financiamiento, del Terrarismo y 1 Fmancldmlento de la thferamon de Armas de
Destruccion aswa puedarﬁvalar ﬁscallzalz\y superwsat el desarrollo de esta
actividad pg parte-de-un’ regulado ; X AR
Que es ewdcx(te lE} nnpos1b1.hdad df; Cumphrruento d‘el“ob_]BIo ségc:lal 0 econdmico,

para lo ¢ual-fue oreada la COOPERATIVA DE SERVIéros MULTIPLES DE
TECNOLOGIA-AVANZADA,:

competer c:a—de]: EPACOOP el gphc' la L

se crea &l Regtrrren E5peclal de“Gonpemtn as ) especiﬁ -’a\me
cual est blefce que el IPACG)OP _p_j;’.d{i, deelarar i

juridica ot?rgada/ a,\la Cot QP
TECNOLOGIA’ VAV, ANZAD SR

que la orgamzacmu«reahza acuwdades no teguladas\m\ competentes de supervision
por parte del [PACOOP en materia de prevencién de’ blanqueo de capitales.

Que al no encontrarsé-evidencia de la e]ecueron del apoyo econémico de
conformidad con el objetivo por-el-cual-fue aportado por el IPACOOP, mediante
Resolucion nimero DE/193/2017 de fecha 14 de noviembre de 2017, y a la ausencia
de un registro contable del ingreso del monto otorgado, por un total de B/.10,000.00,
es evidente que existe riesgo de deviacion de fondos estatales a terceros, lo cual se
encuentra tipificado en el articulo 335 y 339 del Cédigo Penal.

Que analizado los hechos, al existir imposibilidad por parte de la COOPERATIVA
DE SERVICIOS MULTIPLES DE TECNOLOGIA AVANZADA, RL.
(COOPTAVANZA, R.L.) de realizar el objetivo para el que fue constituida y el
cumplimiento del objeto social, la Oficina de Asesoria Legal de esta Direccion
Ejecutiva, recomienda ejecutar una Liquidacién de Oficio, sin la designacion de una
Comision Liquidadora, en virtud que no existen bienes que liquidar, mediante la
aplicacién de los articulos 87 y 88 de la Ley 17 de 1997 “Por la cual se creé el

Régimen Especial de Cooperativas”, del Capitulo VII, sobre Disolucién y
Liquidacién; rezan asi:

“Articulo 87: Las Asociaciones Cooperativas se disolveran y liguidardn,
segun el caso. por voluntad de las dos terceras (2/3) partes de los asociados
reunidos en asamblea, por cualquiera de las siguientes causas: : :

1. Disminucién del nimero de asociados a menos del minima=tijs
esta Ley o por su reglamento.

N°14-DRCH
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2. Imposibilidad de realizar el objetivo especifico para el que fue

constituida o por extincién de este.
3. Estado de insolvencia.

4. Fusion o incorporacion a otra asociacion cooperativa. Las cooperativas
fusionadas o incorporadas dejaran de existir en la fecha en que la
fusién o incorporacién quede inscrita en el Registro de Cooperativas.

5. Por cualquier causa que haga imposible el cumplimiento de sus
fines sociales 0 econémicos.” ( el resaltado y subrayado es nuestro)

Articulo 88: El IPACOOP podri declarar de oficio, la disolucién de
aquellas cooperativas en las que exista alguna de las causales sefialadas en
el articulo anterior, si el 6rgano o entidad correspondiente no lo hubiese
declarado oportunamente.

Antes de proceder a la disolucion, el IPACOOP dara un plazo prudencial a
la cooperativa para que subsane la causal o para que, en el mismo término,
convoque a asamblea con el fin de acordar la disolucion”. (Lo subrayado y
resaltado es nuestro).

Por lo que esta Direccién E_]BCI]UV& del Inshfuto Panameuo Auténomo Cooperativo
(IPACOQOP), en uso de,Ias facultades lcgales que ,lefconﬁere la Lav,

/

___,- RESUELVE

) \1

PRIMERO: ‘DISOLVER DE OFICIO Ja- COOPEMTW A\ DE SERVICIOS
MULTIPLES UE TECNGLOGIA AVANZADA, KL (COOPTAVA’NZA R.L.), inscrita al

Qe =

TOMO 1107 d%l Rf:ngII‘O de Cooperanvas T— 1 f_—,;f

s FaNRe%
SEGUNDO: QRD,ENAR, al departamento de Raglstro Coo;i./ahumdel stituto Panamefio
Auténomo Cooperaﬁvm(IPACOOP) C‘ancela‘rla ]’nsmpcmf del Torno, Correspondiente, a
la COOPERAT[\(A DE SERy ICIOS Nr{[jLTIPLES DE TECNOI:@GIA AVANZADA.R.L.
(COOPTAVANZA, RL ) Q , Xy

TERCERO: COMUNICAR a la Unidad de Analisis Finariciero (UAF), la decisién de
disolucién de oficio y cancelacion de personeria juridica, a fin de que la Cooperativa sea
eliminada del Registro de SujétbsOblige_ldos Financieros del Sector Cooperativo, en virtud
de lo dispuesto en la Ley 23 de 27 de abril de 2015 “Que adopta medidas para prevenir el
lavado de activos, financiamiento del terrorismo, financiamiento de la proliferacién de armas
de destruccion masiva y dicta otras disposiciones”.

CUARTO: Esta Resolucion tendra efectos legales a partir de su publicacién en Gaceta
Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: Ley 17 de 1 de mayo de 1997; Decreto Ejecutivo N°137 de 5 de
noviembre de 2001; y Ley 24 del 21 de julio de 1980; Ley 23 de 27 de abril de 2015.

Dada en -la ciudad de Panama a los dieciséis (16) dias del mes de diciembre de dos mil
diecinueve (2019).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y C

O PANAMERN

Lo ANTERIOR
ESUORIGINAL

GOBERTO GAR(CA

N®14-DRC-LO-2019
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Republica de Panama
Superintendencia de Bancos

RESOLUCION SBP-0244-2019
(de 5 de diciembre de 2019)

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que, BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A. es una sociedad constituida y existente de
conformidad con las Leyes de la Republica de Panamd, autorizada para ejercer el negocio de banca
en o desde la Republica de Panama al amparo de la Licencia Bancaria General, otorgada mediante

Resolucion No. 2-81 de 14 de enero de 1981 por la Comisién Bancaria Nacional, hoy
Superintendencia de Bancos:

Que, GLOBAL BANK CORPORATION es una sociedad constituida y organizada de conformidad con
las Leyes de la Republica de Panama, autorizada para ejercer el negocio de banca en y desde
Panama al amparo de la Licencia Bancaria General otorgada mediante Resolucién No. 4-94 de 3 de
marzo de 1994 por la Comisién Bancaria Nacional, hoy Superintendencia de Bancos;

Que, mediante Resolucién SBP-0162-2018 de 23 de noviembre de 2018, esta Superintendencia
autorizo el traspaso del 99.9720% de las acciones emitidas y en circulacién de BANCO PANAMENO
DE LA VIVIENDA, S.A. y subsidiarias, en propiedad de GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A., a favor

de la sociedad GB AV INC., de conformidad con los términos y condiciones establecidas en la
transaccion propuesta;

Que, mediante Resolucion SBP-0077-2019 de 14 de mayo de 2019, esta Superintendencia autorizé la
fusion por absorcion de las entidades bancarias GLOBAL BANK CORPORATION, BANCO
PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A. y GB AV INC., de |la cual GLOBAL BANK CORPORATION es la

sociedad sobreviviente, de conformidad con los términos y condiciones contemplados en la
tfransaccion propuesta;

Que, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 22 del Acuerdo No. 1-2004 de 29 de diciembre de
2004, concedida la autorizacién de la fusién por parte de la Superintendencia de Bancos, se deberan
completar todos los actos conducentes a la fusion desde el punto de vista juridico, administrativo y
operativo, en un plazo no mayor de seis (6) meses, prorrogable a solicitud de la parte interesada

debidamente sustentada, a partir de la fecha de la notificacién de la Resolucién de autorizacién de
fusion; ’

Que, BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A. y GLOBAL BANK CORPORATION a través de
sus apoderados legales, han comunicado a esta Superintendencia la culminacién de su proceso de

fusion y, a la vez, han solicitado, en consecuencia, la cancelacién de la Licencia Bancaria General
otorgada a favor de BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A_;

Que, producto de la fusién por absorcion, GLOBAL BANK CORPORATION como entidad bancaria

sobreviviente, asume los activos y pasivos, asi como los derechos y obligaciones de BANCO
PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A,;

Que, esta Superintendencia ha verificado la culminacion del proceso de fusién de BANCO
PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A. y GLOBAL BANK CORPORATION, en cumplimiento de las
disposiciones de la Ley Bancaria y el Acuerdo No. 1-2004 de 29 de diciembre de 2004, por lo que la

solicitud de cancelacion de la Licencia Bancaria General de BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA,
S.A. no merece objeciones;

Que, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 16, literal |, numeral 5, corresponde. al
Superintendente ordenar la cancelacion de la Licencia Bancaria respectiva.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: DEJAR sin efecto la Resolucién No. 2-81 de 14 de enero de 1981, por medio
de la cual se otorgé Licencia Bancaria General a favor d¢ BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA,
S.A., y CANCELESE dicha Licencia.

CAD
(g)&xﬂﬂ L
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Resolucién SBP-0244-2019
Pagina2de 2

ARTICULO SEGUNDO: Ordenar al Registro Publico anotar la marginal de cancelacion de la Licencia
Bancaria General de BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A., sociedad andnima inscrita en el

Registro Publico de Panama a Folio Mercantil No. 64474 (S), a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto
el Articulo 44 de la Ley Bancaria.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley Bancaria y Acuerdo No. 1-2004 de 29 de diciembre de 2004.

Dada en la ciudad de Panama, a los cinco (5) dias del mes de diciembre de dos mil diecinueve (2019).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,(-

Ricardo G. Fernandez

7 : ;
o e enveENCIA DE BANCOS
~NSADENCIA SECRETARIA DE DESPACHO

g ?e! copia de su on\g‘?zt/ :
S

Secrelana de Despacho
tamama. Lg de é,n C'-L"‘\\Q_AL 20 \C‘l
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV- éq? -19
(de O de Q0L HAT de2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de
Emisores 0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro
de valores que consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya
solicitado el emisor;

Que Tropical Resorts International, Inc. Panama., sociedad anénima organizada vy
existente de conformidad con leyes de la Repuiblica de Panama, e inscrita al Folio No.313586
de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piiblico de Panama desde el 18 de
marzo de 1996: presentd mediante apoderado especial el 25 de julio de 2019, solicitud de
Terminacion de Registro de Valores, consistentes en Bonos de Promocién Turistica
autorizados para oferta ptblica mediante Resolucién No.CNV-149-98 de 30 de octubre de
1998, con fundamento en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, asi como el procedimiento establecido mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de
abril de 2010;

Que el Representante Legal ha declarado que la sociedad Tropical Resorts International,
Inc. Panamai., no cuenta con valores en circulacion y que ha cumplido con todos los
compromisos adquiridos con los inversionisias, con respecto a dichos valores, segiin
documento fechado 21 de junio y 13 de septiembre de.2019;

Que la sociedad Tropical Resorts International, Inc. Panama., realizo la publicacién de
Aviso de Terminacién de Registro en el diario La Estrella de Panama, los dias 2, 3 v 4 de
julio de 2019, sin que a la fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente certificaciones de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.., de fecha
8 de julio de 2019, en la que certifica que los valores autorizados mediante la Resolucion
No.CNV-149-98 de 30 de octubre de 1998, de la sociedad Tropical Resorts International,
Inc. Panama., no estan listados en la Bolsa de Valores de Panama;

Que revisada la documentacion y habiendo transcurrido més de treinta (30) dias hdbiles desde
la presentacién de la solicitud completa de la Terminacién de Registro a que se refiere el
articulo 16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones
a la presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado;

RESUELVE:

Primero: Dar por terminado el Registro de Valores, consistentes en Bonos de Promocién
Turistica autorizados para oferta publica mediante Resolucion No.CNV-149-98 de 30 de
octubre de 1998 de la sociedad Tropical Resorts International, Inc. Panama.

Segundo: La terminacion del registro de estos valores no exime a Tropical Resorts
International, Inc. Panama, del pago montos adeudados a la Superintendencia del Mercado
de Valores en concepto de Tarifa de Supervision, recargos y multas impuestas, generados
por la Resolucion No.CNV-149-98 de 30 de octubre de 1998.
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Rcsolucwn No. SMV- CgO -19
O] de O LLUE7 de 2019
Paﬂr No.2de2

Tercero: Remitir copia autenticada de esta Resolucion a la Direccion General de Ingresos
del Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (3) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de
16 de junio de 2016:

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Emisores

REPLUSLIn DE
i SLITA = FANAMA
&4 E!{ffv!‘E‘%”h‘-CfA DE}. MERCADC
BE Yii0REs

s copia ga:

Osfging
archivos de 67131 Gue reposa en Joe

a Superintar ~shcia

Fay ma-\tdeu Woiq
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REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALOR ,=
Resolucién No. SMV-__4:2/ -19

(de /C/ de Oﬂw de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccién de Emisores
0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro de valores que
consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el emisor;

Que Las Perlas Norte, S. de R.L., sociedad anénima organizada y existente de conformidad
con leyes de la Republica de Panamd, e inscrita al Folio No.455569 de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panama desde el 7 de junio de 2004;
presentd mediante apoderado especial el 6 de junio de 2019, solicitud de Terminacion de
Registro de Valores consistentes en' Bonos Corporativos, autorizados mediante Resolucién
No.SMV-794-16 de 14 de diciembre de 2016, con fundamento en el Texto Unico del Decreto
Ley I de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el procedimiento establecido
mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Las Perlas Norte, S. de
R.L., ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con los inversionistas, con respecto a

dichos valores, y que no cuenta con otros valores en circulacion segiin documentos fechado 3
de junio de 2019;

Que la sociedad Las Perlas Norte, S. de R.L, realizé la publicacion de Aviso de Terminacién
de Registro en el diario La Prensa, los dias 15, 16 y 17 de abril de 2019, sin que a la fecha se
hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., de fecha 23 de mayo
de 2019 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estén listados en la Bolsa de
Valores de Panama;

Que revisada la documentacion y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias héabiles desde
la presentacién de la solicitud completa de la Terminacion de Registro a que se refiere el articulo
16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones a la
presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado:

" RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos. autorizados mediante
Resolucion No.SMV-794-16 de 14 de diciembre de 2016, de la sociedad Las Perlas Norte, S.

de R.L., ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucién a la Direccién General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco
(5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso
de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Emisores

REPUSLICA DE RPARALS

& s
MERCAL

SUPERINTENDECNOIA DEL Mt
DEVLLORES

Es copia del arigitai que repass en fos
archivos de la Scurennter _undis

Panama, _ / de /7 deé?!?

wecrelar =
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALOR
Resolucion No. SMV- 4/27?9\-19
(de /s deOCTULAL. de2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de
Emisores o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro de
valores que consten en la Superintendencia del Mercado de Valores. cuando asi lo haya
solicitado el emisor;

Que Las Perlas Sur, S. de R.L., sociedad anonima organizada vy existente de conformidad
con leyes de la Repuiblica de Panama, e inscrita al Folio No.455567 de la Seccidon de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama desde el 7 de junio de 2004;
presentd mediante apoderado especial el 6 de junio de 2019, solicitud de Terminacion de
Registro de Valores consistentes en Bonos Corporativos, autorizados mediante Resolucion
No.SMV-795-16 de 14 de diciembre de 2016, con fundamento en el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el procedimiento establecido
mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Las Perlas Sur, S. de
R.L., ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con los inversionistas, con respecto

a dichos valores, y que no cuenta con otros valores en circulacién segiin documentos fechado
3 de junio de 2019;

Que la sociedad Las Perlas Sur, S. de R.L, realizé la publicacion de Aviso de Terminacion
de Registro en el diario La Prensa, los dias 15, 16 y 17 de abril de 2019, sin que a la fecha se
hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de fecha 23 de

mayo de 2019 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estéan listados en la
Bolsa de Valores de Panama:;

Que revisada la documentacion y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias hébiles desde
la presentacion de la solicitud completa de la Terminacion de Registro a que se refiere el
articulo 16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones

a la presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado:

RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos, autorizados mediante

Resolucién No.SMV-795-16 de 14 de diciembre de 2016, de la sociedad Las Perlas Sur, S.
de R.L, ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.




No. 28928

Gaceta Oficial Digital, jueves 26 de diciembre de 2019

Resolucion SMV No. 42 19
De /(s de(lZL1A de 2019
Pag. No.2 de 2

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucidon a la Direccion General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (3) dias hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No0.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

0

Yolan G
Directord de Emisores

REPUBLICA O PARANA
CUPERINTENDEXCIA DEL BEACADG
DE VALORES
s copia del original gue reposa en los
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Panzma, / de _{/ 4e 40/9
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALO
‘Resolucién No. SMV- ' \5 -19

de /7 de 0 CLLLLAL de2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley ‘No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio 0 a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de
Emisores o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacion de registro de
valores que consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya
solicitado el emisor;

Que Istmus Hydro Power, S. de R.L., sociedad anénima organizada y existente de
conformidad con leyes de la Repiiblica de Panama, e inscrita al Folio No.404694 de la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panamé desde el 20 de agosto
de 2001: presentd mediante apoderado especial el 6 de junio de 2019, solicitud de
Terminacion de Registro de Valores consistentes en Bonos Corporativos, autorizados
mediante Resolucion No.SMV-796-16 de 14 de diciembre de 2016, con fundamento en el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el
procedimiento establecido mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010:

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Istmus Hydro Power, S.
de R.L., ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con los inversionistas, con
respecto a dichos valores, y que no cuenta con otros valores en circulacion segiin documentos
fechado 3 de junio de 2019;

Que la sociedad Istmus Hydro Power, S. de R.L., realizé la publicacion de Aviso de
Terminacion de Registro en el diario La Prensa, los dias 15, 16 y 17 de abril de 2019, sin que
a la fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. de fecha 23 de
mayo de 2019 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estan listados en la
Bolsa de Valores de Panamad;

Que revisada la documentacion y habiendo transcurrido més de treinta (30) dias habiles desde
la presentacion de la solicitud completa de la Terminacién de Registro a que se refiere el
articulo 16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones

a la presente solicitud. esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado; :

RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos, autorizados mediante
Resolucion No.SMV-796-16 de 14 de diciembre de 2016, de la sociedad Istmus Hydro

Power, S. de R.L., ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucién a la Direccion General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

KEPUSLICA UE Faiviui
SUPERINTEMDERCIA DEIL. MERCAL
DE V4L ORES
Zs capia de! origiunl que ren sz an los
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- D0 19
(de __ /4 _de NOVIEmb(€de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticidn de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente
del Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de
Emisores 0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro
de valores que consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya
solicitado el emisor:

Que Tropical Resorts International, Inc. Panam4., sociedad anénima organizada y
existente de conformidad con leyes de la Republica de Panamad. e inscrita al Folio No.313586
de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama desde el 18 de
marzo de 1996; presenté mediante apoderado especial el 3 de septiembre de 2019, solicitud
de Terminacion de Registro de Valores, consistentes en Bonos Corporativos Rotativos
autorizados para oferta publica mediante Resolucién No.CNV-277-10, con fundamento en el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de Julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el
procedimiento establecido mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;

Que el Representante Legal ha declarado que la sociedad Tropical Resorts International,
Inc. Panam4., no cuenta con valores en circulacién y que ha cumplido con todos los
compromisos adquiridos con los inversionistas, con respecto a dichos valores, segtn

certificacién presentada el 3 de septiembre de 2019 y aquella fechada 13 de septiembre de
2019; '

Que la sociedad Tropical Resorts International, Inc. Panama., realizé la publicacién de
Aviso de Terminacién de Registro en el diario La Estrella de Panama. los dias 22, 23 y 24 de
julio de 2019, sin que a la fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente certificaciones de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de fecha
23 de agosto de 2019, en la que certifica que los valores autorizados mediante la Resolucion
No.CNV-277-10 de 30 de julio de 2010, de la sociedad Tropical Resorts International,
Inc. Panama., no estan listados en la Bolsa de Valores de Panama;

Que revisada la documentacién y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias habiles desde
la presentacion de la solicitud completa de la Terminacién de Registro a que se refiere el
articulo 16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones

a la presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado;

RESUELVE:

Primero: Dar por terminado el Registro de Valores, consistentes en Bonos Corporativos
Rotativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion No.CNV-277-10 de la
sociedad Tropical Resorts International, Inc. Panam4.

Segundo: La terminacion del registro de estos valores no exime a Tropical Resorts
International, Inc. Panam4, del pago montos adeudados a la Superintendencia del Mercado

de Valores en concepto de Tarifa de Supervision, recargos y multas impuestas, generados
por la Resolucion No.CNV-277-10.
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Tercero: Remitir copia autenticada de esta Resolucion a la Direccion General de Ingresos
del Ministerio de Economia y Finanzas,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de
16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Emisores

REPUSBLICA DE FARAMA
SUPERINTENDENCIA DEL M ERCALSG
OE YALORES

Es copia det prigiianl que reposa en los
archivos de la Superinter.uencia

Pansma, 21 ée_ﬂ__de_ﬂ-_ _

=Lt

Lenratorio Benera
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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- D07 19
(de /4 de oI &mbiZae 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de Emisores
0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacion de registro de valores que
consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el emisor;

Que Banco Panamefio de la Vivienda S.A., (ahora Global Bank Corporation) sociedad
anbénima organizada y existente de conformidad con leyes de la Republica de Panama, e inscrita
al Folio N0.281810 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panama
desde el 3 de enero de 1994; presenté mediante apoderado especial el 26 de septiembre de 2019,
solicitud de Terminacién de Registro de los Bonos  Corporativos  autorizados para oferta
publica mediante Resolucion CNV No. 101-2005 de 27 de abril de 2005, Acciones Preferidas
autorizadas para oferta publica mediante Resoluciéon CNV No.153-06, mismas que fueron
canjeadas por acciones preferidas no acumulativas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., segin
Resolucién SMV No. 336-17 de 23 de junio de 2017 y Acciones Preferidas no acumulativas
autorizadas para oferta publica mediante Resolucion SMV No.286-17, mismas que fueron
canjeadas por acciones preferidas no acumulativas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., segin
Resolucién SMV No. 336-17 de 23 de junio de 2017; con fundamento en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el procedimiento
establecido mediante el Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Banco Panameiio de la
Vivienda S.A., (ahora Global Bank Corporation), ha cumplido con todos los COmpromisos
adquiridos con los inversionistas, con respecto a dichos valores, y que no cuenta con otros
valores en circulacion segin documentos fechado 11 de septiembre de 2019;

Que la sociedad Banco Panamefio de la Vivienda S.A., (ahora Global Bank Corporation)
realizo la publicacién de Aviso de Terminacién de Registro en el diario La Prensa, los dias 17,
18 y 19 de septiembre de 2019, sin que a la fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de fecha 31 de

diciembre de 2018 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estén listados en
dicha entidad; :

Que revisada la documentacién y habiendo transcurrido més de treinta (30) dias hébiles desde
la presentacién de la solicitud completa de la Terminacién de Registro a que se refiere el articulo
16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones a la

presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado;

RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos autorizados para oferta

publica mediante Resolucion CNV No. 101-2005 de 27 de abril de 2005, Acciones Preferidas
autorizadas para oferta piblica mediante Resolucién CNV No.153-06, mismas que fueron
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canjeadas por acciones preferidas no acumulativas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., segun
Resolucion SMV No. 336-17 de 23 de junio de 2017 y Acciones Preferidas no acumulativas
autorizadas para oferta publica mediante Resolucion SMV No.286-17, mismas que fueron
canjeadas por acciones preferidas no acumulativas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., segin
Resolucién SMV No. 336-17 de 23 de junio de 2017, de la sociedad Banco Panameio de la

Vivienda S.A., (ahora Global Bank Corporation), ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamé.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucion a la Direccion General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco
(5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso
de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion. '

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

. 7 i
Difectora de Emisores

A U HAMA
BLICA DE FAHA .
NDENCIA DEL MERCADG
DE VALORES
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_Z:i__d _I_Lde"‘,i .
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Gecretario Gl
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV - 570 _19
(de /g deyjovicmbude 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreic Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformerorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la faculiad de resolver las
solicituces de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Cue meciante la Resolicion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercadc de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccidn de Emisores o a
quien lz supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas ptblicas;

Que Berbel Investments Corp., sociedad anénima debidamente organizeda v existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamé, mediante Escritura Piblica Namero 1,811
de 7 de febrero de 2019, de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita al Folio
155675713 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico, ha solicitado
desde el 12 de julio ce 2019 mediante apoderados especiales, el registro de un Programa
Rotativo de Bonos Corporativos hasta por un monto de CIEN MILLONES DE DOLARES
(1JS$100,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la
Direccidn de Emisores, segtin Informe que reposi en el expediente de fecha 18 de noviembre de
2019. remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 25 de julio d= 2019 y correo
electrorico del 25 de octubre de 2019; las cuales fueron atendidas el 19 de septiembre y 18 de
noviemtre de 2019;

Que une vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la

Superiniendencia del Mzrcado de Valores estima que la sociedad Berbel Investments Corp., ha

cumplidi> con todos los requisitos legales aplicables para obtener el registro de valores para su
oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Berbel Investments Corp.. para su oferta ptblica:

Prograina Rotativo de Bonos Corporativos por una suma de hasta CIEN MILLONES DE
DOLARES (US$100,0C0,000.00).

La Fechz Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos sera el 26 de noviembre de 2019.
El Emisor podra efectuzr emisiones rotativas de los Bonos, en tantas series como la demanda de
mercado reclame, siempre y cuando no se sobrepase del monto autorizado total del Programa

Rotativa de Bonos Corporativos de CIEN MILLCONES DE DOLARES (US$100.000,000.00).

E! Programa Rotativo d: los Bonos y sus Series tendran un plazo de vigencia que no excedera de
diez (10) aRos.

Los Bornos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario al cien por ciento (100%) de su
valor nominal.

Las priraeras Series de¢ Bonos a ser emitidas serdn la Serie A y la Seric B de los Bonos
(conjuntamente las "Series A y B"). Los Bonos de la Serie A serdn emitidos inicialmente por un
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monto de hasta Catorce Millones de Doélares (US§14,000,000.00) y los B
emitidos inicialmente por un monto de hasta Catorce Millones Quinient
(US$14,500,000.00) ambas en moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El Emisor adicionalmente, podra emitir Series subsiguientes, cuyos términos y condiciones
particulares de cada Serie Subsiguiente seran determinados segun las necesidades del Emisor y
demanda del mercado, los cuales serin comunicados a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé mediante un’ suplemento al Prospecto Informativo que

sera presentado por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie Subsiguiente.

Global Bank Corporation ha emitido un compromiso de suscribir hasta Catorce Millones de
Délares (US$14,000,000.00) de los Bonos de la Serie A de los Bonos y hasta Catorce Millones
Quinientos Mil Délares (US$14,500,000.00) de los Bonos de la Serie B, en base a los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto.

La tasa de interés de los Bonos de la Serie A, devengados sobre saldo insoluto a capital de los
Bonos de la Serie A, sera variable de Libor tres (3) meses mas 3.00% sujeto a un minimo de
6.50% hasta su Fecha de vencimiento o su Fecha de Redencién Anticipada, de haberla y la Tasa
de interés de los Bonos de la Serie B, devengados sobre Saldo insoluto a capital de los Bonos de
la Serie B, sera variable de Libor tres (3) meses mas 3.00% sujeto a un minimo de 7.00% hasta
su Fecha de vencimiento o su Fecha de Redencion Anticipada.

La tasa de interés de cada Serie Subsiguiente serd determinada por el Emisor y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé mediante un
suplemento al Prospecto informativo que sera presentado por lo menos dos (2) dias hébiles antes
de la Fecha de oferta de la respectiva Serie. La tasa de interés anual para cada una de las Series
Subsiguientes podra ser fija, variable o una combinacién de dichas a opcién del Emisor. En caso
de que algunas de las Series Subsiguientes tenga tasa variable, la tasa de interés sera equivalente

a Libor un (1), tres (3) o seis (6) meses, m4s un margen aplicable y que podra tener una tasa
minima y/o méxima.

La base de calculo de intereses sera en base a un afio de 360 dias, dividido en 12 meses de 30
dias cada mes (360/360).

La Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A y Serie B, ser4 aquella fecha en que se cumpla el
séptimo aniversario contado a partir de la Fecha de Liquidacién.

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series Subsiguientes a ser emitidas sera determinada
por el Emisor y comunicada‘a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

El capital de los Bonos de la Serie A sera pagado anualmente en la tltima Fecha de Pago de los
Bonos de las Series A y B de cada afio, el cual sera escalonado de acuerdo a la siguiente
estructura de amortizacion, (i) del primer afio, contado a partir de la Fecha de Liquidacion de los
Bonos de la Serie A, hasta el sexto aiio de vigencia de-los Bonos de la Serie A, contado a partir
de la Fecha de Liquidacién de’los Bonos de la Serie A, se pagara a razoén de 7.00% por afio, y (ii)
una vez cumplido el sexto aniversario de vigencia de los Bonos de la Serie A, contado a partir de
la Fecha de Liquidacion de los Bonos de la Serie A, es decir durante el séptimo afio de vigencia
de los Bonos de la Serie A, se pagaré el saldo remanente, es decir aproximadamente 58%. El
capital de los Bonos de la Serie B sera pagado a su vencimiento.

El cronograma de amortizacién de capital para las Series Subsiguientes a ser emitidas, sera
determinado por el Emisor y serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores de Panama mediante suplemento por lo menos dos (2) dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de las respectivas Series a ser emitidas.

Los intereses de los Bonos de la Serie A y la Serie B seran pagados semestralmente en cada
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Fecha de Pago de los Bonos Serie A y Serie B de cada afio, hasta su Fecha de Ventimieiic
Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

La Fecha de Pago de los Bonos de las Series Subsiguientes, devengados sobre Saldo Insoluto a
Capital de cada uno de los Bonos a ser emitidos y el Periodo de Interés seran determinados por el
Emisor y comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado por lo menos dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

El Emisor podra a su entera discrecién redimir total o parcialmente los Bonos en forma
anticipada, en cualquier dia hébil.

Las Series A y B deberan ser redimidas anticipadamente sin penalidad de manera obligatoria por
el Emisor, anualmente los dias 20 de junio de cada afio, por un monto equivalente al 100% del
Flujo de Caja Libre, monto del cual 50% se deberd destinar para redimir anticipadamente los
Bonos de la Serie A emitidos y en circulacién y el otro 50% se deberd destinar para redimir los
Bonos de la Serie B emitidos y en circulacién. Adicionalmente, ¢l Emisor, a su discrecion, podra
redimir anticipadamente, sin penalidad, ya sea de manera parcial o total, los Bonos de la Series A
y B, emitidos y en circulacién en cualquier momento que estime conveniente, por motivo de
cancelacion de la Fincas de Royal Palm.

Para las Series Subsiguiente los términos particulares de la redencién anticipada serdn
determinados y comunicados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera

presentado por lo menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie.

Las Series A y B seran Series Garantizadas y estardn garantizadas por un Fideicomiso de
Garantia, el cual garantizard tnica y exclusivamente las Series A y B, con Global Financial
Funds Corp., a favor de los Tenedores Registrados de las Series A y B, el cual serd comunicado
por el Emisor y por el Garante de los Bonos de las Series A y B, conjuntamente en calidad de
Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia de los Bonos Serie A y B. en un plazo no mayor a
cinco (5) dias hébiles contados desde el momento en que se encuentre formalmente registrada la
Emision, y el cual contendr4 bienes y derechos.

Cada una de las Series Subsiguientes Garantizadas estaran garantizadas por un contrato de
fideicomiso individual, y el detalle de los bienes y derechos que contendra cada fideicomiso, asi
como el plazo para el otorgamiento de cada fideicomiso y para la formalizacién de las garantias
que correspondan, avaliios y demas documentos que se requieran para la constitucion de la
garantia de cada Serie Subsiguiente Garantizada, seran remitidos por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Informativo con un
plazo suficientemente aplio para que los mismos sean analizados y aprobados por la
Superintendencia del Mercado de Valores. La entidad que fungira como fiduciario de tal(es)
fideicomiso(s), asi como el (los) garante(s) de cada Serie Subsigueinte Garantizada y cierta
informacion relevante de cada garante, serd determinado por el Emisor, segilin sus necesidades y
las condiciones del mercado.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinidn favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en esie prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Berbel Investments Corp., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios
que incluyen, entre otras. el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
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presentacion de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de
remision de informacion adoptado en el Acuerdo No.8-2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias
habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No.8-2018 de
19 de diciembre de 2019 y Resoluciéon SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUE EY7CI'JMPLASE

Rafael Garcig/Mayorca
Director de Emisores, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALO

Resolucion No. SMV- 514‘ -19

de 25  de ONEMPAL de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de’

oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidemente en el titular de la Direccién de Emisores
0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro de valores que
consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el emisor:

Que Banvivienda Leasing & Factoring, S.A., sociedad anénima organizada v existente de
conformidad con leyes de la Repiblica de Panamd, e inscrita al Folio No.543389 de la Seccion
de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piiblico de Panama desde el 31 de octubre de 2006;
presenté mediante apoderado especial el 3 de septiembre de 2019, solicitud de Terminacién de
Registro de los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucién SMV-
No.483-16 de 26 de julio de 2016; con fundamento en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8
de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, asi como el procedimiento establecido mediante el
Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Banvivienda Leasing &
Factoring, S.A., ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con los inversionistas, con

respecto a dichos valores, y que no cuenta con otros valores en circulacién segiin documentos
fechado 12 de agostos de 2019; '

Que la sociedad Banvivienda Leasing & Factoring, S.A., realizé la publicacion de Aviso de
Terminacién de Registro en el diario La Prensa, los dias 31 de agosto, 1 y 2 de septiembre de
2019, sin que a la fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.. de fecha 29 de agosto
de 2019 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estan listados en dicha entidad;

Que revisada la documentacién y habiendo transcurrido mds de treinta (30) dias hébiles desde
la presentacion de la solicitud completa de la Terminacion de Registro a que se refiere el articulo
16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones a la

presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado;

RESUELVE:

Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos autorizados para oferta
publica mediante Resolucién SMV-No0.483-16 de 26 de julio de 2016, de la sociedad

Banvivienda Leasing & Factoring, S.A., ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucién a la Direccion General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco
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(5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso
de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16

de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE ¢ p 10

/oag

Directota dé Emisores

CA DE PAMANA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADC
DE VALORES

£s copia del ariginnd que reposzs en las
archivos de I3 Superintandencis

RPansma, Za (_ da (e de_):(

Q'J‘E'\'

SecretaricGEneral



No. 28928

Gaceta Oficial Digital, jueves 26 de diciembre de 2019

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV- \;5;?:3 -19
(de A7 deqriutmbLde2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar de
oficio o a peticién de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia:

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccién de Emisores
0 a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacién de registro de valores que
consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando as{ lo haya solicitado el emisor;

Que Green Valley, S.A., sociedad anénima organizada y existente de conformidad con leyes
de la Repiblica de Panama, e inscrita al Folio N0.532326 de la Seccién de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Ptiblico de Panama desde el 5 de abril de 2007; presentd mediante
apoderado especial el 9 de octubre de 2019, solicitud de Terminacién de Registro de los Bonos
Corporativo Rotativos; autorizadas para oferta publica mediante Resolucién No. SMV-220-17
de 28 de abril de 2017, con fundamento en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999 y sus leyes reformatorias, asi como el procedimiento establecido mediante el Acuerdo
No.2-10 de 16 de abril de 2010:

Que el representante legal del emisor ha declarado que la sociedad Green Valley, S.A., ha
cumplido con todos los compromisos adquiridos con los inversionistas, con respecto a dichos

valores, y que no cuenta con otros valores en circulacién segin documentos fechado 9 de
septiembre de 2019;

Que la sociedad Green Valley, S.A., realizé la publicacién de Aviso de Terminacion de
Registro en el diario La Prensa, los dias 16, 17 y 18 de septiembre de 2019, sin que a la fecha
se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de fecha 30 de

septiembre de 2019 en la que certifica que los valores antes mencionados, no estan listados en
dicha entidad;

Que revisada la documentacién y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias habiles desde
la presentacion de la solicitud completa de la Terminacion de Registro a que se refiere el articulo
16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido objeciones a la
presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de conformidad a lo
solicitado;

RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativo Rotativos; autorizadas para
oferta publica mediante Resolucién No. SMV-220-17 de 28 de abril de 2017, de la sociedad

Green Valley, S.A., ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucién a la Direccion General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el. Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
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de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco
(5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso
de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.
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AVISOS

AVISO. Para dar cumplimiento al Articulo 777 de Comercio e Industrias, se le
comunica al publico en general la publicacién de 3 (tres) veces en la Gaceta
Oficial, que el sefior KAM TEM CHONG LAO, con cédula de identidad
personal N-19-2341, en calidad de representante legal de GRUPO GRAN
SUERTE 88 S.A., con establecimiento comercial denominado SUPER
CENTRO VERAGUAS, distrito de Santiago, corregimiento de Santiago
(cabecera), urbanizacion barriada Villa Lorena, calle via Interamericana,
edificio frente al mall, con aviso de operacién 155662117-2-2018-577583, DV
53, le traspasa a la sefiorita YENY LI LUO, con cedula de identidad personal
9-759-1182. L. 202-106901090. Tercera publicacion.

AVISO DE DISOLUCION. Mediante escritura pablica 28,898 (14 de octubre
de 2019) se protocoliza Acta de Reunion Extraordinaria de Accionista de
MAXIMUN VALUE GROUP, S.A. de la Notaria Duodécima, mediante la
cual se acuerda la disolucién inscrita en el Registro Publico el 20 de noviembre
de 2019. ElI RUC de la Sociedad MAXIMUN VALUE GROUP, S.A. es:
155615275-2-2015. D.V. 81. L. 1811936. Unica publicacion.

AVISO. Para dar cumplimiento a lo que establece el Articulo 777 del Codigo
de Comercio, por este medio al pablico que yo, JORGE CHONG FAN, con
ceédula de identidad personal 8-823-1555, propietario del establecimiento
comercial denominado MINI SUPER LA SUERTE, con aviso de operacion
numero 8-823-1555-2007-86230 (licencia No. 120200702); expedido por el
Ministerio de Comercio e Industrias, ubicado en via Interamericana,
corregimiento de Rio Hato, distrito de Antdn, provincia de Coclé, traspaso
dicho negocio a FRANCISCO CHONG FAN, con cédula de identidad
personal 8-836-15. L. 202-107035795. Primera publicacion.

AVISO AL PUBLICO. Para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo
777 del Codigo de Comercio, se avisa al publico que el negocio denominado
SUPER CENTRO FLOR DEL ESTE, ubicado en el distrito y corregimiento
de Chepo, calle via hacia el puerto de Coquira, provincia de Panam4, de
propiedad de la sociedad SUPER FAMILIA S.A., con RUC. 155658034-2-
2017, con aviso de operaciones 2017-563802, le han sido traspasado todos los
derechos a JINXIAN WU LI, representante legal, con cédula de identidad N-
20-170, por lo tanto el mencionado negocio va a seguir funcionando como

36



No. 28928

Gaceta Oficial Digital, jueves 26 de diciembre de 2019

persona natural. JINXIAN WU LI. N-20-170. L. 202-107039540. Primera
publicacion.
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EDICTOS

A2 ININLAT 1

SAA TR AT PSP L AAIDIPAITNISTRACION DE 11IERRAS

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
ANATI, CHIRIQUI

EDICTO N° 130 -2018

El Suscrito Director Redgional de la Autoridad Nacional de Administracion de Tierras, en la provincia
de Chiriqui al publico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefor (a) FRANCIA ISABEL PALMA SEGOVIA Y OTRA Vecino (a) de_LOS
ALBARROBOS Corregimiento de LOS ALGARROBOS del Distrito de DOLEGA provincia de
CHIRIQUI Portador de la cédula de identidad personal N° 4-283-205 ha solicitado a la Autoridad
Nacional de Administracion de Tierras mediante solicitud N°4-0158 segln plano aprobado 407-
08-25066 |a adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de Tierra Baldia Nacional adjudicable
con una superficie total de OHA+423.88M2.

El terreno esta ubicado en la localidad de LOS ALGARROBOS Corregimiento de LOS

ALGARROBOS Distrito de DOLEGA Provincia de CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes
linderos:

NORTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ALBERTO CUEVAS.

SUR: CARRETERA DAVID -BOQUETE DE 30.00M A DAVID A BOQUETE A CAMINO PUBLICO DE
30.00M A DAVID A SANTA ROSA.,

ESTE: CARRETERA DAVID -BOQUETE DE 30.00M A DAVID A BOQUETE A CAMINO PUBLICO DE
30.00M A SANTA ROSA A DAVID.

OESTE: CAMINO PUBLICO DE 30.00M A SANTA ROSA A DAVID A CARRETERA DAVID-BOQUETE A
DAVID A BOQUETE DE 30.00M .

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
del Distrito de DOLEGA o en el despacho del Juez de Paz de_ LOS ALGARROBOS copias del mismo
se le entregara al interesado para que los haga publicar en los organos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena la ley 37 de 1962. Este Edicto tendra una vigencia de quince
(15) dias a partir de la Gltima publicacidn.

Dado en DAVID a los _13 dias del mes de JULIO de 2018
PP
_"/'/ /ﬁ-" -
/ F 4 i ;

Firma: £ = v L/:/ a Firma: M £ Cancloanssts
Nombre: LICDO. CESAR A. VIDAL Nombre: LICDO. CAMILO E. CANDANEDO

Director Regional Secretario Ad-Hoc

Anati-Chirigui
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i! l AUTORIDAD NACIONAL DE
REPUBLICA DE PANAMA ADMINISTRACION DE TIERRAS

) ANATI

— GOBIERNO NACIOMAL —

EDICTO N° 182 -2019

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, en la
provincia de Chiriqui al publico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefor (a) TEONILA LARA SANCHEZ DE MORALES Vecino (a) de_ PALMAR SUR
Corregimiento de PUERTO ARMUELLES del Distrito de BARU provincia de CHIRIQUI Portador de
la cédula de icentidad personal N°® 4-269-767 ha solicitado a la Autoridad Nacional de
Administracion d= Tierras mediante solicitud N°4-0600 del_23 de Diciembre del_2016 segun
plano aprobado 402-01-25351 l|a adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de Tierra
Patrimonial adjudicable con una superficie total de OHAS+833.75M2, segregados de la finca
4679, Tomo 188 folio 422 Propiedad del M.I.D.A.

El terreno esta ubicado en la localidad de PALMAR SUR Corregimiento de PUERTO ARMUELLES
Distrito de BARU Provincia de CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: MIRIAM LEE DE GUERRA.
SUR: CAMINO DE TIERRA DE 10.00M A LA VIA PUERTO ARMUELLES-PROGRESQ A OTRAS FINCAS.

ESTE: CAMINO DE TIERRA DE 10.00M A OTRAS FINCAS A LA VIA PUERTO ARMUELLES-
PROGRESQ.

OESTE: TERRENQO NACIONAL OCUPADO POR: JAIME MAN WAH HING, CAMINO DE TIERRA DE
10.00M A LA VIA PUERTO ARMUELLES —~PROGRESO A OTRAS FINCAS,

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
del Distrito de BARU o en el Despacho de Juez de Paz de_ PUERTO ARMUELLES copias del mismo
se le entregara al interesado para que los haga publicar en los organos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena la ley 37 de 1962, Este Edicto tendra una vigencia de quince
(15) dias a partir de la altima publicacion.

Dado en DAVID a los _10 dias del mes de OCTUBRE de _2019

/\ - TSy
Firma: K \}\’1 A A \:K\:\';J LA

Nombre: YAMILETH BEITIA
Secretaria Ad-Hoc

Firma:

Nombre: LICDA. ANABEDCERRUD
Funcionaria Sustanciadora
Anati-Chiriqui
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCIGN ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 222
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccion Administrativa Regional de Panama Qeste
HACE SABER:
Que IRENE REBECA ATONAIDAN DE STAHL con niimero de identidad personal 8-228-635, ha solicitado la

adjudicacion de un terreno baldio nacional ubicado en la provincia de PANAMA OESTE, distrito de CAPIRA,
corregimiento de LIDICE, lugar CAIMITILLO, dentro de los siguientes linderos:

Norte: CAMINO DE 15.00 MTS HACIA LA VALDEZA, HACIA LIDICE, PLANO N° 80312-105513 FINCA 252107,
ASIENTO 2, DOC. 1, PROPIEDAD DE: RISING SHINE INVESTMEN CORP. TERRENO NACIONALES
OCUPADOS POR: ENRIQUE DOMINGO GARCIA.

Sur: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ISSAC DOMINGUEZ Y TERRENOS NACIONALES
OCUPADOS POR: MARIELA MANCILLA DE GUERRERO.

Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ENRIQUE DOMINGO GARCIA, FINCA No. 932 TOMO 87
FOLIO 24 PROPIEDAD DE: MARIELA MANCILLA DE GUERRERO PLANO No. 82-491 R. A.

Oeste: PLANO N° 80312-105513 FINCA 252107, ASIENTO 2, DOC. 1, PROPIEDAD DE: RISING SHINE
INVESTMEN CORP., TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ADOLFO MENDOZA.

Con una superficie de 12 hectéreas, mas 4766 metros cuadrados, con 93 decimetros cuadrados.
El expediente lleva el nimero de identificacion 8-5-115-2010 de 12 de FEBRERO del afio 2010,

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcaldia
0 Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en un periddico de circulacion
nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de adjudicacion le
afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después de efectuada
la Gltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131 y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los siete (7) dias del mes de AGOSTO d

W

| ano 201

Firma: % aeclon) Firma: O\
Nombre: EMILY AGUILA Nombre: LICDA” MARTAAPARICIO
SECRETARIA AD HOC FUNCIONAW SUSTANCIADOR(A)
FIJADO HOY: P SEALEZ N — DESFIJADOHOY:
Dia Mes Ao} <<eaoel PN [TDia Mes Afio
Alas: =g Alas:
3
Firma: A\ o Lg‘%// Firma:
Nombre: N5 =<2 | Nombre:
SECRETARIA ANATI i s SECRETARIA ANATI
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