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Republica de Panama
Superintendencia de Bancos

ACUERDO No. 006-2019
(de 28 de mayo de 2019)

“Por medio del cual se modifica el Acuerdo No. 003-2018 que establece los
requerimientos de capital para los instrumentos financieros registrados en la cartera de
negociacion”

LA JUNTA DIRECTIVA
en uso de sus facullades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a raiz de la emision del Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero de 2008, el Organo
Ejecutivo elaboré una ordenacion sistematica en forma de texto unico del Decreto Ley No.
9 de 26 de febrero de 1998 y todas sus modificaciones, la cual fue aprobada mediante el
Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008, en adelante la Ley Bancaria;

Que en atencion a lo dispuesto en los humerales 1 y 2 del articulo 5 de la Ley Bancaria,
son objetivos de la Superintendencia de Bancos velar porque se mantenga la solidez y
eficiencia de!l sistema bancario; asi como fortalecer y fomentar las condiciones propicias
para el desarrollc de la Republica de Panama come centro financiero internacional;

Que de conformidad con los numerales 3 y 5 del articulo 11 de la Ley Bancaria, son
atribuciones de caracler técnico de la Junta Directiva, aprobar los crilerios generales de
clasificacién de los activos de riesgo y las pautas para la constitucion de reservas para
cobertura de riesgos, y fijar en el ambilo administrativo, la interpretaciéon y alcance de las
disposiciones legales o reglamentarias en materia bancaria;

Que de conformidad con ef numeral 10 del articulo 11 de la Ley Bancaria, son atribuciones
de la Junta Directiva, dictar normas técnicas necesarias para el cumplimiento de la Ley;

Que de conformidad a lo establecido en el articulo 72 de la Ley Bancaria, la
Superintendencia podra tomar en consideracion y valorar ofros riesgos para la
determinacion del indice de adecuacion de capital, entre los cuales se encuentran el riesgo
de mercado, el riesgo operacional y el riesgo pais, que sirvan de medida para valorar el
requerimiento de fondos de capital para lograr una adecuada gestion de riesgo;

Que mediante el Acuerdo No. 003-2018 de 30 de enero de 2018 se establecen los
requerimientos de capital para los instrumentos financieros registrados en la cartera de

negociacion;

Que mediante el articulo 19 del Acuerdo No. 003-2018 se establece la fecha de entrada en
vigor del Acuerdo, asi como el plazo para la entrega del primer informe a la Superintendencia;

Que a través del Anexo Técnico del Acuerde No. 003-2018 se establece [a metodologia para el
calculo de los requerimientos de capital para los instrumentos financieros registrados en la
cartera de negociacion;

Que en sesiones de trabajo de esta Junta Directiva, se ha puesto de manifiesto la necesidad y
conveniencia de modificar algunos articulos del Acuerdo No, 003-2018, a fin de incluir y ampliar
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aspectos relacionados al ambito de aplicacion, definiciones, entrada en vigor y de especificar
determinados calculos del Anexo Técnico.

ACUERDA:

ARTICULO 1. El articulo 1 del Acuerdo No. 003-2018 queda asi:

“ARTICULO 1. AMBITO Y ALCANCE DE APLICACION. Las disposiciones del presente
Acuerdo se aplicaran integramente a los sujetos regulados senalados en el articulo 1 y el
articuio 18 del Acuerdo sobre Adecuacion de Capilal emitido por esta Superintendencia.

No obstante, en el caso de sucursales de bancos de licencia general, a eslos le seran
aplicable unicamente los aspectos relacionados a la geslion de riesge de mercado
contemplados en el capitulo | y Il en el presente Acuerdo.

En el caso de los bancos de licencia internacional de los cuales la Superintendencia gjerza la
supervision de destino, éstos deberan establecer bajo sus mecanismos internos una
adecuada gestion del riesgo de mercado, la cual estarda sujeta a revision de esta
Superintendencia. No obstante, el Superintendente podra requerir a la gerencia local, cuandc
asi lo considere conveniente, las exigencias de gestion de riesgo de mercado eslablecidas en

el presente Acuerdo.”
ARTICULO 2. El articulo 2 del Acuerdo No. 003-2018 queda asi:

“ARTICULO 2. CARTERA DE NEGOCIACION, La carlera de negociacién de una entidad
financiera estad compuesta por los instrumenlos financieros que el banco mantenga con uno o
mas de los siguientes fines:

1. Cerrar la posicion a corto plazo con ganancias, bien mediante la venta o la compra
dependiendo de la posicion inicial en el instrumenlo financiero

Oblener a corto plazo ganancias de valoracion.
Obtener beneficios de arbitraje.

Cubrir riesgos procedentes de instrumentos que cumplan cualquiera de los criterios
anteriores.
Ademas, se incluirdn en la cartera de negociacion los instrumentos financieros que decida
esta Superintendencia de Bancos en base a sus caracleristicas especiales, y cuyo fondo
economico responda a los fines seflalados anteriormente, al margen de la clasificacion del
instrumento financiero segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Con caracter general forma parte de la cartera de negociacion cualquier instrumento
financiero que se pueda identificar con alguno de los apartados siguientes:

1. Instrumenlo mantenido a efectos contables, segun las NIIF, como un active o pasivo
con fines de negociacidn (de forma que se valoraria diariamente a precios de
mercado, reconociéndose las diferencias de valoracion en la cuenta de resultados)

Instrumentos que proceden de aclividades de creacion de mercado.

Instrumentos que proceden de actividades de aseguramiento de emisiones de
valores,

4. Inversion en un fondo, excepto cuando no es posible disponer de precios de mercado
diarios para conocer la valoracion del fondo.

5. Valor representativo de capital cotizado en bolsa.

6. Posicion corta en descubierto, incluida cualquier posicion corta en instrumentos de
tesoreria.

7. Confratos de derivados, exceplo aquellos que cumplen funciones de coberlura de
posiciones que no eslan registradas en la cartera de negociacion y cuyos contratos
esten adecuadamenle documentados, y con la evidencia de que la cobertura es
eficaz, no necesariamenle con base en los crilerios de Jas normas contables, sino
desde el punto de visla econdmico financiero.

E.stc‘)' implica que, para la evaluaciéon de la eficacia, se debe considerar tanto Ia
similitud entre las caractleristicas del derivado y los instrumentos cubiertos, asl como
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la medida en que las variaciones reales de sus valores razonables (o flujos} son
compensados a lo largo del periodo definido de cobertura.

8. Instrumentos financieros que incluyan derivados, sean explicitos o implicitos, que
formen parle del libro bancaric y cuyo subyacente esté relacionado con riesgo de
renta variable o riesgo de crédito. Queda entendido que estos instrumentos deben
considerarse para efeclos del calculo de requerimientos de capital por riesgo de

mercado,

Las posiciones en la cartera de negociacion deben estar adecuadamente documentadas y no
son transferibles a otras carteras sin la autorizacion de esta Superintendencia de Bancos.

Para que un instrumento financiero pueda registrarse en la cartera de negociacion debe poder
valorarse diariamente a precio de mercado o, en su caso, con modelos que utilicen el maximo
de informacion procedente de los mercados y sensibles a los factores subyacentes que
determinan el valor razonable del instrumento.

El grado de liquidez de un instrumento es un factor muy relevante para la clasificacion del
instrumento financiero en la cartera de negociacion.”

ARTICULO 3. El articulo 4 del Acuerdo No. 003-2018 queda asi:

“ARTICULO 4. ADMINISTRACION DEL RIESGO MERCADO. Los bancos actualizaran
diariamente a precios de mercado la valoracién de los instrumentos incluidos en la cartera de

negociacion,

Los bancos deben conlar con politicas y procedimientos claramente definidos y con practicas
documentadas para determinar qué instrumentos incluir o excluir de la cartera de negociacion
a los efectos de calcular su capital regulatorio

El control interno del banco debe analizar los instrumentos tanto dentro como fuera de la
cartera de negociacion, a objeto de evaluar si estan clasificandose inicialmente de forma

adecuada.

Ei cumplimiento de dichas politicas y procedimientos debe estar completamente
documentado y sujeto a auditor(a inlerna periodica, quedando a disposicién para su examen

Supervisor.

Los instrumentos financieros incluidos en la cartera de negociacién deben estar sujetos a
politicas claramente definidas y procedimientos aprobades por fa junta directiva. Dichas
politicas y procedimientos deben, como minimo, abordar los asuntos que se indican a
continuacion:

1. Las actividades que el banco considere como negociacion o cobertura de
instrumentos incluidos y que, por lo tanlo, se incluyen en su cartera de negociacioén a
efeclos de capital regulalorio.

2. Las estrategias de negociacion (incluyendo el horizonte de mantenimiento esperado y
posibles reacciones si se supera este limite} para cada cartera o instrumento
incluidos.

3. El establecimiento de Himites v la comprobacion permanente de su adecuacion.

4. El proceso para mantener informada a la junta directiva y a la gerencia superior,
como parte inlegral del proceseo de geslion de riesgos de la institucion,

5. En el caso de instrumentos financieros incluidos en la cartera de negociacion que se
valoren mediante un modelo, se debera como minimo:

a. Identificar los riesgos significativos de los instrumentos incluidos.

b. Disponer de las metodologias de valoracion, que deben estar explicitas en
los correspondientes manuales de valoracion, de tal modo que puedan ser
replicadas las valoractones siguiendo las instrucciones del manual. En
particular, ofrecer el detalle de las bases de datos utilizadas y en general las
fuentes de informacion, los supuestos y las metodologias de estimacion, en
5u caso, de los pardmetros necesarios para la utilizacion del modelo.

c. Delerminar en qué medida los riesgos de los instrumentos financieros
valorados mediante modelos se pueden cubrir faciimente, o la posicidn en el
instrumento financiero puede liquidarse rapidamente.”
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ARTICULO 4. Se adiciona el articulo 16-A al Acuerdo No. 003-2018:

“ARTICULO 16-A. PRESENTACION DE CERTIFICACION. En el caso de los bancos que
no cuentan con portafolios de inversion a los cuales les aplica el presente Acuerdo, deberan
remitir a esta Superintendencia una cerlificacion de su junta directiva en la cual se acredite
que luego de la revision realizada por el area de riesgo y basados en los criterios establecidos
en el presente Acuerde, la entidad bancaria no tiene en sus carteras de negociacion
instrumentos que apliquen para el célculo de requerimiento de capital de conformidad a lo
dispuesto en el Capitulo Ill. No obstante, reconocen que le son aplicables los aspectos de
gestiéon contenidos en los Capilulos | y |l de este Acuerdo.

Adicionalmente, en dicha certificacion deberan acreditar que en el evenlo de incorporar en su
portafolio de inversion instrumentos a los cuales les es aplicable requerimientos de capital de
conformidad con lo dispuesto en el presente Acuerdo, la junta directiva del banco se ha
asegurado que disponen de los sistemas adecuados necesarios para soporiar las nuevas
operaciones y la suficiente capacidad técnica en las diferentes areas funcionales.”

Esta certificacion debera ser entregada al cierre de cada afo fiscal.”
ARTICULO 5. El articulo 19 del Acuerdo No. 003-2018 queda asi:
“ARTICULO 19. VIGENCIA. El presente Acuerdo entrara en vigor a partir del 1 de diciembre

de 2019, correspondiendo el cumplimiento del mismo al trimestre con cierre al 31 de
diciembre de 2019 y cuya fecha de entrega del primer informe a esta Superintendencia, sera

hasta el 31 de enero de 2020."

ARTICULO 6. El Anexo Técnico del Acuerdo No. 003-2018 queda asi:

“ANEXO TECNICO

Se consideran dentro de esla norma los siguienles instrumentos:

Para

Bonos

Bonos de titularizaciones
Acciones

Forwards

Swaps

Opciones

cualquier otro instrumento diferente a los anteriores la enlidad debe realizar 1a consulta a la

Superintendencia de Bancos sobre la metodologia para el célculo del requerimiento de capital.

I. Requerimiento de capital por riesgo de interés de los bonos

1.1. Tasa de interés libre de riesgo

1.

& w

Para cada divisa la entidad debe dispener de la curva de tasas de interés cupén cero libre de
riesgo y dicha curva debe de ser la misma que utiliza la entidad para la valoracion de los
instrumentos financieros.

Para cada emisor la entidad debe disponer de la curva de diferencial de crédito coherente con la
valoracion de cada instrumento financiero.

Se debe disponer del precio de mercado del bono o, en su caso, del valor razonable.

El instrumento se descompone en tanto bonos cupon cero como flujos de liquidez
independientes esién presentes durante el plazo residual del bono hasla el vencimiento. La
suma de los valores actuales de los bonos cupdn cero en los que se ha descompuesto ei
instrumento debe coincidir con el precio de mercado o, en su ¢aso, con el valor razonable del
bono.

A continuacién, para el calcule de los requerimientos de capilal por riesgo de interés solo se
consideraran los flujos de liquidez fijos presentes en el instrumento financiero.

Eslo implica que para instrumentos con cupon flotante solo se considerara la porcion del flujo
que corresponde al spread fijo definido sobre la tasa de referencia.

Cada flujo de cada bono cupdn cero, se asignara a uno de los vértices que se detallan a
continuacion. Los veértices son: 0.25, 0.5, 1, 2, 3, 4, 5, 10, 15, 20 y 30 afios.

En el caso de que el plazo del bono cupén cero no coincida con el vértice se repartira el flujo de
efeclivo inversamente proporcional a la distancia entre la fecha en donde esta sitvado el flujo de
liquidez y la fecha de cada vértice.



No. 28790

Gaceta Oficial Digital, jueves 06 de junio de 2019

Acuerdo No. 006-2019
Piging 5 de 18

10.

Sea Ft el flujo de liquidez siluado en el plazo residual t y sean -E y TI +1 los vérlice anterior y
posterior a t
El monto F; se reparte en los montos F y F, 1 segun:

F = w1t

T
<F,

xf F,=—%

Tt T'+1 - Ti

i+l i i

Se define la sensibilidad delta a la tasa de interés libre de riesgo del flujo de valor actual VAi en

el vértice Ti mediante la siguiente expresion:

VA¥(z, +0.0001,d.) - VA (z,,d.)
0.0001

SLRY =

SLR!‘ es la sensibilidad delta del instrumento k en el vértice i cuando la tasa de interés cupon

cero 4 que comresponde a dicho vertice se perturba un punto basico (0.0001=0.01%),
manteniendo constanie el diferencial de crédito.
VAIk(ZI,d') es el valor actual del flujo de liquidez del instrumento k en el vértice Ti funcion de

la tasa de interés Z hbre de riesgo y del diferencial de crédito di que, como caso particular,

puede ser nulo.
Se agregan en el vértice Ti todas las sensibilidades de los instrumentos financieros, en total M,

de la carlera de negociacion, que pueden ser positivos o negativos, lo que da lugar a la

sensibilidad libre de riesgo nela en el vértice Ti

M
SLRN, = ¥ SLR!
k=1

£i requerimienlo de capital para la magnitud agregada anterior se determina segun el vértice Ti-

multiplicando la magnitud SLRN: por la ponderacion definida en la Tabla 1 siguiente:

Tabla 1. Ponderaciones segun el vértice

Vértice 0.25 0.50 1 2 3 4
Ponderacion| 2,40% 2,40% 2,25% 1,88% 1,73% 1.62%
Vértice 5 10 15 20 30
Ponderacion| 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

El requerimiento de capital para la exposicion neta en el vértice Ti es
KLR, = SLRN. xp;

Donde ; esta dado en la Tabla 1 anterior.

11. Correlaciones. Se supone la existencia de correlaciones entre las magnitudes KLRi y KLR j

asignadas a los vertices T; y T,

El coeficiente de correlacion se define mediante:
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12,

13.

14.

15.

18.

-7
p; = Max| exp| -0 —————" ;0.
J Min(T, T)

0 =3% es un parametro que puede cambiar la Superintendencia segun la situacion de los
mercados.

El requerimiento de capital por las tasas de interés libre de riesgo para instrumentos financieros
nominados en una divisa b, se obltiene mediante 1a siguiente expresion:

vV vV
Ky = [2KLR? +2 py xKLR; xKLR;

i1 i<j

donde V es el nomero de vértices.

En el caso de que existan bonos nominados en varias divisas, se realiza el mismo proceso de
calculo utilizando la curva de tasas de interés cupén cero libre de riesgo de la divisa. Todas las
magnitudes oblenidas se expresan en USD, utilizando el tipo de cambio contado de cada divisa.

Sean Ka'Kb-Kc""'Kn los montos de capital regulatorio obtenidos para cada divisa, expresados

todos en la divisa funcional, es decir, en Balboas. El requerimiento de capital se define mediante
la expresion:

n n
K= ZKE+2nybchbec
b=1 b<c

Con Sy = ZKLRi paraladivisaby S. = ZKLRi para la divisa ¢

n n n

En el caso particular que fa expresion Z Kg + Z Z Tpe * Sp xS, fuese un numero negativo
b=1 b b=c

se utilizara la expresion:

n n
K= ZKE,‘!‘ZX Zybchbec
b=1 b<c

Donde R, =Max(Min(S,.X,).-K,) R =Max(Min(S_,K_),—K )
En lodos los casos es Yy, = 0.5

Escenarios de correlaciones. Para el célculo de los requerimientos de capital deben calcularse
tres valores dependiendo de tres escenarios de correlaciones. Los escenarios se definen del
modo siguiente:

Escenario 1. Los coeficientes de correlacion Pj ¥ Ybe S€ muiltiplican por 1.25 con el limite de

100%.
Escenario 2. Los coeficientes de correlacion Pij ¥ Yy s mantienen en los valores originales.

Escenario 3. Los coeficientes de correlacion coeficientes de correlacion Pi Y Ype S€

multiplican por 0.75.

Requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés libre de riesgo. Se determina por el mayor
monto obtenido haciendo uso de cada uno de fos escenarios.

1.2. Diferencial de rendimiento por riesgo de crédito

17.

Se dislingue tres modalidades
a) No titularizaciones
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b) Titularizaciones de la cartera de negociacion con correlacion
c) Otras Titularizaciones

a) No titularizaciones
18. Los vertices son 0.25, 0.5, 1, 2, 3, 4, 5, 10, 15, 20 y 30 afios.
19. Se calcula la sensibilidad delta al incremento del diferencial de rendimienio de cada valor actual
VA, asignado at vértice | mediante la expresion:
k k
: 0.0001
SDR:‘ es la sensibilidad del instrumento k en el vérlice i cuando el diferencial de rendimiento di
que corresponde a dicho vértice se perturba un punto basico (0.0001=0.01%), manteniendo
conslante la tasa de interés cupon cero libre de riesgo.
VA!‘ (zi,d ;) es el valor actual del flujo de liquidez del instrumento k en el vértice -F funcién de la
tasa de interés Z libre de riesgo y del diferencial de crédito di
20. Los factores de riesgo que se consideran para el calculo de los requenmientos de capital son: i)
emisor, i) rating, iii} sector y, iv) veértice.
21. L.as sensibilidades delta calculadas en 19, deben asignarse a una categoria, de 1 a 16, de las
definidas en |a Tabla 2, siguiente:
Tabla 2. Calegorlas de diferencial de rendimiento
Grado de inversion {IG)
N° Seclor

Emisores soberanos, hancos cenlrales y bancos multilaterales de desarrollo

Administracion publica, Administraciones locales, empresas no financieras del sector
publico

Financiero, incluidas entidades financieras del sector ptiblico

Materiales basicos, energla, bienes industriales, agricultura, manufacturas, mineria y
extracciones

Bienes de consumo y servicios, transporte y almacenamiento, actividades de apoyo al
sector servicios

Tecnologla, Comunicaciones

Salud, servicios publicos, actividades profesionales y técnicas

Bonos garantizados

Alta rentabilidad (HY) y sin calificacién {(NR}

N® Sector

Emisores soberanos, bancos centrales y bancos multilaterales de desarrollo

10 | Administracion publica, Administraciones locales, empresas no financieras del sector

plblico

11 Financiero, incluidas entidades financieras del sector publico

12 | Materiales basicos, energla, bienes industriales, agricultura, manufacturas, mineria y

extracciones

13 Bienes de consumo y servicios, transporte y almacenamiento, actividades de apoyo al

sector servicios

14 | Tecnologla, Comunicaciones

15 | Salud, servicios publicos, actividades profesicnales y técnicas

16 Olros seclores

22. Se define la sensibilidad ponderada por riesgo, KDRij = SDRij xPp; mediante el producto de

cada sensibilidad delta i que pertenece a una determinada categoria j, por la ponderacion p i

establecida en la Tabla 3 para la categoriaj, j=1,2,..,16

23. Las ponderaciones por riesgo de las categorias 1 a 16 son:
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Tabla 3. Ponderaciones por diferencial de rendimiento

N° de categoria Ponderacion
1 0.5%
2 1.0%
3 5.0%
4 3.0%
5 S 3.0%
6 2.0%
7 1.5%
8 . C4.0%
- ] 3.0%
10 4.0%
11 12.0%
12 7.0%
13 8.5% -
14 5.5%
18 5.0%
—'_' 16 12.0% -

24, Correlaciones. Se define el coeficiente de correlacion entre dos sensibilidades ponderadas por
riesgo, k y |, considerando los factores emisor y vérlice, de la misma categoria j, del modo

siguiente:

emisor ~ vértice

Pri = Pri Pl

emisor

Py
(.35 en otro caso

Varieel {1 los vértices k y | coinciden
ki =

0.65 en otro caso

1 los emisores k y | coinciden

25. Existe una excepcion al criterio anterior para la categoria “Otro sector”. El requerimiento de
capital dentro de la calegoria "Otro seclor” es la suma simple de los valores absolutos de las

sensibilidades delta ponderadas netas asignadas a esta calegoria:

Kb(otro sector) Z,KDRi‘
]

El requerimiento de capital resultante de la categoria "otros seclores” se sumara al nivel de

capilal general para todas las clases de riesgo.

10
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26. El requerimiento de capital K ;y dentro de cada categoria h, se establece mediante a expresion:

ny n,
Ky, = |>_ KDRZ +2x 3 p; xKDRy, xKDR ;.
i=1 i<j

Dada la categoria h, que contiene n, sensibilidades ponderadas por riesgo, iKDRﬁ‘ es la
i=1

suma de los cuadrados de las sensibilidades delta ponderadas por riesgo asignadas a la

calegoria h.

n,

Zpij *KDRy,, xKDR ;, es la suma de los productos del coeficiente de correlacion por las
<]

sensibilidades ponderadas por riesgo distintas de la categoria h.

27. Se define el coeficiente de correlacion entre los requerimientos de capital de dos categorias
distintas, haciendo uso de los faclores rating y sector.

El coeficiente de correlacion Y, se establece del modo siguiente:

Toe = chrating ~; ,chsec tor
1 las categorias b y c tienen igual rating (IG o HY /NR)

¥ rating _
be 0.50 en otro caso

1 las categorias byc son del mismo sector

y,, Sector _
B se determina en la Tabla 4

Tabla 4. Correlaciones entre sectores

119 2/10 31 412 5/13 6/14 7/15 8
1/9 0.75 0.10 0.20 0.25 0.20 0.15 0.10
2n0 | i 0.05 0.15 0.20 0.15 0.10 0.10
311 0.05 0.15 0.20 0.05 0.20
412 o 0.20 0.25 0.05 0.05
513 | 0.25 0.05 0.15
6/14 0.05 0.20
715 0.05
8

28. El requerimiento de capital, teniendo en cuenta los factores rating y sector se define mediante la
expresion:

15 15
— 2
K= \/bz Kb +2x Zth = Sb X SC u Kb{nlrn sector)
=1

b<c

Con S, = ZKDRib para la categoriaby S, = ZKDRic para la categoria ¢
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29,

30.

b}

31

32.
33.

34.

35,

15 15
En el caso particular que la expresion ZK,;Z) +2><ZYbc XS, XS, fuese un nimero negativo
b=1 bec

se utilizara la expresion;

15 15
K= JZKIZJ +2x vac 2 Rb X RC + Kb(olro sector)
b=1

bec

Donde Ry =Max(Min(S,K.).—K,)  R_=Max(Min(S_,K_),-K)

Escenarios de correlaciones. Para el calculo de los requerimientos de capital deben calcularse
tres valores dependiendo de tres escenarios de correlaciones. Los escenarios se definen del
mado siguiente;

Escenario 1. Los coeficientes de correlacion Pij ¥ Ybe S€ multiplican por 1.25 con el limite de

100%.
Escenario 2. Los coeficientes de correlacion Pij ¥ Yo S€ mantienen en los valores originales.

Escenario 3. Los coeficientes de correlacion coeficientes de correlacién Pij ¥ Tbe S€

multiplican por 0.75.

Requerimiento de capital por riesgo de diferencial de rendimiento. Se determina por el mayor
monto obtenido haciendo uso de cada uno de los escenarios.

Titularizaciones de la cartera de negociacion con correlacién

Se deben calcular las sensibilidades de cada instrumento (a la tasa de interés libre de riesgo y al
diferencial de rendimiento) segun la tasa de interés subyacente que determina su valor, 0 en su
caso, considerando el modelo de valoracion del instrumento.
Los vértices son, 0.25, 0.5, 1, 2, 3, 4, 5, 10, 15, 20 y 30 aios.
Se define que un instrumento pertenece a la cartera de "Titularizaciones de la cartera de
negociacion con correlacion” si cumple los siguientes criterios:
1) Elinstrumento no es una posicion de retitularizacion.
2) El instrumento se negoecia en un mercado donde existen ofertas de compra y de venta
independientes de forma que se puede determinar el precio diariamente.
3) El instrumento no estd referenciade a un subyacente con exposicidon minorista,
exposicion hipolecaria residencial o exposicién hipotecaria comercial.
Las calegorias de riesgo de Tilularizaciones de la cartera de negociacién con correlacidn son las
mismas que las definidas en la Tabla 2.
l.as ponderaciones de riesgo se definen en la Tabla 5.

Tabla 5. Ponderaciones de la cartera de Titularizaciones de |a cartera de negociacién con
correlacion

N° de categoria Ponderacion

1 4.0%

2 o 4.0%

T 3 8.0%
4 5.0%

5 4.0%

6 3.0%

7 2.0%

8 60%

12
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9 13.0%
e 5 SOV e
" 16.0%
12 10.0% I

13 12.0%

14 ' O 12.0% o
15 12.0%
16 : 13.0%

36. Las correlaciones Py y T son las mismas que las definidas en 24 y 27.

El requerimiento de capital dentro de cada categoria de riesgo se calculara con el mismo
pracedimiento definido en el numeral 26; con excepcion de la categoria de otros seclores
(categoria 16 de la tabla 5) para la cual se aplicara la excepcion del parrafo 25.

El requerimiento de capital {otal para la cartera de negociacion con correlacion (excluyendo la
calegoria de otros sectores), se estimaréd de acuerdo con el procedimiento establecido en los

parrafos 28, 29y 30,
c) Otras Titularizaciones

37. Los instrumentos de titufarizaciones que no se clasifiquen en la cartera anterior se asignaran a
una de las 25 calegorias siguientes:

Tabla 6. Titularizaciones

Grado de inversion Preferente (IG)
N® Sector
1 RMBS - Prime
2 RMBS - Mid Prime
3 RMBS - Sub-Prime
4 CMBS
5 ABS - Préstamos a estudiantes
6 ABS - Tarjetas de crédito
7 ABS - Automoviles
8 CLC no en carlera de negociacion con correlacion
Grado de inversion No Preferente (IG)
N° Sector
9 RMBS - Prime
10 | RMBS - Mid Prime
11 RMBS — Sub-Prime
12 | CMBS
13 | ABS — Préstamos a estudiantes
14 | ABS - Tarjetas de crédito
15 | ABS - Automoviles
16 | CLQ no en cartera de negociacion con correlacion
Alta rentabilidad {(HY) y sin calificacion (NR)
N° Sector
17 | RMBS - Prime
18 | RMBS - Mid Prime
19 | RMBS - Sub-Prime
20 [ CMBS
21 ABS — Préstamos a estudiantes
22 | ABS - Tarjetas de crédito
23 | ABS - Automoviles
24 CLO no en carlera de negociacién con correlacion
25 | Ofro sector
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38.

39.
40.

41.
. Las correlaciones entre las sensibilidades dentro de la misma categoria se establecen del modo

43.

44.

45,

Las ponderaciones por riesgo de las categorias 1 a 8 (Grado de Inversion Preferente} se
establecen en la Tabla 7.

Tabla 7. Ponderaciones por riesgo de las categorias 1a 8

N° categoria Ponderacién por riesgo
1 0.9%
2 1.5%
3 2.0%
4 2.0%
5 0.8%
6 1.2%
7 1.2%
8 1.4%

Las ponderaciones por riesgo de las categorias 9 a 16 (Grado de Inversion No Preferente) son et
resultado de multiplicar las ponderacicnes de la Tabla 7 por 1.25.

Las ponderaciones por riesgo de las calegorias 17 a 24 (Alta Rentabilidad y sin Calificacion) son
el resultado de multiplicar las ponderaciones de la Tabla 7 por 1.75.

La ponderacion por riesgo de la categoria 25 se fija en 3.5%.

siguiente:
_ . tramo vértice
Pkl = Py * Py
o, ramo 1 los tramos k y | coinciden
= 0.40 en otro caso

) vértice _ 1 los vertices k y | coinciden
0.80 en otro caso

Existe una excepcion al criterio anterior para la categoria “Otro seclor”. El requerimiento de

capilal dentro de la categoria "Otro seclor” es la suma simple de los valores absolutos de las

sensibilidades delta ponderadas netas asignadas a esta categoria:

Kb(olro seclor) — ZIKDRiI
i

Este capital se sumara at nivel de capilal para todas las clases de riesgo.
El paramelro de correlacion Yo Para la agregacion de capital entre categorias se establece en

0%.

El requerimiento de capital para la cartera de Otras Titularizaciones se obliene calculando en
primer lugar el requerimiento de capital para cada calegoria, excepto la categoria “Otro sector”,
segun la expresidn similar a la del numeral 26

Posteriormente se agrega el capital para todas fas categorias mediante la raiz cuadrada de la
suma de los cuadrados del requerimiento de capital de cada categoria mas, en su caso, el
requerimiento de capital de la categoria "otro sector”, es decir:

14
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24 >
ZK] . Kb(ulroseclorl
i=1

46. La exposicion de una posicion de renta variable es igual que su valor de mercado.
47. Cada posicion debe asignarse a una de ias categorias siguientes de la Tabla 8.

Tabla 8. Categorlas de renta variable

Categoria Indicador de riesgo Ponderacion
1 1<1.25% 22%
2 1.25% <1< 2.00% 36%
3 2.00% <1 <2.75% 52%
4 R 2.75%<1<3.50% 69%
5 350%<I 80%

48.

49.

50.

El indicador de riesgo se define mediante la desviacion tipica de la rentabilidad de la accion
calculada con la serie de precios de mercado de los utltimos 30 dias.

30
P —P ZRt

R —.t_ 't R t=l
top 30

Pt es el precio de mercado de la accion en el dia t.

El requerimiento de capital de cada posicion se calcula multiplicando la exposicion por la
ponderacién, segin ia calegoria asignada.

Ki =Exp,
En donde Ei es el valor absoluto de la exposicion neta en la accion i.

El requerimiento de capilal de la cartera de renta variable se calcula mediante la formula;

K= Zn:Ki2+2xZn:priij

i=1 i<j

El coeficiente de correlacion toma el valor 0.40 para la correlacion entre posiciones largas, 0.4
entre posiciones cortas, y — 0.40 para la correlacion enltre posiciones largas y cortas.

Correccion por liquidez. Si en el célculo dei indicador durante los Gltimos 30 dias existen mas de
seis dias en los que no existe precio de mercado, se le asignara |a categoria siguiente a la que
indique el indicador, con el limite de la ponderacion del 80%.

. Riesgo de tipo de cambio

51

La sensibilidad de un inskumento financiero cuye valor depende de un determinado tipo de
cambic se calcula mediante la siguiente expresion:
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52.

Vi“ O1xFX) - Vi(FX)
0.01
Vi(FX) es el valor de mercado del instrumento financiero expresado como funcion del valor de

SFX =

contado del tipo de cambio FX.
V.(1.01xFX) es el valor del instrumento financiero cuando el tipo de cambio se incrementa 1%.

El requerimiento de capilal por riesgo de tipo de cambio para el instrumento i, se obtiene
multiplicando la sensibilidad por 30%.

El requerimienio de capital para todas las posiciones en una determinada divisa d, es el valor
absoluto de la suma de los requerimientos de capital para las posiciones largas menos la suma
de los requerimientos de capital para las posiciones cortas. Esto es:

n m
Kyg= ZKH = ZKic
i=1 =1
En donde:
K“ Requerimiento de capital de cada posicion i larga
K Requerimiento de capilal de cada posicion i corta

Ic

El coeficiente de correlacion entre divisas se supone igual a 0%. Por ende, el requerimiento de
capital agregado para lodas las divisas se obtiene mediante la ralz cuadrada de la suma de los

cuadrados del requerimiento de capilal de cada divisa.

K= [3
d=1

IV. Contratos forwards sobre bonos, tasas de interés, acciones y divisas.

53.

54,

55.

56.

57.

La sensibilidad deila de los conlratos forwards sobre bonos se estabiece del modo siguiente:

SD=SxNxFxFD

S es la sensibilidad o duracion modificada.

N es el nominal del contrato.

F es el precio forward del bono (no es el vailor del contrato forward).

FD es el factor de descuento calculado con la tasa de interés cupén cero libre de riesgo al plazo
residual del vencimiento del contrato.

El requerimiento de capital se establece multiplicando cada sensibilidad delta por la ponderacion
de riesgo que corresponda al vértice mas proximo al plazo residual del bono subyacente.

El requerimiento de capital agregado para la cartera de contratos forward sobre bonos, es el
valor absoluto de la suma de los requerimientos de capital para las posiciones compradoras
menos la suma de los requerimientos de capital para las posiciones vendedoras. No se reconoce
ninguna disminucion de los requerimientos de capital por correlaciones.

n

Kil - ZKic
1 t=1

La sensibilidad delta de los contralos derivados sobre lasas de interés (FRA) se establece del
modo siguiente:

K=

SD=NxAT=FD

N es el nominal del contrato.

AT es el plazo subyacente de la tasa de inlerés negociada en el contrato.

FD es el factor de descuento calculado con la tasa de interés cupon cero libre de riesgo al plazo
residual del vencimiento del contrato.

El requerimiento de capital se establece multiplicando cada sensibilidad delta por la ponderacion
de riesgo establecida para las tasas de inlerés libre de riesgo, que corresponda al vértice mas
proximo al plazo residual del contrato.

16
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58.

59.

60.

61.

62,

63.

64.

65.

El requerimiento de capilal agregado para la cartera de contratos FRA, es el valor absoluto de la
suma de los requerimientos de capitai para las posiciones compradoras menos la suma de los
requerimientos de capital para las posiciones vendedoras. Mo se reconoce ninguna disminucién
de los requerimientos de capital por correlaciones.

La sensibilidad delta de los contratos forward sobre acciones se establece del modo siguiente:

SD =NxFxFD

N es el nominal del contrato.
F es ef precio forward de la accion {no es el valer del contrato forward).
FD es el faclor de descuento calculado con la tasa de interés cupdn cero libre de riesgo al plazo

residual del vencimiento del contralo.

El requerimiento de capital de cada contrato forward se establece mulliplicando la sensibilidad
della por la ponderacion establecida para la accion subyacente.

K, =SD, x P,

Para agregar los contratos forward sobre una misma accion i subyacente se debe considerar la
posicion neta segun posiciones compradoras y vendedoras.

n m
Ki = ZKII - ZKfc
f=1 f=1
En donde:
K Requerimiento de capital de cada posicion forward larga sobre la accion i

ft
Krc Requerimiento de capilal de cada posicion forward corta sobre la accion i

La agregacion del capital para la cartera de contralos forwards sobre acciones debe considerar
posiciones nelas largas y cortas, y aplicar la expresion y los coeficientes de correlacion
establecidos en el numeral 49. Asimismo, se debera aplicar fa correccion por liquidez establecida

en el numeral 50 para los casos en que aplique.
La sensibilidad della de los contratos forward sobre divisas se eslablece del modo siguiente:

SD =NxFxFD

N es el nominai del contrato.

F es el tipo de cambio forward de la divisa (no es el valor del contrato forward).

FD es el factor de descuento calculado con Ia asa de interés cupdn cero libre de riesgo al plazo
residual del vencimiento del contrato.

El requerimiento de capital para un determinado contrato forward se establece multiplicando su
sensibilidad della por la ponderacion de 30%.

Para agregar los contratos forward sobre una misma divisa subyacente d, se debe considerar el
valor absoluto de la posicion neta segun posiciones compradoras y vendedoras. Esto es:

n m
Ky= ;Kil";Kac

El coeficiente de correlacion entre divisas se supone 0%. Por ende, el requerimiento de capital
agregado para todas las divisas se obliene mediante la raiz cuadrada de la suma de los
cuadrados del requerimiento de capital de cada divisa.

K=Sxz
d=1
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V. Contratos swaps

86. El requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés libre de riesgo para los swaps se

67.

68.

69

70.

calculara como se detalla a continuacion:
a. Swaps de lipos de interés denominados en Délares Americanos:

En el caso de un contralo de swaps de inlereses se asignara cada valor actual de los
flujos de liquidez de la pata fija a cada uno de los vértices siguientes: 0.25, 0,50, 1, 2, 3,
4, 5, 10, 15, 20 y 30 afios. Esla asignacion se realizara segun lo definido en ef numeral

7.

Para la pata variable del swap se realizara el mismo procedimiento de asignacion de
flujos, considerando unicamente el flujo correspondiente al spread fijo definido sobre la
tasa de referencia.

Las sensibilidades de cada vértice se determinaran segun lo establecido en el numeral 8.
b. Swaps de lipos de inlerés denominados en una divisa diferente al Dolar Estadounidense:

Se aplicara el mismo procedimiento establecido en el literal anterior (a); tomando en
consideracion que para la estimacion de las sensibilidades delta, se utilizara la curva de
interés libre de riesgo en la moneda de denominacion del swap.

c. Swap de divisas:

Se debera aplicar lo definido en el literal (a), por separado para cada pata del swap, por
estar denominadas en divisas diferentes.

Las sensibilidades de los flujos se calcularan en base a la curva de tasa de interés libre
de riesgo aplicable de acuerdo a la moneda en la que esté denominada cada pata del

swap.

El requerimiento de capilal por riesgo de tasa interés libre de riesgo para todas las corrientes de
flujos denominados en una delerminada divisa, se compularan con base en lo definido en los

numerales 9, 10, 11y 12,

El requerimiento de capilal lolal agregado por riesgo de lasa de interés libre de riesgo de los
swaps, se determinara de acuerdo a lo definido en el numeral 14.

Para los swaps de lipos de interés denominados en monedas diferentes al Délar
Estadounidense, y para swaps de divisas, adicional al requerimiento de tipo de interés libre de
riesgo definide en los numerales 66 al 68, se debera calcular el requerimiento de capital por
riesgo de tipo de cambio segan se define a continuacion,

a. Swaps de tipos de interés denominados en una divisa diferenie al Dolar Estadounidense:

Se calculara la sensibilidad por riesgo de tipo de cambio, considerando que la exposicion
es el valor razonable del swap en la divisa extranjera y aplicando io establecido en el
numeral 51.

Ei requerimiento de capital por riesgo de tipo de cambio para cada swap, se obtiene
multiplicande la sensibilidad por 30%.

b. Swaps de divisas

El requerimienio de capital por riesgo de tipo de cambio se establece unicamente para
las patas nominadas en divisas diferentes al Dolar Estadounidense.

La exposicion viene dada por el valor razonable de la corriente de flujos que corresponde
a la pala de la divisa extranjera, y estimando la sensibilidad de acuerdo con lo
eslablecido en el numeral 51.

La sensibilidad resultante se multiplica por 30% para oblener el requerimiento de capital
por riesgo de tipo de cambio.

El requerimiento de capital total agregado por riesgo de tipo de cambio para swaps, se
determinara de acuerdo a lo establecido en el numeral 52.

Vi. Opciones

71. El calculo de los requerimientos de capital para las opciones se realizara agrupando las opciones

mantenidas en la cartera de negociacién segun los diferentes subyacentes. Para cada

18
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72,

73.

74.

subyacente se agruparan las opciones cuyo riesgo esté vinculado a la subida del valor dei
subyacenle y las opciones cuyo riesgo esta vinculado a la bajada del valor del subyacente. El
capital requerido para cada grupo de opciones con el mismo subyacente serd el valor absoluto
de la diferencia del capital requerido para cada uno de los grupos anteriores.

n mn
KU = ZlKis ' iZKIb
= =
En donde:
Ku Requerimiento de capital para todas las opciones con un mismo subyacente u

Kis Requerimiento de capital de la opcion i, con riesgo vinculado a la subida del subyacente
u

Kib Requerimiento de capital de la opcion i, con riesgo vinculado a la bajada del subyacente
u

Requerimienlo de capital para opciones sobre acciones, divisas y bonos. El requerimiento de
capital para cada opcidn se calculara mediante el valor absoluto de la diferencia del valor de la
opcidn calculado con el valor actual del subyacenle y el valor de la opcion con el valor critico del
subyacente, salvo en el caso que dicho valor absoluto sea superior al valor actual de la opcion,
en cuyo caso el requerimiento de capital sera dicho valor actual. Es decir, sea S el valor actual
del subyacente y §' el valor del subyacente caiculado bajo la metodologla de riesgo establecida
segun la clase de instrumento financiero. Sea f el precio de la opcion funcién del subyacente, sea
S el valor actual del subyacente y sea S’ el valor critico del subyacente. El requerimiento de
capital K, se define mediante:

K= Min([f(S') ~f(s)|. f(S))

Se denomina valor crilico del subyacente el valor del subyacente que iguala la pérdida en el
subyacente al requerimiento de capital requerido para ta posicién en el subyacente.

Requerimientos de capital para opciones sobre tasas de interés. Los requerimientos de capital
para opciones sobre tasas de interés (caps, floors y similares) se calcularan mediante el valor
absoluto de la diferencia del valor de la opcion calculado con la curva de tasas de interés cupon
cero actual y el valor de la opcion calculado con la nueva curva que resulta de perturbar la curva
inicial sumando o restando a la curva inicial los valores definidos en Ia tabla siguiente, salvo que
dicho valor absolulo sea mayor que el valor de la opcién, en cuyo caso el requerimiento de
capital sera dicho valor actuat de la opcion.

|— - - vVEI'tiCES -

o [ eso [ 1 [ 2 [0 s [ 4

Variacion de la tasa

009% | 009% | 009% | 007% | 007% [ 006%
Vértices
5 10 15 [ 20 | 30
Variacion de la tasa
0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06%

El requerimiento de capital esta dado por la siguiente expresion:
K =Min([f(z + Az) - f(z)].f(2)

z representa el vector de las tasas de interés actuales, f(z) es el valor actual de Ia opcion,

f(z+Az) es el valor de Ia opcién sumando o restando a las tasas de interés actuales ios
incrementos de Ia Tabla anterior,

El requerimiento de capital para la cartera de opciones se obtendra mediante la suma de los
capitales calculados para cada tipo de opciones. Solo se permite el céiculo nelo para las

19
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opciones sobre el mismo subyacente. No se acepta los beneficios de la diversificacion, dado que
exislen riesgos residuales no contemplados, especialmente el riesgo vega.

m N
K=222 Ku
t=1 u=1
Donde:
Kw Requerimiento de capilal para la opcion tipo t sobre un determinado subyacenie u

t Tipos de opciones (t = acciones, divisas, boncs, tasas de interés)”,

ARTICULO 7. VIGENCIA. EI presente Acuerdo empezara a regir el 1 de diciembre de 2019,
como parte del Acuerdo que modifica.

Dado en {a ciudad de Panama, a los veintiocho (28) dias del mes de mayo de dos mil
diecinueve (2019).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO AD-HOC,

is

7

berto La Rocc - Arturo Gerbaud

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

SECRETARIA GENERAL

——
Marlon Espino
Secretario eneraf encargado

Es fiel copia de su original
30 de mayo de 2019
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion SMV No. JD-8-18
De 8 de mayo de 2019

La Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, en uso de sus
facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Superintendente del Mercado de Valores, Licenciada Marelissa Quintero de
Stanziola, se ausentara de sus labores del 10 al 17 de mayo de 2019 por su participacién
en misién oficial, concretamente en la "Reunién Anual de IQSCO, Edicion No.44", a
celebrarse en Sidney, Australia.

Que de conformidad con el articulo 12 del Texto Unico de la Ley de Mercado de Valores,
en ausencia temporal del Superintendente, |a representacion legal de la Superintendencia
recaera sobre el Presidente de la Junta Directiva. En tales casos, la Junta Directiva
designard como Superintendente Interino a un funcionario de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Designar a la Licenciada LORAINE CHAVARRIA DE
SINCLAIR como Superintendente Interina del diez (10) al
diecisiete (17) de mayo de dos mil diecinueve (2019), o hasta
gue se reintegre a sus funciones la Superintendente titular.

Dado en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia ocho (8) del mes de mayo de
dos mil diecinueve (2019).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

~}
Vg _,-'j

e //i_———/

[ e,

JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES
Presidente de la Junta Directiva

- REPUBLICA DE PANA A
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADC
DE VALORES

£s copia dei originil que rezosa en los
archivos de la Superintendencia

;ié 2 wzﬂ 1

.-a;,-rrlarin General
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Resolucién No. SMV
de e marzo de 2019,

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-/9/-/9
De 29de marzo de 2019.
) .
La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién No. CNV-547-10 de 22 de diciembre de 2010, la Comisién Nacional de
Valores, ahora Superintendencia de Mercado de Valores, otorgo la licencia de Asesor de Inversiones
a ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A., sociedad andénima organizada y
existente de conformidad con Jas leyes' de la Republica de Panamd, debidamente inscrita a Folio
696033, Documento 1749223 de la Seccidn Mercantil del Registro Publico desde el 27 de marzo de
2010.

Que de conformidad con lo establecido en el articulo 3 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de
1999, la Superintendencia tendra como objetivo general la regulacién, la supervision y la fiscalizacion
de las actividades del mercado de valores que se desarrollen en la Repiiblica de Panama o desde ella,
propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la
transparencia, con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

Que el articulo 52 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 establece que, mediante
resolucion del Superintendente y segin lo amerite [a gravedad de cada caso, la Superintendencia del
Mercado de Valores podra suspender y/o revocar la licencia concedida a un asesor de inversiones,
siempre que después de darle aviso a la parte afectada y la oportunidad de ser escuchada, la
Superintendencia del Mercado de Valores determine que dicha persona dejo de cumplir con alguno
de los requisitos para el otorgamiento de Ia correspondiente licencia y violé o incumplié las
disposiciones del Decreto Ley o sus reglamentos que le sean aplicables, entre otras causales.

Que mediante Resolucién No. SMV-393-18 de 30 de agosto de 2018, se resolvié suspender la
licencia de Asesor de Inversiones a la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE
CAPITALES, S.A., medida adoptada por tiempo indefinido hasta tanto procedieran a subsanar las
razones que ilevaron a esta Superintendencia a tomar esta decision.

Que el 22 de octubre de 2018 se envio correo electrénico al Ejecutivo Principal de ECONOMISTAS
EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A., el sefior Eduardo Javier Ruiz Ascariz, con el fin de
convocarle a una reunién con la Directora de la Direccion de Supervisién de Intermediarios de la
Superintendencia de Mercados de Valores, lo cual no pudo llevarse a cabo, dado que el mismo se
encontraba fuera del pais.

Que el 23 de octubre de 2018, se confecciond la nota SMV-2339-DSM-28, por medio de la cual
dejamos de manifiesto la oportunidad que esta Superintendencia por Ley concede al regulado de ser
escuchado, establecida en el articulo 52 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999, toda vez
que ya habian transcurrido cuarenta y un (41) dias calendario, contados a partir de la fecha en que
habian sido notificados de la Resolucion SMY No. 393-18 de 30 de agosto de 2018, a través de la
cual se resolvid suspender la licencia de Asesor de Invetsiones de la sociedad ECONOMISTAS EN
MERCADOS DE CAPITALES, S.A,, sin haber subsanado los hechos que motivaron la medida.

Que el 29 de octubre de 2018 se confecciond la notaySMV-2375-DSM-28, por medio de la cual se
reiterd lo comunicado a través de la nota SMV-2339-DSM-28, en Ia cual se concedié un plazo de
tres (3) dias habiles para aportar las explicaciones pertinentes que configuran su derecho a ser
escuchado,

Que en respuesta a las notas SMV-2339-DSM-28 y SMV-2375-DSM-28, el 1 de noviembre de
2018, el Ejecutivo Principal de la entidad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES,
S.A., el sefior Eduarde Javier Ruiz Ascariz, hizo llegar a esta Superintendencia mediante correo
electrénico una nota, a través de la cual comunicaron a letra lo siguiente:

“...Suspension temporal de lu licencia

Al margen de lo anterior, se han ido registrando en este interin,
actuaciones por parte del regulador como lo es la suspensién
temporal de nuestra licencia de asesor de inversiones.
Analizando y profundizando en las causas que este regulador

) 4 s
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-
. Resolugin No. S\IV-/0/~(9

de marzo de 2019,

ha reflejado en el documento donde se nos comunica la
suspension, local comercial y seguro:

2. En lo referido al local de domicilio fiscal de ememarkets:
comenta este regulador en su nota entre otros, que solicitaron
informacidn en el lobby. Hemos contrastade el perfil de la
persona que suministré la informacion y esta se corresponde
con una empleada de limpieza del edificio, sta Daniela.

Es administracion del edificio, sin duda, el érgano adecnado
para obtener informacion prudentemente fiable. Allf les
hubieran comunicado lo siguiente: que el edificio recoge en su
reglamento interno la posibilidad de la realizacién del efjercicio
profesional y actividades vinculadas de manera exclusiva a
propietarios, esto es, siempre que los titulares mantengan la
propiedad de esas instalaciones. Todo ello al margen de que la
actividad especificamente comercial (reuniones con clientes) se
ejerce en las instalaciones de MMG con quien mantenemos un
contrato profesional, como ya conocen y reiteradamente se les
ha comunicado
|

3. En referencia al seguro de responsabilidad: por una parte,
ademds de los inconvenientes graves que han condicionado a
EMCmarkets en el momento de proceder con la renovacion con
el emisor de la péliza, y que a este regulador se ha comunicado
por escrito, sin haber recibido nota alguna de este regulador en
la que se mostrase interesarse por estas graves incidencias, lo
que entendemos hubiera sido recomendable con el objeto de
cumplir con la funcién de ampare de las entidades regiladas,
entre ellas EMCmarkets. Estin por otra parte los mails
intercambiados con este regulador en el mes de abril de 2016,
entre los dias 26 a 30, al respecto de la obligatoriedad de este
seguro, y que deben reposar en sus archivos, donde en
conversacién telefonica y a través de mails, se consulto sobre
la posibifidad de no lener"que suscribir poliza de seguro ante la
ausencia de clientes, consulta a la que se nos respondié
Savorablemente de la no necesidad de mantener un seguro en
ausencia de clientes asesorados.

Sobre estos fundamentos son los que se han ido tomande por
nuestra parte las decisiones, siempre de manera prudente y con
respeto a las normas y regulacion, que sin embargo han
derivado en una situacién de suspension (resolucion 393-18),
por parte de este regulador, con el consiguiente grave perjuicio
para nuestros intereses e imagen para {a compaiifa...”

“...Acciones acometidas atendiendo a las consideraciones del
supervisor:

A pesar de lo anteriormente reflejado, se ha vuelto a establecer
nuestro domicilio social y comercial en In localizacion previa,
situada en Avda. Omar Torrijos, Albrook Fields, Torre BPA,
of. 2-13, Panamu, circunstancia que viene a reforzar nuestra
solicitud anterior de que se proceda por parte de este regulador,
al levantamiento de la suspensio’n de este asesor.”

Que siendo asi, en la nota antes citada, entre otras cosas, se indica que la entidad habia vuelto a
establecer su domicilio comercial en Avenida Omar Torrijos, Albrook Fields, Torre BPA, Oficina 2-
13, Panamd. Es por esto que el 12 de noviembre de 2018, se procedié a verificar lo comunicado por
el sefior Eduarde Javier Ruiz Ascariz en su nota y nos dirigimos a la direccion indicada. Al llegar
a la torre BPA se constaté que en la misma no se encontraban ubicadas las oficinas de la sociedad
ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A.

Que el 21 de diciembre de 2018 se recibié correo electrénico de parte del sefior Eduardo Javier
Ruiz Ascariz, en que comunicaba la actualizacion del proceso corporativo por el que atraviesa
ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A. A esta comunicacion y a la nota
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. ‘Resolucion No. sMmv-/9/ ‘/7
\‘\dc 2? de marzo de 2019,
Y
r'%ecf:’ibida el 1 de noviembre de 2018, se procedit a dar respuesta por correo electronico el 28 de
) }iciembre de 2018, en que se indico lo siguiente:

VA -
A L

“Buenas tardes, 1
La presente es para dar respuesta a su nota recibida el 1 de
novientbre de 2018 y al correo electrénico que antecede, a lo
que contestamos de Ia siguiente manera:

1. En cuante a la comunicacion que sostuvo con la licenciada
Young por correo electronico el dia 18 de septiembre de 2018,
relacionada a su consulta sobre al cardcter temporal de la
suspension y el plazo para enmendar los aspectos que
produjeron la suspension, solo se le indico que la suspensién es
indefinida, hasta tanto la  entidad subsanara los
incumplimientos que produjeron la suspension y fuese
comunicade a la Superintendencia,

Luego de esto, emitimos la nota SM V-2339-DSM-28-(SAI), en
la que le pedimos explicaciones, en vista de que habian
transcurrido cuarenta y un (41) dias calendarios desde la
notificacion de la resolucién de suspension, sin haber recibido
una cominicacion formal, pronuncidndose sobre la correccion
de las situaciones de incumplimiento. En vista que, no se dio
respuesta a la nota SMV-2339-DSM-28-(SAI), reiteramos la
solicitud de explicaciones mediante la nota SMV-2375-DSM-
28-(SA1), concediéndole un término de tres dias para dar
respuesta a las notas antes mencionadas. El termino
establecido en la dltima nota, corresponde a la solicitud de
explicaciones (nota SMV-2339-DSM-28-(SAI)), no es un
término establecido en cuanto a la suspension, por lo que se
mantiene lo manifestado por la licenciada Young en el correo
electrénico del 18 de septiembre de 2018. Diclo esto, no vemos
la confusion o contradicciones aseveradas en su nota, ya que
queda claro lo expresado en nuestras notas y el correo
electranico de la licenciad Young.

En adicion, usted hace mencién en su nota, que el proceso
corporativo inicid en el mes de febrero, pero no fue hasta el 27
de julio de 2018, que se comunicé a esta Superintendencia que,
coitio consecuencia de un proceso corporative, suspenderian la
actividad directa con clientes. En virtud de esto, mediante nota
SMV-1711-DSM-28-(SAI), se le dijo que, debfa continuar con
lu operativa del Asesor de Inversiones, puesto qute el cese de
operaciones que usted solicité no se ajustaba a lo establecido
en nuestra norma.

2. Con respecto a las causas de la suspension, le indicamos lo
sipuiente:

* Enlo que respecta al domicifio de la entidad, posteriormente de
nuestra  nota  SMV-1755-DSM-28-(SAI), en la que le
comunicamos la incongruencia encontrada en cuanto a las
oficinas de la entidad, si bien usted nos comunica que la
informacidn que se nos fue suministrada fue errénea o no Jue
proporcionada por la persona idonea dentro del P.H. SKY y que
el reglamento interno del edificio permite el establecimiento de
oficinas, nunca se nos fue remitido el reglamento interno o
documento que sustente esta aseveracion de parte de usted. Por
otra parte, esta direccion, también fue suministrade como
domicilio personal en los DRA-01 aportados dentro de las
solicitudes de licencias de Ejecutivo Principal para su persona
Y para la seiiora Estabrula Moutoglis Guillen. Ahora, dado que
se_nos ha comunicade que el Asesor de Inversiones ha
refomado su_antiguo domicilio, ubicade _en _Avda. Omar
Torrijos, Albrook Fields, Torre BPA, Oficinag 2-13, se estard

verificando esta informacign, esperando encontrar las oficinas

en funcignamiento y con el personal requerido sepiin la norma,
al momento de realizar la yisita,
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"ﬁesguzion No. SMv- O/ /¢
L3 .

e, &.f demarzo de 2019,

sea,

o o
LVt

vl

—1 . et . 2.

g\ * Enreferencia a la Péliza de Responsabilidad Civil por Errores
i ¥ Omsiones, es un requisito indispensable para mantener
vigente la Licencia de Asesor de Inversiones, en vista que la

norma no establece excepcion sobre esta condicion.

Una vez se ha enviado esta comunicacion y en virtud de los
hechos antes expuesto, la Superintendencia_podrd_tomar la

accion gue corresponda, segiin lo que establece nuyestra norma.

Fundamento _de derecho: Articilo 52 del Texto Unico del
Decreto Ley I de 1999.7

Que el 7 de enero de 2019 se realizé diligéJncia de inspeccion a las oficinas de ECONOMISTAS
EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A., tal y como se le habia comunicado previamente al sefior
Eduarde Javier Ruiz Ascariz, en la direccion indicada en su comunicacién, en Avenida Omar
Torrijos, Albrook Fields, Torre BPA, Oficina 2-13. En esta inspeccion se observé que la sociedad

ECONOMISTAS EN MERCADO DE CAPITALES, 8.A. no tenfa su domicilio en la direccién
senalada.

Que el 8 de enero de 2019 se recibid, a través de correo electronico, respuesta por parte del sefior
Eduardo Javier Ruiz Ascariz a nuestro correo electrénico del 21 de diciembre de 2018, en donde
manifesté lo siguiente:

“Buenas tardes Lic Santanaria,
Agradecemos su amable respuesta a nuestro mail.

Con fecha 21.12.18 remitiamos por esta via informacién
complementaria sobre el estado de nuestro proceso corporativo,
en fase final.

DOMICILIO SOCIAL.

Lamentablemente no pudimos en su momento retornar a
nuestro domicilio previo, ‘ent Avenida Omar Torrijos, come cra
Hitestro interés y nos manfuvimos atentos a su respuesta en este
sentido a nuestra consulta respecto al actual domicilio
comunicade a SMV sito en Avda Balboa.

Me complace adjuntarles en este mail copia sellada por la
administracion, del articulo del reglamento interno del edificio
donde se confirman las circunstancias que les recogimos en
nuestro comunicado. Quedanios a la espera de su respuesta con
el objeto de poder solventar este aspecto.

SEGURO Res. Civil

Les hicimos referencia en nuestro mail, a las conversaciones y
consultas realizadas por mail y teléfono a este regulador, asi
como de la respuesta recibida, de las que deben reposar
constancias en sus archivos., En ella se nos eximia de la
necesidad de la contratacidn del seguro en ausencia de clientes
Atendiendo a su respuesta recogida en su dltimo mail,
contftrmar que tomamos nota precisa con el objeto de proceder
con el cumplimiento de sus indicaciones para I contratacion
de este seguro.” '

Que el 22 de enero de 2019, a través de correo electronico, la Subdirectora de Autorizaciones
convoco al sefior Eduardo Javier Ruiz Ascariz a una reunidn, a celebrarse el dia 31 de enero de
2019 en las oficinas de la Superintendencia de Mercado de Valores, misma que no pudo llevarse a
cabo, toda vez que el sefior Eduardo Javier Ruiz Ascariz no confirmo su asistencia.

Que el 31 de enero de 2019, por medio de correo electrdnico, el sefior Eduardo Javier Ruiz Ascariz
solicité una semana de margen, con fecha limite 8 de febrero de 2019, para concluir con el proceso
corporativo que atravesaba la entidad.

Que el 31 de enero de 2019, en respuesta a la solicitud que antecede, se envié correo electrénico al
sefior Eduardo Javier Ruiz Ascariz en el que se le indicd lo siguiente:
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Resolucién No. SM\'-ZOI ",7
de de marzo de 2019,

“Estimado seiior Escariz.

A la fecha de este correo electrénico no se han subsanado los
motivos que fundamentaron la aplicacién de la medida
precantoria de suspension de la licencia de asesor de
inversiones. El motivo de la reunién era tocar temas de
importancia para esta Superintendencia como, por efemplo, las
aoficinas comerciales del asesor donde usted pueda operar de
Jforma acorde, debido a que no es recomendable que EMC
Markets opere como asesor de inversiones en el lugar que ya
ha declarado usted como su residencia
personal. Adicionalmente, el 21 de diciembre 2018 usted nos
indicd que estaba firmando el acuerdo de vinculacién con
Esfera AVB y con TREA sociedad gestora, no obstante, ya ha
pasado mds de un mes desde esta tiltima comunicacion sin que
la entidad haya reanudado sus operaciones. Siendo asi la
situacion, y aunado a EMC Markets inicié en JSebrero 2018 un
proceso corporativo sin mostrar resultados constatables, esta
Superintendencia ne tiene sustentos o constancias que nos
permitan  proporcionarle ‘el fiempo adicional que estd
solicitando...”

Que el 14 de febrero de 2019 se recibid correo electrénico por parte del sefior Eduardo Javier Ruiz
Ascariz, en la que se sefiala lo siguiente:

“...Las circunstancias internacionales que inciuyen al pais de
Panamd en la lista de la Comisién Europea de paises terceros
con deficiencias en sus estrategias contra el blanqueo de dinero
Yy la financiacién del terrorismo, condiciona de manera
determinante una ver mds, nuestro normal y potencial
desarrollo de negocio...

-.Es por ello _por lo _que les comunicamos que _como
consecuencia_de este hecho excepcional ajeno a nuestra
voluntad, que incapacita _nuestre_operativa como entidad

regulada, nos vemos ohligados a mantener la actual situacion

a_la espera_de ln_evolucion de_estos acontecimientos v en el

intento de solventar esta fimitante o partir del estudio de una

solucién alternativa...” (sic) el subrayado es nuestro.

Que el 1 de marzo de 2019, se solicitd a la Direccion de Administracién y Finanzas de la
Superintendencia del Mercado de Valores indicar si la sociedad ECONOMISTAS EN
MERCADOS DE CAPITALES, S.A. se encontraba paz y salvo con esta Superintendencia en
cuanto al pago de la tarifa de supervision, comunicandonos que a fecha 8 de marzo de 2019 tienen un
monto adeudado de OCHO MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS CON 00/100
BALBOAS (B/. 8,225.00).

Que el 14 de marzo de 2019, a través del Memorando SAI-055-2019, se solicitd a la Subdireccion
de Supervisién Extra Situ de la Direccién de Supervisién de Intermediarios indicar si el Asesor
de Inversiones ECONOMISTAS EN MERCADO DE CAPITALES, S.A. habia estado enviando
los reportes de estructura de personal, de indicadores y de clientes en el tiempo legalmente
establecido; y, en adicién que especificasen si el Asesor de Inversiones mantenia activos bajo
administracién a la fecha. En respuesta a esta solicitud, la Subdireccion de Supervision Extra Situ
indicd, a través del Memorando SES-029-2019, que los reportes enunciados fueron entregados
oportunamente hasta el mes de diciembre de 2018. En estos reportes se puede observar que desde el
mes de enero de 2018 hasta el mes de diciembre de 2018 el Asesor de Inversiones no tiene clientes
ni activos bajo su administracion. Adicionan que los reportes a entregar en el mes de enero de 2019
fueron entregados el 14 de marzo de 2019 junto con aquellos que correspondian al mes de febrero de
2019, dando origen a un incumplimiento por entrega tardia de los concernientes al mes de enero, los
cuales debieron ser entregados a més tardar el dia 15 de febrero de 2019.

Que, por lo anteriormente expuesto, dejamos de manifiesto que la sociedad ECONOMISTAS EN
MERCADOS DE CAPITALES, S.A., .pese a;las miltiples oportunidades otorgadas,
especificamente desde el mes de febrero del 2018 que inicio el proceso corporativo enunciado por
la entidad, a la fecha no ha subsanado las situaciones que provocaron la suspension de la licencia de
Asesor de Inversiones, ni han comunicado una fecha cierta en que se subsanaran las mismas, razon
por la que se encuentran aiin en incumplimiento de los requisitos minimos para conservar la licencia,
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Resohucién No, SMY -/ ol- /9
de 27 de marzo de 2019,

toda vez que no cuenta con oficinas en local de categoria comercial, ni con una Péliza de
Responsabilidad Civil por Errores y Omisiones, tomando como referencia lo establecido en el Texto
I'Jni9/6 del Decreto Ley 1 de 1999, Texto Unico del Acuerdo 1-2015 y Texto Unico del Acuerdo
252013. Por otra parte, como consta en los hechos manifestados en esta Resolucidn, ha sido imposible
contactar en Panama al Ejecutivo Principal, no asistiendo a los dos llamados a reunién para llegar a
un entendimiento en cuanto a estas situaciones e incumplimientos, pudiendo solo comunicarse con
él, a través de correo electronico.

Por lo antes expuesto, la sefiora Superintendente del Mercado de Valores,
RESUELVE:

PRIMERO: REVOCAR la licencia de Asesor de [nversiones a la sociedad ECONOMISTAS EN
MERCADOS DE CAPITALES, S.A., la cual le fue otorgada mediante Resolucién No. CNV-547-
10 de 22 de diciembre de 2010,

SEGUNDO: ORDENAR al Registro Piblico de Panama a realizar la anotacién marginal
correspondiente, a fin de que conste que la ficencia de Asesor de Inversiones otorgada a la sociedad
ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A. fue revocada por la Superintendencia
del Mercado de Valores, por lo que ya no tiene la debida autorizacion para ejercer su objeto social
como Asesor de [nversiones.

TERCERO: ORDENAR a la Direccion de Administracion y Finanzas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, de acuerdo con los procedimientos establecidos, remitir para cobro coactivo de
la Direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas, el monto de QCHO MIL
DOSCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS CON 00/100 BALBOAS (B/.8,225.00), adeudado
por la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A., en concepto de pago
de Tarifa de Supeivision, multas y recargos, de acuerdo con lo indicado en el Estado de Cuenta al 8
de marzo de 2019.

CUARTOQ: ADVERTIR a la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES,
S.A. que a partir de la notificacion de la presente Resolucién y hasta que la Superintendencia del
Mercado de Valores no determine lo contrario, no podra ejercer actividades propias de un Asesor de
Inversiones o cualquier otra actividad propia del Mercado de Valores, en o desde la Repiblica de
Panama, para lo cual requiera licencia debidamente expedida por esta Autoridad.

QUINTO: ADVERTIR a la parte interesada que contra la presente Resolucién cabe el Recurso de
Reconsideracién ante el Superintendente de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
deberd ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificacion de
la presente Resolucion; y/o Apelacion, ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, el cual deber ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la
notificacién de la Resolucién correspondiente.

SEXTO: ADVERTIR a la parte interesada, que en atencién al numeral 1 del articulo 23 del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999, se conceden en efecto devolutivo la interposicion de los
recursos establecidos dentro del articulo 22 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999,

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999; Acuerdo No. 1-
2015 de 3 de junio de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

B
é} 5 W =
G ol
Marelissa Quintero de Stanziol
Superintendente
REPUBLICA DE PANALIA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADG
DE VALORES

Es copia def original que reronsaen |psg
archivos de I3 Superintendenciy -

e f_dsﬁﬁ‘f_’

femendoza - Dirtceidn de Supervision

Pansms, ] JV'

ecrgtario General
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REPUBLICA DE PANAMA Ly
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES /.~

Edicto No. |% - 2.019

>,

L3 éuperintendencia del Mercado de Valores comunica que dentro del Proceso Administrativo
seguido a Economistas en Mercado de Capitales, S. A.,., y olos, por presunta infraccion de la Ley del

Mercado de Valores y sus reglamentos, y la Ley No 38 de 31 de julio de 2000, se ha dictado una Resolucion
que, es del tenor siguiente:

“Resolucién No 101-19
De 29 de marzo de 2019

RESUELVE

PRIMERQ: REVOCAR la licencia de Asesor de Inversiones a la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE
CAPITALES, S.A., la cual le fue otorgada mediante Resolucion No. CNV-547-10 de 22 de diciembre de 2010.

SEGUNDO: ORDENAR al Registro Publico de Panama a realizar la anotacién marginal correspondiente, a fin de que
conste que la licencia de Asesor de Inversiones otorgada a la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE
CAPITALES, S.A. fue revocada por la Superintendencia del Mercado de Valores, por lo que ya no tiene la debida
autorizacion para ejercer su objeto social como Asesor de Inversiones.

TERCERQ: ORDENAR a la Direccidn de Administracion y Finanzas de la Superintendencia del Mercado de Valores, de
acuerdo con los procedimientos establecidos, remitir para cobro coactivo de la Direccién General de Ingresos del
Ministerio de Economia y Finanzas, el monto de OCHOQ MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS CON 00/100
BALBOAS (B/.8,225.00), adeudado por la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A., en

concepto de pago de Tarifa de Supervision, multas y recargos, de acuerdo con lo indicado en el Estade de Cuenta al § de
marzo de 2079,

CUARTO: ADVERTIR a la sociedad ECONOMISTAS EN MERCADOS DE CAPITALES, S.A. que a partir de la
notificacién de la presente Resolucion y hasta que la Superintendencia del Mercado de Valores no determine lo contrario,
no podra ejercer actividades propias de un Asesor de Inversiones o cualquier otra actividad propia del Mercado de Valores,
en o desde la Republica de Panama, para lo cual requiera licencia debidamente expedida por esta Autoridad.

QUINTO: ADVERTIR a la parte interesada que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el
Superintendente de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cval debera ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha de la notificacién de la presente Resolucion: y/o Apelacidn, ante la Junta Directiva de la
Superintendencia del Mercado de Valores, el cual deberi ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la
fecha de la notificacién de la Resolucién correspondiente.

SEXTOQ: ADVERTIR a la parte interesada, que en atencién al numeral 1 del articulo 23 del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 1999, se conceden en efecto devolutivo la interposicion de los recursos establecidos dentro del articulo 22
del Texto Unico det Decreto Ley No. 1 de 1999,

FUNDAMENTQ LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999; Acuerdo No.1-2015 de 3 de junio
de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Marelissa Quintero de Stanzj
Superintenden

I (fdo)

fesenduoza ~ Direccidn de Supervisidn

Secretaria Genera

FECHA DE FIJACION: - A= 2018 Hora: 19SS 4,
Notificador™——7 701 414 Lon Jmk@yﬁw

REPUBLICA DE PANAMA
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FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 94 de la Ley No 38 de S'GE LTS de G =L MERCADO

Es copia del originnl que rerosa en los

archivos de la Superintendencla
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ok
DILIGENCIA DE NOTIFICACION No. 1

Siendo las 9:40 a.m., de hoy 9 de abril de 2019, el suscrito
funcionario de la Superintendencia del Mercado de Valores
Francisco Javier Patifio, comparecié al domicilio del Asesor de
inversiones ECONOMISTAS EN MERCADO DE CAPITALES, S.
A., con la finalidad de notificar de la Resolucion No SMV 101-
19 de 29 de marzo de 2019, emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores,

Al comparecer al domicilio del Asesor de Inversiones sociedad
ECONOMISTAS EN EL MERCADO DE CAPITALES, S. A,
ubicado en el Edificio P. H. SKY, apto 19C, Ave. Balboa,
Corregimiento Bella Vista, ciudad de Panama
y preguntar por el Presidente o Representante Legal de la
sociedad , sefior Eduardo"‘Javiel'r Ruiz Ascariz y explicar el
motivo de nuestra visita nos informa el Conserje y seguridad
del Edificio que en dicho apartamento no hay nadie que
aparentemente salieron que él no sabe cudndo va a regresar ,

que regrese después para ver si han llegado alguien.

Finalizada la diligencia, firman los que han intervenido a las
9:45 a.m.

Francisco Javier Patiino
REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAUG
DE VALORES

Asistente Legal.

Es copia de! original que rer osa en los
archivos de Ia Superinter.dsncia

Secrﬁtario General
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" SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA

L // DILIGENCIA DE NOTIFICACION No. 2
4

Siendo las 10:00 a.m., de hoy 10 de abril de 2019, el suscrito
funcionario de la Superintendencia del Mercado de Valores
Francisco Javier Patifio, comparecié al domicilio del Asesor de
inversiones ECONOMISTAS EN MERCADO DE CAPITALES, S.
A., con la finalidad de notificar de la Resolucion No SMV-101-
19 de 29 de marzo de 2019, emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores,

Al comparecer al domicilio del Asesor de Inversiones sociedad
ECONOMISTAS EN EL MERCADO DE CAPITALES, S. A,
ubicado en el Edificio P. H. SKY, apto 19C, Ave. Balboa,
Corregimiento Bella Vista, ciudad de Panama
y preguntar por el Presidente o Representante Legal de la
sociedad , sefor Eduardo Javier Ruiz Ascariz y explicar el
motivo de nuestra visita, nos dice que esperemos que el va a
llamar para ver si hay alguien, luego nos informa de que
aparentemente no hay nadie en el apartamento, nos dice que
si gustamos podemos pasar mas tarde para ver si ya hay
alguien, ademas nos dice que se gueremos

dejar algun documento lo podemos dejar con el, que el se los
haria llegar.

Finalizada la diligencia, firman los que han intervenido a las
10:45 a.m.

REPUBLICA DE PANANA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAL G
DE VALORES

Francisco Javier Patifo

Asistente Legal.
g Es copia dol original que rezssa en tos
3 ¢ archivos de la Superinter.dencia

Panama, ~

=
¥ .,ecr?aria Genersal '
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION No. SMV-_124 .19
e 25 dge Obinl  de2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 de! Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercade de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente dei
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de modificacion de términos y condiciones
de valores registrados;

Que a Franquicias Panamefia, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama4, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Piblico de Panama bajo el Folio N0.39496 desde el 24 de octubre de 1972 ; se le autorizo para oferta
publica el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de
Déalares (US$50,000,000.00), autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.365-12
de 29 de octubre de 2012; ;

Que el 11 de febrero de 2019, Franquicias Panameifia, S.A., solicité mediante apoderado especial
ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacion a los términos y
condiciones de los Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de
Dolares (US$50,000,000.00), autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.365-12
de 29 de octubre de 2012;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por esta
Superintendencia, segun informe que reposa en el expediente de fecha 15 de febrero de 2019,
enviandosele nota de observaciones el 21 de febrero de 2019 y reiteraciones mediante correos
electrénicos de 28 de febrero y 28 de marzo de 2019, siendo atendidas por el solicitante mediante
documentacién presentada el 26 de febrero, 26 de marzo y 10 de abril de 2019;

Que la solicitud consiste en el registro de modificacion de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un valor nominal totat de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00),
autorizados para oferta piiblica mediante Resolucion SMV No.365-12 de 29 de octubre de 2012, en lo
que respecta a lo siguiente:

32

Término y Condicion | Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar

‘| Redencién
Anticipada de los No existe opcién de redencion | A opcién del Emisor, la Serie H de los
Bonos especificamente relacionada a la | Bonos, con fecha de emision 27 de

Serie H de los Bonos en cuestion. | marzo de 2017, podra ser redimida al
100% del saldo insoluto a capital, en
cualquier fecha que determine para
ellos a partir del 31 de diciembre de
2018. En caso que el dia de pago por la
redencioén anticipada, no sea un dia
habil, entonces el pago se hara el dia
habil siguiente.
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Resolucion No.SMV- {5419
De 25 de_Cion[_ de2019
Pagina 2 de 2

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
facuitades,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion de términos y condiciones de los Bonos Corporativos por
un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), autorizados para
oferta piblica mediante Resolucion SMV No.365-12 de 29 de octubre de 2012, de la sociedad
Franquicias Panameiia, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion Término y Condicién Original Término y Condicion Modificado
Redencion
Anticipada de los No existe opcion de redencién | A opcion del Emisor, la Serie H de
Bonos especificamente relacionada a la | los Bonos, con fecha de emision 27

Serie H de los Bonos en cuestion. | de marzo de 2017, podra ser redimida
al 100% del saldo insoluto a capital,
en cualquier fecha que determine
para ellos a partir del 31 de diciembre
de 2018. En caso que el dia de pago
por la redencion anticipada, no sea un
dia habil, entonces el pago se hara el
dia habil siguiente,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (35) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resoluciéon SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

A el
Yola . Real S,

Dire;tﬁ) a de Emisores

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDEMCIA DEL MERCADG
DE VALORES

foag

Es copia de! origina} que rezssa en los
archivos de la Superintsi.dencia
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION N° SMV-157-19

(26 de abril de 2019)

CONSIDERANDO:

Quela Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacion y cooperacion
interinstitucional entre los entes de fiscalizacidn, crea la Superintendencia del Mercado de
Valores, reforma el Decreto Ley 1 v la Ley 10 de 1993 y dicta otras disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que se desarrollara mediante un sistema de
administracién de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la eficiencia
las normas, los procedimientos y el plan de compensacion aplicables a los servidores publicos
al servicio de la superintendencia.

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucion, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucion las
normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores.

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquiriran la calidad de funcionario de
Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditara mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintcndeﬁcia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracién del Superintendente, el reconocimiento de los
funcionarios que han adquirido la condicién del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucion, segin se describe
en el Articulo Primero de esta resolucion y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.
- RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer en calidad de funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, al siguiente funcionario que cuentan con dos (2) aitos continuos de laborar en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

POSICION |~ NOMBRE = | APEBLIDO!| CEDULA | ‘CARGO.
I H

1i9 Anel Fernandez | 8-816-495 |Programador de Sistemas de Soporte
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N dp ]
\\’@ \__ Resolucién N° SMV-157- de 26 de abril de 2019
!”I i

ARTICULO SEGUNDO: La fecha de ingreso a la carrera del funcionario del Mercado de
Valores para el funcionario que se describe en el Articulo primero de esta Resolucion
corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama, a los veintiséis (26) dias del mes de abril de dos mil diecinueve
(2019).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
Sec'{'etaria General

LCHde S/mv

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDEMCIA DEL MERCADC
DE VALORES

Es copia del original que reposa en los
archives de la Superintendencial
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REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. sMv-__ 1{elp -19
de B de _m,ﬂL de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de cancelar
de oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvid delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de
Emisores o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de terminacion de registro
de valores que consten en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya
solicitado el emisor;

Que Multibank, Inc., sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama, e inscrita al Folio No.201122 de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panamd desde el 15 de octubre de 1987,
presenté mediante apoderado especial el 14 de marzo de 2019, solicitud de Terminacion de
Registro de los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante resoluciones
CNV No.279-05 de 24 de noviembre de 2005 y CNV No0.312-10 de 19 de agosto de 2010;
respectivamente, con fundamento en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999, sus leyes reformatorias asi como los Acuerdos reglamentarios;

Que el Representante Legal ha declarado que la sociedad Multibank, Inc., no cuenta con
valores en circulacién y que ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con los
inversionistas, con respecto a dichos valores, segun documento fechado 5 de febrero de
2019;

Que la sociedad Multibank, Inc., realizé la publicacién de Aviso de Terminacién de
Registros en el diario La Estrella de Panama; los dias 27, 28 y 29 de diciembre de 2018, sin
que a Ia fecha se hayan presentado objeciones al respecto;

Que consta en el expediente certificacion de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de fecha
4 de febrero de 2019, en la que certifica que los valores autorizados mediante las
Resoluciones CN No0.279-05 de 24 de noviembre de 2005 y CNV No.312-10 de 19 de
agosto de 2010, de la sociedad Multibank, Ine., no estan listados en dicha Entidad;

Que revisada la documentacién y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias hdbiles
desde la presentacion de la solicitud completa de la Terminacién de Registros a que se
refiere el articulo 16 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sin que se hayan recibido
objeciones a la presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de
conformidad a lo solicitado;

RESUELVE:

Primero: Dar por terminado el Registro de los Bonos Corporativos autorizados para oferta
piiblica mediante resoluciones CNV No.279-05 de 24 de noviembre de 2005 y CNV
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Resolucién No. SMV- ’ Qb -19

De B de V@ Pde 2019

Pag, No. 2 de 2

No.312-10 de 19 de agosto de 2010, de la sociedad Multibank, Inc.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucion a la Direccion General de Ingresos
del Ministerio de Economia y Finanzas.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un
término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente
interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de
16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

#

oag oL B dMTENETNOLC RY avne i ng pp VALORES
REPUBLICA DE PANAMA

A tog Slete G “7’,) dlas del mes de_/22/te

de dos mil c(!'eca’wuet/e /07@/9)

alag [ B

m, notifigud
al sefior(a) 8/' F//a %ﬁ-‘{ ((an/:S
que antecede
Bl notificadofa), %L
b«ééﬁi
B ule- 3p5

REPUBLICA DE PANARA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ
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EL CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y ACREDITACION

RESOLUCION No. 3/

de /R de_ glediombse)

de 2012

UNIVERSITARIA DE PANAMA,
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia de Panama (UNIEDPA)

realizé su Proceso de Autoevaluacién y Plan de Mejoramiento enmarcado en los términos
de la convocatoria.

Que en cumplimiento del Articulo 30 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, que
reglamenta la Ley 30 del 20 de julio de 2006, la universidad recibié la visita “In Situ” de
los pares académicos externos en el periodo comprendido del dia 24 al 27 de octubre de

2012, quienes entregaron su informe final con el resultado de la evaluacion realizada.

Que en ese sentido, a fojas No. 104 a 205 del expediente de marras, se puede observar el

Informe Final de los pares académicos, el cual denota a fojas 131 a 185, los siguientes
hallazgos:

“FACTOR DOCENCIA UNIVERSITARIA

Componente: Politicas edneativas y enrricalares su relaciéa con las necesidades de la sociedad.
Hallazgos:

La oferta actual si es flexible, tomando en consideracién que es una modalidad semipresencial, sin
embargo, se observé que algunas actualizaciones de licenciaturas ya aprobadas por la Comision
Técnica de Fiscalizacién (CTF) no se adaptan del todo a cambios que requiere la sociedad.

No existen evidencias de la regularidad con que las autoridades universitarias promueven didlogos
con autoridades, sector productive y demas entes involucrados, para identificar las demandas det pais
en materia de politicas educativas.

No existen por licenciaturas estudios de mercado recientes sobre las demandas y necesidades de su
realidad local.

De un universo de 8 planes de estudio de licenciatura (de todoes los niveles) son acordes a la mision de
la universidad, sin embrago, no hay correspondencia con la visién y politica.

No existen estudios de mereado, por tanto no se pudo analizar el aspecto relacionado con el perfil de
egreso.

Se observd comespondencia enire los perfiles profesionales de egresados, objetivos y planes de
estudio del 38% de carreras aprobadas por la Comisién Téenica de Fiscalizacién (CTF), no obstante,
no hay estudiantes matriculados en todas ellas.

De un universo de 8 licenciaturas revisadas y aprobadas por la Comisién Técnica de Fiscalizacién
(CTF) sélo 3 presentan al menos una nueva tendencia pedagdgica.

No se observaron politicas y lineamientos propios para desarrollar los programas analiticos a nivel de
pre-grado, grado y postgrado, sin embargo se utilizaron los lineamientos de la Comisién Técnica de
Fiscalizacién (CTF) para su actualizacién.

8 de 21 programas ya fueron aprobados por la Comisién Técnica de Fiscalizacién (CTF)

S6lo se contd con un programa de postgrado el cual no presenta correspondencia entre los objetivos y
las necesidades de formacidn en investigacién y las expectativas de la sociedad.

Aun cuando en el organigrama se presenta la coordinacién académica de investigacion y postgrado
dependiente de la Vicerrectoria académica en la realidad no existe.

No hay una guia o manual para orientar la actualizacién de planes de estudio.

A pesar de que no se ha hecho la actualizacién de los programas, ésta no contemplia 2 los avances
tecnolégicos ni de la ciencia. )

Componente: Procesos de easefianza y aprendizaje,

Hallazgos:

Las politicas institucionales referentes 2 estrategias de ensefianza-aprendizaje estan presentes en el
modelo edueativo con fecha 2012, sin embargo no existe normativa al respecto.

No en todos los planes y programas revisados se contempla la utilizacién de TIC en los procesos de
ensefianza y aprendizaje.

No existen politicas que promuevan ¢l manejo de otra lengua exiranjera, sin embargo en algunos
programas se incluye aprendizaje del inglés. Respecto a los docenies, no se evideneio algo al respecto.
Componente Personal docente.

Hallazgos:

t
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Existen politicas pero no asi procedimientos claros disefiados para la gestion del recurso humano
docente, sin embargo la universidad cuenia con un reglamento para facilitadores de aprendizaje donde
se abordan algunos de estos aspecios.

Segin los expedientes de docentes revisados al azar, se evidencia que tienenm titulos a nivel de
maesiria en su especialidad, sin embargo, a algunos les hace falita estudios de docencia superior y a
otros titulo de especializacion. En otros no se pudo conmstaiar esie indicader por enconivarse
incompletos.

No cuentan con programas de capacitacion docente.

Segun los expedientes de docentes revisados al azar, se evidencié que no cuentan con capacitaciones
recibidas en los ultimos 5 afios.

La institucién no cuenta con documentos que garanticen el seguimiento al desempefio docente, asi
como, no elabora planes de mejora al respecto.

De acuerdo a los expedientes de docentes revisados ai azar, se evidencid que los docentes no utilizan
un segundo idioma en su labor.

Componente Estudiantes.

Hallazgos:

No existe un regisiro académico adecuado de las noias de los estudiantes. Esta constituido por hojas
escritas con lapiz grafito que pueden adulterarse ficilmente. También puede exiraviarse al estar en
una carpeta sin mayor resguardo ni respaldo.

No existe desde el organigrama la unidad responsable de aplicar politicas de admision, permanencia y
promocién de estudiantes.

Existe un programa de induccion pero no estd formalizado, algunos mencionaron la existencia y
utilidad del mismo.

No existen estadisticas que evidencien informacion sobre la admision, permanencia y egreso de
estudiantes, asi mismo no se conoce el nlimero de participanies que ingresan en relacién con los que
egresan por periodos.

No existe informacion acerca del tiempo real de egreso de los estudiantes por lo que no se puede
calcular el indicador ni tomar las acciones de mejora correspondiente.

No aplican procedimicnios para realizar el proceso de matricula que garantice la gestion efectiva del
mismo.

No existen mediciones de satisfaccion del estudianie que midan este aspecto.

Falta formalizar el procedimiento de convalidacién de asignaturas para asegurar la transparencia y
eficacia del proceso.

No existe un documento que informe sobre esta materia.

No hay informacion de registros de estudiantes con discapacidad motora, de audicién o vision.

Los estdiantes no participan en la toma de decisiones.

FACTOR 2 INVESTIGACION E INNOVACION

Compeonente: Politica y Gestién de Investigacifn ¢ Innovaci6n.

Hallazgos:

No hay politica institucional al respecio

No evidencia divulgacion de informacién.

Documento que cvidencia que las politicas y lineas de investigacion de la universidad guardan
relacion con su misidn y visidén institucional: No existen documentos.

El 40% de los estudiantes de postgrado profesionales y ¢l 60% de los posigrados académicos
desarrollan investigaciones relativas a su especialidad: No cumplen los porcentajes seiialados por el
indicador.

Al menos cinco (5) actividades anuales que promuevan y fomenten la investigacién: No hay
convocatorias internas.

Evidencias de un reglamento aprobado y de su aplicacion. Un sistema de registro de los proyecteos de
investigacion debidamente aprobadoes: No existe reglamento al respecto.

Informe de aplicacion de este reglamento: No existe reglamento al respecto.

Al menos cuatro (4) reuniones anuales y evidencia de logros como producto de esta coordinacién: No
hay reuniones.

Informacién verificable de grupos de investigacion por areas del conocimiento: No hay lineamientos,
nt grupos de investigacion.

Al menos dos por afio y evidencia de logros concretos: No hay convenios.

Componente: Organizacién de la investigacitn ¢ innevacién.

Hallazgos:

Documento que evidencie la creacién, funcionamiento y procesos de esta unidad represeniada en el
organigrama: En el organigrama existe la coordinacién académica de investigacién y postgrado, sin
embrago no existe un documento que evidencie la gestién de la investigacion.

Al menos una unidad o programa y evidencia de las actividades que desarrolla cada uno de ellos: No
exisie.

Al menos un grupo o un proyecio de investigacion en una de las dreas del comocimicnto de la
universidad: Sélo exisie investigacién en relacion al curriculo, pero no existen giupos de
investigacion.

Al menos un evenio anual, de los scfialados. Informacién verificable de la movilidad de los
investigadores: No hay participacion en eventos de investigacion.

Componente: Organizacién de la investigacién e innovacién:

Hallazgos

Al menos cuatro (4) proyectos o investigaciones anuales de diferenies areas del conocimicnto estin en
correspondencia con la'realidad nacional y los planes de desarolio: No hay investigacion.

Al menos cuairo (4) proyectos o investigaciones anuales de diferentes areas del conocimiento generan
actividades en la docencia y/o se aplican al entorno exierno de Ia universidad: No hay investigacion.
Al menos dos cursos anuales dirigidos a los docentes y personal téenico de investigacién de la
institucién: No hay cursos de actualizacién en investigacion.

10% de todos los docentes de la universidad esta formado o capacitado con seminarios diplomados o
especialidad en areas tematicas de investigacién: No hay docentes formados en 4reas de investigacién.
50% de todos los docentes de la universidad est4 formado o capacitade con seminarios diplomados o
especialidad en 4reas tematicas de investigacion: No hay docentes formados en areas de investigacion.
Documentos institucionales que evidencien la participacion de investigadores en eventos nacionales ¢
internacionales que evidencien los resultados de la actividad: No hay participacién en evenios
nacionales e internacionales.

Evidencia: Ne existen.

Componente: Dotacién de Recursos.

Evidencia de la participacion cn al menos una red internacional de investigacién: No existen

Al menos dos tipos de software: No existen.

Software vigenie v facilidad de conexi6n por parte de los usuarios: No existen.

Programa de mantenimiento y acmalizacién: No exisie programa de manienimiento y actualizacién.
Evidencia de informes de investigaciones realizadas por equipos con estas caracteristicas: No existe.
10% del total de los docentes v personal técnico de postgrado realiza investigacion: No existe.

El 10% de los docentes y personal técmico ¥ ¢l 5% de estudiantes participan en investigaciones
formativas: No existe

Evidencia del aporte de financiamiento de fuentes externas: No existe.
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L Al menos cuairo (4) publicaciones anuales de los resultados o informes de las investigaciones e
innovaciones: No existe.

Componente: Proyeecién de la investigacion e innovacion.
Hallazgos

. Evidencia de publicaciones en revistas indexadas por afio en los altimos tres afios, o a partir de la
entrada en vigencia de la Reglamentacién de la Ley 30 de 20 de julio de 2006: No existe.

- Registro de reconocimiento y distinciones por la labor de investigacion y las investigaciones, por

parte de personajes, organizaciones o entes de reconocido prestigio nacional o internacional: No
existe,

FACTOR EXTENSION UNIVERSITARIA

Componente: Politicas de Extensién

Hallazgos:

Se pudo constatar que no existen politicas institucionales que aseguren la labor de extension.

No existe en el organigrama unidad encargada de la extension universitaria.

No existen politicas institucionales sobre extension, por tanto no hay divulgacion.

Al menos un estudio cada tres afios: No hay estudio al respecto.

Ne se evidenci6 la ejecucion de los programas de los filtimos dos afios.

Evidencias de actividades que promuevan empresas: no existen programas al respecto.

Informacion disponible de los programas de extension, a través de tripticos, boletines, volantes, vallas

y carteles, enire otros medios: No existen programas al respecio.

L Al menos dos proyectos generados por afio, producio de las actividades de exiension: sélo existe el
proyecto del consultorio juridico.

Componeate Relaciones con instituciones externas iomales ¢ inter ional

- No existen politicas para la vinculacién con organismos e instituciones nacionales ¢ internacionales.

. Documento que evidencie la creacidn, funcionamiento y procesos de esta unidad representada en el
organigrama: No existe.

. Documentos que evidencien cstas acciones: No existen programas de tal naturaleza.

. No se cuentan con igual nimero de convenios que atiendan otras carreras que imparte la universidad.

- Documentos que sustenten la vinculacion a través de convenios, cartas de compromiso, contratos,

entre oiros, con las organizaciones internacionales: No existen vinculos de tal naturaleza.

Componente: Actividades extracurriculares y de educaecifn continua de las labores de exteasién

No existen politicas al respecto.

Al menos diez (10) actividades por afio: No existen actividades al respecto.

No exisien registros de participacién en programas de educacién continua.

No existe un programa de recursos naturales ¥y medio ambienie

Componente: Graduades

No hay documentos institucionales gue promuevan y regulen estos aspectos.

Al menos cinco (5) actividades anuales que puedan incluir conferencias a estudiantes, convivios,

conversatorios, otros. (Deben estar distribuidas en diferentes periodos académicos): No hay registro

de evidencia.

e  Confeccién de informes estadisticos que permitan conocer esta relacion. Tasa de reposicion de la
matricula con relacién a los graduados: Se mucstra una estadistica que no cumple con el estandar ya
que no se observa la relacién entre el numero de estudiantes que ingresan de una generacién contra
esa misma generacion que egresa.

. No hay documentos que evidencien asociaciones de graduados.

. No hay estudios de percepcion de graduados.

FACTOR 4 GESTION INSTITUCIONAL UNIVERSITARIA

Componente: Filosefia institucional, politicas, normativa, proyecto

No existen politicas institucionales que promuevan y regulen ¢l desairollo de la gestion

No existe unidad administrativa que gjerza ia funcion de gestién

No hay evidencia de 1a promocién del reglamento

No hay un plan de desarroiio institucional planieade a largo plazo

La institucién no gener6 un plan que cumpla con los estandares requeridos

No existe su sistema de gestion de la calidad, por consecuencia no se puede evaluar

No existen evidencias de planes de accién basados en resultados de Ia evaluacién

No existen politicas que promueven y regulan la comunicacion a nivel interno y externo

No hay estrategias de comunicacién efectivas tanto al interior como exterior.

Componenie: Recursos Humanos

No hay manuales de funciones administrativas y académicas

No exisie un manual de funciones

° No existen politicas que regulan la selecci6n y permanencia de personal administrative en la
institucion

. Existe un documento de capacitacién y desarrollo administrativo de 2012, antes de esta fecha no
existe registro

. No existen registros de seguimiento dado que desde julio de 2012 se impartié la ultima capacitacién

- No existe un sistemna de evaluacién del desempefio.

. No se tiene reglamento al respeto
Componente infraestructura

- No estan a la vista los lingamientos para el uso y facilidades de acceso a la biblioteca

U La universidad cuenta con la menos con una ted de consulta bibliografica: No existen
Componente servicios

. Lugar fisico acondicionado y habilitado para brindar servicios primarios de salud: No se cuenia con
un espacio fisico para cumplir con esie estandar.

- Evidencia documentada de la creacién y eficiencia de 1a unidad indicada: no se cuenta con ella.

. Evidencia de publicaciones y divulgacién de informes financieros y de gestion presupuestaria: No
existen”

Que en vista de lo anterior, la Universidad interamericana de Educacién a Distancia de
Panama (UNIEDPA), conforme al derecho que le asiste en la Resolucion No. 6 de 04 de
octubre de 2011,”Por la cual se aprueba el proceso de evaluacién externa institucional
universitaria de Panam4,” punto 8.5. Denominado Réplica al Informe final por parte de la
universidad, procedi6 a presentar su respectivo informe de réplica, el dia 14 de noviembre
de 2012, visible a fojas 206 a 270, el cual esboza en su parte medular lo siguiente:

gy
2
“FACTOR DOCENCIA UNIVERSITARIA: { .®~ y
Réplica: Ka = f
- Parametros establecidos por la Comision Técnica (CTF) COMEAIEA
Adjunto check list ) ) ) 2(0 /
En el diagnéstico y justificacion de cada carrera se adaptan los cambios que requiere la sociedad. Folio: ’ﬂ
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La UNIEDPA forma parte del Consejo de Rectores de Panamd, el cual desarrolla una serie de
actividades donde se informa y analiza sobre las actividades del sector productivo en nuestro pais con
base a documentos escritos y conferencias. Como evidencia presentamos nucvamente. El informe de
mercado laboral de marzo de 2012; Informe de Coyuntura Econdmica primer bimestre 2012; Informe
del Consejo Nacional de empresa Privada y la Universidad Latina de Panami con el tema de
investigacion: ;Cudles son las necesidades que requieren el sector empresarial del recurso humano-
2011, Estudio sobre la oferta y demanda de carreras universitarias para el desarrollo nacional 2001-
2002.

El esfuerzo andragégico de la UNIEDPA esta plasmado en la aplicacién de las nuevas tecnologias y
estrategias metodoldgicas participativas para lo cual se cuenta con un laboratorio de informatica.

CRP 04 CARRERAS PRIORITARIAS Adjunto documenta

Los planes de estudio de licenciatura en todos los niveles estan acordes con la visién ya que en su
parte instrumental se considera la diversidad de recursos didacticos incluyendo los TIC’S y la
investigacién en cada unidad curricular. Ademas hay concordancia con las politicas expresadas en el
Documento Educativo pp 16 y 17 Educacion para la Democratizacién; Educacion para la Innovacion;
Educacién para el Desarrollo Nacional Auténomo, Cooperacion Técnica y Edueacién por
Competencias.

En las Tres (3) primeras carreras aprobadas por 1a CTF en el 2011, demuesiran una matricula total de
202 participantes Licenciatura en Adminisiracién de Finanzas y Banca 20 participantes,
Especializacién en Familia y Comunidad 9 participantes, Licenciatura en Ciencia de la Familia y
Desarrollo Comunitario 6 participantes.

Cabe senalar que atn existe poblacién de participantes que estan terminando la carrera con los planes
aprobados antes del 2011.

Por otra parte informamos que cinco (5) de las carreras fueron aprobadas en el mes de octubre de
2012, por tal razon estan en el proceso de promocién, por lo que no se evidencia matricula. Como
evidencia, ver hoja web de la UNIEDPA y material promocional.

La UNIEDPA a través de Publicar Panama (sitio que administra nuestra pagina web) coordina la
actualizacion de nuestra pagina web www.unicdpa.com

Los programas claborados sigucn los lineamientos de la Comision Técnica de Fiscalizacién mediante
el “check list” proporcionado por dicha Comision, el cual es un estricto cumplimiento,

Los programas aprobados por la CTF cumplen con la normativa exigida para su aprobacion.
Actualmente estamos en espera de diez (10) programas que siguen el proceso interno de la CTF.

Para el disefio del diagnéstico y fundamentacién en cada programa o cairera la UNIEDPA realiza las
siguientes acciones: en el 4rea de educacion se contacia con el Ministerio de Educacién y la Direccién
de Estadistica y Censo de la Contraloria General, en lo referente a cantidad de escuelas, alumnos,
docentes ¥ necesidades de formacién docente. En el area de Finanzas y Banca se contacta a la
Comisién bancaria de Panama en lo referente a la cantidad de banco y necesidades de recurso humano
que requieren estas entidades. En el area de Derecho los informes estadisticos emanados del Organo
Judicial, la Direccion General de Investigaciones, la Policia Nacional, entre otros.

Adjuntamos copias de las Resoluciones de Nombramientos de los encargados de la Coordinacién de
Investigacién y Posigrado, donde se evidencia que hay una continuidad en el nombramiento de un
personal, hasta la actualidad que la misma esia represeniada por la Vicerrectora Administrativa, por
tanto, si existe.

La UNIEDPA se fundamenta en los parametros establecidos en la Ley 30 y en el Decreto Ejecutivo
949 y el check list de la CTF.

Cada programa contempla los avances tecnoldgicos v de la ciencia. Tomando en cuenta los objetivos
por competencia; bibliograficas actualizadas; recursos didécticos, tales como investigaciones y TIC’S
en forma individual y grupal; se realizan practicas profesionales y metodologias participativas en
atencién a una educacién dindmica que requiere el pais.

Adjuntamos requisitos de graduacién de ocho (8) programas.

De acuerdo al factor 1, indicador 22 en el Reglamento para facilitadores de aprendizaje p.7 ala 11 se
evidencian los procedimientos para la seleccién de docenies.

En p.11 se indican los deberes y derechos de los facilitadores, cuya fuente es ¢l Reglamento General
de la UNIEDPA de 1994, p-47.

Reconsiderar el porceniaje asignado de parte de la Comisién de Pares, ya que se cumple con el
estandar y hallazgos de la pagina 36.

En cumplimiento al plan de mejora y la Ley 30, se inicia la capacitacién de docentes, en Docencia
Superior. Se le estd dando seguimiento a los pocos docentes quienes tienen pendicnte aigunos
documentos en su expediente.

Si se cuenta con programa de capacitacion docente. Se inicié con el de Docencia Universitaria y en el
Plan de Presupuesto estan asignados tres mas a nivel de docentes.

Adjuntamos listas de asistencia de facilitadores al seminario-Taller de Docencia Universitaria.
Adjuntamos certificados de participacion de docentes de la UNIEDPA.

En el plan de mejora se contempla la realizacion de los seminarios.

Adjuntamos encuesta que se realizd a los participantes

La UNIEDPA se encuentra actualmente en el proceso de digitalizacién de las calificaciones de los
grupos. La universidad tiene un proceso para el registro de las calificaciones el cual se maneja en
forma confidencial por un asola persona supervisada por el Secretario General. El mismo consiste en :
Planilia del facilitador original en tinia azul o a maquina; estas se pasan al regisiro académico a lapiz
para verificar en caso de reclamo o solicitud de mejoras mediante examen o trabajo de investigacion;
luego se confeccionan los créditos oficiales individualmente en forma automatizada.

Adjuntamos algunas calificaciones de grupos digitalizadas.

De acuerdo al reglamento general la unidad responsable para la aplicacién de politicas de admision,
permanencia y promocion es la Secretaria General. Capitulo 7, Articulo 33, pagina 16.

Documento Reglamento General de la UNIEDPA Asticulo 41 pag.24-adjunto modelos de
convalidaciones. Decreto Ejecutivo, art. 147 acapite 12.

Documenio Reglamento de UNIEDPA, articulos 52-53 y 64.

Carta de Secretaria General a Coordinadora de la UTE de UNIEDPA

La UNIEDPA no cuenta en ia actualidad con participantes que iengan alguna discapacidad.
Universidad con poblacion adulta profesionalmente activa.

Adjuntamos notas de becas otorgadas a participanies.

El estandar evidencia el hallazgo se solicita revisar la vaioracion dada a esie indicador.

Documento Decreto y Estatutos p.27.

FACTOR INVESTIGACION E INNOVACION

REPLICA

Triptico sobre investigaci6n dirigide a docenies y participantes.

La linea de investigacién en general es la Andragogia.

Normas de esquema de investigacion.

Memoria del Grupo PD-38.

En proceso de actualizacién de convenios de investigacion

Todas tiene como objetivo ver problemas de la realidad nacional y planes de desarrollo
Adjuntainos iesis de participanics

En el plan de mejora y en el presupuesto esta contemplado 1a capacitacién en cursos de investigacion.
Adjuntamos la programacion del curso de investigacion.
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Los egresados que son facilitadores de la UNIEDPA han recibido tematica de investigacion en su
formacién académica. Adjuntamos contenidos de las unidades curriculares.

Epi info. Win zip.

Adjuntamos nota de la encargada del mantenimiento digital.

Todos los docentes orientan investigaciones de las unidades curriculares respectivas.

FACTOR EXTENSION UNIVERSITARIA

REPLICA

Documento Decreto y Estatuto Pagina 28, numeral B y en la Seccidn Sexta Articulos 61, 62 y 63. En
el Organigrama esta en Extension o Enlaces.

Documentos escaneados/servicio social en CFDC

Documento Decreto y Estatuto articulos 116 y 117,

Convenios Internacionales: Convenio marco de Cooperacion Universidad Nacional Experimental de
Guyana (Repiiblica de Venezuela) con la UNIEDPA-firmado en febrero de 2005; Convenio marco de
cooperacién universitaria entre UNIEDPA y la Universidad de los Andes (Republica de Venezuela)
firmado en febrero de 2005.

Documento Reglamento General Asticulo 4, acapiie L. educacién Permanenie Documento Decreto y
Estatuto Articulo 48.

Consultorio Juridico: atencion social, tramite de divorcios, conflictos familiares, pension alimenticia,
proteccién al menor. Familia y Comunidad: siembra de arboles, atencién al adulto mayor, orfelinatos,
orientacion de huertos caseros, pequefias industrias (panaderia artesanal).

Encuestas realizadas a participanies. Adjunto modelo.

Asociacién de estudiantes de Derecho.

FACTOR GESTION INSTITUCIONAL UNIVERSITARIA

REPLICA

Se han hecho circulares actualizando aspectos administrativos del Reglamento de 1994,

En la induccidn de cada grupo nuevo de pregrado y posigrado se hace la divulgacion del Reglamento.
El Plan Presupuesto contempla el desamollo institucional de los programas del 2012 al 2016.

El Plan de desarrollo institucional cubre con todas las funciones: docencia, investigacion y extension,
mediante ¢l desarrollo de capacitaciones, investigaciones sociales ¢ institucionales y apoye a las
actividades producto de convenios internacionales con otras universidades.

La institucién inicié el plan de capacitacién con los docentes y con los administrativos, actualizé el
laboratorio de informatica con equipo y nuevos software; sisternatizacion de la bisqueda de
informacion bibliografica, revistas y textos, mediante el sistema virtual, convenio con la Biblioieca
Simon Bolivar de la Universidad de Panama para accesamnos a la red, digitalizacion de la informacion
administrativa.

Respuesta Pares/Factor Gestion/Politicas de aseguramiento de la Calidad.

El Plan de Mejoramiento presenia la primera accidn, con ia capacitacion donde se describe su
planificacion, organizacion, promocion y ejecucion. El personal administrativo recibi6 capacitacién
en. Mercadeo personal, servicio al cliente y el titulado cuidado con la salud. Se compraron nuevos
equipos de informatica y software. Se hizo convenio con la Biblioteca de la Universidad de Panama,
también, se inicid el proceso de digitalizacion de la informacién.

Adjuntamos encuestas realizadas.

Logo y Lema de UNIEDPA reconsiderar puntaje ya que esta justificado desde su creacién.

Manual de Funciones de UNIEDPA.

Cada vez que inicia un personal administraiivo recibe un curso de induccién, por lo que se solicita una
reconsideracién del puntaje.

Encuesta realizada en personal.

Planificacion de los seminarios.

Las carreras que oferta la UNIEDPA s6lo requieren el laboratorio de informdtica. Por lo que
solicitamos reconsiderar la puniuacién dada.

Los espacios destinados a la biblioieca estan acondicionados para atender las necesidades de los
usuarios. Solicitamos reconsiderar la puntuacion dada.

Adjuntamos copia del convenio que se realiza con la Universidad de Panama.

Botiquin de primeros auxilios abasiecidos de acuerdo con las nommas de salud accesible a la
comunidad: Selicitamos reconsiderar la puntuacién.

Adjuntamos copia de créditos y camné de la enfermera que brinda servicios - veces a la semana al
personal administrativo de la UNIEDPA.

La Dra. Una Ford, quien atiende los casos de urgencia hizo las recomendaciones de los medicamentos
basicos para el botiquin. Solicitamos reconsiderar la puntuacion.

Respucsta Pares/Factor Gestién/Presupuesto UNIEDPA revisado y tres afios adicionales (1).
Documentos que evidencian la asignacién de recursos para los fines descritos. Reconsiderar el
puntaje.

Ver documento Decreto y Estatuto Articuios 67, 76, 77 y 78. El presupuesto estd a cargo de la
auditoria interna. Reconsiderar puntuacion.

El presupuesto es analizado y aprobado por el Consejo Universitario Ver Decreto y Estatuto p-33,
articulo 8, letra C. Reconsiderar puntuacién.

En las proyecciones, basadas en la experiencia, ¢l comportamiento de 1a matricula y sus aranceles, las
nuevas ofertas académicas, son las fuenies reales de ingreso. Reconsiderar puntuacion ya que la
UNIEDPA es una institucién sin fines de lucro.”
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Que en respuesta a ello, a fojas No. 271-272, del presente expediente, reposa la repuesta al
informe de réplica de la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia de Panama
(UNIEDPA), el cual sustenta en su parte medular, lo siguiente:

La vista in situ ratificé la ausencia de muchas acciones que una institucién de
educacién superior debe realizar en relacién a la extensién, la docencia y la

investigacion.

o La calificacién que esta comisién asigné a cada punto que marca el indicador
se basé en el informe preliminar y en todas las evidencias que present6 Ia
institucién por lo que no es casualidad que las calificaciones fueran tan bajas
dado que desde el informe preliminar que present6 en lo individual cada
miembro de esta comisién ya se percibia que la universidad no desarrolla
muchas funciones y actividades que marca CONEAUPA a través de los 185

estandares de calidad.
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No parecié muy bueno que la institucion haya presentado una réplica mas
elaborada y argumentadas, sin embargo estas evidencias no soporian
cabalmente el estdndar a cumplir, -insistimos- cnando se hizo la visita in situ
igualmente Ja realidad no correspondié con el informe preliminar de la
institucién: En muchos de los casos, la informacién que se le requirié a los
funcionarios no estaba completa o en el momento que la buscaban, no se
entiende por qué la institucién no reunié toda la documentacién en un espacio
fisico y dejo tan solo algunos documentos en un estante practicamente vacio.

= Revisamos nuevamente las evidencias que presenté UNIEDPA y no cambia

nuestra calificacién asignada a cada punto.
L] e »

Que en ese mismo orden de ideas, visible a fojas No. 273 a 277, del presente expedienie,
reposa el Informe Técnico de la Comision Técnica de Evaluacion y Acreditacion, el cual
sefiala en su parte medular lo siguiente:

“2.4. Después de la visita:

Cabe sefialar que, el Modelo de Evaluacion y Acreditacién Institucional de CONEAUPA
establece que se debe cumplir con todos los indicadores esenciales, al menos con el 40%
del total de indicadores importanies y al menos 20% del total de los indicadores
convenientes, en cada factor. Por lo antes expuesto, UNIEDPA no cumple con los
requerimientos minimos para tener derecho a la acreditacién, de acuerdo comn las
observaciones de los pares que la visitaron.”

Que los miembros del Consejo, como dérgano colegiado, evaluaron la informacién relativa
al Informe de Autoevaluacién, Plan de Mejoramiento, el Informe Final de los Pares
Académicos Externos, la réplica, la respuesta a la réplica por parte de los pares académicos
externos v el Informe Técnico de los miembros de la Comisién Técnica de Evaluacién y
Acreditacién, en sesién extraordinaria LXXVIII celebrada el dia 12 de diciembre de 2012.

Que el Consejo Nacional de Evaluacién y Acreditacién Universitaria, como cuerpo
colegiado considera que ha habido un incumplimiento de los indicadores esenciales,
importantes y convenientes en los cuatro factores (docencia, investigacion, extension y
gestién) de conformidad con los documentos enunciados, en el parrafo anterior por parte
de la precitada universidad, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 36 del Decreto
Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010.

Que al respecto, el articulo 36 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, establece lo
siguiente:

“Articulo 36. A las universidades y a los programas y carreras que estas impartan, que
no cumplan con los estandares minimos establecidos, se les negard la acreditacion, a
través de una resolucién expedida por el CONEAUPA. Contra esta decisién solo cabe
recurso de reconsideracién, el cual agota la via gubernativa.”

Que. como consecuencia de lo anterior, este Consejo comsidera oportuno negar la
Certificacin de Acreditacién Institucional a la Universidad Interamericana de Educacion a
Distancia de Panaméa (UNIEDPA), toda vez que no cumple con los indicadores esenciales,

importantes y convenientes en los cuatro factores a saber: docencia, investigaciér,;a%

extensién y gestién, contemplados en la norma. Por tanto, {v :@:”g
L é
roiic___ <2 07
RESUELVE
Frma:

ARTICULO 1: Negar la certificacién de Acreditacion Institucional a la UFE i
Interamericana de Educacién a Distancia de Panamé (UNIEDPA).

ARTICULO 2: Otorgar una prérroga, a través de la firma de un acta de compromiso, en la
cual se responsabiliza la Universidad Inieramericana de Educacién a Distancia de Panama
(UNIEDPA) a elaborar y desarrollar un plan de mejoramiento para lograr los estandares de
calidad establecidos v a solicitar nuevamente la acreditacién, en un plazo no mayor de un
(1) afio.

El plan de mejoramiento debera contener, prioritariamente, las recomendaciones adjuntas a
esta resolucion.
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ARTICULO 3: Esta Resolucién comenzars a regir a partir de su firma.

Contra esta decisién solo cabe el recurso de reconsideracién, el cual agota la via
gubernativa.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 30 de 20 de julio de 2006, Decreto Ejecutivo 511
de 5 de junio de 2010, Resolucién No. 1 del 1 de diciembre de 2010, modificada por la
Resolucién No. 1 de 25 de marzo de 2011, Resolucién No. 6 de 4 de octubre de 2011,
Resolucion No. 7 de 4 de octubre de 2011, modificada por la Resolucién No. 1 de 22 de
marzo de 2012,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Mariana de McPherson
Secretaria Ejecutiva
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EL CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y,ACREDITACI(')N
UNIVERSITARIA DE PANAMA,

en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

\

Que la Universidad Panamericana-UPAM realiz6 su Proceso de Autoevaluacién y Plan de
Mejoramiento enmarcado en los términos de la convocatoria.

Que en cumplimiento del Articulo 30 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, que
reglamenta la Ley 30 del 20 de julio de 2006, la universidad recibi6 la visita “In Situ” de
los pares académicos externos en el periodo comprendido del dia 25 al 27 de octubre de
2012, quienes entregaron su informe final con el resultado de la evaluacion realizada.

Que en ese sentido, a fojas No. 104-180 del expediente de marras, se puede observar el
Informe Final de los pares académicos, el cual denota a fojas 133 a 164, los siguientes
hallazgos:

“Factor Docencia Universitaria

Componente: Politicas educativas y eurriculares su relacién con las necesidades de la sociedad
Sub-componente: Modelo Curricular

e No se cuenta con este tipo de estudios: La referencia de los perfiles de egreso la tienen a través de
contacto personal con egresados, que contintian realizando estudios en la Universidad.

» No tienen politicas propias, pero s¢ basan en lo establecido por la CTF. Ademas en el Reglamento
Docente, articulo 39 se indica que el Profesor debe “asegurar ¢l cumplimiento de la politica
universitaria incluyendo entre otras, el irea académica y administrativa”

» La Universidad, carece de estudios sistematizados, que fundamenten la oferta académica que
ofrece, en sus diferentes niveles, en base a las necesidades de investigacién y las demandas de la
sociedad.

o Actualmente fa UPAM no cuenta con una unidad responsable de coordinar los programas de
Postgrado. Aunque se ha creado el Centro Internacional de Estudios de Postgrado y Actualizacién
(CEIPA), éste no ha iniciado funciones. La Direccién Académica, es la encargada de realizar las
acciones correspondientes a este sector.

Componente: Politicas educativas y curriculares su relacién con las necesidades de la sociedad.
Sub-componente: Actualizacién permanente de planes y programas de estudio.

» No se cuenta con una guia o manual propio que oriente la actualizacién de planes de estudio. No
obstante, para estos propésitos se rige por las normas estipuladas en el Reglamento de Fiscalizacién
de las universidades particulares de la CTF, quien es parte del Sistemna Nacional de Evaluacion y
Acreditacion.

o La Universidad no cuenta con estudios que indigue cuales son las necesidades de Ia sociedad, sin
embargo, para realizar sus modificaciones cummiculares la UPAM obtiene esta informacién a partir de
otras fuentes tales como: entrevistas, informacién personalizada con egresados que asisten a cursos y
diplomados, relaciones con empleadores, datos estadisticos que proveen Instituciones oficiales, entre
otros.

Componenie: Personal Docente
Sub-componente: Idoneidad y competencias

» No se cuenta con politicas institucionales que promuevan €l manejo de lengua extranjera en
docentes y estudiantes. Sin embargo, parte de su planta docente habla el idioma inglés y algunos otros
idiomas.

= Mas del 33% de los profesores cuentan con titulo en su especialidad a nivel de maestria. Sin
embargo, de acuerdo a datos estadisticos en Informe de Autoevaluacion, el 70% de los docenies no
contaba con estudios de docencia superior. La reciente contratacién de docentes implica la necesidad
de fortalecer este tipo de formacion en toda la planta académica.
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» Si bien la Instinucién no cuenta con un programa formal de capacitacién docente que cubsa todas
las necesidades Profesor Universitario, no obstanie, se realizan actividades para fortalecer la Docencia
Universitaria y ademds los Profesores se benefician de las actividades de la DECO que offece
periddicamente, capacitaciones enfocadas al drea Profesiomal tales como cursos, seminarios,
diplomados, entre otros, pudiéndose identificar algunos de ellos en la pagina Web de la Universidad.
De acuerdo a la informacién aportada por los profesores reciben exoneracién de pago como apoyo. En
la estadistica presentada se registra una sustancial baja de participaciones en el tltimo afio.

» Un bajo porcentaje de docentes participa en cursos, foros, congresos, programas de capacitacion,

» Aunqgue se realiza la evaluacién docenie, no se desamollan mecanismos de seguimiento para
identificar la mejora continua a partir de los resuliados obtenidos.

® No se desarrollan mecanismos que permitan identificar los resuliados de evaluacién docente
previa y posterior a las capacitaciones recibidas.

Componente: Estudianies
Sub-componente: Admisién, permanencia ¥ promocién

e Aunque se cuenta con documentos que definen los criterios de admision, permanencia y
promocidn, los mismos no son muy cfectivos, €s necesario mejorar ¢l sistema de informacion
relacionado con estos y oiros aspectos administrativos y académicos, tanio a nivel interno
como exierno de la Institucion.

e La Universidad no cuenta con cursos propedéuticos o de nivelacién para estudiantes de primer
ingreso. Ofrece un curso de induccidn pero este no se basa en un programa que establezca los contenidos,
objetivos y lo que se espera alcanzar.

» No se realizan actividades orientadas a la atencién de personas con pecesidades especiales. Se
reporté el acondicionamiento de un baiio para este tipo de personas.

Componenie: Estudiante
Sub-componente: Vida universitaria y servicies de apoyo esindiantil

» No secuenta conuna umidad de bienestar estudiantil.
» No se cuenta con un Reglamento que regule ¢l otorgamicnto de becas y subsidios a estudiantes.

Componente: Estudiante
Sub-~componenie: Reglamento

» Tos estudianies no pasticipan en Ia toma de decisiones de Ia Univessidad.

Factor: Investicacién e Innovacién
Componente: Politica y gestién de investigacién e innovacién
Sub-componente: Politicas institucionales

» Los estudiantes de posigrados profesionales y académicos no desarrollan investigaciones relativas a
su especialidad, reduciéndose a la realizacién de algunos trabajos de investigacion formativa.

« Las convocatorias de actividades referidas para la promocién de la investigacién son muy débiles, es
necesario aumentar el nimero de convocatorias internas anuales realizadas para el fomento y desarrollo
de la investigacién en la comunidad universiiaria, para que se logre aumentar el niimero de profesores y
estudiantes que participen en proyectos de investigacion pudiendo asi impactaren los resultados.

Cormponente: Politica y gestién de investigacién ¢ innovacion
Sub-componente: Normativa para la investigacion y la innovacidén

» El Reglamento General del CESAPAUM, incluye fundamentos éticos, sin embargo, no se cuenta
con un, informe de aplicacitn en este rubro.

= Aunque ¢l reglamento de CESAPAUM contempla lincamientos para la organizacién de grupos,
lineas y proyecios de investigacién y se reporta el registio de dichos grupos, esto no opera en el
desarrollo de investigacion.

Componente: Organizacién de la investigacién e innovaciéon
Sub-componente: Estructura organizacional de la investigacidén e innovacién

» Se evidencian un libro como producto de investigacidn, sin embargo, no se cuenta con evidencia del
proceso. La investigacion no se desarrolia de manera colegiada.

Componente: Organizacién de la investigacién e innovaciéon
Sub-componente: Fomento y vineuiacién con la docencia, 12 extension, la gestion y el desarrollo
sostenible

» Se registra la asistencia de escasos profesores en al menos un evento académico anual. No hay
movilidad docente.

Componente: Organizaeién de la investigacién e innovacion
Sub-componente: Capacitacién y promocién de los investigadores

» No se han desarrollade cursos de este tipo.

» Sdlo el 20% de los docentes capacitados en investigacién desarmollan proyectos de investigacién.

» Ha habido poca participacién de investigadores en eventos nacionales ¢ internacionales y no se
observan impactos importantes de mencionar.

» La institucién no forma parte de alguna red nacional o iniemacional.

Componente: Dotacién de recursos
Sub-componente: Recursos tecnologices

« Se registra la paricipacién en dos Redes internacionales: América en Movimientos y la Red de
investigadores egresados de FLACSO-Guatemala. Sin cmbargo, ¢s minimo ¢l ntmero de
participantes.

o Los profesores cuentan con apoyo compuiacional y servicio de paguetes basicos: Iniemet, Word,
Excel, pero carecen de software especializado como apoyo para la investigacion.

» No se cuenta con un programa de mantenimiento y aciualizacién. Aunque se reporis una persona
a cargo del servicio y mantenimiento permanenie, ésta no estuvo presenie duranie la visita in sifu.
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Componente: Dotacién de recursos
Sub-componente: Personal dedicado a la investigacién

o Actualmente hay poca participacion del personal en equipos de investigacién, no se evidencian
informes.

Componente: Dotacién de recursos
Sub-componente: Reeursos financieros, econémices, administrativos y fisicos
» No se cuenta con un presupuesto especifico para investigacién
o Se carece de fuentes de financiamiento externo que apoyen el desarrollo de 1a investigacién.
» No existen estudios de percepcion respecto al apoyo y recursos para la investigacion, sin
embargo, se manifestd que si ha habido apoyo en publicaciones de libros, aunque los beneficiados
han sido escasos y el proceso de otorgamiento responde a peticiones de tipo personal.

Componente: Proyeccién de la investigacién e innovacién
Sub-componente: Publicacién y divalgacién de las investigaciones ¢ innovaciones

» No se han realizado publicaciones en revista indexadas.
o Se carece de algim tipo de reconocimiento nacional o internacional por la labor de investigacion.
« La institucién no cuenta con registros de paientes y desarrollo tecnolégico.

Componente: Politieas de extension
Sub-componente: Politicas, organizacién y planificacién de la extensién

o No se cuenta con politicas que promuevan y regulen la funcién de extensién. El Estatuio organico
aborda de manera somera algunos aspectos.

o La universidad carece de una unidad administrativa responsable de la funci6n de extensién.

e Existe correspondencia entre los Programas y actividades de extensién con la misidén, vision,
valores. Se registra escasa participacion en actividades de este rubro.

Componente: Politicas de extension
Sub-componente: Planes, programas, proyectos y actividades de extensién y servicios

» No se han realizado estudios que permitan identificar las necesidades de extension y servicios en
1a sociedad.

» La UPAM no realiza estudios que respalden la creacién de sus programas de extensitn, sin
embargo, los desarrolla de acuerdo a las necesidades empiricamente detectadas: exposiciones, ferias
promocién culiural, foros, consnitoria juridica, apoyo a hospitales.

» La universidad carece de programas que promuevan la creacién de nuevas empresas.

e No se han desarrollado estudios de percepcidn social respecto a la imagen universitaria. Sin
embargo, la comunidad percibe afectacién a la misma de manera reciente, a causa de publicaciones
respecto a incumplimiento en proceso de acreditacion.

» No se han desarrollado estudios de percepeidn social respecto a la imagen universitaria. Sin
embargo, la comunidad percibe afectacién a la misma de manera reciente, a causa de publicaciones
respecto a incumplimiento en proceso de acreditacion.

Componente: Relaciones con instituciones externas nacionales e internacionales
Sub-componente: Vineulos

» No se cuenta con politicas que regulen la vinculacién con organismos e instimciones nacionales €
internacionales.

« No se cuenta con una unidad administrativa responsable de las relaciones y cooperacién
internacional de la universidad.

o Se carece de programas instifucionales que promuevan internacionalizacién de la institucién.

» No hay seguimiento a programas de internacionalizacion, ya que, la institucién carece de ellos.

o Se carece de vinculos con organizaciones piiblicas o privadas profesionales y empresariales,
ceniros de asistencia u organismos de calidad y prestigio internacional.

 La institucion no ha generado movilidad docente y estudiantil en el ambito internacional.

Componente: Actividades extracurricnlares y de educacién continua de las labores de extensién
Sub-componente: Educacién continna

» Se realizan actividades de exiensién de manera aislada y no existe la entidad adminisirativa
encargada de la misma, no se cuenta con documentos que la promuevan y la regulen.

» La universidad offece a la comunidad universitaria actividades extracurriculares y programas de
educacion continua. En el presente afio ha prevalecido la oferta de diplomados, sin desarrollarse otros
tipos de acciones, como: seminarios, foros y conferencias.

» La institucion no cuenta con programas que promuevan la conservacidon de los recursos naturales
v el medio ambiente. Se identifica la realizacién ciertas actividades desarrolladas en el marco de
algunas asigpaturas.

Componenie: Graduados
Sub-componente: Vinculacién de la universidad con los graduades

» Se carece de politicas y documentacién que promuevan o regulen la vinculacion de los graduados
con la Universidad.

» Se hap desarrollado pocas actividades y la participacion ha sido minima.

» El Facebook es el principal canal de comunicacién que se tiene con los egresados. No se realiza
un seguimiento formal de los graduados.

» Se carece de documneniacién que evidencie programas de insercién laboral de los graduados.

» La institucion reporta que mas del 50% de los graduados esta satisfecho con Ia formacién tedrica-
practica recibida en la UPAM, sin embargo, la muestra estadistica no s representativa.

o La informacién que se muesira carece de confiabilidad debido a que la muestra no es
representativa.

» Se carece de esia documeniacion, ya que, no existe una asociacién o agrupacién de graduados
formalmente constituida.
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Componente: Graduados
Sub-componente: Apories a la sociedad

» No se tienen registros que puedan verificar la pertinencia de la insercién laboral.
= Se carece de registros que permitan identificar a egresados con aportes significativos en el ambito
internacional.

Factor: Gesti6én institucional universitaria
Componente: Filosofia institucional, politicas, normativa, proyecto
Sub-componente: Misién, Vision, Valores

e La institucién carece de una unidad formal responsable de la gestion. Las actividades
relacionadas con esta area estan a cargo de Rectoria.

Componente: Filosofia institucional, politicas, nermativa, proyecto
Sub-componente; Normativa

o No existc como tal un reglamento que regule la gesiién de la Institucion, se cuenta con
reglamentos que regulan algunas funciones académicas y administrativas.

» Como no existe como tal, la promocion no puede ocurrir.

Componente: Filosofia institucional, politicas, normativa, proyecto
Sub-componente: Plan de desarrollo institucional

« No se cuenta actualmente con un plan de Desarrollo Institucional en operacién. Se tiene un
borrador (plan guinquenal), mismo que esid en proceso de revision.

» La comunidad universitaria, no participa con aporiaciones en la elaboracion del Plan de
Desarrollo Institucional.

» Se carece de Plan de Desarmrollo Institucional gue cubra todas las funciones sustantivas de la
Universidad. Desarrollan los POAS, sin embargo, este tipo de planeacioén no cubre todas las funciones
fundamentales ni puede reemplazar a un Plan Estratégico Institucional.

» No existe Plan de Desarrollo Institucional, que contenga metas a alcanzar. Solo se focalizan en las
metas de los POAS.

Componente: Filosofia institucional, politicas, normativa, proyecio
Sub-componente: Aseguramiento de la calidad

o La medicién y seguimiento de la gestion de la calidad de las diferentes instancias, a iravés, de las
encucsias realizadas carecen de confiabilidad, ya que, las muestras no son representativas.

e No se han generado planes de accion como resultado de la evaluacién de la calidad.

» Las muestras no son representativas, por lo que Ia informacion carece de confiabilidad.

Componente: Identidad y comunicacion
Sub-eomponente: Comunicacién

e Las Politicas que promucven y regulan la comunmicacién a nivel interno y extemo de la
universidad, deben ser formalizadas para mejorar la comunicacién.

o Las encuestas rtealizadas a estudiantes, no miden su satisfaccién sobre los canales de
comunicacion internos, solo iniernet y especificamenie en lo referente a mairicula. No existen
estudios de satisfaccion sobre estos canales en profesores y adminisirativos.

Componente: Reeurses humanos
Sub-componente: Funciones administrativas y cargos

o La actualizacién de manuales de funciones administrativas y académicas se encuentra €n proceso
de revisién y aprobacion.

Componente: Recursos humanos
Sub-componente: Desarrollo del recurso humane

o La institucién, no cuenta con una unidad para el desarrollo de programas de capacitacion
relacionada con el desempeiio del personal administrativo y las necesidades de la institucion.
Componente: Reeursos humanos
Sub-componente: Evaluacién del desempeiio

o No existe en la Universidad un sistema de evaluacién del desempeiio del personal adminisirativo
y que dé cuenta del conocimiento de los resultados obtenidos.

o No posee un sisiema de evaluacién del desempefio, por lo tanto, no se han desarrollado planes de
aceion.

Componente: Recursos humanes
Sub-componente: Idoneidad y competencias

e Exisic un bajo porceniaje (50%) de correspondencia en las contrataciones de personal
administrativo v su formacién académica y experiencia profesional. Esto sc corroboré con las
enirevistas realizadas a los adminisirativos.

Componente: Recursos humanes
Sub-componente: Clima organizacional

« Aunque se refiere la existencia de mediciones del clima organizacional, en las entrevistas con
profesores, estudiantes y administrativos, éstos manifestaron no haber participado y no tener
conocimiento de este tipo de estudios. Se solicit6 la evidencia y no tuvimos acceso a ella.

o Se carece de planes de accion respecto a la situacion del clima organizacional que prevalece en la
institucién.

Componente: Infraestruetura
Sub-componente: Politicas

e La universidad no cuenia con politicas institucionales establecidas que regulen el uso de espacios
para las funciones sustantivas de la Universidad, sin embargo, cuentan con un sistema de registro de
los usos que se hacen de los espacios académicos.

e No sc cuenta con una unidad administrativa que sea responsable de la gestién en aspectos
relacionados a la planta fisica.
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Componenie: Politicas edueativas y curriculares su relacion con las necesidades de la sociedad
Sub-componente: Modelo Curricular

* No se cuenia con informacion relativa a la satisfaccion de estudiantes y autoridades académicas,
en relacion a los espacios donde desarrollan la labor docente.

Componente: Infraestructura
Sub-componente: Laboratorios

e No se cuentan con registros que den cuenta del porcentaje de satisfaccion de estudiantes,
profesores y personal técnico respecto a la disponibilidad de los equipos e insumos de los laboratorios.

» No se cuentan con registros que evidencice el porcentaje de satisfaccion de estudiantes, profesores
v personal técnico, respecio capacidad e infraestructura fisica de los laboratorios.

» Aunque se reporta personal técnico para mantenimiento permanente al laboratorio de informatica,
10 S€ cuenta con un programa.

Componente: Servicios
Sub-compenente: Cafeterias

» No se cuenta con informes de auditoria sobre las normas de servicios de cafeteria. Esta se rige por
los lineamientos estipulados en el conirato correspondiente. La concesién de la misma corresponde a
personal externo a la Universidad.

Componente: Servicios
Sub-componente: Servicios de salud

® No se tiene un lugar fisico para la prestacion de servicios primarios de salud.

» La Institucién no cuenta con el personal indicado para la prestacién de este servicio.
» No se cuenta con este tipo de servicios, por lo que no hay divulgacién de los mismos.
e No se dispone de este tipo de servicios, por lo cual, no hay estudios de percepcion.

» No se cuenta con servicios primarios de salud.

Componente: Gestién financiera
Sub-componente: Presupuesto institucional

= No se cuenta con documeniacion que evidencie las politicas y procedimientos de formulacién de
presupuestos financieros anuales.

e Se carece de evidencia sobre la asignacién porcentual presupuestaria destinada las funciones
sustantivas de la universidad: docencia, investigacién, cxtensién, vinculacion.

® No se dispone de documenios que den cuenta de la asignacién de recursos para €l mantenimiento
de infraestiuctura en general, equipo de laboratorios, equipo de cémputo, material audiovisual, redes
de informacién, otros.

Componentie: Gestion financiera
Sub-componenie: Conirol y previsiones
» No existe una instancia que de seguimiento, control y evaluacién al presupuesto.
» Se carsce de informes financieros y de gestion presupuestaria.
= Se observo la existencia de un borrador del plan quinguenal, pero gue aun no esia aprobado.”

Que en vista de lo anterior, la Universidad Panamericana-UPAM, present6 la Nota s/n,
fechada para el dia 10 de enero de 2013, visible a foja 181, el cual esboza lo siguiente:

“En respuesta a la Nota No.014-13, fechada 2 de enero de 2013, ienemos a bien informarle lo siguiente:

1.  En relacién al edificio, en donde opera la Universidad Panamericana (UPAM), ubicado en calle 49, El
Cangrejo, tiene la firma del arguitecto, sin embrago esia en proceso de la firma de parte de la Secretaria
Técnica de la CTF.

2.  Enlo referente al sistema de Software especializado, OPSFACULTY, se instalo a fines del mes de agosto
de 2012, sustituyendo al anterior sistema SGANET.

Nos es grato comunicarie, que aceptamos las recomendaciones plasmadas en el informe Final de pares
Evaluadores, como resultado de la evaluacién del Informe de Autoevaluacion Institucional y el Plan de
Mejoramiento, con fines de acreditacidn institucional.”

Que en ese sentido, visible a fojas No. 182 a 186, del presente expediente, reposa el
Informe Técnico de la Comisién Técnica de Evaluacion y Acreditacion, el cual sefiala en su
parte medular lo siguiente:

“2) Durante la visita:

c) Sintesis por factores:

Investigacién e innovacidén

El desarrollo de la investigacion se muestra en una eiapa incipiente que puede ir fortaleciéndose con el centro
de Estudios Sociales y Administrativos de la Universidad Panamericana (CESAUPAM). Por su reciente
creacion, se presenta como una entidad escasamente desarrollada en la estructura organizacional; es deseable
que progrese en convenios y alianzas esiraiégicas, asi como en €l ntmero de investigadores. Se evidencia un
espacio de mejora en la divuigacioén de las investigaciones que se realizan, asimisme, en la participacion de los
estudiantes de postgrado en las investigaciones relacionadas con su especialidad. En ese sentido, también es
necesario incrementar el apoyo financiero institucional y externo.
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Un desafio significativo se vincula con la realizacion de cursos de actualizacién. Al respecto es necesario
ofrecer a los profesores perfeccionamiento académico en el tema de metodologia de investigacidn para que se
facilite su participacién en proyectos. De igual forma la universidad puede fortalecer la actividad de los
investigadores poniendo a su disposicion “software” especializados para apoyar su trabajo. Adicionalmente
fomentar y apoyar la participacién de investigadores en eventos internacionales y nacionales coastituye oiro
reto importanic para abordar.

En términos de proyeccién de la investigacion e innovacién, la UPAM presenta una acentuada debilidad. Es
necesario avanzar tanto en cantidad de publicaciones como en publicaciones en revistas indexadas.

3) Después de la visita:

Segiin establece el modelo del Consejo Nacional de Evaluacién y Acreditacion Institucional Universitaria de
Panama, la Universidad Panamericana no cumple con los indicadores esenciales, no obstante, cumple con més
del 40% de los indicadores imporiantes, excepto en €l factor extensién. Por otra parte, cumple con més del
20% de indicadores convenientes, con excepcion del factor investigacién.

La Universidad Panamericana comunicé a CONEAUPA que no presentaba réplica al informe final eniregado
por los pares externos.”

Que los miembros del Consejo, como érgano colegiado, evaluaron la informacién relativa
al Informe de Autoevaluacidn, el Plan de Mejoramiento, el Informe Final de los Pares
Académicos Externos, y el Informe Técnico de los miembros de la Comisiéon Técnica de
Evaluacion y Acreditacion, en sesion ordinaria LXXXIII celebrada el dia 6 de febrero de
2013.

Que el Consejo Nacional de Evaluacién y Acreditacion Universitaria, como cuerpo
colegiado considera que ha habido un incumplimiento de los indicadores esenciales,
importantes en cuanto al factor extension y convenientes en cuanto al factor de
investigacién, de conformidad con los documentos enunciados en el parrafo anterior por
parte de la precitada universidad, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 36 del Decreto
Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010.

Que al respecto, el articulo 36 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, establece lo
siguiente:

“Articulo 36. A las universidades y a los programas y carreras que estas impartan, que
no cumplan con los estandares minimos establecidos, se les negara la acreditacion, a
través de una resolucion expedida por el CONEAUPA. Contra esta decisidn solo cabe
recurso de reconsideracidn, el cual agota la via gubernativa.”

Que como consecuencia de lo anterior, este Consejo considera oportuno negar la
Certificacién de Acreditacién Institucional a la Universidad Panamericana-UPAM, toda
vez que no cumple con los indicadores esenciales, importantes en cuanto al factor extensiéon
y convenientes en cuanto al factor de investigacién, contemplados en la norma. Por tanto,

RESUELVE

ARTICULO 1: Negar la certificacién de Acreditacién Institucional a la Universidad
Panamericana- UPAM.

ARTICULO 2: Otorgar una prérroga, a través de la firma de un acta de compromiso, en la
cual se responsabiliza la Universidad Panamericana-UPAM a elaborar y desarrollar un plan
de mejoramiento para lograr los estandares de calidad establecidos y a solicitar nuevamente
la acreditacion, en un plazo no mayor de un (1) afio.
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El plan de mejoramiento deberd contener, prioritariamente, las recomendaciones adjuntas a
esta resolucion.

ARTICULO 3: Esta Resolucién comenzara a regir a partir de su firma.

Contra esta decisién solo cabe el recurso de reconsideracion, el cual agota la via
gubemativa.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 30 de 20 de julio de 2006, Decreto Ejecutivo 511
de 5 de junio de 2010, Resolucién No. 1 del 1 de diciembre de 2010, modificada por la
Resolucién No. 1 de 25 de marzo de 2011, Resolucién No. 6 de 4 de octubre de 2011,
Resolucién No. 7 de 4 de octubre de 2011, modificada por la Resolucién No. 1 de 22 de
marzo de 2012.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

residgnrﬁa

Lucy Moli

La Secretaria Ejecutiva,

Mariana de McPherson

4 =) ’
o Pty 3
G SN
&L
' = REPUBLICA DE £ ., ...\ ,
> .. UUNSEJONACIONAL DE EVALUACION Y ACREDITAZICH
i UNIVERSITAR'2 DE PANAMA (CONEAUPA)
k CONE::PA:S

del diz e ( 3/ 72?5&;40 2065 notifique a %/ﬁmﬁ)ﬁ )%dmzx,?Z«
dela_ Zewlusmm N " of o fitleistd we TOKB
~irma del notificado: _ ' vz

1 o N /.
“‘ombre del notificado: /J % b Ll

] ;Hora: f) ’I}//M

- | . 0 . -~ - ~ - *
i la ciudad de panama, a las_Zat) atp [z LAy, {rﬂ,dp//ﬂ/

51



No. 28790 Gaceta Oficial Digital, jueves 06 de junio de 2019

¥ Acrong,
a0 o,
e %

o

ciong,

= ! Up o
o

DD ppapyys ™

- REPUBLICA DE PANAMA
, CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y
cs:te  ACREDITACION UNIVERSITARIA DE PANAMA

RESOLUCION No. O

de /7 de /o0 de2015.

EL CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y ACREDITACION
UNIVERSITARIA DE PANAMA,

en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

Que la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia- UNIEDPA y el Consejo
Nacional de Evaluacién y Acreditacién Universitaria de Panama CONEAUPA, firmaron
Acta de Compromiso mediante el cual se le otorga prérroga para el proceso de evaluacion y
acreditacion institucional por el término de un (1) afio, el dia treinta (30) de enero de dos
mil trece (2013).

Que en comsecuencia de lo anterior, la Universidad Interamericana de Educacién a
Distancia de Panama-UNIEDPA, entreg6 su nuevo Informe de Autoevaluacion y su Plan de
Mejoramiento en los términos correspondientes, para someterse nuevamente a los procesos
de evaluacion externa y acreditaci6n institucional.

Que en cumplimiento del Articulo 30 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, que
reglamenta la Ley 30 del 20 de julio de 2006, la universidad recibi6 la visita “In Situ” de
los pares académicos externos en el periodo comprendido del dia 25 al 29 de mayo de
2015, quienes entregaron su informe final con el resultado de la evaluaci6n realizada.

Que en ese sentido, a fojas No. 312- 398 del expediente de marras, se puede observar el
Informe Final de los pares académicos, el cual contiene la valoracién respecto al informe
de Autoevaluaci6én y Plan de Mejoramiento propuesto por la Universidad Interamericana de
Educaci6n a Distancia de Panama (UNIEDPA), en el periodo de la préiroga otorgada, el
cual denota los siguientes hallazgos:

“Factor Investigacién e Innovacion, indicadores esenciales obtuvieron el 60%.
Factor Gestion Institucional Universitaria, indicadores esenciales 71.43%”

Que en vista de lo anterior, la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia de
Panama, conforme al derecho que le asiste mediante la Resolucién No. 6 de 04 de octubre
-de 2011,”Por la cual se aprueba el proceso de evaluacién externa institucional universitaria
de Panam4,” punto 8.5. Denominado Réplica al Informe final por parte de la universidad,
procedi6 a presentar su respectivo informe de réplica, el dia 25 de junio de 2015, el cual se
encuentra visible a fojas 399 a 418, para la consideracién de aquellos indicadores que no
lograron alcanzar el puntaje requerido.

Que en respuesta a ello, a fojas No. 419-445 del presente expediente, reposa la repuesta al
informe de réplica de la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia- UNIEDPA,
por parte de los pares académicos externos, el cual sustenta en su parie medular,
“Mantener los mismos valores del informe final presentado”.

Que en ese mismo orden de ideas, visible a fojas No. 446- 452, del presente expediente,
reposa el Informe de la visita externa con miras a la acreditacién institucional, emitido por
la Comisién Técnica de Evaluacién y Acreditacion, el cual sefiala en su parte medular lo
siguiente:
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“a. Después de la visita:

Se resalta que el cumplimiento de los indicadores y estandares esenciales del factor
investigacién y gestion esta por debajo del 100%. Por lo tanto existen indicadores que no
lograron el puntaje requerido (mayor a 75 puntos). En cambio,’ los indicadores
importantes y convenientes cumplen con mis del 40% y 20% respectiva”.

Que los miembros del Consejo, como 6rgano colegiado; evaluaron la informacién relativa
al Informe de Autoevaluacién, Plan de Mejoramiento, el” Informe Final de los Pares
Académicos Externos, la Réplica, la respuesia a la Réplica por parte de los pares
académicos externos y el Informe Técnico de los miembros de la Comisién Técnica de
Evaluacién y Acreditacion, en sesion extraordinaria XII celebrada el dia diecisiete (17) de
noviembre de dos mil quince (2015).

Que el Consejo Nacional de Evaluacién y Acreditacién Universitaria, como cuerpo
colegiado considera que ha habido un incumplimiento de los indicadores esenciales en dos
factores (investigacion y gestién) de conformidad con los documentos enunciados, en el
parrafo anterior por parte de la precitada universidad, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 36 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010.

Que al respecto, el articulo 36 del Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010, establece lo
siguiente:

“Articulo 36. A las universidades y a los programas y carreras que estas impartan, que
no cumplan con los estdndares minimos establecidos, se les negaré la acreditacion, a
través de una resolucién expedida por el CONEAUPA. Conira esta decision solo cabe
recurse de reconsideracion, el cual agota la via gnbermativa.”

Que como consecuencia de lo anmterior, este Consejo considera oportuno negar la
Certificacion de Acreditacion Institucional a la Universidad Interamericana de Educacién a
Distancia de Panama- UNIEDPA, toda vez que no cumple con los estdndares minimos,
correspondientes a los indicadores esenciales de los factores investigacion y gestién
contemplados en la norma. Por tanto,

RESUELVE

ARTICULO 1: Negar la certificacién de Acreditacién Institucional a la Universidad
Interamericana de Educacién a Distancia de Panamé- UNIEDPA.

ARTICULO 2: Esta Resolucién comenzaré a regir a partir de su firma. Contra esta
decision solo cabe el recurso de reconsideracion, el cual agota la via gubernativa.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 30 de 20 de julio de 2006, Decreto Ejecutivo 511
de 5 de junio de 2010, Resolucién No. 1 del 1 de diciembre de 2010, modificada por la
Resolucién No. 1 de 25 de marzo de 2011, Resolucién No. 6 de 4 de octubie de 2011,
Resolucién No. 7 de 4 de octubre de 2011, modificada por la Resolucién No. 1 de 22 de
marzo de 2012, Resolucién N° 32 de 20 de diciembre de 2012.

COMUNIQUESE Y COUMPLASE,
Mmcce[il Ta,rezfes de

Presidenta

Secretaria Eiecutiva
del CONEAUPA

En Panama a los...ﬁLdias del

[ et ™. T de &wémm

TOREA)IPA
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AVISOS

AVISO AL PUBLICO. Para dar cumplimiento con lo establecido en el Articulo
777 del Cddigo de Comercio, hago del conocimiento publico que he vendido a
TOMMY ZHONG QIU, varén, mayor de edad, portador de la cédula de
identidad personal No. 8-929-2199, el establecimiento comercial denominado
ABARROTERIA Y CARNICERIA FONG CHEN, ubicado en: Las
Margaritas, calle principal, casa 1018, corregimiento de Las Margaritas. Dado
en la ciudad de Panam4, a los 24 dias del mes de mayo de 2019. Atentamente,
DIRY ELIZABETH LUO CASTILLO. Cédula No. 8-802-1187. L. 202-
105453904. Tercera publicacion.

AVISO. Por medio del presente documento, yo, EDILBERTO ELIGIO
ESPINOSA MARTINEZ, con cédula de identidad No. 2-718-2347, como
propietario del establecimiento comercial denominado ABARROTERIA
DONDE ISAAC, ubicado en Panaméa Oeste, en el distrito de La Chorrera,
urbanizacion Los Guayacanes, calle C-5, casa B-114, la cual cuenta con
permiso de operaciones No. 2-718-2347-2015-487077, le concedo el traspaso
de la misma al Sr. JOSE SAMUEL ESPINOSA MARTINEZ, con cédula de
identidad No. 2-726-584 como Unico propietario del establecimiento. L. 202-
105463096. Segunda publicacion.

AVISO. Para dar cumplimiento al Articulo 777 del Cédigo de Comercio, yo:
ALEXIS SANCHEZ JIMENEZ, panamefio, mayor de edad, con cédula de
identidad personal No. 4-268-172, propietario del establecimiento comercial
denominado COMISARIATO COCO DE ORO, ubicado en EI Coco, calle
principal, casa 95169, que me autoriza a la venta de productos farmacéuticos,
frutas, carnes, productos de panaderia y licores en recipientes cerrados, hago
constar que he traspasado a la sefiora LILY HAU CHEUNG, con cédula 8-
854-524. Alexis Sanchez J. 4-268-172. L. 202-105488446. Primera
publicacion.
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/aaRANATI

ALITORIDAL NACIONAL DE ADMINISTRACION DE ALTORIDATL NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE
ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE COCLE

EDICTO No. 118-18
EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD
NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRA PROVINCIA
DE COCLE,

HACE SABER QUE:

Que_ MANUEL ANTONIO CARVAJAL MUNOZ  vecino (a) de LLANO BONITO,
Corregimiento JUAN DIAZ, del Distrito de PANAMA, portador (a) de la cedula N°.2-99-2347

ha solicitado a la Direccion Nacional de Titulacion y Regularizacion mediante solicitud
N°._2-003-15, segin plano aprobado N°203-04-13992. adjudicacién a titulo oneroso de una
parcela de tierra baldia Con una superficie total de 0 HAS + 2545.63 M2 Ubicada en la localidad
de PAGUA, Corregimiento de LLANO GRANDE, Distrito de LA PINTADA, Provincia de

COCLE, comprendidos dentro de los siguientes linderos:

NORTE: CALLE DE TIERRA DE 12.80 M A PAGUA A CALABAZO N° 2

SUR: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR JUSTINIANO
GUERREL SANCHEZ

ESTE: QUEBRADA SIN NOMBRE 3.00 M

OESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR JISTINIANO
GUERREL SANCHEZ

Para los efectos legales, se fija el presente edicto en lugar visible de la Direccion Nacional de
Titulacion y Regularizacion de Tierra en la Provincia de Coclé y en la Casa de Justicia por Jueces
de Paz de LLANO GRANDE. Copia del mismo se hard publicar en el 6rgano de publicidad
correspondiente tal como lo ordena el Articulo 108 del Codigo Agrario.

Este edicto tendrd una vigencia de 15 dias a partir de su Gltima publicacion.

|

W ,r/:~ S i
[ AU A [1F 5%

JACDO. DAN-EL ROSAS ZAMBRANO |
DIRECTOR REGIONAL- ENCARGADO
ANATI - COCLE

DADO EN LA CIUDAD DE PENONOME, HOY 22 DE ABR[}.‘ DE 2019.

- LICDX¥4SELIZ CORREA
* SECRETARIA AD-HOC
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE
ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE COCLE

EDICTO No.004-19

EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD
NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRA PROVINCIA
DE COCLE,

HACE SABER QUE:

Que GLORIA ESTHER IBARRA ALVEO vecino (a) de CALLE SEGUNDA
PUEBLO NUEVO Corregimiento PUEBLO NUEVO del Distrito de PANAMA portador

(a) de la cedula N°. 2-58-592 ha solicitado a la Direccion Nacional de Titulacién y
Regularizacion mediante solicitud No. 2-478-03 segiin plano aprobado N°. 202-05-14202,
adjudicacion a titulo oneroso de una parcela de tierra estatal patrimonial que ser4 segregado
de la finca N° 1770, Tomo 217, Folio 312, PROPIEDAD DEL Ministerio de Desarrollo
Agropecuario (M.1.LD.A), 0 HAS + 475.12 M2 Ubicada en la localidad de LA REFORMA
Corregimiento de EL VALLE, Distrito d¢ ANTON Provincia de COCLE, comprendidos

dentro de los siguientes linderos:

NORTE: RESTO DE LA FINCA NO. 1770, TOMO 217, FOLIO 312 PROPIEDAD DE
LA NACION OCUPADO POR CAMILO DE LA GUARDIA

SUR: SERVIDUMBRE A OTROS LOTES DE 5.00 M2

ESTE: RESTO DE LA FINCA NO. 1770, TOMO 217, FOLIO 312 PROPIEDAD DE

LA NACION OCUPADA POR JUAN ANTONIO DEMBER

OESTE: RESTO DE LA FINCA NO. 1770, TOMO 217, FOLIO 312 PROPIEDAD DE
LA NACION OCUPADA POR JUDITH LASSO DE LOPEZ

Para los efectos legales, se fija el presente edicto en lugar visible de la Direccion Nacional
de Titulacion y Regularizacion de Tierra en la Provincia de Coclé y en la Casa de Justicia
por Jueces de Paz del EL VALLE. Copia del mismo se hara publicar en el érgano de
publicidad correspondiente tal como lo ordena el Articulo 108 del Codigo Agrario.

Este edicto tendrd una vigencia de 15 dias a partir de su Gltima publicacién.

DADO EN LA CIUDAD DE PENONOME, HOY 22 DE ABRIL DE 2019.
ST 5

LICDO. DAN-EL ROSAS ZAMBRANO | _ | >
DIRECTOR REGIONAL- ENCARGADO
ANATI — COCLE &
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
ANATI, CHIRIQUI

EDICTO N° 026 -2019

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la Autoridad Nacional de Administracion de Tierras, en la
provincia de Chiriqui al publico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefior (a) ANABELA CASTILLO DE DE LEON Vecino (a) de_AGUACATAL

Corregimiento de SAN PABLO VIEJO del Distrito de DAVID provincia de CHIRIQUI Portador de
la cédula de identidad personal N° 4-155-1309 ha solicitado a la Autoridad Nacional de
Administracion de Tierras mediante solicitud N°4-0001 segun plano aprobado 406-10-25092 |a
adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de Tierra Baldia Nacional adjudicable con una
superficie total de OHA+1,381.50 M2.

El terreno esta ubicado en la localidad de AGUACATAL Corregimiento de SAN PABLO VIEJO
Distrito de DAVID Provincia de CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: CALLE DE 15.00M A NUEVO SAN CARLITOS A SAN CARLITOS HACIA INTERSECCION CON
CARRETERA PRINCIPAL HACIA INTERAMERICANA.

SUR: FOLIO REAL 4568-4510, PROPIEDAD DE: LEONARDO RAFAEL GONZALEZ CASTILLO PLANO
APROBADO N° 45-6473.

ESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADQS POR: ROSALINA DE MIRANDA,

OESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ELVA MARIA CASTILLO, TERRENOS
NACIONALES OCUPADOS POR: EDA ISABEL CASTILLO, TERRENOS NACIONALES OCUPADOS
POR: CELIA TERESA CASTILLO.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
del Distrito de DAVID o en el Despacho de Juez de Paz de SAN PABLO VIEJO copias del mismo
se le entregara al interesado para que los haga publicar en los drganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena la ley 37 de 1962. Este Edicto tendrad una vigencia de quince
(15) dias a partir de la Gltima publicacion.

Dado en DAVID a los _24 dias del mes de ENERO de 2019
Firma: %M o W Firma: M@ﬂm
Nombre: LICDO. CAMILO E. CANDANEDO Nombre: YAMIMETH BEITIA

Funcionario Sustanciador Secretgtia Ad-Hoc

Anati-Chiriqui
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
ANATI, CHIRIQUI

EDICTO N° 027 -2019

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la Autoridad Nacional de Administracion de Tierras, en la
provincia de Chirigui al piblico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefior (a) JOAQUIN DE LEON DE ROUX Vecino (a) de_ AGUACATAL Corregimiento
de SAN PABLO VIEJO del Distrito de DAVID provincia de CHIRIQUI Portador de la cédula de
identidad personal N° 4-254-368 ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracion de
Tierras mediante solicitud N°4-0003 segun plano aprobado 406-10-25091 |a adjudicacién del
titulo oneroso de una parcela de Tierra Baldia Nacional adjudicable con una superficie total de
OHA+1,278.81 M2.

El terreno estd ubicado en la localidad de AGUACATAL Corregimiento de SAN_PABLO VIEJO
Distrito de DAVID Provincia de CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: CARLOS LEZCANO SALDANA, Y CINTHYA
LEZCANO SALDANA.

SUR: FINCA N° 77193, DOCUMENTO N° 1339913 PROPIEDAD DE: JOAQUIN DE LEON DE ROUX
(PLANO APROBADO N° 406-10-20706.

ESTE: FINCA N° 77193, DOCUMENTO N° 1339913 PROPIEDAD E JOAQUIN DE LEON DE ROUX
(PLANO APROBADO N° 406-10-20706.

OESTE: CARRETERA DE 20.00M HACIA CARRETERA INTERAMERICANA HACIA EL CENTRO DE
AGUACATAL Y SAN JUAN DEL TEJAR ABAJO.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
del Distrito de DAVID o en el Despacho de Juez de Paz de SAN PABLO VIEJO copias del mismo
se le entregara al interesado para que los haga publicar en los érganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena la ley 37 de 1962. Este Edicto tendra una vigencia de quince
(15) dias a partir de la dltima publicacion.

Dado en DAVID a los _24 dias del mes de ENERO de _2019

Firma: fa,m,;;é E bandpneots Farmmww\@h%ﬂg

Nombre: LICDO. CAMILO E. CANDANEDO Nombre: YAMILETH BEITIA
Funcionario Sustanciador Sec ria Ad-Hoc
Anati-Chiriqui
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EDICTO No. 28

DIRECCION DE INGENIERIA MUNICIPAL DE LA CHORRERA - SECCION DE
CATASTRO

ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

EL SUSCRITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SABER

QUE EL SENOR (A): DAYSI ALTAGRACIA RAMIREZ DE ALMANZA, mujer, mayor de

edad. de nacionalidad Dominicana, Casada. portadora de la cédula de identidad personal No. E-8-
67533, residente en la Barriada El Nazareno, Casa No. 12.

En sus propio nombre y en representacion de Su_propia _persona

Ha solicitado a este Despacho que se le adjudique a titulo de plena propiedad, en concepto de
venta de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar denominado __CALLE
PINOCHO . de la Barriada __ CONTINUACION EL ESPINO , Corregimiento __
GUADALUPE . donde HAY UNA CONSTRUCCION, distingue con el numero __.......... y
cuyo linderos y medidas son los siguiente:

RESTO DE LA FINCA 9535, TOMO 297, FOLIO 472, CODIGO 8608,

NORTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 15.00 MTS

SUR: CALLE PINOCHO CON: 15.00 MTS
RESTO DE LA FINCA 9535, TOMO 297, FOLIO 472, CODIGO 8608,

ESTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 30.00 MTS
RESTO DE LA FINCA 9535, TOMO 297, FOLIO 472, CODIGO 8608,

OESTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 30.00 MTS

AREA TOTAL DE TERRENO: CUATROCIENTOS CINCUENTA METROS CUADRADOS
(450.00 MTS.2).
Con base a lo que dispone el Articulo 14 del Acuerdo Municipal No.11-A, del 6 de marzo de
1969, se fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el termino de
DIEZ (10) dias, para que dentro dicho plazo o termino pueda oponerse la (s) que se encuentran
afectadas.

Entrégueseles senda copia del presente Edicto al interesado, para su publicacion por una sola vez
en un periédico de gran circulacién y en La Gaceta Oficial.

La Chorrera, _2 de mayo de dos mil diecinueve.-
ALCALDE: (FDO.) SR. TOMAS VELASQUEZ CORREA
JEFA DE LA SECCION DE CATASTRO: (FDO.) LICDA. IRISCELYS DIAZ G.
Es fiel copia de su original. —_
La Chorrera, dos (02) de mayo de . ,n%

ot -2 :

dos mil diecinueve.- \

" IRISCHLYS gg}z G.
JEFA DE LA\SECCION DE CATASTRO MUNICIPAL

GACETA OFICIAL |
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DlRECCiQN NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 124
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccion Administrativa Regional de Panama Oeste
HACE SABER:
Que JAVIER VASQUEZ MURGAS con numero de identidad personal 8-744-1526, ha solicitado la adjudicacion de

un terreno baldio nacional ubicado en la provincia de PANAMA OESTE, distrito de LA CHORRERA, corregimiento
de GUADALUPE, lugar LA VALDEZA, dentro de los siguientes linderos:

Norte: QUEBRADA LA VALDEZA SERVIDUMBRE FLUVIAL DE 10.00 MTS.

Sur: VEREDA PEATONAL EXISTENTE DE 5.00 MTS SIN SALIDA Y HACIA OTROS LOTES.

Este: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: ADELA REINA JUAREZ.

Oeste: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: JOSE MANUEL CASAS MORENO, TERRENO NACIONAL
OCUPADO POR: JOSE VICTOR CASAS MORENO.

Con una superficie de 0 hectareas, mas 2356 metros cuadrados, con 50 decimetros cuadrados.
El expediente lleva el nimero de identificacion 8-5-572-2016 de 30 de NOVIEMBRE del afio 2016.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcaldia
o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en un periodico de circulacion
nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de adjudicacion le
afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después de efectuada
la Gltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131 y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los veintitrés (23) dias del mes de ABRIL deha

Firma: waﬁ /0 ¥ Firma:

Nombre: EMILY AGUILAR”” Nombre: MARFA Al H'A'RIC,IO >
SECRETARIAAD HOC FUNCION/WO?A) SUSTANCIADOR(A)
FIJADO HOY: Z0BLICA DRSS " DESFIJADO HOY:
Dia Mes Ao | gegenal 5t Dia | ¥ Mes Ao
Alas: ‘\H ' . Alas:
El o selo
“ .(ij.ll\\ \ N I 3 z /
Firma: L T s < Firma:;
Nombre: '\1.'?{'-'.:\;»7.5,/-11_';_ ~ | Nombre:
SECRETARIA ANATI S ADMINEYE SECRETARIA ANATI

GACETA OFICIAL
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 129
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccion Administrativa Regional de Panama Oeste
HACE SABER:
Que ALVARO DE LEON MORENO con nimero de identidad personal 6-86-954, ha solicitado la adjudicacion de un

terreno baldio nacional ubicado en la provincia de PANAMA OESTE, distrito de LA CHORRERA, corregimiento de
FEUILLET, lugar EL ESPINO, dentro de los siguientes linderos:

Norte: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MARCO LASSO Y MARIEL CARDENAS DE LEON,
TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ALVARO DE LEON.

Sur: CALLE DE ASFALTO EXISTENTE DE 15.00 MTS HACIA EL AREA SANTENA Y HACIA CARRETERA
PRINCIPAL DE SANTA RITA.

Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ALVARO DE LEON, CALLE DE ASFALTO EXISTENTE DE
15.00 MTS HACIA EL AREA SANTENA Y HACIA CARRETERA PRINCIPAL DE SANTA RITA.

Oeste: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MARCO LASSO Y MARIEL CARDENAS DE LEON, CALLE
DE TOSCA EXISTENTE DE 12.80 MTS HACIA OTROS LOTES Y HACIA CALLE DE ASFALTO EXISTENTE.

Con una superficie de 0 hectareas, mas 600 metros cuadrados, con 00 decimetros cuadrados.
El expediente lleva el nimero de identificacion 8-5-440-2016 de 06 de OCTUBRE del afio 2016.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional yen laAlcaldia
o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en un periddico de circulacion
nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de adjudicacién le
afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después de efectuada
la Gltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131 y 133 de la Ley 37 de 1962,

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los veinticinco (25) dias del mes de ABRIL del afio' 2219

Firma: (ya-u-éj/ AT Firma:
Nombre: EMILY AGUICAR Nombre: MARTA APARICIG “
SECRETARIA AD HOC FUN,CJ-GNARIO(T SUSTANCIADOR(A)
FIJADO HOY: ool DESFIJADO HOY:
Dia Mes Afio ,{ long, Dia Mes Ao
A las: /5 Alas:
o
o
%
_ % _
Firma:; 1 Firma:
Nombre: Nombre:
SECRETARIA ANATI SECRETARIA ANATI
GACETA OFICIAL
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 130
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccién Administrativa Regional de Panama Oeste
HACE SABER:
Que ALVARO DE LEON MORENO con niimero de identidad personal 6-86-954, ha solicitado la adjudicacion de un

terreno baldio nacional ubicado en la provincia de PANAMA OESTE, distrito de LA CHORRERA, corregimiento de
FEUILLET, lugar EL ESPINO, dentro de los siguientes linderos:

Norte: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MARCO LASSO Y MARIEL CARDENAS DE LEON,
TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MOISES RODRIGUEZ,

Sur: CALLE DE ASFALTO DE 15.00 MTS HACIA EL AREA SANTENA Y HACIA CARRETERA PRINCIPAL DE
SANTA RITA.

Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MOISES RODRIGUEZ, CALLE DE ASFALTO DE 15.00 MTS
HACIA EL AREA SANTENA Y HACIA CARRETERA PRINCIPAL DE SANTA RITA.

Oeste:_TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MARCO LASSO Y MARIEL CARDENAS DE LEON,
TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: ALVARO DE LEON MORENO. ;

Con una superficie de 0 hectareas, mas 600 metros cuadrados, con 00 decimetros cuadrados.
El expediente lleva el numero de identificacion 8-5-439-2016 de 06 de OCTUBRE del aiio 2016.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcaldia
o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por fres (3) dias consecutivos en un periodico de circulacion
nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de adjudicacion le
afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después de efectuada

la dltima publicacion.
L .:
\

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los veinticinco (25) dias del mes de ABRIL

. : A
Firma: Cewtey Zoctens P Firma: (A
Nombre: EMILY AGUIPAR Nombre: MARTA APARICIO| \
SECRETARIA AD HOC FUNCWFQIO(A) '?\UQTANCIADOR(A)
FIJADO HOY: DESFIJADO HOY:

Dia Mes Afio Mes Ao

Alas: S ; 2
,'{:- e : "j % |

irma: O\, R /< Firma:

Nombre: ’\~ =5/ Nombre:
SECRETARIA ANAT] N oinsTRAES SECRETARIA ANAT
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