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RESOLUCION J.D. No. 042-2017

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA AUTORIDAD MARITIMA DE PANAMA, en uso de sus
facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto Ley No. 7, de 10 de febrero de 1998, se crea la Autoridad Maritima
de Panam4 y se unificaron las distintas competencias maritimas de la administracion publica,
y se establece entre sus funciones estan, proponer, coordinar y ejecutar la Estrategia
Maritima Nacional; recomendar politicas y acciones, ejercer actos administrativos, y hacer
cumplir las normas legales y reglamentarias referentes al sector maritimo, asi como velar por
el estricto cumplimiento de lo establecido en los tratados, convenios e instrumentos
internacionales ratificados por la Repiblica de Panama, relacionados con el sector maritimo.

Que dentro de la estructura organica de la Autoridad Maritima de Panamé, se encuentra la
Direccion General de la Gente de Mar, organismo de servicios administrativos y de ejecucion
de programas, cuyo funcionamiento y organizacion interna se ajusta a lo especificado en el
Decreto Ley No. 7, del 10 de febrero de 1998 y ademas, en los reglamentos que se dicten en
desarrollo de éste.

Que en base al articulo 33, del Decreto Ley No. 7, de 10 de febrerc de 1998, la Direccidn
General de la Gente de Mar de la Autoridad Maritima de Panama tiene entre sus funciones,
el hacer cumplir las normas legales vigentes sobre educacién, formacion, titulacion y guardia
de la gente de mar, de conformidad con lo establecido en los convenios internacionales
ratificados por la Republica de Panamé

Que a través de la Resolucion ADM No. 173-2016, de 13 de septiembre de 2016, y con el
objetivo de llevar el control v la fiscalizacion de los tramitadores de servicios autorizados por
la Direccion General de la Gente de Mar, se crea la Base de Datos de los Tramitadores de
Servicios de la Direccion General de la Gente de Mar, en la cual se inscribiran todos los
usuarios que gestionen solicitudes, que permitan a la gente de mar prestar servicios en
bugues de bandera panamefia.

Que mediante la Resolucion J.D. No. 001-2016, de 24 de febrero de 2016, se autorizé a las
empresas o tramitadores que pertenezcan al Programa de Base de Dafos de los
Tramitadores de Servicios de la Direccion General de la Gente de Mar, la emision del
Certificado Transitorio (CT) como prueba documental, de conformidad a lo establecido en ia
Regla 1/10 del Convenio STCW 78, Enmendado, para permitir que la gente de mar preste
servicio durante un periodo no superior a tres (3) meses, a bordo de buques de bandera
panamefia, y se fij6 el monto de la garantia que deben pagar las empresas o tramitadores de
servicios autorizados a emitir Certificados Transitorios, de acuerdo al volumen de
documentos mensuales que solicite tramitar cada empresa.

Que el Articulo Cuarto de la Resolucién J.D. No. 001-2016, de 24 de febrero de 2016,
establece que las empresas o tramitadores de servicios autorizados para emitir Certificados

Transitorios (CT), deberéan consignar una garantia a nombre de la Autoridad Maritima W
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Panama /Contraloria General de la Repuiblica, acorde al volumen de documentos mensualés “ANAM-
que solicite tramitar. Asimismo, dicha resolucion establece las distintas opciones en las que
puedan consignar la garantia.

Que la politica de la Autoridad Maritima de Panaméa estd encaminada a impulsar el
crecimiento de la Marina Mercante Nacional y esta orientada a promover y asegurar la
competitividad y la rentabilidad del sector maritimo, por lo que se hace necesario adoptar
incentivos tendientes a la captacion de nuevos abanderamientos, con la finalided de
mantener la competitividad del registro panamefio y la flota actual.

Que el Numeral 3, del Articulo 18, del Decreto Ley No.7, de 10 de febrero de 1998, establece
que corresponde a la Junta Directiva de la Autoridad Maritima de Panama, adoptar las
politicas administrativas, cientificas y tecnolégicas que promuevan y aseguren la
competitividad y Ia rentabilidad del sector maritimo y el desarrollo de sus recursos humanos;
y estruciurar, reglamentar, determinar, fijar, alterar e imponer tasas y derechos por los
servicios que preste la Autoridad, por lo que,

RESUELVE:

PRIMERO: ELIMINAR el Articulo Cuarto de la Resolucion J.D. No. 001-2016 de 24 de
febrero de 2016.

SEGUNDO: La presente Resolucion entrard a regir a partir de su publicacion en la
Gaceta Oficial de la Republica de Panama.

FUNDAMENTO LEGAL.: Decreto Ley No. 7, de 10 de febrero de 1998.
Ley No. 57 de 6 de agosto de 2008.
Resolucién J.D. No. 001-2016 de 24 de febrero de 2016
Resolucion ADM No. 173-2016 de 13 de septiembre de
2016.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la Ciudad de Panama, a los catorce (14) dias del mes de noviembre del afio dos mil
diecisiete (2017).

EL PRESIDENTE

AR Al

ALVARO ANTONIO ALEMAN HEALY
MINISTRO DE LA PRESIDENCIA

g L
CERTIFICO QUE TOD

£S FIEL COPIA DE SUS OR
AAAHIIBPIESficm fanamé j
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RESOLUCION J.D. No. 043-2017

- AR
La JUNTA DIRECTIVA de la AUTORIDAD MARITIMA DE PANAMA, en uso de sus facultades

legales, y
CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, se crea la Autoridad Maritima de
Panama y se unificaron las distintas competencias maritimas de la administracion piblica, v se
establece que entre sus funciones estan, proponer, coordinar y ejecutar la Estrategia Maritima
Nacional; recomendar politicas y acciones, ejercer actos administrativos, y hacer cumplir las
normas legales y reglamentarias referentes al Sector Maritimo, asi como velar por el estricto
cumplimiento de lo establecido en los tratados, convenios e instrumentos internacionales
ratificados por la Republica de Panama, relacionados con el Sector Maritimo.

Que dentro de la estructura orgénica de la Autoridad Maritima de Panaméa se encuentra la
Direccion General de la Gente de Mar, organismo de servicios administrativos y de ejecucion de
programas, cuyo funcionamiento y organizacion interna se ajusta a lo especificado en el Decreto
Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998 y ademas, en los reglamentos que se dicten en desarrollo
de éste.

Que en base al numeral 7 del articulo 33 de la prenunciada norma, la Direccién General de la
Gente de Mar tiene entre sus funciones, fijar el concepto correspondiente para el pago de las
tasas y derechos relativos a los servicios que preste, de conformidad con lo establecido en los
Convenios Internacionales ratificados por la Replblica de Panama y la legislacion nacional
vigente.

Que el articulo 18 del Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, establece que corresponde a
la Junta Directiva de la Autoridad Maritima de Panama, adoptar las politicas administrativas,
cientificas y tecnologicas que promuevan y aseguren la competitividad v la rentabilidad dei
sector maritimo, y el desarrollo de sus recursos humanos; al igual que, estructurar, reglamentar,
determinar, fijar, alterar e imponer tasas y derechos por los servicios que preste.

Que mediante Resolucion J.D. No.009-2001 de 12 de febrero del 2001, la Junta Directiva de la
Autoridad Maritima, aprobé las normas nacionales para la formacion y titulacion de la Gente de
Mar en cumplimiento de las exigencias impuestas por el Convenio Internacional sobre Normas
de Formacion, Titulacion y Guardia para la Gente de Mar (STCW 78/95).

Que de conformidad con la Resolucion ADM No.148-2011 de 18 de noviembre de 2011, se
adopta la Resolucion 1 en todas sus partes y el Anexo 1 de la Resolucién 2; adoptadas el 25 de
junio de 2010, mediante las Enmiendas de Manila 2010, al Convenio Internacional sobre Normas
de Formacion, Titulacién y Guardia para la gente de mar de 1978, en su forma enmendada
(Convenio STCW'78, enmendado) y a su Cédigo de Formacion respectivamente.

Que mediante Resolucion J.D. No.055 de 18 de septiembre de 2008, se autoriza al
Administrador de la Autoridad Maritima de Panamé a reglamentar los temas técnicos que sean
de la competencia de esta Institucion y que por disposicion legal no estén afribuidos a las
Direcciones Generales de esta entidad, relacionados con la aplicacion de los convenios

internacionales en materia maritima.
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55 Que mediante Ia Resolucion J.D. No. 064-2010 de 22 de julio de 2010, se fijan las tarifss ‘L% />
v cobrar por los servicios de documentacion técnica y relacionados, referentes a la gente de m‘arﬁ@@gf

de nacionalidad panamefia y extranjeros que presten servicio a bordo de buques del registro

panamefio en aguas nacionales y aguas intemnacionales, expedidos a fravés de la Direccion

General de la Gente de Mar.

Que mediante la Resolucion J.D. No. 087-2010 del 11 de noviembre de 2010, se fijan las tarifas
a cobrar por los servicios de duplicados de documentacion técnica y expedicion de Titulos de
Competencia para la gente de mar de nacionalidad panamefia y extranjera, que presten servicio
a bordo de busques de nuestro pabellon, en aguas nacionales o de servicio exterior.

Que mediante la Resolucion J.D. No. 079-2015 de 16 de noviembre de 2015, la Junta Directiva
de la Autoridad Maritima de Panama, fij6 la tarifa a cobrar por el endoso de Cerlificacion de
Evaluacion Documental Previa, expedido por los Centros de Formacion Maritima reconocidos
por la Autoridad Maritima de Panama para tal efecto, al personal subalterno que no forme parte
de la guardia y que presten servicio a bordo de buques del registro panameiio.

Que mediante Resolucion J.D. No. 002-2016 de 24 de febrero de 2016, se modificé la
Resolucion J.D. No. 079-2015 de 16 de noviembre de 2015, haciendo extensiva la aplicacion de
la tarifa de endoso dela Certificacion de Evaluacion Decumental Previa, a todo el personal que
presente servicio a bordo de buques de bandera panamefia.

Que mediante Resolucién J.D. No. 045-2016 de 1 de agosto de 2016, la Junta Directiva de la
Autoridad Maritima de Panama aprob6 el Reglamento de Formacion, Titulacion y Guardia para
la Gente de Mar que labora en buques de bandera panamefa.

Que mediante Resolucion ADM NO. 160-2016 de 24 de agosto de 2016, se Reglamenta el
servicio de Evaluacién Documental Previa como plan piloto, que brindaran los Centros de
Formacion Maritimos reconocidos por la Autoridad Maritima de Panama.

Que mediante Resolucién J.D. No. 55-2016 de 21 de septiembre de 2016, se derogd la
Resolucion J.D. No. 002-2016 de 24 de febrero de 2016, y se establecio que la Resolucion J.D.
No. 78-2015 de 16 de noviembre de 2015, queda vigente en todas sus partes, por lo cual Ia tarifa
de endoso de la Certificacion de Evaluacién Documental Previa, debera aplicarse al personal
subalterno que no forme parte de la guardia en buques del registro panamefio.

Que corresponde a la Junta Directiva de la Autoridad Maritima de Panama adoptar politicas
administrativas, con la finalidad de promover y asegurar la competitividad y rentabilidad del
sector maritimo, y a la vez que sean cénsonas con los servicios que actualmente se ofrecen a la
gente de mar que presta servicios a bordo de buques del registro panamefio de navegacion
intemnacional, a través de la Direccion General de la Gente de Mar de la Autoridad Maritima de
Panama, por lo que,

RESUELVE:

PRIMERO: MODIFICAR el articulo Primero de la Resolucion J.D. 079-2015
de 16 de noviembre de 2015, cuya vigencia se restaurd rjnediante
la Resolucién J.D. No. 55-2016 de 21 de septiembre de§2016, el

cual quedar asi: W%
L3
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SEGUNDO:

TERCERO:

CUARTO:

FUNDAMENTO LEGAL.:

“PRIMERO: FIJAR Ia farifa a cobrar por el endoso “te. PANARE
Certificacion de Evaluacion Documental Previa, expedido por los

Centros de Formacion Maritima reconocidos por la Autoridad

Meritima de Panama para tal efecto, al personal subalterno que

preste servicio a bordo de buques del registro panamefio, el cual

tendra un valor de VEINTE BALBOAS CON 00/100 (B/.20.00)".

El Certificado de Evaluacion Documental Previa, no exime al
aplicante del cumplimiento de los requisitos de formacion
establecidos en el Convenio Internacional sobre normas de
Formacion, Titulacion y Guardia para la Gente de Mar, 1978,
enmendado, y de los requisitos exigidos por la Autoridad Maritima
de Panama para el cargo y rango que se aplique.”

AUTORIZAR a la Direccion General de la Gente de Mar que
comunique a través de los mecanismos correspondientes el
contenido de la presente resolucion.

ADVERTIR que el resto de la Resolucion J.D. 079-2015 de 16 de
noviembre de 2015, se mantiene vigente en todas sus partes.

Esta resolucién comenzara a regir a partir de su firma.

Ley No. 4 de 15 de mayo de 1992

Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998.

Resolucién J.D. No. 009 de 2001 de 12 de febrero de 2001.
Resolucién J.D. No. 064-2010 de 22 de julio de 2010.
Resolucién J.D. No.087-2010 de 11 de noviembre de 2010.
Resolucion ADM No. 148-2011 de 18 de noviembre de 2011
Resolucién J.D. No. 079-2015 de 16 de noviembre de 2015
Resolucién J.D. No. 045-2016 de 1 de agosto de 2016
Resolucion ADM NO. 160-2016 de 24 de agosto de 2016

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dado en la Ciudad de Panam4, a los catorce (14) dias del mes de noviembre del afio dos mil

diecisiete (2017).

EL PRESIDENTE

ALVARO ANTONIO ALEMAN HEALY

MINISTRO DE LA PRESIDENCIA

AAAHIIBP/ESmit

ELSECRETARIO

CERTIFICO QUE TODO LO ANTERIOR
£S FIEL COPIA DE liUS OR! NALES

Panamé rQ

s(e%xs GENERAL
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RESOLUCION J.D. No. 044-2017 *i’?i-\m

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA AUTORIDAD MARITIMA DE PANAMA, en uso de sus facultades Ieé‘ales,\ﬁi{' ¢
Ererss 4

CONSIDERANDO:

Que en el marco de la Estrategia Maritima Nacional establecida en el articulo 317 de la Constitucion
Politica y mediante el Decreto-Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, se cred la Autoridad Maritima de
Panama como una entidad del Estado con personalidad juridica y patrimonio propio v capacidad para
administrarlo; con aufonomia en su régimen intemo, tanto administrativa y funcional, de recursos
humanos, como presupuestaria y financiera.

Que el numeral 4 del articulo 6 del Decreto-Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998 faculié a la Autoridad
Maritima de Panama para “Analizar y presentar recomendaciones al Organo Ejecutivo en relacion con la
clasificacion de cargos y los niveles salariales y deméas prestaciones que deberan regir para los
funcionarios, directivos y técnicos con nivel ejecutivo de la Autoridad. A estos efectos, el Organo Ejecutivo,
por intermedio del Ministerio de la Presidencia, dictar4 las disposiciones reglamentarias pertinentes con el
objeto de acoplar la legistacion vigente sobre Carrera Adminisirativa a la naturaleza especialisima de los
servicios que han de prestar los funcionarios de la Autoridad.”

Que el numeral 7 del articulo 18 del Decreto-Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998 establece que la Junta
Directiva de la Autoridad Maritima de Panama tiene como funciones adoptar las politicas administrativas,
cientificas y tecnolégicas que promuevan y aseguren la competitividad y la rentabilidad del sector
maritimo, asi como del desarrollo de sus recursos humanos.

Que el numeral 7 del articulo 137 de la Ley 9 de 1994 establece a favor de los servidores piblicos en
general (entre ellos, los de la Autoridad Maritima de Panama), el derecho a “Gozar de los beneficios,
prestaciones y bonificaciones generales establecidas por la Constitucion, las leyes y los reglamentos y
otros que decrete el gobiermno.”

Que con fundamento en las disposiciones citadas, la Junta Directiva de la Auforidad Maritima de Panama
expidié la Resolucion J.D. No. 024-2015 de 26 de febrero de 2015, mediante la cual reglament6 el
Programa de Incentivos por Desempeiio para los servidores publicos de esta entidad, dentro del cual
esta comprendido un aguinaldo, como beneficio anual equivalente a un mes de salario. Dicha Resolucion
fue modificada por la Resolucion J.D. No. 015-2016 de 4 de abril de 2016.

Que el mencionado Programa de Incentivos por Desempefio también fue aprobado por el Organo
Ejecutivo mediante el Decreto Ejecutivo No. 471 de 10 de julio de 2015, que reconocié a los servidores
piblicos de la Autoridad Maritima de Panama el derecho a recibir Incentivos, previo cumplimiento de los
criterios establecidos en la Resolucion J.D. No. 024-2015 de 26 de febrero de 2015.

Que el humeral 6 del articulo 6 de la Resolucion J.D. No. 027-2007 de 8 de noviembre de 2007, por la cual
se adopté el Reglamento Intemo de la Autoridad Maritima de Panama, establece como uno de los
principios que rigen el Sistema de Administracion de Recursos Humanos de esta entidad, el “Proporcionar
Incentivos para mejorar el desempefio y productividad de la fuerza laboral y reconocimientos por el
desempefio excelente.”

Que el articulo 59 de la citada Resolucion J.D. No. 027-2007 de 8 de noviembre de 2007 establece que el
servidor publico de la Autoridad Maritima de Panaméa “tiene derecho a los programas de incentivos,
bienestar laboral y a recibir los beneficios de aquellos programas que desarrolle la institucién.”

Que la Asamblea Nacional de Diputados, en cumplimiento de sus atribuciones constitucionales expidio la
Ley No. 50 de 28 de junio de 2017, a través de la cual cred un régimen legal de incentivos para entidades
de financiamiento maritimo, proyectos maritimos y dict6 otras disposiciones.

Que el articulo 25 de la Ley No. 50 de 28 de junio de 2017 adicioné el numeral 13 al articulo 4 del Decreto-
Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, facultando a la Autoridad Maritima de Panamé para crear programas
de incentivo u ofros programas para el bienestar social, que estimulen al servidor puablico de esta entidad
a mejorar su productividad, a fin de lograr una gestion de alta calidad.

Que el articulo 25 de la Ley No, 50 de 28 de junio de 2017 también adicion6 el numeral 17 al articuic 18
del Decreto-Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, otorgando a la Junta Directiva la facultad de “Aprobar
programas de incentivo u otros programas para el bienestar social a la excelencia a la productividad, que

ot
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Que conforme al articulo 303 de la Ley N° 63 de 2 de diciembre de 2016, que aprob6 el presupuesto
general del Estado para el afio 2017, la vigencia presupuestaria anual culmina el 31 de diciembre de cada
afo con el ciefre presupuestario, después del cual no se registra recaudacion de ingresos ni se realiza
compromiso de gastos con cargo al presupuesto clausurado.

Que el articulo 33 de la Ley No. 50 de 28 de junio de 2017 establece que ésta entrara a regir dentro de los
seis (6) meses siguientes a su publicacion, lo que ocurrira el 29 de diciembre de 2017, es decir, dentro de
la vigencia fiscal del presente afio, por lo que se hace necesario expedir la presente resolucion.

Que la Autoridad Maritima de Panamé es una entidad autosostenible, generadora de importantes ingresos
al pais, mediante la prestacion de servicios a naves, empresas y personas vinculadas a la industria
maritimo-portuaria nacional e internacional, que ademés participa activamente en la economia nacional, a
través de maltiples proyectos de inversion y el fomento y desarrollo de la referida industria.

Que el incentivo regulado a través de esta resolucién constituye un estimulo a la labor del recurso humano
de la Autoridad Maritima de Panama y evita la constante migracién de profesionales con la experiencia y
la formacién técnica y especializada en todas las areas en que la institucion presta sus servicios.

Por lo cual, la Junta Directiva de la Autoridad Maritima de Panama,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Se reconoce a los servidores publicos de la Autoridad Maritima de Panama un
incentivo anual denominado aguinaldo, equivalente a un (1) mes de salario pagadero en el mes de
diciembre de cada afio.

ARTICULO SEGUNDO: El incentivo aprobado mediante esta resolucion sdlo se otorgara a aquellos
servidores publicos que laboren dentro-del territorio nacional, cuyas funciones estan estipuladas en la
estructura de cargos de la Autoridad Maritima de Panama.

ARTICULO TERCERO: No tendran derecho a recibir el incentivo de que trata esta resolucion los
servidores publicos que a la fecha de pago no se encueniren en servicio activo (aquellos que gocen de
licencia con o sin derecho a sueldo), renuncien, se deje sin efecto su nombramiento o sean destituidos.
Tampoco tendran derecho los que estén separados del cargo por orden de alguna autoridad.

ARTICULO CUARTO: Para los servidores publicos que ingresen a la institucion cada afio, el aguinaldo se
calculara y pagara de forma proporcional a su fecha de ingreso. Para efectos del calculo de este incentivo,
el salario comprende el sueldo fijo y el gasto de representacion.

ARTICULO QUINTO: El incentivo correspondiente al afio 2017 se hara efectivo en enero de 2018.
ARTICULO SEXTO: Esta Resolucién comenzara a regir a partir del 29 de diciembre de 2017.

FUNDAMENTO LEGAL.: Decreto-Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, modificado por la Ley No. 57 de 6
de agosto de 2008; Ley No. 50 de 28 de junio de 2017 y Ley N° 63 de 2 de diciembre de 2016.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Dada en la ciudad de Panama, a los trece (14) dias del mes de noviembre de dos mil diecisiete (2017).

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Ve e &t
ALVARO ANTONIO ALEMAN HEALY JORGE BARAKATPITTY _ gests
MINISTRO DE LA PRESIDENCIA ADMINISTRADOR DE LA AUTORTDAD £,
MARITIMADE PANAMA  WdER-L;

N
O LO ANTERIOR
CERTIFICO QUE&O? s ORIGINALES
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REPUBLICA DE PANAMA
SUERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion SMV No._ 4‘449"’ / 51
De &2 de Wdezom

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas plblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No. 44-14 de 24 de enero de 2014, por medio de la cual se modifica la
Resolucion SMV No. 158-13 de 26 de abril de 2013 y la Resolucién SMV No0.349-12 de 12 de octubre de
2012, el Superintendente del Mercado de Valores resuelve delegar indefinidamente en la Directora de
Registro y Autorizaciones, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el emisor;

Que en virtud del Resuelto de Personal No.029/2014 de 5 de mayo de 2014, el Superintendente del Mercado
de Valores designd a la Licenciada Carmen A. Hernandez T. como Directora de Registro y Autorizaciones
interina, mientras la Licenciada Yolanda G. Real S., titular del cargo se encuentre desempefiandose como
Secretaria General interina;

Que la sociedad Hydro Caisdn, S.A., es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamé, constituida mediante Escritura Publica No. 5,390 de
11 de junio de 200]. otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito de Panam4, dcbidamente inscrita a la Ficha
401257, Documento 239183 del Registro Publico de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil), se le autorizd
el registro de Bonos Corporativos hasta por un valor nominal total de Ciento Treinta Millones de Délares
(US$130,000,000.00) mediante Resolucion SMV No. 52-12 de 16 de febrero de 2012;

Que el 21 de abril de 2014, la sociedad Hydro Caisan, S.A., solicitd a través de la firma Anas, Fabrega &

dbrega ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y
condiciones de los Bonos Corporativos autorizados mediante Resolucion SMV No. 52-12 de 16 de febrero de
2012;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos fue analizada por la Direccién de Registro y
Autorizaciones, tal como consta en informes de 22 de mayo de 2014 y 22 de septiembre de 2014,

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos en lo que
respecta a lo siguiente:
SECCION 111, DESCRIPCION DE LA OFERTA

A.  DETALLES DE LA OFERTA

| Teérmino Términos y Condiciones Originales | Términos y Condiciones a Modificar

'5;"]_’:1;:0 de [El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y | EI Emisor, a través del Agehtc de Pago, Registro y
Capital Transferencia, pagara al Tenedor Registrado de cada | Transferencia pagari a cada Tenedor Registrado de
Bono ¢l capital de dicho Bono, en Délares, en veinte {20) | cada Bono el capital de dicho Bono en la Fecha de

-Ffde la Construccion en cada Fecha de Pago de Capital (30 | en Ia fecha de redencién anticipada de los Bonos. Si
|dc Juma y 30 de diciembre de cada afio) y un ultimo | ln Fecha de Vencimiento, coincidiera con una fecha
abono en la Fecha de Vencimiento, conforme al siguiente | que no fuese un Dia Hibil, la Fecha de Vencimiento,
|tabla de amortizacion, y sujeto a lo dispuestc mas | segin sea el caso, se extenderi hasta el Dia Habil
| adelante sobre redencion anticipada. inmediatamente posterior.

L |

| abonios semi-anuales a partir de la Fecha de Terminacién | Vencimiento o, sujeto a le dispuesto mis adelante, |
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Fechn de. Porc::taje 1 Fecha de I'orc::taje
Pago de ... [ Pagode e
Capital Amor.ltlxzaclé Capitai Amo(;':zacl
Afo 1 — A 0.00% Afio7-A | 3.75%
Afio]l - B 0.00% Ao 7-B 3.75%
Afio 2 - A 2.50% AfM0B-A | 3.75%
Aiio2-B 2.50% Afio8-B 3.75%
Aol - A 2.50% Afio9- A 3.75%
Anol3-B 2.50% Afic 9-B 31.75%

- Afo 10 - R
Afod - A 3.75% A 5.00%
Apod -B | 37s% | ARIOT T s00m
Afio5 - A 3.75% Fecha de

- Vencimie 35.0%
Afo5-B 3.75% ito
Anob6 -A 3.75%

AR 6-B 3.75%

estructura de amortizacion que aparece arriba.

El capital pagadero con respecto a cada uno de los Bonos
serd calculado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, para cada Fecha de Pago de Capital, de
acuerde con la estructura de amortizacién que aparece
arriba. El Emisor realizard pagos de capital a partir de la
Fecha de Pago de Capital inmediatamente siguiente a la
Fecha de Terminacion de la Construccion hasta la Fecha
de Vencimiento. Si la Fecha de Pago de Capital o la
Fecha de Vencimiento, coincidiera con una fecha que no
fuese un Dia Habil, la Fecha de Pago de Capital o la
Fecha de Vencimiento, segin sea el caso, se extenderan
hasta el Dia Habil inmediatamente posterior, El capital
pagadero respecto a cada uno de los Bonos seré calculado
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cada Fecha de Pago de Capital, de acuerdo con la

de Intereses

Tasa de Interés por el Agente de Pago. Registro y
Transferencia, aplicando la Tasa de Interés al saldo
insoluto de capital del Bono, multiplicando a cuantia
resultante por el nimere de dias calendarios del Periodo
de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés pero excluyendo la respectiva Fecha de Pago de
Interés o Fecha de Vencimiento, segun sea el caso),

6. Computo
y Pago de
Intereses
(n) Tasa de |Los Bonos devengarin intereses en base a la Tasa de |Desde la Fechs de Oferta de les Bonos Iniciales
Interés Interés. La 1asa LIBOR que integra la Tasa de Interés | hasta la Fecha de Liquidacién de los Nuevos Bonos,
serd calculada para cada Periodo de Interés por ¢l [les Bonos Iniciales devengarin intercses a una tasa
Agente de Pago, Registro y Transferencia en cada Fecha | variable que resulte sumar Ia tasa LIBOR a tres
de Determinacion de la Tasa de Interés. Antes de o |meses mds cuatro punto veinticinco por ciento
Fecha de Terminacién de la Construccion los Bonos (4.25%), entendiéndose que si el resultado de dicha
devengaran intereses a una tasa variable que resulte [suma es menor a siete por ciento (7.0%) Ia tasa de
sumar Ja tasa LIBOR a tres meses mas cuatro punto |interés sers siete por ciento (7.0%).
veinticinco por ciento (4.25%), entendiéndose que si el
resultado de dicha suma es menor a siete por ciento |A partir de la Fecha de Liquidacién de los Nuevos
(7.0%) la tasa de interés sera siete por ciento (7.0%). A | Bonos la Tasa de Interés serd fija y la misma serd
partir de la Fecha de Terminacion de la Construccion, la | determinada al menos tres (3) dias hdbiles antes de
tasa de interés serd calculada en base a la relacidn entre | la Fecha de Liquidacitn, y comunicada n [z SMV y a
Deuda Total y sobre EBITDA conforme se describe en {la BVP mediante un suplemento nl Prospecto
el siguiente cuadro; Informativo que serd presentade al menos un (1) dia
habil antes de la fecha de negociacién de los Nuevos
Deuda Total/ Tﬁsa Mini | | Bonos en la BYP.
‘EBITDA mo
Libor (3 meses) + | 6.50
Mayor a 3.0x 3 75% %
Menor & 3.0x pero Libor (3 meses)+ | 6.00
mayor a 2.0x 3.50% %
Menor a 2.0x leor:;(..’;g;ises) + 5;,20
{c) Los intereses seran pagaderos con respecto a cada Bono y | Los intereses serin pagaderos con respecto a cada
Compute | seran calculados en cada Fecha de Determinacion de la Bono y serin calculados por el Agente de Pago,

aplicando 1n Tasa de Interés al Saldo Insoluto de
Capitnl del Bono, multiplicando la cuantia
resultante por el nimero de dias calendarios del
Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de
dichoe Perfodo de Interés pero excluyendo |Ia
respectiva Fecha de Pago de Interés o Fecha de
Vencimiento, segiin_sea el caso), dividido entre

=
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=

dividido entre trescienmtos sesenta (360) dias, dividido en

trescientos sesenta (360) dias y redondeando la
cantidad resultante al centaveo mis cereano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

(b

(d)

(e)

- {meses) de t(reinta (30) dias cada mes, ¥y
—ldeomigando la cantidad resultante al centavo mas
ce ﬁa edio centavo redondeado hacia arriba).

denciones_con el pago de una Prima de
cion. El Emisor podrd, a su entera discrecion,
ir, parcial o totalmente, los Bonos en forma
Wipada a partir del tercer afio siguiente a la
a de Oferta pagando el cien por ciento (100%)
el saldo insolulo de capital de los Bonos & ser
redimidos mas una prima de redencién de (i) dos
por ciento (2%) sobre el saldo insoluto de capital
de los Bonos a ser redimidos si la redencion ocurre
durante ¢l tercer afio a partir de la Fecha de Oferta
de los Bonos; o (i1} de uno por ciento {1%) sabre el
saldo insoluto de capital de los Bonos, si la
redencion ocurre durante el cuarto o quinto afio a
partir de Ia Fecha de Oferta.

Redenciones sin_el pago de una Prima de

a) Redenciones Opcionales con el pago de una
Prima de Redencion: El Emisor podra redimir
los Bonos anticipadamente, en su totalidad pero
no parcialmente, sujeto al pago de un precio de
redencion total equivalente al monto que sea
mayor entre (i) el cien por ciento (100%) del
Saldo Insolute a Capital de los Bonos a ser
redimidos mds intereses acumulados a 1a Fecha
de Redencion o (ii) In suma del valor presente
del Saldo Insoiuto a Capital de los Bonos y de
los pagos de intereses remanentes descontados a
ln tasa del Tesoro de los Estados Unidos
aplicable, mis un margen de [setenta y cinco
{75)] puntaos base, mas intereses scumulados a la
Fecha de Redencidn.

b) Redenciones Opcionales sin el pago de una

Redencion. El Emisor podrd, a su entera discrecion,
redimir, parcial o totalmente, uno o mas de los
Bonos sin el pago de una prima de redencion:

i.  a partir del sexto aniversario de la Fecha de
Oferta de los Bonos, pagando el saldo
insoluto de capital a ser redimido mas
intereses acumulados de los Bonos y demas
cargos adeudados hasta la Fecha de
Redencién; o

ii. con fondos provenientes de la Cuenta de
Exceso de Efectivo en montos minimos de
Quinientos  Mil Délares (US$500,000) o
muitiplos de Cien Mil Doélares (US$100,000)
por arriba de dicha suma a partir de la Fecha
de Terminacion de la Construccion.

Disposiciones Comunes a las Redenciones Totales.
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de
redimir la totalidad de los Bonos, notificard al
Agente de Pago, Registro y Transferencia con
treinta (30) dias de antelacién a la Fecha de
Redencién y publicard un aviso de redencion en
dos (2) diarios de circulacidon nacional en la
Repiblica de Punama por tres (3) dias consecutivos
¥ con no menos de treinta (30) dias de anticipacion
& la fecha propuesta para la redencion. En dicho
aviso se especificaran los términos y condiciones
de la redencion, detallande la fecha y la suma
destinada a tal efecia.

Disposiciones Comunes a las _Redenciones
Parciales. En case de que el Emiser decida redimir
parcialmente los Bonos, deberd hacerlo en orden
mverso a su vencimiento y notificara al Agente de
Pago, Registro y Transferencia con treinta (30) dias
de antelacion a la Fecha de Redencién y debera
publicar un aviso de redencidn en dos (2) diarios de
circulacién nacional en la Republica de Panama por
tres (3) dias consecutivos y con no menos de treinta
(30) dias de anticipacion a la fecha propuesta para
la redencion. En dicho aviso se especificaran los
términos y condiciones de la redencion, detallando
las fecha y la suma destinada a tal efecto. Los
pagos deberan ser hechos a pro rata entre todos los
Tenedores Registrados.

Disposiciones comunes a todas la Redenciones. En
1odos los casos de redenciones, ya sean éstas totales
o parciales, la redencion anticipada se hara en una
Fecha de Pago de Imterés (la “Fecha de
Redencion”) y comprenderd el saldo insoluto de

Prima de Redencién: El Emisor podri redimir
los Bonos, en su totalidad pero no parcialmente,
al precio del cien por ciento {100%) del Salde
Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos
mas intereses acumulados a la Fecha de
Redencion durante el afio previo al vencimiento
de los Bonos. Adicionalmente, el Emisor podra
redimir los Bonos, en su totalidad pero no
parcialmente, al precio de 100% del saldo
insolute de los Bonos a ser redimidos mis
intereses acumulados y no pagados a la fecha de
redencidn, en cualquier momento, si ocurren
cambios en las leyes, regulaciones, resoluciones,
interpretaciones o pronunciamientos de alguna
entidad gubernamental en materia tributaria, o
por otras razones expresadas en los Bonos, que
obliguen al Emisor a pagar sumas adicionales
bajo los Bonos.

c¢) Redenciones Obligatorias sin ¢l Page de una
Prima_de Redencién. El Emiser estard (i)
obligado a redimir los Bonos en su totalidad, sin
el pago de una prima, en el evento de que ocurra
un Cambio de Control y el mismo no sea
aprobade por la Mayoria de Acrcedores
Preferentes y (ii) obligado a utilizar los Pagos de
Seguros a que se refiere Ia Seccién IILA.10.Lvii
en la forma y manera previsia en la referida
Seccion de este Prospecto Informative y que
contempla, en algunos casos, el pago de dichas
sumas n los Tenedores Registradas.

Disposiciones aplicables a todas las Redenciones

Anticipadas: En caso de que el Emisor ejerza su
derecho de redimir la totalidad de los Bonos o
que de otro modo esté obligado a redimir la
totalidad de los Bonos, el Emisor notificard al
Agente de Pago, Registro y Transferencia con
treinta (30) dias de antelacién a la Fecha de
Redencion y publicard un aviso de redencién en
dos (2) diarios de circulacién nacional en la
Repiblica de Panamé por tres (3) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias
de anticipacion a In fecha propuesta para la
redencion. En dicho aviso se especificardn los
términos y condiciones de o redencién,
detallando 1a fecha y la suma destinada a tal
cfecto, En todes los casos In redencién
anticipada se hard en una Fecha de Pago de
Interés (la  *Fecha _de Redencién”) vy
comprenderd el pago del precio de redencién
calculado conforme a lo previsto en esta Seccidn.
Cualquier Redencién Anticipada debera hacerse

Y]
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capital de los Benos a ser redimidos mas intereses
acumulados hasta la correspondiente Fecha de
Redencion. En todos los casos de redenciones
parciales de los Bonos, ¢l Emisor deberé asegurarse
que, con posterioridad a la redencion, el Emisor
esté en cumplimiento de las razones financieras

previstas en la Seccién II(AYI0Y(b) de este

Prospecto Informativo.

() Redenciones Obligatorias. E! Emisor estara

obligado a utilizar los Pagos de Seguros a que se
refiere la Seccion III{A)(10)(1) de este Prospecto
Informativo en la forma y manera prevista en la
Seccidn 8(1)(vii) de los Bonos.

Los términos y condiciones de los Bonos no contemplan
estipulaciones que limiten ¢l nimero de Tenedores o el
porcentaje de tenencia de la emision que éstos puedan
tener, o que establezcan derechos preferentes de compra
de los Bonos u otras estipulaciones similares que puedan
afectar la liquidez de los Bonos.

conjuntamente con la Redencién Anticipada de
los Nueves Bonos.

9.0bliga-
ciones
de
Informar
e
Inspeccio
nes

Las siguientes obligaciones de informacion aplicaran al
Emisor.

(a) Esiados Financierps. El Emisor debera
proporcionar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia los estados financieros consolidados
auditados del Emisor y sus Subsidiarias
(incluyendo el Emisor para cada uno de sus
respectivos aiios fiscales) a mas tardar noventa (90)
dias calendarios después del cierre del
correspondiente  afio  fiscal;, y los estados
financieros consolidados interinos del Emisor para
cada trimestre de cada uno de sus respectivos afios
fiscales, a mas tardar dentro de 60 dias calendarios
siguientes al cierre del correspondiente trimestre.
La entrega del Emisor de los estados financieros se
entenderd como una certificacion por parte de éste
del cumplimiento de las razones financieras
previstas en la Seccidn II{AN10)b) de este
Prospecto Informative. El Emisor debera, ademas,
en la forma y dentro de los plazos arriba indicados,
proporcionar o causar que se proporcione al Agente
de Pago, Registro y Transferencia los estados
financieros auditados de PPH.

Informes Mensuales. El Emisor debera suministrar
al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia mensualmente un  informe del
Cronograma de Avance del Proyecto.

(b)

Informes _ Trimestrales. El FEmisor deberi
suministrar al Fiduciario y al Agente de Papo,
Registro y Transferencia, en cada Fecha de Pago de
Interes:

(c)

i. una certificacion de que el Proyecto cumple con
las recomendaciones, directrices e instrucciones
de la ANAM,; o de cualquier otra Autoridad
Gubernamental responsable de la conservacion
del medio ambiente que haya emitido tales
recomendaciones, directrices o instrucciones en
relacion con el Proyecto; y

ii. una certificacién que haga constar el que el

Emisor estd en cumplimiento con todas las

obligaciones previstas en las Secciones 7 v 8 de

los Bonos.

El Emisor debera suministrar al Fiduciario v al

Agente de Pago, Regisiro y Transferencia cada

trimestre un informe del Avance del Proyecto

realizado por el Inspector Técnico.

ii1.

(d)

Informes _ Semestrales, E!  FEmisor debera
suministrar en forma semestral al Fiduciario y al

Lus siguientes obligaciones de informacidn aplicardn
al Emisor.

a) El Emisor deberi proporcionar a Ia
Superintendencia, a la Bolsa y al Agente de
Pago, los estados financieros consolidados de
PPH y sus Subsidiarias a mas tardar neventa
(90) dias calendarios después del cierre del
correspondiente afio fiscal, junto con el Informe

Anual de  Actualizacién del  Emisor
correspondicntes a dicho periodo; y los estados
financieros consolidados de PPH vy sus

Subsidiarias para cada trimestre de cada uno
de sus respectives trimestres fiscales, a mas
tardar dentro de 60 dias calendarios siguientes
al cierre del correspondiente trimestre, junto
con el informe de actualizacion trimestral del
Emisor correspondientes a dichos periodos. El
Emisor deberd, ademis, en la forma y dentro de
los plazos arriba indieados, proporcionar o
causar que se proporcione al Agente de Pago, los
estados finnncieros consolidados y auditados de
PPH.
b) EI Emisor debera notificar al Agente de Pago, a
la Superintendencia y a la Bolsa de inmedinto y
por escrito, cualquier evento o situacién que
pueda afectar el pago de Ins obligacienes bajo
esta Emision.

El  Emiser  deberda notificar a Ia
Superintendencia y a la Bolsa de inmediato y
por escrito, el acaecimiento de hechos de
importancia en el desarrollo del negocio del
Emisor o de Ins demss Compadias de los
Proyectos.

c)

d) El Emisor deberii suministrar al Agente de
Pago en cada Fecha de Pago de Interés una
certificacion firmada por el Vicepresidente
Ejecutivo o el Vicepresidente de Finanzas del
Emisor en la que certifique que el Emisor ests
en cumplimiento con todas las obligaciones
previstas en las Secciones IILA.S y IILA.9 de
este Prospecto Informative.

¢) El Emisor deberd permitir y causar que las
demds Compaiiias de los Proyectos permitan
que un representante de la Mayoria de los
Tenedores o de 1a Mayorin de Acreedores
Preferentes, el Fiduciarie y los demss
representantes y asesores de los Tenedores.
tengan acceso, previa solicitud escrita enviada al

Emisor con por lo menos dos (2) Dias Hibiles de
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(e)

i,

vi.

vil,

viil,

Agente de Pago, Registro y Transferencia el quince
(15) de enero y el quince (15) de julio de cada a0
los informes de seguimiento semesiral enviados a
la ANAM aprobados durante la implementacién de
las medidas de mitigacidn, control y compensacion
aplicables al Proyecto.

Otra Informacién Importante. El Emisor debera

suministrar  inmediatamente  los  siguientes
documentos y/o informacion al Fiduciario y al
Agente de Pago, Regisire y Transferencia, para que
éstos los tengan a disposicion de los Tenedores
Registrados:

toda comunicacion divulgada por ¢l Emisor a
los mercados de capital y a sus acreedores en
general;

la certificacién del CND que reciba en la que se
haga constar que se han cumplido con éxito
todas las pruebas conforme a las
reglamentaciones aplicables emitidas por la
ASEP o  cualquier otra  Autoridad
Gubernamental y que el Proyecto se encuentra
interconectado al sistema de interconexion
eléctrica nacional;

los detalles de todo litigio, arbitraje o proceso
administrativo que se interponga contra el
Emisor que tenga, ¢ que de ser resuelio en
forma adversa debe razonablemente esperarse
que tenga, un Efecto Material Adverso;
cualquier notificacion, comunicacién, decision
u orden recibida de la ASEP, del CND, de
ETESA, de ANAM y cuzlquier otra Autoridad
Gubernamental que conlleve la resclucién,
cancelacion, terminacion o afectacion de algin
Contrato Material del Proyecto o de las
autorizaciones del Proyecto o de cualesquiera
otras Licencias Gubernamentales de! Emisor
que deba, razonablemente esperarse que tenga,
un Efecto Material Adverso;

un informe sobre la ocurrencia de cualquier
evento que conlleve un retraso en la
construccidn y/o entrada en operacién del
Proyecto o que conlleve un dafio en los bienes
del Proyeclo o que pueda dar lugar a que ia
construccion del Proyecto no termine en la
Fecha de Terminacidn de la Construccién o
pueda suponer una reduccién o alteracién de los
términos y condiciones de los Contratos de
Compraventa de Potenciz y/o Energia,

todos los detalles relevantes sobre la ocurrencia
o amenaza de ocurrencia de un Evento de
Riesgo Pais, un caso de fuerza mayor o un
Evento Catastrofico que afecte al Emisor o a
PPH o sus respectivos bienes y propiedades;
cualquier notificacién o comunicacion recibida
por el Emisor de una contraparte de un Contrato
Material del Proyecto que deba razonabiemente
esperarse que tenga, un Efecto Material
Adverso;

una explicacién o descripcién en cualquier caso
que el Emisor detecte que los Costos del
Proyecto  y/fo Gastos de Operacion vy
Mantenimiento incurridos hasta ese momento ¢
que razonablemente deba esperarse que se
incurran hasta el final del afio correspondiente
vayan a exceder de los montos contemplados
para estos rubros incluidos en el Presupuesto de
Construccion o en el Presupuesto de Operacidn,
segin sea el caso;

cualquier  otra informacidon  adicional
relacionada, entre otras cosas, con la condici6n
financiera y/o las operaciones del Emisor, que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia o
una Mayoria de Tenedores, razonablemente

antelacion (salvo en el case de existir un Evento
de Incumplimiento, en cuyo caso los Tenedores
s6lo deberan dar una notificacién escrita al
Emisor, sin necesidad de los dos (2) Dias Hibiles
de notificacion previa), en horas de oficina, a las
respectivas instalaciones, libros y registros de
contabilidad del Emisor yfo las demis
Compaiiins de los Proyectos, nsi como tener
conversaciones con sus ejecutivos, con el fin de
confirmar el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en los Documentos de Ia Emisién y
conocer el estado de los negocios, operaciones y
finanzas del Emisor y de las demds Compaiiias
de los Proyectos, salvaguardando cualquicra
obligacién de confidencialidad que el Emisor o
las demis Compafiias de los Proyectos le deban
a una tercera Persona.

G
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solicite o que de otro modo pueda tener un |
Efecto Maierial Adverso; y

x. una notificacion sobre la ocurrencia de
cualquier cvento que constituya o pueda
constituir un Evento de Incumplimiento.

(f) Inspecciones. El Emisor debera permitir a un

representante de la Mayoria de los Tenedores, al
1 Inspector Técnico, al Fiduciarioc v a los demds
i representantes y asesores de los Tenedores
Registrados, previa solicitud escrita con por lo menos
dos (2) Dias Habiles de antelacion (salvo en el caso
de existir un Evento de Incumplimiento, en cuyo
caso los Tenedores solo deberan dar una notificacién
escrita al Emisor, sin necesidad de los dos (2) Dias
Habiles de notificacion previa), en horas de oficina,
acceso razonable a sus instalaciones, libros y
registros, asi como lener conversaciones con sus
ejecutivos, con el fin de confirmar el cumplimiento
de las disposiciones contenidas en los Documentos
{ de la Emision y conocer el estado de los negocios,
.| operaciones y finanzas del Emisor, salvaguardando
cualquiera obligacion de confidencialidad que el
Emisor le deba a una tercera Persona.

(g) Afio Fiscal. El Emisor acuerda no cambiar su afio
fiscal sin el consentimiento de la Mayoria de

Tenedores.
10. I Las siguientes obligaciones de hacer o no hacer aplicardn |Las siguientes obli_é;cidhes de hacer o no hacer
Obligacione | al Emisor. | aplicardn ul Emisor y, segin aplique a las demss
s dc Hacer Compaiiias de los Proyectos y a PPH.

y No Hacer | (a) General. El Emisor acuerda cumplir con las
obligaciones de hacer y no hacer que le atafien| a)} General. El Emisor ncuerda cumplir con las

contenidas en esta Seccion. obligaciones de hacer y no hacer que le atafien |
contenidas en esta Seccién y causar que las|
' (b} Razones financieras, Mientras no se haya pagado en demds Compaiiias de los Proyectes y PPH
su totalidad los Bonos y, a menos que la Mayoria de | cumplan con las obligaciones de hacer y no
los Tenedores disponga otra cosa, el Emisor se obliga hacer que también les apliquen.
a que, a partir de la Fecha de Terminacion de la
Construccion: b) Razones financieras. EI Emisor se obliga a
mantener y a causar que PPH y las demis
i. mantendri, en todo momento, una Razon de Compaiifas de los Proyectos mantengan y:
| Cobertura de Deunda ignal o mayor a uno punto cumplan de manera consolidada con las
!’ treinta y cinco (1.35) para los ultimos doce (12) siguientes razones y compromisos financieros:
meses;
i ii. mantendrd, en todo momento, las siguientes (i) una Razdn de Cobertura de Servicio de
| Razones de Deuda Total sobre EBITDA (a) Deuda igual o mayor a dos (2.00x) para los
durante los tres (3) afios siguientes a la Fecha de iuftimos doce (12) meses; 1
Terminacién de la Construccién, una Razon de (ii) una Razdén de Deuda Neta sobre EBITDA
Deuda Total sobre EBITDA menor o igual a menor a cinco punto cince (5.50x); y
cinco punto cinco (5.5); (b) del cuarto al sexto (1i) un Patrimonio Tangible Neto minimo de
ano sigeienies a la Fecha de Terminacin de la US$100,000,000 por un periodo de seis (6)
Construccion, una Razén de Deudz Total sobre meses después de la Fecha de Entrada en |
EBITDA menor o igual a cuatro punto cinco (4.5) Operacién Comercial del Proyecte del |
¥ (¢) a partir del séptimo afio siguiente a la Fecha Emisor, entendiéndose que luego de I
de Terminacion de la Construccion, una Razén de expiracién del referido plazo, el requisito
Deuda Total sobre EBITDA menor o igual a tres previsto en este piarrafo (i) dejarda de
punto cinco (3.5) en cada uno de los casos aplicar,
anteriores, para los ultimos doces (12) meses; y {(iv) El Emisor y las demds Compaiiias de los
fii. PPH y sus Subsidiarias mantendran una Razén de Proyectos y PPH no podrin incurrir en
Deuda Total sobre Patrimonio Tangible Neto Endeudamientos adicionales, excepto por
Consolidado menor o igual a uno punto setenta y los Endeudnamientos Permitidos.

cinco (1.75).
Todas las razones y obligaciones financieras

(c) Autorizaciones. E| Emisor acuerda obiener, mantener antes citadas se evaluarin con base n los estados |
vigente y cumplir con los términos de sus Licencias financieros consolidados de PPH y Subsidiarins. |
{ Gubernamentales y a suministrar al Fiduciario o al

Agente de Pago, Registro y Transferenciz, a su El cilculo de las razones financieras iniciard un

. requerimiento, copias certificadas de todas las (1) afio posterior a la Fecha de Entrada en
| Licencias  Gubernamentales y/o permisos ¥y Operacién Comercial del Proyecto del Emisor,
consentimientos de terceras Persomas que sean exceptuando el cilculo para pagos sujetos al

necesarios, de conformidad con cualquier Ley o cumplimiento de las Condiciones para Pago

contrato que le sea aplicable o del cual sea parte, para Restringidos que podrin ser reaslizados en |

| que el Emisor pueda cumplir con las obligaciones cualquier momento posterior n la Fecha de |

: o
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(f) Gravamenes.

0]

contraidas en virtud de los Documentos de la

ocio, incluyendo, sin limitacién, para el
construccion, operacidn y mantenimiento del

(e) Pari passu. El Emisor acuerda hacer lo necesario
para que sus obligaciones de pago en virtud de los
Bonos v demas Documentos de la Emision tengan,
en lodo momento, un estatus por lo menos pari passu

con todas sus otras obligaciones de pagos
garantizadas o no garantizadas, presentes y futuras,
excepto por aquellas obligaciones que por Ley
tengan prelacion.

El Emisor acuerda no constituir
hipoteca, prenda, anticresis, fideicomiso de garantia
o cualquier otro Gravamen sobre sus bienes y
derechos, salvo por los Gravamenes constituidos en
virtud de los Documentos de Garantia y los que
surgen obligatoriamente por imperio de la Ley.

(g) Traspaso_de Activos. El Emisor acuerda no vender,

ceder, permutar, donar, dar en fideicomiso, traspasar
o de cualquiera otra forma disponer de todos, o parte
de, sus bienes, incluyendo, sin limitacidn, bajo Ia
modalidad de venta y subsecuente arrendamiento
(sale and lease-back), salvo en los siguientes casos

(los “Traspasos Permitidos”™):

1. que el Emisor los haga dentro de) giro usual de
negocios, a valor de mercado; o

que estén coniemplados en el Presupuesto de
Construccion o en el Presupueste de Operacion
del Proyecto aprobados; o

que sean bicnes inmuebles que no se utilicen,
sean necesarios o formen parte del Proyecio
siempre que su valor no exceda de Tres
Millones Quinientos Mil Délares
(US3$3,560,000); o

que sean autorizados por la Mavoria de los
Tenedores; o

que sean requeridos por los Documentos de la
Emisién.

1.

iit,

(h) Giro__de Negocio. El Emisor acuerda no hacer

cambios sustanciales al giro de negocios al que se
dedicaba a la Fecha de Oferta, salvo por aquellos
cambios que resulten de la entrada en operacion del
Proyecto, y a maniener y operar sus propiedades
conforme a las Practicas Prudentes de la Industria,
las normas y regulaciones aprobadas por ASEP, sus
Licencias Gubernamentales, la Ley y los términos y
condiciones previstos en los Documentos de la
Transaccion.

Fusiones. El Emisor acuerda no fusionarse,
amalgamarse o combinarse, salvo por aquellas

fusiones o combinaciones entre Afiliadas del Emisor |
e ; E
combinacion, el Emisor no incumpla ninguna de sus |

siempre que, como resultado de la fusion y/o

obligaciones previstas en los Documentos de la
Emision, incluyendo sin limitacion, las previstas en
la  Seccion III{AY¥10)}b)de este Prospeclo
Informativo y que notifique previamente al Agente
de Pago, Registro y Transferencia de su intencion de
realizar tal fusion o combinacién con anterioridad a
su ejecucian,

_Adguisiciones ¢ Inversiones. El Emisor acuerda no

c)

d)

e)

Liquidacién, y sujeto n que el Emisor esté en
cumplimiento con las Condicienes para Pagos
Restringidos que se detallan en la Seccion
LA 10.m,

Autorizaciones, E! Emisor acuerda obtener,
mantener vigente y cumplir y a causar que las
demds Compaiiins de los Proyectos obtengan,
mantengan vigente y cumplan con los términos
de sus Licencias Gubernamentales, en especial
las respectivas Concesiones y cualesquiera otras
licencias para In generacion de energin y
concesiones que sean necesarias para poder
llevar a cabo el negocio de generacion de energia
en Panama y el Emisor acuerda suministrar al
Agente de Pago, a su requerimiento, copias
certificadas de todas las referidas Licencias
Gubernamentales ylo permisos y
consentimientos de terceras Personas que sean
necesarios, de conformidad con cualquier Ley o
cualquier contrato que les sean aplicable a
cualesquiera de las Compaiiias de los Proyectos
o de los cuales sean parte, para que el Emisor y
las demds Compaiiias de los Proyectos pueda
cumplir con las obligaciones contraidas en
virtud de los Documentos de la Emisién, o que
sean necesarins para asegurar la validez o
exigibilidad de los Documentos de la Emisién o
para la conduccién de los negocios de las|
Compaiifas de los Provectos, incluyendo, sin |
limitacién, para el disefio, construccién, |
operacién y mantenimiento de cada uno de los
Proyectos.

Cumplimiento de Leves. El Emisor acuerda
cumplir con todas las Leyes que le sean

aplicables y a causar que las demds Compariias
de los Prayectos cumplan con todas las Leyes
que les sean aplicables. |

Pari _passu. El Emisor acuerda hacer lo
necesario pars que sus obligaciones de pago
derivadas de los Documentos de In Emisién
tengan, en todo momento, un estatus por lo
menos pari passu rvespecto de sus otras
obligaciones de pagos no garantizadas, presentes
y futuras, excepto por aquellas obligaciones que
por Ley tengan prelacidén.

Gravamenes. El Emisor acuerda no constituir
hipoteca, prenda, anticresis, fideicomiso de
garantin o cualquier otro Gravamen sobre sus
bienes y derechos y a causar que Ias demis
Compaiiias de los Proyectos no constituyan
hipoteca, prenda, anticresis, fideicomiso de
garantia o cualquier otro Gravamen sobre sus
respectivos bienes y derechos, salve por los
Gravamenes constituidos en virtud de los
Documentos de Garantia y por aquellos que
garanticen los Endeudamientos Permitidos y
que no graven bienes sujetos a los Documentos
de Garantia o los que surgen obligatoriamente
por imperio de la Ley.

Traspaso de Activos. El Emisor acuerda no
vender, ceder, permutar, donar, dar en
fideicomiso, traspasar o de cualquiera otra
forma disponer de todos, o parte de, sus bienes,
y causar que las demds Compaiias de los
Proyectos no vendan, cedan, permuten, donen,
den en fideicomise, traspasen o de cualquiera
otra forma dispongan de todos, o parte de, sus |
bienes. incluyendo, sin limitacién, bajo la
modalidad de ventn y  subsecunente

_arrendamiento (sale and lease-back), salvo en los |

e
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incurrir en inversiones o en compromisos de
inversion de capital respecto al activo fijo salvo por
aquellas inversiones previstas en el Presupuesto

(“Inversiones de Capital™).

(k) Temas Ambientales.

i.  El Emisor acuerda cumplir con todas aquellas
Normas Ambientales que le sean aplicables,
incluyendo, sin limitacion, con las medidas de
mitigacion u otras previstas en los estudios de
impacto ambiental aprobados por la ANAM con
respecte al Proyecto y con la presentacion a la
ANAM de los informes de seguimiento
semestral del Proyecto.

n. El Emisor acuerda notificar al Fiduciario, al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y a
los Tenedores, tan pronto como adquiera
conocimiento de:

A. cualquier demanda, reclamo,
procedimiento o investigacion en su
contra relacionada con una Norma
Ambienial que de ser resuelta en forma

adversa pueda razonablemente
esperarse que tenga un Efecto Material
Adverso; y

B. toda situacién, hecho o circunstancia
que pueda razonablemenie esperarse
que resulte en una demanda, reclamo,
procedimiento o investigacién en su
contra relacionada con una Norma
Ambiental que de ser resuelta en forma
adversa pueda razonablemente
esperarse que tenga un Efecto Material
Adverso,

iii. El Emisor debe entregar al Apente de Pago,

Registro y Transferencia, el estudio de impacto
ambiental del Proyecto aprobado por la ANAM
y la resolucion que lo aprueba.

(I) Seguros y Garantias de Cumplimiento.

i.  El Emisor acuerda mantener en buen estado y
condicién (salvo por el desgasie ordinario), y
debidamente asegurados con compaiias de
seguro de primer orden, los bienes del Proyecto
y cada uno de los bienes usados en la
conduccidn de su negocio por los montos y con
las coberturas que se detallan en el Anexo Il del
Bono y que consisten, basicamente, en un
poliza contra todo riesgo (conswructor 'salirisk)
por un monto de US$154,500,000 con las
siguientes coberturas: Terrorismo ($2,000,000),
Responsabilidad Civil ($2,000,000), Averia de
maquinaria Tuneladora. back uwp v maquinaria
auxiliar ($18,020,422) v Pérdida de beneficios a
consecuencia de un siniestro de construccion
y/o Montaje ALOP ($34,365,164),

ii. El Emisor acuerda notificar inmediatamente a
los Tenedores, al Agenie de Page, Registro v
Transferencia y al Fiduciano de la ocurrencia
de cualquier Evento Catastréfico que ocasione
dafios a los bienes del Proyecto por un monto
igual o mayor a Quinientos Mil Dédlares
(US3500,000) y que resulte o deba
razonablemente esperarse que resulle en Pagos
de Seguros bajo las polizas de sepuro
correspondientes y presentar diligentemente, (o
asistir al Fiduciario para que presente, de ser el
caso), las reclamaciones correspondientes ante
las compaiiias de seguros. E] Emisor acuerda no

los Proyectos los hagan den
usual de negocios, n valor de mercado; o

(i) que sean biencs inmuebles que no se
utilicen, no formen parte o no sean
necesarios para ¢l funcionamiento de cada
Proyecto siempre que en su conjunto el
valor de tales bienes no exceda de Cinco
Millones de Délares (US$5,000,000); o

(iii) que sean autorizados por ln Mayoria de
Acreedores Preferentes; o

(iv} que senn requeridos por los Documentos de
la Emision.

h) Giro de Negocio. EI Emisor acuerda ne hacer

)]

cambios materiales al giro de negocios al que se
dedicaba a la Fecha de Oferta y causar que las
demis Compaifiias de los Proyectes no hagan
cambios sustanciales al giro de sus negocios a los
que se dedicaban cn la fechn en que se ofrezean
los Nuevos Bonos y a mantener y operar sus
propiedades conforme a las Pricticas Prudentes
de la Industria, las normas y regulaciones
aprobadas por ASEP, sus Licencias
Gubernamentales, Ia Ley y los términos y
condiciones previstos en los Documentos de In
Transaccién.

Fusiones. El Emisor acuerda no fusionarse,
amalgamarse ¢ combinarse y a causar que las
demas Compaiilas de los Proyectos no se
fusionen, amalgamen o coembinen, salvo por
aquellas fusiones o combinaciones entre
Afilindas del Emisor y de las Compaiiias de los
Proyectos y siempre que, como resultado de la
fusion y/o combinacién, el Emisor no incumpla
ninguna de sus obligaciones previstas en los
Documentos de la Emision, incluyendo sin
limitncién, las previstas en la Seccién I11,A,10.b
¥ que el Emisor notifique previamente al Agente
de Pago de su intencion de realizar tal fusién o
combinacidn con anterioridad a su ejecucion.

Adgquisicienes e Inversiones. El Emisor acuerda

no ineurrir y a causar que las demas Compaiiias
de los Proyecto ne incurran en inversiones en
CAPEX salvo por aquellos CAPEX Permitidos
previstas en los Presupuestos de Operacion.

k) Temas Ambientales.

(i) El Emisor acuerda cumplir y a causar que
las demds Compaiiias de los Proyectos
cumplan con todas aquellas Normas
Ambientales que le sean aplicables,
incluyendo, sin limitaciéon, con las medidas
de mitigacién u otras previstas en los
estudios de impacto ambiental aprobados
por Ia ANAM con respecto a cada uno de los
Proyectos y con la presentacién a la ANAM
de los informes de seguimiento semestral
aplicables a cada une de los Proyectos.

(i) El Emisor scuerda notificar al Fiduciario, al
Agente de Pago y a los Tenedores, tan pronte
como adquiera conocimiento de:

1. cualquier demanda, reclamo,
procedimiento o investigacién en su
contra o en contra de cualguier otra
de Ins Compaiias de los Proyectos
relacionada con el incumplimiento de

17
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iti,

vil.

viil.

ix.

vi.

transar ni llegar a arreglos con las compaiiias de
sepuro con respecto a Eventos Catastroficos que
causen daiios a los bienes del Proyecto iguales o
superiores a Tres Millones de Ddlares
($3,000,000), sin antes obtener la aprobacidn de
la Mayoria de los Tenedores.

El Emisor acuerda entregar al Fiduciario las
polizas, endosos y demas documentos
relacionados con los seguros que deba contratar
conforme al Bono,

El Emisor acuerda notificar al Fiduciario y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
falta de pago de cualquier seguro o cualquier
oftra circunstancia que pueda invalidar, terminar
o dejar sin efecto algiin seguro previsto en esta
Seccién, e incluir en las polizas que debe
contratar conforme a esta Seccion una clausula
por la cual el respectivo asegurador consiente a
que no terminara las respectivas pdlizas sin
antes notificar al Fiduciario y permitirle curar
cualquier incumplimiento de parte del Emisor.

En caso que el Emisor deje de contratar un
seguro que le corresponda o no haga que los
contratistas  constructores  del  Proyecto
contraten los seguros a que se refiere esta
Seccidn, el Fiduciario, siguiendo instrucciones
de la Mayoria de los Tenedores, previa
notificacion al Emisor, podea (mas no estard
obligado) a contratar dichos seguros con cargo a
los Bienes Fiduciarios.

El Emisor acuerda ceder y wansferir al
Fideicomiso y tomar todas las acciones
necesarias para que cualquier Pago de Seguros
o pagos que se hagan conforme a cualquier
Contrato Material del Proyecto se haga

directamente al Fiduciario.

En caso que se produzca un Evento Catasirdfico
que ocasione dafios a los bienes de del Proyecto
por un monto menor a Tres Millones de Délares
(33,000,000} el Emisor debera usar los Pagos de
Seguros para reparar los dafios causados o
reembolsar los gastos ya incurridos en su
reparacién. En caso que se produzca un Evento
Catastrofico que ocasione dafios a los bienes del
Proyecto por un monto igual o mayor a Tres
Millones de Dolares (3$3,000,000), el Emisor
acuerda que el Pago de Seguro sera utilizado en
aquella forma que instruya la Mayoria de los
Tenedores al Fiduciario incluyendo, sin
limitacidn, la reconstruccién del Proyecto o la
realizacion de un prepago obligatorio a los
Tenedores hasta por el monto total del Pago de
Seguro.

El Emisor se obliga a endosar o traspasar a
favor del Fiduciario, como beneficiario, las
polizas de seguro que amparen o cubran las
turbinas y demds equipos necesarios del
Proyecto que haya comprado fuera de Panama.

Garantias de Cumplimiento. El Emisor acuerda
notificar al Fiduciario y al Agenie de Pago,

Registro y Transferencia de la ocurrencia de
cualquier evento que pueda dar como resultado
la  ejecucién de alguna Garantia de
Cumplimiento. Cualquier pago que reciba ¢l
Emisor de un emisoer de una Garantia de
Cumplimiento serd utilizado de conformidad
con lo previsto en ¢l Bono y en el Contrato de

esperarse que tenga un Efecto
Material Adverse.
I) Seguros
Para todos los casos, los scguros son

considerados por evento y por cada Proyecto de
manera individual:

(i) El Emisor acuerda mantener y acuerda

(ii) El Emisor acuerda notificar inmedintamente

(iti)

(iv)

resuclta en forma
razonablemente esperarse que tenga
un Efecto Material Adverso; y

b. toda situacidn, hecho o circunstancia
que pueda razonablemente esperarse
que resulte en una.demanda, reclamo,
procedimiento o investigacién en
contra de las Compaiiias de los
Proyectos relacionada con una Norma
Ambiental que, de ser resuelta en
forma adversa pueda razonablemente

causar que las demis Compaiias de los
Proyeetos muntengan en buen estado y
condicion (salve por el desgaste ordinario), y
debidamente asegurados con compaiiias de
seguro de primer orden, los bienes de cada
uno de los Proyectos y cada uno de los bienes
usados en la conduccién de los negocios de
las Compaiiias de los Proyectos, por los
montos y con las coberturas usuales para la
industria,

1 los Tenedores, al Agente de Pago, al Agente
entre Acreedores y al Fiduciario de la
ocurrencia de cualquier Evento Catastréfico
que afecte a cualquiera de los Proyectos o
que ocasione dafios a los bienes de algin
Proyecto por un monte igual o mayor a
Quinientos Mil Délares (US$500,000) y que
resulte o deba razonablemente esperarse que
resulte en Pagos de Seguros bajo las pdlizas
de seguro correspondientes y presentar
diligentemente, (o asistir al Fiduciario para
que  presente, de ser ¢l caso), las
reclamaciones correspondientes ante las
compaiiias de seguros. El Emisor acuerda no
transar o llegar a arreglos y a causar que las
demis Compaifiias de los Proyectos mno
transen o lleguen a arreglos con las
compaiiias de seguro que hayan emitido las
polizas que aseguren los bienes de los
Proyectos respecto a Eventos Catastrificos
que causen dafios a los bienes de algin
Proyecto iguales o superiores n Tres Millones
de Ddlares ($3,000,000), sin antes obtener la
aprobacion de la Mayoria de Acreedores
Preferentes.

El Emisor acuerda entregar ul Fiduciario las
polizas, endosos y demds documentos
relacionados con los seguros que el Emisor y
las demds Compailias de los Proyectos deban
contrater conforme a los Documentos de Ia
Emision de los Bonos.

El Emisor acuerda notificar a) Fiduciario y
al Agente de Pago, y al Agente entre
Acreedores de In falta de pago de cualquier
seguro o cualquier otra circunstancia que
pueda invalidar, terminar o dejar sin efecto
algin seguro previsto en esta Seccién, e
incluir en las pdlizas que el Emisor debe

G-
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Fideicomiso como se indica a continuacion:

A. Depésito de pagos de Garantias de
Cumplimiento. Salvo disposicién en
contrario en el Bono, el Emisor causard
que cada pago que reciba de una
Garantia de  Cumplimiento  sea
depasitado o acreditado en (i} la Cuenta
de Construccion, si el pago ocurre anies
de la Fecha de Terminaciéon de la
Construccion y (ii) en la Cuenta de
Concentracion, si el pago ocurre después
de la Fecha de Terminacion de la
Construccion.

Utilizacion de Papos de Garantias_de

Cumplimiento.
a. Ocurride un evento que dé lugar a

un pago bajo una Garantia de
Cumplimiento, el Emisor debera
explicar por escrito al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al
Fiduciario (y al [Ingeniero
Independiente si el evento ocurre
antes de la Feche de Terminacion
de la Construccion) la naturaleza
del evento, el monto del pago que
se solicita al emisor de la Garantia
de Cumplimiento, el uso que el
Emisor pretenda dar a los pagos
que se reciban de los emisores de la
Garantia de Cumplimiento vy
cualquier otra informacién que sea
relevante, sin perjuicio del derecho
del Agente de Pago, Registro y
Transferencia (y del Ingeniero
Independiente si el evento ocurre
antes de la Fecha de Terminacion
de la Construccion) ylo el
Fiduciario de requerir informacién
adicional,

b. Si el monto estimado de los pagos
bajo las Garantias de Cumplimiento
es inferior a Tres Millones de
Délares (US$3,000,000), el Emisor
deberd depositar tales fondos en la
Cuenta Fiduciasia que corresponda,
y utilizar dichos fondos para cubrir
Costos y/o Gastos del Proyecto o
Gaslos de Operacion y
Mantenimiento, sepin  aplique,
conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

c. Siel monto estimado de los pagos
bajo las Garantias de Cumplimiento
es igual o mayor a Tres Millones de
Délares (US$3,000,000}), el Emisor
debera depositar tales fondos en la
Cuenta Fiduciaria que corresponda,
y deberd presentar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al
Fiduciario, para su aprobacién, un
plan para el uso de los fondos que
se reciban que incluya, entre otros
detalles (i) la identificacion del
contrato  garantizado por la
Garantia de Cumplimiento; (3i) una
descripcion del evento que dio
lugar al pago de la Garantia de
Cumplimiento; (i11) el monio que el
Emisor ha requerido del emisor de
la Garantia de Cumplimiento; (iv)
si el monto cuyo pago el Emisor
reclama de la  Garantia de
Cumplimiento sera suficiente o no
para remediar el incumplimiente de
la_respectiva_contraparte; {v) en

(v}

v

contratar (y a causar que las demis
Compaiiins de los Proyectos contraten)
conforme a esta Seccion, una cldusula por la
cual el respectivo asegurador consiente cn
que no terminari o cancelard las respectivas
pélizas sin antes notificar al Fiduciario y
permitirle curar cualquier incumplimiento
de parte del Emisor o de las demis
Compaiiias de los Proyectos.

En caso que el Emisor o cualquiera de las
demis Compaiiias de los Proyectos dejen de
contratar un seguro que les corresponda o
no hagan que los contratistas constructores
de los respectivos Proyectos contraten los
seguros a que se refiere esta Seccién, el
Fiduciario, siguiendo instrucciones de Ia
Mayoria de Acreedores Prefereates, previa
notificacion al Emiser, deberq contratar
dichos seguros con carpo a los Bienes
Fiduciarios y hasta donde alcancen los
mismos.

El Emisor acuerda ceder y transferir al
Fideicomiso de Garantin y tomar todas las
acciones necesarias para que cualquier Pago
de Seguros o pagos que se hagan conforme a
cualquiera de los Contratos Materiales de los
Proyectos se haga directamente al
Fiduciario.

(vi) En caso que se produzca un Evento

Catastréfico que ocasione dafios a los bienes
de algin Proyecto por un monto menor a
Tres Millones de Ddlares (US$3,000,000) el
Emisor deberd usar (en el caso del Proyecto
del Emisor} o cavsar que Ias demis
Compaiiias de los Proyectos usen (en el caso
de los demiis Proyectus) los Pagos de Seguros
para  reparar los dafios causados o
reembolsar los gastos ya incurridos en su
reparacion. En caso que se produzea un
Evento Catastréfico que ocasione dafios a los
bienes de algiin Proyecto por un monto igual
0 mayor a Tres Millones de Délares
(US$3,000,000), el Emisor acuerda que el
Pago de Segure serd utilizado en aquella
forma que instruya In  Mayoria de
Acreedores  Preferentes al  Fiduciario
incluyendo, sin limitacién, la reconstruccién
del respectivo Proyecto o In realizacién de un
prepage obligatorio a los Acreedores
Preferentes hasta por el monto total del Pago
de Seguro.

(vin) El Emisor se obliga a endosar o traspasar y a

causar que las demis Compaiiias de los
Proyectos endosen y traspasen a favor del
Fiduciario, en su calidad de beneficiario, el
derecho a recibir cualquier pago bajo las
pélizas de seguro que amparen o cubran las
turbinas y demas equipos o bienes necesarios
de cada uno de los Proyectos.

m) Dividendos.

(1) El Emisor y las demas Compaiiias de los

Proyectos sélo decretaran, declararin o
realizaran Pagos Restringidos si se cumplen
cada una de las siguientes condiciones (las

“Condiciones para Pagos Restringidos”):

2. que el Emisor cumpla con todas las
razones financieras detalladas en la

19
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caso que el evento que mativa el
pago de la  Garantia de
Cumplimiento ocurra antes a la
Fecha de Terminacién de Ia
Construccion, el Emisor debera
informar, ademas, sobre el estado
de la construccién del Proyecto,
indicando si los fondos que se

reciban bajo la Garantia de
Cumplimientc seran o 1o
suficientes para concluir el

Proyecto, los aportes de capital
adicionales que los accionistas del
Emisor piensan realizar para
completar el Proyecto (de ser el
caso), ¥ un detalle del estado del
avance del respectivo Proyecto. El
Agente de Pago, Registro y
Transferencia (y en su caso el
Ingeniero Independiente) tendrin
quince (15) dias desde la recepcion
de la referida notificacion para
preseniar objeciones al referido
plan que presente el Emisor,
entendiéndose que si no las
hubieren presentado dentro de
dicho plazo, dicho plan se tendrd
por aprobado. En caso que el
Agente de Pago, Registro v
Transferencia (y de ser el caso el
Ingeniero Independientej hagan
observaciones al plan presentado
pur el Emisor, las partes discutiran
prontamente los puntos objeto de
divergencias. Aprobado el plan
presentado por el Emisor, segin el
caso, lales entidades deberan
implementarlo en la forma y dentro
de los plazos aprobados.

{m) Dividendos.

El Emisor acwerda no declarar ni pagar
dividendos, ni redimir o recomprar sus acciones
antes de la Fecha de Terminacién de Ia
Construccion ni mientras exista un Evento de
Incumplimiento.

ii. A partir de la Fecha de Terminacién de la

Construccién, el Emisor podrd repagar
Endeudamientos contratados con PPH y demas
cuentas por pagar a PPH, y.o declarar y distribuir
dividendos sdlo si se cumple cada una de las
siguientes condiciones (*Requisitos para el Pago
de Dividendos™}: (i} que el Emisor mantenga un
Patrimonio Tangible Neto
Consolidado{incluyendo Deuda Subordinada y
utilidades retenidas) de al menos Cincuenta
Millones de Ddlares (US$50,000,000): (ii) que el
Emisor haya mantenido, durante los cuatro (4)
trimestres inmediatamente anteriores a la fecha en
que se distribuyan los dividendos, una Razon de
Cobertura de Deuda menor o igual a uno punto
treinta y cinco (1.35) y una Relacion de Deuda
Total sobre EBITDA menor o igual a cinco (5.0);
{iif) que, inmediatamente después de distribuido
el dividendo, las proyecciones financieras del
Emisor para los cuatro (4) trimestres
inmediatamente posteriores reflejen una Razén de
Cobertura de Deuda al menos igual o mayor a
uno punto tremta y cinco (1.35) y una Relacién
de Deuda Total sobre EBITDA menor o igual a
cinco (5.0); (iv) que el dividendo se distribuya
exclusivamente de fondos depesitados en la
Cuenta de Exceso de Efectivo y que no excedan

Seccion ITL.A.10.b de este Prospecto
Informativo, incluyendo una Razdn de
Deuda Neta sobre EBITDA menor a
cinco punto veinticinco (5.25x);
no exista un Evento
Incumplimiento;

c. que la Fecha de Entrada en Operacidén
Comercial del Proyecto del Emisor
haya ocurrido;

que se mantengz una Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda
mayer & 2.25x para los dltimos doce
(12) meses de operacién y que el
Emisor certifigue que la Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda para
les proximos doce (12) meses
proyectados de operacion sers mayor
n2.25x;y

que ¢l pago del dividendo se haga con
fondos depositados en la Cuenta de
Exceso de Efectivo.

de

e,

Todas las razomes y  obligaciones
financieras antes citadas se evaluardn con
base a los estados financieros consolidados
de PPH y subsidiarias,

n} Impuestos v Tasas. El Emisor acuerda presentar

0)

P

q)

a las sutoridades fiscales todas las declaraciones
de renta y documentos relacionados y pagar
oportunamente dentre de los plazos requeridos
por la Ley, antes de incurrir en multas o
sancienes, todos los Impuestos, tasas, cuotas
patrenales y demis obligaciones de pago al
Estado que tengan las Cempaiins de los
Proyectos de conformidad con la Ley. El Agente
de Pago se reserva el derecho de exigir en
cualquier momento constancia de que estos
pagos se encuentran al dia. Asimismo, el Emisor
se compromete a pagar oportunamente todos los
registros y listas de precios necesarios, costos y
gastos para la Superintendencia, LatinClear y/o
la Bolsa a fin de conservar el registro de los
Bonos con la Superintendencia y su listado en Ia
Bolsa.

Cooperacién. EI Emisor acuerda otorgar y/o
firmar aquellos acuerdos, instrumentos y
documentes, y levar a cabo aquellos otros actos
que la Mayoria de Acreedores Preferentes
razonablemente solicite ¥ que sean necesarijos
para la validez y exigibilidad de los Documentos
de la Emisién y para que los Tenedores puedan
ejercer sus derechos bajo los Documentos de la
Emisién,

Accienes. El Emisor acuerda no emitir, redimir
0 recomprar sus acciones, o reducir su capital o
reservas o de cualquier otro modo cambiar su
composicion accionaria si el cambio en la
composicion accionaria resuita en un Cambio de
Control del Emisor.

Transacciones con Accionistas o _Afiliadas. El
Emisor acuerds no celebrar contratos ni llevar a
cabo transacciones con PPH, las demds
Compaiiias de los Proyectos o Afiliadas a menos
que sean en términos comercinlmente
competitivos, justos y razonables, El Emisor se
obliga a no otorgar o contratar préstamos o de
cualquier otro modo conferir, otorgar, recibir o
contratar  Endeudamientos a sus Afilindas,
accionistas, directores, dignatarios salve por los
Endeudamientos Permitidos conforme a los
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el Efectivo Dispenible para Dividendos; v (v) que
no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento,

uestos. El Emisor acuerda presentar a las
ridades fiscales todas las declaraciones de renta y
mentos relacionados y pagar oportunamente
ro de los plazos requeridos por la Ley, antes de
rrir en multas o sanciones, todos los Impuestos
e deba pagar de conformidad con la Ley.

(o) Cooperacion. El Emisor acuerda otorgar y/o firmar
aquellos acuerdos, instrumentos y documentos, y
llevar a cabo aquellos otros actos que la Mayoria de
los Tenedores razonablemente solicite y que sean
necesarios para la validez y exigibilidad de los
Documentos de 1a Emisién y para que los Tenedores
puedan ejercer sus derechos bajo los Documentos de
la Emision.

(p) Acciones. El Emisor acuerda no emitir, redimir o
recomprar sus acciones, o reducir su capital o
reservas o de cualquier otro modo cambiar su
COmposicion accionaria.

(q) Transacciones con Accionistas. El Emisor acuerda no
celebrar contratos ni llevar a cabo transacciones con
PPH o Afiliadas a menos que sean en términos
comercialmente competitivos, justos y razonables,

(r) Cumplimiento de Contratos. El Emisor acuerda
cumplir con los términos y condiciones de todos los
contratos de los que sea parte, incluyendo, sin
limitacién, con los Documentos de la Emisién y
demas obligaciones que tenga con terceros.

(s} Documentos Constitutives. El Emisor acuerda no
reformar su pacto social, estatutos u otro documento
constitutivo sin el consentimiento de la Mayoria de
los Tenedores. No obstante lo anterior, tal
consentimiento no se requerird respecte a reformas
de forma al pacto social que no afecten los derechos
del Fiduciario ni de los Tenedores bajo los
Documentos de la Emision.

(1) Existencia. El Emisor acuerda no ierminar su
existencia juridica, ni a cesar sus operaciones

comerciales,

(u) Libros y_controles. El Emisor acuerda mantener
libros y registros financieros, contables, comerciales
y corporativos, asi como controles internos
adecuados que cumplan con las Leyes aplicables y
ias IFRS. El Emisor acuerda no realizar cambios
sustanciales a sus politicas y procedimientos
contables. En el evento que se produzca algin
cambio en las politicas y procedimientos contables
del Emisor, éste se obliga a informar por escrito
dicho cambio al Agemte de Pago, Registro y
Transferencia, describiendo la forma en que dicho
cambio afecta o modifica la presentacion de la
informacion financiera respecto a los informes
presentados en afios anteriores.

(v) Auditores Externos. El Emisor acuerda designar
auditores externos aceptables al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

{w)Subsidiarias. EI Emisor acuerda no crear Subsidiarias
a4 menos que éstas garanticen con sus bienes las
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emision.

(x) Garantias,

|

r)

s)

t)

u)

v)

w) Subsidiarias. El

Documentos de la Emision y aquellos resultantes
del curso normal del negocio y en términos
comercinlmente razonables (arm'slength) de
PPH, las demads Compaiiias de los Proyectos y
sus Afiliadas y Subsidiarias.

Cumplimiento de Contrates. El Emisor acuerda

cumplir y a causar que las demis Compaiiias de
los Proyectos cumplan con los términos y
condiciones de todos los contratos de los que sea
parte, incluyendo, sin limitacién, con los
Documentos de Ia Transaccion y demads
obligaciones que tenga con terceros.

Documentos Constitutivos. El Emisor acuerda
no reformar su pacto social, estatutos u otro
documento constitutivo y a causar que las demas
Compaiiias de los Proyectos no modifiquen sos
respectivos  pactos  sociales, estatutos o
documentos constitutives, sin ¢l consentimiento
de la Mayoria de Acreedores Preferentes, No
obstante lo anterior, tal consentimicnto no se
requerird respecto a reformas de forma al pacto
social de las Compuaiias de los Proyectos que no
afecten los derechos del Fiduciario ni de los
Acrcedores Preferentes bajo los Documentos de
la Emision,

Existencin., El Emisor acuerda ne terminar su
existencia juridica, ni a cesar sus operaciones
comercinles y a causar que las demss
Compajiias de los Proyectos no terminen ni
cesen sus operaciones comerciales,

Libros y controles. E! Emisor acuerda mantener
libros y registros financieros, contables,
comerciales y corporativos, asi como controles
internos adecuados que cumplan con lns Leyes
aplicables y las NIIF. El Emisor acuerda no
realizar cambios sustanciales a sus politicas y
procedimientps contables. En el evento que se
produzea algun cambio en las politicas v
procedimientos contables del Emisor, éste se
obliga » Informar por escrito diche cambio al
Agente de Pago describiendo la forma en que
dicho cambio afecta o modifica la presentacién
de la informacidn financiera respecto a los
informes presentados en afos anteriores. El
Emisor acuerda causar que las demis
Compaiiias de los Proyectos cumplan con estas
mismas obligaciones.

Auditores Externos. ElI Emisor acuerda
mantener en tode momento como auditores
externos a PricewaterhouseCoopers, ¢ una de
las siguientes firmas de auditoria: Deloitte &
Touche, KPMG Peat Marwick o Ernst & Young
(Panamad), o cualquier sucesor de los mismos
que sea reconocido a nivel nacional como firma
financiera,

Emisor acuerda no crear
Subsidiarias a menos que éstas garanticen con
sus bienes Ias obligaciones derivadas de los
Documentos de In Emistén y acuerda, ademds,
causar que las demds Compaiiins de los
Proyectos no creen Subsidiarias a menos que las
mismas garanticen con sus bienes las
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emisién,

x)} Garantias.

Ins
los

acuerda
constituidas

(} El Emisor
Hipotecas

perfeccionar
mediante

A
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El Emisor acuerda perfeccionar las hipotecas
constituidas mediante los Contratos de Hipoteca
vy a otorgar vy registrar las escrituras publicas
icionales para gravar las propiedades que
atquicra en el futuro con la periodicidad y en la
foima que se contempla en el Contrate de
Eigleicomiso y en los Contratos de Hipoteca.
Emisor acuerda perfeccionar las cesiones
niempladas en el Contrato de Cesién y a
entregar y/o obtener aquellas notficaciones y/o
consentimientos que se requieran para
perfeccionar las mismas o para hacerles
oponibles a terceros dentro de los plazos y
conforme a las formalidades previstas en el
Contrato de Cesion,

El Emisor acuerda cumplir con todas sus
obligaciones previstas en los Documentos de
Garantia,

(y) Presupuestos y Proyecciones.

i,

El Emisor debera proporcionar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario,
antes de la Fecha de Oferta, el Presupuestio de
Construccion  acompaiiados del Modelo
Financiero, del programa de trabajo y de una
descripcion de los flujos de fondos del
Proyecto. Ademas de lo anterior, a partir de la
Fecha de Oferta y hasta la Fecha de
Terminacion de la Construccidn, el Emisor
estara obligado a entregar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia y al Fiduciario
actualizaciones anuales de cada Presupuesto de
Construccion  acompaiiadas del Modelo
Financiero del Proyecto.

El Emisor debera proporcionar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario,
a mas tardar treinta (30) dias antes de la Fecha
de Terminacidn de da Construcciéon del
Proyecto, el proyecto de Presupuesto de
Operacion para el primer afo fiscal de
operaciones del respectivo Proyecto (o la parte
proporcionai de dicho aio fiscal, de ser el caso)
acompaiado del Modelo Financiero, un balance
de situacion, el estado de resuliados y el flujo
de caja proyectado para los primeros doce (12)
meses de operacion del Proyecta. Con
posterioridad a la Fecha de Terminacion de la
{Construccion, y mientras no se hayan pagado en
su totalidad los Bonos, el Emisor estara
obligado a proporcionar al Agente de Pago,
Regisiro y Transferencia, al menos cuarenta y
vinco (45) dias antes del comienzo de cada afio
fiscal, el proyecto de Presupuesto de Operacion
del Proyecto para el afic fiscal siguiente.

Tanto el Presupuesto de Construccién como el
Presupuesto de Operacion del Proyecto deberan
ir adjuntos a un cenificado del Gerente
Financiero del Emisor, segiin el caso, en ¢l que
certifique que, al mejor conocimiento de dicha
Persona, el respectivo presupuesto constituye
una estimacion razonable de los ingresos, costos
y gastos, para el periodo que abarca y que
cumple con todos los requisilos de la presente
Seccién, y que el Modelo Financiero
actualizado se basa en supuestos conservadores
(en el lado de los ingresos} y conforme a las
Practicas Prudentes de la Industrias (en el lado
de costos y gastos) compatibles con lo dispuesto
en los Documentos de la Transaccion, las
Licencias Gubernamentales y la Ley aplicable y
que el Emisor considera que tales supuestos son
razonables en wvista de las condiciones
existentes en la fecha de dicha actualizacion. y
(B) que representan la mejor estimacion de la

respectivos contratos de hipotecn y a otorgar
y registrar las escrituras piblicas adicionales
para gravar las propiedades que adquiera en
el futuro con la periodicidad y en In forma
que se contempla en el Contrato de
Fideicomiso, en las Hipotecas y en los
Documentos de In Emisidn.

(i1} El Emisor acuerda perfeccionar las cesiones
contempladas en los Contratos de Cesidn y a
entregar y/o obtener aquellas notificaciones
y/o consentimientos que se requicran para
perfeccionar las mismas o para hacerles
oponibles a terceros dentre de los plazos y
conforme a las formalidades previstas en los
Contratos de Cesion y en los demds
Documentos de Ia Emisidn,

(iii) El Emisor acuerda cumplir con todas sus

obligaciones previstas en los Documentos de
Garantia,

(iv) El Emisor se obliga a que, a mis tardar en la

Fecha de Liquidacién de los Nuevos Bonos
y en todo momente a partir de dicha fecha,
ln Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda
(“CRSD") esté plenamente fondeada, de
acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, con
un monte no inferior al Balance Requerido
de In CRSD,

y) Presupuestos de Operacién.

(1) A mas tardar en la Fecha de Liquidacién de
los Nuevos Bonos, el Emisor debersd
proporcionar al Agente de Pago y al
Fiduciario, ¢l Presupuesto de Operacién de
cada uno de los Proyectos, un balance de
situacidn, el estado de resultados y el flujo de
caja proyectado para los primeros doce (12)
meses de operacion del respectivo Proyecto,
Con posterioridad a la [Fecha de
Liquidacién] y mientras no se hayan pagado
en su totalidad Ias  Obligaciones
Garantizadas, el Emisor estard obligado
proporcionar al Agente de Pago, al menos
cuarenta y cinco (45) dias antes del comienzo
de cada afio fiscal, el proyecto de
Presupuesto de Operacién de cada Proyecto
para el afio fiseal siguiente.

{1i) El Presupuesto de Operacién de cada uno de
los Proyectos, segtin el caso, debera ir
adjuntos a un certificado del Gerente
Financiero del Emisor en el que certifique
que, al mejor conocimiento de dicha
Persona, el respectivo presupuesto constituye
una estimacién razonable de los ingresos,
costos y gastos, para ¢l periodo que abarca y
que cumple con todos los requisitos de la
presente Seccidn.

(iii) El Emisor acuerda que los Presupuestos de

Operacion preparados de conformidad con
los pédrrafos anteriores, no surtirin efecto a
menos que el Agente de Pago haya dado su
aprobacién por escrito a los mismos, la cual
no sera denegada sin causa justificada. Al
aprobar o improbar el respectivo
Presupuesto de Operacidén, el Agente de
Pago evaluari la capacidad de los Proyectos
de generar fondos para pagar las
Obligaciones Garantizadas. La falta del
Agente de Pago de aprobar o rechazar
cualquier proyecto de Presupuesto de
Operacion dentro de los veinte (20) dins
después de Ia recepcién del mismo serd
considerada como una aprobacién de dicho
Presupuesto de Operacién.
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iv

vi.

informacion alli establecida a ese momento.

El Emisor acuerda que los Presupuesios v el
Modelo Financiero que se adjunte a los mismos,
preparados de conformidad con los parrafos
anteriores, no seré eficaz a menos que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia haya dado su
aprobacién por escrito a los mismos, la cual no
serd denegada sin causa justificada. Al aprobar
o improbar el Presupuesto de Construccion yio
el Modelo Financiero, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia evaluara la capacidad
del Proyecto de generar fondos para pagar los
Bonos y demds obligaciones derivadas de los
Documentos de la Emision. La falta del Agente
de Pago, Registro y Transferencia de aprobar o
rechazar cualquier proyecto de Presupuesto
dentro de los veinte (20) dias después de la
recepcidn del mismo sera considerada como
una aprobacion de dicho Presupuesto.

Si el Agente de Pago, Registro v Transferencia
desaprueba algiin proyecto de Presupuesto y/o
Modelo Financiero dentro del plazo de 20 dias a
que se refiere el pamrafo anterior, segun lo antes
indicado, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia comunicara por escrito al Emisor,
dentro de los dos (2} Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se hubiera dado Ia
desaprobacidn u objecion, cualquier sugerencia
que pueda tener con respecto a la propuesta de
Presupuesto y/o el Modelo Financiero y el
Emisor tendrd que considerar, de buena fe,
dichas sugerencias para la preparacion de una
version revisada del respectivo Presupuesto y'o
Modelo Financiero. Dentro de los diez (10) dias
siguientes a la recepcion de las sugerencias por
escrito del Agente de Pago, Registro y
Transferencia el Emisor deberd presentar la
propuesia revisada del respectivo Presupuesto
y/o Modelo Financiero, segin ses el caso, al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, para
su aprobacién, de conformidad con el
procedimiento especificado anteriormente. En
caso de que el proyecto de Presupuesto no sea
aprobade  antes  del  comienzo  del
correspondiente afio fiscal, el Presupuesto
vigente en ese momento seguird en vigor hasta
el momento en que el proyecto de Presupuesto
sea aprobado, sin perjuicio de que el Emisor
proponga otros proyectos de Presupuesto que
sea aceptables al Agente de Pago, Registro y
Transferencia,

Cada Presupuesto debera prepararse de buena
fe. en base a todos los hechos y circunstancias
existentes y conocidas al Emisor y con base a
supuestos razonables que reflejen la mejor
estimacion del Emisor de los futuros ingresos,
costos y gastos del Emisor v del Proyecto y
estar preparado en el mismo formato y
proporcionar suficiente detalle para permitir una
comparacion significativa con los Presupuesios
de los afios anteriores. Cada Presupuesto, segin
aplique, debera incluir:

A. los mejores estimados de los ingresos,
Costos del Proyecto, Gastos de Operacion
y Mantenimiento y proyecciones pro
forma de flujo para cada mes cubierto;

B. un resumen de las principales Inversiones
de Capital, de ser aplicable;

C. los mejores estimados de! Emisor de los
Gastos de Operacién y Mantenimiento y
sus efectos previstos para las operaciones
del Proyecto, asi como los Inversiones de
Capital, de haberlos, por aiio; y

D. cualquier otra informacion que pueda ser
requerida_razonablemente por el Agente

proyecto de
dentro del plazo

indicado, el Agente de Pago comunicard por
escrito al Emisor, dentro de los dos (2) Dias
Hibiles siguientes a la fecha en que se
hubiera dado Ia desaprobacién u objecién,
cualquier sugerencia que pueda tener con
respecto a In propuesta de Presupuesto de
Operacion y el Emisor tendri que
considerar (o causar que Ia respectiva
Compaiiia del Proyecto considere), de buena
fe, dichas sugerencias pars la preparacion de
una  version revisada del respectivo
Presupuesto de Operacidn. Dentro de los
diez (10) dias siguientes a In recepcidn de las
sugerencins por escrito del Agente de Pago,
el Emisor deberd presentar la propuesta
revisadn del respectivo Presupuesto de
Operacidn (de ser el case, en coordinacién
con la respectiva Compaiiin del Proyecto),
segiin sea el caso, al Agente de Page, para su
aprobacién, de conformidad con el
procedimiento especificado anteriormente,
En caso de que el proyecto de Presupuesto de
Operacibn no sen aprobado antes del
comienzo del correspondiente aiio fiscal, el
Presupuesto de Operacién vigente en ese
momento seguird en vigor hasta el momento
en que el Presupuesto de Operacién sea
aprobado, sin perjuicio de que el Emisor por
cuenta propia o en representacién de la
respectiva Compaiiia del Proyecto, proponga
otros proyectos de Presupuesto de Operacion
que sea aceptables al Agente de Pago.

{(v) Cada Presupuesto de Operacion deberd
prepurarse de buena fe, en base a todos los
hechos y circunstancias existentes y
conocidus al Emisor y por las demds
Compaiiias de los Proyectos, con base a
supuestos razenables que reflejen la mejor
estimacion del Emisor y de las demis
Compaiiins de los Proyectos de los futuros
ingresos, costos y gastos del Emisor y de cada
uno de los Proyectos y estar preparado en el
mismo formato y proporcionar suficiente
detalle para permitir una comparacién
significativa con los Presupuestos de
Operacién de los afios anteriores. Cada
Presupuesto, segitn aplique, debers incluir:

a. los mejores estimados de los ingresos,
Gastos de Operacion y Mantenimiente
Y proyecciones pro forma de flujo
para cada mes cubierto;

b. un resumen de las principales
Inversiones de Capital, de ser
aplicable;

¢. los mejores estimados del Emisor (y de
ser el case, de las demds Compaiiins
de los Proyectos) de los Gastos de
Operacién y Mantenimiento y sus
efectos previstos para las operaciones
de cada uno de los Proyectos, asi como
los CAPEX, de haberlos, por afio; y

d. cualquier otra informacién que pueda
ser requerida razonablemente por el
Agente de Pago o el Fiduciario en
consuita con el Inspector Técnico.

z) Endeudamientos. El Emisor acuerda no incurrir
y causar que los Fiadores Solidarios no incurran
en Endeudamientos, incluyendo, sin limitacién,
Endeudamientos con accionistas del Emisor, las
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de Pago, Registro y Transferencia o el
Fiduciaric en consulia con el Inspector
Técnico.

(z) Endeudamientos Financieros. El Emisor acuerda no
incwrrir  en  Endeudamientos, incluyendo, sin
limitacion, Endeudamientos con accionistas del
Emisor, PPH, Subsidiarias o Afiliadas, salvo por los
siguientes (*Endeudamientos Permitidos”):

i.  los Endeudamientos derivados de los Bonos;

il. los Endeudamientos existenies a la fecha
identificados en los Anexos del Contrato de
Suscripcion;

ili. el endoso y negociacion de documentos
negociables para su depodsito o cobro, la
contratacion de fianzas de garantia de los otros
contratos relacionados con la construccion del
Proyecto o con Contratos de Compraventa de
Potencia y/o Energia en el giro ordinario de sus
negocios, fianzas requeridas por Autoridades
Gubernamentales u  otras  transacciones
similares en el curso ordinario de negocios;

v. los  Endeudamientos que surjan  del
refinanciamiento, extension, renovacion o
reemplazo de Endeudamientos Permitidos con
exclusion de los descritos en el parrafo (i) de
esta Seccion; y

v. Deuda Subordinada contratada exclusivamente
con PPH; entendiéndose, sin embargo, que el
Emisor no podra contratar ninguna otra Deuda
Subordinada.

(aa) Modificacion _de los_Contratos Materiales del
Provecto. El Emisor acuerda no;

i. terminar, rescindir, cancelar, modificer,
enmendar, cambiar de forma material o
renunciar al exacto cumplimiento de cualquier
Contrato Material del Proyecto o consentir en
su  lerminacidn,  rescision,  cancelacion,
modificacion, enmienda, cambio o renuncia;

il. ceder o transferir o, consentir para que se ceda o
transfieran, derechos derivados de los Contratos
Materiales del Proyecto, salvo por las cesiones
a favor del Fiduciario contempladas en los
Documentos de la Emision, o caonsentir a que
algin emisor de una Garantia de Cumplimiento
delegue o incumpla sus obligaciones:

tii. modificar, directa o indirectamente, de forma
material el programa de trabajo. los planos,
disefios y especificaciones del Proyecto; y

iv. tomar alguna accién que afecte, limite o
reduzca el valor de los derechos que les
corresponden a los Tenedores conforme a los
Documentos de Garantia;

en todos los casos anteriores, sin el
consentimiento expreso y por escrito de la
Mayoria de los Tenedores.

(bb) Uso de los Fondos. El Emisor acuerda usar los
fondos obtenidos de la emisién de los Bonos para
repagar un préstamo comercial con Banco General
de hasta veinticinco millones de Délares
{$25,000,000) con tasa de interés sicte por ciento
(7.0%) y vencimiento el 30 de enero de 2012, por
la suma aproximada de $25,000,000 cuyo saldo al
30 de junio era $6,800,000 y el cual se estima que
serd utilizado en su totalidad por el Emisor antes de
la Fecha de Ofenta y para financiar la construccion

eq&@rﬁ,ﬁsﬁ- i

dr; o
ughl

Compaiiias de los Pro
o Afiliadas, salvo
(*Endendnmientos Permiti

H R

los Endendamientos derivados de los
Bonos, los Nuevos Bones y los demis
Documentos de la Emisidn;

los Endeudamientos con y entre las
Compaiiias de los Proyectos, PPH, y demis
Subsidiarins y Afiliadas derivadas del
curso normal del negocio y en términos
comerciales razonables (arm’s length);

los Endeudamientos existentes a la fecha
identificndos en los Anexos de cada
Contrato de Suscripcidn;

Endeudamientos contraidos por PPH por
un mente total agregado que no exceda de
US$22,500,000;

linens de crédito a corto plazo para capital
de trabajo contraidas por Ins Compaiiias
de los Proyectos por un monto total
agregado (es decir incluyendo a todas las
Compaiilas de los Proyectos) de hasta
US$5,000,000;

lineas de crédite a corto plazo para capital
de trabajo contraidas por hasta un monto
de US$5,000,000 por PPH; y

otras obligaciones en el curso normatl de
negocios como cartas de crédito, stand-by,
leasing o garantias bancarias; el endoso y
negociacion de documentos negociables
para su depdsito o cobro, la contratacién
de fianzas de garantia, finnzas requeridas
por Autoridades Gubernamentales u otras
transacciones similares en el curso
ordinario de negocios.

(i)

(ii)

(iii}

(iv)

v}

{vi)

(vii)

aa)Modificacién de¢ los Contratos Materiales de los
Provectos. El Emisor acuerda no:

(i) terminar, rescindir, cancelar, modificar,
enmendar, cambiar de forma material o
renunciar al exactoe cumplimiento de

cualquiera de los Contrato Materiales de

los Proyectos o consentir en su
terminacién, rescision, cancelacidén,
modificacion, enmienda, cambio o
renuncin;

(11) ceder o transferir o, consentir para que se
ceda o transfieran, dereches derivados de
los Contratos Materiales de los Proyectos,
salvo por las cesiones n favor del Fiduciario
contempladas en los Documentos de la
Emision, o consentir a que algin emisor de
una Garantin de Cumplimiento delegue o
incumpla sus obligaciones;

modificar, directa o indirectamente, de
forma material, el programa de trabajo, los
planos, disefios y especificaciones de cada
uno de los Proyectos; y

tomar alguna accién que afecte, limite o
reduzca el valor de los derechos que les
corresponden a los Tenedores conforme a
los Documentos de Garantia;

(iif)

()

en todos los casos anteriores, sin el
consentimiente expreso y por escrito del
Agente entre Acreedores, quien aprobara la
modificacién de que se trate siempre que, a su
juicio, la misma no tenga un impacto negativo
en los intereses de los Tenedores Registrados.
En el evento que el Agente entre Acreedores
considere que 1n modificacion solicitada tiene
un impacto negative en los intereses de los
Tenedores Registrados, entonces cl Agente

a
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(cc)

(dd)

(ce)

del proyecto de generacidn hidroeléctrica El Alto,
por la suma aproximada de US$103,058,325.
Garantias de los Contratos de Construccién. El
Emisor se obliga a que los Contratos de
Construccion estén garantizados por cartas de
crédito stand by o instrumentos similares emitidos
por emisores aceptables al Agente de Pago,
Registro y Transferencia por aquellos montos y en
aquellas formas en que se contempla en el
respectivo Contrato de Construccion, segin el
mismo sea .

Aportes de Capital. El Emisor se obliga a que, a
mas tardar antes de la Fecha de Oferta, haber
recibido aportes de capital, ya sea mediante capital
pagado, capital pagado en exceso, apories en
especie (incluyendo para estos efectos, aportes en
especie tales como el precio de compra de las
fincas del Proyecto, registrados tanto a nivel de
traspaso de activos en el Emisor como de plusvalia
a nivel de PPH v el precio pagado por las acciones
del Emisor) o Deuda Subordinada por la suma de
Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000) en
la forma prevista en el Acuerdo de Contribucién de
Capital. Ademas de lo anterior, con posterioridad a
la Fecha de Oferta, PPH debera realizar aportes por
la suma que resulte mayor entre (1) Cuarenta
Millones Seiscientos Mil Délares (US$40,600,000)
en forma Pro rata a la suscripcion de los Bonos que
se emitan con posterioridad a la Fecha de Oferta y
(2) aquellas sumas adicionales al monto descrito en
el parrafo (1) que sean necesarras para que el
Proyecto entre en operacion las cuales deberan ser
aportadas por PPH antes de la fecha de entrada de
operacion del Proyecto.

Adicionalmente. el Emisor se obhga a que PPH
mantenga, en todo momento, mientras todas las!
sumas adeudadas por el Emisor bajo los
Documentos del Financiamiento no hayan sido
pagadas en su totalidad, un capital, ya sea mediante
capital pagado en acciones y/o como Deuda
Subordinada, no menor a Ciento Diez Millones de
Dolares (US$110,000,000).

Cambio de Control. El Emisor se obliga a que no se
produzca un Cambio de Control del Emisor ni un
Cambio de Control de PPH.

entre Acreedores podrd clevar la solicitud de
aprobacion a los Acreedores Preferentes, y Ia
misma requerird del consentimiento de la
Mayoria de los Acreedores Preferentes.
bb)  Mantener Actives. El Emisor se obliga a
mantener en buenas condiciones de servicio
todos sus activos (incluyendo sin limitacidn sus
activos fijos y aquellos hipotecados bajo los
Documentos de la Emision), de manera que su
valor no se deteriore, afecte o disminuya, salve
por ¢l deterioro normal que se produce por uso
de tales activos.

cc) Cambio de Control. El Emisor se obliga a que
no se produzea o causar que no se produzea, un
Cambio de Control del Emisor, un Cambio de
Control de Alto Valle, un Cambio de Cantrol de
Pedregalito, un Cambio de Control de Rio Chico
o un Cambio de Control de PPH,

11. Eventos
de
Incumplimi
entoy
Vencimient
o
Anticipado

(a)

(b}

| (c)

i Cada uno de los siguientes eventos constiiuira un “Evento
de Incumplimiento”,

1

No pago. El Emisor no paga cualquiera suma que
deba pagar en virmud de ios Documentos de la
Emisién en la fecha correspondiente v dicho
incumplimiento no se cura a més tardar dentro de
los tres (3} Dias Habiles siguientes a dicha fecha.

Violacién sin periodo de cura. Si el Emisor
incumple cualquiera de las obligaciones contraidas
en los parrafos (i), (p), (s} v (1} de la Seccion 9 de
este Prospecto Informativo.

Violaciones _con periodo de cura. E! Emisor |
incumple cualquiera de las obligaciones contraidas |
en la Seccion 9 de este Prospecio Informativo, o |
cualquiera otra disposicion de uno de los
Documentos de la Emision, para cuyo
incumplimiento no se haya establecido en esta
Seccién un Evento de Incumplimiento especifico, a
menos  que  dicho incumplimiento: (i) sea
susceptible de ser subsanado; y (i) sea
efectivamente subsanado a mas tardar dentro de los
treima (30) dias siguientes a la fecha en gue la
Mayoria de los Tenedores a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia notifique al Emisor
de_dicho incumplimiento o _en que el Emisor

que deba pagar en virtud de los Documentos
de la Emisién en la fecha correspondiente y
dicho incumplimiente no se cura n mids tacdar

dentre de los tres (3) Dias Hibiles siguientes a

dicha fecha,

b} Violacidn sin_periode de curs. Si el Emisor
incumple cualquiern de las obligaciones
contraidas en los pirrafos (i), (p), (s) y (t) de la
Scceion  IILA.10  de  este  Prospecto !
Informativo.

c)

Violaciones con perjodo de cura. Cualquiera
de las Compaiiias de los Proyectos incumple

alguna de las obligaciones contraidas en |

Seccion  IILA.16  de este  Prospecto
Informative, o cualquicra otra dispesicién de
uno de los Documentos de In Emision, para
cuyo incumplimiento no se haya establecido en
esta Seccion un Evento de Incumplimiento
especifico, a menos que dicho ineumplimiento: |
(i) sea susceptible de ser subsanado; y (i) sea
efectivamente subsanado a mds tardar dentro |
de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en

Cnda unc de los siguientes eventos constituira un |

“Evento de Incumplimiento”.
a) Ne pagoe. El Emisor no paga cualquiera suma ,

=
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adquiera conocimiento de dicho incumplimiento,
cualquiera de ellas acurra primero,

Declaraciones Falsas. Una declaracién o garantia
otorgada por el Emisor o el Garante en un
ocumento de la Emision es falsa o tendenciosa al
omento de ser otorgada, a menos que dicha
alsedad o tendenciosidad sea capaz de ser
subsanada; y sea efectivamente subsanada a mas
tardar dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que la Mayoria de los
Tenedores, a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, notifique al Emisor de dicha
falsedad o tendenciosidad o en que el Emisor
adquiera conocimiento de dicha falsedad o
tendenciosidad, cualquiera de ellas ocurra primero.

(e) Terminacion de los Contratos de Concesidn v otras

Autorizaciones. El Contrato de Concesion, el
Contrato de Concesion de Aguas, asi como
cualquier otra autorizacién material del Proyecto o
Licencia Gubernamental es suspendida, terminada,
cancelada o revocada,

(f} Incumplimiento Cruzado, Un Endeudamiento del
Emisor o de PPH

i. no es pagado a su vencimiento; o

ii. es declarado anticipadamente de plazo vencido,
o es susceptible de ser declarado
anticipadamente de plazo vencido, por un
acreedor del Emisor o de PPH como resultado
de un incumplimiento de los términos y
condiciones de dicho Endeudamiento u otra
estipulacion con efecto similar,

a1, siempre que, en todos los casos anieriores, el
valor agregado del capital del Endeudamiento
del Emisor o de PPH que se encuentren en las
circunstancias descritas en (i) y (it} exceda la
suma de Cien Mil Délares (US$100,000)
medida e¢n forma individuazl o Doscientos
Cincuenta Mil (US$250,000) medida en forma
acumulada.

() Insolvencia, El Emisor, o PPH:

i. es incapaz de pagar sus deudas a medida que
estas venzan o es de otra forma considerado en
estado de insolvencia par [a Ley aplicable;

ii. admite su incapacidad para pagar sus deudas
coando estas vencen;

1i. entra en suspensién de pago de sus deudas o
anuncia su intencién de hacerlo;

v, inicia negociaciones con cualquier acreedor
para el refinanciamiento o reestructuracion de
cualquiera de sus deudas por la incapacidad de
pagar la misma;

V. Se encuentra en una situacion en la que el valor
de sus activos es menor que el valor de sus
pasivos (tomando en cuenta los pasivos
contingentes y futuros); o

vi. deja de pagar sus deudas por razén de una
moratoria.

(h) Proceso de Quiebra. Una de las siguientes
situaciones, hechos o circunstancias ocurre con
respecto al Emisor o PPH:

i. si el Emiser o PPH inicia voluntariamente un
proceso de quiebra, insolvencia, concurso de
acreedores u otro con efecto similar;

ii. si una tercera Persona inicia contra el Emisor o
PPH, un proceso de quiebra, insolvencia,
concurso de acreedores u otro con efecto
similar; o

d)

e)

B

h})

que la Mayoria de Acreedores Preferentes a
través del Agente entre Acreedores notifique al
Emisor de dicho incumplimiento o en que el
Emisor adquiern conocimiento de dicho
incumplimiento, cualquiern de ellas que
ocurra primero,

Garantias. Si el Emisor ¢ slgunoe de las
Compaiiias de los Proyectos incumple con las
obligaciones estipuladas en la Seccion IIL.G de
este  Prospecto Informativo respecto al
perfeccionamiento de las garantias adicionales
que se deberin constituir a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos y los
Nuevos Bonos,

Declaracienes Falsas. Una declaracion o
garantia hecha por el Emisor o una de las
Compaiiias de los Proyectos o por PPH en un
Documento de la Emision es falsa o
tendenciosa al momento de ser otorgada, a
menos que dicha falsedad o tendenciosidad sea
capaz de ser subsanadn; y sea efectivamente
subsanada a mas tardar dentro de los diez (10)
Dias Hibiles siguientes a ta fecha en que la
Mayoria de Acreedores Preferentes, a través
del Agente entrec Acreedores, notifique al
Emisor de dicha falsedad o tendenciosidad o
en que ¢l Emisor adquiera conocimiento de
dicha falsedad o tendenciosidad, cualquiera de
ellas que ocurra primero.

Terminacién de los Contratos de Concesion y

otras Autorizaciones. Los Contrates de

Concesidn, los Contratos de Concesion de |
Aguas, asi como cualquier otra autorizaci6n|

materinl de los Proyectos o Licencia
Gubernamental es suspendida, terminada,
cancelada o revocada.

Incumplimiento Cruzade. Un Endevdamiento
del Emisor, de las demds Compaiiias de los
Proyectos o de PPH:

(i} no es pagado a su vencimiento; o
(ii)es declarade anticipadamente de plazo
vencido, o es susceptible de ser declarado
anticipadamente de plazo vencido, por un
acreedor de las Compnitins de los
Proyectos o de PPH como resultado de un
incumplimiento de los términos vy
condiciones de dicho Endeudamicnto u
otrn  estipulacién con efecto similar,
siempre que, en todes los casos anteriores,
el valor agregade del capital del
Endeudamiente de las Compaifiias de los
Proyectos o de PPH que se encuentren en
las circunstancias descritas en (i} y (i)
exceda ln suma de Un Millén de Ddlares
(US$1,000,000) medida  en forma
individual o Dos Millones Quinientos Mil
Dolares (US$2,500,000) medids en forma
acumulada.
Insolvencia. Cualquiera de las Compaiiias de
los Proyectos, o PPH:

(i) es incapaz de pagar sus dendas n medida
que estas venzan o de otra forma es
considerado en estado de insolvencia por In
Ley aplicable;

(i) admite su incapacidad para pagar sus
deudas cuando estas vencen;

(iii) entra en suspension de pago de sus deudas
¢ anuncin su intencién de hacerlo;

(iv) inicia negociaciones con cualquier acreedor
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(i)

®

)

(n)

(0)

(p)

i,

iii. st una autoridad competente ordena la
intervencién, reorganizacion o liquidacion del
Emisor o PPH.

Litigios. La decision de un proceso judicial,
administrativo o arbitral contra el Emisor y/o PPH
que tenga un Efecto Material Adverso o el
incumplimiento del Emisor y/o de PPH en el pago de
una sentencia o decision final ya sea judicial,
administrativa, fiscal o arbitral en su contra por un
monto igual o superior a Un Millén de Ddlares
(US51,000,000).

Medidas Cautelares y/o de Ejecucién. Un bien del
Emisor o de PPH es secuestrado, embargado o
afectado por cualquiera otra medida cautelar o de
ejecucion, siempre que:

i.  no se libere, 0 se constituya caucion para liberar
dicho bien de dicho secuestro, embargo o
medida cautelar o de ejecucion dentro de los
treinta (30) dias calendarios siguientes a la
fecha en que el mismo entre en efecto; y

. el valor en libros agregado de 1odos los bienes
del Emisor y de PPH que se encuentren
secuestrados, embargados o afectados por
dichas medidas exceda la suma de un millén de
Dolares (US$1,000,000),

(k) Efectividad de los Documentos de la Emisién. Una

de las siguientes situaciones, hechos o circunstancias
ocurre:

i.  sies, o llega a ser, ilegal para el Emisor ¢ PPH
cumplir con sus obligaciones contraidas en los
Documentos de la Transaccidn;

it. si alguno de los Gravamenes y parantias

constifuidos por los Documentos de la Emision

es (erminado o de otro modo deja de tener plenc
vigor y efecto;

si cualquiera de los Documentos de la Emision

no es efectivo 0 el Emisor o PPH alega que no

es efectivo o deja de tener la efectividad y/o

prelacion originalmente contemplada; o

si el Emisor o PPH repudian, o manifiestan

intencién de repudiar los Documentos de la

Emisidn o las deudas o compromisos contraidos

en virtud de éstos,

Expropiacidén. Si los bienes del Emisor, sus accicnes
o los bienes o acciones de PPH son objeto de un
Evento Riesgo Pais.

{m) Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de

Control del Emisor o un Cambio de Control de
PPH.

Terminacion del Provecto. Si la construccion del
Proyecto no es completada a mas tardar en la Fecha
de Terminacion de la Construccion y hubieren
transcurrido ademas, noventa (90) dias desde dicha
fecha sin que el Proyecto hubicre alcanzado la
Finalizacion Sustancial.

Abandono del Provecto. Si ocurre un Abandono de}
Proyecto.

Contratos Materiales del Proyecto. Si una de las
siguientes situaciones, hechos o circunstancias
ocurre;

i. si es, o llega a ser, ilepal para el Emisor o sus
contrapartes cumplir con sus obligaciones
contraidas en los Contratos Materiales del

)]

k)

1)

para el e ciantie
reestructuracion dé»/\cu}f uiera_;
d la incipdeidag—d
deudas por la inchpacidag
mismas; -
se encuentra en una situacion en la que el
valor de sus activos es menor que el valor
de sus pasivos (tomando en cuenta los
pasivos contingentes y futuros); o
deja de pagar sus deudas por razén de una
moratoria,

Proceso_de Quiebra. Una de las siguientes

situnciones, hechos o circunstancias ocurre con
respecto de a cualquiera las Compaiiias de los
Proyectos o PPH:

W

(vi)

(1) si cunlquiera de las Compaiifas de los
Proyectos o PPH inicia voluntariamente un
proceso  de  intervencion, quiebra,
insolvencia, liquidaciéon, concurso de
acreedores u otro con efecto similar;

(1) si una tercern Persona inicin contra
cualquiera de las Compaiiias de los
Proyectos o PPH, un proceso de
intervencién, quiebra, insolvencia,
liquidncion, concurso de acreedores u otro
con efecto similar; o

si una autoridad competente ordena la
intervencién, reorganizacién o liquidacion
de cualquiera de las Compaiiias de los
Proyectoso PPH.

(iif)

Litigios. Que se emita en contrn de cualquiera
de las Compaiiias de los Proyectos y/o PPH, la
decisién de un proceso judicial, administrativo
o arbitral que tenga un Efecto Material

Adverso o cl incumplimiento de cualquiera de |

las Compaiiias de los Proyectos v/o de PPH en
el pago de una sentencia o decisién final ya sea
judicial, administrativa, fiscal o arbitral en su
contra por un monto igual o superior a Un
Millén de Délares (US$1,000,000).

Medidas Cautelares v/o de Ejecucién, Un bien
de cualquiern de las Compadias de los
Proyectos o de PPH es secuestrado,
emburgado o afectado por cualquiera otra
medida cautelar o de ejecucidn, siempre que:

(i) no se libere, 0 sc constituya caucién para
liberar diche bien de dicho secuestro,
embargo o medida cautelar o de ejecucion
dentro de los treinta (30) dias calendarios
siguientes a [a fecha en que el mismo entre
en efecto; y

el valor en libros agregado de todos los
bienes de las Compaiiias de los Proyectos y
de PPH que se encuentren secuestrados,
embargados o afectados por dichas
medidas exceda la suma de Un Millén de
Délares (UUS$1,000,000).

(ii)

Efectividad de los Documentos de Ia Emision.

Una de lus siguientes situaciones, hechos o !

circunstancias ecurre:
(i} sies, ollega a ser, ilegal para cualguiera de
las Compaiiias de los Proyectos 0 PPH
cumplir con sus obligaciones contraidas en
los Documentos de la Transaccidn;

si alguno de los Gravimenes y garantias
constituidos por los Documentos de In
Emisidn es terminado o de otro modo deja
de tener pleno vigor y efecto;

(1i)

18
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Proyecto;

si cualquiera de los Contratos Materiales del
Proyecto no es efectivo o es ilegal o el Emisor o
PPH alegan que no es efectivo o que es ilegal;
si ¢l Emisor 0 PPH repudian, o manifiestan la
intencién de repudiar, los Contratos Materiales
del Proyecto o las deudas o compromisos
contraidos en virtud de éstos y como resultado
de dicha repudiacidn se produce, o es razonable
que se produzca, un Efecto Material Adverso;

iv. si el Emisor o PPH incumplen algunas de sus

obligaciones materiales previstas en los
Contratos Materiales del Proyecto y no
subsanan dicho incumplimiento dentro de los
periodos de cura alli contemplados y como
resultado de dicho incumplimiento se produce,
o es razonable esperar que se produzca, un
Efecto Matenat Adverso; o

v. si algun Contrato Material del Proyecto es
rescindido o terminado antes de término, a
menos que sea reemplazado por otro Contrato
Material del Proyecto que tenga términos
equivalentes,

Efecto Material Adverso. Si ocurre un Evento
Material Adverso. En caso que se produzca un
Evento de Incumplimiento que persista y no sea
curado dentro del periodo de cura aplicable, de ser
el caso, la Mayoria de los Tenedores podra declarar
los Bonos de plazo vencido y exigir el pago

inmediato de todo el capital y los intereses |

adeudados bajo los Bonos, mediante notificacion
(la *Notificacién de Aceleracién™) al Emisor, al
Agente de Pago, Repistro y Transferencia y al
Fiduciario. En caso que se envie una Notificacién
de Aceleracion, el capital, los intereses y demas
sumas pagaderas por el Emisor seran inmediata y
automaticamente exigibles sin necesidad de accion,
requerimiento o gestion adicional de parte de los
Tenedores y el Emisor estara obligado a entregar
teles sumas al Fiduciario,

(iii) si cualquiera de los Documentos de la
Emision no es efectivo 0 de cualquiera las
Compailias de los Proyectos o PPH alepa
que no es cfectiva o deja de tener la
efectividad yf/o prelacién originalmente
contemplada; o

(iv) si cualquiera de las Compaiiins de los
Proyectos o PPH repudian, o manifiestan
intencién de repudiar los Documentos de la
Emisién o Ias deudas o compromisos
contraidos en virtud de éstos.

m) Expropiacion. Si les bicnes de las Compaiifas
de los Proyectos, sus acciones o los bienes o
acciones de PPH son objeto de un Evento de
Riesgo Pais y tal medida no es revocada,
suspendida o dejada sin efecto en un plazo de
3¢ dins calendario.

n) Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de
Control del Emisor, un Cambio de Control de
Pedregalito, un Cambio de Control de Rio
Chico, un Cambio de Control de Alto Valle o
un Cambio de Control de PPH y el mismo no
es aprobade por la Mayorin de Acreedores
Preferentes y el Emisor no cumple con su
obligaciébn de realizar wuna redencién
anticipada obligatoria.

o) Contratos_Materiales de los Proyectos. Si una
de las siguientes situaciones, hechos o

circunstancias ocurre:

(i) sies, o llega a ser, ilegal para el Emisor o
sus  contrapartes cumplir con sus
obligaciones contraidas en los Contratos
Materiales de los Proyectos;

(i) si cualquiera de los Contratos Materiales
de los Proyectos no es efectivo o es ilegal o
¢l Emisor o PPH alegan que no es efectivo
0 que es ilegal;

(i1} si el Emisor o PPH repudian, 0 manifiestan
la intencién de repudiar, los Contratos
Materiales de los Proyectos o las deudas o
compromises contraidos en virtud de éstos
y como resultade de dicha repudiacién se
produce, o es razonable que se produzca,
un Efecto Material Adverso;

(iv) si el Emisor o PPH incumplen algunas de
sus obligaciones materiales previstas en los
Contrates Materiales de los Proyectos y no
subsanan dicho incumplimiento dentro de
los periodes de curs alli contemplados y
como resultado de dicho incumplimiento se
produce, o es razonable csperar que se
produzca, un Efecto Material Adverso; o

{v) si algin Contrato Material del Proyecto es
rescindido o terminado antes de término, a
menos que sea reemplazade por otro
Contrato Material del Proyecto que tenga
términos equivalentes.

p)} Efecto Material Adverso. Si ocurre un evento
que 2 juicio del Agente de Pago tenga un
Evento Material Adverso.

En caso que se produzca un Evento de
Incumplimiento que persista y no sea curado dentro
del periodo de cura aplicable, de ser el caso, Ia
Mayoria de Acreedores Preferentes podri declarar
los Bonos, los Nuevoes Bonos y demis Documentos de !
In Emisiéon de plazo vencide y exigir el pago
inmediato de todo el capital, los intereses y desmds

sumas adeudadas bajo los Bonos, los Nueves Bonos y
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los demds Documentos de la Emisién y, en general
emitir una Netificacién de Aceleracidn conforme a lo
previsto en ¢l Contrato entre Acreedores. Una vez el
Agente dc Pago reciba una Notificacion de
Aceleracion y la transmita a los Tenedores
Registrados, ia Mayoria de Acreedores Preferentes
instruirdn al Fiduciario sobre las acciones y demis
medidas a tomar, incluyendo, sin limitacién respecto
de ta ejecucion de todos los Gravimenes que
garantizan las Obligaciones Garantizadas conforme
a lo previste en el Contrate entre Acreedores, el
Contrato de Fideicomise y demis Decumentos de la
Emision.

19. Los Bonos solo podran ser reformados mediante
Enmiendns |documento escrito firmado por el Emisor y la Mayoria de
y los Tenedores entendiéndose, sin embargo, que cualquier
Renuncias | modificacion a la Tasa de Interés, Fecha de Vencimiento
y o garantias de la emision requerira del voto favorable de
los Tenedores de Bonos que represente al menos el
setenta y cinco por ciento {75%) del monto total del saldo
nsoluto de capital los Bonos emitidos en ese momento. A
menos que les Documentos de la Emision contemplen un
requisito de mayoria distinto, la falta de cumplimiento
exacto de las condiciones previstas en cualquier Seccién
de los Bonos podra ser excusada mediante documento
firmado por el Emisor v la Mayoria de Jos Tenedores,

Toda la documentaciéon que ampara esta emisién,
incluyendo sus términos y condiciones, podri ser
modificada o enmendada o su cumplimiento
dispensado, siempre que se cuente con el
consentimiento escrito y firmado del Emisor y de los
Tenedores Registrados de los Bonos mas los
Tenedores Registradoes de los Nueves Bones (los
“Acreedores Preferentes”) que representen por lo
menos un cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo
Insoluto a Capital de todos los bonos emitidos y en
circulacién de estn Emisién mis los Nuevos Bonos
(la “Mavorin _de los Acreedores Preferentes™),
entendiéndose, sin embargo, que cunlquier
modificacién a la Tasa de Interés o la Fecha de
Vencimiente o a ias Garantins que amparan estn
Emisién y los Nuevos Bonos, requerird el
consentimiento escrito y firmado del Emisor y de los
Acreedores Preferentes que representen por lo
menos un setenta y cinco por ciento (75%) del total
del Saldo Insoluto a Capital de todos los bones
emitidos y en circulacién de estos Bonos v de los
Nuevos Bonos (la “Super Mavoria de Acreedores
Preferentes™).

En este caso, se deberin aplicar las normas
adoptadas por la Superintendencia en el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términos y condiciones
de valores registrados en la Superintendencia, nasi
como cualquier otra disposicién que ésta determine

l;. DESCRIPCION Y GARANTIAS

La Emision estara respaldada por el crédito general del
Emisor y garantizada por una fianza solidaria en la cual la
fiadora solidaria acuerda mantener en todo momento,
mientras todas las sumas adeudadas por el Emisor bajo los
Dacumentos del Financiamiento no hayan sido pagadas en
su totalidad, un capital, ya sea mediante capital pagado en
acciones y/ 0 como Deuda subordinada no menor a Ciento
Diez Millones de Délares (US$110,000,000.00) otorgada
por PanamaPower Holdings, Inc, y por un fideicomiso de
garantia. El Emisor constituira a faver de BG Trust, Inc.,
como fiduciario del Fideicomiso de Garantia una primera
hipoteca sobre los bienes muebles y una primera hipoteca
y anticresis sobre inmuebles del Emisor y sobre las
concesiones otorgadas en virtud de los Contratos de
Concesion. Igualmente, el Emisor transferird al fiduciario
todos los derechos a recibir pagos derivados de los
Contratos Materiales del Proyecto. Ademas de lo anterior,
PanamaPower Holdings, Inc. constituira, también a
beneficio de BG Trust, Inc. en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso de Garantia, prenda sobre todas sus acciones
del Emisor de las que PPH es titular para garantizar [as
obligaciones denivadas de los Bonos.

Las referidas garantias serdn constituidas conforme a lo
siguiente:

Los Bonos de esta Emisién estin respaldados por el
crédito general del emisor y garantizados por un

Garantin”) que el Emisor tiene actualmente
constituido con BG Trust Inc. (el “Agente
Fiduciario™).

A continuacion se detallan las garantias que
actualmente se encuentran constituidas a favor del
Fiduciario:

(i) Hipoteca sobre Bienes Inmuebles del
Emisor.

(iiy Cesion de ciertos Bienes y Derechos
Cedibles del Emisor.

(iii) las acciones emitidas y en circulacién
del Prenda sobre el cien por ciento
(100%) de Emisor de propiedad de
PPH.

(iv) Fianza solidaria de PPH.

(v)  Los fondos depositados en la cuenta de
construccion para el Proyecto del
Emisor propiedad del Fiduciario.

A mas tardar tres (3) Dias Hidbiles antes de Ia
Fecha de Liquidacién de los Nuevos Bonos, el

Fideicomiso de Garantin (el “Fideicomiso de
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(a)

{b)

1ii.

v.

Antes de la Fecha de Terminacion de Ila
Construccion, los Bonos estaran respaldados por el
crédito general del Emisor y por:

i. un Fideicomiso constituido mediante el Conirato
de Fideicomiso, por el cual el Emisor, en su
calidad de fideicomitente, cedio y/o traspas¢ al
Fiduciario ciertos bienes, contratos v derechos o
constituy¢ a su favor ciertas garantias y se
comprometio, ademas, en el futuro, a ceder o
Iraspasar ciertos bienes, contratos y derechos v a
constituir ciertas garantias a favor del Fiduciario;
todo o anterior para garantizar las obligaciones
previstas en los Decumentos de la Emision;
prenda censtituida mediante el Contrato de
Prenda por PPH sobre las acciones del Emisor a
favor del Fiduciario para garantizar las
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emisién;

por PPH; v
Construccion y la Cuenta de Manejo.

Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha
de Oferta, el Emisor debera perfeccionar la cesion al
Fiduciario de los Bienes y Derechos Cedibles
existentes en ese momento, conforme se prevé en el
Contrato de Cesion para garantizar las obligaciones
derivadas de los Bonos y demas Documentos de ta
Emisién. Los “Bienes y Derechos Cedibles”
significa todas las ganancias, contratos, créditos,
derechos y propiedades de] Emisor en su calidad de
fideicomitente (en lo sucesivo, el “Fideicomitente™)
y de cualquiera de sus Subsidiarias, incluyendo, sin
limitacion, (1) todas las ventas y todos los contratos
existentes y futuros relacionados a, y los derechos
legales que surjan en relacion con, la compraventa
de energia y/o capacidad, por el Fideicomitente o
cualquiera de sus Subsidiarias, ya sea con respecto a
ventas en el mercado ocasional local o regional,
ventas conforme a contratos, ventas con respecto a
servicios auxiliares o ventas para la exportacion y
los contratos de reserva del Fideicomiiente,
incluyendo, sin limitacion, los contratos y los
derechos legales descritos en la Lista 111 del
Contrato de Fideicomiso, (ii) 1odos los contratos
existentes y futuros relacionados con, y derechos
legales que surjan en relacién con el Provecto,
incluyendo sin limitacion los Contratos Materiales
del Proyecio y otros contratos y derechos legales
descritos en la Lista IV del Contrato de
Fideicomiso; (i) todos los contratos existentes y
futuros relacionados con, y derechos legales que
surjan en relacion con, cualquier servicio auxiliar
proporcionado por el Fideicomitente o cualquiera de
sus  Subsidiarias, incluyendo, sin
servicios de transmision, (iv) todos los contratos
existentes y futuros con proveedores y operativos
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias.
incluyendo, sin limitacion, los contratos descritos en
la Lista V del Contrato de Fideicomiso, (v) todos los
bonos y fianzas de cumplimiento existentes vy
futuros, polizas de seguros, carias de crédito “stand-

by" y otras Garantias de Cumplimiento a favor del !

Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidianas,
incluyendo, sin limitacion las fianzas, pdlizas de
seguro, cartas de crédito y garantias descritas en la
Lista VI del Contrato de Fideicomiso, (v1) todos los
derechos contractuales y legales de indemnizacién
existentes y futuros a favor del Fideicomitente o
cualquiera de sus Subsidiarias. ncluyendo, sin
limitacion, los derechos y cuentas por cobrar de
terminacién y compensacién por nacionalizacion,

expropiacion ¢ compensacién asi como los créditos

fianza solidaria olorgada a favor del Fiduciario |

los fondos y valores depositados en la Cuenia de |

limitacion, |

Emisor deberd haber registrado en el Registro
Piblico una modificacién a la Hipoteca sobre
Bienes Inmuebles del Emisor para que ¢l monto
garantizado por la misma sea de hasta
US$220,000,000 y que ¢l mismo garantice tanto los
Nuevos Bonos como estos Bonos, y adicionalmente,
el Emisor deberi incorporar a dicha Hipoteca
sobre Bienes Inmuebles, los Bienes Inmucbles del
Emisor que a dicha fecha no hayan sido
hipotecados a favor del Fiduciario.

A mis tardar diez (10) dias calendarios contados n
partir de Ia Fecha de Liguidacién de los Nuevos
Bonos, el Emisor se obliga a lo abajo listado, en
caso de que no se puedan hacer las acciones abajo
listadas en los diez (10) dias calendarios indicados
el Agente entre Acreedores podri otorgar una
prérroga de hasta de diez (10) dias calendarios
adicionales:
(i causar que PPH otorgue prenda
mercantil sobre el cien por ciento
(100%:) de las acciones de su propiedad
en las demds Compafiias de los
Proyectos para que garanticen las
obligaciones  derivadas  de los
Documentos de la Emisidn;
causar que se modifique la Fianza para
que Alto Valle, Pedregalite y Rio Chico
se incorporen a dicho acuerdo y, pasen
& ser, conjuntamente con PPH,
Findores Solidarios de las obligaciones
del Emisor a favor dcl Fideicomiso de
Garantia en beneficio de los Acreedores
Preferentes;
causar que los fondos depositados en
las cuentas de los fideicomisos que
garantizan las emisiones de bonos
registrados de Alto Valle y Pedregalito
que serin canceladas con estn emisién
sean depositados en la Cuenta de
Concentracion; y
causar que PPH modifique la prenda
mercantil existente sobre las acciones
del Emisor parn que garantice Ias
obligaciones  derivadas de  los
Documento de la Emisidn.

(iv)

EA mas tardar noventa (90) dias calendarios

contados a partir de la Fecha de Liquidacién de los
Nueves Bonos, el Emisor se obliga a realizar lo
siguiente:

(i) causar que las demds Compaiias de los
Proyectos se incorporen como
Fideicomitentes del Fideicomiso de
Garuantia, para que en conjunto con cl

Emisor y PPH sc denominen los
Fideicomitentes;
(i)  causar que las demds Compaiiias de los

Proyectos constituyan las Hipotecas
sobre  Bienes Muebles que les
corresponden a cads una;

causar que Ias demds Compaiiins de los
Proyectos constituyan las Hipotecas
sobre las Concesiones correspondientes
a cada una;

Proyectos adicionen sus respectives
bienes inmuebles a ln Hipoteca sobre
Bienes Inmuebles del Emisor;

causar que las demas Compaitias de los
Proyectos celebren Contratos de Cesién
con el Fiduciario, con el objeto de
formalizar la_cesion de los Bienes y

v

causar que las demas Compaiiias de los !
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(c)

(d)

de carbono que se deriven del Proyecto, excluyendo
para estos efectos, el treima por ciento (30%) de
tales créditos que sean cedidos a las comunidades o
municipios existentes en las ireas del Proyecto, (vii)
todas las polizas de seguro exisientes y futuras
contratadas por el Fideicomitente o cualquiera de
sus Subsidiarias, incluyendo, sin limitacién las
polizas de seguro sobre los Bienes Gravables y las
polizas de seguro descritas en la Lista VII del
Contrato de Fideicomiso, (viii) todas las licencias,
permisos y Licencias Gubernamentales del
Fideicomitenie o cualquiera de sus Subsidiarias, asi
como el derecho a recibir cualquier compensacién o
indemnizacion que se pague bajo alguno de dichos
contratos, excluyendo las Concesiones (que serin
gravadas mediante la Hipoteca sobre las
Concesiones v Bienes Inmuebles), (ix) todas las
acciones existentes y futuras de cualquier clase y
todas las otras participaciones e intereses de capital
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias
en cualquier sociedad andnima, sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, fundacién,
sociedad colectiva o comanditaria o cualquier otra
entidad legal, (x) todos los pagarés, bonos y otros
valores existentes y futuros propiedad del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias, (xi)
todos los dividendos, intereses, ganancias y otras
distribuciones existentes y futuras recibidas por el
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidianas con
respecto a los valores e intereses descritos en {ix) y
(x) de este parrafo, (xii) de todas las cuentas por
cobrar y creditos existentes y futuros del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
(xi1i) todos los ingresos del Proyecto, y cualesquiera
fondos, dineros, créditos, cuentas por cobrar y otros
derechos que se generen a favor del Fideicomitente
por razén del producto de la emisién de los Bonos,
(xiv) todos los ingresos producto de Traspasos
Permitidos, (xv} todos los dineros recibidos por
litigios, arbitrajes u otras disputas, {xvi) los aportes
que deban realizar PPH o los demas accionistas del
Fideicomitente para la construccion del Proyecto ya
sea a titulo de préstamo, aportes de capital o en
cualquier otro concepto (xvii) efectivo, (xviii) el
producto la emisién de los Bonos, todo lo anterior,
solamente en la medida en que dichas ganancias,
contratos, derechos, créditos y propiedades puedan
ser cedidos bajo las leyes aplicables, pero
excluvendo {a) todas las ganancias, contratos,
derechos, créditos y propiedades del Fideicomitente
o cualquiera de sus Subsidiarias que estén sujetos a
Gravamenes que surjan por ministerio de la lev o
que resulten de los Documentos de Ia Emisidn, (b)
todos los Bienes Gravables, (c) todos los vehiculos
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias.
(d) todos los bienes muebles y propiedades tangibles
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias
con un valor en los libros del Fideicomitente menor
a $300,000, (e) todas las polizas de seguro
contratadas por el Fideicomitente ¢ sus Subsidiarias
cuyos beneficiarios sean personas diferentes a cada
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
tales como podlizas de seguro médico y de vida
contratadas por el Fideicomitente para beneficio de
sus empleados.

Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la Fecha
de Oferta el Emisor debera constituir a faver del
Fiduciario la Hipoteca sobre Bien Inmueble para
garantizar las obligaciones derivadas de los Bonos y
demas Documentos de la Emision.

Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la Fecha
de Terminacién de la Construccidn, ¢l Emisor
debera perfeccionar las siguientes cesiones vy

Derechos Cedibles de los que cada uno
sea titular y/o propietario incluyendo
las correspondientes notificaciones de
dichas cesiones, de no conseguir los
consentimientos requeridos o efectuar
las notificaciones requeridas el Emisor
podri solicitarle al Agente entre
Acreedores que le dé una extensién de
hastn 60 dias, cualquier -extensién
adicional requerira del consentimiento
de la Mayoria de Tenedores; y
establecer Cuentas Fiduciarias para las
demis Compaiiins de los Proyectos.

(vi)

Adicionalmente, el Emisor se compromete a que
dentro de los noventa (90) dias siguientes a In
Fecha de Entrada en Operacion Comercial del
Proyecte del Emisor, el Emisor debera
perfeccionar o causar que se perfeccionen, las
siguientes cesiones y constitvir los siguientes
Gravimenes a favor del Fiduciario para garantizar
las obligaciones derivadas de estos Bonos y de los
Nuevos Benos:

(i) Is cesion de los Bienes y Derechos
Cedibles del Emisor que no hubieren
sido previamente cedidos conforme al
Contrate de Cesién y/o de Hipoteea
sobre Bienes Muebles;

la Hipoteca sobre la Concesién del
Emisor;

la Hipoteca sobre Bienes Inmucbles
respecto a los bienes inmuebles del
Emisor y de las demis Compaiiias de
los Proyectos que no hubieren sido
previamente gravados con In Hipoteca
sobre Bienes Inmuebles; y

la Hipotecn sobre Bienes Muebles
respecto a los bienes muebles del
Emisor y de las demias Compaiiias de
los Proyectos que no hubieren sido
previamente gravados con la Hipoteca
sobre Bienes Muebles.

(iv)

Todas Ias garantias arriba descritas se constituiran
a favor del Fiduciario, quien serd el encargado de
ejecutarlas conforme a instrucciones de la Mayoria
de Acreedores Preferentes. El Fideicomiso de
Garantia y los Bienes Fiduciarios garantizaran el
pago de los Bonos, de los Nuevos Bonos y demis
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emisi¢n. Los Tenedores, por tanto, no tendrin
accién directn para ejecutar las garantias ni para
cobrar cualquier suma adeudada bajo los Bonos
con cargo a los Bienes Fiduciarios sino que seri el
Fiduciario el que ejerceri tales acciones y repartira
los productos que obtenga de la ejecucion de las
garantias en la formsa prevista en el Contrato entre
Acreedores, el Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de Garantia. De producirse un
Evente de Incumplimiento, y siempre que se haya
cumplido el procedimiento previste en el Contrato
entre Acreedores y el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciarie estard auterizado a usar el producto
obtenido de la ejecucién o venta de los Bienes
Fiduciarios para las Obligaciones Garantizadas en
ia forma prevista en el Contrato de Fideicomiso. El
Fideicomise de Garantia contempin, ademas, el
pago de comisiones y gastos al Fiduciario, el Agente
entre Acreedores, a los Agentes de Pagos, al
Inspector Técnico y a sus respectivos asesores y
ciertas protecciones, prerrogativas y limitaciones
de responsabilidad a favor del Fiduciarieo, ademss
de la obligacién del Emisor, como fideicomitente,
de indemnizar al Fiduciario.
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conslituir los siguientes Gravimenes a favor del
Fiduciario para garantizar las obligaciones derivadas
de los Bonos y demas Documentos de la Emision:

v. la cesion de tos Bienes y Derechos Cedibles que
no hubieren sido previamente cedidos conforme
al Contrato de Cesion; y

la Hipoteca sobre la Concesidn;

la Hipoteca sobre Bien Inmueble respecto a
bienes inmuebles del Emisor que ne hubieren
sido previamente gravados con la Hipoteca sobre
Bien Inmueble; y

viii. la Hipoteca sobre los Bienes Muebles.

Todas las garantias arviba descritas se constituiran a favor
del Fiduciario, quien serd el encargado de cjecutarlas
conforme a instrucciones de la Mayoria de fos Tenedores.

En sintesis, los bienes fiduciarios que integren el

patrimonio del Fideicomiso (los “Bienes Fiduciarios™) son |

todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo

en

tiempo, sean traspasados al Fiduciario por el

Fideicomitente, o por terceras personas, para que queden
sujetos al presente Fideicomiso, y los que se deriven de
éstos, incluyendo, sin limitacion, los siguientes:

La suma de Mil Quinientos Délares ($1,500.00) que ha
sido entregada al Fiduciario como contribucion inicial, y
la cual sera depositada, a criterio del Fiduciario, en las
diferentes Cuentas Fiduciarias contempladas en esta
Seccidn con el proposito de abrir las mismas;

(@) La Cuenta de Concentracion y los fondos
depositados en ella o en cualquiera de sus sub-
cuentas;

{b) La Cuenta de Construccion y los fondos

depositados en ella o en cualquiera de sus sub-

cuentas;

(c) La Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda y los

fondos depositados en ella o en cualquiera de sus

sub-cuentas;

(d) La Cuenta de Exceso de Efectivo y los fondos

depositados en ella o en cualquiera de sus sub-

cuentas;

(e) La Cuenta de Operacion y los fondos depositados

en ella o en cualquiera de las sub-cuentas.

(f) La Cuenta de Manejo y los fondos depositados en

ella o en cualquiera de las sub-cuentas.

(g) Los Bienes y Derechos Cedidos, incluyendo sin

limitacion, los productos de los Bonos;

(h) El derecho real de prenda sobre los Bienes

Pignorados bajo el Contrato de Prenda v

cualguier producto cbtenido de su ejecucion;

(1) La Hipoteca sobre la Concesion y cualquier

producto obtenido de su ejecucion;

()) La Hipoteca sobre Bien Inmueble y cualquier

producto abtenido de su ejecucion;

(k) La Hipoteca scbre Bien Mueble y cualquier

producto obtenido de su ejecucion;

() Los pagos que haga el Fiador al Fiduciario en

virtud de la Fianza,

(m) Los derechos reales y de otra naturaleza que
tenga el Fiduciario respecto _de los Bienes

En sintesis, los bienes fiduciarios que integren el
patrimonio del Fideicomiso (los “Bienes
Fiduciarios”) son todos aquelles dineros, bienes y
derechos que, de tiempo en tiempo, sean
traspasados al Fiduciario por los Fideicomitentes, o
por terceras persenas, para que queden sujetos al
Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de
éstos, incluyendo, sin limitacién, los siguientes:

La suma de Mil Quinientos Ddlares
(81,500.00) que fue entregada al
Fiduciario como contribucién inicial, y
que fue utilizada por el Fiduciario come
depdsito inicial en la Construccién del
Proyecto el Alto;

®

(ii) Las Cuentas Fiduciarias y los fondos
depositados en ellas 0 en cualquiera de sus
sub-cuentas;

(iif) Los Bienes y Derechos Cedidos;

El derecho real de prenda sobre los Bienes
Pignorados bajo el Contrato de Prenda y
cualquier producto obtenide de su
ejecucion;

{iv)

Las Hipotecas sobre las Concesiones y
cualquier producto obtenido de su
ejecucion;

)

Las Hipotecas sobre Bienes Inmuebles y
cunlquier producto obtenide de su
ejecucion;

(vi)

{vii) Las Hipotecas sobre Bienes Muebles y
cualquier producto obtenido de su
ejecucion; !
|
Los pagos que hagan los Fiadores
Solidarios al Fiduciario en virtud de las

Fianzas;

{viii)

|
!
(ix) Los derechos reales y de otra nuturnleza!
que tenga el Fiducisric respecto de los|

Bienes Gravados;

(x) Los dineros, bienes y derechos que)
produzean los Bienes Fiduciarios en|
concepto de panancias de capital,
intereses, créditos, indemnizaciones u otro |
concepto; o que resulten de dichos Bienes |
Fiduciarios por razén de ventas, |
permutas, canjes o por cualquiera otra|

razdn;

(xi) Cualesquicra otras cuentas bancarias o de
inversion que de tiempo en tiempo
establezea el  Fiduciaric para el
cumplimiento de su encargo fiduciario; y
(xii) Cualesquiern otros dineros, bienes o
derechos que, de tiempo en tiempo, se
traspasen al Fiduciario para que queden
sujetos al presente Fideicomiso.

Adicionalmente, nueve meses previos al
vencimiento de los Bones de esta Emision, si el
Emisor no ha obtenido la aprobacién de una
institucién financiera para el refinanciamiento de
estos Bonos y de los Nuevos Bonos, el Emisor
deberd depositar en la Cuenta de Reserva de
Servicio de Deuda todos los flujos excedentes del
Emisor y de las demis Compaiiias de los Proyectos,
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Gravados;

Los dineros, bienes y derechos que produzean los
Bienes Fiduciarios en concepto de ganancias de
capital, intereses, créditos, indemnizaciones u
otro concepto; o que resulien de dichos Bienes
Fiduciarios por razén de ventas, permutas, canjes
o por cualquiera otra razon;

()

(o) Cualesquiera otras cuentas bancarias o de|l. Finca sesenta y seis mil novecientos sesenta y
inversién que de tiempo en tiempo establezca el | siete  (66967), inscrita originalmente al
Fiduciario para el cumplimiento de su encargo | Documento Redi 1035114, de la Seccién de|
fiduciario; y Propiedad, de la Provincia de Chiriqui. l

(p) Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos|2. Finca cinco mil ochenta y uno (5081), inscrita
que, de tiempo en tiempo, se traspasen al originalmente al Tome 203 RA, Folie 184, de 1a
Fiduciario para que queden sujetos al presente Seccién de Propiedad, de la Provincia de
Fideicomiso. Chiriqui, actualizada al Documento Redi

522516.
Todos los Bienes Fiduciarios antes de su aporte o
transferencia o gravamen seran propiedad de!|3. Finca cinco mil noventa y dos (5092), inscrita
Fideicomitente salvo por las sumas que pague PPH originalmente al Tomo 203 RA, Folio 250 de la
conforme a la Fianza, las acciones pignoradas bajo el Secciébn de Propiedad, de la Provincia de
Contrato de Prenda que pertenecen a PPH, asi como el Chiriqui, actualizada al Documento Redi
producto que se obtenga de su ejecucion. PPH es 522516.
propietaria de! 100% de las acciones emitidas y en
circulacion del Fideicomitente. A continuacion se presenta | 4. Finca sesenta y siete mil quinientos ochenta y
la informacion de contacio de PPH: seis (67586), inscritn al Documento Redi
1062336 de la Seccion de Propiedad, de Ia
Panama Power Holdings, Inc. Provincia de Chiriqui.
Avenida Samuel Lewis
Torre HSBC, Piso 11 5. Finca ochenta y tres mil cuatrocientos treinta y
Apartado 0832-01510 seis (83436), inscritn al Documento Redi
Panama, Republica de Panama 1464437, de la Seccién de Propiedad del
Tel.: (507) 305-1350 Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui,
Fax: (507) 305-1363
i Contacto: Marlene Cardoze 6. Finca sesenta y ocho mil seiscientos cuarenta y
| Cargo: Vicepresidente de Finanzas cuatro (68644), inscritn al Documento Redi
' mcardoze@grbmanagement.com 1299851, de la Seccion de Propiedad del
| Registro Piiblice, Provincia de Chirigui.
| E] Fideicomiso y los Bienes Fiduciarios garantizaran el
ipago de los Bonos. Los Tenedores, por tantg, no tendran | 7. Finca noventa y un mil quinicntos sesenta y
accién directa para ejecutar las garantias ni para cobrar ocho (91568), inscrita al Documento Redi
cualguier suma adeudada bajo el Bono con cargo a los 1737030, de la Seccion de Propiedad del
| Bienes Fiduciarios sino que serd el Fiducianio el que Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui.
| ejercera tales acciones y repartird los productos que
|oblenga de la ejecucion de las garantias en la forma|8. Finca treinta y siete mil cincuenta y seis
| prevista en el Contralo de Fideicomiso y en los demas (37056), inscrita originalmente al Rollo 18742,
. Documentos de Garantia. De producirse un Evento de Documento 8, de la Seccion de Propiedad, de la
{ Incumplimiento, el Fiduciario estara autorizado a usar el Provincia de Chiriqui.
| producto obtenido de la ejecucion o venta de los Bienes
! Fiduciarios para pagar, en primer lugar, las comisiones y 1 9. Finca trescientos setenta y un mil seiscientos
| pastos que se adeuden al Fiduciario, a sus agenles y a setenta y seis (371676), inscrita al Documento
| asesores y, posteriormente, para entregar las sumas Redi 2105077, de la Seccion de Propiedad del
restantes al Agente de Pago, Registro y Transferencia para Registro Piblice, Provincia de Chiriqui.
su pago a los Tenedores Registrados, luego de pagadas las
comisiones y gastos debidos a dichos agentes y asesores. ; 10, Finca trescientos noventa y siete mil seiscientos
El Fideicomiso contempla, ademas, el pago de comisiones sesenta v cuatro (397664), inscrita al
y pastos al Fiduciario del Agente de Pago, Registro y Documente Redi 2234618, de la Seccion de
Transferencia, y al Inspector Técnico y a sus respectivos Propiedad del Registro Publico, Provincin de
asesores y ciertas protecciones, prerrogativas y Chiriqui.
limitaciones de responsabilidad a favor del Fiduciario,
ademas de la obligacion del Emiser, como fideicomitente, [ 11. Finca treinta y cuatro mil quinientos cuarenta
de indemnizar al Fiduciario. y seis (34546), inscrita al Rello 16116, de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
PanamaPower Holdings, Inc., propietaria del 100% de las Provincia de Chiriqui.
acciones del Emisor. registrd una perdida neta de
$2,666,728 durante 2009 y de $1,837,524 durante 2010. 12. Finca cuatrocientos cinco mil seiscientos
cuarenta y ocho (405648), inscrita al
A continuacion se detallan los bienes muebles principales Documento Redi 2282745, de la Seccion de
dados en garantia a la Fecha de Oferta: Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.
1.- Tres (3) turbinas tipo Francis: Fabricante ANDRITZ
(VATECH), Afio de fabricacion 2011; Velocidad nominal | 13, Finca cuatrocientos cuarenta y siete mil
514.29 RPM cada una, caudal de disefio. 20.00 m3/s; quinientos veintiséis (447526), inscrita al

|

sin permitirse Pagos Restrin TQN—:/\Q\ 7|
'ff_'_'fll I \‘\k}\y

A continuacion se detallan los bieffe L

quedardn sujetos a In Hipoteca sobre Bienes

Inmuebles a los noventa (90) dias de Ia Fecha de
Liquidacion de los Bonos:

i Bienes Inmuebles del Emisor:

es que|
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! Diametro salida de rodete: 1555 mm; Salto neto de disefio:
121.88 m; Potencia nominal 22.433 MW cada una; con un
valor total de QCHQO MILLONES NOVECIENTOS
OCHENTA Y CINCO MIL CIENTO OCHENTA Y DOS
CON VEINTIDOS CENTAVOS (US$8,985,182.22),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

2.- Tres (3) generadores; Fabricante ALCONZA Ao de
fabricacidn 2011; Potencia activa 23.184 MW cada uno;
con un valor total de SIETE MILLONES TRESCIENTOS
SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TREINTA Y
CUATRO CON SETENTA Y OCHQ CENTAVOS
(US$7,369,734.78), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

3.- Tres (3) valvulas de mariposa: fabricante IMS, 5.A;
didmetro nominal 2000mm; presion nominal diecisiete
(17) bares, con un valor total de UN MILLCON
DOSCIENTQS CATORCE MIL NOVECIENTOS
SETENTA Y TRES CON CERO SEIS CENTAVOS
(US$1,214,973.06), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

4.- Tres (3) grupos oleohidraulicos y sistemas de
regulacion: con un valor total de SEISCIENTOS
VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS VEINTINUEVE CON
i NOVENTA Y CINCO CENTAVQOS (US$621,829.95),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

i 5.- [nstalaciones eléciricas: Con un valor total de
{ CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y
{DOS MIL CUARENTA Y SEIS CON CERO
|CENTAVOS (US$4,252,046.00), moneda de curso legal
If de los Estados Unidos de América.

|

| 6.- Sub Estacién El Alto: Con un valor total de CUATRO
'MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y DOS MIL
SEISCIENTOS OCHENTA Y CUATRO CON CERO
CENTAVOS (US$4,592,684.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, conformada por tres
(3) transformadores de potencia de 13.8/230kV con una
capacidad de 26 MVA,

A continuacion se detallan los bienes inmuebles dados en
garantia:

1. Finca sesenta y seis mil novecientos sesenta y
siete  (66967), inscrita al documento redi
1035114, de la Seccién de Propiedad. de la
Provincia de Chiriqui.

[~

Finca cinco mil ochenta y uno (5081), inscrita al
Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

3. Finca cinco mil noventa y dos (5092) de la
Seccion de Propiedad, de la Provincia de
Chiriqui.

4. Finca sesenta y siete mil quinientos ochenta y

de la Seccidn de Propiedad, de la Provincia de
Chiriqua.

5. Finca ochenta y tres mil cuatrocientos treinta y
seis {83436), inscrita al Documento Redi
1464437, de la Seccion de Propiedad del Registro
Publico, Provincia de Chiriqui.

6. Finca sesenta y ocho mil seiscientos cuaremnia y
cuatro {68644} de la Seccion de Propiedad del
Registro Publica, Provincia de Chiriqui.

Finca noventa y un mil quinientos sesenta y ocho
(91568), inscrita al Documento Redi 1737030, de

25

tomo 203 RA, folio 184, de la Seccion de:

1,

seis (67586), inscrita al decumento redi 1062336 |

14,

Bicnes Inmuebles de Generadora Alto Valle, S.A.;

Documento Redi 2495
Propiedad del Registro
Chiriqui.

Finca trescientos
trescientos veintiocho (374328), inscrita al
Documento Redi 2120054, de la Seccidén de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero treinta y dos mil trescientos
setenta (32370), inscrita originalmente al rollo
trece mil cuatrocientos sesenta y siete (13467),
documento siete (7), actualizada al Documento
Redi numero quinientos catorce mil ciento
noventa y seis (514196), de la Secciéon de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca numero treinta y ocho mil seiscientos
seis (38606), inscrita originalmente al rollo
veinte mil ochocientos treinta y ocho (20838),
documento  nueve (9), actualizada al|
Documento Redi nimero setecientos trece mil |
cuatrocientos veintisiete (713427), de la Seccidn
de Propiedad del Registre Piiblico, Provincia i
de Chiriqui. i

Finca niimero sesenta v cuatro mil quinientos |
ocho (64508), inscrita al Documente Redi
nimero novecientos dicciocho mil quinientos
sesenta y uno (918561}, de Ia Seccidn de
Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.

Finca niimero treinta mil quinientos cincuenta
y cuatro (30554}, inscritn originalmente al rollo
once mil quinientos ochenta (11580),
documento  cuatro  (4), actualizada al |
Documento Redi mimero setecientos cincuenta |
y cuatre mil doscientos (754200), de la Seccién
de Propiedad del Registre Publice, Provincia
de Chiriqui.

Finca nimerc cuarenta mil veintinueve
(40029), inscritn originalmente al rollo
veintitrés mil catorce (2301d4), documento
cuatro (4), actualizada ul Documento Redi
numero setecientos cincuenta y cuatro mil
doscientos (754200), de In Seccidn de
Propiedad del Registro Piblice, Provincia de
Chiriqui.

Finca mimero trescientos ochenta y siete mil
setecientos sesenta (387760), inserita al
Documento Redi niimero dos millones ciento
ochenta y dos mil noventa (2182090), de la|
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui. '

Finca numere cincuenta y cuatro mil ciento
veintiocho (54128), inscrita al Documento Redi
nimerc cuatrocientos cuarenta y siete mil
seiscientos sesentn y cinco (447665), de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finea ndmero ciento once (111), inscrita
originalmente al temo IVU seis (IVU-6), folio
cuatrocientos cincuenta 'y ocho (458),
actualizada al rollo veintiin mi! doscientos
siete (21207), documento seis (6), actualizada al
Documento Redi nimero quinientos cincuenta

a/h
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la Seccidon de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

8. Finca treinta y siete mil cincuenta y seis (37056),
inscrita al rollo 18742, documento 8, de la
Seccién de Propiedad, de la Provincia de
Chiriqui.

Ninguna de las fincas dadas en garantin posee avalios.

Adicionalmente, una prenda mercantil sobre la totalidad
(100%) de las acciones emitidas y en circulacion del
Emisor ha sido constituida a favor del Fiduciario para
garantizar todas y cada una de las obligaciones derivadas
de los Documentos de la Emisidn, y las derivadas de todas
las modificaciones, reformas, suplementos, extensiones,
renovaciones o reemplazos de todos y cada uno de ellos.

Los Tenedores Registrados tendran derecho a los
beneficios que confieran dichos documentos, estarin
obligados por ellos y se considera que tienen conocimiento
de los mismos.

El Fideicomiso sera sido constituido conforme a las leyes
de la Republica de Panamd y serd aportado a la
Superintendencia de Mercado de Valores a mas tardar
treinta {30) dias después de la Fecha de Oferta. Cualquier
controversia que surja en relacion al Fideicomiso se
somelerd a los tribunales de justicia de la Republica de
Panama. El domicilio del Fideicomisc estara ubicado en
las oficinas principales del Fiduciario, actualmente
ubicadas en la Torre Banco General, Calle Aquilino de la
Guardia y Avenida 5B Sur, Ciudad de Panama, Republica
de Panama.

El Fiduciario, BG Trust, Inc., es una sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Repiblica de Panamai, inscrita a la ficha cuatrocientos
cuarenta y cuatro mil setecientos diez (444710),
documento quinientos cincuenta y ocho mil ochocientos
treinta (558830) de la Seccion de Micropeliculas
(Mercaatil) del Registro Publico de Panamé con licencia
fiduciaria otorgada mediante Resolucién FID, No. 001-
2004 del 9 de enero de 2004 y domicilio en:

BG Trust, Inc.
Calle Aquilino de La Guardia y Ave. 5B Sur
Apartado 0816-00843, Panama 3
Repiblica de Panama
Tel: (507) 2650303 & (507) 2650234
Fax:(507) 265 G291
Contacto: Ana Cecilia de Cole
Cargo: Vicepresidente Asistente de Banca de Inversion

andecole@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio del
negocio fiduciario y no ha sido ebjeto de una sancion en
firme por parte de su ente supervisor.

Al 31 de diciembre de 2010, Banco General (propietario
100% de BG Investment, Co. Inc, v a su vez propietario
100% de BG Trust, Inc.) y el Emisor mantienen un
préstamo comercial de hasta veinticinco millones de
Daolares ($25,000,000) con tasa de interés de LIBOR a tres
meses mas cuatro punto veinticinco por ciento (4.25%)
con un minime de siete por ciento (7.0%) con un saldo al
30 de junio de 2011 de $6,800,000 y vencimiento el 30 de
enero de 2012, se estima que se utilizard la totalidad de
dicho préstamo comercial antes de la fecha de oferta.
Banco General actuara como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision y también se ha
comprometido a suscribir la suma de novema y cinco
millones de Dolares ($95,000,000.00) de les Bonos
detallados mediante el Contrato de Suscripcion.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Finca nimero sesenta y tres mil seiscientos
cuarenta y cuatro (63644), inscrita al
Documento Redi nimero ochocientos setenta y
seis mil sctecientos ochenta y nueve (876789),
de la Seccién de Propiedad del Registro
Piiblico, Provincia de Chirigui.

Finca nimero cuarenta y cuatro mil
setecientos treinta y dos (44732), inscrita al
Documento Redi namerc quince mil treinta y
dos (15032), de la Secciéon de Propiedad del
Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

Finca numero cincuenta y seis mil ochocientos
veinte (56820), inscritn al Documento Redi
numero quinientos noventa y cuatro mil
novecientos noventa y cuatro (594994), de Ia
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero ochenta mil ciento cuarenta y
uno (80141), inscritn al Documento Redi
niimero un millén cuatrocientos siete mil
novecientos cincuenta y dos (1407952), de la
Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero cincuenta mil ochocientos
cuarenta y tres {50843), inscrita al Documento
Redi nidmero trescientos cinco mil ochocientos
treinta cinco (305835), de la Seccion de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero sesenta y cinco mil ciento treinta
y uno (65131), inscrita al Documento Redi
numero novecientos cuarenta y cince mil
ciento cincuenta y uno (945151) de la Seccidn
de Propiedad del Registro Publico, Provincia
de Chiriqui.

Finca nimero cuatrocientes veinte mil
doscientos treinta y ocho (420238), inscrita al
Documento dos millones trescientos sesenta mil
doscientos veintitrés (2360223), de la Seccion
de Propiedad, Provincia de Chiriqui, la cual
corresponde a Ia concesion para la generacidn
de energia hidrocléctrica otorgada a
Generadora Alto Valle, S.A.

Bienes Inmuebles de Generadora Pedregalito, S.A.:

1.

Finca niimero noventa y dos (92), inscrita
originalmente al tomo seis (6), folio cuarenta y
cuatro (44), actualizada al Documento Redi
nimere cuatrocientos cuarenta y cinco mil
trescientos quince (445315), de la Seccion de
Propiedad def Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca mimero ochenta y ocho mil ochocicntos
veinticuatro (88824), inscrita al Documento
Redi nimero un millén quinientos noventa y
un mil ciento ocho (1591108), de la Seccidn de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero Cuatro mil seiscientos setenta y
cuatro (4674), inscrita originalmente al tomo
ciento ochentn y ocho (188), folio doscientos
setenta y dos (272), actualizada a Documento
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La nformacion de!l Fideicomitente se detalla a

continuacion:

Hydro Caisan, S.A.
Emisor
Avenida Samuei Lewis
Torre HSBC, Piso 11
Apartado 0832-01510
Panama, Republica de Panama
Tel,: (507) 305-1350
Fax: {507) 305-1363
Comacto: Marlene Cardoze
Cargo: Vicepresidente de Finanzas
mcardoze@grbmanagement.com

El Fideicomiso es irevocable, puro y simple y se
extinguira cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:
(i) cuando hayan sido debidamente pagadas y satisfechas
todas las Obligaciones Garantizadas, en wvirtud de los
Documentos de la Emisidn o (ii) cuando ocurra alguna de
las causales establecidas en el articulo 33 de la Ley 1 de 5
de enero de 1984. A la fecha de este Prospecto
Informativo, dichas causales son: (1) ei cumplimiento de
los fines para los cuales fue constituido el fideicomiso; (2)
por hacerse imposible ¢l cumplimiento de los fines del
fideicomiso; (3) por renuncia o muerte del beneficiario sin
lener sustituto, {(4) por pérdida o extincion total de los
bienes del fideicomiso; (5) por confundirse en una sola
persona la calidad de dmico beneficiario con la de tnico
fiduciario y (6) por cualquier causa establecida en el
instrumento de fideicomtso o en la Ley 1 de 5 de enero de
1984,

El Fideicomiso es oneroso. Por la ejecucién de sus
labores, el Fiduciaric cobrard al Emisor una comisién
anual de veinte mil Délares ($20,000). El Contrato de
Fideicomiso contempla que el pago de los honorarios,
costos v gastos del Fiduciario se haga con cargo a los
Bienes Fiduciarios. No obstante, en caso que los Bienes
Fiduciarios no sean suficientes para el pago de los
honorarios, costos y gastos del Fiduciario o de sus
asesores, contratista y/o consultores y en general de las
sumas adeudadas al Fiduciario, el Fideicomitente serad
solidariamente responsable del pago de dichas sumas,

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso que
corresponda pagar a los Tenedores Registrados.

Los beneficiarios det Fideicomiso seran los Tenedores
Registrados, el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
el Estrucwrador, el Fiduciario asi como sus respectivos
sucesores y cesionarios, y cualquier otra persona a favor
de quien el Fiduciario deba hacer pagos de conformidad
con los términos del presente Coatrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Emision. incluyendo el
Fideicomitente como beneficiano residual, en este iltimo
caso, 50lo en la medida en que se hubieren satisfecho, en
su totalidad, las obligaciones derivadas de los Documentos
de la Emision.

El Fiduciario unlizara los Bienes Fiduciarios tinicamente
para cumplir los fines v objetos previstos en este Contrata
de Fideicomiso. En consecuencia, le estara prohibido al
Fiduciario (1) otorgar préstamos con los Bienes Fiduciarios
a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados,
empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas; (ii)
adquirir por si o interpdsita persona los bienes dados en
fideicomiso, salvo por el ejercicio del derecho de
apropiarse de la prenda previsto en el Contrato de Prenda
para la satisfaccion de las Obligaciones Garantizadas.

El Fiduciario sélo podra ser removido de su cargo por la

| Mayoria de los Tenedores, mediante notificacion escrita

{A) en forma inmediata(i} si incurre en culpa grave, dolo o

fraude en el desempeiio de sus responsabilidades como

10.

11,

12.

13.

Redi niimero quinientos noventa y cuatro mil
ochocientos cuatro (594804), de la Seccion de
Propiedad del Registro Piiblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca niimero diez mil seiscientos siete (10607),
inscrita originalmente al tomo novecientos
treinta y einco (935), folio cuntrocientos
cincuenta 'y dos (452), actualizada al
Documento Redi nimero quinientos cuarenta
y cinco mil ciento doce (545112), de la Seccion
de Propiedad del Registro Publico, Provincia
de Chiriqui.

Finca niimero ochenta y seis mil cuatrocientos
treinta y cuatro (86434}, inscrita al Documento
Redi niimero un millén quinientos dieciséis mil
trescientos cuarenta y une (1516341}, de Ia
Seccién de Propiedad del Registro Piiblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca niimero ochenta y ocho mil doscientos
seis (88206), inscrita al Documento Redi
nimero un millén quinientos sesenta y ocho
mil novecientos ochenta y uno {1568981), de la
Seccién de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimere sesenta y cinco mil quinientos
setenta y uno (65571), inscrita al Documento
Redi niimero novecientos scsenta y tres mil
trescientos cuarents y nueve (963349), de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provineia de Chiriqui.

Finca nimero ochenta y ocho mil treinta y
siete (88037). inscrita al Documente Redi
niimero un milién quinientos cincuenta y seis
mil novecientos nueve (1556909), de la Seccién
de Propiedad del Registro Publico, Provincia
de Chiriqui.

Finca mimere ochenta y siete mil seiscientos
cinco (87605), inscrita al Documento Redi
nimere un millén quinientos cuarentn y seis
mil cuatrocientos trece (1546413), de la Seccién
de Propiedad del Registro Piblico, Provincia
de Chiriqui.

Finca nimero ochenta y cinco mil trescientos
cuarenta y seis (85346}, inscrita al Documento
Redi ndmero un millén quinientos mil
seiscientos ochenta y nueve (1500689), de la

Seccion de Propiedad del Registro Piiblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero siete mil doscientos doce (7212),
inscrita originalmente al tomo setecientos
catorce (714), folio cuatrocientos treinta y seis
(436), actualizada al Documento Redi niimero
un millén cuatrocientos setentn mil seiscientos
sesenin y seis (1470666), de la Scccidn de
Propiedad del Registro Piiblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero ochenta y cinco mil trescientos
cuarenta y tres (85343), inscrita al Documento
Redi nimero un millén quinientos mil
trescientos cincuenta y seis (1500356), de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero cincuenta y seis mil trescientos
setentn ¥y tres (56373). inscrita nl Documento
Redi nimero quinientos setenta y un mil
ochocientos cnarenta y cuatro (571844), de Ia
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Fiduciario bajo este Fideicomiso, (ii) si deviene insolvente
o es declarado en estado de liquidacion forzosa o en
quiebra o se da algiin otro evento similar, (it} si es
liquidado o disuelio, (iv}) si se cancela su licencia
fiduciaria, (v) si no puede cumplir con las obligaciones
contraidas en el Fideicomiso por causa imputable al
Fiduciario y (B) con quince (15) dias de anticipacién por
cualquiera otra causa si asi lo determine la Mayoria de los
Tenedores.

El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento, con
o sin causa, siempre que proporcione aviso por escrilo de
no menos de cuarenta y cinco (45) dias a los
Fideicomitentes y al Agente, quien enviara copia de dicha
renuncia prontamente a cada Tenedor Registrado. En caso
de renuncia del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores
deberd, dentro del plazo antes indicado, designar un nuevo
Fiduciario (en lo sucesivo, el “Fiduciano Sustituto™), el
cual debera ser una entidad con licencia que le permita
llevar a cabo negocio de fiduciario en la Repiblica de
Panama y que tenga una Afiliada con licencia bancaria
general con oficinas en la ciudad de Panama. En caso de
que no se designe un Fiduciario Sustituto que acepte dicho
encargo dentro del plazo antes indicado, el Fiduciario
podra designar a su sucesor, €l cual deberd contar con las
caracteristicas antes indicadas.

El Fiduciario Sustiuto deberd otorgar un documento
mediante el cual asuma dicha responsabilidad sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso, ¢ en aquellos
términos aceptables a una Mayoria de Tenedores,

Los deberes principales del Fiduciario seran: recibir las
sumas de dinero que le entregue el Emisor como se
establece en ¢l Contrato de Fideicomiso; proceder con la
entrega de todo o parte (segin se requiera) de los bienes
liquidos dados en garantia al Agente de Pago, Registro v
Transferencia a solicitud escrita de éste y ante el
vencimiento estipulado o anticipado de los Bonoes o ante la
redencion anticipada de todos o parte de éstos con el
propdsito de que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia wtihce los dineros entregados para pagar el
capital y/o los intereses de los Bonos a los Tenedores
Registrados, proceder con la ejecucién de las garantias
reales y personales constituidas en caso de que sea
necesario; cumplir con las obligaciones que le imponga el
Contrato de Fideicomiso y efectuar todos los actos
inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de los
Tenedores Registrados ante un incumplimiento actual o
potencial del Emisor.

Siempre y cuando el Fiduciario no haya recibido una
Notificacién de Aceleracion, el Fiduciario invertira los
Bienes Fiduciarios, a su discrecidn, en Inversiones
Permitidas (como este 1érmino es definido en el Conirato
de Fideicomiso).

El Fiduciario podra invertir Bienes Fiduciarios en
depdsitos bancarios con el Fiduciario v sus Afiliadas y a
adquirir Bienes Fiduciarios a titulo personal en términos
comercialmente razonables (“arm s length™).

El Fiduciario y sus Afiliadas podrin prestar servicios al
Fideicomiso y cobrar por dichos servicios, siempre que los
mismos sean cobrados en términos comercialmente
razonables (“arnt’s length”).

El Fiduciario no tiene la facultad para autorizar la
sustitucion de las garantias de esta Emision.

En el evento que el Fiduciario reciba una Notificacién de
Aceleracion  procederd a  ejecutar los  gravimenes
hipotecarios y anticréticos y, a su discrecion, las prendas
constituidas  como pgarantia de la Emisién, segin

-

R )
Seccién de Prnpledad\del RW@ f

Provincia de Chiriqui. \

. Finca numere cincuenta y seis mil seiscientos

noventa y cinco (56695), inscrita al Documento
Redi nmimere quinicntos ochenta y siete mil
doscientos cinco (587205), de la Seccion de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero cincuenta y nueve mil setenta y
siete (59077), inscrita al Documente Redi
nimere seiscientos ochentn y seis mil
doscientos ocho (686208), de la Secciéon de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

. Finca nimero cincuenta y cince mil seiscientos

17.

18.

19.

20,

21.

22,

23.

ochenta y dos (55682), inscrita al Documento
Redi nimero quinientos treintn y siete mil
novecientos treintea y ocho (537938), de Ia
Secciéon de Propiedad del Registro Piiblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca niimero sesenta y ocho mil noventa y seis
(68096), inscritn al Documento Redi nimero
un millén ochenta y cinco mil setecientos
cuatro (1085704), de la Seccidén de Propiedad
del Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

Finca nimero sesenta y ocho mil noventa y
siete (68097), inscrita al Documento Redi
nimero un millén ochenta y cinco mil
setecientos cuatro (1085704), de Ia Seccién de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui,

Finca nimero tres mil cuntrocientos doce
(3412), inscrita originalmente al tome ciento
treinta y siete (137), folio descientos seis (206),
actualizada al Documento Redi namero
doscientos ochenta y siete mil trescientos
ochenta y uno (287381), de la Scccién de
Propiedad del Registro Piiblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero diez mil doscientos treinta y
ocho (10238), inscrita originalmente al tomo
novecientos veinticuatro (924), folio doscientos
veinte (220), actualizada al Documento Redi
nimero ciento treinta y seis mil trescientos
cuarenta v des (136342), de la Seccidn de
Propiedad del Registre Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero cincuenta y tres mil seiscientos
veintitrés (53623), inscrita al Documento Redi
nimero cuatrocientos veintiséis mil
ochocientos noventa y cinco (426895), de Ia
Seccion de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca niimero siete mil doscientos once (7211),
inscrita originalmente al tomo setecientos
catorce (714), folio cuatrocientos treinta y dos
{432), actualizada al Documento Redi nimero
un  millén  quinientos  veintiséis = mil
cuatrocientos ochenta y cuatro (1526484), de Ia
Seccién de In Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero ochenta y ocho mil novecientos
setenta y cuatro (88974), inscrita al Documento
Redi nimere un millén quinientos noventn y
sicte mil dieciocho (1597018), de la Seccién de
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| instrucciones que reciba de la Mayoria de los Tenedores.
El dinero que el Fiduciario obtenga de dichas ejecuciones
serd depositado por el Fiduciario en la Cuenta de
Concentracion (segun se define en el Contrato de
Fideicomiso) para ser usado segln instrucciones que
reciba de la Mayoria de los Tenedores. Nada de lo
dispuesio en el Contrato de Fideicomiso obligard al
Fiduciario a ejecutar las garantias en algin orden en
particular, sino que el Fiduciario ejecutara o vendera los
Bienes Fiduciarios conforme a las instrucciones que reciba
de una Mayoria de Tenedores. Los productos que se
obtengan de la ejecucién y/o venta de los Bienes
Fiduciario o de los ingresos que se deriven de éstos seran
utilizados por el Fiduciario para el pago de las sumas que
se adeuden al Fiduciario, al Agente de Pago, al|
EEstmcturador, a los Suscriptores y a sus respectivos
{ agentes, consultores v asesores y ademas para el pago de |
las Obligaciones Garantizadas en la forma y prelacion que |
instruya una Mayoria de Tenedores.

El Fideicomiso de Garantia establece que el patrimonio
fideicemitido constituira un patrimonio separado de los
bienes del Fiduciario y de los Fideicomitentes para todos
los efectos legales, y, en consecuencia, los bienes que lo
conforman no podran ser secuestrados ni embargados,
salvo por oblipaciones incurridas o dafios causados con la
gjecucion del Fideicomiso de Garantia, o por terceros
cuando dichos bienes fiduciarios se hubieren traspasado al
Fideicomiso o retenido comprobadamente en fraude y
perjuicio de sus derechos.

|:N0 se estipula la frecuencia con la que el Fiduciaric tendrd
que rendir cuentas de su gestion al Fideicomitente. Sin
embargo, el Contrato de Fideicomiso dispone que una vez
se hayan satisfecho, en su totalidad, todas las Obligaciones
Garantizadas, el Fiduciario entregard cualquier suma o
bien fiduciario remanente al Emisor.

El Fiduciario no estard obligado a dar caucidn ni fianza
especial alguna de buen manejo a favor del Fideicomitente
ni de cualquiera de los Tenedores Registrados.

El Contrate de Fideicomiso no contempla la resolucion de
controversias que puedan surgir del fideicomiso mediante
arbitros o arbitradores.

Ni el Emisor ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias ni
PPH tienen obligaciones pendientes con el Fiduciario ni
con ninguna de sus afiliadas, subsidiarias ni con Banco
General, S.A., propietario en un 100% de! Fiduciario, I
Banco General, S.A., se ha comprometido a suscribir la
suma de novenla y cinco millones de Dalares
($95,000,000.00) de los Bonos detallados mediante el
Contrato de Suscripcion,

La firma encargada de auditar al Fiduciario es KPMG Peat
Marwick. con domucilio en:

i KPMG Pest Marwick

I Calles 50 y 54
Ciudad de Panama i
Tel.: (507) 2635677

Contacto: Lic. José Arauz

jarauz{@kpme.com

ICopia del Contrate de Fideicomiso v de los estados
-;ﬁnancieros del Fideicomiso podra ser solicitada por los
| beneficiarios del Fideicomiso en las oficinas principales
del Fiduciario, ubicadas en la Torre Banco General, calle
Aquilino de la Guardia y Ave. 5ta B Sur. Los gastos que

24,

25,

| 26.

27,

28,

la Proplednd del Reglst(

de Chiriqui.

Finca nimero trescientos veintiséis mil
quinientos ochenta (326580), inscrita al
Documento Redi niamero un  millon

novecientos tres mil novecientos cincuenta y
uno (1903951), de la Seccién de la Propiedad
del Registro Publice, Provincia de Chiriqui.

Finca ntimero trescientos cuarenta y cinco mil
quinientos veintidos (345522), inscrita al
Documento Redi nimero un  millén
novecientos ochenta y cnatre mil trescientos
ochenta (1984380), de la Seccién de Ia
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui, !
Finca nimero setenta y dos mil setecientos |
noventa y seis (72796), inscrita al Documento
Redi niimero un millén doscientos treinta y
seis mil cuatrocientos cuarenta y dos
(1236442), de ln Seccion de la Propiedad del
Registre Piiblico, Provincia de Chiriqui.

Finca mimero trescientos sctenta y dos mil
trescientos ochenta y tres (372383), inscrita al
Documento nimere dos millones ciento nueve
mil ochocientos ochenta y echo {2109888), de la
Seccion de la Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca ndmero cuatrocientes seis  mil |
cuatrocientos sesenta v uno (406461), inscrita |
al Documento dos millones doscientos ochenta
y siete mil trescientos setenta y dos (2287372),
de la Seccion de Propiedad, Provincia de
Chiriqui, 1a cual corresponde a la concesion
para la generacion de¢ energia hidroeléctrica
otorgadn a Generadora Pedregalito, S.A.

Bienes Inmucbles de Generadora Rio Chico, $.A.; |

1.

2.

Finca nimero veinte mil ochocientos ochenta y |
tres (20883), inscrita originalmente al rollo
quinientos diecisiete (517), documento uno (1),
actualizada al Documento Redi nimerv un
millén  setecientos noventns y ocho mil
cuatrocientos veintisiete (1798427), de |la
Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provinein de Chiriqui, |
Finea mnimere cuatre mil cuatrocientos
cuarenta y unc (4441), inscrita originalmente
al tomo ciento setentn y nueve (179), folio
trescientos ochenta y cuatro (384), actualizada
al Documento Redi nimers un millén
setecientos cuarenta y dos mil quinientosl
cincuenta y cuatro {1742554), de ln Seccién de
Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.

Finen numero sctecientos cincuenta y ocho
(758), inscrita originalmente al tomo treinta y
oche (38), folio ocho (8), actualizanda al
Documento  Redi nimero un  millén |
ochocientos setenta mil ciento setenta y dos
(1870172), de la Seccién de Propiedad del
Registro Piiblice, Provincia de Chiriqui.

Finca nitmero tres mil cuatrocientos veintisiete
(3427), inscrita originalmente al tomo ciento
treinta y siete (137), folio doscientos noventa y
seis (296), actualizada al Documento Redi
nimero _un_millén ochocientos setenta mil
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resulten de esta solicitud correran por cuenta de quien
efectiie la solicitud.

ciento setenta y dos (1870172), de la Seccion de
Propiedad del Registro Publico, Provincin de
Chiriqui.

5. Finca niimero cuarenta y cinco mil setecicntos
veintitrés (45723), inscrita al Documento Redi
numeroe cincuents y cuatro mil seiscientos
sesenta (54660), de la Seccidn de Propiedad del
Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

6. Finca nimere trescientos dieciséis mil
novecientos ochenta y sicte (316987), inscrita al
Documento Redi niamero un  millén
ochocientos cincuenta y cuatro mil ochocientos
ochenta y siete (1854887), de ln Seccion de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

7. Finca numero trescientos treinta y cinco mil
doscientos ocho  (335208), inscrita al
Documento Redi numere un  millén
novecientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta y nueve (1942969), de la Seccién de la
Propiedad del Registro Publico, Provincin de
Chiriqui.

8. Finca numero trescientos sesenta y un mil
novecientos sesenta y dos (361962), inscrita al
Documento Redi niimero dos millones sesenta
v siete mil ochenta y cuatro (2067084), de Ia
Seccién de ln Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

9. Finca nimero trescientos setenta y tres mil
novecientos veintinueve (373929), inscrita al
Documento Redi nimero dos millones ciento
dieciocho mil ciento sesenta y dos (2118162), de
la Seccion de In Propiedad del Registro
Piiblico, Provincia de Chiriqui.

10. Finca nimero trescientos noventa y seis mil
doscientos ochenta y nueve (396289), inscrita al
Documento Redi nimero dos millones
doscientos veintiocho mil ochoclentos sesenta y
tres (2228863), de Ia Seccién de ln Propiedad
del Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

11. Finca nimero cuatrocientos cinco mil
cuntrocientos cunrenta y dos (405442), inscrita
al Documento dos millones doscientos ochenta
¥ un mil doscientos setenta y uno (2281271), de
la  Scccion de Propiedad, Provincia de
Chiriqui, la cual corresponde a la concesion
para la generacion de energia hidroeléctrica
otorgada a Generadora Rio Chico, S.A.

Ninguna de las fincas antes listadas propiedad del
Emisor, Generadora Rioc Chico, Generadora
Pedregalito y Alto Valle posee avalios recientes.

A continuacion se detallan los bienes muebles
propiedad del Emisor y de las demsds Compaiiins
de los Proyectos, sobre los cuales se constituiran
gravimenes de hipoteca a favor del Fiduciario a los
noventa (90) dias de la Fecha de Liquidacién de los
Bonos. Queda entendido que dichos graviamenes
podrin ser constituidos ya sen mediante la
Hipoteca de Bien Mueble o la Hipoteca de Bienes
Inmucbles, dependiendo si los mismos puedan o no
ser declarades como mejoras sobre las respectivas
fincas en las cuales se encuentran incorporados.

Bicnes Muebles del Emisor:
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Proyecto

Descripeion

Yalor
Estimado

Proyecto

Cochea

de 230Kv

_Total EL'Alto

Tres Turbinas Francis
El Alto | eje vertical Q:20 m3/s | $8’9352’|82'2
yH: 121.88 m i -
El Alto Tres_ valvulas $1,214,973.0
mariposa 6
El Alto | Tres Generadores $7’36%’734'7
El Alto | Conjunto de baterias £72,562.15
ENCI el e $303,544.80
refrigeracion
ST (R $318,285.15
regulacion
El Alto | Grupo Electrégeno $126,523.14
ElAlto |EqWPO $188,107.43
Telecomunicaciones
Equipamiento
El Alo | eléctrico casa de SS’IQ%’GOO'O
maquinas
El Alto | Cableado y accesorios LG ]8'566'3
El Alto ! Armarios de control 51 '93%.'55 LG
El Al | Coida casade $511,756.70
| L L L .
El Alto i Equipan!i'emo_ $3,100,000.0 !
} | subestaci6n Siepac 0 !
.  Linea de transmision sz,oog,soo.o :

$32,640,887,

28

Bienes Muebles de Generadora Alto Valle, S.A.;

Descripeion

Dos (2) turbinas tipo

| Francis: Fabricante
ANDRITZ
(VATECH), Aiio de
fabricacion dos mil
once (2011); Potencia
nominal ocho punto
cuatro (8.4) MVA
cada una

Yalor
Estimado

$3,519,988.3
6

Cochea

Dos (2) generadores:
Fabricante
ALCONZA, Afio de
fabricacion dos mil
once (2011); Tipo:
NIR-11294 B-120

$3,924,976.2
6

i | Cochea

Dos (2) valvulas de
martposa: fabricante
IMS, S.A,, Afio de
fabricacion dos mil
jonce (2011)

$378,114.88

Cochea

| Dos (2) grupos oleo

| hidraulicos y sistemas
| de regulacion

=y

$28,765.50

Cochea

Transformador de
trece punto ocho
{13.8) Kv SSA
Servicios Auxiliares

$48,297.87

Cochea

Banco de Baterias

$95,594.02

i Cochea

Celda de llegada de Ia
linea de treinta vy

$304,785.64

3
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cuatro punto cinco I r
(34.5) KV '
Celdas de
interruptores de trece
Cochea punto acho (13.8) Kv, $163,092,50
,l Marca: Equipel
| Grupo Electrogeno
S {Generador Auxiliar) LR
Cochea | Interconexion de 170,480.00
Equipos
Cochea |SCADA 163,449.54
Cochea Sistema‘ e Y 66,464.23
" | Comunicacion
Cochea |Iluminacion 61,565.95
: Cochea Iianeles de Control de 218.735.69
! Grupos
i Cochea | Puesta a Tierra 22,022.24
Cochea | Panel del Autémata 151,818.30
Cochea | Sub Estacion Cochea 858,350.00
Cochea | Sub Estacién Caldera 322,000.00

10,562,101.0'|

Total Cochea 0

Bienes Muebles de Generadora Pedregalito, S.A.
v de Generadora Rio Chico, S.A.:

Vilor

Prayecto Deseripeion .
y P Estimado

Dos (2) trbinas tipo
Francis: Fabricante
ANDRITZ
Pedrepalit {VATECH), afio de
o 2 | fabricacion 2010; $3,619,384.2
velocidad nominal 450 | 9
RPM cada una,
Potencia nominal 9.95
MW cada una
Daos (2) generadores:
Pedregalit Fabricante ANDRITZ
. ]g (VATECH), afiode | $3,438,414.9
fabricacién 2010; 0
capacidad de 9.95MW
.. | Dos (2) valvulas de
P ed;efa]“ mariposa MT: $415,222.90
fabricante IMS § A,
Pedregalic |2 emas
S g2
ol auxiliares $26,978.00
Pedregalit
ol Trafos de SSA $45 834.00
Pedregalit .
ol |CabinasM.T. $300,508.00
Pedregalit
o1 |CuadroBT. $159,515.00
Pedregalit | Buterias /
ol rectificadores baterias | $90,716.00
Pedregalit .
ol | Grupo Electrogeno $120,140.00
Pedregalit | Interconexion de
ol equipos $134,218.00
Pedregalit | Panel de Control de
ol Grupo $207,574.00
Pedregalit ) .
ol Puesta a tierra $20,899.00
Pedregalit . .
ol |Panc: del automata $144,071.00
Pedregalit | . .,
ol |SCADA $155,109.00
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Subtotal Pedregalito 1

Pedregalit | Sistema de -

ol Comunicacion $66,227.00
il Tluminacién

ol $55,189.00

Pedregalit | Sub Estacion

ol Pedregalito $583,701.00
Pedregalit Limpiarrei

ot Sl $352,198.43

$0,935.899.4
3

Subtotal Pedregalito

2

Total Pedregalito 1y

Pedregalito 2

B | Dos Turbinas tipo
Francis: Fabricante
;r ANDRITZ
i Pedrepalit (VATECH), Aiio de
28 fabricacion 2010; $3,592,800.0
@ Velocidad nominal 0
400 RPM cada una,
Potencia nominal 6.26
MW cada una
Dos generadores:
Pedregalit Fabricante ANDRITZ
o 23 (VATECH), Afiode | $4,013,200.0
fabricacion 2010: 0
capacidad 6.72 MW !
perga [P A
°2 | fabricante IMS 5.4, | >>07+40000
]
Pedregalit E‘?iiégurllilgc?ss (')s]le; mas i
02 ICTAUNCOs Y SISlemas | $38.500.00
| auxiliares |
Pedregalit Trafos de SSA i
02 (Transformador seco $46,935.32
[encapsulado)
Pedregalit | Cabinas M.T dec alta
o2 tension $307,732.48
Pedrégalit
02 JouadoblL |$163,349.84
Pedregalit | Baterias /
o2  reclificadores batenas |$92,897.34
Pedregaiil ‘ .
Yy Grupo Elecirogeno $73.880.67
Pedregalit | literconexion de |
| o2 equipos 7 £137,445.12
Pedregalit | Panel de Centrol de
0l Grupo $212,564.04
Pedrepalit . ;
02 Puesia a tierra | $21.401.08
Pedregalit : |
02 Panel del autémata 53141534 68
Pedregaiit {
02 SCAPA Isise 83828
Pedregalit | Sistemna de l
02 comunicacion $75,775.28
Pedregalit lluminacién
02 $63,145.57
Pedregalit | Sub Estacion
02 Pedregalito $586,203.03

$10,239,603.
03

$20,175,502.
46
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Todas las garantias arriba descritas se constituirdn
a favor del Fiduciarie, quien sera el encargado de
ejecutarlas conforme a instrucciones de la Mayorin
de Acreedores Preferentes. El Fideicomiso y los
Bicnes Fiduciarios garantizardn el pago de los
Bonos de esta Emision, los Nuevos Bonos y demas
obligaciones derivadas de los Documentos de Ia
Emision. Los Tenedores, por tanto, no tendrin
accion directa para ejecutar las garantias ni para
cobrar cualquier suma adeudada bajo los Benos
con cargoe a les Bienes Fiduciarios sino que sera el
Fiduciario el que ejerceri tales acciones y repartira
los productos gue obtenga de la ejecucién de las
garantias en la forma prevista en el Contrato entre
Acreedores, el Contrato de Fideicomiso y en los
demds Documentos de Garantia. De producirse un
Evento de Incumplimiento, y siempre que se haya
cumplido el procedimiento previsto en el Contrato
entre Acreedores y el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario estard autorizado a usar el producto
obtenido de In ejecucion o ventn de los Bicnes
Fiduciarios para las Obligaciones Garantizadas en
In forma prevista en ¢l Contratoe de Fideicomiso. El
Fideicomiso contempla, ademis, el pago de
comisiones y gastos al Fiduciario, el Agente entre
Acreedores, a los Agentes de Pagos, al Inspector
Técnico y sus respectivos ascsores Yy ciertas
protecciones, prerrogativas y limitaciones de
responsabilidad a favoer de! Fiduciario, ademis de
la obligacion del Emisor, como fideicomitente, de
indemnizar al Fiduciario.

A continuacion se detallan las Cuentas Fiduciarias
que manejari el Fiduciario de Garantia tanto para
el Emisor como para cada una de las demiis
Compaiiias de los Proyectos, las cuales serdn
mantenidas en el Banco General:

Cuentas de Concentracidn: El Fiduciario, en su
capacidad de fiduciario y no a titulo personal,
abrira, a mais tardar transcurridos dos (2) Dias
Habiles a partir de la Fecha de Liguidacion, y
mantendri abierta en todo momente durante la
vigencia del Fideicomiso, una cuenta bancaria para
cada una de las Compaiiins de los Proyectos
denominadas “Subcuenta_de Concentracidn Alto
Valle”, “Subcuenta de Concentracién del Emisor”,
“Subcuenta de Concentracién Pedregslito” y
“Subcuenta de Concentracién Rig Chico, las cunles
en lo sucesivo se denominaran en conjunto, Ia
“Cuenta de Concentracion”, con Banco General,
S.A. u otro banco de licencia general otorgada por
la Superintendencia de Bancos de Panami,
designado por el Fiduciario. En dichas cuentas se
depositard cualquier Bien y Derecho Cedido y/o
Bien Gravable cedidos y/o gravades por los
Fideicomitentes a favor del Fiduciario.

En estas cuentas se depositarin directamente todos
los ingresos de los Fideicomitentes, incluyendo pero
no limitdndose a los flujos por ventas de energia.

Los Fondos depositades en la Cuenta de
Concentracién seran utilizados segiin el siguiente
orden de cascada:

(a) Primero, para pagar, siempre que haya
fondos suficientes en la cuenta y no se
hubjere enviado una Notificacion de
Aceleracién, hasta donde alcancen, a
prorrata, a laus Cuentas Operativas del
Emisor y/o de los otros Fideicomitentes o
de PPH, las sumas necesarias para cubrir
les Gastos de Operacion y Mantenimiento,
Costos de Generacion, CAPEX

43
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(b)

(d)

(e)

Permitidos, Honorarios y Gastos de
Operacion de PPH, Gustos
Extraordinarios que no excedan el Limite
de Gastos Extraordinarios y cualquier
exceso en los Gastos de Operacién y
Mantenimiento que no exceda del Limite
de Gastos de Operacién y Mantenimiento,
que deban ser incurridos en los proximos
treinta (30) dias o para aquel otro periodo
que, de tiempe cn tiempo, acuerden el
Emisor y el Fiduciario,

Segundo, si no existen pagos o traspasos
que hacer o se hubicren hecho los pagos en
virtud del pdrrafe (a) anterior, entonces,
siempre que haya suficientes fondos en Ia
cuenta y no s¢ hubiere enviado una
Notificacion de Aceleracién, hasta donde
alcancen y a prorrata, para pagar todas
Ins comisiones, honorarios, costos, gastos e
indemnizaciones ¢ Impuestos que el
Emisor deba pagar en cualquier concepto
al Fiduciario, a los Agentes de Pago a los
Estructuradores, al  Agente entre
Acreedores, los Puestos de Bolsa, al agente
residente del Fideicomiso y al Suscriptor,
honorarios, costos y gastos de asesores,
abogados, consultores, tarifas de registro
y/o supervisién de los Bonos y los Nuevos
Bonos, tarifas de listade de los Bonos y los
Nuevos Bonos, asi como cualquier otro
gasto relacionado con esta emisién y los
Nuevos Bonos, de conformidad con los
términos de los Documentos de la Emision
¢ Impuestos.

Tercero. si no existen gastos por pagar, ni
fondos que transferir, en virtud de los
parrafos (a) y (b) anteriores (o si de
haberlos, éstos hubiesen sido debidamente
pagados o reservados por el Fiduciario),
entonces, siempre que hayn fondos
suficientes en la cuenta y no se hubiere
enviado una Notificacion de Aceleracidn,
hasta donde alcancen, para traspasar, a
prorrata, los fondos necesarios para que
las Cuentas de Reserva de Servicio de
Deudan tengan el Balance Requerido de la
CRSD que les corresponda, de
conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Cuarto, si no existen pagos que hacer ni
fondos por traspasar o se hubieren
realizado los pagos en virtud de los
pirrafos (a), (b) y (c) anteriores, entonces,
siempre que haya suficientes fondos en In
cuentta y no se hubiere enviade una
Notificacién de Aceleracion, hasta donde
alcancen, para pagar, en primer lugar y, a
prorrata, los intereses adeudados bajo los
Bonos y los Nuevos Bonos y en segundo
lugar, a prorrata, el capital adeudado baje
los Bonos y los Nuevos Bones, asi como
cualquier otra suma adeudada bajo los
Documentos de In Emisién.

Quinto, si no existen gastos por pagar, ni
fondos por traspasar en virtud de los
parrafos (n), (b), (¢) y {d) anteriores (o si
de  haberlos éstos hubiesen sido
debidamente pagados o reservados por el
Fiducinrio), entonces, siempre que haya
fondos suficientes en la cuenta y no se
hubiere enviado una Notificacion de
Aceleracion, hasta donde alcancen, para
hacer, a prorrata, los pagos de interés y
capital bajo otros Endeudamientos
Permitidos, con excepcién de los Papos

35
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Restringidos, que séle serin pagados
sujeto al cumplimiento de lo previsto en los
Bonos y los Nuevos Bonos.

(f) Sexto, si no existen gastos por pagar, ni
fondos por traspasar en virtud de los
parrafos (a), (b), (c), (d), y (¢) anteriores (o
si de haberlos éstos hubiesen sido
debidamente pagados o reservados por el
Fiduciario), entonces, siempre que haya
fondos suficientes en la cuenta y no se
hubiere enviado una Notificacion de
Aceleracion, hasta donde alecancen, para
traspasar a lns Cuentas Operativas del
Emiser y/o de los otros Fideicomitentes y/o
de PPH, los fondos solicitados para pagar
sobrecostos del Proyecto El Alto, y/o
CAPEX en exceso de los CAPEX
Permitidos y/o Gastos de Operacién y
Mantenimiento que excedan el Limite de
Gastos de Operacién y Mantenimiento y/o
Gastos Extraordinarios que excedan el
Limite de Gastos Extraordinarios, sujeto a
las aprobaciones que se reguieran para
ello; y

{(g) Séptimo, si no existen ni gastes por pagar,
ni fondos que transferir, ni intereses o
capital por pagar en virtud de los pirrafos
(a), (b), (c), (d}, (&), y (1) anteriores (o si de
haberlos éstos hubiesen sido debidamente
pagados o reservados por el Fiduciario),
entonces, siempre que se cumplan las
Condiciones para Pagos Restringidos y
que haya fondos suficientes en la cuenta ¥
hasta donde alcancen, para repagar
cuentas por pagar a PPH y/o pagar
dividendos a PPH ¢n ambos casos que sean
destinadas al pago de dividendos a los
aceionistas de PPH (en este caso sujeto a
que el Emisor, por cucnta propis o por
cuenta de los demds Fideicomitentes pague
cualquier Impueste de Dividendo que
resulte aplicable conforme a lo previsto en
In ley), al Emisor o a cualquiera de los
Fideicomitentes.

No obstante le previsto anteriormente, los fondos
depositados en la Cuenta de Concentracion
producto de la emision de estos Bonos sera
utilizado de Ia siguiente manera:

1. Primero, para redimir en su totalidad las
emisiones de bonos registrados de Alto
Valle v Pedregalito;

2. Segundo, para fondear las Cuentas de
Reserva de Servicio de Deuda de forma tal
que tengan el Balance Requerido de la
CRSD; ¥

3. Tercero, para aquellos otros usos que
instruya el Emisor conforme a lo previste
en este Prospecto.

Cuentas de Reserva de Servicio de Deuda. A mis
tardar en la Fecha de Liguidacién, el Fiduciario, en
su capacidad de fiduciario ¥ no a titulo personal,
abrirda y mantendri abierta cn todo momento
durante In vigencin de este Fideicomiso (i) una
cuenta bancarin con Bance General, S.A. u otro
banco de licencin pgeneral otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panamd designado
por el Fiduciario, para establecer una reserva para
el page de los Bonos Iniciales (en lo sucesivo
denominada, la “Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda de los Bonos Inicinles”) y (ii) una cuenta
bancaria con Banco General, S.A. u otro bancoe de
licencia general otorgada por la Superintendencia
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I'de Bancos de Panama designado per el Fiduciario, |

para establecer una reserva para el pago de los
Nuevos Bonos {en lo sucesivo denominada, la
“Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda de los
Nuevos Bonos” v conjuntamente con la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda de los Bonos
Iniciales, las “Cuentas de Reserva de Servicio de
Deuda™).

A mids tardar en la Fecha de Liquidacién de los
Nuevos Bonos, el Emisor deberi transferir o
causar que se transfiera a cada Cuenta de Reserva
de Servicio de Deuda los fondos que se requieran
para cubrir el Balance Requerido de la CRSD en
cada cuenta.

Cada Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda
deberi contar, en todo momeato, con fondos
suficientes para cubrir el pago de capital e
intereses adeudados bajo los Bonos Iniciales o los
Nuevos Bonos, segiin aplique, para los proximos
seis (6) meses (en adelante el “Balance Requerido
de la CRSD").

El Fiduciario no pedri disponer de los Bienes
Fiduciarios en forma contrarin o distinta a Ia
establecida en Fideicomiso.

El Fiduciario, BG Trust, Inc.,, es una sociedad
andnima organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Repiiblica de Panama, inscrita a
la Ficha 444710, Documento 558830 de la Seccidn
de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Piublico
de Panamid con licencia fidueiaria otorgada
mediante Resolucion FID. No. 001-2004 del 9 de
enero de 2004 y con domicilio en:

BG Trust, Inc.

Calle Aquiline de La Guardis y Ave. 5B Sur
Apartado 0816-00843, Panamai §
Repiiblica de Panama
Teléfonos 265-0303 o 265-0234
Fax 265-0291
Atencidn: Ana Cecilia de Cole
andecole@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio
del negocio fiduciarie y no ha sido objeto de una
sancion en firme por parte de su ente supervisor,

La persona encargada del Fideicomiso por parte
del Fiduciario es la seiiora Ana Cecilia de Cole.

El Emisor, sus subsidiarias o afiliadas no tienen
obligaciones pendientes con el Fidueiario, No
obstante lo anterior, Banco General, S.A.
(propietario 100% de BG Investment, Co. Inc., y a
su vez propieturio 100% de las acciones de BG
Trust, Inc.) ¥ el Emisor mantenian al 31 de
diciembre del 2013, bonos corporativos por un
monto total de US$42,000,000. Banco General, S.A.
actuard como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision de los Nuevos Bonos y
también se ha comprometido & suscribir
[US$52,000,000] de dichos Bonos, al tenor de lo
establecido en el Contrato de Suscripcién de los
Nuevos Bonos.

Los Fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia
son ¢l Emisor y los Fiadores Solidarios.

Los bienes objeto del Fideicomiso son de propiedad
del Emisor y de los Fiadores Solidarios.

A continuacidn los datos de los Fideicomitentes: |
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Hydro Caisin, S.A.
Avenida La Rotonda, Costa del Este

Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C, Panami, Repiiblica de

Panama
Teléfono 306-7800

Fax 306-7830

meardoze@panamapower.net

Panama Power Holdings, Inc,
Avenida La Rotonda, Costa del Este
Taorre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panami, Republica de
Panama
Teléfono 306-7800
Fax 306-7830
meardoze@panamapower.net

Generadora Pedregalito, S.A.
Avenida La Rotonda, Costz del Este
Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W, T.C. Panama, Republica de
Panami
Teléfono 306-7800
Fax 306-7830
mcardeze@panamapower.net

Generadors Rio Chico, S.A.
Avenida La Rotonda, Costa del Este
Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panami, Republica de
Panama
Teléfono 306-7800
Fax 306-7830
mcardoze@panamapower.net

Generadora Alte Valle, S.A.
Avenida Lz Rotonda, Costa del Este
Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panami, Republica de
Panama
Teléfono 306-7800
Fax 306-7830
mcardoze@panamapower.net

El Fideicomiso es onerosc y el Fiduciario cobrari
una comision anual de US$50,000.00 que sera
pagadsa por los Fideicomitentes. E! no-pago de esta
remuneracion noe afecta 2 los Tenedores
Registrados.

El Fideicomiso establece gque el patrimonio
fideicomitido constituirda un patrimonio separado
de los bicnes personales del Fiduciario y de los
Fideicomitentes para todos los efectos legales, v, en
consecuencia, los bienes que lo conforman no
podran ser secuestrados ni embargados, salve por
obligaciones incurridas o dafios causades con la
ejecucion del presente Fideicomise, ¢ por terceros
cuando dichos bienes [fiduciarios se hubieren
traspasado al Fideicomiso o retenido
comprobadamente en fraude y perjuicio de sus
derechos.

No existe gasto algune relacionado con el
Fideicomiso que corresponda pagar a los
Tenedores Registrados,

Los beneficiarios del Fideicomiso son los Tenedores
Registrndos de les Bonos y los Tenedores
Registrados de los Nuevos Bonos (los “Acreedores
Preferentes”), tal como se describe en este

Prospecto Informativo.
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a. Principales Deberes ¥y Facultades del
Fiduciario

\\k\l)l ."1\j

O

(i) Aceptar los Gravamenes que se
constituiran a su favor, al tenor del
presente Prospecto Informativo;

(i} Administrar los Bienes Fiduciarios
conforme a los procedimientos y
limitaciones establecidos en ¢l Contrato
de Fideicomiso, incluyendo el manejo de
las Cuentas Fiduciarias;

{iii) Proceder con la ejecucion de los
Gravimenes que se constituyen a su
favor en virtud del Contrato de
Fideicomiso, en caso de que ello sen
necesarioc para lograr el fin del
fideicomiso y una vez se le hayn
notificado al Fiduciaric que se ha
configurado un Evento de
Incumplimiento, al tenor de lo
establecido en la Seccion IILA.11 de este
Prospecto Informativo, quedando
obligado a efectuar todos los actos
inherentes a su cargo en salvaguardar de
los intereses de los Acreedores
Preferentes, incluides la ejecucion y
liquidacion de los Bienes Fiduciarios.;

(iv) En caso de que el Fideicomitente no
pague al Fiduciario todos los honorarios
y gastos que le corresponden por virtud
de sus servicios fiduciarios ¢ cualquier
otra suma que los Fideicomitentes deban
pagar al Fiduciario en virtud del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
podri, sin tener que dar notificacion de
ello a los Fideicomitentes ni a los
Beneficiarios, pagarse o descontarse los
mismos de los Bienes Fiduciarios en
cualquier momento y, posteriormente,
notificara a los Fideicomitentes los
Bicnes Fiduciarios asi pagados o
descontados; y

(v} En el cumplimiento de sus deberes y
obligaciones, el Fiducinario podri actuar
directamente ¢ por conducto de agentes,
apoderados o mandatarios (y podra
delegar poderes ¥ potestades
discrecionales cn ecllos), y el Fiduciario no
serii responsable por Ia cenducta de
dichos agentes, apoderados 0
mandatarios, salvo que medie culpa
grave o dolo de su parte, El Fiduciario y
sus Afiliadas podran prestar servicios al
Fideicomiso y cobrar por dichos
servicios, siempre que fos mismos sean
cobrados en términos comercinlmente
razonables (*arm slength®).

(vi) Mientras no se haya emitido una
Notificacion de  Aceleracién, el
Fideicomitente desempeiiard todas las
gestiones de cobranza de los créditos y
cuentas por cobrar que constituyan
Bienes y Derechos Cedidos; por lo que
el Fiduciario quedara liberado de todn
responsabilidad por la cobranza de
dichos créditos y cuentas y por el
deterioro de los mismos. Emitida una
Notificacion de  Aceleracién, el
Fiduciario podri designar, con cargo a
los Bienes Fiduciarios, a una o mis
personas que asuman Ia
responsabilidad de la cobranza de los
créditos y cuentas por cobrar que
constituyan Bienes y Derechos Cedidos.
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Para permitirle a los Fideicomitentes
llevar a cabo gestiones de cobro
efectivas mientras no se haya emitido
una Notificacion de Aceleracion, el
Fiduciario otorga poder amplic y
suficiente a los Fideicomitentes para
que hagan cuanto sea necesario para
cobrar los créditos y cuentas por cobrar
que constituyan Bicnes y Derechos
Cedidos y para preservar el valor de los
mismos.

WPy
{\
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El Fiduciario no esti obligado a dar caucion ni
fianza especial alguna de buen manejo a favor de
los Fideicomitentes o de cualquiera de los
Tenedores Registrados de los Bonos ni de los
Nueves Bonos.

b. Remocién del Fiduciario

El Fiduciario sélo podra ser removido de su carge
por una Mayorin de Acrcedores Preferentes,
mediante notificacién  escrita (A) en forma
inmediata (i) si incurre en culpa grave, dolo o
fraude en el desempeiio de sus responsabilidades
como Fiduciario bajo este Fideicomiso, (ii) si
deviene insolvente o es intervenido, declarado en
estado de liquidacion forzosa o en quiebra o se da
alglin otro evento similar, (iii) si es liquidado o
disuelto, (iv) si se cancela su licencia fiduciaria, (v)
si no puede cumplir con las obligaciones contraidas
en el presente Fideicomiso por causa imputable al
Fiduciario y (B) con quince (I5) dias de
anticipacion por cualquiera otra causa si asi lo
determine una Mayvorin de Acreedores Preferentes.

¢. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podrd renunciar en cualquier
momento, con o sin causa, siempre que
proporcione aviso por escrito de no menos de
cuarenta y cinco {45) dias al Fideicomitente y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien
enviard copia de dicha renuncia prontamente a
cada Tenedor. En caso de renuncia del Fiduciario,
una Mayorin de Acreedores Preferentes debers,
dentro del plazo antes indicado, designar un nuevo
Fiduciario {(en lo sucesivo, ¢l “Fiduciario
Sustitute™), el cual deberi ser una entidad con
licencia que le permita llevar a cabo negocio de
fiduciario en la Repiblica de Panami y que tenga
una Afiliada con licencia bancaria general, con
oficinas en la ciudad de Panama. En caso de que no
se designe un Fiduciario Sustituto que acepte dicho
encarge dentro del plazo antes indicado, el
Fiduciario saliente podrd designar a su sucesor, el
cual deberi contar con las caracteristicas antes
indicadas. A partir del momento en que el
Fiduciario Sustituto acepte la designacién del
Fiduciario saliente, el Fiduciario Sustituto sucedera
y tendrd todos los derechos, poderes, privilegios y
deberes que correspondian al Fiduciario saliente y
éste quedard liberado de sus deberes y obligaciones
previstas en el Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto
deberd otorgar un documento mediante el cual
asuma dicha responsabilidad sujeto a los términos
y condiciones de este Fideicomiso, o en aquellos
términos aceptables a una Mayoria de Acreedores
Preferentes. En caso que no se pueda designar un
Fiduciario Sustituto de conformidad con esta
Seccién, el Fiduciario podra poner los Bienes
Fiduciarios n disposicién de un juzgado
competente,

d. Extincién del Fideicomiso
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El Fideicomiso es irrevocable, pure y simple y
terminard cuando ocurra alguno de los siguientes
eventos: (i) cuando hayan sido debidamente
pagadas y satisfechas todas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas, en virtud de los
Documentos de la Emisién o (ii) cuando se dé
alguna de [as causales establecidas en el articulo 33
de la Ley 1 de 5 de enero de 1984, Terminado el
Fideicomiso, cualesquiern Bienes Fiduciarios que
no hubiesen sido utilizados serin entregados al
Fideicemitente para los fines previstes en el
Contrato de Fideicomiso o a las personas que el
Fideicomitente designe,

El Contrato de Fideicomiso contempla que
cualquier controversia, diferencia o disputa que
surja con motivo de la validez, interpretacion,
cumplimiento, ejecucién o terminacién del
Contrato de Fideicomiso serd resuelta:

(a) por los Juzgados Civiles del
Primer Circuito Judicial de
Panamd, en Panami ¢ cualquier
otro tribunal que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor, o sus
bienes, a cuya jurisdiccion y
competencin las purtes expresa ¢
irrevocablemente se acogen; o

(b) mediante arbitraje en Derecho
ante un tribunal arbitral de 3
drbitros, constituide conforme a
Ins  Reglas del Centro de
Conciliacion y Arbitraje de Ia
Camara de Comercio; Industrias
vy Agriculturas de Panamia. El
arbitraje se llevara a cabo y
seguird las reglas del referido
centro.

Lz firma encargads de auditur al Fiduciario es
KPMG con direccion comercial en:

KPMG Peat Marwick
Calle 50 Edificio KPMG.
Ciudad de Panams,
Ejecutivo de la relacién es [Kuidip Singh].
Corrco electrénico es ksingh@kpmg.com.pa

Copias de los documentos de la Emisién,
incluyendo el Contrato de Fideicomiso, podran ser
solicitadas por cualquier Tenedor Registrado en las
oficinas del Fiduciario, en el edificio Torre Banco
General, Calle 5B Sur y Aquilino de la Guardia,
Panamd, Repiblica de Panami. Los gastos que
resulten de esta solicitud correrdin por cuenta de
quien efectiie la solicitud.

El agente residente del Fideicomise es la firma de
abogandos Arias, Fibrega & Fdbrega con domicilio
en Calle 50, Plaza 2000, Piso 16, Ciudad de
Panama, quienes refrendaran el contrato
correspondiente.

H. MODIFICACION DE TERMINOS Y CONDICIONES
Modificacié | Toda la documentacion que ampara esta Emision, incluyendo | Se elimina esta Seccién.
nalos estos términos y condiciones, podra ser corregida o
Términos y i1enmendada por el Agenie sin el consentimiento de los
Condiciones | Tenedores Registrados con el propésito de remediar

ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias. El Emisor deberé suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado
de Valores para su auterizacion antes de su divulgacién. Esta
clase de cambios no podra en ningin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados.
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Copia de la documentacién que ampare cualquier correccion
o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del
Mercado de Valores que la mantendra en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

En el caso de cualquier otra medificacion o cambio en los
términos y condiciones de los Bonos y en Ja documentacion
que ampara esta Emisidn, se requerira el consentimiento por
escrito de los Tenedores Registrado que representen, en su
conjunto, al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del
capital adeudado a los Tenedores Registrados; siempre que,
en caso de que un Tenedor Registrado haya acordado por
escrito con un segundo Tenedor Registrado que este ultimo
podra ejercer los derechos de voto respecto de una porcidn de
los Bonos tenida por el primer Tenedor Registrado (y
siempre que haya notificado al Agente al respecto), entonces
el segundo Tenedor Registrado se considerard como el
tenedor de dicha porcidn para este propdsito, excluyendo de
dicho célculo al Emisor, cualquier Afiliada de éste, o
cualquier parte patrocinadora de la Emision, en caso de que
sea un Tenedor de los Bonos.

Cualquier modificacion a la Tasa de Interés, Fecha de
Vencimiento y/o garantias de la emision requerira del voto
faverable de los Tenedores de Bonos que represente al menos
el setenta y cinco por ciento (75%) del monto total del saldo
insoluto de capital los Bonos emitidos en ese momento.

Adicionalmente, se deberan aplicar Jas normas adoptadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro
de meodificaciones a (érminos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores,
asi como cualquier otra disposicion que ésta determine,

Articulo Unico: Registar la modificacién de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos de
autorizados mediante Resolucién CNV No.52-12 de 16 de febrero de 2012 de Hydro Caisdn, S.A., en lo

RESUELVE:

que respecta a lo siguiente:

SECCION I1I. DESCRIPCION DE LA OFERTA

B. DETALLES DE LA OFERTA

Bono ¢l capital de dicho Bono, en Délares, en vemte (20)
abonos semi-anuales a partir de la Fecha de Terminacion
de la Construccion en cada Fecha de Pago de Capital {30
de junmio y 30 de diciembre de cada afie) v un 1ltimo
abono en la Fecha de Vencimiento, conforme al siguiente
tabla de amortizacion, y sujeto a lo dispuesto mas
adelante sobre redencion anticipada.,

Fecha de I Porcentaje Fecha de Porcentaje
Pagode | A dgz i6 | Pagode de
Capital I orn g Capital Amo;:zacl

Afio 1 - A 0.00% Afo7-A | 375% |
Afio | -B 0.00% Afio7-B 1 375%
Afio 2 - A 2.50% Afio 8- A 3.75%
Ao 2 - B 2.50% Ao 8 - B 3.75%
ARo 3 — A 2.50% A0 9-A | 3.75%
Afio3 - B 2.50% Afo9-B | 3.75%

Afod—A | 3.75% Af"yo | 5.00%
Aficd -B 3.75% Aﬁ‘glo - 5.00%
Aflo 5~ A 3.75% Fecha de 35.0%

Término Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificados
5. Pagode |El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y|El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y
Capital Transferencia, pagarda al Tenedor Regisirado de cada | Transferencia pagara a cada Tenedor Registrado de

cada Bone el cupital de dicho Bono en Ia Fecha de
Vencimiento o, sujeto a lo dispuesto mds adelante,
en In fecha de redencién anticipada de los Bonos. Si
la Fecha de Vencimiento, ceincidiera con una fecha
que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento,
seglin sea cl caso, se extenderd hasta el Dia Haibil
inmediatamente posterior.
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Afio5-B | 375y | Yencimie
nto

ARG Al 395%

Ao 6 -8B 3.75%

El capital pagadero con respecto a cada uno de los Bonos
sera calculado por el Agenie de Pago, Registro y
Transferencia, para cada Fecha de Pago de Capital, de
acuerdo con la estructura de amortizacién que aparece
arriba. El Emisor realizara pagos de capital a partir de la
Fecha de Pago de Capital inmediatamente siguiente a la
Fecha de Terminacién de la Construccion hasta la Fecha
de Vencimiento. Si la Fecha de Pago de Capital o la
Fecha de Vencimiento, coincidiera con una fecha que no
fuese un Dia Habil, Ja Fecha de Pago de Capital ¢ la
Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, se extenderan
hasta el Dia Habil inmediatamente posterior. El capital
pagadero respecto a cada uno de los Bonos sera calculado
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cada Fecha de Pago de Capital, de acuerdo con la
estructura de amortizacion que aparece arriba.

de lntercses,!Tasa de Interés por el Agente de Pago, Registro y
F:Transferencia, aplicando la Tasa de Interés al saldo
i insotuto de capital del Bono, multiplicando la cuantial
resultante por el mimero de dias calendarios del Periodo | Periodo de Interés (incluyendo ¢l primer din de
de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de | dicho Periodo de Interés pero excluyendo Ia

Interés pero excluyendo la respectiva Fecha de Pago de
Interés o Fecha de Vencimiento, segiin sea el caso),
dividido entre trescientos sesenta (360) dias, dividido en
doce (meses) de treinta (30) dias cada mes, y
redondeando la cantidad resultante al centave mas
cercano {medio centavo redondeado hacia arriba).

7.
Redencion
Anticipada

6, Computo
y Pago de
Intereses
(n) Tasa de |Los Bonos devengarin intereses en base a la Tasa de |Desde In Fecha de Oferta de los Bonos Iniciales
Interés Interés. La tasa LIBOR que integra la Tasa de Interés |hasta ln Fecha de Liquidacidn de los Nuevos Bonos,
serd calculada para cada Periodo de Interés por el |los Bonos Inicinles devengardn intereses o una tasa
Agente de Pago, Registro y Transferencia en cada Fecha | variable que resulte sumar la tasa LIBOR a tres
de Determinacién de la Tasa de Interés, Antes de la [meses mds cuatro punto veinticinco por ciento
Fecha de Terminacién de la Construccion los Bonos |(4.25%), entendiéndose que si el resultado de dicha
devengaran interesés a una tasa variable que resulie |sumi es menor a siete por ciento (7.0%) la tasa de
sumar la tasa LIBOR a tres meses mas cuatro punto |interés serd siete por ciento (7.0%).
veinticinco por ciente (4.25%), entendiéndose que si el
resultado de dicha suma es menor a siete por ciento | A partir de la Fecha de Liquidacién de los Nuevos
{7.0%) la tasa de interés sera sicte por ciento (7.0%). A |Bonos la Tasa de Interés serd fija y la misma serd
partir de la Fecha de Terminacion de la Construccion, la | determinada al menos tres (3) dias hdbiles antes de
tasa de interés sera calculada en base a la relacion entre |la Fecha de Liquidacién, y comunicada ala SMV y a
Deuda Total y sobre EBITDA conforme se describe en |la BVP mediante un suplemento al Prospecto
el siguiente cuadro: Informativo que sera presentado al menos un (1) dia
hsbil antes de la fecha de negociacion de los Nuevos
l Deuda Total /.| Tada-'T .~ | Mini | | Bonos en la BYP.
EBITDA RN mo
i +
Mayor a 3.0x L:bor;-l‘a_’;r:;ses) ! 6(.20
Menor a 3.0x pero Libor (3 meses) + | 6.00
mayor a 2.0x 31.50% I %
Libor (3 meses) + | 5.50
J Menor a 2.0x 3259 % -
(c) | Los intereses seran pagaderos con respecto a cada Bono y | Los intereses serdn pagaderos con respecto a cada
Computo | serén calculados en cada Fecha de Delerminacion de la | Bono ¥ serdn calculados por el Agente de Pago,|

aplicande la Tasa de Interés al Salde Insoluto de|
Capital del Bono, multiplicande Ila cuantia
resultante por el nimerc de dias calendarios del

respectiva Fecha de Page de Interés o Fecha de
Vencimiento, segiin sen el caso), dividido entre
trescientos sesenta (360} dias y redondcando Ia
cantidad resultante al centave mis cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

{a) Redenciones con el pago de una Prima de
Redencion. El Emisor podra, a su entera
discrecion, redimir, parcial o totalmente, los
Bonos en forma anticipada a partir del tercer afio

siguiente a la Fecha de Oferta pagando el cien

| por ciento (100%) del saldo insoluto de capital
de los Bonos a ser redimidos mas una prima de
i P

redencion de (1) dos por ciento (2%) sobre el
saldo insoluto de capital de los Bonos a ser
redimidos si la redencion ocurre durante e! tercer
afio a partir de la Fecha de Oferta de los Bonos;

43

0 (1) de uno por ciento (1%) sobre el saldo|

a) Redenciones Opcionales con el pago de una
Prima de Redencién: El Emisor podrid redimir
los Bonos anticipadamente, en su totalidad pero
no parcialmente, sujeto al pago de un precio de

redencién total equivalente al monto que sea
mayor entre (i} el cien por ciento (100%) del |
Saldo Insoluto a Capital de los Bonos a ser |
redimidos mds intereses acumulados a la Fecha |
de Redencién o (ii) In suma del valor presente |
del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos y de |
les pagos de intereses remanentes descontados a |
ln tasn_del Tesoro de los Estados Unidos |
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insoluto de capital de los Bonos, si la redencién
ocurre durante el cuarto o quinto afio a partir de
la Fecha de Oferta.

Redenciones sin_el pago de una Prima de

b)

aplicable, mds un margen de [setenta y cinco
(75)] puntos base, mis intereses acumulados a la
Fecha de Redencién.

Redenciones Opcionales sin el pago de una

Redencién. El Emisor podra, a su entera discrecion,
redimir, parcial o totalmente, uno o mais de los
Bonos sin el pago de una prima de redencion:

i.  a partir del sexto aniversario de la Fecha de
Oferta de los Bonos, pagando el saldo
insoluto de capital a ser redimido mas
intereses acumulados de los Bonos y demas
cargos adeudados hasta la Fecha de
Redencion; o

1. con fondos provenientes de la Cuenta de
Exceso de Efectivo en montes minimos de
Quinientos  Mil Ddlares (US$500,000) o
miltiplos de Cien Mil Délares {(US$100,000)
por arriba de dicha suma a partir de la Fecha
de Terminacion de la Construccion.

Disposicicnes Comunes a las Redenciones Totales.
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de
redimir la totahdad de los Bonos, notificara al
Agente de Pago, Registro y Transferencia con
treinta (30) dias de antelacién a la Fecha de
Redencion y publicard un aviso de redencion en
dos (2) diarios de circulacion nacional en la
Republica de Panama por tres (3) dias consecutivos
y con no menos de treinta (30) dias de anticipacion
a la fecha propuesta para la redencién. En dicho
aviso se especificaran los términos y condiciones
de la redencidn, detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto.

Disposiciones _Comunes a Jas Redenciones
Parciales. En caso de que ¢l Emisor decida redimir
parcialmente los Bonos, debera hacerlo en orden
inverso a su vencimiento y notificara al Agente de
Pago, Registro y Transferencta con treinta (30} dias
de antelacién a la Fecha de Redencion y deberd
publicar un aviso de redencién en dos (2) diarios de
circulacion nacional en la Repuiblica de Panama por
tres (3) dias consecutivos y con no menos de treinia
(30) dias de anticipacidn a fa fecha propuesta para
la redencién. En dicho aviso se especificaran los
términos y condiciones de la redencion, detallando
las fecha y la suma destinada a tal efecto. Los
pagos deberan ser hechos a pro rata entre todos los
Tenedores Registrados.

Disposiciones comunes a todas la Redenciones. En
todos los casos de redenciones, ya sean éstas totales
o parciales, la redencion anticipada se hara en una
Fecha de Pago de Imerés (la “Fecha de
Redencién™) y comprendera el salde insoluto de
capital de los Bonos a ser redimidos mas intereses
acumulados hasta la correspondiente Fecha de
Redencion. En todos los casos de redenciones
parciales de los Bonos, ¢l Emisor debera asegurarse
que, con posterioridad a la redencion, el Emisor
esté en cumplimiento de las razones financieras
previstas en la Seccién II{A)Y10)(b) de este
Prospecto Informativo,

Redenciones _Qbligatorias. E! Emisor estara
obligado a utilizar los Pagos de Seguros a que se

refiere la Seccion III(A)(10)(]) de este Prospecto
Informative en la forma y manera prevista en la
Seccion 8(1){vii} de los Bonos.

Los términos y condiciones de los Bonos no contemplan

Prima de Redencién: El Emisor pedra redimir
los Bonos, en su totalidad pero noe parcialmente,
al precio del cien por ciento (100%) del Salde
Insoluto a Capital de los Bonos a ser redimidos
mds intereses acumulades a la Fecha de
Redencién durante el afio previo al vencimiento
de los Bonos. Adicionalmente, el Emisor pedra
redimir los Bonos, en su totalidad pero neo
parcialmente, al precio de 100% del saldo
insoiuto de los Bonos a ser redimidos mas
intereses acumulados y no pagados a la fecha de
redencion, en cualquier momento, si ocurren
cambios en las leyes, regulaciones, resoluciones,
interpretaciones o pronunciamientos de alguna
entidad gubernamental en materia tributaria, o
por otras razones expresadas en los Bonos, que
gbliguen al Emisor a pagar sumas adicionales
bajo los Bonos.

Redenciones Obligatorias sin el Pago de una
Prima de Redencién. El Emisor estard (i)
obligado a redimir los Bonos en su totalidad, sin
el pago de una prima, en el evento de que ocurra
un Cambio de Control y el mismo no sea
aprobade por la Mayoria de Acreedores
Preferentes y (ii) obligado a utilizar los Pagos de
Seguros a que se refiere la Seccién II1.A.10.Lvii
en la forma y manera prevista en la referida
Scccidn de este Prospecto Informative y que
contempla, en algunos casos, el pago de dichas
sumas a los Tenedores Registrados.

Disposiciones aplicables a todas las Redenciones
Anticipadas: En caso de que el Emisor ejerza su
derecho de redimir la totalidad de los Bonos o
que de otro mode esté obligado n redimir la
totalidad de los Bonos, el Emisor notificard al
Agente de Pago, Registro y Transferencia con
treinta (30) dins de antelacién a la Fecha de
Redencion y publicari un aviso de redencidn en
dos (2) diarios de circulacién nacional en la
Republica de Panama por tres (3) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias
de anticipacién a la fecha propuesta para Ia
redencién. En diche aviso se especificardn los
términos v condiciones de la redencion,
detallando la fecha y la suma destinada a tal
efecto. En todos los cases Ia redencion
anticipada se hard en una Fecha de Pago de
Interés (la “Fecha de Redencién™) y
comprenderd cl pago del precio de redencién
calculado conforme a lo previsto en esta Seccidn.
Cualquier Redencién Anticipnda debera hacerse
conjuntamente con la Redencién Anticipada de
los Nuevos Bonos.
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Informar
e
Inspeccio
nes

| Emisor.

ulactones que limiten el nitmero de Tenedores o €l
ntaje de tenencia de la emision que éstos puedan
, 0 que establezcan derechos preferentes de compra
s Bonos u otras estipulaciones similares que puedan
ctar la liquidez de los Bonos.

as siguientes obligaciones de informacion aplicaran al

(a) Estados __ Financieros, El  Emisor  deberad
proporcionar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia los estados financieros consolidados
auditados del Emisor y sus Subsidiarias
(incluyendo el Emisor para cada uno de sus
respectivos anos fiscales) a mas tardar noventa (90)
dias calendarios después del cierre del
comrespondiente  afio  fiscal; y los estados
financieros consolidados interinos del Emisor para
cada trimestre de cada uno de sus respectivos afios
fiscales, a mas tardar dentro de 60 dias calendarios
siguientes al cierre del correspondiente trimestre.
La entrega del Emisor de los estados financieros se
entendera como una certificacion por parte de éste
del cumplimiento de las razones financieras |
previstas en la Seccidn III(A)(10)}b) de este
Prospecto Informativo. El Emisor debera, ademas,
en la forma y dentro de los plazos arriba indicados,
proporcionar 0 causar que se proporcione al Agente
de Pago, Repgistro y Transferencia los estados
financieros auditados de PPH.

(b) Informes Mensuales. El Emisor debera suministrar
al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia mensualmente un informe del
Cronograma de Avance del Proyecto.

{c) Informes  Trimestrales. El  Emisor debera
suministrar al Fiduciarioc y al Apgente de Pago,
Registro y Transferencia, en cada Fecha de Pago de
Interés:

i. una certificacion de que el Proyecto cumple con
las recomendaciones, directrices e instrucciones
de la ANAM; o de cualquier otra Autoridad
Gubemamental responsable de la conservacitn
del medio ambiente que haya emitido tales
recomendaciones, directrices o instrucciones en
relacion con el Proyecio; y

ii. una certificacion que haga constar el que el

Emisor estd en cumplimiento con todas las

obligaciones previsias en las Secciones 7 v 8§ de

los Bonos,

El Emisor debera suministrar al Fiduciario y al

Apgente de Pago, Registro v Transferencia cada

trimestre un informe del Avance del Proyecto

realizado por el Inspector Tecaico.

iii.

(d) Informes __ Semestrales. E| Emisor debera
suministrar en forma semestral al Fiduciario y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia el quince
{15) de enero y el quince (135) de julio de cada afio
los informes de seguimiento semestral enviados a
la ANAM aprobados durante la implementacion de
las medidas de mitigacion, control y compensacién
aplicables al Proyecto.

(e) Otra_Informacion Importante. El Emisor debera
suministrar  inmediatamente  los  siguientes
documentos y'o informacién al Fiduciario y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, para que
éstos los tengan a disposicion de los Tenedores
Registrados:

i. toda comunicacion divulgada por el Emisor a
los mercados de capital v a sus acreedores en |

Las siguientes obligaciones de informacidn aplicaran al
Emisor.

a)

b)

c)

d)

e)

E} Emisor debera proporcionsr a la
Superintendencia, a Ian Bolsa y al Agente de
Pago, los estados financieros consolidados de
PPH y sus Subsidiarins a mds tardar noventa
(90) dins calendarios después del cierre del
correspondiente aiio fiscal, junto con ¢l Informe

Anunal de  Actualizacién  del Emisor
correspondientes a dicho periodo; y los estados
financieros consolidados de PPH y sus

Subsidiarias para cada trimestre de cada uno
de sus respectivos trimestres fiscales, a mds
tardar dentro de 60 dins calendarios siguientes
al cierre del correspondiente trimestre, junto
con el informe de actunlizacién trimestral del|
Emisor correspondientes a dichos periodos. El!
Emisor debers, ademais, en la forma y dentro de
los plazes arriba indicados, proporcionar o
causar que se propercione al Agente de Pago,
los estados financieros consolidados y auditados
de PPH.

El Emisor debera notificar al Agente de Pago, a
la Superintendencia y a In Bolsa de inmediato y
por escrito, cualquier evento o situacién que
pueda afectar el pago de las obligaciones bajo
esta Emision.

El'  Emisor deberd  notificar a Ia
Superintendencia v a la Bolsa de inmediato y
por escrito, ¢l acaecimiento de hechos de
importancia en el desarrollo del negocio del
Emisor o de las demis Compaiias de los
Proyectos.

El Emisor deberi suministrar al Agente de
Pago en cnrda Fecha de Pago de Interés una
certificacion firmada por el Vicepresidente
Ejecutivo o el Vicepresidente de Finnnzas del
Emisor en la que certifique que el Emisor esta
en cumplimiento con todas las obligaciones
previstas en las Secciones IILA.B y IILA.9 de
este Prospecto Informative.

El Emisor deberdi permitir y causar que las
demds Compaifiias de los Proyectos permitan
que un representante de la Mayorin de los
Tenedores o de la Mayorin de Acreedores
Preferentes, el Fiduciario y los demis
representantes y asesores de los Tenedores,
tengan acceso, previa selicitud escrita enviada al
Emisor con por lo menos dos (2) Dias Hibiles de
antelacion (salvo en el caso de existir un Evento

de Incumplimiente, en cuyo caso les Tenedores
sélo deberan dar una notificacién escrita al!
Emisor, sin necesidad de los dos (2) Dias Habiles |
de netificacién previa), en horas de oficina, a las
respectivas instalaciones, libros y registros de
contabilidad del Emisor y/o las demas;
Compasiiins de los Proyectos, asi como tener |
conversaciones con sus ejecutivos, con el fin de
confirmar el cumplimiento de las disposiciones |
contenidas en los Documentos de la Emision y|
conocer el estado de los negocios, operaciones y '
finanzas del Emisor y de las demids Compniias |
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(f)

il.

iv.

vi.

vil,

Vi,

iX.

general,;

la certificacion del CND que reciba en la que se
haga constar que se han cumplido con éxito
todas las pruebas conforme a las
reglamentaciones aplicables emitidas por la
ASEP 0 cualquier  otra  Autoridad
Gubernamental y que el Proyecto se encuentra
interconectado al sistema de interconexidn
eléctrica nacional;

los detalles de todo litigio, arbitraje o proceso
administrativo que se interponga contra ¢l
Emisor que tenga, o que de ser resuelto en
forma adversa debe razonablemente esperarse
que tenga, un Efecto Material Adverso;
cualquier notificacidn, comunicacién, decision
u orden recibida de la ASEP, del CND, de
ETESA, de ANAM y cualquier otra Autoridad
Gubernamental que conlleve la resolucidn,
cancelacion, terminacion o afectacion de algun
Contrato  Material del Provecto o de las
autorizaciones del Proyecto o de cualesgquiera
olras Licencias Gubemamentales del Emisor
que deba, razonablemente esperarse que tenga.
un Efecto Material Adverso,

un informe sobre la ocurrencia de cualquier
evenio que conlleve un retraso en la
construccion y/o entrada en operacion del
Proyecto o que conlleve un dafio en los bienes
del Proyecto o que pueda dar lugar a que la
construccion del Proyecto no termine en la
Fecha de Terminacién de la Construccién o
pueda suponer una reduccion o alteracion de los
términos y condiciones de los Contraios de
Compraventa de Polencia y/o Energia.

todos los detalles relevantes sobre ta ocurrencia
o amenaza de ocurrencia de un Evento de
Riesgo Pais, un caso de fuerza mayor o un
Evento Catasirofico que afecte al Emisor o a
PPH o sus respectivos bienes y propiedades;
cualguier notificacion o comunicacion recibida
por el Emisor de una contraparte de un Contralo
Material del Proyecto que deba razonablemente
esperarse que tenga, un Efecto Materal
Adverso,

una explicacion o descrpcion en cualquier caso
que ¢l Emisor detecte que los Costos del
Proyecto ywo Gastos de Operacion y
Mantenimienio incurridos hasta ese momento o
que razonablemente deba esperarse que se
incurran hasta el final del afio correspondiente
vayan a exceder de los montos contemplados
para estos rubros incluidos en el Presupuesto de
Construccién o en el Presupuesto de Operacion,
segun sea el caso;

cualquier  otra  informacién  adicional
relacionada, entre otras cosas, con la condicion
financiera y/o las operaciones del Emisor, que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia o
una Mayoriza de Tenedores, razonablemente
sohicite o que de otro modo pueda tener un
Efecto Material Adverso; vy

una notificacion sobre la ocurrencia de
cualquier evento que constituya o pueda
constituir un Evento de Incumplimiento.

Inspecciones. El Emisor debera permutir a un
representante de la Mayoria de los Tenedores, al
Inspector Tecnico, al Fiduciario y a los demais
representantes v asesores de los Tenedores
Registrados, previa solicitud escrita con por lo
menos dos (2) Dias Habiles de antelacion {salvo
en el caso de existir un Evenio de
Incumplimiento, en cuyo caso los Tenedores solo
deberan dar una notificacion escrita al Emisor, sin
necesidad de los dos (2) Dias Habiles de

de los Proyectos, salvaguardando cualquiera |
obligacién de confidencialidad que el Emisor o
las demds Compaiiias de los Proyectos le deban
a una tercera Persona.
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notificacion previa), en horas de oficina, acceso
razonable a sus instalaciones, libros y registros,
asi como tener conversaciones con sus BjCCUliVOS,
con el fin de confirmar el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en los Documenios de la
Emisién y conocer el estado de los negocios,
operaciones y  finanzas del  Emisor,
salvaguardando  cualquiera  obligacion de
confidencialidad que el Emisor le deba a una
tercera Persona.

Ano Fiscal, El Emisor acuerda no cambiar su aiio
fiscal sin el consentimiento de la Mayoria de
Tenedores.

(2)

10.
Obligacione
s de Hacer
v No Hacer

Las siguientes obligaciones de hacer o no hacer aplicaran
al Emisor.

(a) General. El Emisor acuerda cumplir con las
obligaciones de hacer y no hacer que le atafien
contenidas en esta Seccion.

{b) Razones financieras. Mientras no se haya pagado en
su totalidad los Bonos y, a menos que la Mayoria de
los Tenedores disponga otra cosa, el Emisor se obliga
a que, a partir de la Fecha de Terminacion de la
Construccién:

1. mantendrd, en todo momento, una Razdén de
Cobertura de Deuda igual o mayor a uno punto
treinta y cinco (1.35) para los ultimos doce (12}
meses;

ii. mantendrd, en tode momemto, las siguientes

Razones de Deuda Total sobre EBITDA (a)

durante los tres (3) afios siguientes a la Fecha de

Terminacién de la Construccion, una Razén de

Deuda Total sobre EBITDA menor o igual a

cinco punto cinco (5.5); (b) del cuarto al sexto

afio siguientes a la Fecha de Terminacion de la

Construccion, una Razdn de Deuda Total sobre

EBITDA menor o igual a cuatro punto cinco (4.5)

y (c) a partir del séptimo afio siguiente a la Fecha

de Terminacién de la Construccion, una Razdn de

Deuda Total sobre EBITDA menor o igual a tres

punto cinco (3.5) en cada uno de los casos

anleriores, para los tltimos doces (12) meses; y

PPH vy sus Subsidiarias mantendran una Razon de

Deuda Total sobre Patrimonio Tangible Neto

Cousolidado menor o igual a uno punto setenta y

cinco (1.75).

1.

(c) Autorizaciones. El Emisor acuerda obtener, mantener
vigente y cumplir con los términos de sus Licencias
Gubermnamentales v a suministrar al Fiduciario o al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, a su
requerimiento, copias certificadas de todas las
Licencias Gubermnamentales y/o permisos vy
consentimientos de terceras Personas que sean
necesarios, de conformidad con cualquier Ley o
contrato que le sea aplicable o del cual sea parte, para
que el Emisor pueda cumplir con las obligaciones
contraidas en virtud de los Documentos de la
Emision, para la validez o exigibilidad de los
Documentos de la Emisién o para la conduccion de
su negecio, incluyendo, sin limitacidn, para el
disefio, construccidn, operacién y mantenimiento del
Proyecto.

(d) Cumplimiento de Leyes. El Emisor acuerda cumplir
con tedas las Leyes que le sean aplicables.

(e) Pari_passu. El Emisor acuerda hacer lo necesario
para que sus obligaciones de pago en virtud de los

Las siguientes obligaciones de hacer o ne hacer
aplicaran al Emisor y, segin aplique a las demis
Compaiiias de los Proyectos y a PPH.

1) General. El Emisor acuerda cumplir con las
obligaciones de hacer y no hacer que le ataiien
contenidns en esta Seccién y causar que las
demis Compaiiins de los Proyectos y PPH
cumplan con las obligaciones de hacer y no
hacer que también les apliquen.

b) Razones financieras. El Emisor se obliga a

mantener y a causar que PPH y las demids

Compaiiins de los Proyectos mantengan y

cumplan de maners consolidada con las

siguientes razones y compromises financieros:

una Razén de Cobertura de Servicio de
Deuda igual o mayor a dos (2.00x) para los
tiltimos doce (12) meses;

ung Razén de Deuda Neta sobre EBITDA
menor a cinco punto einco (5.50x); y

un Patrimonic Tangible Nete minimo de
US$100,000,000 por un periode de seis (6)
meses después de la Fecha de Entrada en
Operacion Comercial del Proyecto del
Emisor, entendiéndose que luege de In
expiracion del referide plazo, el requisito
previsto en este pdrrafo (ili) dejard de
aplicar.

El Emisor y las demis Compaiiias de los
Proyectos y PPH no podrin incurrir en
Endeudamientos adicionales, excepto por
los Endeudarnientos Permitidos.

®

(i)
(iii)

(iv)

Todas las razones y obligaciones financieras
antes citadas se evaluarin con base n los estados
financieros consolidades de PPH y Subsidiarias.

El cilculo de las razones financieras iniciara un
(1) afio posterior a la Fecha de Entrada cn
Operacién Comercial del Proyecto del Emisor,
exceptuando el cilculo para pagos sujetos al
cumplimiento de Ias Condicienes para Pago
Restringidos que podrin ser reslizados en
cualquier momento posterior a la Fecha de
Liquidacion, y sujeto a que el Emisor esté en
cumplimiento con las Condiciones para Pagos
Restringidos que se detallan en la Seecidn
ITILA.10.m.

Autorizaciones, El Emisor acuerda obtener,
mantener vigente y cumplir y a causar que las
demis Compaiiias de los Proyectos obtengan,
mantengan vigente y cumplan con los términos
de sus Licencias Gubernamentales, en especial
las respectivas Concesiones y cualesquiera otras
licencias para !a generacion de energin ¥y
concesiones gue sean necesarias para poder
llevar a cabo el negocio de generacién de energia

47

56



No. 28415-A

Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de noviembre de 2017

t)]

Bonos y demas Documentos de la Emision tengan,
en todo momento, un estatus por lo menos pari passu
con todas sus otras obligaciones de pagos
garantizadas o no garantizadas, presentes y futuras,
excepto por aquellas obligaciones que por Ley
tengan prelacion.

Gravamenes. El Emisor acuerda no constituir
hipoteca, prenda, anticresis, fideicomiso de garantia
o cualquier otro Gravamen sobre sus bienes y
derechos, salvo por los Gravamenes constituidos en
virtud de los Documentos de Garantia y las que
surgen obligatoriamente por imperio de la Ley.

(g) Traspaso de Actives. E]1 Emisor acuerda no vender,

ceder, permutar, donar, dar en fideicomiso, traspasar
o de cualquiera otra forma disponer de todos, o parte
de, sus bienes, incluyendo, sin limitacidn, bajo la
modalidad de venta y subsecuente arrendamiento
(sale and lease-back), salvo en los siguientes casos
(los “Traspasos Permitidos™):

i. que el Emisor los haga dentro del giro usual de
negocios, a valor de mercado; o

ii. que estén contemplados en el Presupuesto de
Construccion o en el Presupuesio de Operacion

d)

del Proyecto aprobados; o ¢) Pari passu. El Emisor acuerda hacer lo
iili, que sean bienes inmuebles que no se utilicen. necesario para que sus obligaciones de pago
sean necesarios o formen parte del Proyecio derivadas de los Documentes de la Emision
siempre que su valor no exceda de Tres tengan, en todo momento, un estatus por lo
Millones Quinientos Mil Dolares menos pari passu respecto de sus otras
(US§3,500.000); o obligaciones de pagos no garantizadas, presentes
iv. que sean autorizados por la Mayoria de los y futuras, excepto por aquellas obligaciones que
Tenedores; o por Ley tengan prelacién.
vi. que sean requeridos por los Documentos de la
Emision. f} Gravimenes. El Emisor acuerda no constituir
hipoteca, prenda, anticresis, fideicomise de
(h) Giro_de Negocio. El Emisor acuerda no hacer garantia o cualquier otro Gravamen sobre sus
cambios sustanciales al giro de negocios al que se bienes y derechos y a causar que las demads
dedicaba a la Fecha de Oferta, salvo por aquellos Compaitias de los Proyectos no constituyan
cambios que resulten de la entrada en operacién del hipoteca, prenda, anticresis, fideicomiso de
Proyecto, y a mantener y operar sus propiedades garantia o cualquier otro Gravamen sobre sus
conforme a las Practicas Prudentes de la Industria, respectivos bienes y derechos, salvo por los
las normas y regulaciones aprobadas por ASEP, sus Gravimenes constituidos en virtud de los
Licencias Gubernamentales, la Ley y los términos y Documentos de Garantia v por aquellos que
condiciones previstos en los Documentos de la garanticen los Endeudamientos Permitidos y
Transaccion. que no graven bicnes sujetos a los Documentos
de Garantia o los que surgen obligatorinmente
(i) Fusiones. El Emisor acuerda no fusionarse, por imperio de la Ley. i
amalgamarse o combinarse, salvo por aquellas |
fusiones o combinaciones entre Afiliadas del Emisor| g) Traspaso de Actives. El Emisor acuerda no
siempre que, como resultado de la fusion y/o vender, ceder, permutar, donar, dar en
combinacidn, el Emuisor no incumpla ninguna de sus fideicomise, traspasar o de cualquiera otra
obligaciones previstas en los Documentos de la forma disponer de todos, v parte de, sus bienes,
Emisidn, incluyendo sin limitacion, las previstas en y causar que las demis Compaiias de los
la  Seccién __HI(A)(E0)(b)de este  Prospecto Proyectos ne vendan, cedan, permuten, donen,
Informativo y que notifique previamente al Agente den en fideicomiso, traspasen o de cualguiera
de Pago, Registro y Transferencia de su intencion de otra forma dispongan de todos, o parte de, sus
realizar tal fusion o combinacion con anterioridad a bienes, incluyendo, sin limitacién, bajo la
s5u gjecucion. modalidad de venta y  subsecucnte
arrendamiento (sale and lease-back), salvo en los
(J) Adquisiciones e Inversiones. El Emisor acuerda no siguientes casos (los “Traspasos Permitidos”):
incurrir  en inversiones © en compromisos de
inversion de capital respecto al activo fijo salve por 0] que ¢l Emisor ¢ las demas Compaiiins de
aquellas inversiones previstas en €l Presupuesio los Proyectos los hagan dentro del giro
(“Inversiones de Capital”). usual de negocios, a valor de mercado; o
(ii) que sean bienes inmuebles que no se
utilicen, no formen parte o no sean
(k) Temas Ambientales. necesarios para el funcionamiento de cada
Proyecto siempre que en su conjunto el
i. El Emisor acuerda cumplir con todas aquellas valor de tales bienes no exceda de Cinco
Normas Ambientales que le sean aplicables, Millones de Ddélares (US$5,000,000); o
incluyendo, sin limitacion, con las medidas de |  (iii) que sesn autorizades por la Mayoria de
mitigacion u otras previstas en los estudios de | Acreedores Preferentes; o
___impacto ambiental aprobados por la ANAM con | (iv) que sean requeridos por los Documentos de

en Panamd y el Emisor acuerda suministrar al
Agente de Pago, a su requerimiento, copias
certificadas de todas las referidas Licencias
Gubernamentales y/o permisos y
consentimientos de terceras Personas que sean
necesarios, de confoermidad con cualquier Ley o
cualquier contrate que les sean aplicable a
cualesquiera de las Compaiiias de los Proyectos
¢ de los cuales sean parte, para que el Emisor y
las demds Compaifiias de los Proyectos pueda
cumplir con las obligaciones contraidas cn
virtud de los Documentos de la Emisién, o que
sean necesarias para asegurar la validez o
exigibilidad de los Documentos de la Emisiéon o
para Ia conduccion de los negocios de las
Compaiiias de los Proyectos, incluyendo, sin |
limitacién, para el diseiio, construccidn,

operacion y mantenimiento de cada uno de los |

Proyectos.

Cumplimiento _de_Leyes. El Emisor acuerda
cumplir con todas las Leyes que le sean

aplicables y a causar que las demas Compaiiins
de los Proyectos cumplan con todas las Leyes
que les sean aplicables.
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respecto al Proyecto y con la presentacion a la
ANAM de los informes de seguimiento
semestral del Proyecto.

El Emisor acuerda notificar al Fiduciario, al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y a
los Tenedores, tan pronio como adquiera
conocimiento de:

A. cualquier demanda, reclamo,
procedimiento o investigacién en su
contra relacionada con una Norma
Ambiental que de ser resuelta en
forma adversa pueda razonablemente
esperarse que lenga un Efecto
Material Adverso; y

B. toda situacidn, hecho o circunstancia
que pueda razonablemente esperarse
que resulte en una demanda,
reclamo, procedimiento 0
investigacion en  su contra
relacionada con una  Nomma
Ambiental que de ser resuecla en
forma adversa pueda razonablemente
esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso,

El Emisor debe entregar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, el estudio de impacto
ambiental del Proyecto aprobado por la ANAM
y la resolucién que lo aprueba.

(1} Seguros y Garantias de Cumplimiento.

il

i.El Emisor acuerda mantener en buen estado y

condicién (salvo por el desgaste ordinario), y
debidamente asegurados con compaiifas de
seguro de primer orden, los bienes del Proyecto
vy cada uno de los bienes usados en la
conduccidn de su negocio por los montos y con
las coberturas que se detallan en el Anexo Il del
Bono y que consisten, basicamente, en un
poliza contra todo riesgo (constructor sallrisk)
por un monto de US$154,500,000 con las
siguientes coberturas: Terrorismo ($2,000,000),
Responsabilidad Civil ($2,000,000), Averia de
maquinaria Tuneladora, back up y maquinaria
auxihar ($18,020,422) v Pérdida de beneficios a
consecuencia de un siniestro de construccion
vio Montaje ALOP ($34,365,164).

El Emisor acuerda notificar inmediatamente a

la Emisidn.

h) Giro de Negocio. El Emisor acuerda no hacer

i)

i)

cambios materiales al giro de negocios al que se
dedicaba a In Fecha de Oferta y cousar que Ins
demiis Compaifiias de los Proyectos no hagan
cambios sustanciales al giro de sus negocios a los
que se dedicaban en la fecha en que se ofrezcan
los Nuevos Bonos y n mantener y operar sus
propiedades conforme a las Pricticas Prudentes
de la Industria, las normas y regulaciones
aprobadas por ASEP, sus Licencias
Gubernamentales, Ia Ley y los términos y
condiciones previstos en los Documentos de la
Transaccidn,

Fusiones. El Emisor acuerdas no fusionarse,
amalgamarse o combinarse y a causar que las
demas Compaiiins de los Proyectos no se
fusionen, amalgamen o combinen, salvo por
aquellas fusiones o combinaciones entre
Afilindas del Emisor y de las Compaiiias de los
Proyectos y siempre que, come resultado de la
fusién y/o combinacién, el Emisor no incumpla
ninguna de sus obligaciones previstas en los
Documentos de la Emisién, incluyendo sin
limitacién, las previstas en la Seccién IILA.10.b
y que el Emisor notifique previamente al Agente
de Pago de su intencién de realizar tal fusion o
combinacién con anterioridad a su ejecucion.

Adquisiciones e Inversiones. El Emisor acuerda
no incurrir y & causar que las demis Compaiiias
de los Proyecto no incurran en inversiones en
CAPEX salvo por aquellos CAPEX Permitidos
previstas en los Presupuestos de Operacion.

k) Temas Ambientales.

(i) El Emisor acuerda cumplir y a causar que las
demas Compaiiias de Jos Proyectos cumplan
con todas aquellas Normas Ambientales que le
sean aplicables, incluyendo, sin limitacién, con
las medidas de mitigucion u otras previstas en
los estudios de impacto ambiental aprobados
por la ANAM con respecto n cada uno de los
Proyectos y con ln presentacion a lan ANAM de
los informes de seguimiento semestral
aplicables a cada uno de los Proyectos.

los Tenedaores, al Agente de Pago, Registro y (ii)y  El Emisor acuerda netificar al Fiduciario, al
Transferencia y al Fiduciario de la ocusrencia Agente de Pago y a los Tenedores, tan pronto
de cualquier Evento Catastrofico que ocasione como adquiera conocimiento de:
dafios a los bienes del Proyecto por un monto
igual o mayor a Quinientos Mil Dédlares a. cualquier demanda, reclamo,
(US$500,000) y que resulte o deba procedimiento ¢ investigacion en su
razonablemente esperarse que resulte en Pagos contra o en contra de cualquier otra
de Seguros bajo las pdlizas de seguro de las Compaiiins de los Proyectos
correspondientes y presentar diligentemente, (o relacionada con el incumplimiento de
asistir al Fiduciario para que presente, de ser el | una Norma Ambiental que, de ser
caso), las reclamaciones correspondientes ante resuelta en forma adversa pueda
las compaiiias de seguros. El Emisor acuerda no razenablemente esperarse que tenga
transar ni llegar a arreglos con las compaiiias de un Efecto Material Adverso; y
seguro con respecto a Eventos Catastroficos que b. toda situacién, hecho o circunstancia
causen dafios a los bienes del Proyecio iguales o que pueda razonablemente esperarse
superiores a Tres Millones de Ddlares que resulte en una demanda, reclamo,
($3,000,000), sin antes obtener la aprobacidn de procedimiente o investigacién en
la Mayeria de los Tenedores. contra de las Compaiiias de los
iti. El Emisor acuerda entregar al Fiduciario las Proyectos relacionada con una Norma
polizas, endosos vy demds documentos Ambiental que, de ser resuelta en
relacionados con los seguros que deba contratar forma adversa pueda razonablemente
conforme &l Bono. esperarse que tenga un Efecto
iv. EI Emisor acuerda notificar al Fiduciario y al Material Adverso.
Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
falta de pago de cualquier seguro o cualquier| 1) Seguros
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vi.

Vil

viti.

otra circunslancia que pueda invahdar, ierminar
o dejar sin efecto algiin seguro previsto en esta
Seccidn, e incluir en las pdlizas que debe
contratar conforme a esta Seccidn una clausula
por la cual el respectivo asegurador consiente a
que no terminard las respectivas podlizas sin
antes notificar al Fiduciario y permitirle curar
cualquier incumplimiento de parte del Emisor
En caso que el Emisor deje de contratar un
seguro que le corresponda o no haga que los
contratistas ~ constructores  del  Proyecto
coniraten los seguros a que se refiere esta
Seccion, el Fiduciario, siguiendo instrucciones
de la Mayoria de los Tenedores, previa
notificacion al Emisor, podra {(mas no estara
obligado) a contratar dichos seguros con cargo a
los Bienes Fiduciarios.

El Emisor acuerda ceder v transferir al
Fideicomiso y tomar todas las acciones
necesarias para que cualquier Pago de Seguros
0 pagos que se hagan conforme a cualquier
Contrato Material del Proyecto se haga
directamente al Fiduciario,

En caso que se produzca un Evento Catastréfico
que ocasione dafios a los bienes de del Proyecto
por un monto menor a Tres Millones de Doélares
($3,000,000) el Emisor debera usar los Pagos de
Seguros para reparar los dafios causados o
reembolsar los gastos ya incurridos en su
reparacion. En caso que se produzca un Evento
Catastrofico que ocasione dafios a los bienes del
Provecto por un monto igual o mayor a Tres
Millones de Déolares (53,000,000}, el Emisor
acuerda que el Pago de Seguro serd utilizado en
aquella forma que instruya la Mavoria de los
Tenedores al Fiduciario incluyendo, sin
limitacién, la reconstruccion del Proyecto o la
realizaciéon de un prepago obligatorio a los
Tenedores hasta por el monto total del Pago de
Seguro.

El Emisor se obliga a endosar o iraspasar a
favor det Fiduciario, como beneficiario, las
polizas de seguro que amparen o cubran las
turbinas y demas equipos necesarios del
Proyecto que haya comprado fuera de Panama.
Garantias de Cumplimiento. El Emisor acuerda
notificar al Fiduciario y al Apente de Pago,
Registro y Transferencia de la ocurrencia de
cualquier evento que pueda dar como resultado
la gjecucion de alguna Garantia de
Cumplimiento. Cualquier pago que reciba el
Emisor de un emisor de una Garantiza de
Cumplimiento sera utilizado de conformidad
con lo previsto en el Bono y en el Contrato de
Fideicomiso como se indica a continuacion:

A. Deposito de pagos de Garantias _de
Cumplmiento. Salvo disposicion en

contrario en el Bono, el Emisor causara |

que cada pago que reciba de una Garantia
de Cumplimiento sea
acreditado en (1) la Cuenta de
Construccion, si e] pago ocurre antes de la
Fecha de Terminacidn de la Construccion
y (i1} en la Cuenta de Concentracidn, si el
pago ocurre después de la Fecha de
Terminacion de la Construccion,
B. Utilizacion de Pagos de Garantias de
Cumplimiento.
a, Ocurrido un evento que dé lugar a
un pago bajo una Garantia de
Cumplimiento, €l Emisor deberi

explicar por escrito al Agente de |

Pago, Registro y Transferencia v al
Fiduciaric (y al Ingeniero
independiente si el eventc ocurre

depositado o |

Para

con

manera individual:

(i1) El Emisor acuerda notificar inmediatnmente

(iii)

{iv)

™

todos los casos, los seguros son
siderndos por evento y por cada Proyecto de

(i) El Emisor acuerda mantener y acuerda
causar que las demis Compaiiias de los
Proyectos mantengan en buen estado y
condicién (salvo por el desgaste ordinario),
y debidamente asegurados con compaiiins
de seguro de primer orden, los bienes de
cada uno de los Proyectos y cada uno de
los bienes usados en la conduccién de los
negocios de las Compaiiins de los
Proyectos, por los montos y con Ias
coberturas usuales para la industria.

a los Tenedores, al Agente de Pago, al Agente
entre Acreedores y al Fiduciario de Ia
ccurrencia de cualquier Evento Catastrofico
que afecte a cualquiera de los Proyectos o
que ocasione dafios a los bienes de algin
Proyecto por un monto igual o mayor a
Quinientos Mil Dolares (US$500,000) y que
resulte o0 deba razonablemente esperarse que
resulte en Pagos de Seguros bajo las poélizas
de seguro correspondientes y presentar
diligentemente, (o asistir al Fiduciario para
que  presente, de ser el ecaso), las
reclamaciones correspondientes ante las
compailias de seguros. El Emisor acuerda no
transar o llegar a arreglos y a causar que las
demis Compaiiias de los Proyectos no
transen o leguen a arreglos con las
compaiiias de seguro que hayan emitido las
polizas que aseguren los bienes de los
Proyectos respecto a Eventos Catastrificos
que causen daiies a los bienes de algin
Proyecto iguales o superiores a Tres Millones
de Dolares (33,000,000), sin antes obtener ln |
aprobacién de la Mayorin de Acreedores
Preferentes. !
El Emisor acuerda entregar al Fiduciario las |
polizas, endosos y demds documentos!
relacionados con los seguros que el Emisor y |
las demas Compaiiias de los Proyectos deban
contratar conforme & los Documentos de la
Emision de los Bonos.

El Emisor acuerda notificar al Fiduciario y
al Agente de Pago, y al Agente entre
Acreedores de la falta de pago de cuslquier
seguro o cuslquier otra circunstancia que
pueda invalidar, terminar o dejar sin efecto
algiin seguro previsto en esta Seccidn, e
incluir en las polizas que ¢l Emisor debe
contratar (y a causar que las demiis
Compaiiias de los Proyectos contraten)
conforme a esta Seccién, una clausula por la
cual el respectivo asegurador consiente en
que no terminari o cancelar: las respectivas
pdlizas sin antes notificar al Fiduciario J’.
permitirle curar cualquier incumplimiento
de parte del Emisor o de las demas
Compaiiias de los Proyectos,

En caso que el Emisor o cualquiera de las
demas Compaiiias de los Proyectos dejen de
contratar un seguro que les corresponda o
no hagan que los contratistas constructores
de los respectivos Proyectes contraten los
seguros a que se refiere esta Seccion, el
Fiduciario, siguiendo instrucciones de la
Mayoria de Acreedores Preferentes, previa
notificacién al Emisor, deberd contratar
dichos seguros con cargo a los Bienes
Fiduciarios y hasta donde alcancen los|
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antes de la Fecha de Terminacidn
de la Construccion) la naturaleza
del evento, el monto del pago que
se solicita al emisor de la Garantia
de Cumplimiento, el uso que el
Emisor pretenda dar a los pagos
que se reciban de los emisores de la
Garantia de Cumplimienio vy
cualquier otra informacion que sea
relevante, sin perjuicio del derecho
del Agente de Pago, Registro y
Transferencia (y del Ingeniero
Independiente si el evento ocurre
antes de la Fecha de Terminacion
de la Construccion) ylo el
Fiduciario de requerir informacion
adicional.

. St el monto estimado de los pagos

bajo las Garantias de Cumplimiento
es inferior a Tres Millones de
Délares (US$3,000,000), el Emisor
debera depositar tales fondos en la
Cuenta Fiduciaria que corresponda,
y utilizar dichos fondos para cubrir
Costos y/o Gastos del Proyecto o
Gastos de Operacion y
Mantenimiento, segin aplique,
conforme a lo previsio en el
Contrato de Fideicomiso,

S1 el monto estimado de los pagos
bajo las Garantias de Cumplimiento
es igual 0 mayor a Tres Millones de
Dolares (US$3,000,000), el Emusor
debera depositar tales fondos en la
Cuenta Fiduciaria que corresponda,
y debera presentar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al
Fiduciario, para su aprobacion, un
plan para el uso de los fondos que
se reciban que incluya, entre otros
detalles (i} la identificacién del
contrate  garantizado por la
Garantia de Cumplimiento; (ii) una
descripcién del evento que dio
lugar al pago de la Garantia de
Cumplimiento; (iii) el monio que el
Emisor ha requerido del emisor de
la Garantia de Cumplimiento; {iv)
si el monto cuyo pago el Emisor
reclama de la Garantia de
Cumplimiento sera suficiente o no
para remediar el incumplimiente de
la respectiva contraparte; (v) en
caso que el evento que motiva el
page de la  Garantia de
Cumplimiento ocurra antes a la
Fecha de Terminacion de la
Construccion, ¢l Emisor debera
informar, ademas, sobre el estado
de la construccion del Proyecto,
indicando si los fondos que se
reciban bajo la Garantia de
Cumplimiento seran o  no
suficientes para concluir el
Proyecto, los aportes de capital
adicionales que los accionistas del
Emisor piensan realizar para
completar el Proyecto (de ser el
caso), y un detalle del estado del
avance del respectivo Proyecto. El
Agente de Pago, Registro y
Transferencia (v en su caso el
Ingeniero Independiente) tendran
quince (15) dias desde la recepcidn
de la referida notificacion para

mismos.

(vi) El Emisor acuerda ceder y transferir al

Fideicomiso de Garantin y tomar todas las
acciones necesarins para que cualquier Pago
de Seguros o pagos que se hagan conforme a
cualquiera de los Contratos Materiales de los
Proyectos se haga directamente al
Fiduciario.

(vii) En caso que se produzea un Evento

Catastrofico que ocasione daijios 2 los bienes
de algin Proyecto por un monto menor a
Tres Millones de Ddlares (US$3,000,000) el
Emisor deberi usar (en el caso del Proyecto
del Emisor) o causar que las demas
Compaiiias de los Proyectos usen (en el caso
de los demis Proyectos) los Pagos de Seguros
para reparar los daiios causados o
reembolsar los gastos ya incurridos en su
reparacién. En caso que se produzca un
Evento Catastréfico que ocasione daiios a los

bienes de algiin Proyecto por un monto igual |

o mayor a Tres Millones de Délares
(US$3,000,000), el Emisor acuerda que el
Pago de Seguro sera utilizade en aquella
forma que instruya Ia Mayorin de
Acreedores Preferentes al  Fiduciario
incluyendo, sin limitacién, la reconstruccién
del respectivo Proyecto o la realizacién de un
prepago obligatoric a los Acreedores
Preferentes hasta por el monto total del Pago
de Seguro.

(viii} El Emisor se oblign a endosar o traspasar v a

causar que las demis Compaiias de los
Proyectos endosen y traspasen a favor del
Fiduciariv, en su calidad de beneficiario, el
derecho a recibir cualquier pago bajo las
pélizas de seguro que amparen o cubran las
turbinas y demads equipos o bienes necesarios
de cada uno de los Proyectos.

m) Dividendos.

(i) El Emisor y las demas Compaiiias de los
Proyectos solo decretarin, declararin o
realizaran Pagos Restringidos si se
cumplen cada una de las siguientes

condiciones (las “Condiciones para Papos
Restringidos™):

a. que el Emisor cumpla con todas las
razones financieras detalladas en la
Seccion IILA.10.b de este Prospecto
Informativo, incluyendo una Razén
de Deuda Neta sobre EBITDA menor
a cinco punto veinticinco (5.25x);

b. no exista un Evento de
Incumplimiento;

¢. que In Fecha de Entrada en Operacién
Comercial del Proyecto del Emisor
haya ocuerido;

d. que se mantengn una Razdén de
Cobertura de Servicic de Deuda
mayor a 2,25x para los iltimos doce
(12) meses de operacién y que el
Emisor certifique que la Razén de
Caobertura de Servicio de Deuda para
los proximos doce (I12) meses
proyectados de operacion serd mayor
a2.25x;y

e. que el pago del dividendo se haga con
fondos depositados e¢n la Cuenta de
Exceso de Efectivo.

Todas las razones y  obligaciones
financieras antes citadas se evaluardn con
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presentar objeciones al referido
plan que presente el Emisor,
entendiéndose que si no las
hubieren presentado dentro de
dicho plazo, dicho plan se tendrd
por aprobado. En caso que el
Agente de Pago, Registro v
Transferencia (y de ser el caso el
Ingeniero  Independiente) hagan
observaciones al plan presentado
por el Emisor, las partes discutiran
proniamente los puntos objeto de
divergencias. Aprobado el plan
presentado por el Emisor, segin el
caso, tales entidades deberin
tmplementarlo en la forma y dentro
de los plazos aprobados.

(m) Dividendos.

i. El Emisor acuerda no declarar ni pagar
dividendos, ni redimir o recomprar sus acciones
antes de la Fecha de Terminacion de la
Construccion ni mientras exista un Evenio de
Incumplimiento.

ii. A partir de la Fecha de Terminacion de la
Construccién, el Emisor podra repagar
Endeudamientos comratados con PPH y demas
cuentas por pagar a PPH, y/o declarar y distribuir
dividendos s6lo si se cumple cada una de las
siguientes condiciones (“Requisitos para el Pago
de_Dividendos"): (i) que ¢l Emisor mantenga un
Patrimonio Tangible Neto

n}

0)

P)

base a los estados financieros consolidados
de PPH y subsidiarias.

Impuestos v Tasas. El Emisor acuerda presentar
a las autoridades fiscales todas Ins declaraciones
de renta y documentos relacionados y pagar
oportunamente dentro de los plazos requeridos
por la Ley, antes de incurrir en multas o
sanciones, todos los Impuestos, tasas, cuotas
patronales y demds obligaciones de pago al
Estado que tengan las Compaiiias de los
Proyectos de conformidad con la Ley. El Agente
de Papo se reservn el derecho de exigir en
cualquier momento constancia de que estos
pagos se encuentran al dia. Asimisme, el Emisor
se compromete a pagar oportunamente todos los
registros y listas de precios necesarios, costos y
gastos para la Superintendencia, LatinClear y/o
la Bolsa a {in de conservar el registro de los
Bonos con la Superintendencia y su listado en la
Bolsa.

Cooperacién. El Emisor acuerda otorgar yfo
firmar aquellos acuerdos, instrumentos y
documentos, y tlevar a cabo aquellos otros actos
que la Mayoria de Acrcedores Preferentes
razonablemente solicite y que sean necesarios
para la validez y exigibilidad de los Documentos
de ]la Emision y para que los Tenedores puedan
ejercer sus derechos bajo los Documentos de la
Emision,

Acciones. EI Emisor acuerds no emitir, redimir

Consolidado(incluyendo Deuda Subordinada y
utilidades retenidas) de al menos Cincuenta
Millones de Ddlares (US$50,000,000); (ii) que el
Emisor haya mantenido, durante los cuatro (4)
tnmesires inmediatamente anteriores a la fecha en
que se distribuyan los dividendos, una Razén de
Cobertura de Deuda menor o igual a uno punto
treinta y cinco (1.35) y una Relacion de Deuda
Total sobre EBITDA menor o igual a cinco {(5.0);
(iii) que, inmediatamente después de distribuide
el dividendo, las proyecciones financieras del
Emisor para los cuatro (4) trimestres
inmediatamente posteriores reflejen una Razon de
Coberwra de Deuda al menos igual o mayor a
une punto treinta y cinco (1.35) y una Relacion
de Deuda Total sobre EBITDA menor o 1gual a
cinco (5.0); (1v) que ¢l dividendo se distribuya
exclusivamente de fondos depositados en la
Cuenta de Exceso de Efectivo y que no excedan
el Efectivo Disponible para Dividendos; y (v) que
no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento.

(n) Impuestos. El Emisor acuerda presentar & las

autoridades fiscales todas las declaraciones de renta y
documentos relacionados y pagar oportunamente
dentro de los plazos requeridos por la Ley, antes de
incurrir en multas o sanciones, todos los Impuestos
que deba pagar de conformidad con la Ley.

(o) Cooperacion. El Emisor acuerda otorgar y/o firmar

aquelios acuerdos, instrumentos y documentos, y
llevar a cabo aquellos otros actos que la Mayoria de
los Tenedores razonablemente solicite y que sean
necesarios para la validez y exigibilidad de los
Documentos de la Emision y para que los Tenedores
puedan ejercer sus derechos bajo los Documenios de
la Emision.

(p) Acciones. El Emisor acuerda no emitr, redimir o

recomprar sus acciones, o reducir su capital o

reservas o de cualquier otro modo cambiar su |

q)

r)

]

0 recomprar sus acciones, ¢ reducir su capital o
reservas o de cualquier otro modo cambiar su
composicion accionaria si el cambio en la
composicién accionaria resulta en un Cambio de
Control del Emisor.

Transacciones con Accionistas o Afiliadas, El
Emisor acuerda no celebrar contratos ni llevar a
cabo transacciones con PPH, las demis
Compaiijfas de los Proyectos o Afilindas a menos
que sean en términes comercialmente
competitivos, justos y razonables. E]1 Emisor se
obliga a no etorgar o contratar préstamos o de
cusalquier otro modo conferir, otorgar, recibir o
contratar Endeudamientos a sus Afilindas,
accionistas, directores, dignatarios salvo por los
Endeudamicentes Permitidos conforme a los
Documentos de la Emisiéon y aquellos resultantes
del curso normal del negocio y en términos
comercialmente razonables (arm’slength) de
PPH, las demds Compaiiias de fos Proyectos y
sus Afiliadas y Subsidiarias.

Cumplimiento de Contratos. El Emisor acuerda
cumplir y a causar que las demds Compaiias de
los Proyectos cumplan con los términos y
condiciones de todos los contratos de los que sea
parte, incluyendo, sin limitacion, con los
Documentos de la Transaccion y demds
obligaciones que tenga con terceros.

Documentos Constitutives. El Emisor acuerda
no reformar su pacto social, estatutos u otro
documento constitutivo y a causar que las demas
Compaiiias de los Proyectos no modifiquen sus
respectivos  pactos  sociales, estatutos o
documentos constitutivos, sin el consentimiento
de ln Mayorin de Acreedores Preferentes, No
obstante lo auterior, tal consentimiento no se
requerira respecto a reformas de forma al pacte
social de las Compaiiias de los Proyectos que no
nfecten los derechos del Fiduciario ni de los
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posicion accionaria.
sacciones con Accionistas. El Emisor acuerda no

(r) Cumplimiento de Contratos. El Emisor acuerda
cumplir con los términos y condiciones de todos los
contratos de los que sea parte, incluyendo, sin
limitacion, con los Documentos de la Emisidn y
demas obligaciones que tenga con terceros.

(s} Documentos Constitutivos. El Emisor acuerda no
reformar su pacto social, estatutos u otro documento
constitutivo sin el consentimiento de la Mayoria de
los Tenedores. No obstante lo anterior, tal
consentimiento no se requerira respecto a reformas
de forma al pacto social que no afecten los derechos
del Fiduciario ni de los Tenedores bajo los
Documentos de la Emisidn.

{t) Existencia. El Emisor acuerda no terminar su

existencia juridica, ni a cesar sus operaciones

comerciales.

(u) Libros vy controles. El Emisor acuerda mantener
libros y registros financieros, contables, comerciales
y corporativos, asi como controles internos
adecuados que cumplan con las Leyes aplicables y
las IFRS. El Emisor acuerda no realizar cambios
sustanciales a sus politicas y procedimientos
contables. En el evento que se produzca algin
cambio en las politicas y procedimientos contables

del Emisor, éste se obliga a informar por escrito
dicho cambio al Agente de Pago, Registro y|
Transferencia, describiendo la forma en que dicho |
cambio afecta o modifica la presentacion de la |
informacion financiera respecto a los informes
presentados en afios anteriores.

{v) Auditores Externos. El Emisor acuerda designar
auditores externos aceptables al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

{w)Subsidiarias. E! Emisor acuerda no crear Subsidiarias
a menos que éstas garanticen con sus bienes las
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emision.

{x) Garantias.

i. El Emisor acuerda perfeccionar las hipotecas
constituidas mediante los Contratos de Hipoteca
y a otorgar y registrar las escrituras piblicas
adicionales para gravar las propiedades que
adquiera en el futuro con la periodicidad y en la
forma que se contempla en el Contrato de
Fideicomiso y en los Contratos de Hipoteca.
El Emisor acuerda perfeccionar las cesiones

contempladas en el Contrato de Cesion y a
entregar y/o obtener aquellas natificaciones y'o |
consentimientos que Se  requieran  para
perfeccionar las mismas o para hacerles
oponibles a terceros dentro de los plazos y |
conforme a las formalidades previstas en ei |
Contrato de Cesién. }

i,

obligaciones previstas en los Documentos de‘
Garantia.
|

(y) Presupuestos y Proyecciones.

i. El Emisor debera proporcionar al Agenie de
Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario,

El Emisor acuerda cumplir con todas sus!-

Acreedores Preferentes bajo los Documentos de
Ia Emision.
t} Existencin. El Emisor acuerda no terminar su
existencia juridica, ni a cesar sus operaciones
comerciales y a causar que Ias demas
Compaiias de los Proyectos no terminen ni
cesen sus operaciones comerciales,

Libros v contreles. El Emiser acuerda mantener
libros y registros financieros, contables,
comerciales y corporatives, asi como controles
internos adecuados que cumplan con las Leyes
aplicables y las NIIF. El Emisor acuerda no
realizar cambios sustanciales a sus politicas y
procedimientos contables. En el evento que se
produzea alglin cambic en las politicas y
procedimientos contables del Emisor, éste se
obliga a informar por escrito diche cambio al
Agente de Pago describiendo la forma en que
dicho cambio afecta o modifica la presentacién
de la informacién financiera respecto a los
informes presentados en saiios anteriores. EJ
Emisor acuerda causar que las demds
Compaiiias de los Proyectos cumplan con estas
mismas obligaciones.

u)

Auditores  Externos. ElI Emisor acuerda
mantener en todo momento como auditores
externos n PricewaterhouseCoopers, o una de
las siguientes firmas de auditoria: Deloitte &
Touche, KPMG Peat Marwick o Ernst & Young
(Panama), o cualquier sucesor de los mismos
que sea reconocido a nivel nacienal como firma
financiera.

V)

w) Subsidiarias. El! Emisor acuerda no crear
Subsidiarias n menos que éstas garanticen con
sus bicnes las obligaciones derivadas de los
Documentos de la Emision y acuerda, ademas,
causar que las demas Compaiiias de los
Proyectos no creen Subsidiarias a menos que las
mismas garanticen con sus bienes lIas
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emisidn.

x) Garantias,

(1) El Emisor acuerda perfeccionar las
Hipotecas  constituidas  mediante  los
respectivos contratos de hipoteca y a otorgar y
registrar las escrituras publicas adicionales
para gravar las propiedades que adquiera en
el futuro con la periodicidad y en la forma que
se contempla en el Contrato de Fideicomiso,
en ias Hipotecas y en los Documentos de la
Emision.

{11} El Emisor acuerda perfeccionar las cesiones

contempladas en los Contratos de Cesién y a

entregar y/o obtener aquellas notificaciones

y/o consentimientos que se requieran para

perfeccionar las mismas o para hacerles |

oponibles a terceros dentro de los plazos y |
conforme a las formalidades previstas en los |

Contratos de Cesion y en los demds|

Documentos de lz Emisién. i

El Emisor acuerda cumplir con todas sus!

obligaciones previstas en los Documentos dei

Garantia.

El Emisor se obliga a que, a mis tardar en la |

Fecha de Liquidacién de los Nuevos Bonos

y en todo momento a partir de dicha fecha,

In Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda

(*CRSD™) esté plenamente fondeada, de

acuerdo con el Contrato de F!f!_eis_o_'.!_!i&_@'!.|

(iii)

{1v)
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antes de la Fecha de Oferta. el Presupuesto de
Construcciéon  acompafiados del Modelo
Financiero, del programa de trabajo y de una
descripcion de los flujos de fondos del
Proyecto. Ademas de lo anterior, a partir de la
Fecha de Oferta y hasta la Fecha de
Terminacion de la Construccion, el Emisor
estara obligado a entregar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia y al Fiduciario
actualizaciones anuales de cada Presupuesto de
Construccion  acompanadas  del  Modelo
Financiero de! Proyecto.

El Emisor debera proporcionar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario,
a mas tardar treinta (30) dias antes de la Fecha
de Terminacién de la Construccion del
Proyecto, el proyecto de Presupuesto de
Operacidén para el primer aiio fiscal de
operaciones del respectivo Proyecto (o la parte
proporcional de dicho afio fiscal, de ser el caso)
acompaifiado del Modelo Financiero, un balance
de situacion, el estado de resultados y el flujo
de caja proyectado para los primeros doce (12}
meses de operacion del Proyecte. Con
posterioridad a la Fecha de Terminacion de la
Construccion, y mientras no se hayan pagado en
su totalidad los Bonos, el Emisor estara
obligado a proporcionar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, al menos cuarenta y
cinco (45) dias antes del comienzo de cada afio
fiscal, el proyecto de Presupuesto de Operacion
del Proyecto para el afio fiscal siguiente.

Tanto el Presupuesto de Construccion como el
Presupuesto de Operacién del Proyecio deberan
ir adjuntos a un ceriificado del Gerente
Financiero del Emisor, segin el caso, en el que
certifique que, al mejor conocimiento de dicha
Persona, el respectivo presupuesto constituye
una estimacion razonable de los ingresos, costos
y gastos, para el periodo que abarca y que
cumple con todos los requisitos de la presente
Seccion, y que el Modelo Financiero
actualizado se basa en supuestos conservadores
(en el lado de los ingresos) y conforme a las
Practicas Prudentes de la Industrias (en el lado
de costos y gastos) compatibles con lo dispuesto
en los Documentos de la Transaccion, las
Licencias Gubernamentales y la Ley aplicable y
que el Emisor considera que tales supuestos son
razonables en vista de las condiciones
existentes en la fecha de dicha actualizacion, y
(B) que representan la mejor estimacion de la
informacion alli establecida a ese momento.

El Emisor acuerda que los Presupuestos y el
Modelo Financiero que se adjunte a los mismos,
preparados de conformidad con los parrafos
anteriores, no sera eficaz a menos que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia haya dado su
aprabacion por escrito a los mismos, la cual no
sera denegada sin causa justificada. Al aprobar
o improbar €l Presupuesto de Construccion y/o
el Modelo Financiero, el Agente de Pago,
Regisiro y Transferencia evaluara la capacidad
del Proyecto de generar fondos para pagar los
Bonos y demds obligaciones derivadas de los
Documentos de la Emision. La falta del Agente
de Pago, Registro y Transferencia de aprobar o
rechazar cualquier proyecto de Presupuesto
dentro de los veinte (20) dias después de la
recepcion del mismo serda considerada como
una aprobacion de dicho Presupuesto.

Si el Agenie de Pago, Registro y Transterencia
desaprueba algun proyecto de Presupuesto v/o
Modelo Financiero dentro del plazo de 20 dias a
que se refiere el parrafo anterior, segin lo antes

un monto no inferior al Balance Requerido
de la CRSD.

y) Presupuestos de Operacién.

(1) A mads tardar en la Fecha de Liquidacién de

los Nuevos Bonos, el Emisor deberi
proporcionar al Agente de Pago y al
Fiduciario, el Presupuesto de Operacién de
cada uno de los Proyectos, un balance de
situacion, el estado de resultados y el flujo de
cnja proyectado para los primeros doce (12)
meses de operacion del respectivo Proyecto.
Con posterioridad a la [Fecha de
Liquidacién] y mientras no se hayan pagado
en su totalidad las  Obligaciones
Garantizadas, el Emisor estard obligade a
proporcionar al Agente de Pago, al menos
cuarenta y cinco (45) dias antes del comienzo
de cada afio fiscal, el proyecto de
Presupuesto de Operacion de cada Proyecto
para el aiio fiscal siguiente,

(it) El Presupuesto de Operacion de cada uno de
los Proyectos, segin el caso, deberi ir
adjuntos a un certificado del Gerente
Financiero del Emisor en el que certifique
que, al mejor conocimiente de dicha
Persona, el respectivo presupuesto constituye
una estimacion razonable de los ingresos,
costos y gastos, para el periodo que abarca y
que cumple con todos los requisites de la
presente Seccidn.

(iiiy El Emisor acuerds que los Presupuestos de

Operacién preparados de conformidad con
los pdrrafos anteriores, no surtirin efecto a
menos que el Agente de Pago haya dado su
aprobacién por escrito a los mismaos, la cual
no sera denegada sin causa justificada. Al
aprobar o improbar el respectivo
Presupuesto de Operacion, el Agente de
Pago evaluara la capacidad de los Proyectos
de generar fondos para pagar las
Obligaciones Garantizadas, La falta del del
Agente de Pago de aprobar o rechazar
cuglquier proyvecto de Presupuesto de
Operacién dentro de los veinte (20) dias
después de In recepcién del mismo serd
considerada como una aprobacion de dicho
Presupuesto de Operacibn.

(iv} Si el Agente de Pago desaprueba algin

proyecto de Presupuesto de Operacion
dentro del plazo de veinte (20) dias a que se
refiere el pdrrafo anterior, segin lo antes
indicado, el Agente de Pago comunicari por
escrito al Emisor, dentro de los dos (2) Dias
Hibiles siguientes a la fecha en que se
hubiers dado la desaprobacién u objecidn,
cualquier sugerencin que pueda tener con
respecto a la propuesta de Presupuesto de
Operacion y el Emisor tendra que
considernr (o cansar que la respectiva
Compaiiia del Proyecto considere), de buena
fe, dichas sugerencias para ln preparacion de
una version revisada del respectivo
Presupuesto de Operacion. Dentre de los
diez (10) dias siguientes a la recepcidn de las
sugerencias por escrito del Agente de Pago,
el Emisor deberdi presentar la propuesta
revisada del respective Presupuesto de
QOperacion (de ser el caso, en coordinacién
con la respectiva Compaiiia del Proyecto),
segin sea el caso, al Agente de Pago, para su
aprobacion, de conformidad con el
procedimiento especificado anteriormente.
En caso de que el proyecto de Presupuesto de
Operaciéon _no sea aprobado antes del
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indicado, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia comunicara por escrito al Emsor,
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se hubiera dade la
desaprobacion u objecion, cualquier sugerencia
que pueda tener ¢on respecto a la propuesta de

Presupuesto y/o el Modelo Financiero y el

Emisor tendrd que considerar, de buena fe,

dichas sugerencias para la preparacion de una

version revisada del respectivo Presupuesto y/o

Modelo Financiere. Dentro de los diez (10) dias

siguientes a la recepcion de las sugerencias por

escrito del Agente de Pago, Registto y

Transferencia el Emisor debera presentar la

propuesta revisada del respectivo Presupuesto

yio Modelo Financiero, segin sea el caso, al

Agente de Pago, Registro y Transferencia, para

su aprobacién, de conformidad con el

procedimiento especificado anteriormente. En
caso de que el proyecto de Presupuesto no sea
aprobado antes del comienzo del
correspondiente afio fiscal, el Presupuesto
vigente en ese momento seguird en vigor hasta
el momento en que el proyecto de Presupuesto
sea aprobado, sin perjuicio de que el Emisor
proponga otros proyectos de Presupuesto que

sea aceptables al Agente de Pago, Registro y

Transferencia.

Cada Presupuesto debera prepararse de buena

fe, en base a todos los hechos y circunstancias

existentes y conocidas al Emisor y con base a

supuestos razonables que reflejen la mejor

estimacion del Emisor de los futuros ingresos,

costos ¥y gastos del Emisor y del Proyecto y

estar preparado en el mismo formato y

proporcionar suficiente detalle para permitir una

comparacion significativa con los Presupuestos
de los afios anteriores. Cada Presupuesto, segin
aplique, debera incluir:

A los mejores estimados de los ingresos,
Costos del Proyecto, Gastos de
Operacion y  Mantenimiento v
proyecciones pro forma de flujo para
cada mes cubierto;

B. un resumen de las principales

Inversinnes de Capital, de ser aphicable;

los mejores estimados del Emisor de los

Gastos de Operaciéon y Mantenimiento y

sus  efectos previstos para las

operaciones del Proyecto, asi como los

Inversiones de Capital, de haberlos, por

afio; y

D.  cualquier otra informacién que pueda ser
requerida razonablemente por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia o el
Fiduciario en consulta con el Inspector
Técnico.

9!

(z) Endeudamientos Financieros. El Emisor acuerda no

incurrir  en
limitacidn,

sin
del

Endeudamientos, incluyendo,
Endeudamientos con accionistas

Emisor, PPH, Subsidiarias o Afiliadas, salvo por los
siguientes (“Endeudamientos Permitidos”):

e

los Endeudamientos derivados de los Bonos;

los Endeudamientos existentes a la fecha
identificados en los Anexos del Contrate de
Suscripcidn;

el endose y negociacion de documentos
negociables para su depdsitc o cobro, la
contratacion de fianzas de garantia de los otros
contratos relacionados con la construccion del
Proyecto o con Contratos de Compraventa de
Potencia y/o Energia en el giro ordinario de sus
negocios, fianzas requeridas por Autoridades

™)

comienzo del correspondiente afio fiscal, el
Presupuesto de Operacidn vigente en ese
momento seguird en vigor hasta el momento
et que el Presupuesto de Operacidn sea
aprobado, sin perjuicio de que el Emisor por
cuenta propia o en representacion de la
respectiva Compaiiia del Proyecto, proponga
otros proyectos de Presupuesto de Operacién
que sea aceptables al Agente de Pago.

Cada Presupuesto de Operacién deberi
prepararse de buena fe, en base a todos los
hechos y circunstancias existentes y
conocidas al Emisor y por las demis
Compaiifas de los Proyectos, con base a
supuestos razonables que reflejen la mejor
estimacién del Emisor y de las demas
Compaiiias de los Proyectos de los futuros
ingresos, costos y gastos del Emisor y de cada
uno de los Proyectos y estar preparado en el
mismo formato y proporcionar suficiente
detalle parz permitir una comparacidn
significativa  con los Presupucstos de
Operacién de los afios anteriores. Cada
Presupuesto, segiin aplique, deberd incluir:

a. los mejores estimados de los
ingresos, Gastos de Operacién y
Mantenimiente y proyecciones pro
forma de flujo para cada mes
cubierto;

b. un resumen de¢ las principales

Inversiones de Capital, de ser
aplicable;

c. los mejores estimudos del Emisor (y
de ser el caso, de las demais
Compaiiias de los Proyectos) de los
Gastos de Operacidén y
Mantenimiento y sus efectos

previstos para las operaciones de
cada uno de los Proyectos, asi como
los CAPEX, de haberlos, por afie; y

d. cualquier otra informacién que
pueda ser requerida
razonublemente por el Agente de
Pago o el Fiduciario en consulta con
el Inspector Técnico.

z) Endeudamientos. El Emisor acuerda ne incurrir
y causar que los Fiadores Solidarios no incurran

en E

ndeudamientos, incluyendo, sin limitacién,

Endeudamientos con accionistas del Emisor, las

Com

o Afiliadas,

(uEn

paiiias de los Proyectos, PPH, Subsidiarias
salvo por los siguientes
deudamientos Permitidos”):

(D

(i)

(iii)

(iv)

(v}

los Endeudamientos derivados de los
Bonos, los Nuevos Bonos v los demas
Documentos de la Emisién;

los Endeudamientos con y entre las
Compaiiins de los Proyectos, PPH, y demas
Subsidiarins y Afilindas derivadas del
curso normal del negocic y en términos
comerciales razonables (arm's length);

los Endeudamientos existentes a la fecha
identificados en los Anexos de cada
Contrato de Suscripcién;

Endeudamicentos contraidos por PPH por
un meonte total agregado que no exceda de
US$22,500,000;

lineas de crédito a corto plazo para capital
de trabajo contraidas por las Compaiiias
de los Proyectos por un monto total
agregado (es decir incluyendo a todas las
Compaiiias de los Proyectos) de hasta
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(aa)

(bb}

(cc)

(dd)

Gubernamentales uw  otras  transacciones
similares en el curso ordinario de negocios;

los  Endeudamientos que surjan  del
refinanciamiento, extensién, renovacion o
reemplazo de Endeudamientos Permitidos con
exclusion de los descritos en el parrafo (ii) de
esta Seccidn; y

v. Deuda Subordinada contratada exclusivamente

con PPH; entendiéndose, sin embargo, que el
Emisor no podri contratar ninguna otra Deuda
Subordinada.

Modificacién _de los Contraios Materiales del
Proyecto. El Emisor acuerda no:

i.lerminar, rescindir, cancelar, modificar,

enmendar, cambiar de forma matenal o
renunciar al exacto cumplimiento de cualquier
Contrato Material del Proyecto o consentir en
su  terminacion, rescision, cancelacifn.
modificacion, enmienda, cambio o renuncia;

il. ceder o transferir o, consentir para que se ceda o
transfieran, derechos derivados de los Contratos
Materiales del Proyecto, salvo por las cesiones
a favor del Fiduciario contempladas en los
Documentos de la Emisién, o consentir a que
algun emisor de una Garantia de Cumplimiento
delegue o incumpla sus obligaciones;

ni. modificar, directa o indirectamente, de forma
material el programa de trabajo, los planos,
disefios y especificaciones del Proyecto; vy

iv. tomar alguna accién que afecte, himite o
reduzca el valor de los derechos que les
corresponden a los Tenedores conforme a los
Documentos de Garantia,

en todos los casos anteriores, sin el
consentimiento expreso y por escrito de la
Mayoria de los Tenedores.

Uso de los Fondos. El Emisor acuerda usar los
fondos obtenidos de la emision de los Bonos para
repagar un préstamo comercial con Banco General
de hasta veinticinco millones de Ddlares
($25,000,000) cen tasa de interés siete por ciento
{(7.0%) y vencimiento el 30 de enero de 2012, por
la suma aproximada de $25,000,000 cuyo saldo al
30 de junio era $6,800,000 y el cual se estima que
serd utilizado en su totalidad por el Emisor antes de
la Fecha de Oferta y para financiar la construccidn
del proyecto de generacion hidroeléctrica El Alto,
por la suma aproximada de US$103,058,325.

Garantias de los Contratos _de Construccion. El
Emisor se obliga a que los Contratos de
Construccién estén garantizados por cartas de
crédito stand by o instrumentos similares emitidos
por emisores aceplables al Agente de Pago,
Registro y Transferencia por aqueilos montos y en
aquellas formas en que se contempla en el
respectivo Contrato de Construccion, segin el
mismoe sca

Apones de Capital El Emisor se obliga a que, a
mas tardar anies de la Fecha de Oferta, haber
recibido aportes de capital, ya sea mediante capital
pagado. cupital pagado en exceso. aportes en
especie (incluyendo para estos efectos, apories en
especie tales come el precio de compra de las
fincas del Proyecto, registrados tanto a nivel de
traspaso de activos en el Emisor como de plusvalia
a nivel de PPH y el precio pagado por las acciones

US$5,000,000;

(vi) lineas de crédito a corto plazo para capital
de trabajo contraidas por hasta un monto
de US$5,000,000 por PPH; y

(vii) otras obligaciones en el curse normal de
negocios como cartas de crédito, stand-by,
leasing o garantias bancarias; el endoso y
negociacién de documentos negociables
para su depdsito o cobro, la contratacién
de fianzas de garantia, fianzas requeridas
por Autoridades Gubernamentales u otras
transacciones similares en el curso
ordinario de negocios.

aa)Modificacion de los Contratos Materiales de los
Provectos. El Emisor acuerda no;

() terminar, rescindir, cancelar, modificar,
enmendar, cambiar de forma material o
renunciar al exacto cumplimiento de
cualquiera de los Contrate Materiales de
los Proyectos o consentir en su
terminacién, rescision, cancelacion,
modificacién, enmiendn, cambio o
renuncing

(i ceder o transferir o, consentir para que se
ceda o transfieran, derechos derivados de
los Contratos Materiales de los Proyectos,
salvo por las cesiones a favor del Fiduciarie
contempladas en los Documentos de Ia
Emisién, o consentir a que algin emisor de
una Garantia de Cumplimiento delegue o
incumpla sus obligaciones;

iiii) modificar, directa o indirectamente, de
forma material, el programa de trabajo, los
planos, disefios y especificaciones de cada
uno de los Proyectos; y

() tomar alguna accién que afecte, limite o
reduzes el valor de los derechos que les
corresponden a los Tenedores conforme a
los Documentos de Garantia;

en todes los casos anteriores, sin el
consentimiento expreso y por escrito del
Agente entre Acreedores, quien aprobari la
modificacién de que se trate siempre que, a st
juicio, la misma no tenga un impacto negativo
en los intereses de los Tenedores Registrades,
En el evento que ¢l Agente entre Acreedores
considere que Ja modificacién solicitada tiene
un impacto negativo en los intereses de los
Tenedores Registrados, entonces el Agente
entre Acreedores podri elevar la solicitud de
aprobacién a los Acrecdores Preferentes, y la
misma requeriri del consentimiento de la
Mayoria de los Acreedores Preferentes,

bb)  Mantener Activos. El Emisor se obliga a
mantener en buenas condiciones de servicio
todos sus activos (incluyendo sin limitacion sus
activos fijos y aquellos hipotecados bajo los
Documentos de la Emision), de manera que su
valor no se deteriore, afecte 0 disminuya, salvo
por el deterioro normal que se produce por uso
de tales activos.

cc) Cambio de Control. El Emisor se oblign a que
ne se produzca o causar que no se produzea, un
Cambio de Control del Emisor, un Cambio de
Control de Alto Valle, un Cambio de Control de
Pedregalito, un Cambie de Control de Rio Chico
o un Cambio de Control de PPH.
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4 forma prevista en el Acuerdo de Contribucidn de
apital. Ademas de lo anterior, con posterioridad a
la Fecha de Oferta, PPH debera realizar aportes por
la suma que resulte mayor entre (1)} Cuarenta
Millones Seiscientos Mil Délares (US540,600,000)
en forma Pro rata a la suscripcion de los Bonos que
se emitan con posterioridad a la Fecha de Cferta y
(2) aquellas sumas adicionales al monto descrito en
el parrafo (1) que sean necesarias para que el
Proyecto entre en operacion las cuales deberan ser
aportadas por PPH antes de la fecha de entrada de
operacion del Proyecto.

Adicionalmente, el Emisor se obliga a que PPH
mantenga, en todo momento, mientras todas las
sumas adeudadas por el Emisor bajo los
Documentos del Financiamiento no hayan sido
pagadas en su totalidad, un capital, ya sea mediante
capital pagado en acciones y/o como Deuda
Subordinada, no menor a Ciento Diez Millones de
Daolares (US$110,000,000).

Cambio de Control. El Emisor se obliga a que ne se
produzca un Cambio de Control del Emisor ni un
Cambio de Control de PPH.

11. Eventos
de
Incumplimi
ento y
Yencimient
o
Anticipado

Cada uno de los siguientes eventos constituira un “Evento
de Incumplimienio”,

(a)

(d)

(e)

No pago. El Emisor no paga cualquiera suma que
deba pagar en virtud de los Documentos de la
Emision en la fecha correspondiente y dicho
incumplimiento no se cura a mas tardar dentro de los
tres {3) Dias Habiles siguientes a dicha fecha

incumple cualquiera de las obligaciones contraidas
en los parrafos (i), (p), (s} v (1} de la Seccidén 9 de
este Prospecio Informativo.

Violaciones con periodo de cura, E! Emisor
incumple cualquiera de las obligaciones contraidas
en la Seccién 9 de este Prospecto Informativo, o
cualquiera otra disposicion de uno de los
Documentos de la Emisién, para cuyo
incumplimiento no se haya establecido en esta
Seccion un Evento de Incumplimiento especifico, a
menos que dicho incumplimiento: (i) sea
susceptible de ser subsanado; y (ii) sea
efectivamente subsanado a mas tardar dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la fecha en que la
Mayoria de los Tenedores a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia notifique al Emisor
de dicho incumplimiento o en que el Emisor
adquiera conocimiento de dicho incumplimiento,
cualquiera de ellas ocurra primero.

Declaraciones Falsas. Una declaracién o garantia
otorgada por el Emisor o el Garante en un
Documento de la Emisidn es falsa o tendenciosa al
momento de ser otorgada, a menos que dicha
falsedad o tendenciosidad sea capaz de ser
subsanada; y sea efectivamente subsanada a mas
tardar dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que la Mayoria de los
Tenedores, a través del Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia, notifique al Emisor de dicha
falsedad o tendenciosidad o en que el Emiser
adquiera conocimiente de dicha falsedad o
tendenciosidad, cualquiera de ellas ocurra primero.

Terminacion de los Contratos de Concesion v otras
Autorizaciones. El Contrato de Concesion, el
Contrato de Concesion de Aguas. asi como
cualquier otra autorizacion material del Proyecto o

Cada uno de los siguientes eventos constituird un
“Evento de Incumplimiento”.

a)

b)

)

d}

¢}

No_pago. El Emisor no paga cualquicra
suma que deba pagar en virtud de los
Documentos de la Emision en la fecha
correspondiente y dicho incumplimiento no
se cura a mais tardar dentro de los tres (3)
Dias Hibiles siguientes a dicha fecha.
Violacién sin periodo de cura. Si el Emisor
incumpie cualquiera de las obligaciones
contraidas en los parrafos (i), (p), (s) y () de
la Seccion IILA.10 de este Prospecto
Informativo.

Violaciones . con  periode de  cura.
Cualquiera de las Compaiiias de los
Proyectos incumple alguna de las

obligaciones contraidas en Seccién ITL.A.10
de este Prospecto Informativoe, o cualquiera
otra disposicion de uno de los Documentos
de la Emision, para cuyo incumplimiento no
se haya establecido en esta Seccion un
Evento de Incumplimiente especifico, a
menos que dicho incumplimiento: (i) sea
susceptible de ser subsanado; y (i) sea
efectivamente subsanado a mas tardar|
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la |
fecha en que la Mayeria de Acrcedores
Preferentes u través del Agente entre
Acreedores notifique al Emisor de dicho
incumplimiento o en que el Emisor
adquiera conocimiento de dicho
incumplimiento, cualquiera de ellas que
ocurra primero.

Garantias. Si el Emisor o alguno de las
Compaiiias de los Proyectos incumple con
las obligaciones estipuladas en la Seccién

III.G de este Prospecte Informativo
respectoc  al perfeccionamiento de las
garantias adicionales que se deberin
constituir a favor de los Tenedores

Registrades de los Bonos y les Nueves
Bonos.

Declaraciones Falsas. Una declaracién o
garantia hecha por el Emisor o una de las |
Compaiiias de los Proyectos o por PPH en |
un Documento de la Emisidn es falsa o]
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[}
Ei¢encia Gubernamental es suspendida, terminada,
celada o revocada,

Incumplimiento_Cruzado. Un Endeudamiento del
Emisor o de PPH

(i) no es pagado a su vencimiento; o

(ii) es declarado anticipadamente de plazo
vencido, o es susceptible de ser declarado
anticipadamente de plazo vencido, por un
acreedor del Emisor o de PPH como
resultado de un imcumplimiento de los
términos vy  condiciones de dicho
Endeudamiento u otra estipuiaciéon con
efecto similar,

(iii) siempre que, en todos los casos anteriores,
el valor agregado del capital del
Endeudamiento del Emisor o de PPH que se
encuentren en las circunstancias descritas en
(1} y (i1) exceda la suma de Cien Mii Dolares
{US$100,000) medida en forma individual o
Doscientos Cincuenta Mil (US$250,000)
medida en forma acumulada.

(g) Insolvencia. El Emisor, o PPH:

. es incapaz de pagar sus deudas a medida que
estas venzan o es de otra forma considerado en
estado de insolvencia por la Ley aplicable;

. admite su incapacidad para pagar sus deudas
cuando estas vencen,

iil. entra en suspension de pago de sus deudas o
anuncia su intencion de hacerlo;

iv. inicia negociaciones con cualquier acreedor
para el refinanciamiento o reestructuracién de
cualquiera de sus deudas por la incapacidad de
pagar la misma;

v. se encuentra en una situacion en la que el valor
de sus activos es menor que el valor de sus
pasives (lomando en cuenta los pasivos
contingentes y futuros); o

vi. deja de pagar sus deudas por razon de una
moratoria.

(h) Proceso de  Quiebra. Una de las siguientes
situaciones, hechos o circunstancias ocurre con
respecio al Emisor o PPH:

i. si el Emisor o PPH inicia voluntariamente un
proceso de quiebra, insolvencia, concurso de
acreedores u otro con efecto similar;

1. si una tercera Persona inicia contra ¢l Emisor o
PPH, un proceso de quiebra, insolvencia,
concurso de acreedores u otro con efecto
similar; o

iii. si una autoridad competente ordena la
intervencion, reorganizacion o liquidacién del
Emisor o PPH.

(i) Litigios. La decision de un proceso judicial,
administrativo o arbitral contra el Emisor y/o PPH
que tenga un Efecto Material Adverso o el
incumplimiento del Emisor y/o de PPH en el pago de
una sentencia o decision final ya sea judicial,
administrativa, fiscal o arbitral en su contra por un
monto igual o superior a Un Millon de Dolares
(US$1,000,000)

{j) Medidas Cautelares y/o de Ejecucién. Un bien del

Emisor o de PPH es secuestrado, embargado o!
afectado por cualquiera otra medida cautelar o de

gjecucion, siempre que:

i. no se libere, o se constituya caucion para liberar

g

(1)
(i)

tendenciosa al momento de ser otorgada, a
menos que dicha falsedad o tendenciosidad
sen capaz de ser subsanada; y sea
efectivamente subsanadn a mas tardar
dentro de los diez (10) Dias Hibiles
siguientes a la fecha en que la Mayoria de
Acreedores Preferentes, a través del Agente
entre Acreedores, notifique al Emisor de
dicha falsedad o tendenciosidad o en que el
Emisor adquiera conocimiento de dicha
falsedad o tendenciosidad, cunlquiera de
ellas que ocurra primero.

Terminacién de los Contratos de Concesion
v_otras Autorizaciones. Los Contratos de
Concesion, los Contratos de Concesién de
Aguas, asi como cualquier otra autorizacion
material de los Proyectes o Licencia
Gubernamental es suspendida, terminada,
cancelada o revoeada.

Incumplimiento Cruzado. Un
Endeudamiente del Emisor, de las demas
Compaiiias de los Proyectos o de PPH:

no es pagado a su vencimiento; o

es declarado anticipadamente de plazo
vencido, o es susceptible de ser declarado
anticipadamente de pilazo vencido, por un
acreedor de las Compaiiias de los Proyectos o
de PPH como resultado de wun
incumplimiento de los términes y condiciones
de diche Endeudamiento u otra estipulacién
con efecto similar, siempre que, en todos los
casos anteriores, el valor agregado del capital
del Endeudamiento de las Compaiiins de los
Proyectos o de PPH gue se encuentren en las
circunstancins descritas en (i) y (ii) excedsn Ia

suma de Un Millén de  Ddlares
(US$1,000,000) medida en forma individual o
Dos Millones Quinientos Mil Délares

(US$2,500,000) medida en forma acumulada.

h) Insolvencia. Cualquiera de las Compaiiias de
los Proyectus, o PPH:

i)

(i) es incapaz de pagar sus deudas a medida

(ii)

(iii

(iv)

(v)

(vi)

que estas venzan o de otra forma es
considerado en estado de insolvencia por la
Ley aplicable;
admite su incapacidad para pagar sus
deudas cuando estas vencen;
) entra en suspensién de pago de sus deudas
o anuncina su intencién de hacerlo;
inicia negocinciones con cualquier acreedor
para el refinanciamiento 0
reestructuracion de cualquieras de sus
deudas por la incapacidad de pagar las
mismas;
s¢ encuentra en una situacion en la que el
valor de sus activos es menor que ¢l valor
de sus pasivos (tomande en cuenta los
pasivos contingentes y futuros); o
deja de pagar sus deudas por razén de una
moratoria.

Procese de Quiebra. Una de las siguientes

situaciones, hechos o circunstancias ocurre con
respecto de a cualquiera las Compaiiias de los
Proyectos o PPH:

()

si cunlquiera de las Compaiilas de los
Proyectos o PPH inicia voluntariamente
un_ proceso de intervencion, quiebra,
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1ii.

iv.

dicho bien de dicho secuestro, embargo o
medida cautelar o de ejecucion dentro de los
treinta {30) dias calendarios siguientes a la
fecha en que el mismo entre en efecto; y

el valor en libros agregado de todos los bienes
del Emisor y de PPH que se encuentren
secuestrados, embargados o afectados por
dichas medidas exceda la suma de un millén de
Délares (US$1,000,000).

(k) Efectividad de los Documentos de la Emision. Una
de las siguientes situaciones, hechos o circunstancias
ocuire,

i.si es, o llega a ser, ilegal para el Emisor o PPH
cumplir con sus obligaciones contraidas en los
Documentos de la Transaccion,
si alguno de los Gravamenes y garantias
constituidos por los Documentos de la Emision
es terminado o de otro modo deja de tener pleno
vigor y efecto;
si cualquiera de los Documentos de la Emision
no es efectivo ¢ el Emisor o PPH alega que no
es efectivo o deja de tener la efectividad y/o
prelacién originalmente contemplada: o
si el Emisor o PPH repudian, o manifiestan
intencién de repudiar los Documentos de la
Emisién o las deudas ¢ compromisos contraidos
en virtud de éstos.

(1) Expropiacidn. Si los bienes del Emisor, sus acciones
o los bienes o acciones de PPH son objeto de un
Evento Riesgo Pais.

{m) Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de

(n)

Comrol del Emisor o un Cambio de Controi de
PPH.

Terminacidén_del Provecto. Si la construccion del

(0

Proyecto no es completada a mas tardar en la Fecha
de Terminacion de la Construccion y hubieren
transcurrido ademas, noventa (90) dias desde dicha
fecha sin que el Proyecto hubiere alcanzado la
Finalizacidn Sustancial.

Abandono del Proyecto. Si ocurre un Abandono del

P

Provecto

Contratos_Materiales del Proyecto. Si una de las

iii.

siguientes situaciones, hechos o circunstancias
ocurre:

si es, 0 llega a ser, ilegal para el Emisor ¢ sus
contrapartes cumplir con sus obligaciones
contraidas en los Contratos Materiales del
Proyecto,

si cualquiera de los Contratos Materiales del
Proyecto no es efectivo o es ilegal o el Emisor o
PPH alegan que no es efectivo o que es ilegal,
si el Emisor o PPH repudian, o manifiestan la
intencién de repudiar, los Contralos Materiales
del Proyecto o las deudas o compromisos
contraidos en virtud de éstos y como resultado
de dicha repudiacién se produce, o es razonable
que se produzea, un Efecto Material Adverso;

si el Emisor o PPH incumplen algunas de sus
obligaciones materiales previstas en los
Contratos Materiales del Proyecto y no
subsapan dicho incumplimiento dentro de los
periodos de cura alli contemplados y como
resultado de dicho incumplimiento se produce,
o es razonable esperar que se produzca, un
Efecto Material Adverso; o

si algin Contrato Material del Proyecto es
rescindido o terminado antes de término, a

[)]

k)

Iy

insolvencia, liquidacion, concurse de
acreedores u otro con efecto similar;
(i) si una tercern Persona inicia contra
cualquierns de las Compaiias de los
Proyectos o PPH, umn proceso de
intervencion, quiebra, insolvencia,
liquidacién, concurso de acreedores u otro
con efecto similar; o
si una autoridad competente ordena In
intervencion, reorganizacion o liquidacién
de cualquiera de las Compaiiias de los
Proyectose PPH.

(iif)

Litigios. Que se emita en contra de cualquiera
de las Compaiiias de los Proyectos y/o PPH, la
decisién de un proceso judicial, administrativo
o arbitral que tenga un Efecto Material
Adverso o el incumplimiento de cualquiera de
las Compaiiias de los Proyectos y/o de PPH en
el pago de una sentencia o decisién final ya sea
judicial, administrativa, fiscal o arbitral en su
contra por un monto igual o superior a Un
Millon de Dolares (US51,000,000),

Medidas Cautelares v/o de Ejecucién, Un bien
de cualquiera de las Compaiiias de los
Proyectos o de PPH es secuestrado,
embargade o afectado por cualquiera otra
medida cautelar o de ejecucién, siempre que:

(i) no se libere, o se constituya caucién para
liberar dicho bien de dicho secuestro,
embargo o medida cautelar o de ejecucidn

dentro de los treinta (30) dias calendariosl
siguientes a la fecha en gue el mismo entre |

en efecto; y

(1)
bienes de las Compaifiias de los Proyectos y
de PPH que se encucntren secuestrados,
embargados o afectados por dichas
medidas exceda la suma de Un Millén de
Délares (US$1,000,000).

Efectividad de los Documentos de la Emision.
Una de las siguientes situaciones, hechos o
circunstancias ocurre;

(i} si es, o llega a ser, ilegal para cualquiera de
las Compaiiins de los Proyectos o PPH
cumplir con sus obligaciones contraidas en
los Documentos de la Transaccion;

(i)

constituidos por los Documentos de Ia

Emision es terminado o de otro modo deja

de tener pleno vigor y efecto;

si cualquiern de los Documentos de la

Emision no es efectivo o de cualquiera las

Compaiiias de los Proyectos o PPH alega

que no es efectivo o deja de temer la

efectividnd yfo prelaciéon originalmente

contemplada; o

si cualquiern de las Compaiijas de los

Proyectos o PPH repudian, o manifiestan

intencion de repudiar los Decumentos de la

Emision o las deudas o compromisos

contraidos en virtud de éstos.

(iii)

(iv}

m) Expropiacién. Si los bienes de las Compaiias

de los Proyectos, sus acciones o los bienes o
acciones de PPH son objeto de un Evento de
Riesgo Pais y tal medida no es revocada,
suspendidn o dejada sin efecto en un plazo de
30 dias calendario.

el valor en libros agregado de todos los |

si alguno de los Gravimenes y garantias
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menos que sea reemplazado por otro Contrato
Material del Proyecto que tenga (érminos
equivalentes.

Efecto Material Adverso. Si ocurre un Evento
Material Adverso. En caso que se produzca un
Evento de Incumplimiento que persista y no sea

curado dentro del periodo de cura aplicable, de ser
el caso, la Mayoria de los Tenedores podra declarar

los Bonos de plazo vencido y exigir el pagoe
inmediato de todo el capital vy los intereses
adeudados bajo los Bonos, mediante notificacion
(la “Notificacién_de Aceleracion™) al Emisor, al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y al
Fiduciario. En caso que se envie una Notificacion
de Aceleracion, el capital, los intereses y demas

sumas pagaderas por el Emisor seran inmediata y

automaticamente exigibles sin necesidad de accion,

requerimiento o gestion adicional de panie de los
Tenedores y el Emisor estara obligado a entregar

tales sumas al Fiduciario.

n) Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de
Control del Emisor, un Cambio de Control de
Pedregalito, un Cambio de Control de Rio
Chico, un Cambio de Contrel de Alto Valle o
un Cambio de Control de PPH y el mismo no
es aprobado por la Mayoria de Acreedores
Preferentes y el Emisor no cumple con su
obligacién de realizar wna redencién
anticipada obligatoria.

o) Contratos Materiales de los Provectos. Si una
de las siguientes situaciones, hechos o
circunstancias ocurre;

(i} si es, o llega a ser, ilegal para el Emisor o
sus  contrapartes cumplir con sus
obligaciones contraidas en los Contratos
Materiales de los Proyectos;

(i1) si cualquiera de los Contratos Materiales
de los Proyectos no es efectivo o es ilegal o
¢l Emisor o PPH alegan que no es efectivo
o que es ilegal;
si el Emisor o PPH repudian, o manifiestan
la intencién de repudiar, los Contratos
Materinles de los Proyectos o las deudas o
compromises contraidos en virtud de éstos
y como resultado de dicha repudiacién se
produce, o es razonable que se produzca,
un Efecto Material Adverso,;
si ¢l Emisor o PPH incumplen algunas de
sus obligaciones materiales previstas en los
Contratos Materiales de los Proyectos y no
subsanan dicho incumplimiento dentro de
los periodos de cura alli contemplados y
como resultade de dicho incumplimiento se
produce, o es razonable csperar gue se
produzces, un Efecto Material Adverso; o
(v) si algan Contrato Material del Proyecto cs
rescindido o terminado antes de término, a
menos que sea reemplazado por otre
Contrate Material del Proyecto que tenga
términos equivalentes.

(i)

{iv)

p)} Efecto Material Adverso. Si ocurre un evento

que a juicio del Agente de Pago tenga un
Evento Material Adverso.

En caso que se produzea un Evento de
Incumplimiento gque persista y no sea curade dentro
del periode de cura aplicable, de ser el caso, la
Mayorin de Acreedores Preferentes podra declarar
los Bonos, los Nuevos Bonos y demis Documentos de
la Emision de plazo vencide y exigir el pago
inmediato de todo el capital, los intereses y demis
sumas adeudadas bajo los Bonos, los Nucvos Bonos y
los demds Documentos de la Emisiér y, en general
emitir una Notificacion de Aceleracion conforme a lo
previsto en el Contrato entre Acrcedores, Una vez el
Agente de Pago reciba una Notificacion de
Aceleracion y la transmita a los Tenedores
Registrados, In Mayoria de Acrcedores Preferentes
instruirdn al Fiduciario sobre las acciones y demis
medidas a tomar, incluyendo, sin limitacién respecto
de la ejecucién de todos los Gravimenes que
garantizan las Obligaciones Garantizadas conforme
a lo previsto en el Contrato entre Acreedores, el
Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la
Emision.

19.
Enmiendas

Y
Renuncias

Los Bonos sélo podran ser reformados mediante

documento escrito firmado por el Emisor y la Mayoria de
los Tenedores entendiéndose, sin embargo, que cualquier
modificacién a la Tasa de Interés, Fecha de Vencimiento

y o garantias de la emision requerird del voto favorable de

los Tenedores de Bonos que represente al menos el

Toda la documentacién que ampara esta emision,
incluyendo sus términos y condiciones, podra ser
modificadna o enmendada o su cumplimiento
dispensade, siempre que se cuente con el
consentimiento escrito y firmado del Emisor y de los
Tenedores Registrados de los Bones mis los
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setenta y cinco por ciento (75%) del monto total del saldo
insoluto de capital los Bonos emitidos en ese momento. A
menos que los Documentos de la Emision contemplen un
requisito de mayoria distinto, la falta de cumplimiento
exacio de las condiciones previstas en cualquier Seccion
de los Bonos podrd ser excusada mediante documento
firmado per el Emisor y 1a Mayoria de los Tenedores.

Tenedores Registrados de los Nuevos Bonos (los
“Acrcedores Preferentes”) que representen por lo
menos un cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo
Insoluto a Capital de todos los bonos emitidos y en
circulacién de esta Emision mds los Nuevos Bonos
(a “Mayoria_de los Acrcedores Preferentes”),
entendiéndose, sin embargo, que cualquier
modificacién a Ia Tasa de Interés o la Fecha de
Vencimiento o a las Garantias que amparan esta
Emision y los Nuevos Bonos, requeriri el
consentimiento escrito y firmado del Emisor y de los
Acreedores Preferentes que representen por Jo
menos un setenta y cince por ciento (75%) del total
del Saldo Insoluto a Capital de todos los bonos
emitidos y en circulaciéon de cstos Bonos y de los
Nuevos Bonos (la “Siper Mavoria de Acreedores
Preferentes™).

En este caso, se deberin aplicar las normas
adoptadas por la Superintendencia en el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacién de solicitudes de
registro de modificacienes a términos y condicienes
de valores registrados en la Superintendencia, asi
como cualguier otra disposicion que ésta determine

G. DESCRIPCION Y GARANTIAS

La Emision estard respaldada por el crédito general del
Emusor y garantizada por una fianza solidaria en la cual la
fiadora solidaria acuerda mantener en {odo momento,
mientras todas las sumas adeudadas por el Emisor bajo los
Documentos del Financiamiento no hayan sido pagadas en
su totalidad, un capital, ya sea mediante capital pagado en
acciones y/ o como Deuda subordinada no menor a Ciento
Diez Millones de Dolares (US$110,000,000.00) otorgada
por PanamaPower Holdings, Inc. y por un fideicomiso de
garantia, F] Emisor constituird a favor de BG Trust, Inc,,
como fiduciario del Fideicomiso de Garantia una primera
hipoteca sobre los bienes muebles y una primera hipoteca
y anticresis sobre inmuebles del Emisor y sobre las
concesiones otorgadas en virtud de los Contratos de
Congcesion. Igualmente, €l Emisor transferira al fiduciario
todos los derechos a recibir pagos derivados de los
Contratos Materiales del Proyecto. Ademas de lo anterior,
PanamaPower Holdings, Inc. constituird, también a
beneficio de BG Trust, Inc. en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso de Garantia, prenda sobre todas sus acciones
del Emisor de las que PPH es titular para garantizar las
obligaciones derivadas de los Bonos.

Las referidas garanuas serdn constinudas conforme a lo
siguiente:

(a) Antes de la Fecha de Terminacion de la
Construccién, los Bonos estaran respaldados por
el crédito general del Emisor y por:

i. un Fideicomiso constituido mediante el Contrato
de Fideicomiso, por ¢l cual el Emisor, en su
calidad de fideicomitente, cedid y/o traspasd al
Fiduciario cierlos bienes, contratos y derechos o
constituyd a su favor ciertas garantias y se
comprometid, ademas, en el futuro, a ceder o
traspasar ciertos bienes, contraios y derechos y a
constituir ciertas garantias a favor del Fiduciario;
tode lo anterior para garantizar las obligaciones
previstas en los Documentos de la Emisidn;

ii, prenda constituida medianie el Contrato de
Prenda por PPH sobre las acciones del Emisor a
favor del Fiduciario para garantizar las
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emision;

ii. fianza solidaria otorgada a favor del Fiduciario

Los Bonos de esta Emision estdn respaldados por el
crédito general del emiser y garantizados por un
Fideicomiso de Garantin (el “Fideicomiso de
Garantia™) que el Emisor tiene actualmente
constitunido con BG Trust Inc. (el *Agente
Fiduciario™).

A continuacién se detallan las garantias que
actualmente se encuentran constituidas a favor del
Fiduciario;

() Hipoteca sobre Bienes Inmuebles del
Emisor,

(iiy  Cesién de ciertos Bienes y Derechos
Cedibles del Emisor.

(iit) las acciones emitidas y en circulacién
del Prenda sobre el cien por ciento
(100%) de Emisor de propiedad de
PPH.

(iv)  Fianza solidaria de PPH.

(v)  Los fondos depositados en Ia cuenta de

construccion para el Proyecto del
Emisor propiedad del Fiduciario.

A msas tardar tres (3) Dias Haibiles antes de la
Fecha de Liquidacion de les Nuevos Bonos, el
Emisor deberd haber registrado en el Registro
Piblico unn modificacion a la Hipoteca sobre
Bienes Inmuebles del Emisor para que el monto
garantizado por la misma sea de hasta
US$220,000,000 y que el mismo garantice tanto los
Nuevos Bonos como estos Bonos, y adicienaimente,
el Emisor deberd incorporar a dicha Hipotecn
sobre Bienes Inmuebles, los Bienes Inmuebles del
Emisor que a dicha fecha no hayan sido
hipotecados a favor del Fiduciario.

A miis tardar diez (10) dias calendarios contados a
partir de la Fecha de Liquidacién de los Nuevos
Bonos, ¢l Emisor se obliga a lo abajo listado, en
caso de que no se puedan hacer Ias acciones abajo
listadas en los diez (10) dias calendarios indicados
el Agente entre Acreedores podrd otorgar una
prorroga de hasta de diez (10) dias calendarios
adicionzales:

Gl
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iv. los fondos y valores depositados en la Cuenta de

por PPH; ¥

Construccion y la Cuenta de Manejo.

b) Deniro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha

de Oferta, el Emisor debera perfeccionar la cesion al l
Fiduciario de los Bienes y Derechos Cedibles |
existentes en ese momento, conforme se prevé en el |
Contrato de Cesion para garantizar las obligaciones
derivadas de los Bonos y demas Documentos de la
Emision. Los *“Bienes vy Derechos Cedibles”
significa todas las gamancias, contratos, creéditos,
derechos y propiedades del Emisor en su calidad de
fideicomitente (en lo sucesive, el “Fideicomitente”)
y de cualquiera de sus Subsidiarias, incluyendo, sin
limitacion, (i) todas las ventas y todos los contratos
existentes y futuros relacionados a, y los derechos
legales que surjan en relacion con, la compraventa
de energia y/o capacidad, por el Fideicomitente o
cualquiera de sus Subsidiarias, ya sea con respecto a
ventas en el mercado ocasional local o regional,
ventas conforme a contratos, ventas con respecto a
servicios auxiliares o ventas para la exportacion y
los contratos de reserva del Fideicomitente,
mcluyendo, sin limitacion, los contratos vy los
derechos legales descritos en la Lista 11T del
Contrato de Fideicomiso, (ii) todos los contratos
existentes y futuros relacionados con, y dercchos[
legales que surjan en relacién con el Proyecto, |
ncluyendo sin limitacion los Contratos Materiales
del Proyecto y otros contratos y derechos legales
descritos en la Lista IV del Contrato de
Fideicomiso; (ii1) todos los contratos existentes y
fuwros relacionados con, y derechos legales que
surjan en relacion con, cualquier servicio auxiliar
proporcionado por el Fideicomitente o cualquiera de
sus Subsidiarias, incluyendo, sin limitacion,
servicios de transmision, (iv) todos los contratos
existentes y futuros con proveedores y operalivos
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
incluyendo, s limitacion, los contratos descritos en
ia Lista V del Contrato de Fideicomiso, (v) todos los
bonos y fianzas de cumplimiento exisientes y
futuros. polizas de seguros, cartas de credito “stand-
by"” v otras Garantias de Cumplimiento a favor del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
incluyendo, sin limitacion las fianzas, pélizas de
seguro, cartas de crédito y garantias descritas en la
Lista VI del Contrato de Fideicomiso, (vi) todos los
derechos contractuales y legales de indemnizacion
existentes y futuros a favor del Fideicomitenie o
cualquiera de sus Subsidiarias, incluyendo, sin
limitacion, los derechos y cuentas por cobrar de
terminacién y compensacion por nacionalizacion,
expropiacion o compensacion asi como los créditos
de carbono que se deriven del Proyecto, excluyendo
para estos efectos, el treinta por ciento (30%) de
tales créditos que sean cedidos a las comunidades o
municipios existentes en las areas del Proyecto, (vii)
todas las pohizas de seguro existentes y futuras
contratadas por el Fideicomitente o cualquiera de
sus Subsidiarias, incluyendo, sin limitacion las
pélizas de seguro sobre los Bienes Gravables y las
pélizas de seguro descritas en la Lista VIl del
Contrato de Fideicomiso, (viii} todas las licencias,
permisos y Licencias Gubermnamentales del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias, asi
como el derecho a recibir cualquier compensacion o
indemnizacion que se pague bajo alguno de dichos
contratos, excluyendo las Concesiones (que serdn
gravadas mediante la Hipoteca sobre las
Concesiones y Bienes Inmuebles), (ix)} todas las
acciones existentes y futuras de cualquier clase y
todas las otras participaciones ¢ intereses de capital

(1) causar que PPH otorgue prenda
mercantil sobre el cien por ciento
(100%) de las acciones de su propiedad
en las demds Compaiiins de los
Proyectos para que garanticen las
obligaciones derivadas de los
Documentes de la Emision;

causar que se modifique la Fianza para
que Alto Valle, Pedregalito y Rio Chico
se incorporen a dicho acuerdo y, pasen
a ser, conjuntamente con PPH,
Fiadores Solidarios de las obligaciones
del Emisor a favor del Fideicomiso de
Garantia en beneficio de los Acreedores
Preferentes;

causar que los fondos depositados en
las cuentas de los fideicomisos que
garantizan las emisiones de bonos
registrados de Alto Valle y Pedregalito
que serin canceladas con esta emision
sean depositados en la Cuentz de
Concentracion; y

causar que PPH modifique 1a prenda
mercantil cxistente sobre las acciones
del Emisor para que garantice Ias

(i)

(iii}

(iv}

obligaciones derivadas de los
Documento de la Emisién.
A mas tardar noventa (90) dias ecalendarios

contados a partir de la Fecha de Liquidacion de los
Nuevos Bonos, el Emisor se obliga n realizar lo
siguiente:
(1) causar que las demds Compaiiias de los
Provectos se  incorporen  como
Fideicomitentes del Fideicomiso de
Garantia, parn que en conjunto cen el
Emisor y PPH se denominen los
Fideicomitentes;
causar que las demds Compaiilas de los

(1)

Proyectos constituyan las Hipotecas |

scbre Bienes [Muebles les

corresponden a cada una;

que

(i)
Proyectos constituyan las Hipotecas
sobre las Concesiones correspondientes
a cada una;

causar que las demas Compaiiias de los
Proyectos adicionen sus respectives
bienes inmuebles a la Hipoteca sobre
Bienes Inmuebles del Emisor;

causar que las demis Compaiiias de los
Proyectos celebren Contratos de Cesion
con el Fiduciario, con el objeto de
formalizar la cesién de los Bienes y
Derechos Cedibles de los que cada uno
sea titular yfo propietario incluyendo
las correspondientes notificaciones de
dichas cesiones, de no conseguir los
consentimientos requerides o efectuar
las notificaciones requeridas el Emisor
podri solicitarle al Agente entre
Acreedores que le dé una extension de
hasta 60 dias, cualquier extension
adicional requerird del consentimiento
de la Mayoria de Tenedores; y
establecer Cuentas Fiduciarias para las
demis Compafiias de los Proyectos.

(iv)

(v)

{vi)

- - |
causar que las demas Compaiiins de los

Adicionalmente, ¢l Emisor se compromete n queI

dentro de los noventa (90) dias siguientes a la

Fecha de Entrads en Operacion Comercial del |

Proyecto del Emisor, ¢l Emisor debera
perfeccionar o causar que se perfeccionen, las
siguientes cesiones y constituir los siguientes
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{c)

(d)

del

En

en cualquier sociedad anonima, sociedad de
saciedad colectiva 0 comanditaria o cualquier otra
entidad legal, (x) todos los pagarés, bonos y otros
valores existentes y futuros propiedad del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias, (xi)
todos los dividendos, intereses, ganancias y otras
distribuciones existentes y futuras recibidas por el
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidianas con
respecto a los valores e intereses descritos en {ix) y
{x) de este parrafo, (xi1) de todas las cuentas por
cobrar y créditos existentes y futuros del
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidianas,
(x11i) todos los ingresos del Proyecto. y cualesquiera

fondos, dineros, créditos, cuentas por cobrar y otros |

derechos que se generen a favor del Fideicomitente
por razon del producto de la emision de los Bonos,
(xiv) todos los ingresos producto de Traspasos
Permitidos, (xv) todos los dineros recibidos por
litigios, arbitrajes u otras disputas, (xvi} los aportes
que deban realizar PPH o los demds accionistas del
Fideicomiiente para la construccion del Preyecto ya

sea a tiulo de préstamo, aportes de capital 0 en|

cualquier otro concepto (xvii) efectivo, (xvi) el
producto la emision de los Bonos, todo lo anterior,
solamente en la medida en que dichas ganancias,
contratos, derechos, créditos v propiedades puedan
ser cedidos bajo las leyes aplicables,
excluyendo (a) todas las ganancias, contratos,
derechos, créditos y propiedades del Fideicomitente
o cualquiera de sus Subsidiarias que estén sujetos a
Gravamenes que surjan por ministerio de la fey o

que resulten de los Documentos de la Emisién, (b) |

todos los Bienes Gravables, (c) todos los vehiculos
del Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
(d) todos los bienes muebles y propiedades tangibles
del Fideicomitente ¢ cualquiera de sus Subsidiarias
con un valor en los libros del Fideicomitente menor
a §300,000, (e) iwdas las polizas de seguro
contratadas por el Fideicomitente o sus Subsidiarias
cuyos beneficiarios sean personas diferentes a cada
Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias,
tales como polizas de seguro médico y de vida
contratadas por el Fideicomitente para beneficio de
sus empleados.

Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la Fecha
de Oferta el Emisor deberd constituir a favor del
Fiduciario ta Hipoteca sobre Bien Inmueble para
garantizar las obligaciones derivadas de los Bonos y
demas Documenios de la Emision.

Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la Fecha
de Terminacién de la Construccion, el Emsor
deberd perfeccionar flas siguientes cesiones y
constituir los siguientes Gravamenes a favor del
Fiduciaro para garantizar las obligaciones derivadas
de los Bonos y demds Documentos de la Emision:

v. la cesion de los Bienes y Derechos Cedibles que |

pero

[ |

Gravimenes a favor del Fiduciario para garantizar

responsabilidad limitada, fideicomiso, fundacion, | las obligaciones derivadas de estos Bonos y de los

Nuevos Bonos:
(i} la cesion de los Bienes y Derechos
Cedibles del Emisor que no hubieren
sido previanmente cedidos conforme al
Contrato de Cesion y/o de Hipotecn
sobre Bienes Muebles;
In Hipoteca sobre Ia Concesién del
Emisor;
la Hipoteca sobre Bienes Inmuebles
respecto a los bienes inmuebles del
Emisor y de las demds Compaitias de
los Proyectos que no hubieren sido
previamente gravados con la Hipoteca
sobre Bienes Inmuebles; y
la Hipotecn sobre Bienes Muebles
respecto a los bienes muebles del
Emisor y de las demds Compaiiins de
los Proyectos que no hubijeren side
previamente gravados con la Hipoteca
sobre Bienes Mucbles.

{11}
{11)

(iv)

Todas las garantias arriba descritas se constituirdn
a favor del Fiduciario, quien serd el encargado de
ejecutarlas conforme n instrucciones de la Mayoria
de Acreedores Preferentes. El Fideicomiso de
Garantia y los Bienes Fiduciarios garantizarin cl
pago de los Bones, de los Nueves Bonos y demds
obligaciones derivadas de los Documentos de Ia
Emisién. Los Tenedores, por tanto, no tendrin
accion directa para ejecutar las garantias ni para
cobrar cualquier suma adeudada bajo los Bonos
con cargo n los Bienes Fiduciarios sino que serd el
Fiduciario el que ejercerd tales acciones y repartird
los productos que obtenga de la ejecucién de lIas
garantias en la forma prevista en el Contrato entre
Acreedores, el Contrate de Fideicomiso y en los
demds Documentos de Garantia. De producirse un
Evento de Incumplimiento, y siempre que se haya
cumplido el procedimiento previsto en el Contrato
entre Acreedores y el Contrate de Fideicomiso, el
Fiduciario estard autorizado a usar el producto
obtenido de la cjecucién o venta de los Bienes
Fiduciarios para las Obligaciones Garantizadas en
la forma prevista en el Contrato de Fideicomiso. El
Fideicemiso de Garantia contempla, ademas, el
pago de comisiones y gastos al Fiduciario, el Agente
entre Acreedores, n los Agentes de Pagos, al
Inspector Técnico y a sus respectivos asesores y
ciertas protecciones, prerrogativas y limitaciones
de responsabilidad a favor del Fiduciario, ademis
de la obligacién del Emisor, como fideicomitente,
de indemnizar al Fiduciario.

En sintesis, los bienes fiduciarios que integren el
patrimenio  del  Fideicomiso (los  “Bienes
Fiduciarios™) son todos aquellos dineros, bienes y
derechos que, de tiempo en tiempo, sean

no hubieren sido previamente cedidos conforme | traspasados al Fiduciario por los Fideicomitentes, o

al Contrato de Cesion; y

la Hipoteca sobre la Concesion;
la Hipoteca sobre Bien Inmueble respecto a
bienes inmuebles del Emisor que no hubieren
sido previamente gravados con la Hipoteca sobre
Bien Inmueble; y
viii. la Hipoteca sobre los Bienes Muebles.

vi.
vil.

Todas las garantias arriba descritas se constituiran a favor

Fiduciario, quien serd el encargado de ejecutarlas

conforme a instrucciones de la Mayoria de los Tenedores.

sintesis, los bienes fiduciarios que integren el

patrimonio del Fideicomiso (los “Bienes Fiduciarios™) son

| por terceras personas, para que queden sujetos al

Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de
éstos, incluyendo, sin limitacion, los siguientes:

(i) La suma de Mil Quinientos Délares
($1,500.00) que fue entregada al Fiduciario
como contribucién inicial, y que fue
utilizada per el Fiduciario como depdsito
inicial en ln Construccion del Proyecto el
Alto;

(ii) Las Cuentas Fiduciarias y los fondos
depositados en ellas o en cualguiera de sus
sub-cuentas;
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jempo, sean traspasados al Fiduciario por el
omitente, 0 por terceras personas, para que queden
s al presente Fideicomiso, y los que se deriven de
, incluyendo, sin limitacion, los siguientes:

(a}) La suma de Mil Quinientos Ddlares (31,500.00)
que ha sido entregada al Fiduciario como
contribucién inicial, ¥ la cual sera depositada, a
criterio del Fiduciario, en las diferentes Cuentas
Fiduciarias contempladas en esta Seccidn con el
proposito de abrir las mismas;

(b} La Cuenta de Concentracion y los fondos
depositados en ella o en cualquiera de sus sub-
cuentas;

{c¢) La Cuenta de Construccion y los fondos
depositados en ella o en cualquiera de sus sub-
cuentas;

{(d) La Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda y los
fondos depositados en ella o en cualquiera de sus
sub-cuentas;

(e} La Cuenta de Exceso de Efectivo y los fondos
depositados en ella o en cualquiera de sus sub-
cuentas,

(f) La Cuenta de Operacion y los fondos depositados
en ella o en cualquiera de las sub-cuentas.

(£) La Cuenta de Manejo y los fondos depositados en
ella o en cualquiera de las sub-cuentas.

(h) Los Bienes y Derechos Cedidos, incluyendo sin
limitacidn, los productos de los Bonos;

(1) El derecho real de prenda sobre los Bienes
Pignorados bajo el Contrato de Prenda y
cualquier producto obtenido de su ejecucion:

(j} La Hipoteca sobre la Concesion y cualquier
producto obtenido de su ejecucidn;

(k) La Hipoteca sobre Bien Inmueble y cualquier
producto obtenido de su ejecucidn;

(I} La Hipoteca sobre Bien Mueble y cualquier
producto obtenido de su ejecucion;

(m} Los pagos que haga el Fiador al Fiduciario en
virtud de la Fianza;

(n} Los derechos reales y de otra naturaleza que
tenga el Fiduciario respecto de los Bienes
Gravados;

(o) Los dineros, bienes y derechos que produzcan los
Bienes Fiduciarios en concepto de ganancias de
capital, intereses, créditos, indemnizaciones u
otro concepto; o que resulten de dichos Bienes
Fiduciarios por razon de venias, permutas, canjes
o por cualquiera otra razon;

{p} Cualesquiera otras cuentas bancarias o de
inversion que de tiempe en tiempo establezca el
Fiduciario para el cumplimiento de su encargo
fiduciario; y

(q) Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos |

que, de tiempo en tiempo, se traspasen al
Fiduciario para que queden sujetos al presente
Fideicomiso,

(iii) Los Bienes y Derechos Cedidos;

(iv) El derecho real de prenda sobre los Bienes
Pignorados bajo el Contrate de Prenda y
cuglquier producto obtenide de su
ejecucion;

(v) Las Hipoteeas sobre las Concesiones y
cualquier producto obtenide de su
ejecucion;

(vi) Las Hipotecas sobre Bienes Inmuebles y
cunlquier producto obtenido de su

gjecucion;

{vii)Las Hipotecas sobre Bienes Muebles y

cualquier producto obtenido de su
ejecucion;
(vii) Los pagos que hagan los Fiadores

Solidarios al Fiduciario en virtud de las
Fianzas;

(ix) Los derechos reales y de otra naturaleza
que tengn el Fiduciario respecto de los
Bienes Gravados;

(x) Los dineros, bienes y derechos que
produzcan los Bienes Fiduciarios en
concepto de ganancias de capital, intereses,
créditos, indemnizaciones u otre concepto;
o que resulten de dichos Bienes Fiduciarios
por razén de ventas, permutas, canjes o
por cualquiera otra razoén;

(xi) Cualesquiera otras cuentas bancarias o de
inversion que de tiempo en tiempo
establezeca el  Fiduciario para el
cumplimiento de su encargo fiduciario; y

{xii)Cualesquiera otros dineros, bienes o
derechos que, de tiempo en tiempo, se
traspasen al Fiduciario para que queden
sujetos al presente Fideicomiso.

Adicionalmente, nueve meses previos al
vencimiento de los Bonos de esta Emision, si el
Emisor no ha obtenido In aprobacion de una
institucion financiera para el refinanciamiento de
estos Bonos y de los Nuevos Bonos, ¢l Emisor
deberd depositar en la Cuenta de Reserva de
Servicio de Deuda todos los flujos excedentes del
Emisor y de las demds Compaiiias de los Proyectos,
sin permitirse Pagos Restringidos.

A continuacion se detallan los bienes inmuebles que
quedardn sujetos a la Hipoteca sobre Bicnes
Inmuebles a los noventa (90} dias de la Fecha de
Liquidacién de los Bonos:

Bienes Inmuebles del Emisor:

1. Finca sesenta y seis mil novecientos sesenta y
siete  (66967). inscrita originalmente al
Documento Redi 1035114, de la Seccién de
Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

2. Finea cinco mil ochenta y uno (5081), inscrita
originalmente al Tomo 203 RA, Folio 184, de
ln Seccion de Propiedad, de la Provincia de
Chiriqui, actualizada al Documento Redi
522516.
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s los Bienes Fiduciarios anles de su aporte o
rencia 0 gravamen seran propiedad  del
mitente salvo por las sumas que pague PPH
ofme a la Fianza, las acciones pignoradas bajo el

10 de Prenda que pertenecen a PPH, asi como el
radlicto que se obtenga de su ejecucion. PPH es
't pydpietaria del 100% de las acciones emitidas y en
circulacion del Fideicomitente. A continuacién se presenta
la informacion de contacto de PPH:

Panama Power Holdings, Inc.
Avenida Samuel Lewis
Torre HSBC, Piso 11
Apartado 0832-01510
Panama, Republica de Panama
Tel.: (507) 305-1350
Fax: (507) 305-1363
Contacto: Marlene Cardoze
Cargo: Vicepresidente de Finanzas
mcardoze@grbmanagement.com

El Fideicomiso y los Bienes Fiduciarios garantizarin el
pago de los Bonos. Los Tenedores, por tanto, no tendran
accion directa para ejecutar las garantias ni para cobrar
cualquier suma adeudada bajo el Bono con cargo a los
Bienes Fiduciarios sino que sera el Fiduciario el que
ejercera tales acciones y repartira los productos que
obtenga de la ejecucidon de las garantias en la forma
prevista €n ¢l Contrato de Fideicomiso ¥ en los demas
Documentos de Garantia. De producirse un Evente de
Incumplimiento, el Fiduciario estara autorizado a usar el
producto obtenido de la gjecucion o venta de los Bienes
Fiduciarios para pagar, en primer lugar, las comisiones y
gastos que se adeuden al Fiduciario, a sus agentes y a
asesores v, posteriormente, para entregar las sumas
i restantes al Agente de Pago, Registro y Transferencia para
| su pago a los Tenedores Registrados, luego de pagadas las
| comisiones y gastos debidos a dichos agentes y asesores.
El Fideicomise contempla, ademas, el pago de comisiones
y gastos al Fiduciano del Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia, y al Inspector Técnico y a sus respectivos
asesores y ciertas protecciones, prerrogativas y
limitaciones de responsabilidad a favor del Fiduciario,
ademas de la obligacién del Emisor, como fideicomitente,
de indemnizar al Fiduciario.

PanamaPower Holdings, Inc., propietaria del 100% de las
acciones del Emisor, registrd una pérdida neta de
$2,666,728 durante 2009 y de $1,837,524 durante 2010.

A continuacion se detallan los bienes muebles principales
dados en garantia a la Fecha de Oferta:

1.- Tres (3) wrbinas tipo Francis: Fabricante ANDRITZ
(VATECH), Afio de fabricacidén 2011; Velocidad nominal
51429 RPM cada una, caudal de disefio; 20.00 m3d/s;
Diametro salida de rodete: 1555 mm; Salto neto de disefio:
121.88 m; Potencia nominal 22.433 MW cada una; con un
valor total de OCHO MILLONES NOVECIENTOS
OCHENTA Y CINCO MIL CIENTO OCHENTA Y DOS
CON VEINTIDOS CENTAVQS (US$8,985,182.22),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

2.- Tres (3) generadores: Fabricante ALCONZA Ao de
fabricacion 2011; Potencia activa 23.184 MW cada uno;
con un valor total de SIETE MILLONES TRESCIENTOS
SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TREINTA Y
CUATRO CON SETENTA Y OCHO CENTAVOQOS
(US57,369,734.78), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

3.- Tres (3) vélvulas de mariposa: fabncante IMS, S.A.;
diametro nominal 2000mm; presion nominal diecisiete
{(17) bares, con un valor total de UN MILLON

10.

11.

12,

13.

14,

Finca cinco mil noventa y dos (5092), inscrita
originalmente al Tomo 203 RA, Folio 250 de la
Seccién de Propiedad, de la Provincia de
Chiriqui, actualizada al Documento Redi
522516.

Finca sesenta y siete mil quinientos ochenta y
seis (67586), inscrita 2l Documento Redi
1062336 de la Seccién de Propiedad, de Ia
Provincia de Chiriqui.

Finca ochenta y tres mil cuatrocientos treints
y seis (83436), inscrita al Documento Redi
1464437, de la Seccion de Propicdad del
Registre Piblico, Provincia de Chiriqui.

Finca sesenta y ocho mil seiscientos cunrenta y
cuatro (68644), inscrita al Documento Redi
1299851, de la Seccién de Propiedad del
Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui.

Finca noventa y un mil quinientos sesenta y
ocho (91568), inscritn al Documento Redi
1737030, de la Seccion de Propiedad del
Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

Finca treinta y siete mil cincuenta y seis
{37056), inscrita originalmente al Rollo 18742,
Documento 8, de la Seccién de Propiedad, de
la Provincia de Chirigui.

Finca trescientos setenta y un mil seiscientos
setenta y seis (371676), inscrita a2l Documento
Redi 2105077, de la Seccién de Propiedad del
Registro Publico, Provincia de Chirigui,

Finca trescientos noventa y siete mil
seiscientos sesenta vy cuatro (397664), inscrita
al Documento Redi 2234618, de Ia Seccién de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca treinta y cuatre mil quinientos cuarenta
y seis (34546), inscrita al Rollo 16116, de la
Seccidn de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca cuatrocientos cinco mil seiscientos
cuarenta y ocho (405648), inscrita al
Decumento Redi 2282745, de la Seccion de
Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.

Finca cuatrocientos cuarenta y siete mil
quinientos veintiséis (447526), inscrita al
Documento Redi 2495347, de la Seccién de
Propiedad del Registro Puablico, Provincia de
Chiriqui.

Finca trescientos setenta y cuatro mil
trescientos veintiocho (374328), inscrita al
Documento Redi 2120054, de la Seccion de
Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.

Bienes Inmuebles de Generadora Alto Valle, S.A.:

Finca nimero treinta y dos mil trescientos
setenta (32370), inscrita originalmente al
rollo trece mil cuatrocientos sesenta y siete
(13467), documento siete (7), actualizada al
Documento Redi nimero quinientos catorce
mil ciento noventa y seis (514196), de In
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INENTA Y TRES CON CERO SEIS CENTAVOS
1,214,973.06), moneda de curso legal de los Estados
s de Ameérica,

Tres (3) grupos oleohidriulicos y sistemas de
fegulacidn: con un valor total de SEISCIENTOS
VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS VEINTINUEVE CON
NOVENTA Y CINCO CENTAVOS (US$621,829.95),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

5.- Instalaciones eléctricas: Con un valor total de
CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y
DOS MIL CUARENTA Y SEIS CON CERO
CENTAVOS (US$4.252,046.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

6.- Sub Estacién El Alto: Con un valor total de CUATRO
MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y DOS MIL
SEISCIENTOS OCHENTA Y CUATRO CON CERO!
CENTAVOS (US$4,592,684.00), moneda de curso ]egall.
de los Estados Umidos de América, conformada por tres |
{3) transformadores de potencia de 13.8/230kV con una
capacidad de 26 MVA,

A continuacion se detallan los bienes inmuebles dados en

garantia: |

I. Finca sesenta y seis mil novecientos sesenta y siete
(66967), inscrita al documento redi 1035114, de la
Seccion de Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

I

Finca cinco mil ochenta v uno (5081), inscrita al
tomo 203 RA, folio 184, de la Seccion de
Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

3. Finca cinco mil noventa y dos (5092) de la Seccion
de Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

4. Finca sesenta y siete mil quinientos ochenta y seis
(67586), inscrita al documento redi 1062336 de la
Seccion de Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

5. Finca ochenta y tres mil cuatrocientos treinta y seis
{83436), inscrita al Documento Redi 1464437, de
la Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

6. Finca sesenta y ocho mil seiscientos cuarenta y
cuatri: (68644) de la Seccidn de Propiedad del
Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

7 Finca noventa y un mil quinientos sesenta y ocho
(91568), inscrita al Documento Redi 1737030, de
la Seccién de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

8 Finca treinta y siete mil cincuenta y seis (37056),
inscrita al rollo 18742, documento 8, de la Seccion
de Propiedad, de la Provincia de Chiriqui.

Ninguna de las fincas dadas en garantia posee avalios.
Adicionalmente, una prenda mercanti] sobre la totalidad

Emisor ha sido constituida a faver del Fiduciario para
garantizar todas y cada una de las obligaciones derivadas
de los Documentos de la Emision, y las derivadas de todas
las modificaciones, reformas, suplementos, extensiones,
renovaciones o reemplazos de todos y cada uno de ellos,

Los Tenedores Regisirados tendran derecho a  los
beneficios que confieran dichos documentos, estaran

obligados por ellos v se considera que tienen conocimiento

10.

11.

Seccion de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero treinta y oche mil seiscientos
seis (38606), inscrita originalmente al rollo
veinte mil ochocientos treinta y ocho (20838),
documento nueve (9), actualizada al
Documento Redi nimero setecientos trece
mil cuatrocientos veintisiete (713427), de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui,

Finca nimero sesenta y cuatre mil
quinientos ocho (64508), inscrita al
Documento Redi mimereo novecientos

diecioche mil quinientos sesenta y uno
(018561), de la Seccion de Propicdad del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui,

Finca nimere treinta mil quinientos
cincuentn 'y cuatro (30554), inscrita
originalmente al rollo once mil quinientos
ochenta (11580), documente cuatro (4),
actualizada al Documento Redi mimero
setecientos cincuenta y cuatro mil doscientos
(754200), de la Seccion de Propiednd del
Registro Piblico, Provincia de Chiriqui

Finca numero cuarenta mil veintinueve
(40029), inscritn originalmente al rollo
veintitrés mil catorce (23014), documento
cuatro (1), nctualizada al Documento Redi
nimero setecientos cincuenta y cuatro mil
doscientos  (754200), de la Seccién de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero trescientos ochenta y siete mil
setecientos sesenta (387760), inscrita al
Documento Redi nitmero dos millones ciente
ochenta v dos mil noventa (2182090), de la
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nitmero cincuenta y cuatro mil ciento
veintiocho (54128), inscrite al Documento
Redi mimero cuatrocientos cuarenta y siete
mil seiscientos sesenta y cinco (447665), de Ia
Seccién de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

Finea nidmere ciento once (111), inscrita
originalmente al tomo IVU seis (IVU-6), folio
cuntrocientos cincuenta y ocho (458),
actualizada al rollo veintiiin mil doscientos
siete (21207), documento seis (6), actualizada
al Documento Redi nimero quinientos
cincuenta y ocho mil quinientos setenta y
cinco (558575), de la Seccion de Propiedad
del Registro Piblico, Provincia de Chiriqui,

Finca niimero sesenta y tres mil seiscientos
cuarenta y cuatro (63644), inscrita al
Documento Redi niimero ochocientos setenta
y seis mil setecientos ochentn y nueve
(876789), de Ia Seccion de Propiedad del
Registra Pablico, Provincia de Chiriqui.

Finca nimero cuarentan y cuatro mil
setecientos treinta y dos (44732), inscrita al
Documento Redi nlimero quince mil treinta
y dos (15032), de la Seccion de Propiedad del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

numero seis  mil

Finca cincuenta y
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fFAdeicomiso sera sido constituido conforme a las leyes
&/ 1a Republica de Panama y sera aportado a la
perintendencia de Mercado de Valores a mids tardar
treinta (30) dias después de la Fecha de Oferta. Cualquier
controversia que surja en relacién al Fideicomiso se‘
someterd a los tribunales de justicia de la Republica de |
Panami. El domicilio del Fideicomiso estara ubicado en |
las oficinas principales del Fiduciario, actuaimente !
ubicadas en la Torre Banco General, Calle Aquilino de la |
Guardia y Avenida 5B Sur, Ciudad de Panama, Repuiblica |
de Panama, |

|
El Fiduciario, BG Trust, Inc., es una sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Repiblica de Panama, inscrita a la ficha cuatrocientos
cuarema y cuatro mil setecientos diez (444710),
documento quinientos cincuenta y ocho mil ochecientos
treimta (558830) de la Seccion de Micropeliculas
{(Mercantil) del Registro Piblico de Panama con licencia
fiduciaria otorgada mediante Resolucién FID. No. 001-
2004 del 9 de enero de 2004 y domicilio en:

BG Trust, Inc.
Calle Aquilino de La Guardia y Ave. 5B Sur
Apartado (816-00843, Panama 5
Republica de Panama
Tel: (507) 2650303 6 (507) 2650234
Fax:(507) 265 0291 |
Contacto: Ana Cecilia de Cole
Cargo Vicepresidente Asistente de Banca de Inversion
andecole@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio del
negocio fiduciario y no ha sido objeto de una sancion en
firme por parte de su ente supervisor,

s ST

12.

13.

14,

15.

ochocientos veinte (56820}, inscrita al
Documento Redi niimero guinientos noventa
y cuatro mil novecientos noventa y cuatro
{594994), de la Seccién de Propiedad del
Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui.

Finca niimero ochenta mil ciento cuarenta y
uno (80141), inscrita al Documento Redi
numero un millon cuatrocientos siete mil
novecientos cincuenta y dos (1407952), de la
Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

Finca oimero cincuenta mil ochocientos
cuarenta y tres (50843), inscrita al
Documente Redi nimero trescientos cinco
mil ochocientos treinta cinco (305835), de la
Secccién de Propiedad del Registro Piiblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca numero sesenta y cinco mil ciento
treinta y uno (65131), inscrita al Documento
Redi nimere novecientos cuarenta y cinco
mil ciento cincuenta y uno (945151) de la
Seccion de Propiedad del Registro Piblice,
Pravincia de Chiriqui.

Finca numero cuatrocientos veinte mil
doscientos treintn y ocho (420238), inscrita al
Documento dos millones trescientos sesenta
mil doscientos veintitrés (2360223), de la

Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui, |

la cual corresponde a la concesién para la
genergcion  de  energia  hidroeléctrica
otorgada a Generadora Alte Valle, S.A.

Bienes Inmuebles de Generadora Pedrepalito, S.A.;

67

{ 1. Finca nimero noventa y dos (92), inscrita
Al 31 de dictembre de 2010, Banco General (propietarioa originalmente al tomo seis (6), folio cuarenta
100% de BG Investment, Co. Inc, y a su vez propietario y cuatro (44), actualizada al Documento Redi
100% de BG Trust, Inc.) y el Emisor mantienen un nimero cuatrocientos cuarenta y cinco mil
préstamo comercial de hasta veinticinco millones de trescientos quince (445315), de la Seccién de
Délares ($25,000,000) con tasa de interés de LIBOR a tres Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
meses mas cuatro punto veinticinco por ciento (4.25%) | Chiriqui.
con un minimo de siete por ciento (7.0%) con un saldo al |
30 de junio de 2011 de $6,800,000 y vencimienio el 30 de l 2, Finca nimero ochenta y oche mil
enero de 2012, se estima que se vuhizard la totalidad del ochocientos veinticuatro (88824), inscrita al
dicho préstamo comercial antes de la fecha de ofena.l Documento Redi nimero un millén
Banco General actuara como Agente de Pago, Registro v | quinientos noventa y un mil ciento ocho
Transferencia de la Emision y tambien se ha (1591108), de la Seccion de Propiedad del
comprometido a suscribir la suma de noventa y cinco | Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.
millones de Ddlares ($95,000,000.00) de los Bonos |
detallados mediante el Contrato de Suscripcion. 3. Finca nimero Cuatro mil seiscientos setenta
y cuatro {4674), inscrita originalmente al
La informacién del Fideicomitente se detalla a tomo ciente ochenta y ocho (188), folio
continuacién: doscientos setenta y dos (272), actualizada a
Documento Redi nimero guinientos noventa
Hydro Caisin, 8.A. | y cuatro mil ochocientos cuatro {594804), de
Emisor I fa  Secccion de Propiedad del Registro
Avenida Samuel Lewis Publico, Provincia de Chiriqui.
Torre HSBC, Piso 11
Apartado 0832-01510 4, Finea namero diez mil seiscientos sicte
Panama, Reptiblica de Panama (10607), inscrita originalmente al tome
Tel.: (507) 305-1350 novecientos treinta y cinco (935), folio
Fax: (507) 305-1363 cuatrocientos cincuenta y dos (d452),
Contacto: Marlene Cardoze actualizada al Documente Redi nimero
Cargo: Vicepresidente de Finanzas quinientos cuarentn y cinco mil ciento doce
mcardozeE@grbmanagement.com (545112), de la Seccién de Propicdad del
Registro Piiblico, Previncia de Chiriqui.
El Fideicomiso es irrevocable, purc y simple y se
extinguira cuando ocurra alguno de los siguicntes eventos: | 5. Fincn  namero ochenta y  seis mil
(1) cuando hayan sido debidamente pagadas y satisfechas | cuatrocientos treinta v cuatro (86434),
todas las Obligaciones Garantizadas, en virtud de los | inscrita al Documento Redi nitmero un
| Documentos de la Emision o (it) cuando ocurra alguna de | millon quinientos dieciséis mil trescientos
| las causales establecidas en el articulo 33 de Ia Ley 1 de 5| ____cuarenta ¥y uno (1516341). de_ln Seccidn de

1
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enero de 1984. A la fecha de este Prospecto
ativo, dichas causales son: (1) el cumplimiento de
es para los cuales fue constituido el fideicomiso; (2)
cerse imposible el cumplimiento de los fines del
omiso; (3) por renuncia o muerte del beneficiario sin
sustitute, (4) por pérdida o extincion total de los
es del fideicomiso; {5) por confundirse en una sola
ersona la calidad de vnico beneficiario con la de Gnico
fiduciario y (6) por cualquier causa establecida en el
instrumento de fideicomiso o en la Ley | de 5 de enero de
1984.

El Fideicomiso es oneroso, Por la ejecucion de sus
labores, el Fiduciario cobrard al Emisor una comisién
anual de veinte mil Délares ($20,000). El Contrato de
Fideicomiso contempla gue el pago de los honorarios,
costos y gastos del Fiduciaric se haga con cargo a los
Bienes Fiduciarios. No obstante, en caso que los Bienes
Fiduciarios no sean suficientes para el pago de los
honorarios, costos y gastos del Fiduciario o de sus
asesores, contratisia y/o consultores y en general de las
sumas adeudadas al Fiduciario, el Fideicomitente serd
solidariamente responsable del pago de dichas sumas.

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso que
corresponda pagar a los Tenedores Registrados.

Los beneficiarios del Fideicomiso serin los Tenedores
Registrados, el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
el Estructurador, el Fiduciario asi como sus respectivos
sucesores y cesionarios, y cuaiquier otra persona a faver
de quien el Fiduciario deba hacer pagos de conformidad
con los términos del presente Contrato de Fideicomiso y
los demds Documentos de la Emision, incluyendo el
Fideicomitente como beneficiario residual, en este dltimo
caso, solo en la medida en que se hubieren satisfecho, en
su totalidad. las obligaciones derivadas de los Documentos
de la Emision.

El Fiduciario utilizard los Bienes Fiduciarios inicamente
para cumplir los fines y objetos previstos en este Contrato
de Fideicomiso. En consecuencia, le estara prohibido al
Fiduciario (i} otorgar préstamos con los Bienes Fiduciarios
a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados,
empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas; (ii)
adquirir por si o interpdsita persona los bienes dados en
fideicomiso, salvo por el ejercicio del derecho de
apropiarse de la prenda previsto en el Contrato de Prenda
para la satisfaccion de las Obligaciones Garantizadas.

E! Fidugiario solo podra ser removido de su cargo per la
Mayoria de los Tenedores, mediante notificacion escrita

(A) en forma inmediata(i) si incurre en culpa grave, dolc o
fraude en el desempefio de sus responsabilidades como
Fiduciario bajo este Fideicomiso, (ii) si deviene insolvente
¢ es declarado en estado de liquidacién forzosa o en
quiebra o se da algin otro evento similar, (i) si es

fiduciaria, (v) si no puede cumplir con las obligaciones
contraidas en el Fideicomiso por causa imputable al
Fiduciano y (B) con quince {15} dias de anticipacion por
cualquiera otra causa si asi lo determine la Mayoria de los
Tenedores.

El Fiduciario podra renunciar en cualquier momenio, con
o sin causa, siempre que proporcione aviso por escrito de
no menos de cuaremta y cinca (45) dias a los
Fideicomitentes y al Agente, quien enviara copia de dicha
renuncia prontamente a cada Tenedor Registrado. En caso
de renuncia del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores
debera, dentro del plazo antes indicado, designar un nuevo
Fiduciario (en lo sucesivo, el “Fiduciario Sustituto™), ei
cual debera ser una entidad con licencia que le permita
llevar a cabo negocio de fiduciano en la Republica de
Panama ¥

=
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liquidado o disuelto, (iv) si se cancela su licencia |

que tenga una Afiliada con licencia bancaria|

10,

11,

12.

13.

Propiedad del Registro Pablice, Provincia de
Chiriqui.

Finca nimero ochenta y ocho mil doscientos
scis (88206), inscritn al Documento Redi
nimero un millén quinientos sesenta y ocho
mil novecientos ochenta y une (1568981), de
ln  Seccibn de Propiedad del Registro
Publice, Provincia de Chiriqui.

Finca numero sesenta y cinco mil quinientos
setenta y uno (65571), inscrita al Documento
Redi numero novecientos sesents y tres mil |
trescientos cuarenta y nueve (963349), de la .
Seccion de Propiedad del Registro Pablico, |
Provincia de Chiriqui.

Finca nimero ochenta y ocho mil treinta y
siete (88037), inscrita al Documento Redi
niimere un millén quinientos cincuenta y seis
mil novecientos nueve (1556909), de la
Seccion de Propiedad del Registro Piiblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca niimere ochenta y siete mil seiscientos
cinco (87605), inscritn al Documento Redi
niimero un millén quinientos cuarenta y seis |
mil cuatrocientos trece (1546413), de ia:
Seccion de Propiedad del Registro Publico, |
Provincia de Chiriqui.

I
Finca nimero ochenta y cinco mil trescientos
cuarentn y seis (85346), inscrita sl
Documento Redi nimere un millén
quinientos mil seiscientos ochenta y nueve
(1500689), de la Seccion de Propiedad del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

Finea numero siete mil doscientos doce
(7212), inscrita originalmente al tomo
setecientos catorce (714), folie cuatrocientos
treinta 'y seis (436), actualizada al
Documento Redi nimero un  millén
cuatrocientos setenta mil sciscientos sesenta
y seis (1470666). de la Seccién de Propiedad |
del Registro Piblico. Provincia de Chiriqui.

Finca nimero ochentu y cinco mil trescientos
coarentn vy tres (85343), inscrita al
Documento Redi mimero un millén
quinientos mil trescientos cincuenta y seis
(1500356), de la Secccién de Propiedad del
Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui.

Finca numero cincuenta y seis mil trescientos
setenta y tres (56373), inscrita al Documento
Redi nimero quinientos setenta y un mil
ochocientos cuarenta y cuatro (571844), de Ia
Seccion de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca numero cincuenta y seis mil seiscientos
noventa y cinco (56695), inscrita al
Documento Redi niimero quinientos ochenta
y siete mil doscientos cinco (587205), de la
Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqui.

Finca nimeroe cincucnta y nueve mil sctenta
y siete (59077), inscrita al Documento Redi
nimero seiscientos ochentn y seis mil
doscientos ocho (686208), de Ia Seccién de
Propiedad del Registro Puablico, Provincia de
Chiriqui.
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gile no se designe un Fiduciario Sustituto que acepte dicho

neral con oficinas en la ciudad de Panama. En caso de

argo dentro del plazo antes indicado, el Fiduciario
dra designar a su sucesor, el cual debera contar con las
aracteristicas antes indicadas.

El Fiduciario Sustituto deberd otorgar un documento
mediante el cual asuma dicha responsabilidad sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso, o en aquellos
términos aceptables a una Mayoria de Tenedores.

Los deberes principales del Fiduciario seran: recibir las
sumas de dinero que le entregue el Emisor como se
establece en el Contrato de Fideicomiso; proceder con la
entrega de todo o parte (segin se requiera) de los bienes
liquidos dados en garantia al Agente de Pago, Registro y
Transferencia a solicitud escrita de éste y ante el
vencimiento estipulado o anticipado de los Bonos o ante la
redencion anticipada de todos o parte de éstos con el
proposite de que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia utilice los dineros entregados para pagar el
capital y'o los intereses de los Bonos a los Tenedores
Registrados; proceder con la ejecucion de las garantias
reales y personales constituidas en caso de que sea
necesario; cumplir con las obligaciones que le imponga el
Contrato de Fideicomiso y efectuar todos los actos
inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de los
Tenedores Registrados ante un incumplimiento actual o
potencial del Emisor.

Siempre y cuando el Fiduciario no haya recibido una
Notificacion de Aceleracion, el Fiduciario invertira los
Bienes Fiduciarios, a su discrecion, en Inversiones
Permitidas {como este (érmino es definide en el Contrato
de Fideicomiso).

El Fiduciario podra invertir Bienes Fiduciarios en
depdsitos bancarios con el Fiduciario y sus Afiliadas y a
adquirir Bienes Fiduciarios a titulo personal en términos
comercialmente razonables (“arm s length™).

El Fiduciario y sus Afiliadas podran prestar servicios al
Fideicomiso y cobrar por dichos servicios, siempre que los
mismos sean cobrados en términos comercialmente
razonables (“arm's length”).

El Fiduciario no tiene la facultad para autorizar la
sustitucion de las garantias de esta Emision.

En el evento que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Aceleracidén  procederd a ejecutar los gravamenes
hipotecarios y anticréticos y, a su discrecion, las prendas
constituidas como garantia de la Emision, segin
instrucciones que reciba de la Mayoria de los Tenedores.
El dinero que el Fiduciario obtenga de dichas ejecuciones
sera depositado por el Fiduciario en la Cuenta de
Concentracion (segin se define en el Contrato de
Fideicomise) para ser usado segun nstrucciones que
reciba de la Mayoria de los Tenedores. Nada de lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso obligard al
Fiduciario a ejecutar las garantias en algin orden en
particular, sino que el Fiduciaric ejecutard o vendera los
Bienes Fiduciarios conforme a las instrucciones que reciba
de una Mayoria de Tenedores. Los productos que se

obtengan de la egjecucidon yo venma de los Bienes
Fiduciario o de los ingresos que se deriven de éstos seran |
utilizados por el Fiduciario para el pago de las sumas que
se adeuden al Fiduciario, al Apgente de Pago, al
Estructurador, a los Suscriptores y a sus respechivos |
agentes, consultores y asesores y ademas para el pago de |
las Obligaciones Garantizadas en la forma v prelacion que
instruya una Mayoria de Tenedores. !
|
El Fideicomiso de Garantia establece que el patrimonio :

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25,

~ochenta (1984380},

Finea nifimero cincuenta y cinco mil
seiscientos ochenta y dos (55682), inscrita al
Documento Redi nimero quinientos treintn|
y siete mil novecientos treinta y ocho
(537938), de la Seccién de Propiedad del
Registro Piiblico, Provincia de Chiriqui.

Fincn nimero sesenta y ochoe mil noventa y
seis (68096), inscrita al Documento Redi
nimero un millén ochenta y cinco mil
setecientos cuatro (1085704), de In Sececion de |
Propiedad del Registro Publico, Provincia de
Chiriqui.

|
Finca numero sesenta y ocho mil noventa yi
siete (68097), inscrita al Documento Redi
nimero un millén ochenta y cinco mili
setecientos cuatro (1085704), de la Seccidén de |
Propiedad del Registro Publico, Provincia de |
Chiriqui. |
Finca némero tres mil cuatrocientos doce
(3412), inscrita originalmente al tomo ciento |
treinta y siete (137), folio doscientos seis
(206), actualizadn al Documento Redi
nimero doscientos ochenta y siete mil
trescientos ochenta y uno (287381), de Ia
Seccién de Propiedad del Registro Piblice,

Provincia de Chiriqui.

Finca nimero dicz mil doscientos treinta y
ocho (10238), inscrita eriginalmente al tomo
novecientos  veinticuatro  (924), folio
doscientos veinte (220), actualizada al
Documento Redi nimero ciento treinta y seis
mil trescientos cuarenta y dos (136342), de Ia
Seccion de Propiedad del Registro Publico,
Provincia de Chiriqul.

Finca nitmero cincuenta y tres mil seiscientos
veintitrés (53623), inscritn al Documento
Redi numero cuatrocientos veintiséis mil
ochocientos noventa y cinco (426895), de 1a
Seccion de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

Finca niumero siete mil doscientos once
(7211), inscrita originalmente al tomo
setecientos catorce (714), folio cuatrocientos

treinta y dos (432}, actualizada al
Documento Redi nitmero un millén
quinientos  veintiséis mil cuatrocientos

ochenta y cuatro (1526484), de la Seccidn de
la Propiedad del Registro Publico, Provincia
de Chiriqui.

Finca nuimero ochenta y ocho mil
novecientos setenta y cuatro (88974), inscrita
al Documento Redi nimero un millén
quinientos noventa y siete mil dieciocho
(1597018), de 1a Seccidn de la Propiedad del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

Finca nimero trescientos veintiséis mil
quinientos ochenta (326580), inscrita al
Documento Redi nimero un millén
novecientos tres mil novecientos cincuenta y
uno (1903951), de la Seccion de la Propiedad
del Registro Piblico, Provincia de Chiriqui.

Finca nimero trescientos cuarenta y cinco
mil quinientos veintidds (345522), inscrita al
Documente Redi miimero un millén
novecientos ochenta y cuatro mil trescientos
de la Seccion de la

69
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icomitido constituird un patrimonio separado de los
s def Fiduciario y de los Fideicomitentes para todos
ectos legales, y, en consecuencia, los bienes que jo
rman no podrin ser secuestrados ni embargados.
#alvg por obligaciones incurridas o dafios causados con la

=
=
R

.gjgfucion del Fideicomiso de Garantia, o por terceros
™

ando dichos bienes fiduciarios se hubieren traspasado al
Fideicomiso o retenido comprobadamente en fraude y
perjuicio de sus derechos.

No se estipula la frecuencia con la que el Fiduciario tendra
que rendir cuentas de su gestion al Fideicomitente. Sin
embargo, el Contraio de Fideicomiso dispone que una vez
se hayan satisfecho, en su totalidad, todas las Obligaciones
Garantizadas, el Fiduciario entregard cualquier suma o
bien fiduciario remanente al Emisor.

El Fiduciario no estarad obligado a dar caucion ni fianza
especial alguna de buen manejo a favor del Fideicomitente
ni de cualquiera de los Tenedores Registrados.

El Contrato de Fideicomiso no contempla la resolucion de
controversias que puedan surgir del fideicomiso mediante
arbitros o arbitradores,

Ni el Emisor ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias ni
PPH tienen obligaciones pendientes con el Fiduciario ni
con ninguna de sus afiliadas, subsidiarias ni con Bance
General, S.A., propietario en un 100% del Fiduciario.
Banco General, S.A., se ha comprometido a suscribir la
suma de novemta y cinco millones de Dolares
(895,000,000.00) de los Bonos detallados mediante el
Contrato de Suscripcion.

La firma encargada de auditar al Fiduciario es KPMG Peat
Marwick, con domicilio en:

KPMG Peat Marwick
Calles 50 y 54
Ciudad de Panama
Tel.: (507) 2635677
Contacto: Lic, José Arauz

jarauz@ukpmg.com

Copia del Contrato de Fideicomiso y de los estados
financieros del Fideicomiso podra ser solicitada por los
beneficiarios del Fideicomiso en las oficinas principales
del Fiduciario, ubicadas en la Torre Banco General, calle
Aquilino de la Guardia y Ave. 5ta B Sur. Los gastos que
resulten de esta sohicitud correrdn por cuenta de quien
efectie la solicitud.

Propiedad del Registre Publico, Provincia de
Chiriqui.

26. Finca nimero setenta y dos mil setecientos
noventa v seis (72796), inscrita al Documento
Redi nimero un millon doscientos treinta y
seis mil cuatrocientos cuarenta y dos
(1236442), de la Seccidn de la Propiedad del
Registro Piblice, Provincia de Chiriqui.

27. Finca ndmero trescientos setentn y dos mil
trescientos ochenta y tres (372383), inscrita
al Documento nimero dos millones ciento
noeve mil ochocientos ochenta y ocho
(2109888), de la Seccion de la Propiedad del
Registro Pablico, Provincia de Chiriqui.

28. Finca numero cuatrocientos seis mil
cuatrocientos sesenta y uno (406461}, inscrita
al Documento dos millones doscientos
ochenta y siete mil trescientos setenta y dos
(2287372), de la Seccion de Propiedad,
Provincia de Chiriqui, la cual corresponde a
Ia concesién para la generncién de energin
hidroeléctrica otorgada a  Generadora
Pedregalito, 5.A.

Bienes Inmuebles de Generadora Rie Chico, S.A.:

1. Finea mimero veinte mil ochocientos ochenta y
tres (20883), inscrita originalmente al rolio
quinientos diecisicte (517}, documente uno (1),
actualizada al Decumento Redi nimero un
millon = setecientos noventa y ocho mil
cuatrocientos veintisiete (1798427), de Ia
Seccién de Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

2. Finca ndmero cuatro mil cuatrocientos
cuarenta y uno (4441), inscrita originalmente
al tomo ciento setenta y nueve (179), folio
trescientos ochenta y cuatro (384), actualizada
al Documento Redi niimere un millén
setecientos cuarenta y dos mil quinientos
cincuenta y cuatro (1742554), de la Seccién de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

3. Finca nimerc setecientos cincuenta y ocho
(758), inscrita originalmente al tomo treinta y
ocho (38). folic ocho (8), actualizada al
Documente Redi nimero un  millén
ochocientos setenta mil ciento setenta y dos
(1870172), de la Seccion de Propiednd del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

4. Finca nimero tres mil cuatrocientos veintisicte
(3427), inscrita originalmente al tomo ciento
treinta y siete (137), folic doscientos noventa y
seis (296), actualizada al Documente Redi
nimero un millon ochocientos setentan mil
ciento setenta y dos (1870172), de la Seccion de
Propiedad del Registro Piblico, Provincia de
Chiriqui.

5. Finca nimero cuarenta y cinco mil setecientos
veintitrés (45723), inscrita al Documente Redi
niimero cincuenta y cuatro mil seiscientos
sesentn (54660), de la Seccion de Propiedad del
Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

6. Finca namero trescientos dieciséis mil
novecientos ochenta y siete {316987), inscrita al
Documento Redi nimero un  millon
ochocientos cincuenta y cuatro mil ochocicentos

A
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ochenta y siete (1854887), de la Seccién de
Propiedad del Registro Piblice, Provincia de
Chiriqui.

7. Finca nimero trescientos treinta y cinco mil
doscientos ocho  (335208), inscrita al
Documento Redi nimero wun millén
novecientos cuarenta y dos mil novecientos
sesenta y nueve (1942969), de Ia Seccién de Ia
Propiedad del Registro Piblico, Provincin de
Chiriqui.

8. Finca nimero trescientos sesenta y un mil
novecientos sesentn y dos (361962), inscrita al
Documento Redi nimero dos millones sesenta
y siete mil ochenta y cuatro (2067084), de In
Seccién de la Propiedad del Registro Piblico,
Provincia de Chiriqui.

9. Finca numero trescientos setenta y tres mil
novecientos veintinueve (373929), inscrita al
Documento Redi ndmere dos millones ciento
dieciocho mil ciento sesenta y dos (2118162), de
la Seccion de la Propiedad del Registro
Publico, Provincia de Chiriqui.

10. Finca nimero trescientos noventa y seis mil
doscientos ochenta y nueve (396289), inscrita al
Documente Redi nimero dos millones
doscientos veintiocho mil ochocientos sesenta y
tres (2228863), de ln Seccién de la Propiedad
de!l Registro Publico, Provincia de Chiriqui.

11. Finca mimero cuatrocientos cinco mil
cuatrocientos cuarenta y dos (405442), inscrita
al Pocumento dos millones doscientos vchenta
y un mil doscientos setenta y uno (2281271), de
la Seccion de Propiedad, Provincia de
Chiriqui, la cual corresponde n ia concesién
para la generacién de energin hidroeléctrica
otorgada a Generadora Rio Chice, S.A.

Ninguna de las fincas antes listadas propiedad del
Emisor, Generadora Rio Chico, Generadora
Pedregalito y Alto Valle posee avalios recientes.

A continuacién sc detallan fos bienes muebles
propiedad del Emisor y de las demas Compaiiins
de los Proyectos, sobre los cuales se constituirdn
gravimenes de hipoteca a favor del Fiduciario a los
noventa (90) dias de la Fecha de Liquidacion de los
Bones. Queda entendido que dichos gravamenes
podrin ser constituidos ya sea mediante Ia
Hipoteca de Bien Mueble ¢ la Hipoteca de Bicnes
Inmuebles, dependiendo si los mismos puedan o no

ser declarados como mejoras sobre las respectivas |

fincas en Ias cuales se encuentran incorporados,

Bicnes Muebles del Emisor:

B Yalor

A R Lstimado
Tres Turbinas Francis |

El Alto | eje vertical Q:20 m3/s ' $8,9852_182_2
vH: 121.88 m 7

T o e R $1,214,973.0
mariposa 6

El Alto | Tres Generadores $7'3698'734-7

El Alto | Conjunto de baterias §72,562.15

El Alto | [7eS sistemas de $303.544.80
refrigeracion

El Alto | Tres sistemas de $318,285.15

Ti
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| regulacién

El Altio | Grupo Electrogeno $126,523.14

El Alo |ZOWPO $188,107.43
Telecomunicaciones
Equipamiento

El Alto | eléctrico casa de $5, 1920’600'0
maquinas

El Alio | Cableado y accesorios $131 }3'566'3

El Alto | Armarios de control 31’93%'55 o

NI e $511.756.70
maquinas

El Alto Equnpaml_enlo_ $3,100,000.0
subestacion Siepac 0
Linea de transmision $2,007,500.0

ElAlto | 40 230Ky 0

Taotal El Alte

$32,64(L887.1

28

Bienes Muebles de Generadara Alto Valle, S.A.:

Cochea

Proyecto

Descripeion
Daos (2) turbinas iipo
Francis: Fabricante
ANDRITZ
(VATECH), Ao de
fabricacion dos mii
ance {2011); Potencia
nominal acho punto
cuatro (8.4) MVA
cada una

Valor
Estimado

|

|

1

!

$3,519,988.3 |
6|

|

Cochea

Dos (2} generadores:;
Fabricante
ALCONZA, Ano de
fabricacion dos mil
once (2011); Tipo:
NIR-11294 B-120

$3,924,976.2
6

Cochea

Dos (2) valvulas de

| mariposa: fabricante

IMS, S.A., Ailoc de
fabricacion dos mil
once (2011)

$378,114.88

Cochea

Dos (2) grupos oleo
hidraulicos y sistemas
de regulacién

$28,765.50

Cochea

Transformador de
trece punto ocho
(13.8) Kv SSA
Servicios Auxiliares

$48,297.87

Cochea

Banco de Baterias

$95,594.02

Cochea

Celda de llegada de la
linea de treinta y
cuatro punto cinco
(34.5) KV

$304,785 64

Cochea

Celdas de
interruptores de trece
punto ocho (13.8) Kv,
Marca: Equipel

$163,092.50

Cochea

Grupo Electrégeno
(Generador Auxiliar)

$63,600.02

Cochea

Interconexion de
Equipos

170,480.00

Cochea

SCADA

163,449.54

Cochea

Sistema de
Comunicacion

66,464.23

Cochea

Iluminacion

61,565.95
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Cochea | Paneles de Contro! de 218.735.69

Grupos
Caochea | Puestaa Tierra 22,022.24
Cochea | Panel del Automata 151,818.30

Cochea | Sub Estacién Cochea 858,350.00
Cochea | Sub Estacion Caldera 322,000.00

Bienes Muebles de Generadora Pedregalito, S.A., |
v de Generadora Rio Chico, S.A.:

Valor

Proyecto Descripeion ety
Y p Estimado

Dos (2) turbinas tipo
Francis: Fabricante

ANDRITZ
Pedresalit (VATECH), afio de
© 1g fabricacion 2010; $3,619,384.2
¢ velocidad nominai 450 | 0
RPM cada una,
Potencia nominal 9,95
MW cada una ]
Dos (2) generadores:
Pedreaalit Fabricante ANDRITZ |
¢ elg“ " [ (VATECH), afio de  |$3,438414.9
£ fabricacién 2010; 0 ,,
capacidad de 9.95MW
3 Pl 108 _
. 1 Dos (2) valvuias de
Ped;elgaln mariposa MT: $415,222.90
fabricante IMS S.A.
I fez it et
| Pedregalit |0 R emas
ol i : $26,978.00
auxiliares 1 ,
Pedregalit |
8. cppigade A | 545,834.00
Pedregalit . i
N el as $300,508.00
'Pedregalit N eSS __—‘i
o1 ;| CundmoB.T. $159,515.00

Pedregalit | Baterias /
ol rectificadores baterias | $90,716.00

Pedregalit .

9,_1“,; Grupo Electrogeno $120,140.00
Pedregalit | Interconexion de

ol | equipos $134,218.00
Pedregalit | Panel de Control de
ol |Grupo $207,574.00
Pedregalit .

i Puesta a tierra $20,899.00

| Pedregalit .

ol Panel del automata ! $144,071.00
Pedregalit

ol |SCADA $155,109.00
Pedregalit | Sistema de

ol Comunicacion $66,227.00
Pedregalit Iuminacis

ol Hminacton $55,189.00
Pedregalit | Sub Estacién

ol Pedregalito $583,701.00
Pedregalit Limpiarreias

0l PIasTe) $352,198.43

Subitotal Pedregalito 1 $9.935,899.4
3

Pedregalit | Dos Turbinas tipo
o2 Francis: Fabricante $3,592,800.0
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ANDRITZ To
| {(VATECH), Afio de

fabricacion 2010;
Velocidad nominal
| 400 RPM cada una,
Potencia nominal 6.26 r
MW cada una |
Dos generadores:
Pedrealit Fabricante ANDRITZ
¢ “’g"‘ W (VATECH), Afiode | $4,013,200.0
© fabricacién 2010; 0
capacidad 6.72 MW
.. | Dos valvulas de
Pedregalit .
mariposa MT:
| °2  |fbricane IMSS.A, | 00740000
1 —
! .. | Dos grupos Oleo
Ped;egaln hidraulicos y sistemas $38.500.00
- auxiliares T
Pedrenalit Trafos de SSA
o qga {Transformador seco $46.935.32
- encapsulado) A
Pedregalit | Cabinas M.T. de alta
o2 tension $307,732.48
Pedregalit |
I St $163,349.84
Pedregalit | Baterias /
02 rectificadores baterias | $92,897.34
{ Pedregalit
02 Grupo Electrégeno $73,880.97
Pedregalit | Interconexién de
=1 2 \ equipos $137,445.12
Pedregalit | Panel de Control de
02 Grupe $212,564.04
Pedregalit F . N i
02 Puestz a tierra $21.401.08 !
- —1 P '
Pedregaht | Panel del autémata $147.534.68
Fedregali | oo
02 JOCADAS $158,838.28
Pedregalit | Sistema de
o2 comunicacic’m_ - +$75,77_5_._2_E§___
| Pedregelit luminacion !
o2 $63,145.57
Pedregalit | Sub Estacion
02 Pedregalito $586,203.03

Subtotal Pedregalito $10,239,603.

03

2

ITotal Pedregalito 1y 1520,175.502.

Pedregalito 2 16

Todas las garantias arriba descritas se constituirdn
a favor del Fiduciario, quien sera el encargado de
ejecutarlas conforme a instrucciones de la Mayoria
de Acreedores Preferentes. El Fideicomise y los
Bienes Fiduciarios garantizarian el pago de los
Bonos de esta Emision, los Nuevos Benos y demds
obligaciones derivadas de los Documentos de la
Emisién. Los Tenedores, por tanto, no tendrin
accién directa para ejecutar las garantias ni para
cobrar cualquier suma adeudada bajo los Bonos
con cargo a los Bienes Fiduciarios sino que serd el
Fiduciario el que ejercera tales acciones y repartiri
los productos que obtenga de la ejecucién de las
garantias en la forma prevista en el Contrato cntre
Acreedores, el Contrato de Fideicomise y en los
demas Documentos de Garantia. De producirse un

74




No. 28415-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de noviembre de 2017

Resolucion SMV No. W"/% de B2 de %’Mrﬁ: 2014

Evento de Incumplimiento, y siempre que sc haya
cumplido el procedimiento previsto en el Contrato
entre Acreedores y el Contrato de Fideicomise, el
Fiduciario estari autorizade a usar el producto
obtenido de la ejecucién o venta de los Bienes
Fiduciarios para las Obligaciones Garantizadas en
la forma prevista en ¢l Contrato de Fideicemiso. El
Fideicomiso contempla, ademas, el pago de
comisiones y gastos al Fiduciario, ¢l Agente entre
Acreedores, 2 los Agentes de Pagos, al Inspector
Técnico y a sus respectivos asesores y ciertas
protecciones, prerrogativas y limitaciones de
responsabilidad a favor del Fiduciario, ademiis de
la obligacién del Emisor, come fideicomitente, de
indemnizar al Fiduciario.

A continuacion se detallan las Cuentas Fiduciarias
que manejara el Fiduciario de Garantia tanto para
el Emisor como para cada una de las demis
Compaiiins de los Proyectos, las cuales serdn
mantenidas en el Banco General:

Cuentas de Concentracién: El Fiduciario, en su
capacidad de fiduciario y no a titulo personal,
abrira, a mas tardar transcurridos dos (2) Dias
Habiles a partir de la Fecha de Liquidacion, y
mantendria abierta en todo momento durante la
vigencia del Fideicomiso, una cuenta bancaria para
cada una de las Compaiiias de los Proyectos
denominadas “Subcuenta de Concentracion Alto
Valle”, “Subcuenta de Concentracién del Emisor”,
“Subcuentn de Concentracion Pedregalito” y
“Subcuenta de Concentracion Rio Chico, Ias cunles
en lo sucesivo sc denominaran en conjunto, la
“Cuenta de Concentracidn”, con Banco General,
S.A. u otro banco de licencia general otorgada por
la Superintendencia de Bancos de Panami,
designado por el Fiduciario., En dichas cuentas se
depositard cualquier Bien y Dereche Cedido y/o
Bien Gravable cedidos y/o gravadoes por los
Fideicomitentes a favor del Fiduciario.

En estas cuentas se depositaran directamente todos
los ingresos de los Fideicomitentes, incluyendo pero
no limitandose a los flujos por ventas de energin.

Los Fondos depositades en la Cuenta de
Concentracion serdn utilizados segin el siguiente
orden de cascada:

(a) Primero, para pagar, siempre que
haya fondos suficientes en ln cuenta y
no se hubiere enviado una Notificacidn
de Aceleracién, hasta donde alcancen,
a prorrata, a las Cuentas Operativas
del Emisor y/o dec los otros
Fideicomitentes o de PPH, las sumas
necesarias para cubrir los Gastos de
Operacién y Mantenimiento, Costos
de Generacion, CAPEX Permitidos,
Honorarios y Gastos de Operacidn de
PPH, Gastos Extraordinarios que no
excedan el Limite de Gastos
Extraordinarios y cualquier exceso en
les Gastos de Operacion vy
Mantenimiento que no exceda del
Limite de Gastos de Operacién y
Mantenimiento, que deban  ser
incurridos en los proximos treinta (30)
dias o para aquel otro periodo que, de
tiempo en tiempao, scuerden el Emisor
y el Fiduciario.

(b) Segundo, si no existen pagos o
traspasos que hacer o se hubieren
hecho los pagos en virtud del parrafo
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(d)

(@)

ity

(a) anterior, entonces, siempre que
haya suficientes fondos en la cuenta y
no se hubiere enviado una Netificacidn
de Aceleracién, hasta donde sicancen
y a prorrata, para pagar todas las
comisiones, honorarios, costos, gastos
e indemnizaciones e Impuestos que el
Emisor deba pagar en cualquier
concepto al Fiduciario, & los Agentes
de Pago a los Estructuradores, al
Agente entre Acreedores, los Puestos
de Bolsa, al agente residente del
Fideicomiso y al Suseriptor,
honorarios, costos y gastos de
asesores, abogados,  consultores,
tarifas de registro y/o supervisién de
los Bonos y los Nuevos Bonos, tarifas
de listado de los Bonos y los Nuevos
Bonos, asi como cualquier otro pgasto
relacionado con esta emision y los
Nuevos Bonos, de conformidad con los
términos de los Documentos de la
Emision ¢ Impuestos.

Tercero, si no existen gastos por
pagar, ni fondos que transferir, en
virtud de los parrafos (a) y (b)
anteriores (o si de haberlos, éstos
hubiesen sido debidamente pagados o
reservados por el  Fiduciario),
entonces, siempre que haya fondos
suficientes en la cuenta y no se hubiere
envindo una Notificacidn de
Aceleracién, hastn donde alcancen,
para traspasar, a prorrata, los fondos
necesarios para que las Cuentas de
Reserva de Servicio de Deuda tengan
el Balance Requerido de la CRSD que
les corresponda, de conformidad con
lo establecido en el Contrate de
Fideicomiso,

Cuarto, si no existen pagos que hacer
ni fondos por traspasar o se hubieren
realizado los pagos en virtud de los
parrafos (a), (b) y ({(c) anteriores,
entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la cuenta y no se hubiere
enviado una Netificacidn de
Aceleracion, hasta donde alcancen,
para pagar, en primer lugar y, a
prorrata, los intereses adeudados bajo
los Bonos y los Nuevos Bonos y en
segundo lugar, a prorrata, el capital
adeudado bajo los Bonos y los Nuevos
Bonos, asi como cualquier otra suma
adeudada bajo los Documentos de la
Emision,

Quinto, si no existen gastos por pagar,
ni fondos por traspasar en virtud de
los parrafos (a), (b), (c) y (d)
anteriores (o si de haberlos éstos
hubiesen sido debidamente pagados o
reservados por el  Fiduciario),
entonces, siempre que haya fondos
suficientes en Ia cuenta y no se hubiere
enviado una Notificacion de
Aceleracién, hasta donde alcancen,
para hacer, a prorrata, los pagos de
interés y  capital bajo  otros
Endeudamientos  Permitidos, con
excepcion de los Pagos Restringidos,
que solo serdan pagados sujeto al
cumplimiento de lo previsto en los
Bonos y los Nuevos Bonaos.

Sexta, si no existen gastos por pagar,
ni fondos por traspasar en virtud de

85

},\



No. 28415-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de noviembre de 2017

Resolucién SMV N, ?‘#4'/ £ e & 4 Wde 2014

los pdrrafos (a), (b), (¢}, (d), ¥y (e)
anteriores (o si de haberlos éstos
hubiesen side debidamente pagados o
reservados  por el Fiduciarie),
entences, siempre que haya fondos
suficientes en la cnenta y no se hubicre
enviado una Notificacion de
Aceleracion, hasta donde alcancen,
para traspasar a las Cuentas
Operativas del Emisor y/o de los otros
Fideicomitentes y/o de PPH, los fondos
solicitados para pagar sobrecostos del
Proyecto El Alto, y/o CAPEX en
exceso de los CAPEX Permitidos y/o
Gastos de Operacién y Mantenimiento
que excedan el Limite de Gastos de
Operacién  y  Mantenimiento  y/o
Gastos Extraordinarios que excedan el
Limite de Gastos Extraordinarios,
sujeto a Ias aprobaciones que se
requieran para ello; y

(2) Séptimo, si no existen ni gastos por
pagar, ni fondos que transferir, ni
intereses o capital por pagar en virtud
de los pérrafos (a), (b), (¢}, (d), (e}, ¥
(D) anteriores (o si de haberlos éstos
hubiesen sido debidamente pagados o
reservados por el Fiduciario),
entonces, siempre que se cumplan las
Condiciones para Pagos Restringidos
y que haya fondos suficientes en la
cuenta y hasta donde alcancen, para
repagar cuentas por pagar a PPH y/o
pagar dividendos a PPH en ambos
cnsos que sean destinadas al pago de
dividendos a los accionistas de PPH
(en este caso sujeto a que el Emisor,
por cuenta propia o por cuenta de los
demds Fideicomitentes pague
cualquier Impueste de Dividendo que
resulte aplicable conforme a lo
previste en la ley), al Emisor o a
cualquiera de los Fideicomitentes,

No obstante lo previsto anteriormente, los fondos
depositados en In Cuenta de Concentracidn
producto de la emision de estos Bonos serd
utilizado de la siguiente manera:

1. Primero, para redimir en su totalidad las
emisiones de bonos registrados de Alto
Valle y Pedregalito;

2. Segundo, parn fondear las Cuentas de
Reserva de Servicio de Deuda de forma tal
que tengan el Balance Requerido de la
CRSD;y

3. Tercero, para aquellos otros usos gue
instruya el Emisor conforme a lo previsto
en este Prospecto,

Cuentas de Reserva de Servicio de Deuda. A mis
tardar en la Fecha de Liquidacidn, el Fiduciario, en
su capacidad de fiduciario y no a titulo personal,
abrirda y mantendri abierta en todo momento
durante la vigencia de este Fideicomiso (i) una
cuenta bancaria con Banco General, S.A, u otro
banco de licencia general otorgada por Ia
Superintendencia de Bancos de Panamd designado
por el Fiduciario, para establecer una reserva para
¢l pago de los Bonos Iniciales (en le sucesivo
denominada, la “Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda de los Bonos Iniciales™) y (ii) una cuenta
bancaria con Banco General, S.A. u otro banco de
licencia general otorgada por la Superintendencia
de Bancos de Panami designado por el Fiduciario,
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para establecer una reserva para el pago de los
Nuevos Bonos (en lo sucesivo denominada, la
“Cuentas de Reserva de Servicio de Deuda de los
Nucvos Bonos” y conjuntamente con la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda de los Bonos
Iniciales, las “Cuentas de Reserva de Servicio de
Deuda®).

A mas tardar en la Fecha de Liquidacion de los
Nuevos Bonos, ¢l Emisor deberi transferir o
causar que se transfiera a cada Cuenta de Reserva
de Servicio de Deuda los fondos que se requieran
para cubrir el Balance Requerido de la CRSD en
cada cuenta.

Cada Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda
deberi contar, en tode momento, con fondes
suficientes para cubrir el pago de capital e
intereses adeudados bajo los Bonos Iniciales o los
Nuevos Bonos, segiin aplique, para los préximos
seis (6) meses (en adelante el “Balance Requerido
de la CRSD").

El Fiduciario no podri disponer de los Bienes
Fiduciarios en forma contrarin o distinta a Ia
establecida en Fideicomiso.

El Fiduciario, BG Trust, Inc., es una sociednd
anénima organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita a
la Ficha 44471(?,‘~Documento 558830 de la Seccidn
de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Piiblico
de Panama con licencia fiduciarin otorgada
mediante Resolucién FID, No. 001-2004 del 9 de
enero de 2004 y con domicilio en:

BG Trust, Inc.

Calle Aquilino de La Guardia y Ave. SB Sur
Apartade 0816-00843, Panama 5
Repiblica de Panamd
Teléfonos 265-0303 o 265-0234
Fax 265-0291
Atencidon: Ana Cecilia de Cole
andecole(@bgeneral.com

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio
del nepocio fiduciario y no ha sido objeto de una
sancion en firme por parte de su ente supervisor,

La persona encargada del Fideicomiso por parte
del Fiduciario es Ia sefiora Ana Cecilin de Cole.

El Emisor, sus subsidiarias o afilindas no tienen
obligaciones pendientes con el Fiduciario. No
cbstante lo anterior, Banco General, S.A.
(propictario 100% de BG Investment, Co. In¢,, y a
su vez propietario 100% de las acciones de BG
Trust, Inc.) y el Emisor mantenian al 31 de
diciembre del 2013, bonos corpoeratives por un
monto total de US$42,000,000. Banco General, S.A.
actuard como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision de los Nuevos Bonos y
también se ha comprometide a suscribir
[US$52,000,000] de dichos Bones, al tenor de lo
establecido en el Contrate de Suscripcion de los
Nuevos Bonos.

Los Fideicomitentes del Fideicomiso de Garantia
son ¢l Emisor y los Fiadores Solidarios.

Los bienes objeto del Fideicomiso son de propiedad
del Emisor y de los Fiadores Solidarios.

A continuacion los datos de los Fideicomitentes:
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Hydre Caisan, S.A.
Avenida La Rotonda, Costa del Este

Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panami, Republica de

Panama
Teléfono 306-7800

Fax 306-7830

mcardoze@panamapower.net

Panama Power Holdings, Inc.

Avenida La Rotonda, Costa del Este

Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C, Panams, Repiiblica de

Panama
Teléfono 306-7800

Fax 306-7830

mcardoze@panamapower.net

Generadora Pedregalito, S.A.
Avenida La Rotonda, Costa del Este
Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panams, Republica de
Panami
Teléfone 306-7800
Fax 306-7830
mcardoze@ panamapower.net

Generadora Rio Chico, S.A.

Avenida La Rotonda, Costa del Este

Torre Bladex, Piso 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panama, Repiiblica de

Panama
Teléfono 306-7800

Fax 306-7830

meardoze@panamapower.net

Generadora Alto Valle, 5.A,
Avenida La Rotonda, Costa de] Este
Torre Bladex, Pisa 9
Apartado 0832-01510 W.T.C. Panama, Republica de
Panama
Teléfono 306-7800
Fax 3¢6-7830
mcardoze@panamapower.net

El Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario cobrari
una comision anual de US$50,000.00 que serd
pagada por los Fideicomitentes. El no-pago de esta
remuneracibn no afectn a los Tenedores
Registrados.

El Fideicomiso establece que el patrimonio
fideicomitido constituira un patrimonio separado
de los bienes persenales del Fiduciario y de los
Fideicomitentes para todes los efectos legales, y, en
consecuencin, los bienes que lo conforman no
podrin ser secuestrados ni embargados, salve por
oblignciones incurridas o dafios causados con la
ejecucion del presente Fideicomise, o por terceros
cuando dichos bienes fiduciarios se hubieren
traspasado al Fideicomiso 0 retenido
comprobadamente en frawde y perjuicio de sus
derechos.

No existe gasto alguno relacionado con el
Fideicomiso que corresponda pagar a los
Tenedores Registrados.

Los beneficiarios del Fideicomiso son los Tenedores
Registrados de los Bonos y los Tenedores
Registrados de los Nuevos Bonos (los “Acreedores
Preferentes”), tal como se describe en este
Prospecto Informativo,
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a.

0]

{ii}

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Principales Deberes y Facultades del
Fiduciario

Aceptar los Gravimenes que se
constituirdan a su favor, al tenor del
presente Prospecto Informativo;
Administrar los Bienes Fiduciarios
conforme a los procedimientos y
limitaciones establecidos en el Contrato
de Fideicomise, incluyendo ¢l mancjo de
las Cuentas Fiduciarias;

Proceder con Ia ejecucion de los
Gravimenes que se constituyen a su
favor en virtud del Contrato de
Fideicomiso, en caso de que ello sea
necesario para lograr el fin del
fideicomiso y una vez se le haya
notificado al Fiduciarie que se ha
configurado un Evento de
Incumplimiente, al tenor de lo
establecido en ln Seccidn IILA.11 de este
Prospecto Informativo, quedando
obligado a efectuar todos los actos
inherentes a su carge en salvaguardar de
los intereses de los Acrcedores
Preferentes, incluidos la ejecucién y
liquidacion de los Bienes Fiduciarios.;

En caso de que el Fideicomitente no
pague al Fiduciario todos los honorarios
y gastos que le corresponden por virtud
de sus servicios fiduciarios o cualquier
otra suma que los Fideicomitentes deban
pagar al Fiduciarioc en virtud del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciurie
podri, sin tener que dar notificacién de
ello a los Fideicomitentes ni a los
Beneficiarios, pagarse o descontarse los
mismos de los Bienes Fiduciaries en
cualquier momente y, posteriormente,
notificard a los Fideicomitentes los
Bienes Fiduciarios asi pagados o
descontados; y

En el cumplimiento de sus deberes y
obligaciones, el Fiduciario podrd actuar
directamente o por conducto de agentes,
apoderndos ¢ mandatarios (y podrd
delegar poderes y potestades
discrecionales en ellos), y el Fiduciario no
serd responsable por In conducts de
dichos agentes, apoderados 0
mandatarios, salvo que medie culpa
grave o dolo de su purte, El Fiduciario y
sus Afiliadas podran prestar servicios al
Fideicomiso y cobrar por dichos
servicios, siempre que los mismos sean
cobrados en términos comercialmente
razonables (*arm 'slength”),

Mientras no se haya emitido una
Notificacién de  Aceleracién, el
Fideicomitente desempefiard todas las
gestiones de cobranza de los créditos y
cuentas por cobrar que constituyan
Bienes y Derechos Cedidos; por lo que
el Fiduciario quedara liberado de toda
responsabilidad por la cobranza de
dichos créditos y cuentas y por el
deterioro de los mismos. Emitida una
Notificacion de  Aceleracién, el
Fiduciario podrd designar, con cargo a
los Bienes Fiduciarios, a una o mis
personas que asuman la
responsabilidad de la cobranza de los
créditos y cuentas por cobrar que
constituyan Bienes y Derechos Cedidos.
Para permitirle a los Fideicomitentes
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Hevar a cabo gestiones de cobro
efectivas mientras no se haya emitide
una Notificaciéon de Aceleracidn, el
Fiduciario otorga poder amplio ¥y
suficiente a los Fideicomitentes para
que hagan cuanto sea necesario para
cobrar los créditos y cuentas por cobrar
que constituyan Bienes y Derechos
Cedidos y para preservar el valor de los
mismaos.

El Fiduciario no estd obligade a dar caucién ni
finnza especial alguna de buen manejo a favor de
los Fideicomitentes o de cualquiern de los
Tenedores Registrados de los Bonos ni de los
Nueves Bonos.

b. Remacién del Fiduciario

El Fiduciario sélo podri ser removido de su cargo
por una DMayoria de Acreedores Preferentes,
mediante notificacion escrita (A) en forma
inmediata (i} si incurre en culpa grave, dolo o
fraude en el desempeiio de sus responsabilidades
como Fiduciario bajo este Fideicomise, (ii) si
deviene insolvente o es intervenido, declarado en
estado de liquidacién forzosa o en quiebra o se da
algin otro evento similar, (iii) si es liquidado o
disuelto, (iv) si se cancela su licencia fiduciaria, (v)
si no puede cumplir con las ebligaciones contraidas
en el presente Fideicomiso por causa imputable al
Fiduciario y (B) con quince (15) dias de
anticipacién por cualquiera otra causa si asi lo
determine una Mayoria de Acreedores Preferentes.

¢. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podra renunciar en cualquier
momento, con o sin  causa, siempre que
proporcione aviso por eserito de no menos de
cuarenta y cince (45) dias al Fideicomitente y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien
enviard copia de dicha renuncin prentamente a
cada Tenedor. En caso de renuncia del Fiduciario,
una Mayoria de Acreedores Preferentes deberd,
dentro del plaze antes indicndo. designar un nuevo
Fiduciario (en Jo sucesivo, el “Fiduciario
Sustituto™), el cual debern ser una entidad con
licencin que le permita ilevar a cabo negocio de
fiduciario en ln Repiiblica de Panamsd y que tenga
una Afilindn con licencia bancaria general, con
oficinas en la cindad de Panamad. En caso de que no
se designe un Fiducizrio Sustituto que acepte dicho
encargo dentro del plazo antes indicado, el
Fiduciario saliente podra designar a su sucesor, el
cual deberd contar con las caracteristicas antes
indieadas. A partir del momentoc en que el
Fiduciario Sustituto acepte Ia designacion del
Fiduciario saliente, el Fiduciario Sustituto sucedera
y tendrd todos los derechos, poderes, privilegios y
deberes que correspondian al Fiduciario saliente y
éste quedard liberado de sus deberes y obligaciones
previstas en el Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto
deberid otorgar un documento mediante el cual
asuma dicha responsabilidad sujeto a los términos
y condiciones de este Fideicomiso, o en aquellos
términos aceptables a una Mayorin de Acreedores
Preferentes. En ciaso que no se pueda designar un
Fiduciario Sustitute de conformidad con esta
Seccion, ei Fiduciaric podri poner los Bienes
Fiduciarios a disposicion de un juzgado
competente.

d. Extincidon del Fideicomiso
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El Fideicomiso es irrevocable, puro y simple y
terminard cuando ocurra alguno de los siguientes
eventos: (i) cuando hayan sido debidamente
pagadas y satisfechas todas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas, en virtud de los
Documentos de la Emision o (ii) cuando se dé
alguna de las cnusales establecidas en el articulo 33
de la Ley 1 de 5 de enero de 1984, Terminado el
Fideicomiso, cualesquiera Bienes Fiduciarios que
no hubiesen sido utilizados serin entregados al
Fideicomitente para los fines previstos en el
Contrate de Fideicomiso o a las personas que el
Fideicomitente designe,

El Contrate de Fideicomise contempla que
cualquier controversia, diferencia o disputa que
surfja con motivo de la validez, interpretacién,
cumplimiento. ejecuciéon ¢ terminacién del
Contrato de Fideicomiso seri resuelta:

() por los Juzgados Civiles del
Primer Circuito Judicinl de
Panamd, en Panama o cualquier
otro tribunal que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor, o sus
bienes, 2 cuya jurisdiccién vy
competencia las partes expresa e
irrevocablemente se acogen; o

(b) mediante arbitraje en Derecho
ante un tribunal arbitral de 3
arbitros, constituide conforme a
Ilas Reglas del Centro de
Conciliacion y Arbitraje de Ia
Camara de Comercio; Industrias
y Agriculiura de Panamd. El
arbitraje se llevarda a cabo vy
seguird las reglas del referido
centro,

La firma encargada de auditar al Fiduciario es
KPMG con direccion comercial en:

KPMG Peat Marwick
Calle 50 Edificic KPMG,
Ciudad de Panama.
Ejecutivo de la relacién es [Kuldip Singh].
Correo electrénico es ksingh@kpmg.com.pa

Copias de los documentos de Ila Emision,
incluyendo el Contrato de Fideicomiso, podrin ser
solicitadas por cualquier Tenedor Registrado en las
oficinas del Fiduciario, en el edificio Torre Banco
General, Calle 5B Sur y Aquilino de la Guardia,
Panami, Republica de Panami. Los gastos que
resulten de esta solicitud correrin por cuenta de
quien efectie la solicitud.

El ngente residente del Fideicoiniso es la firma de
abogados Arias. Fibrega & Fabrega con domicilio
en Calle 50, Plaza 2000, Piso 16, Ciudad de
Panamid, quienes refrendaran el contratoe
correspondiente.

H. MODIFICACION DE TERMINOS Y CONDICIONES

Modificacio
n alos
Términos y
Condiciones

Toda la documentacion que ampara esta Emisidn, incluyendo
€slos lérminos y condiciones, podra ser corregida o
enmendada por el Agente sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados con el propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias. El Emisor debera suministrar sales
correcciones o enmiendas a Ia Superintendencia del Mercado

‘de Valores para su autorizacidn antes de su divalgacion. Esta

clase de cambios no podrd en ningun caso afectar
adversamenie los intereses de los Tenedores Registrados.

Se elimina esta Seccidn.
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Resolucion SMV No. M—/‘?[ de ;2 de ~ de 2014

Copia de la documentaci6n que ampare cualquier correccion
o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del
Mercado de Valores que la mantendra en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

En el caso de cualquier otra modificacion o cambio en los
terminos y condiciones de los Bonos y en la decumentacion
que ampara esta Emision, se requerird el consentimiento por
escrilo de los Tenedores Registrado que representen, en su
conjunto, al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del
capital adeudado a los Tenedores Registrados; siempre que,
en caso de que un Tenedor Registrado haya acordado por
escrito con un segundo Tenedor Registrado que este ultimo
podra ejercer los derechos de voto respecto de una porcidn de
los Bonos ienida por el primer Tenedor Registrado (y
siempre que haya notificado al Agente al respecio). entonces
el segundo Tenedor Registrado se considerara como el
tenedor de dicha porcién para este propésito, excluyendo de
dicho célculo al Emisor, cualquier Afiliada de éste, o
cualquier parte patrocinadora de la Emusiin, en caso de que
sea un Tenedor de los Bonos.

Cualquier modificaciéon a la Tasa de Interés, Fecha de
Vencimiento y/o garantias de la emisién requerird del volo
favorable de los Tenedores de Bonos que represente al menos
el setenta y cinco por ciento (75%) del monto total del saldo
insoluto de capital los Bonos emitidos en ese momento.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro
de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores,
asi como cualquier otra disposicion que ésta determine.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores
y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hdbiles siguientes 4 su notificacion.
Es potestativo del recurrente interponer el recurse de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julioc de 1999 y sus leyes
>formatornias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abrit de 2003; Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero de

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
4

Carmen A. Hernandez T.
Directora de Registro y Autorizaciones, a.i.

Jnf

REPOBLICA DE PARAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del original que reposa en los
archivos de la Superintendencia

R
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Republica de Panama

Concejo Municipal

Distrito de Changuinola  *Prov. De Bocas del Toro *Teléfono 758-7356
ACUERDO N° 66
(DEL 22 DE NOVIEMBRE DE 2017)

“POR MEDIO DEL CUAL SE REALIZA CREDITO SUPLEMENTARIO AL PRESUPUESTO 2017
DEL MUNICIPIO DE CHANGUINOLA"
EL HONORABLE CONCEJO MUNIPAL DEL DISTRITO DE CHANGUINOLA, PROVINCIA DE
BOCAS DEL TORO, REPUBLICA DE PANAMA; EN USO DE SUS FACULTADES
CONSTITUCIONALES Y LEGALES.

VISTO:

Mediante el cual, se solicita crédito suplementario para reforzar la partida
502.01.02.01.001.261 (ARTICULO RECEPCION) departamento Alcaldia mediante
transferencia electrénica proveniente de Gobierno Central,

CONSIDERANDO:
1. Que dentro del Presupuesto de Renta y Gasto para la Vigencia Fiscal 2017, se
contempla la partida 502.01.02.01.001.261 Articulo de Recepcidn para este afio
presupuestado B/. 69,600.00 a la cual se le aumenta B/. 200,000.00

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: Aprobar Crédito suplementario al Presupuesto Municipal del
Periodo Fiscal 2017 por B/ 200,000.00 al codigo 502.01.02.001.261 Articulo de Recepcidn

ARTICULO SEGUNDO: Las partidas afectadas por este crédito suplementario quedaran de
la siguiente manera:

INGRESOS:
CODIGO PRESUPUESTO LEY | INCREMENTO PRESUPUESTO
MOPDIFICADO
12.31.03 Ministerio la 3,945,435.00 200,000.00 4,145,435.00
Presidencia
GASTOS:
CODIGO PRESUPUESTO LEY | INCREMENTO PRESUPUESTO
MODIFICADO
502.01.02.01.001.261 3,945,435.00 200,000.00 4,145,435.00
Articulo de Recepcidn

El Presupuesto Ley asignado es de B/ 3,945,435.00 y el Presupuesto Meodificado es de B/.
4,145 ,435.00

ARTICULO TERCERO: Este Acuerdo entrara a regir a partir de su sancién y promulgacion en
la Gaceta Oficial.



No. 28415-A

Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de noviembre de 2017

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL HONORABLE CONSEIO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE

CHANGUINOLA A LOS VEINT!DOS (22 DIAS DEL MES DE NOVIEMBRE DEL ANO DOS MIL
DIESISIETE (2017) T

EL PRESIDENTE

/P éf/

HR. ABEL BEKER

LA SUSCRITA ALCALDESA DEL DlSTRITO DE CHANGUINOLA EN USO DE SUS FACULTADES
LEGALES CONSTITUCIONALES SANCIONA PRESENTE  ACUERDO

HOY 2L DE n)cm DE zoz

/ ESTELLA STEPHENS@R
ALTALDESA DEL DISTRITO DE CHANGUINOLA

LA SUSCRITA TEREZA GARAY QUINTERO SECRETARIA GENERAL DEL CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTIRTO DE
CHANGU A N FUNCIONES DE NOTARIAL ESPECIAL, DEBIDAMENTE FACULTADA POR EL ARTICULO 1718
DEL COD?/‘ A LEY 62 DE 1958 CERTIFICA: QUE EL PRESENTE DOCUMENTOQUE CONSTA CON DOS
FOJAS ij A DE SU ORIGINAL Y QUE REPOSA EN NUESTROS ARCHIVOS. DE LA CUAL DOY FE HOY 22
DE-NQVIEN :
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Municipio de Chepo
Avenidz San Cristébal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo
ACUERDO N° 48
(De 21 de noviembre de 2017)
POR EL CUAL SE APRUEBA EL PRESUPUESTO DE INVERSION ANUAL DE LA VIGENCIA
FISCAL DEL ANO VIGENTE, (PLAN ANUAL DE OBRAS E INVERSION) FINANCIADO CON LOS
APORTES DEL IMPUESTO DE BIENES INMUEBLE.

EL CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO,
EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES;
CONSIDERANDO:
Que la Ley 66 de 29 de octubre de 2015, tiene como objetivo general garantizar la realizacién del Proceso de
Descentralizacién de la Administracion Publica, mediante la transferencia de recursos necesarios a los
Gobiernos Locales en coordinacién el Gobierno Central.
Que es funcion del Alcalde, presentar ante el pleno del Concejo Municipal el Plan Anual de Inversiones del
Distrito de Chepo, el cual contendra los gastos requeridos para el funcionamiento y ejecucién de los

proyectos de Inversién, basado en los aportes del Impuesto de Bienes Inmuebles, segun la ley 66 de octubre
de 2015.

En vista que el Sefior Alcalde Municipal como primera Autoridad del Distrito y Administrador Municipal, tal
como lo establece la Ley, presentd un Anteproyecto del presupuesto para la utilizacién de la partida de
Descentralizacién, el cual fue sometido a un estudio por el Pleno del Honorable Concejo Municipal del
Distrito de Chepo.

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: Aprobar como en efecto se aprueba, el Presupuesto  de Inversién de
Descentralizacién, hasta el 31 de diciembre de 2018, por un monto de

novecientos noventa y cuatro mil setecientos ochenta y dos balboas con 37/100
(B/.994,782.37).

ARTICULO SEGUNDO: Aprobar el Presupuesto de Inversién de los Proyectos a ejecutarse por la
Alcaldia Municipal y cada Junta Comunal.

DETALLE PRESUPUESTO ANUAL
CORREGIMIENTO DE CHEPO CABECERA B/.80,000.00
1. Construccion de aceras en Santa Rosa 15,000.00
2. Canalizacion de aguas pluviales en Santa Rosa 15,000.00
3. Mejoramiento de camino Trapiche Abajo 15,000.00
4. Construccion de aceras en el corregimiento 15,000.00
5. Construccion de estructura para tanque de agua en Trapiche 20,000.00
CORREGIMIENTO DE LAS MARGARITAS B/.80.000.00
1. Mejoramiento de acueducio 20,000.00
2. Canalizacion de aguas pluviales 15,000.00

La Alcaldfa + cerca de Ti

Teléfonos: Alcaldia: 2906-7282 Com Telefax: iduri i
pras Telefax: 296-7852 Corregiduria de las Margaritas: 296-7142
Despacho del Alcalde: 296-7856 Consejo: 296-7875 Corregiduria de Caﬁigta: 298-9556 *
Tesoreria: 206-7681 Cementerio: 296-8153 Corregiduria de Chepo: 296-7377
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Municipio de Chepo

Avenida San Cristobal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo

3. Mejoramiento al camino de Chararé 20,000.00
4. Mejora al camino de Mamoni Arriba 15,000.00
5. Mejora al camino de Corpus Christy 10,000.00
CORREGIMIENTO DE CANITA B/.80,000.00
1. Construccion de cunetas 20,000.00
2. Techado de la cancha del C.E. B.G. Climaco Delgado 30,000.00
3. Mejoramiento al campo deportivo B/.15,000.00
4. Mejoramiento de dreas verdes y recreativas B/.15,000.00
CORREGIMIENTO DE CHEPILLO B/.80,000.00
1. Mejoramiento a los sitios de la disposicién final de desechos en B/.25,000.00
Chepillo
2 Mejora a la caseta de bombeo de agua B/. 15,000.00
3. Reemplazo de bombas de tuberias en mal estado B/. 25,000.00
4. Mejora al ornato del corregimiento B/. 15,000.00
CORREGIMIENTO DE EL LLANO B/.80,000.00
1.Mejoras e instalacion de tuberias en el camino de Rio Tigre B/.15,000.00
2. Mejoras al camino de Rio Seco B/.15,000.00
3. Mejoras al Centro de salud de Loma del Naranjo B/.15,000.00
4. Mejora al camino de Quebrada Guayabo B/.20,000.00
5. Mejora al camino de Canchigua a Calobre B/.15,000.00
CORREGIMIENTO DE SANTA CRUZ DE CHININA B/.80,000.00
1. Instalacién de tuberias para acueducto de Chinina Abajo B/.15,000.00
2. Mejoras al camino de Manuel Santos-Chinina B/.15,000.00
3. Mejoras al camino Chinina-Rio Lagarto y Ensenada Rica B/.20,000.00
4. Mejoras al camino de San José B/.15,000.00
5. Mejoras al camino de Torin B/.15,000.00
CORREGIMIENTO DE TORTI B/.80,000.00
1. Mejoras e instalacién de tuberias al camino de Rio Indio B/.15,000.00
2. Mejoras al camino de El Pedregoso B/.20,000.00

La Alcaldfa + cerca de Ti

Teléfonos: Alcaldia: 296-7282 Compras Telefax: 296-7852
Despacho del Alcalde: 296-7856 Consejo: 296-7875

Tesoreria: 296-7681 Cementerio: 296-8153

Corregiduria de las Margaritas: 296-7142
Corregiduria de Caiiita: 298-9556
Cosvegiduria de Chepo: 296-7377
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Municipio de Chepo

Avenida San Cristébal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo

3. Construccion de aceras hasta MINSACAPSI B/.30,000.00
4. Construccion de aceras en Torti Centro B/.15,000.00
PROYECTO DISTRITAL B/.434,782.37
1. Compra de un tractor para mejoras de caminos B/.190,000.00
2. Mejoramiento al ornato B/.120,000.00
3. Reacondicionamiento del vertedero B/.60,000.00
4. Construccion de paradas en el distrito B/.64,782.37
TOTAL DEL PRESUPUESTO IBI INVERSION 2018 994,782.37

ARTICULO TERCERO: Este acuerdo empezara a regir a partir de su aprobacién, sancién y
Promulgacion en la Gaceta Oficial.

Dado en el salén de sesiones Tomas Gabriel Altamirano M., del Cdnééj‘o Mdhiéfﬁél:de Chepo a los veintitn
(21) dias del mes de noviembre de dos mil diecisiete 2017).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE:

. - ’
ﬁ =, 4 7 - =127
@E ilberto Julie Pa / Rita E. Gutiérrez Lasso

Presidente del Concejo Municipal Secretaria del Concejo Municipal

La Alcaldia + cerca de Tj

Compras Telefax: 296-7852
Consejo: 296-7875
Cementerio: 296-8153

Teléfonos: Alcaldia: 296-7282
Despacho del Alcalde: 296-7856
Tesoreria: 296-7681

Corregiduria de las Margaritas: 296-7142
Corregiduria de Caiita: 298-9556
Corregiduria de Chepo: 296-7377
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REPUBLICA Y PROVINCIA DE PANAMA.

ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO.

CHEPOQ, 24 DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE (2017)
APROBADO:

PUBLIQUESE Y EJECUTESE:

H.A. OL%EDO JAVIER BARRIOS P

ALCALDE DISTRITO DE CHEPO.

( Te D
MANUEL ALEXI NUI'\'IEP DELGADO
Secretdrio General

SEJO MUN ;
Ogu oRiG‘NAL

TARIA DE
SECRE L COPIA DE

\
FECHA QQJ/{/”Z?

FIRMA
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Municipio de Chepo

Avenida San Cristébal, Corregimiento de Chepa, Distrito de Chepe

Acuerdo N? 49
(De 21 de noviembre de 2017)
Por el cual el Concejo Municipal del Distrito de Chepo, “Aprueba el
Presupuesto de Funcionamiento Anual de la vigencia fiscal del afio
vigente financiado con los aportes del Impuesto de Bienes Inmuebles”
EL CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO
EN USO DE SUS FACULTADES CONSTITUCIONALES Y LEGALES;
CONSIDERANDO:
Que mediante nota remitida a este Concejo por el sefior Alcalde Olmedo Javier
Barrios Pefia, donde solicita la aprobacion del “Presupuesto de Funcionamiento
Anual de la vigencia fiscal del afio vigente, financiado con los aportes del Impuesto de

Bienes Inmuebles”.

Que la peticiéon del sefior alcalde, fue analizada, revisada, discutida en la sesién del
Consejo Municipal el dia martes 21 de noviembre de 2017, por lo que luego del
analisis realizado, esta Camara Edilicia aprueba el Presupuesto de Gasto, para la

vigencia fiscal del Fondo de Funcionamiento de IBI 2018.

Que la Ley N° 106 de 8 de octubre de 1973, modificada por la Ley 52 de 12 de
diciembre de 1984, y la Ley N° 66 de 29 de octubre de 2015 que regula el “Régimen
Municipal”, en lo que respecta a las atribuciones exclusivas de los Concejos establece
lo siguiente:

Articulo 17: “Los concejos municipales tendran competencia exclusiva para el
cumplimiento de las funciones siguientes:

2. Estudiar, evaluar y aprobar el presupuesto de rentas y gastos municipales, que
comprendera el programa de funcionamiento y el de inversiones municipales para
cada ejercicio fiscal que elabore el alcalde con la colaboracién del Ministerio de

Economia y Finanzas. El programa de inversiones municipales serd consultado con
las Juntas Comunales respectivas”.

-
La Alcaldfa + cerca de Ti
Teléfonos: Alcaldia: 296-7282 Compras Telefax: 296-7852 G iduria de las M itas: 296-
Despacho del Alcalde: 296-7856 Consejo: 296-7875 " Comegiduris de Connn 268 et

Corvegiduria de Caiita: 298-9556

Tesoreria: 296-7681 Cementerio: 2906-8i53 Corregiduria de Chepo: 296-7377
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Municipio de Chepo
Avenida San Cristébal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo
Pag. #2

Acuerdo N° 49

(De 21 de noviembre de 2017)

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: Aprobar el “Presupuesto de Funcionamiento Anual de la
vigencia fiscal del afio vigente, financiado con los

aportes del Impuesto de Bienes Inmueble”.

Céodigo Detalle del Concepto Presupuesto
Presupuestario Anual

5.73.0.10.02.01-001 Personal fijo 140,400.00

5.73.0.10.02.01-050 XIII Mes 8,800.00

5.73.0.10.02.01-071 Cuota Patronal de Seguro Social 171,999.00

5.73.0.10.02.01-072 Cuota  Patronal de Seguro 2,106.00
Educativo

5.73.0.10.02.01-073 Cuota  Patronal de  Riesgo 2,048.40
Profesional

5.73.0.10.02.01-074 Cuota Paironal para el Fondo 421.20
Complementario

5.73.0.10.02.01-105 Alquiler de Equipo de Transporte 20,000.00

5.73.0.10.02.01-109 Otros Alquileres 1,000.00

5.73.0.10.02.01.115 Telecomunicaciones 2,125.00

5.73.0.10.02.01-139 Otros Gastos de Informacién y 2,000.00
Publicidad

5.73.0.10.02.01-142 Viaticos al Exterior 1,000.00

5.73.0.10.02.01-182 Mantenimiento y Reparacién. de 20,000.00
maquinarias y equipo

5.73.0.10.02.01-201 Alimentos para Consumo Humano 1,000.00

5.73.0.10.02.01-212 Calzados 1,000.00

5.73.0.10.02.01-214 Prendas de Vestir 1,000.00

5.73.0.10.02.01-221 Diesel 30,000.00

5.73.0.10.02.01-223 Gasolina 2,000.00

La Alcaldfa + cerca de Ti
f *“f e 1s G oo 42

Corregiduria de Chepo: 296-7377



No. 28415-A

Gaceta Oficial Digital, miércoles 29 de noviembre de 2017

101

Municipio de Chepo
Avenida San Cristébal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo
5.73.0.10.02.01-259 Otros Materiales de Construccién 5,000.00
5.73.0.10.02.01-261 Articulos para Recepciones 5,000.00
5.73.0.10.02.01-262 Herramientas e Instrumentos 3,000.00
5.73.0.10.02.01-265 Materiales y Suministros de 1,000.00
Computadora
5.73.0.10.02.01.275 Utiles y Materiales de Oficina 1,000.00
5.73.0.10.02.01-280 Repuesto 4,000.00
5.73.0.10.02.01~-370 Maquinaria y Equipos Varios 5,000.00
5.73.0.10.02.01-380 Equipo Computacional 1,000.00
5.73.0.10.02.01-930 Imprevistos 2,000.00
Total de Presupuesto B/.295,000.00

ARTICULO SEGUNDO: Este Acuerdo empezar4 a regir a partir de su sancién y
B ' promulgacién en la Gaceta Oficial.
ARTICULO TERCERO: Dado en el Salén de Sesiones Tomés Gabriel Altamirano
Mantovani del Concejo Municipal de Chepo, a los
veintiin (21) dias del mes de noviembre de dos mil
diecisiete (2017).
COMUNIQUESE Y CUMPLASE:

Presidente del Consejo Municipal

%ﬂo Fufio gma 208 AN Rita E. Gutiérrez Lasso
Y E o e BN

Secretaria del Consejo

]
La Alcaldfa + cerca de Ti
Teléfonos: Alcaldia: 2906-7282 Compras Telefax: 296-7852 Corvegiduria de las Margaritas: 206-7142
Despacho del Alcalde: 296-7856 Consejo: 296-7875 Corvegiduria de Caiita: 298-9556

Tesoreria: 206-7681

Cementerio: 296-8i53 Corregiduria de Chepo: 296-7377
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REPUBLICA Y PROVINCIA DE PANAMA.
ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO.
CHEPO, 24 DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE (2017)

APROBADO:

PUBLIQUESE Y EJECUTESE:

SECRETARIA DEL CONSEJO MUNICIPAL
‘ FIEL COPIA DE SU ORIGINAL

o PH =W ;POW\

FIRMA ‘%ﬁ % —
/l -
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Avenida San Cristobal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo

ACUERDO N° 50
(De 21 de Noviembre de 2017)

POR EL CUAL SE APRUEBA PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO PARA
EL ANO 2018.

El Consejo Municipal del Distrito de Chepo
En uso de sus facultades legales
Considerando:

Que para el debido funcionamiento del Municipio de Chepo se hace necesario contar con
un Presupuesto de Funcionamiento, acorde con nuestra realidad presupuestaria y
necesidades bésicas.

Que es funcién del Alcalde presentar al Consejo Municipal Proyectos de Acuerdos
especialmente el Presupuesto de Rentas y Gasios que contendrd el Programa de
Funcionamiento y el de Inversiones Piiblicas Municipales, basado en la Ley N° 106 de 8 de
octubre de 1973.

Que ‘en vista que el Sefior Alcalde Municipal como primera autoridad del distrito y
Administrador Municipal tal como lo establece la ley presenté el presupuesto para el afio
2018, el cual fue sometido a un estudio exhaustivo por el Honorable Consejo Municipal del
distrito de Chepo. :

Que analizado el anteproyecto de presupuesto presentado al Honorable Consejo Municipal,
se considerd de acuerdo a la realidad econémica municipal.

Consejo 353,756.00
Alcaldia Municipal 539,523.00
Tesoreria Municipal 206,838.00
Matadero Municipal 41,421.00
Aseo y Ornato 374,077.00
Cementerio Municipal 56,081.00
Corregiduria y Legal 218,304.00
ACUERDA:

Articulo Primero:  Aprobar El Presupuesto de Funcionamiento, para el Afio Fiscal 2018,

por un monto de un millén setecientos noventa mil balboas con
00/100. (B/.1,790,000.00).

Articulo Segundo: Este Acuerdo rige a partir de su sancién y Promulgacién en la Gaceta
Oficial.

Dado en el salén de sesiones Tomas Gabriel Altamirano M. del Consejo Municipal Distrito
de Chepo a los veintitin (21) dias del mes de noviembre de dos mil diecisiete (2017).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE:
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Teléfonos: Alcaldia: 296-7282 Compras Telefax: 296-7852 Corregiduria de las Margaritas: 296-7142
Despacho del Alcalde: 296-7856 Consejo: 296-7875 Corregiduria de Cafiita: 298-9556
Tesoreria: 296-7681 Cementerio: 296-8153 Corregiduria de Chepo: 296-7377
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REPUBLICA Y PROVINCIA DE PANAMA.
ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO.
CHEPOQ, 24 DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE (2017)

APROBADO:

PUBLIQUESE Y EJECUTESE:

HA. OLM%%% JAVIER BARRIOS P

ALCALDE DISTRITO DE CHEPO. |
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MANUELJALEXIS NUNEY DELGADO
Secrétario General

SECRETARIA DEL COMNSEJO MUNICiPAL
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Avenida San Cristébal, Corregimiento de Chepo, Distrito de Chepo

ACUERDO N° 52
(De 21 de Noviembre de 2017)

POR EL CUAL SE DESGLOSA LA PARTIDA ASIGNADA AL GASTO DE
REPRESENTANCION Y TRANSPORTE F1JO DEL CONSEJO
MUNICIPAL CONTEMPLADA EN EL PRESUPUESTO
MUNICIPAL PARA LA VIGENCIA 2018.

El Consejo Municipal del Distrito de Chepo
En uso de sus facultades legales
Considerando:

Que en el Presupuesto para la vigencia de 2018, se ha contemplado una partida para Gastos
de Representacion y Transporte Fijo de los miembros del Consejo Municipal la suma de
Ciento Tres Mil Ochocientos balboas con 00/100 (B/.103,800.00). Para Gastos de
Representacion del Presidente y Vicepresidente del Consejo Municipal la suma de Tres
Mil Seiscientos Balboas con 00/100 (B./3,600.00). Para Gastos de Representacion de
Alcaldia Ja suma de Treinta y Seis Mil Balboas (B/.36,000.00). Para gastos de Transporte
Fijo de Tesoreria Municipal la suma de Doce Mil Balboas con 00/100 (B/.12,000.00).

Que el Consejo Municipal solicita se apruebe el desg’lo‘se“descrit'o arriba de partidas de la
siguiente manera: ‘ ’

Gastos de Transporte Fijo 573.010101001.151 para-los Honorables Representantes de los
corregimientos de Chepo' Cabecera, Las Margaritas, Santa Cruz de Chinina, Chepillo,
Cafiita, El Llano, Toiti, a razén de mil Trescientos balboas con 00/100-(B/.1,300.00), para
la Secretaria del*-Consejo Municipal la suma de Trescientos ® balboas con 00/100
(B/.300.00); al sefior Alcalde a razén de Dos Mil balboas (B/.2,000.00), de la Partida
573.01020101001-151, el sefior vicealcalde a razén de mil balboas con 00/100
(B/.1000.00), de la Partida 573.010201001-151, al sefior Tesorero a razén de Mil balboas
con 00/100 (B/.1,000.00) de la Partida 573.010301001-151.

El Gasto de Representacién del presidente del Consejo Municipal serd a razon de
doscientos balboas con 00/100 (B/.200.00) mensuales y al vicepresidente del Consejo
Municipal cien balboas con 00/100(B/.100.00) mensuales de la partida 573.010101001-

030.
ACUERDA:
Articulo Primero: Aprobar el desglose de la partida arriba mencionado.
Articulo Segundo: Este Acuerdo rige a partir de su sancién y promulgacién en la
Gaceta Oficial.

Dado en el salon de sesiones Tomas Gabriel Altamirano M. del Consejo Municipal Distrito
de Chepo a los veintitin (21) dias del mes de noviembre de dos mil diecisiete (2017).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE:
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Presidente del Consejo Municipal / o e \Secretaria del Consejo Municipal
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REPUBLICA Y PROVINCIA DE PANAMA.

ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHEPO.

CHEPO, 24 DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DIECISIETE (2017)
APROBADO:

PUBLIQUESE Y EJECUTESE:

O T UTEES

~_/ =
H.A. OLMEDO JAVIER BARRIOS PENA
ALCALDE DISTRITO DE CHEPO.

Secretario General
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