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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-171-17
(De martes 11 de abril de 2017)

POR LA CUAL SE MANTIENE LA SUSPENSION DE LA OFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES COMUNES DE LA
EMPRESA ASEGURADORA ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC., AUTORIZADAS MEDIANTE RESOLUCION
NO, CNV-129-99 DE 26 DE OCTUBRE DE 1999.

Resolucion N° SMV 217-17
(Dejueves 27 de abril de 2017)

POR LA CUAL SE ORDENA EL LEVANTAMIENTO DE LA SUSPENSION DE LA LICENCIA DE ASESOR DE
INVERSIONES DE PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC.

Resolucion N° SMV-325-17
(Dejueves 22 dejunio de 2017)

POR LA CUAL SE REGISTRA VALORES DE GSM FINANCIAL GROUP, INC., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-336-17
(De viernes 23 de junio de 2017)

POR LA CUAL SE REGISTRA VALORES DE GRUPO MUNDIAL TENEDORA, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-337-17
(De lunes 26 de junio de 2017)

POR LA CUAL SE RECONOCE LA CALIDAD DE FUNCIONARIO DE CARRERA DEL MERCADO DE VALORES, AL
FUNCIONARIO QUE CUENTA CON DOS (2) ANOS CONTINUOS DE LABORAR EN LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES.

Resolucion N° SMV-416-16
(Deviernes 24 de junio de 2016)

POR LA CUAL SE ORDENA LA SUSPENSION DE LA LICENCIA DEL ASESOR DE INVERSIONES PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC., SOCIEDAD ANONIMA, ORGANIZADA Y EXISTENTE DE CONFORMIDAD CON LAS
LEYES DE LA REPUBLICA DE PANAMA, DEBIDAMENTE INSCRITA A FICHA 764559, DOCUMENTO 2145618, DE LA
SECCION DE MERCANTIL DEL REGISTRO PUBLICO, CUYA LICENCIA FUE OTORGADA MEDIANTE RESOLUCION
SMV 155 DE 28 DE MARZO DE 2014, POR UN TERMINO DE QUINCE (15) DIAS HABILES CONTADOS A PARTIR DE
LA NOTIFICACION DE LA PRESENTE RESOLUCION, HASTA QUE PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. SUBSANE
LOS INCUMPLIMIENTOS A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES QUE HAN MOTIVADO LA SUSPENSION Y QUE
LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES ORDENE EL LEVANTAMIENTO DE LA MISMA U ORDENE
OTRA MEDIDA.
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POSICION ADMINISTRATIVA ¢SE DEBE O NO ENTENDER QUE LA CONTABILIDAD QUE ESTA APLICANDO CADA
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PUC PARA HACER EL REPORTE?

Opinidén N° 7-2017
(Deviernes 16 de junio de 2017)

POSICION ADMINISTRATIVA SI LA OFERTA (EN FORMA NO PUBLICA) DE PARTICIPACIONES DEL FONDO
PRINCIPAL O DE UN FONDO ALIMENTADOR (SEA EL DE CAIMAN O EL DE LA SOCIEDAD QUE SE CONSTITUIRIA
BAJO LEY PANAMENA), A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES UBICADOS EN PANAMA, REQUIERE DE ALGUN
REGISTRO O NOTIFICACION ANTE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, Y DEBE O NO
HACERSE POR MEDIO DE UNA CASA DE VALORES CON LICENCIA EN PANAMA.

Resolucion N° SMV-ID 33-17
(De miércoles 05 dejulio de 2017)

POR LA CUAL SE DESIGNA A LA LICENCIADA LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR COMO SUPERINTENDENTE
INTERINA DEL DIEZ(10) AL CATORCE (14) DE JULIO DE 2017, O HASTA QUE SE REINTEGRE A SUS FUNCIONES
LA SUPERINTENDENTE TITULAR.

AVISOS/EDICTOS
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADG DE VALORES

Resolucién Ng. SMV- / 7/ -17
(de // de de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién No.CNV-129-99 de 26 de octubre de 1999, se autorizéd el registro de
3,519,668 de Acciones Comunes sin valor nominal, a Istme Compaiia de Reaseguros, Inc., sociedad
inscrita en el Registro Publico de Panama, a la Ficha 042629, Rollo 2525 e imagen 0030 de la Seccién
de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico desde el 30 de julio de 1979;

Que la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panami, mediante la
Resolucion No. JD-046 de 12 de diciembre de 2016, ordend la intervencién de la empresa reaseguradora
Istmo Compaiiia de Reaseguros, Inc., por incurrir en las causales establecidas en los numerales 3, 5 y
6 del articulo 47 de la Ley 63 de 19 de septiembre de 1996, tomando posesién de sus bienes y
asumiendo su administracion;

Que como consecuencia de la Superintendencia del Mercado de Valores emitié la Resolucién de
suspension No.SMV-792-16 de 13 de diciembre de 2016, mientras durara la intervencién de la
reaseguradora por parte de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama;

Que la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé, mediante Ia
Resolucion No. JD-021 de 5 de abril de 2017, ordend la liquidacion forzosa de la empresa reaseguradora
Istmo Compaiiia de Reaseguros, Inc., de conformidad con lo establecido en el articulo 54 de la Ley 63
de 19 de septiembre de 1996, tal como fuese recomendado por la Junta Interventora;

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, establece
que la Superintendencia del Mercado de Valores tendré como objetivo general, entre otros, propiciar la
seguridad juridica de todos los participantes del mercado, y garantizar la transparencia, con especial
proteccion de los derechos de los inversionistas;

Que en aras del cumplimiento del objetivo general sefialado en el considerando anterior, esta
Superintendencia; '

RESUELVE:

Articulo Unico: Mantener la suspensién de la oferta ptblica de las Acciones Comunes de la empresa
aseguradora Istmoe Compaiiia de Reaseguros, Inc., autorizadas mediante Resolucion No.CNV-129-99
de 26 de octubre de 1999.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias.
NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
(Z/ ~9’7‘/% 2EPUBLICA DE PANAMA
i Cﬁ"zw == 22~ gurERINTENDENCIA DEL HIERCADO
Marelissa Quintero de Stanziola DE VALORES
Superintendente £s copia del original que repoesa en los
o archives de ia Superintendencia

Pa a,

3 db I de o\t

Secretério General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMYV No. a / g‘ 14
De A7 de ﬁé@ )/ de 2017.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién SMV 155 de 28 de marzo de 2014, la Superintendencia
del Mercado de Valores otorgd Licencia de Asesor de Inversiones a PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP, INC., sociedad anénima, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, debidamente inscrita a
Ficha 764559, Documento 2145618, de la Seccién de Mercantil del Registro
Pblico, desde el 23 de marzo de 2012;

Que de conformidad con Ig es‘t‘éi‘ﬁfécm:idorgn}él"‘%&ﬁi\c\ulo 3 del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de jﬁﬁ@//\de‘, 1999, enade;lantg\‘\jTe to Unico de la Ley del
Mercado de Valoress A Sllﬁ/pefﬁfftgndencia;d«él ‘M%};éad;{\d« Valores tiene como
objetivo general ‘.. l@;gge:gulaefé’;z, gupqz"u}}siﬁo’n yﬁsgalizac%{e las actividades
del mercado dg/(;l res gue sewdesarrollen en la Rejﬁﬂbl{éa{sz’e anamd o desde
ella, propiciando la ‘ség/ﬁrzda_d(j%zii’dicadfe todésslos pa)t«ic%aigtes del mercado y
garantizando Zg\gjégi%ﬂ’pare@gia; convespecial proteegion de los-déyechos de los

inversionistas.” >} ¢

Que de con OM&% con lo i}sic‘gf’ﬁlé‘é’iddxen eLfNufxf%lr:ZI 4 del

Unico de 1 Ley~del Mercado fe*Valores, —-sqnéiatribuciones

, 14 del Texto
E clSuperintendente
i

7]
“« . P —— .,-‘ﬂ.n‘ g . . s
...Expedir, szﬁﬁe‘n@{er, revocgnﬂfanceggmw_g%g{gs licencidls cuyo gtorgamiento
estd a carg &E:—[Ja Superintendencia con arr?é?o alo dz'spuj S0 la Ley del
»”», '+, N S $3

Mercado de alg_'\)g\:ggﬂ 5 L9 f/ I

\ A&N

Que el dia 19\de /ab?'\ds 20: % LTSI ﬁsp;,d&;\‘e‘%ez' 1 al Asesor de
Inversiones PRINGRRIABINANCIAL! GROUP, < N

7N i - wot? 5
~ e o € -

(\,C‘~ // Ky SN
Que durante el desarrolio, \d\g/’la inspeccidn especial \réé,li ada, se observd que el
modus operandi del Asesorde.nversipnes PRINCIPTA FINANCIAL GROUP,

INC., no es el apropiado para un “ASEstt de Inversiones ni se ajusta a lo
establecido en su plan de negocios;

Que mediante Resolucion SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016, debidamente
notificada el 27 de junio de 2016, la Superintendencia del Mercado de Valores
orden6 la suspensién de la Licencia del Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP, INC., “por un término de quince (15) dias hdbiles
contados a partir de la notificacion de la Resolucién, hasta que el Asesor de
Inversiones subsane los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores que
han motivado la suspension y que la Superintendencia del Mercado de Valores
ordene el levantamiento de la misma u ordene otra medida”’;

Que en vista de que el modelo de negocio que motivé la suspensién de Licencia
de Asesor de Inversiones persistia, PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC, no
habia logrado subsanar los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores en el
término de 15 dias hébiles del periodo de suspensién, la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante la Resolucién SMV N°450-16 de 15 de julio de
2016, resolvié mantener la suspensién de Licencia de Asesor de Inversiones
ordenada mediante la Resoluciéon SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016 hasta
que PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC., subsanara los incumplimientos a
la Ley del Mercado de Valores que motivaron la suspension y que la /}\

i
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Que después de diversos intercambios de comunicaciones e inspecciones, se
observd que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC.,
ha subsanado los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores que
motivaron la medida de suspension;

Por lo antes expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores,
RESUELVE:

PRIMERO: ORDENAR el levantamiento de la suspensién de la Licencia de
Asesor de Inversiones de PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC., ordenada
mediante la Resolucion SMV N°416-16 de 24 de junio de 2016, sociedad
anénima, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Reptblica de
Panamé, debidamente inscrita a Ficha 764559, Documento 2145618, de la
Seccién de Mercantil del Registro Publico, cuya licencia fue otorgada mediante
Resolumon SMV 155 de 28 de marzo- deQOM

SEGUNDO: ADVEE IR a— la paﬂe 1nteresada qlie\\frgnte a la presente
Resolucién caben/los/ Fecursds de Reconmderacmn ante el\Superintendente del
Mercado de Valo ‘popumtermmo de cince (5) dlaS,(hablle/S\C ntados a partir de
la notificacién dé Ia: resente Resojucmn y el Recurso\de ‘Apelacion ante la Junta
Directiva de I’ Superl f’ ndencia’ d”l Memado&%é’\/’alores\por un t t€mino de cinco
(5) dias habi ésﬁ‘co{rtados a\«partlr de lamouﬁcacwn d@ la presem\ esolucion.

FUNDAME l\le{EGALT (%Umco deIfDecT/t?) Ley 1 eE -db julio de 1999

Mare issa Qumt@ro de Stani/ 0la
S""penntendente

/ma

SEJ%%E«%’EEWE% Cid ﬁ L MERCADO D VALORES
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Que antecede.

El notificado (s). v i ‘
REPUBLICAKE Palyzars
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Es copia del o iginal que reposa en les
archivos de § Superintendencia

Panarna, o
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Secrdtario Genery
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No, SMV —3«:;’?517
(de 22de Her2¢€ de2017)
o

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas;

Que GSM Financial Group, Inc., sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama, constituida mediante Escritura Piblica NGmero 11899 de 10 de agosto de 2007, de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panam4, inscrita a Ficha 580422, Documento Redi No. 1192049 de la Seccion de
Micropelicula del Registro Publico el 22 de agosto de 2007, ha solicitado mediante apoderados especiales
el 2 de marzo de 2016, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal
de hasta Cincuenta Millones Délares (US$50,000,000.00); '

Que la referida solicitud, asicomo los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 20 de junio de 2017 remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota de fecha 14 de abril de 2016, y correos electrénicos de 6 de julio,
8 de septiembre, 17 de noviembre, 16 de diciembre de 2016, 9 y 14 de junio de 2017 las cuales fueron
atendidas el 27 de mayo, 29 de julio, I de agosto, 20 dé octubre, 21 de noviembre, 23 de diciembre de
2016, 24 de febrero, 3 de marzo, 13 y 19 de junio de 2017, -

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad GSM Financial Group, Inc., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para-cbtener un registro de valores para su oferta
plblica; g TR

Por lo anteriormente expuesto, la Superinteridencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus funciones,

Primero: Registrar los sigu?‘ent‘es valores d¢ GSM. Financiil Group, Inc.; para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones
Délares (US$50,000,000.00). Los Bonos seran..emitidos en forma global, nominativa y registrada, sin
cupones, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus multiplos, a opcién de los
inversionistas.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la par, es decir, al cien por ciento (100%) de su-valor nominal.
Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podré, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente,
autorizar que los Bonos sean ofrecidos por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las
condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Fecha de Oferta, la Fecha de Emisién, la Tasa de Interés, el Monto, la Periodicidad y Fecha de Pago de
Intereses, la Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada (de haberla), vy si la respectiva Serie constara
con garantia o no mediante Fideicomiso de Garantia, seran notificados a la SMV mediante Suplemento al
Prospecto Informativo. Dicho suplemento debera ser presentado por lo menos dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de cada Serie, v en el evento particular de incorporar garantias deberd ser
presentado treinta (30) dias habiles antes de la fecha de la Oferta de dicha Serie para su debida revision,
sin perjuicio de que se emitan observaciones, conforme se seiiala en el literal G. Garantias de la Seccién
[11. Descripcién de la Oferta, del Prospecto Informativo.

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos serd el 23 de junio de 2017.

La Tasa de Interés anual para cada una de las Series podra ser fija o variable a opcion del Emisor.
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fija, los Bonos devengaran una tasa de interés anual que serd determinada por el
Emisor segiin la demanda del mercado. En caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de
interés anual equivalente a la tasa Libor a un mes, 3 meses o 6 meses, a opcién del Emisor, mas un
diferencial que serad determinado por el Emisor segiin la demanda del mercado y podra, a opcién del
Emisor, estar sujeta a un rango de tasa con un monto minimo y maximo para cada una de las respectivas
series.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde su Fecha de
Expedicion si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su Fecha de
Expedicién si ésta ocurriese en una Fecha de Pago, o (jii) en caso de que la Fecha de Expedicion no
concuerde con la de una Fecha de Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de
Expedicion del Bono; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese
pagado en su totalidad.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés respectiva al Saldo
insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de interés pero excluyendo la Fecha de Pago
en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resuliante al
centavo mas cercano.

Cumplido el primer afio de la Fecha de Emision de la respectiva Serie, el Emisor, a su entera discrecion,
podré redimir antlclpadamente en forma parcial ¢ total, Tos-Bonos (Series) en cualquier fecha de pago de
intereses, a un precio de 100% del. valor nominal. En los casos_de- redenciones parciales por el Emisor,
éstas no cuentan con un minimo preestablecido. En ambos casos, el monto de la redencién anticipada de
las) Serie(s) respectivas se aphcara al saldo de’ capltal delos Bnnos y éstos devengaran intereses hasta la
correspondiente fecha de redenmon o5

Los Bonos seran em:tldos en ‘Series que “podran cont
contados a partir de 1a fecha de emision de

demanda y oferta del mercado.

fn vencintientos de hasta quince (15) afios,

Para cada una de las! Ser es, el valor nomi;
su respectiva Fecha de Vencrmlento o su

Los Bonos consmuyen obhgamones ge

especificos y sin prwﬂeglos especlales o aciee as ‘que ten in prelac:on s‘obre la Emlslon

El Emisor podra constmur garahtias p

eicomi_sé de ,jGar,éntfa para la(s) Serie(s),
considerando: : SR DR

a) Derechos directos o indirectos en, bienes mue‘b‘les-“que”Sean oiﬁopropmdzid directa del Emisor.

b) Derechos directos o indirectos de*”tenencm de Jos titulos.. vzi]ores y activos mantenidos en el(los)
portafolio(s) de inversién que se establecera(n) yse *admimstrara(n) de forma exclusiva para cada Serie
con los fondos captados en la colocacién de cada Serie respectivamente.

¢) Cualesquiera otros bienes, derechos, propiedades, o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso
por los Fideicomitentes o por aquellos otros Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se incorporen al
Fideicomiso de cada Serie cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de Garantias.

d) Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que se reciban de la
ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion).

De obligarse el Emisor a constituir garantias, y emitir la(s) Serie(s) garantizadas. el Fideicomiso de
garantia debera contar con la autorizacion de la SMV segin lo establece el Acuerdo No. 2-2010. Una vez
venﬁcada la documentacién y estar aprobada por la Superintendencia, entonces dicho Fideicomiso u otro
arreglo contractual que surta tales efectos podra garantizar dicha Serie, y la misma podra entonces ser
ofrecida.

Adicionalmente se debe remitir el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo a la
Superintendencia del Mercado de Valores, por lo menos treinta (30) dias hébiles antes de la fecha de la
oferta, para su respectiva revision y aprobacnon sin perjuicio de que se emitan observaciones y que se
generen nuevos factores de riesgo, y el mismo debera contener lo dispuesto en la Seccién “G” del
Acuerdo No. 2-2010, asi como todo el detalle del insirumento juridico en el cual se establezcan las
garantias para la respectwa Serie, y toda la informacién adicional que la Superintendencia del Mercado de
Valores estime necesaria para la proteccion de los inversionistas.
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Resolucién No. SMVY 5; f 17
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fécha no se han constituido garantias reales (hipoteca, prendas o anticresis) sobre ningln bien por
. Lmetsor o algun tercero.

Spectivas del negocio. La Supermtendencna del Mercado de Valores no serd responsable por la

veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piiblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a GSM Financial Group, Inc., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacién, y la presentacién de los Informes
de Actualizacidn, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién. Es potestativo del recurrente 1nterponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso

e I

de reconsideracion. B,

o
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N

Fundamento de Derecho: TeXto Unlco del Decrefo‘""Ley wal de "8, _de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No. 2,‘10 de 16 de abﬂl’ae 2010 yFéselymon SMV No 408/2016 de 16 de junio de
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No, SMV - Ejé -17

(de? 3dW de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resoiver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas plblicas;

Que Grupo Mundial Tenedora, S.A., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Reptblica
de Panam4, constituida mediante Escritura Phblica Numero 1383 de 3 de marzo de 2005, de la
Notaria Duodécima de Circuito de Panamé inscrita en el Registro Plblico a Folio Electrénico
478753 desde el 9 de marzo de 2005, elicitads Tiediante apoderados especiales el 2 de marzo de
2016, el registro de Acciones Preft ridas No Acumtr\ﬁvas\p\ un valor total de hasta Cincuenta
Miliones de Délares (US$50, 00@"000;(10),, ", r\\
o, \\-

Que la referida solicitud, dsi cbﬁ{os ocgmeﬁtos preseptados.fueron a ados por la Direccién de
Emisores, remitiendo a so‘fk{tant obsetVaciones medianté nota e ab(é aclones fecha 25 de enero
de 2017, y correos eledtronisosde 7; 24«{’%: 1 ,26 ade 2017 las cu: les fueron atendidas el

9 de marzo, 12, 25, 27 d‘atér/l /y/29\d% mas o

"1 wat dbqffvu:‘c 0 e ‘ 7)
: \egantada, a31 c los doc ﬁientos ad_]untos a ella, la
'ey; dad Gru ndial Tenedora, S.A.,
& a a obtener u régi tr}) de valores para su

Jl}dre! €n EJGI'CICIO de sus

,_;

Que una vez anahée[ Z solicitug
Superintendencia ddi Men
ha cumplido con to Q§j,§)§ equisitos 1_“ ;
oferta publica; \_‘,"D L

Primero: Registrar los si LIICH'[ valore de-Grupe~ undﬂ Tenédora, S.A., para su oferta

publica: \
Acciones Preferidas No Acumulativas por-un-valer=totdl de hasta Cincuenta Millones de Ddlares

(US$50,000,000.00) moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las Acciones Preferidas No
Acumulativas seran emitidas en forma desmaterializada, nominativa, global, registrada La inversion
minima es de Mil Délares (US$1,000.00). Inversiones posteriores podran hacerse en denominaciones
de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos.

Por lo anteriormente\e
funciones,

La Fecha de Oferta de las Acciones Preferidas No Acumulativas: 31 de julio de 2017.
La Serie A pagara un dividendo fijo de siete por ciento (7%) anual.

Una vez sean declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas devengaran
dividendos a una tasa que serd fijada por el Emisor comunicdndolo a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panaméd y al mercado con cinco (5) dias habiles de
antelacién a la fecha de oferta de la Serie de que se trate, dicha tasa de dividendo ser fijada sobre el
valor nominal de las Acciones Preferidas. Los dividendos de las Acciones Preferidas se pagaran netos
de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiera derivarse de la inversion y los mismos seran
dividendos no acumulativos.

Las Acciones Preferidas No Acumulativas seran ofrecidas por El Emisor, inicialmente a un precio de

cien por ciento (100%) de su respectivo valor nominal, es decir por la suma de un délar con 00/100
(US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una. No obstante lo

L
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terior, EI Emisor podra autorizar su venta a un precio superior o inferior al cien por ciento (100%)

@Q DL el valor nominal.

El pago de los dividendos correspondiente a un periodo anual, una vez declarados, se realizard
mediante doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de cada mes (cada uno, un
“Dia de Pago de Dividendos™), a partir del dia treinta (30) siguiente a la fecha de declaracién de
dividendos, sin perjuicio del derecho del Emisor de redimir las Acciones Preferidas en la forma
establecida en el Prospecto Informativo.

El Emisor se reserva el derecho a redimir total o parcialmente cada una de las Series de la presente
Emision.

Para la Serie A el Emisor tiene la opcién de redimir a su entera discrecién en cualquier momento
desde su Fecha de Emision. Para el resto de las Series, el Emisor comunicara las condiciones y fecha
a partir de la cual podra ejercer su derecho de redencion (es decir si serd en cualquier momento o a
partir de una fecha especifica) a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores
de Panamd dentro del suplemento al Prospecto Informativo que debe remitir el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores indicando los términos y condiciones de la Serie a emitir,
al menos cinco (5) dias hébiles antes de la emisién de cada Serie.

Los dividendos serdn pagaderos mensual con respecto a cada Accion Preferida, y serdn calculados
por el Agente de Pago, Regist;y@nsfm& ada Periodo de Interés por comenzar,
aplicando la Tasa de Interés al sald0_de capital de dicha Awscion.Preferida, multiplicando la cuantia
resultante por el nimero de dla’/calend’am del Perfode’ de den Qs (incluyendo el primer dia de
dicho Periodo de D1v1der;19,®s excl yerido el Dia ¢ de- 386 de Dividendos en que termina dicho
Periodo de Dividendos), o} tn,es’élent%s‘sefsegata ( re}ende ndo la cantidad resultante
al centavo mas cercano qu cefitavo fedgndeado haci D E\

Loy B 5 . Y

“Ro uu“° M"NE,..C\') / % g
N & 2 F‘
;s, ~.c\uentt,a;‘ ongarantias ni réales’ 1personales

Segunde: El reglst o@s{os valoré?{ WSuperintendeng del Mercado de Valores
recomiende la inversion en ‘tales valors m;epr@senta mlon favora 39 59 desfavorable sobre las
perspectivas del negé{n/\La uperm%\e ec@gel € edo de Valgrés-nd gera responsable por la
veracidad de la info 0%7 530 de Ia d&@acﬁones contenidas en las

solicitudes de registro. ®

Tercero: Los valores antes escfi%ﬁo HTser-off «pﬁ\.@(@ame' e a partir de la fecha en que

o Tardn U redencl9n anuc\pﬁx\xse\reahzaran una vez se

reciban los fondos del Em j s
0

La presente emisi6

Cuarto: Se advierte a Grupo Mundial Tenedora;S7AT,” que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacién, y la
presentacién de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de

junio de 2016.
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE;gp(BLICA OB PANARLA
SUPERINTENDENCIA DEL RERCADY
DE VALORES
ire o eicl] 1 reposa en jo
i i s copia del original que rep: ¢
MR Dire @ de Emisores urchivos de la Superintendencia

" 2 ad) 7 ge MIF
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION N° SMV-337-17

(de 26 de junio de 2017)

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacién y
cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacion, crea la Superintendencia del

Mercado de Valores, reforma el Decreto Ley 1 y la Ley 10 de 1993 y dicta otras
disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que se desarrollard mediante un sistema de
administracion de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la
eficiencia las normas, los procedimientos y el plan de compensacién aplicables a los
servidores publicos al servicio de la superintendencia.

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucion, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucion
las normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores.

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquiriran la calidad de funcionario
de Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditard mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintendencia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracion del Superintendente, el reconocimiento de los
funcionarios que han adquirido la condicién del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucion, segin se
describe en el Articulo Primero de esta resolucion y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer la calidad de funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, al siguiente funcionario que cuenta con dos (2) afios continuos de laborar en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

10 Maidelan Murillo 8-729-698 | Analista de Personal III
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corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama, a los veintiséis (26) dias del mes-de junio de dos mil
diecisiete (2017).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
Secretaria General

LCHdeS/ m v

REPUBLICA DE PARAIRA
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. ¥/b-/f

De c%/ de 1,(/;@9 de 2016.

La Superintendencza del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién SMV 155 de 28 de marzo de 2014, la Superintendencia
del Mercado de Valores otorgd Licencia de Asesor de Inversiones a PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC., sociedad andnima, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, debidamente inscrita a
Ficha 764559, Documento 2145618, de la Seccion de Mercantil del Registro
Publico, desde el 23 de marzo de 2012.

Que de conformidad con lo establecido en el Articulo 3 del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, en adelante “Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores™, la Superintendencia del Mercado de Valores tiene como
objetivo general “.../la reguﬁezcionws’z:tﬂpeiwzuon e fza&cﬁ:hmczon de las actividades
del mercado de vaZore ue e desarr oilen en larﬁepuéhca de Panamda o desde
ella. propiciando ég/fgg:trzéfad‘ T trzg{zca.de, iod(}s\lals par rzcsg{wnfes del mercado y
garantizando la / agsp a?‘eﬁc;z CQn £9PSE g za[ pf@Lecczon de \&os derechos de los

\,

inversionisias. f T Rt Xﬂ :i

/
Que de congérmjdaﬁiéion hg?estab eaiido _g“l:e umegal 4 ‘ckl‘e;gl Amculo 14 del Texto
Umco de la Ley‘“~é S| Meg‘eadofden Xeﬂ"ores sd’rn atrll%lcmnés del Supermtende,nte
... Expedi, y@érzder re?car ca;zcé?ar ¥ neaa’r l,as [zcencza& czrymomrgamzem()
N g
estd a cargo. de S;z Superinteuier ca’a" cons ;arreg’lo a lo a‘zspuesm qn la Ley del
Mercado d"e Veﬁlar 4 v |

§

,"- O L

% <l .s:::gz@,gm " .
Que el dla gmecmueve (19) & e,,abnl de doé‘ mil d1ec1sels (2016) se inici6

inspeccion esp’?sga\i\al Ase 013 d?g. Inversm’%gg PRIN’EZIEIA "FINANCIAL

GROUP ING,\"' = \ R Ao
NN o N

Que durante e]%eSatrgllgde..la mspgcmon espgclaf Leahzada se observé que el
modus operandi del\ésesgi\dé\mer&one&KPRINCI‘PIA BEINANCIAL GROUP
INC. no es el aprob}a&o /para un._Asesor de Inversxones ni se ajusta a lo
establecido en su plan de ﬁ‘Egomos ‘ '

Que el funcionamiento del Asesor de Inversiones consiste en captar clientes por
medio de anuncios publicitarios en internet y redirigir a los mismos a aperturar las
cuentas con otras casas de valores en el extranjero, con las cuales mantiene
relacion el Asesor de Inversiones, a fin de que operen platatormas de inversion;
mismas que solamenie ofrecen acceso a productos sofisticados y volatiles.

Que, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC., sin
entrar a valorar la experiencia inversora, que en muchos casos es nula; el pefil del
cliente y su aversién al riesgo, ofrece estas plataformas a todo cliente prospecto
que sea captado por medios publicitarios, y por medio de personal sin licencia;
éstos con la ayuda de un guién, capacitan a los nuevos clientes en el uso de la
plataforma de inversion. Dicha capacitaciéon es de corta duracién, insuficiente y
dictada por personal no idéneo.

Que durante la inspeccion, se observaron los siguientes hechos, que configuran
incumplimientos por parte del Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC. al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y sus Acuerdos
reglamentarios, a saber:

13
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1. El Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no

cumple lo declarado en su Plan de Negocios, toda vez que:

a.

El Plan de Negocios aprobado por la Superintendencia del Mercado de

Valores indica productos, servicios, elementos y procedimientos a

cumplir en el desarrollo del negocio, de los cuales no se pudo

comprobar que sean aplicados o ejecutados por el Asesor de

Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC.,, a saber:

e FEl Plan de Negocios establece la contratacion de especialistas y
expertos en temas concretos de riesgo, andlisis de industrias o
negocios o especialistas en custodia y compensacion, entre otras
actividades para dar una solucion a la medida al cliente. No
obstante, no se evidencié la contratacién de personal con el perfil
indicado en el plan de negocios.

e El Plan de Negocios establece que operativamente, y duranie el
transcurso del dia, personal idéneo del Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. generarian ideas de
inversion las cuales cada cliente recibiria electronicamente y
modificaria segiin sus criterios de riesgo y metas de inversion,
tomando la decisién de invertir o no de acuerdo a su propio

anteriQet ent,e),/ ‘~ Sl

* NosSer, i déncio-eii el désaiTol lLo ~de la 1ns“peccmn que hubiese

d,r ecfaineﬁt linazasesoria pa‘r&co??"eL cliepte, &n temas de Forex,

nve}\slmo { s, asi’?g ﬁt/,ampoco comg_constd c‘ra\ Je, g, evaluacion del

;/1 del s‘mls%;; abeOmg ‘restag,lece ‘Plan de negocios, por

u al nb\cor;ocer‘s zm,ésgag mhe»rentes“\d =c1" ¢he mercado, los
{TAUeYos iV Sl "1@?&5*%1@*50&3&621&65 e puedglq vér perjudxcados

S opgg,s«’estab’[éc Aile el Asesor «d¢ Inversiones

E—
:: 5
’S‘

=

o,

o

=%
CD'

“~PRINCIPIA

' 7
§ 3§ ‘ezﬁNClAlf\ﬁ(}'R?;I UP INC. dontaria icon acceso a
5 Fie " T
5 'i‘a\pzftaforma tacr@ iinistrativa para~prodlfc1r y enviar a
’x —sis clientes &5 a%l dormruna perlodjbldad mensual, asi

s

com las conﬁrm%c1@nes correé?pondlemes f’NO' obstante segun se
h \o%ser\}@ en la ispe&%;on, lqs }{c Tigntes nd réci ]:;i por parte del

\g m ,31. fg}» %gNCI AF;N’ANCIA GROUP INC.
%\/ cuenta.

Medla A,e(i \,de\Entrewsta,,,Vd‘lunjcana feahzada al Ejecutivo
Principal NgiAsesor  de +Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INB«@,Q\fecha 20 d¢ abril de 2016 dicho Ejecutivo Principal
en respuesta a la preg*unta;Z,mdlce’lo s:oulente

“2. Indique coémo se maneja a los clientes (captacion y

asesoria)

Respuesia: Se captan de la manera que describi en el punio

anterior. Nosotros directamente acd no asesoramos, Como

comentaba en el punto anterior, apoyamos al cliente en la

parte tecnolégica y capacitamos, apertura de la cuenta.”(el

subravado es nuestro)
Aunado a la fuente del detalle de los ingresos reportados, los cuales no
provienen de la asesoria, se logra evidenciar que el Asesor de
Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no esta
dedicandose al negocio de “dsesorar a otros en cuanio a la
determinacion del precio de valores o la conveniencia de invertir,
comprar o vender valores o instrumenios financieros o a preparar y
publicar estudios o informes sobre valores y asesora en Forex”,
negocio éste, por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores
otorgo la correspondiente licencia de Asesor de Inversiones.
Como resultado del anélisis de los Acuerdos suscritos entre el Asesor
de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. con
SAFECAP INVESTMENTS LIMITED, asi también como con
RICHFIELD CAPITAL LIMITED, con NUNTIUS BROKERAGE

14
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AND INVESTMENT SERVICES S.A. y con LEADCAPITAL
MARKETS LIMITED, se evidencio que el texto de los Acuerdos
contemplan actividades no aplicables a los sujetos con licencia de
Asesor de Inversiones, entre las cuales podemos citar:

e Acuerdo de Intermediario suscrito entre el Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. y SAFECAP
INVESTMENTS LIMITED:

- Dentro del Acuerdo se identificaron servicios que brindaria
PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. que no son
cénsonos dentro de la actividades permitidas a una entidad con
licencia de Asesor de Inversidn, seglin lo establece la Ley del
Mercado de Valores, enire éstas: ejecucion de ordenes en
nombre del usuario final, deposito y administracion de
documentos financieros del usuario final, negociacion de los
instrumentos financieros a ser comercializados, el tipo de
cuenta, los términos de comercializacion (por medio de nivel
de depésito), el método de deposito, la proteccion de los fondos
(segregacion de oOmnibus o segregacion completa), asistir
administrativamente al usuario final con el depédsito de fondos
en su cuenta can—lfa*@a:sawde%\f,glores

e Acuerdo erv1c1os sf.lscn’cb enfre.el Asesor de Inversiones
PRINE! PIA INANCHAL. GR(&;UIRJNC y RICHFIELD
CAFI LSUIMLI‘ED""“M' T
- ue&’d‘é dg ‘Se”f'vmi"‘osﬁdent}\o"ﬁe las gep%rales de las Partes

dBCIPIA FI.N?}NCI’A{}'\GROUP INC. como

7, Ppovegior ey

i / su : L -'ama Aé;ad_]UIlO \@n\él Acuerdo de

{ ey Servicils \‘s\e"de@all’aﬁqfo& ~51gu1e9?é45 serv’ CIOS brlpdados por el

; ':"H roveed%\r ervmw%‘&Seré s de Me aaa‘eo imediante los
% “““““ cuales el Proyegdon de‘Serv?gfios debera pj oparclénar producir
i - \‘0 prom(g{}ég s, -paral la empresa -y -0 jsus clientes;
} K gVém‘as *j‘z;’&}éje[éﬁgzon meéllénte los cuales el

: Jj Servzczos
\\o . Proveedor Ele'ﬁ*érvwms’, Smoverd marcas de la empresa,
\/\e§}z§‘01ﬁcanji'e tgggﬁOptiom oi“cualqul I,0tro 51t10’web que puede
e\acorda orde VS e-n.fcua o ept eﬁias partes a futuros y
le chentes%?dej proveeder, {ﬂendo responsable de
D opo,:f\’ 0 i igamacmn ~elthra -y no ‘engafiosa sobre la

plk taf&rﬁa y productos promocronados

La hceﬁé’a\d\e{i\sesor de” Inverswnes»no contempla este tipo de

actividades; por~le~tatifg,. tode-: aquel que la Superintendencia del

Mercado de Valores, le otorgue una licencia de Asesor de

Inversiones debera dedicarse de manera exclusiva al negocio de

Asesor de Inversiones

e Contrato de Acuerdo de Corredor de Presentacion suscrito entre el

Asesor de Inversiones PRINCIPTIA FINANCIAL GROUP INC.

v LEADCAPITAL MARKETS LIMITED:

- El Acuerdo de Corredor de Presentacion dentro de las generales
de las Partes sefiala a PRINCIPIA FINANCIAL GROUP
INC. como “Corredor de Presentacion”.

- A su vez, “bajo se acuerda en el numeral 127 se establece que
el Corredor de Presentacion podra ayudar administrativamente
al cliente a fondear su cuenta con LEADCAPITAL MARKETS
LIMITED. No obstante, de acuerdo a las actividades descritas
en el Articulo 4 del Texto Unico del Acuerdo 01-2015 de 3 de
junio de 2015 “Que desarrolla las disposiciones sobre los
Asesores de Inversion, y deroga el Acuerdo 2-2004 de 30 de
abril de 2004 (Modificado por el Acuerdo 2-2016 de 3 de

febrero de 2016):
“Articulo 4. (Actividades y Servicios):
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Los asesores de inversion podrin administrar las cuentas de

inversion de sus clientes mantenidas con un intermediario. En

estos casos, podran transmitir las drdenes de compra y venta a lus

casas de valores que las ejecutaran cuando asi el cliente lo

autorice. Los Asesores de Inversion no podrdn mantener ciuenfus

de custodia.”
Por lo anterior, se evidencia que la ayuda administrativa
ofrecida por parte del Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC para fondear la cuenia de los
clientes, no esta regulada como una actividad o servicio al cual
pueden dedicarse las entidades con licencia de Asesor de
Inversiones.

e El Contrato de Acuerdo de Corredor de Presentacion suscrito entre
el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP
INC. y NUNTIUS BROKERAGE AND INVESTMENT
SERVICES, S.A.:

- El Contrato de Acuerdo, “bajo se acuerda en el numeral 297 se
establece que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC. proporciona servicios de
intermediacién a los clientes de NUNTIUS BROKERAGE
AND INVES-TMENT"S‘ER’\#IQES S.A.

Por lo antend/' elz Asesor de "Inversmrr\esw PR“"I‘NCIPIA FINANCIAL
GROUP l"{(Z’ﬁloscu ple con lo estéfbie 1@\(3 en el Numeral 1 del Articulo
10 del exto‘\kél/n 6 dglﬁA”cuerd 12015 de, 3 de junjo de 2015 “Que
desarm‘ \laszdl'sp05101 Ques sobre los rAsesores‘\de I‘rwersmn y deroga el
Acuerd? 2720@4 de 30 deﬂaﬁmgde éz}ggw‘é saber: Y\ ‘.1.,“_‘ |

o ‘Alttcul%il\o (Réf[u‘tS:tofwam van, em?} i la Lthnem vtaefzte)

Vi e per. sonb{\ obtenga ung bee é;{gz ‘de Asesor we-Inversiones
cﬁebeza en 10¢ f&;@menm cwnplgé las szguzentc‘s condzcumes

\para manteneXli ?yggffé‘e
H Y4 Dedzcarsé(e}%, OLHIdexE] AT ] a~las actzvzdade,s y ser vzcms

‘ )d larados en& St Plan de ﬁegouoe pmcmar por el

| r""\\cu [imiento lox?%gclarqgio 16’__2’2! su Plan du Negouo,s el
LY \,l;*\ubrigado e ‘{»’Iiifiiesfgd)?*‘s;. & f e f
5 - \\ A 2 ,@,«@%ﬁ i i3 Y

El Asesdr ’de \’Envers ones""PIf ?IPIA FINANCIAL GROUP INC. no

cuenta co el\{eg;u;:so humano adecuador”para dedlcarse a los servicios de

Asesoria de"}m\/erslo toda vez que segun se observo en el Listado de

Personal, el cual fua entregado-a los Oﬁcxales de Inspeccion y Anélisis

del Mercado de Valorés-el. pasado 10-de mayo de 2016 por el Asesor de

Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC., el mismo reportd

una fuerza laboral de treinta y ocho (38) personas, mantenidas en una

misma oficina, de los cuales treinta y dos (32) fueron contratados para

Soporte Técnico, y sin ostentar la debida licencia, gjerciendo funciones

cénsonas con la licencia de Analista, de acuerdo a lo descrito en el

documento titulado “Descripcion de Puesto de Analista™, a saber:

a. Identificar, atraer y mantener las relaciones con los clientes.

b. Apoyar la funcién de mercadeo en la gestion del dia a dia de la
actividad de adquisicion.

A su vez, en el transcurso de la inspeccién se logrd evidenciar lo siguiente:

a. El ofrecimiento de los servicios y productos de inversion, asi como el
acceso a las plataformas markets.com, traders.com y 24Option son
introducidos por el recurso humano denominado “Soporte Técnico”,
que labora en un area con las caracteristicas de un Call Center;
personal éste que no cuenta con la correspondiente Licencia de
Analista otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores
para ofrecer Asesoria en el tema de Forex, Opciones Binarias y demas
instrumentos financieros.

b. Los Oficiales de Inspeccioén y Anélisis del Mercado de Valores en el
transcurso de la inspeccién, lograron evidenciar la contratacion de la
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sefiora MARILU HERNANDEZ, quien ejerce como Supervisora,

Coordinadora del personal de Soporte al Cliente y a su vez brinda

apoyo al Analista de PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC., ain

cuando no posee licencia de Analista.

Por lo anterior, mediante el Formulario de Solicitud de documentos

No.3 de fecha 19 de abril de 2016, los Oficiales de Inspeccion y

Analisis del Mercado de Valores solicitaron el detalle del personal que

labora para el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL

GROUP INC., asi como de la descripcion de las funciones que realiza

el personal, ev1den01andose que la sefiora MARILU HERNANDEZ no

cuenta con licencia emitida por la Superintendencia del Mercado de

Valores y se encuentra en planilla. La misma se refleja contratada bajo

el cargo de Soporte al Cliente.

A su vez, mediante respuesta a la pregunta 6 del Acta de Entrevista

Voluntaria con fecha 20 de abril de 2016, efectuada al Ejecutivo

Principal del Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL

GROUP INC., se logré evidenciar que el mismo indicé que dos (2)

personas ejercen las posiciones de Ejecutivo de Cuentas, indicando

entre ellas el nombre de la sefiora MARILU HERNANDEZ.

No obstante, cabe senalarmqu@wc‘onforme a la pagina 11 del Plan de

Negocios del. »Asesor de Ifnversmnes»ERINCIP]A FINANCIAL

GROUP I,N’C . ,sé>establece-q1m Arquzstas ., Ejecutivos de Cuenta:

Son fu a{@/i;mrzos “calificadss iddnegs- (con sus "‘Fespecnvas licencias).

encarg frecersla Gsesoria de~in ver?mnest, realizar cmalrszs

Iecn’,;o ‘@pr;;esponé?zenie a -lo volrczfa}()v\por los‘ cizenies (el

rQSaltae;oy subraj@dg %uestm,} F

Bor‘ *}0/ jénterlo;r, $€ pﬁed@@*génstat que‘* la, senora MARILU

J—IERNA‘VNDEZ*§ al_ no «pasesr. ka. < llceng}ﬁa de aAnahsta 0 Ejecutwo

Prwimp ] otoré\a gy, por_esta Supmlrﬁendenma» -no . puede ejercer

‘funem)nes mherente °a,di€has llc“énclias :

1I\/[ed“e; te Listado dé; }Zersonal entreg: édo por la emca.rgada de Recursos

‘Hum@ms el 19?3835 !ébrll%*" S0 j‘a?»\ os Oficigles de Inspeccion y
fisisydel Mercado *de, Valoresgse logra ev;denclar ‘que la mayor

! %

¢ \d\e\l\ persqna cdftratado. P9y el Asesor de Inversiones

PRI Gﬂgj\ FII%’ANCJAL GSI%(DUP ING' estan. désignados como

SopOﬁe\QEebnl quef““ﬁiﬁgﬁno‘“de ellos- cuenta con licencia emitida

por 2> &{;perlgterﬁmcla del Mercado-de Valores.

A su ve ediante un cuarto fisiado proporclonado por el Asesor de

Inversiones QNCIPIA FINANCIAL GROUP INC. a los Oficiales

de Inspeccion y Amnalisis. del Mercado de Valores mediante Acta de

Entrevista Voluntaria de fecha 11 de mayo de 2016, se evidencia que

dichos Asesores distribuyen el personal de Soporte Técnico en cada

una de las tres (3) plataformas ofrecidas a los clientes prospectos, €stas
son, markets.com, Meta Trader 4 (la cual también es conocida como
traders.com) y 24Options.

En base al documento titulado “Principia Script de Soporte al Cliente™,

el cual fuera entregado por el Asesor de Inversiones PRINCIPIA

FINANCIAL GROUP INC. a los Oficiales de Inspeccion y Analisis

del Mercado de Valores en fecha 12 de mayo de 2016. se evidencia

que el mismo trata sobre la presentacion que debe hacer el personal de

Soporte Técnico al comunicarse con el Cliente regisirado en la

plataforma 24Option, asi como de la informacién y preguntas que

deben hacer a los mismos; a saber:

» El equipo de Soporte Técnico se identifica como empleados de los
Asesores de Inversion y regulados de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

» El personal le comunica al cliente que es su especialisia de Soporte
al Cliente y que se comunica para ayudarle en el proceso.

e En la seccion de Experiencia del presente documento: El personal
de Soporte Técnico indaga al cliente sobre lo que le ha interesado
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del mercado financiero; si su ocupacién tiene que ver con el
mercado financiero; cuanto tiempo diario tiene para dedicarle a la
educacion y al tradmg, referente al trading se le consulta en dénde
ha tenido experiencia y en queé plataforma sefialandole opciones
binarias, forex y mercado clasico; si negociaba solo o con un
broker que lo guiaba; si busca un ingreso principal o uno
secundario en el trading, su experiencia en el mercado de valores y
las expectativas de ingresos.

e En la seccion de Identificamos expectativas del presente
documento: El personal de Soporte Técnico le indica al cliente lo
siguiente:

“Sabe usted que Principia cuenta con gnalistas

profesionales que pueden asesorarle en sus inversiones en

caso que usted requiera apoyo. Deje saber si esto es un

servicio que usted estd interesado para contactarle con el

personal adecuado?” (el subrayado es nuestro)
Por lo anterior, se logra evidenciar que el personal de Soporte
Técnico que se contacta con el cliente estd intercambiando con el
cliente informacién de inversiones del mercado de valores, con la
finalidad de captar clientes, sin ser un especialista/analista
profesional en .dichts T temas y “¥in~desarrollar ni analizar el perfil a
fin de ggn’t)c \\la convenienéia 0*~f1\6“*~d\§ invertir. Aunado a lo
anterjef,. el Asesor de Inversiones fiorealizZala debida licencia y no
lle d,c/onecrgr,‘pe‘rsonahgentg”l“eh@nte

€. evfldencm en'el gahscurso de la'mspecc»kon,,que eh Jnico Analista no

edlcaa ko 1nd1cag'@,gn la descr}pswn de sy pugsto, a saber:

.{, Id\e,rii’l car wgg.traer“‘yﬁiérmaﬁu’évos clie \fES md1v1duales y otros

;’ chientes. ‘%‘. o Lo,

o (Eq étrulr y 1onar las relamonés c}on los soc:los de marcas para
P J;at izar la ool aracwn ‘de mgres Js :

*- rgltoreal c??esenVolwmlepto la ado;pcmn ide medidas
d ectivas pa‘ra . %sgsoc\;osfa“’ﬁrﬂ ;gi’eﬁyevar a cabo os objetivos de la
% --ree(r't ra.

I}o nterigr, fue g‘}g; thmido por los%Oﬁmales de Inspeccmn y Analisis
dét 'I\\)/f}eﬁado de ‘a]br““s en el tf Mrso de’larinspeccion. toda vez,
que% 0s n’y S observamn aqﬂe "estds tareds no son ejecutadas por el
Anal‘s%agzie Asesor de” Tnversiones” PRINCIPIA  FINANCIAL
GROU C.\\N;a obistantes-cabe resaltai: que Jos mismos observaron
que lo re agente a "Identlﬁcar atraer ' y- firmar nuevos clientes
individuales y “otios cllentes es ejecutado por el personal al que el
Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC.
denomina Soporte Técnico, los cuales no poseen licencia de Analista
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
Por lo anterior, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC. no cumple con lo establecido en el Numeral 4 del Articulo
10 del Texto Unico del Acuerdo 1-2015 de 3 de junio de 2015 "Que
desarrolla las disposiciones sobre los Asesores de Inversion, y deroga el
Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004™ a saber:

“Articulo 10. (Requisitos para mantener la Licencia vigente):

La persona que obtenga una licencia de Asesor de Inversiones deberd en
todo momento cumpliv las siguientes condiciones para manteneria
vigente:

1 s .

4. Contar con el recurso humano adecuado para prestar los servicios
indicados en su plan de negocios. El Asesor de Inversiones deberd contar
de forma permanente y a tiempo completo, con un Ejecutivo Principal, un
Analista y un Oficial de Cumplimiento... (el subravado es nuestro).

3. En el transcurso de la inspeccidén, se evidencié que el Asesor de
Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no aplican lo
establecido en su Manual de Politicas y Procedimientos de Prevencion de
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Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y Proliferacion de
Armas de destruccién masiva, puesto que los expedientes de los clientes
no se encuentran debidamente actualizados en su totalidad; asi también, el
Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no
efectué sobre dichos expedientes la debida diligencia, con motivo a que la
misma carecia de cumplimiento, asi como de revisioén de los expedientes
por parte del Oficial de Cumplimiento. A su vez, se evidencié que no
cuenta con una bitacora de actualizacion de expedientes.

Por lo anterior, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC. no cumple con lo establecido en el Numeral 13 del
Articulo 10 del Texto Unico del Acuerdo 1-2015 de 3 de junio de 2015
“Que desarrolla las disposiciones sobre los Asesores de Inversion, y
deroga el Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004 a saber:

“Articulo 10. (Requisitos para mantener la Licencia vigente):
La persona que obtenga una licencia de Asesor de Inversiones
deberd en todo momento cumplir las siguientes condiciones
para mantenerla vigente:
1 wa
13. Mantener v aplicar un Manual de la politica “Conozca su
cliente” y la pylitiesrde-Preveneion del Blanqueo de Capitales
yelC ongba?”del Fi manczalmem‘o cie?%u orismo, conforme al
Acue ﬂ()é de 9 de: /umo de\ 20'06 incluyendo  sus
ﬁcacz¢nes pz;gsenfev%fulgg a? Q cuaiquzer\ otm que en el
fﬁft) n‘? /pegule,«ia maeria.y ;
fcf rugadr es nuestro).> '*\

Los Oﬁc1a}e§ de Insﬁé@@g‘%@“y;pg, ’hsn%& del\ Mercado de Valores,
obsetvaren’ gtros\ mgunpphm entgs por parte, del @sesar de Inversiones

PRINCIFIA FINANCIAE GROUP°INCa la Ley defl Mercado de

Valoxf & detrlme \0 lhsﬂc,,m&versm’msfas ‘a saber: “‘: o
a. En 10 ) que respectay a%apllcac:lon dé*fa Politica del, Perﬁl de Riesgo de

‘los Ql fentes mgir 1:m:ca 7 del Mc{mmi de Politicas y

Pmcedzzmentos deé R evenczon LKN&%O de Activos y Financiamiento

del /Te\rr rismo v P”’ ’2) zfe’?aczon degghArmas de destmcczon masiva, los

Ofj ial §\de Ins%cc@n y Analis"’_‘ 'del Mercado de Valores. no

logi;,a\ron %tar eilstep‘masd cﬁmentamqn alguna que sustentara

la apL;\é edichas poghticas Lo anterior, evidencia que el Asesor
de I ﬁ neSKPRINCI,P,IA”FINANClAL GROUP INC. no realizé
la evaluac Qn\c@rrespondlente del perfil de riesgo del cliente, que le
permitiera al’ Amllsta identificar todo lo- referente a su exper1enc1a en

el mercado de vaf‘ores ~su-capacidad, conocimiento, aversion y

tolerancia al riesgo; para asi determinar en qué medida y hasta qué

punto el cliente esta en condiciones de operar en el mercado de valores
utilizando las plataformas de traders.com, markets.com y 24options.
b. En el transcurso de la inspeccién, no se logréd constatar en los

Formularios de apertura de las cuentas de asesoria, lo siguiente:

e Con respecto a la seccion Il “Informacion Financiera-Perfil del
cliente”, no se evidencié que el Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. sustentara con
documentacion, toda la informacién relativa a los clientes con
respecto a la procedencia de los fondos a depositar, andlisis del
patrimonio e ingresos anuales.

e Con relacion a la informacion declarada en la Seccién Perfil del
inversionista del Formulario de Apertura de Cuenta, se evidencid
que los clientes realizaron dep6sitos iniciales por sumas que
oscilaron entre los MIL BALBOAS (B/.1,000.00) y CINCO MIL
BALBOAS (B/.5,000.00), considerando estos montos, excesivos
para las fuentes de ingresos y patrimonio reportado en los perfiles
de los clientes.
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c. Del analisis realizado a los perfiles de los clientes que mantienen
cuentas de asesoria con el Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC., se desprende que los clientes tienen
acceso a una amplia gama de instrumentos financieros sofisticados y
volatiles, siendo ésta la tnica opcién de inversion, a través de las
plataformas que son introducidas por el Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINANCIAL GROUP, INC, sin considerar la poca o
nula experiencia de dichos clientes en el mercado de valores.

En este sentido, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC., segin se observd, no cumplié con lo establecido en el
Articulo 11 del Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de 2015 “Que dicta las
disposiciones aplicables a los Sujetos Obligados Financieros supervisados
por la Superintendencia del Mercado de Valores, relativas a la prevencion
de los delitos de blanqueo de capitales. financiamiento del terrorismo y

financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva”, a

saber:

“Articulo 11. (Identificacién del Perfil del Inversionista).

De forma adicional g lo..estgblecido en las disposiciones del

presente acue K,d@*’el Sujeto opligado finayciero deberd establecer

un perfil iclaro del. inversionista a:tr ave&aﬁe ter, verzf‘ cacion de los

siguienfes. docta}zentos e znformacmn -
a. 0rzg'é/;nq/ ' las Fondos™

{ X p W ® oy ‘.

b. Ex;aemazzgm Wersogg_a“ W “
c. b tmos % la Inversion, establecientio el ;;‘m()(mm * el car acter
que se dégprende c&qf:l‘ relacion, Shwrcial, R ;
/ﬂ;[era cia aég?zesgo yia %pﬂ@i‘% fznanq;e‘za def\clzente A
Ana’lz is en gh patrﬁ}zomo,ua tr%%ves dé los cambmcven l‘m actzvos ¥y
;?z;}z X fegzsizgd“gi p()l & menas en Iosgu[mnm Yos afios, \pard
Jdé epminar la. &3y asjenciar de fandos e fuentes Jgscanoazdm b%
; HioVimientos inusis les derzvados‘de etos, en el casp de persanas
] }Ef?\z icas. g‘
Y -Pard, los efectm dcﬁ»lezsﬁ“@zspowczj# fBel presenfe. acueido se
\ - entend\e{: por cliéj te'/*aa,{oda personi natural o /Lti’tdl(‘a por cuya

B, .

T e L,
WV,

e

\ (CQ(‘ taNse llevaa ciubo 4?;7 opetr: aaﬁr;zcop el sujgto regulado, una
,v*ez’ &'a zonat’m‘gnr de fmmercr‘hsznuai independientemente de

i{} dex:;;r;"ﬁ?qcéﬁn‘ 7' nti%ctuales evtablecza'a.s con
a‘%&?z zon e [as partes 4

e,

Por lo anterlo é:ewdenma que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GRQUP INC: no. cumple con-16 establecido en el Numeral
17 del Articulo 10 del Fexto.Unico. det Acuerdo 1-2015 de 3 de junio de
2015 “Que desarrolla las disposiciones sobre los Asesores de Inversion, y
deroga el Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004™ a saber:

“Articulo 10. (Requisitos para mantener la Licencia vigente):

La persona que obtenga una licencia de Asesor de Inversiones deberd en todo
momento cumplir las siguientes condiciones para manteneria vigente:

I..

17. Cumplir con los demds requisitos establecidos por lu Ley del Mercado de
Valores y sus Acuerdos reglamentarios.”

El Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no
cumple con propiciar la seguridad, transparencia y proteccién del publico
inversionista. Lo anterior es con motivo a que:

a. Adolecen de confiabilidad en lo que respecta al manejo de sus clientes,
toda vez que a requerimiento de los Oficiales de Inspeccion y Analisis
del Mercado de Valores, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC. hizo entrega de distintos listados de
clientes a saber:

e Listado entregado el 19 de abril de 2016: el mismo refleja una
cantidad de 26 clientes activos.
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e Listado entregado el 22 de abril de 2016: el mismo refleja una
cantidad de 29 clientes activos.

b. No existe un sitio web oficial del Asesor de Inversiones PRINCIPIA

FINANCIAL GROUP INC. identificado por la Superintendencia del
Mercado de Valores, que mantenga disponible y de facil acceso los
contratos-tipo con los clientes previamente aprobados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de manera que dichos
clientes puedan realizar un andlisis profundo del producto.
Por lo anterior, se evidencia que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA
FINANCIAL GROUP INC. no cumple con el numeral 1 del Articulo
10 del Acuerdo 4-2013 de 29 de mayo de 2013 “Por el cual se
reglamenta la actividad de inversion en el Mercado Internacional de
Divisas (FOREX) en o desde la Republica de Panama, y se establecen
requisitos especiales y tecnologicos que deben mantener las Casas de
Valores y los Asesores de Inversién para el ejercicio de esta
actividad”, que establece: '

“Articulo 10. (Relacion contractual con los inversionistas)

Sin perjuicio de la vigencia y el consecuente deber del cumplimiento de las
obligaciones impuestas en_gl el Capitulo Segundo, Contratos con Clientes, del
Titulo II, Registros~@bligatorios-y- Ré?'d’mmggc con los Clientes, del Acuerdo
No.5-2003 de _S”Z’e,lz(mo de 2003 ° Pm el cudl se reglamenian las normas de
conducia, . egzstr@s‘/dez fOperaczones‘ ¢ Informacion-. de Tarifas”, en tanto no

conti ad&gan/Za,g esfg,blzcu{“ s en el pres,gﬂfe Acuem’cz, en su relacion con
inver, ﬁ"mt (_S/érz Actividades ZFORE)L%}JGS‘ Cgsas de V&Z()ies y Asesores de
Inve,?szf»zg\ z:adbs a operar con FOREX i - &, _destle la Repiiblica de
P nama,gp b!l, an cump Je manera complementaria 10s- s'zgui}zntes deberes:

1‘ Eoitny condan _sitioc™ Wk~ (37;2 i, el (cf.'al cft,bé{m .ser indicado o la
{ f%gef’mendexzcmf’ Ry, od i 45

/ mismo Fgl_e[%ran estzﬁ‘ cfzsnambl_e* V«Z?e facil aczseso Zos contratos-tipo
_\ﬁ_zamente dorebudds por la-Si Seriméniencia del ;ﬂfe}_caa’a de Valores, de

i,
-)

I

—

w-profundo de aqual
( ol ubrazaﬁ" s

&
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{
5
",
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G e =
a
B

md l S Oﬁcxal ‘
etodo_el desa%i
acceﬁcwa\a 8] rmém rr’so ‘né wfr;lowmlento de las cuentas de sus
cllentes&\ﬂdlcanﬁa.‘q%e solo el cliente - mantiene el acceso a sus
movimienios. “Por lo anté¥ior, §€ ev1denc1a que no existe seguridad, ni
transparenciasen’ lo que <Tespecta a la informacién o documentacién
utilizada por el Analista 3, para‘asesorar- a’sus clientes y/o administrar las
cuentas; toda vez, que el mismo no mantiene acceso a la informacion
de los movimientos de las cuentas de dichos clientes.
En este sentido, el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC. no cumple con lo establecido en el Numeral 16 del
Articulo 10 del Texto Unico del Acuerdo 1-2015 de 3 de junio de 2015
“Que desarrolla las disposiciones sobre los Asesores de Inversion. y
deroga el Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004™ a saber:

“Articulo 10. (Requisitos para mantener la Licencia vigente):
La persona que obtenga una licencia de Asesor de Inversiones deberd en
todo momento cumplir las siguientes condiciones para -manteneria
vigente:
it s
16. Propiciar la seguridad, transparencia y proteccion del puiblico
inversionista.
17... (el subrayado es nuestro).

Que los Oficiales de Inspeccién y Anélisis del Mercado de Valores mediante los
Formularios de Solicitud de Documentos, solicitaron toda la documentacion que
sustenta las cifras presentadas en los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2015. Sin embargo los correspondientes soportes con relacién a la

mmgera de pem??gz@” a-los p“‘ren@zales mverszom,siqs mz andlisis mds
7 A
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cuenta de patrimonio, ingresos por asesoria, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
gasto de alquiler no fueron sustentados. En este sentido se evidencia que el
Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC., omitid
informacién de importancia a la Superintendencia del Mercado de Valores, misma
que fue requerida en el marco de una inspeccion.

< A

Que el Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC.,
mediante el Reporte DS-14 correspondiente al mes de marzo 2016 reportaron en
el detalle “Monto global de las cuentas bajo administracion™ un total de 41378 en
concepto de monto administrado. No obstante, el monto antes citado no
corresponde al monto global de las cuentas bajo administracién, sino a los
montos invertidos en cada periodo por cada uno de los clientes referidos en la
plataforma. El Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC.
no mantiene cuentas bajo administracién. En este sentido se evidencia que el
Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. present6 ante la
Superintendencia del Mercado de Valores documentos que contenian informacién
falsa.

Que la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Nota SMV-27918-
DSM(35)SIS con fecha 9 de junie-de-2€+6.comunicé al Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINANCIAE”’CROUP ING:-los Tiatlazgos y observaciones de la
inspecciodn iniciada e asadd: >19,de abril-de” 20;16 a fi ifixde darles la oportunidad
de ser escuchados, ep/cumpﬂlmlento““de l’o*dts,p,yesto en el “Articulo 52 de la Ley
del Mercado d Valéres’ pa’f;i lo «quie 'serles, LOtozG un término de dos (2) dias
habiles y poster1dmten}efuna prorroga de un ( 1)4’d1a a?i‘rcmnal paYa dar respuesta a
las observacmnes ~ 4 3»,155. o Lo

’ af? ]

f a’ ~d / 1' yt?og 2
Que el Aseser\ & Inv smznes uPRI*NCIPIA FlNANdlAzL GROUP INC.
mediante note{ «do fecha 15(\ il ; nio de 2016, reolbj,ﬁda por la‘iéuperm!tendenma del
1i5¢d€ junio’de 2016 medlantee consecutivo numero

AN

Mercado Salon es en fech
65684, en ticmgy loportuno didlcontestacion,afli Nota SMV-27918:DSM(35)SIS
con fecha% 5 1 10 de 2076 oXENe: Sbdiante E_a‘gﬁ’exphcacmnes dadas por dicho
Asesor de nve; 1oqes no fuer ‘é)’ ‘Suficientes, agl tampoco lodro proporcnonar los

debidos susteglt\fiéxa los{‘ halla%%:os ﬂ}ge;le ﬁJeran & umcados

ey ?’W‘}'

Que el Aseso de\\}f&e smnes—“[’l%lNGI A FINANC]AL GROUP INC.
posterior a la prese}facmn dea.Nota con fechafIS de; junio, de 2016 recibida por
la Supermtendenc1a\dél\\M“ercado de” Valores en ‘fecha 15 de junio de 2016
mediante consecutivo nugl?jo 65684 ‘citada en pax:rafo anterior, presentd dos
Notas adicionales de contesitrién.a ta Nota SMV-27918-DSM(35)SIS con fecha
9 de junio de 2016, las cuales no se encontraban en tiempo oportuno de
contestacién, a saber: (i) Nota con fecha 17 de junio de 2016 recibida por la
Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 17 de junio de 2016 mediantie
el consecutivos nimero 65844, y (ii) Nota con fecha 15 de junio de 2016 recibida
por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 17 de junio de 2016
mediante el consecutivo numero 65845.

Que la Superintendencia del Mercado de Valores, luego de analizar la Nota con
fecha 15 de junio de 2016 recibida por la Superintendencia del Mercado de
Valores en fecha 15 de junio de 2016 mediante consecutivo nimero 65684 y de
analizar las dos Notas adicionales, éstas son: (i) Nota con fecha 17 de junio de
2016 recibida por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 17 de
junio de 2016 mediante el consecutivos nimero 65844, y (ii) Nota con fecha 15 de
junio de 2016 recibida por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha
17 de junio de 2016 mediante el consecutivo nimero 65845, a pesar de que éstas
dos dltimas fueran presentadas fuera del tiempo oportuno, la Superiniendencia del
Mercado de Valores considera que las explicaciones dadas en dichas Notas por el
Asesor de Inversiones PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC. no fueron
suficientes, asi tampoco logré proporcionar los debidos sustentos a los hallazgos

que le fueran comunicados. /
. 74/
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Que el Articulo 52 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, sobre
Suspensién y Revocaciéon de Licencia y otras medidas, establece que:

“Articulo 52. Suspension y revocacion de licencia y otras medidas.
Mediante resolucion del superintendente y segim lo amerite la gravedad
de cada caso, la_Superintendencia podrd (4) suspender o revocar la
licencia concedida a una casa de valores, a un_asesor de inversiones, a
un ejecutivo principal, a un corredor de valores 0 a un analista...”
siempre que, después de darle aviso a la parte afectada y la oportunidad
de ser escuchada (salvo en el caso de que la actuacion inmediata de la
Superintendencia fuese necesaria para evitar un dafio sustancial
inminente ¢ irreparable), la_ Superintendencia determine que dicha

persona:
7

2. Con conacimiento del hecho, presento a la Superintendencia informes
o documentos que contenian informacion fulsa o engafiosa en algin
aspecto de importancia o que omitian informacion de importancia, o dejo
de presentar a la Superintendencia informacion correctiva una vez gue se
hubiere percatado de la inexactitud en la informacion previamente
presentada a la Superintendencia.

R e T

7. Violé o incumplio-Ids dtsposzczone.s‘ﬂe’wesre Decreto Ley o sus
reglamentos que*"le: rseqn aphcables o; las.. Aegfas internas de las
of gamzaczo;z,efs autorreqz?ladas a. gue pertene/.ca ”(é[ subrayado _es

nuestro ~ o o .
f /:. /_,,, ol B \_ N

/ > 4 T

Que de confomlda\d Ta t@do lo ames expuesto,la Superfgten@lenma del Mercado de
Valores con51der g}ndugente 5 ’%aég»dg nu te‘ger la e§tab1hdad %lel mercado de
valores y del\sﬁ @ma gnanc;ero Ppandmefios, coiF espeélal rpnotecmon de los

inversionistas: vuﬂ)uar de inmediatd e m%d’f %’de susﬁ‘en\;;on cuya finalidad
persigue e‘gltezg éélano real iv

nminente e lrrepg; ~a;‘6 e contemdar en ¢l Articulo 52
Re la Ley ﬁi (M{rcadoﬁae Xalores, al ASesor de Inversiones

HI

del Texto | mc

Por lo antes\expues

\ ‘\\/ i
\‘\ \/'

%

PRIMERO: OR*D\ENA<Rla susggnswn de,la«hcenma del Asesor de Inversiones
PRINCIPIA FINA}D (',(IA L/ ‘GROUP- INC., sociedad dn6nima, organizada y
existente de conforrmdad«con las leyes de la Republlca de Panama, debidamente
inscrita a Ficha 764559, Doc‘ﬁmento 2145618; de 1a Seccion de Mercantil del
Registro Piiblico, cuya licencia fue otorgada mediante Resolucién SMV 155 de 28
de marzo de 2014, por un término de quince (15) dias habiles contados a partir de
la notificacion de la presente Resolucion, hasta que PRINCIPIA FINANCIAL
GROUP INC. subsane los incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores que
han motivado la suspensién y que la Superintendencia del Mercado de Valores
ordene el levantamiento de la misma u ordene otra medida.

SEGUNDO: ADVERTIR que a partir de la notificacion de la presente
Resolucién, queda prohibido a PRINCIPIA FINANCIAL GROUP INC.,
realizar las actividades de Asesor de Inversiones, para la cual se le otorgé la
correspondiente Licencia hasta que la misma subsane todas las anomalias
encontradas o bien la Superintendencia del Mercado de Valores ordene el
levantamiento de la misma u ordene otra medida.

TERCERO: NOTIFICAR a la parte interesada que, frente a la presente
Resolucién caben los recursos de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores, por un término de cinco (5) dias habiles, contados a partir de
la notificacion de la presente Resolucién, y el Recurso de Apelacion ante la Junta
Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, por un término de cinco
(5) dias habiles, contados a partir de la notificacién de la presente Resolucién.

11
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CUARTO: ADVERTIR a la parte interesada, que en atencion al Numeral 1 del
Articulo 23 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, se conceden en

efecto devolutivo la interposicion de los recursos establecidos dentro del Articulo
22 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y sus
Acuerdos Reglamentarios.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Iy

ar'eliSsa Quintero de Stanziola
Superintendente
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REPUBLICA DE PANAMA.
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
OPINION N° { - 2017

De3} de fpnpyn de 2017
{
OPINION DE OFICIO

Tema: ;Se debe o no entender que la contabilidad que estd aplicando cada casa de Valor,

debe ser suplantada por este Plan unico de Cuentas, o simplemente usardn el PUC para
hacer el reporte?

En virtud de las consultas efectuadas a lo interno de esta Superintendencia, y con sustento
en el articulo 19 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el cual establece que las
posiciones administrativas serdn adoptadas por el superintendente y se denominarén
opiniones, las cuales tendran caracter vinculante y seran de aplicacién general, limitandose
a expresar la posicion administrativa de la Superintendencia en cuanto a la aplicacién de
una disposicién especifica de la Ley del Mercado de Valores 2 un caso en particular, pero
no pudiendo contravenir decisiones que sobre la misma materia hubiera dictado la Junta
Directiva o el Organo Judicial; por medio de la presente, sentaremos la posicién
administrativa en cuanto: ;Se debe o no entender que la contabilidad que estd aplicando
cada casa de Valor, debe ser suplantada por este Plan vinico de Cuentas, o simplemente
usardn el PUC para hacer el reporte?

Posicion administrativa de la Superintendencia del Mercado de Valores:

Iniciaremos nuestro andlisis transcribiendo las normas aplicables:
1. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999:

“Articulo 60. Articulo 60. Libros, registros y estados financieros.
Las casas de valores y los corredores de valores llevardn sus libros,
registros y demds documentos de operaciones en la forma ague
prescriba la Superintendencia.

Las _casas de valores nombrardn un contador péiblico autorizado
externo e independiente, el cual deberd preparar estados financieros
auditados por lo menos una vez al afio de conformidad con normas
de contabilidad adoptadas por la Superintendencia.

2. Articulo 1, 4, y 12 del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000 la
Comision Nacional de Valores, hoy Superintendencia del Mercado de Valores
adopta las normas aplicables a la forma y contenido de los Estados Financieros
Y demds informacion financiera que deban preseniar periddicamente a la
Superintendencia las personas registradas o sujetas a reporte de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 1 (cardcter supletorio)l: Las normas del presente Acuerdo
se aplicardn de manera supletoria a lo dispuesto en el Acuerdo No.2
-2000 de 28 de febrero de 2000, mediante el cual se establece que
los Estados Financieros y demds informacion financiera que
presenten las personas registradas o sujetas a reporte ante la
Comision deberdn estar preparados de conformidad con: a) Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(Internacional Accounting Standards Board, por sus siglas en
inglés) o la denominacion que en el Juturo tengan las normas
contables que emita este organismo internacional Y que se
encuentren  vigentes. b) Los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América
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(Generally Accepted Accounting Principles in the United States of
America, conocidos como US GAAP) o la denominacion que en el
Juturo tengan las normas contables que emita este organismo y qgue
Se encuentren vigentes.

Articulo 4 (Intervencion de un CPA): Los Estados Financieros
anuales de las personas registradas o sujetas a reporte deberdn ser
auditados por Contador Publico Autorizado independiente. Los
Estados Financieros interinos deben ser revisados por un Contador
Publico Autorizado, a quien no se requerird tener la condicién de
independiente.

Articulo 5 (Contenido): Un conjunio completo de Estados
Financieros incluye los siguientes componentes: a) Balance de
Situacién General; b) Estado de Resultados; 4 ¢) Un Estado que
muestre: (i) todos los cambios habidos en el patrimonio neto, o bien;
(ii) los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de
las operaciones de aportacion y reembolso de capital ast como de la
distribucién de dividendos a los propietarios; d) Estado de Flujos de
Efectivo; e) Politicas Contables utilizadas y demds notas
explicativas; f) Cuando fueren aplicables los anexos de
consolidacion. Toda sociedad que presente Estados Financieros
Consolidados a la Comision Nacional de Valores, deberd presentar
los anexos de consolidacién pertinentes incluyendo la hoja de
trabajo en que muestre la forma de consolidacién de cada una de las
compatias incluidas en dicho Estado. Los Estados Financieros que
las personas presenten a la Comision Nacional de Valores deberén
reflejar las cuentas y partidas que resulten relevantes para que los
inversionistas y/o tenedores registrados puedan hacerse una idea
clara de la situacién y perspectivas de la persona registrada o sujeta
a reporte. 4 tal efecto en los Estados Financieros o en sus Anexos se
desglosardn, hasta donde sea prdctico, los hechos relevantes y solo
podrdn omitirse partidas que sean insignificantes.

Articule 12 (Periodicidad en la presentacién de los Estados
Firancieros)5: Todas las personas registradas o sujetas a reporte
ante la Comision Nacional de Valores, deberdn presentar sus
correspondientes Estados Financieros con la siguiente periodicidad:
a) Trimestralmente: Dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre
del trimestre correspondiente, incluyéndose en todo caso los estados
Jinancieros interinos del cuarto trimestre. b) Anualmente: Dentro de
los tres (3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal
correspondiente. c) Periodos especiales: Los que establezca la
Comisién Nacional de Valores previo requerimiento en casos
especificos. Cuando los Estados Financieros de una persona
registrada o sujeta a reporie presentados en la Comisién Nacional
de Valores sean preparados por un Contador Piublico Autorizado
Jfuera de la Repiblica de Panamd deberd acompafiar documentos de
la autoridad pertinente del pais donde opera la persona registrada o
sujeta a reporie, haciendo constar la idoneidad del Contador
Piblico Autorizado. En el caso a que se refiere el pdrrafo anterior,
la Comisién Nacional de Valores podré recibir dichos Estados
Financieros en el idioma del pais de origen de la persona registrada
0 sujeta a reporte para los propésitos de que los emisores
extranjeros puedan cumplir con los plazos dentro de los cuales
deben presentar sus Estados Financieros anuales e interinos a la
Comision Nacional de Valores, pero quedarén en todo caso
obligados a presentar una traduccion al espaiiol de dichos Estados
Financieros preparados por un traductor publico autorizado dentro
de los treinta (30) dias siguientes a la presentacion de dichos
Estados Financieros”. Articulo 13 (Publicidad): EI estado
financiero de un emisor registrado forma parte integral de su
Informe de Actualizacién y queda sujeto a sus reglas, periodicidad y
Jormas de divulgacién de conformidad con lo sefalado en ol
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Acuerdo No. 18-2000 de 11 de octubre de 2000. Los Estados
Financieros de las demds personas sujetas a reporte estardn
disponibles o accesibles al publico en general en su domicilio
principal.

3 Articulo 20-A del Acuerdo 3-2015 de 10 de junio de 2015, “Que
modifica ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011,
relativas a las Declaraciones de Auditoria Interina y Anual, y a los Reportes
sobre las Cuentas de Inversion de los Clientes de las Casas de Valores”

Articulo 20-A: Declaracién de Auditoria Interina y Anual de saldos
de cuentas de los clientes:

Las Casas de Valores deberdn remitir una Declaracion Interina al
primer semestre de su periodo fiscal y una Declaracién Anual al
cierre de su periodo fiscal, relativas a los Saldos de Cuentas de sus
clientes sobre la base de los saldos conciliados de las cuentas de
inversiones de éstos (posiciones y efectivo) con el cierre del mercado
del ultimo dia del semestre fiscal. En caso de requeririo, la
Superintendencia queda facultada para solicitar a cualquier Casa
de Valores, que presente un informe de conciliaciones y auxiliares
de las cuentas de inversion de los clientes en una fecha especifica.

Dichas declaraciones deberdn ser elaboradas conforme al anexo
No. 9 (Modelo de Declaracion Jurada Interina y Anual, que forma
parte integral del presente acuerdo; debiendo ser ambas firmadas
por el Contador Publico Autorizado interno de la Casa de Valores y
el Ejecutivo Principal de la misma; y ser remitidas en conjunto con
los Estados Financieros Trimestrales (Interinos), correspondientes
al segundo trimestre y Anuales (Auditados), respectivamente.

4. Articulo 2, Segundo y Tercero del Acuerdo 5-2016:
Articulo 2. (Plan Unico de Cuentas)

EI Plan Unico de Cuentas (PUC, ) tiene como objetivo la uniformidad
en el registro de las operaciones y transacciones realizadas por las
casas de valores con el fin de permitir la transparencia, claridad,
confiabilidad y comparabilidad en la informacién contable.

El mismo se encuentra compuesto por un Catdlogo de Cuenias, el
Manual del Plan Unico de Cuentas y las Guias para la Transmision
de la Informacion a través del Sistema Electrénico para la Remision
de la Informacién (SERI).

El Catdlogo de Cuentas y su estructura serdn de aplicacion y uso
obligatorio en la contabilidad de las casas de valores y no podrdn
utilizarse clases, grupos, cuentas o subcuentas distintas a las
adoptadas en el Plan Unico de Cuentas (PUC).

ARTICULO SEGUNDO: La entrega de la informacioén financiera de
las casas de valores a través del Sistema Elecirénico para la
Remision de Informacion (SERI) y la presentacién de la informacion
a través del Plan Unico de Cuentas (PUC) no reemplaza la
presentacién de los Estados Financieros Interinos y Auditados,
obligacién consagrada en el Acuerdo 8- 2000 de 22 de mayo de
2000 (Texto Unico) “Por el cual se adoptan las normas aplicables a
la forma y contenido de los Estados Financieros y demds
informacion financiera que deban presentar periédicamente a la
Superintendencia las personas registradas o sujetas a reporte segiin
el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999"
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ARTICULO TERCERQ: (PLAZO DE ADECUACION). Las casas de
valores tendrdn hasta el 01 de julio de 2017 para la adopcion e
implementacién efectiva del Plan Unico de Cuentas. Las
instrucciones emitidas por el Superintendente del Mercado de
Valores con relacion a la remisién de la informacion financiera a
través del Sistema Electrénico para la Remision de Informacion
(Sistema SERI) se mantienen vigentes.

A partir de las normas transcritas, se desprende que los regulados deben cumplir con las
normas, Acuerdos Reglamentarios asi como las instrucciones que gire la Superintendencia
del Mercado de Valores.

En vista de que la Superintendencia del Mercado de Valores es el ente regulador y
supervisor del mercado panamefio, y una vez cumplido el procedimiento para la creacion
del Acuerdo 5-2016 “Que adopta el Plan Unico de Cuentas para las Casas de Valores
reguladas y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores”, las casas de
valores estan en el deber y obligacion de acatar lo dispuesto en la presente reglamentacion a

partir de la fecha en la cual se dispuso entraria en vigor dicha norma.

El Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, establece en su articulo 60, que las casas
de valores llevaran sus libros, registros y demas documentos de operaciones en la forma
que prescriba la Superintendencia.

Ahora bien, en atencién a las diferentes interpretaciones que se han evidenciado en las
distintas mesas de trabajo que ha organizado la Superintendencia para la correcta
implementacién del Plan Unico de Cuentas, adoptado por el Acuerdo 5-2016, por parte de
las casas de valores reguladas y supervisadas por nuestra entidad consideramos oportuno
aclarar la siguiente pregunta: ;Se debe o no entender que la contabilidad que estd
aplicando cada casa de Valor, debe ser suplantada por este Plan vnico de Cuentas, 0
simplemente usardn el PUC para hacer el reporte?  Tenemos las siguientes
consideraciones:

Asi las cosas, en primer lugar el regulado debe atender al procedimiento establecido en el
Acuerdo 5-2016 “Que adopta el Plan Unico de Cuentas para las Casas de Valores reguladas
y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores.”

Para requerir este Plan Unico de Cuentas la Superintendencia se basa en su objetivo general
de regulacién, supervisién y fiscalizacién de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Repiblica de Panama o desde ella, para propiciar seguridad juridica de

todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccién
de los derechos de los inversionistas.

De igual forma, la Superintendencia, en cumplimiento del articulo 60 del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores, ha considerado necesario adoptar y utilizar un Plan Unico de
Cuentas (PUC) y la remisién de los informes, reportes y Estados Financieros estructurados
bajo dicho Plan; con el objetivo de contar con una uniformidad en el regisiro de las
operaciones financieras realizadas por las casas de valores sujetas a la supervisién de la
Superintendencia del Mercado de Valores, que permitiera la transparencia de la

informacién contable, claridad, confiabilidad y comparabilidad de las operaciones para
periodos determinados.

En atencién a lo anterior, la Superintendencia del Mercado de Valores procedié a celebrar
reuniones con los auditores externos de las casas de valores, y ha procedié a realizar
reuniones y capacitaciones con los representantes de las casas de valores a fin de que
conozcan de la adopcidn, buen uso e implementacién del Plan Unico de Cuentas (PUC).

28



No. 28343

Gaceta Oficial Digital, lunes 14 de agosto de 2017

vez cumplido con esta etapa previa, el presente Acuerdo fue sometido al
kdimiento de Consulta Publica contenido en el Titulo X1V de la Ley del Mercado de
lores, especificamente en los articulos 323 y siguientes, cuyo plazo fue del 29 de junio al
21 de julio de 2016, recibiéndose un sélo comentario, segin consta en el expediente de
acceso publico que reposa en las oficinas de la Superintendencia.

El mismo articulo 2 del Acuerdo 5-2016 sefiala estrictamente que:

“El Plan Unico de Cuentas (PUC) tiene como objetivo la uniformidad en el
registro de las operaciones y transacciones realizadas por las casas de valores
con el fin de permitir la transparencia, claridad, confiabilidad y comparabilidad
en la informacién contable. EI mismo se encuentra conipuesio por un Catdlogo
de Cuentas, el Manual del Plan_Unico de Cuentas y las Guias para la
Transmision_de la Informacion a_través del Sistema Electrénice para la
Remision de la Informacion (SERI).

El Catdlogo de Cuentas y su estructura serdn de aplicacién y uso obligatorio
en la contabilidad de las casas de valores y no podrdn vtilizarse clases, grupos,
cuentas o subcuentas distintas a las adoptadas en el Plan Unico_de Cuentas
(PUC).” (El subrayado y la negrita es nuestro).

De lo anterior se desprende la uniformidad que requiere la Superintendencia del Mercado
de Valores en el registro contables de las operaciones y transacciones realizadas por las
casas de valores a partir del 1 de julio de 2017, el cual seré de aplicacién y uso obligatorio.
En este sentido, las Casas de Valores podran escoger y utilizar el sistema tecnol6gico que
considere son los adecuados para poder llevar su contabilidad en cumplimiento con el Plan
Unico de Cuentas, ya que la informacion contable que se debe presentar debe atender a las
especificaciones dadas en el Catalogo de Cuentas, el Manual del Plan Unico de Cuentas y
las Guias para la Transmisién de la Informacién a través del Sistema Electronico para la
Remisién de la Informacion (SERI).

El cédigo civil de nuestro pais, establece los principios de hermenéutica juridica y sefiala
en los articulo 9 y 10, del Capitulo Tercero sobre Interpretacion y Aplicacion de la Ley,
Titulo preliminar lo siguiente:

“Articulo 9. Cuando el sentido de la ley es claro, no se desatendera su tenor
literal a pretexto de consultar su espiritu. Pero bien se puede, para interpretar
una expresion oscura de la ley, recuirir a su intencién o espiritu, claramente
manifestados en ella misma o en la historia fidedigna de su establecimiento.

Articulo 10. Las palabras de la ley se entenderan en su sentido naturai y
obvio, segin el uso general de las mismas palabras; pero cuando el
legislador las haya definido expresamente para ciertas materias, se les dara
en estos casos su significado legal.”

De las consideraciones previamente expresadas, consideramos que la norma expresa
claramente el sentido otorgado a la misma, por lo que no queda sujeto a interpretacién

alguna para las casas de valores, en relacion al ltimo parrafo del articulo 2 del Acuerdo 5-
2016. '

Asi las cosas, el catélogo de cuentas y su estructura deben aplicarse en la contabilidad de
las casas de valores y no podran utilizarse clases, grupos, cuentas o subcuentas distintas a
las adoptadas en el Plan Unico de Cuentas (PUC), por lo que las casas de valores deben
adecuar su contabilidad a los pardmetros antes sefialados a fin de cumplir con lo dispuesto
por la Superintendencia a partir del 1 de julio de 2017.
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‘ Plan Unico de Cuentas (PUC), las casas de valores deberan incorporarlas
I/J\,j e%a amente a fin de aplicarlas y utilizarlas en su contabilidad en cumplimiento del

am =
N0 Abuéido 52016,

Fundamento legal: articulo 2 del Acuerdo 5-2016, articulo 60 del Texto Unico del Decreto
Ley 1de 1999 y 9 y 10 del Cédigo Civil.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

e P R &ﬁ, /.,;f A §
Sy —z £ &, o Yy &
’\,v"’,,f:é/ r /W'“‘ A C,,/{,,{ﬁ?”/:’ﬁ_ﬂ_,/‘r/—bﬂ

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

fvr.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

OPINIONN° 7 - -2017
De /6 de guval/p de 2017

Tema: 1. Sila oferta (en forma no ptiblica) de participaciones del fondo principal o de un
fondo alimentador (sea el de Caiman o el de la sociedad que se
constituiria bajo ley panamefia), a inversionistas institucionales ubicados en
Panama, requiere de algiin registro o notificacién ante la Superintendencia del
Mercado de Valores.

2. Si la oferta (en forma no publica) de participaciones del fondo principal o de un
fondo alimentador (sea el de Caimén o el de la sociedad que se
constituiria bajo ley panamefia), a inversionistas institucionales ubicados en
Panamé, debe o no hacerse por medio de una casa de valores con licencia en
Panama.

Solicitante: Luis Chalhoub
Ieaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman

Explicacién del Solicitante:

Una sociedad de inversién, constituida bajo las leyes del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América, como wuna sociedad de
responsabilidad limitada, se dedica a hacer inversiones en bienes raices
dentro de los Estados Unidos de América. Dicha sociedad fue estructurada
para operar como un fondo principal ("master fund") que puede ser
alimentado por inversiones de otras sociedades subsidiarias que fungen como
fondos alimentadores (feeder funds"). De hecho, actualmente cuenta con
una sociedad de responsabilidad limitada constituida bajo las leyes de
Caimdn, que opera como fondo alimentador. Ni La sociedad que operu como
fondo principal ni las sociedades que operan como fondos alimentadores
ofrece sus participaciones de manera publica en Panamd wni estdn
administradas en o desde Panamd (en los términos definidos por los articulos
157y 158 de la Ley de Valores).

La sociedad de inversion (que opera el fondo principal) desea ofrecer (de
manera no publica) participaciones unicamenie a  inversionistas
institucionales ubicados en Panamd, lo cual haria bajo cualquiera de las
siguientes modalidades alternativas: (i) ofreciendo  directamente
participaciones del fondo principal ("master fund"); (i) ofreciendo
participaciones del fondo alimentador de Caimdn; o (iii) constituyendo una
sociedad panameiia que fungird unicamente como fondo alimentador, con los
recursos de los inversionistas institucionales ubicados en Panamd.

Criterio del Solicitante:

En la primera pregunta se distinguen tres casos: (i) el que el fondo
principal ofrezca sus participaciones, en forma no publica, a inversionisias
institucionales en Panama; (ii) que el fondo alimentador de  Caimdn
ofrezca sus participaciones, en forma no publica, a inversionistas
institucionales en Panamd; y (iii) que se constituya una sociedad bajo
ley panamefia para que esta sea la que ofrezca sus participaciones a
inversionistas institucionales en Panamd, y luego la sociedad panamefia
invierta en el fondo principal.

Con base en los antecedentes descritos y considerando que la sociedad de
inversion (fondo principal y fondo alimentador de Caimdn) es extranjera,
gue no ofrecerc de manera publica sus participaciones en Panamd y que no
es adminisirada en o desde Panamd, opinamos que dicha sociedad de
inversion (sea el fondo principal o el fondo alimentador de Caimdn) no
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requiere ser registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores,
para efectos de ofrecer participaciones a inversionistas institucionales
ubicados en Panamd. Ademds, el hecho de que la sociedad de inversion
(fondo principal o fondo alimentador de Caimdn) ofrezca de manera no
publica, iinicamente a inversionistas institucionales que estdn wubicados en
Panamd, participaciones, no es considerado per se una oferta publica de
valores, al tenor de lo dispuesto en el numeral 3 del articulo 129 de la Ley
de Valores, por lo tanto este hecho per se no obliga al registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores.

No obstante lo anterior, hay que tomar en consideracién que conforme a lo
dispuesto en el articulo 1 del Acuerdo No.l -2001, los emisores no
provenientes de jurisdicciones reconocidas (tal como se define en la Ley
de Valores) (e.g. el fondo alimentador de Caimdn), deben cumplir con lo
dispuesto en dicho  Acuerdo No. 1-2001, y notificar a la
Superintendencia del Mercado de Valores la oferta que hagan a
inversionistas institucionales, asi como hacer la advertencia de que trata el
articulo 5 del mismo Acuerdo No.1 -200 1.

Por otro lado, si se constituye una sociedad bajo ley panamefia, que
ofrecerd sus participaciones a inversionistas institucionales en Panama,
para que luego dicha sociedad panamefia invierta en el fondo principal,
dicha sociedad panamefia deberda registrarse como sociedad de inversion,
salvo que sus inversores no excedan de 20 y siempre que no se lleven a
cabo actividades de comercializacion y/o distribucion piiblica de sus
participaciones, tal como lo dispone el litera [ (B) del articulo 1 del
Acuerdo No.5-2004.

En cuanto a la segunda interrogante, consideramos que la respuesta debe
ser en el sentido afirmativo, toda vez que la actividad de compra y venta
de va lores, dentro del territorio nacional estd reservada a casas de valores
que tengan su correspondiente licencia de valores. Sin embargo, dado que,
en el caso particular que nos ocupa, los destinatarios de la oferta
(potenciales compradores) serian unicamente inversionistas institucionales,
consideramos que no debertan requerir de la especial proteccion de un
intermediario de valores.

Posicién Administrativa de la Superintendencia del Mercado de Valores

Previo a sentar posicién administrativa, esta Superintendencia procederd a citar

normas que estimamos destacar a fin de aclarar nuestro criterio a la consuita planteada:

1. Articulo 129 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores

Articulo 129. Qfertas _exentas. FEstdn exentas de regisiro en la
Superintendencia las siguientes ofertas, ventas y transacciones en valores:

L

3. (inversionistas institucionales) la oferta y la venia de valores a
inversionistas institucionales que, debido a su experiencia en los mercados
de valores, segin lo determine la Superintendencia, tengan los
conocimientos y la capacidad financiera para evaluar y asumir los riesgos
de invertir valores sin necesitar la proteccion del presente Decreto Ley. La
Superintendencia dictard normas que establezcan pardmetros dentro de los
cuales se permitira la oferta y la venta subsiguiente de valores no
registrados que hubiesen sido adquiridos por inversionistas institucionales.
Mientras la Superintendencia no dicte normas que regulen la oferta y la
venia de valores a inversionistas institucionales, no se podrdn hacer ofertas
publicas de valores no registrados, a base de esta excepcion.

2. Articulo 1,2 v 4 del Acuerdo 1-2001

32

algunas



No. 28343

Gaceta Oficial Digital, lunes 14 de agosto de 2017

Articulo 1: Ambito de Aplicacion. Las disposiciones del presente Acuerdo
aplicardn a las ofertas, ventas o transacciones hechas por emisores de
valores no registrados que estén domiciliados en la Repiblica de Panamé a
inversionistas institucionales, segiin se definen mds adelante.

En el caso de emisores de valores no registrados domiciliados fuera de la
Repriblica de Panamd, y que provengan de jurisdicciones reconocidas segiin
las determina el Acuerdo No. 11-00 de 23 de julio del 2000, serdn de
aplicacion las disposiciones legales y reglamentarias que regulen el tipo y el
contenido de la informacién y documentacion que estarian obligados a
entregar dichos emisores « los inversionistas institucionales en sus
Jurisdicciones de origen. Si los referidos emisores no provienen de
Jurisdicciones reconocidas, serdn de aplicacién las disposiciones de este
Acuerdo.

Articulo 2: Naturaleza de la exencidn. Los criterios y procedimientos que se
adoptan en el presente Acuerdo aplican a las operaciones de oferta, venta y
lransacciones en valores de que sean parte Inversionistas Iustitucionales,
segiin se definen mds adelante, sin atender al objeto de la transaccioén o al
valor sujeto de la misma. La cantidad de inversionistas institucionales yel
monto de los valores ofrecidos no estén sujetos a consideraciones o
limitaciones especiales.

Articulo 4: Notificacion. El emisor de los valores o su representante, deberd
notificar a la Comisién la realizacion de la oferta. A tales efectos, el emisor
0 su representante presentara a la Comision el Formulario OFE-3, incluido
como Anexo a este Acuerdo y que forma parte integrante del mismo, dentro
de los quince dias siguientes a la fecha en que se realizé la oferta de los
valores.

Lo anterior es sin perjuicio de que el emisor o su representante haga del
conocimiento previo de la Comisién la oferta que se propone realizar.
Una vez analizada las consultas presentadas frente a la normativa vigente procedemos a

expresar el criterie de esta Superintendencia en el presente caso.

1. Si la oferta (en forma no phblica) de participaciones del fondo principal o de un fondo
alimentador (sea el de Caimin o el de la sociedad que se constituiria bajo ley
panamefia), a inversionistas institucionales ubicados en Paramd, requiere de algiin

registro o notificacion ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

De la consulta general antes descrita, tenemos dos sociedades de inversién extranjeras, que en
primer lugar no ofrecen sus cuotas de participacién de manera publica en la Repiblica de

Panama ni estan administradas en o desde Panama.

Tal como bien indica el consultante, el articulo 129 del Texto Unijco de la Ley del Mercado de
Valores sefiala las ofertas, ventas y transacciones que se encueniran exentas de registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, entre las que podemos sefialar especificamente en
el numeral 3 del citado articulo, la oferta y venta de valores a inversionistas institucionales,

quienes por su experiencia en los mercados de valores, segin lo determine la
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los riesgos de invertir en valores sin necesitar la proteccién de las normas de la Ley de

Valores.

Para la identificacién de inversionistas institucionales, debe tomarse en cuenta la clasificacién

contenida en el articulo 3 del Acuerdo No.1-2001, la cual desarrollamos:

Articulo 3: Calificacién. Para los propésitos de la exencion de registro
establecida en el numeral 3 del Articulo 83 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999, califican como Inversionistas Institucionales las siguientes personas

Juridicas:

1. Bancos, Compafiias Aseguradoras, Compa#ias Reaseguradoras, Sociedades de

Inversién registradas ante la Comision Nacional de Valores, fideicomisos de
inversion administrados por sociedades con Licencia Fiduciaria, Fondos de
Jubilaciones y pensiones regulados por la Ley 10 de 16 de abril de 1993, y Casas
de Valores, por su propia cuenta y riesgo y en cuentas de inversién debidamente

segregadas.

Todas las personas juridicas antes mencionadas deben encontrarse debidamente
autorizadas para operar por la correspondiente Autoridad reguladora. En el caso
de Sociedades de Inversion registradas, fideicomisos de inversion y Fondos de
Jubilaciones y Pensiones regulados por la Ley 10 de 16 de abril de 1993, deberd
atenderse a las politicas de inversién previamente establecidas para cada uno de

los mencionados vehiculos.

2. Personas juridicas (tales como, pero sin excluir a otras, sociedades andnimas o
Jundaciones de interés privado) domiciliadas en la Republica de Panaméd, con
operaciones habituales en el manejo de inversiones por al menos dos aios antes
de la fecha de la oferta y/o venta que se les haga, que cuenten con un patrimonio
de por lo menos Un Millon de Balboas (B/.1,000,000.00) segiin sus ultimos

Estados Financieros Auditados y cuyos Ejecutivos Principales, o en su defecto, la

mayoria de Directores y Dignatarios tengan por lo menos dos afios de experiencia

en el manejo habitual de inversiones.

Las personas juridicas que bajo esta categoria sean parte en operaciones sobre
valores no registrados en la Comisién, deberdn certificar por escrito que
satisfacen los requisitos mencionados en este numeral Y que, en consecuencia, no
requieren de la proteccion de las disposiciones del Decreto Ley I de &8 de julio de
1999. La certificacion a que hace referencia este numeral deberd Ser suscrita por

el Representante Legal de la persona juridica de que se trate.
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3. Los Estados soberanos, debidamente representados. Quedan incluidas en esta
categoria las entidades de cardcter pitblico que por su naturaleza estén facultadas
para hacer inversiones (por ejemplo, pero sin excluir, al Fondo Fiduciario para el

Desarrollo y la Caja del Seguro Social).

Como parte del caso consultado, una de estas dos sociedades de inversién estaria ofreciendo
sus cuotas de participacion unicamente a inversionistas institucionales ubicados en Panama4.
Asi las cosas, este panorama nos remite directamente al Acuerdo No.1-2001, por el cual se

reglamenta la oferta y venta de valores a inversionistas institucionales.

De lo anterior, tenemos que el ambito de aplicacién del Acuerdo No.1-2001 va dirigido en dos
vias: la primera, de aplicacion a las ofertas, ventas o transacciones hechas por emisores de
valores no registrados que estén domiciliados en la Republica de Panama a inversionistas
institucionales; y la segunda, para el caso de emisores de valores no registrados domiciliados

fuera de la Reptiblica de Panamé, y que provengan de jurisdicciones no reconocidas.

Para el caso de emisores de valores no registrados domiciliados fuera de la Repiblica de
Panama4, y que provengan de jurisdicciones reconocidas, son aplicables las disposiciones
legales que regulen el tipo y contenido de la informacién y documentacién que estarian
obligados a entregar dichos emisores a los inversionistas institucionales en sus jurisdieciones

de origen.

Por lo que de acuerdo al caso bajo consulta, el ofrecimiento de forma no publica de
participaciones de un fondo principal de Delaware o de un fondo alimentador de Caimén a
inversionistas institucionales en la Republica de Panaméa no requiere registro ante esta
Superintendencia del Mercado de Valores, al estar contemplado bajo las excepciones de
registro contenidas en el numeral 3 del articulo 129 del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores, sin embargo, en caso que la sociedad emisora no provenga de una jurisdiccion
reconocida, el emisor o su representante debera notificar a la Superintendencia la realizacién
de la oferta en la Repiiblica de Panama a inversionistas institucionales y, ademés cumplir con
lo dispuesto en el Acuerdo 1-2001, como por ejemplo, realizar la advertencia vy el suministro

de informacion a los inversionistas institucionales dispuesta en los articulos 5 y 7 del citado

acuerdo, entre otras.

Para el caso de emisores que provengan de Jjurisdicciones reconocidas no sera necesario esta
notificacién al no ser aplicable las disposiciones del Acuerdo 1-2001, en cambio deberan

aplicar las normas legales de la jurisdiccion de origen para los inversionistas institucionales.

En el supuesto que decidan constituir una sociedad panamefia, para que funja tinicamente

como fondo alimentador, que sea la que ofrezca sus participaciones a inversionistas

5
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cionales en Panaméa y luego invierta en el fondo principal, la misma no requeriria
fegistro ante la Superintendencia del Mercado de Valores al estar igualmentie contemplado
bajo las excepciones de registro contenida en el numeral 3 del articulo 129 del Texto Unico de
la Ley del Mercado de Valores. Sin embargo, el emisor o su representante debera notificar a
la Superintendencia la realizacién de la oferta en la Reptiblica de Panamé a inversionistas
institucionales, al encontrarse bajo el ambito de aplicacién del Acuerdo No.1-2001,
especificamente a las ofertas, ventas o transacciones hechas por emisores de valores no
registrados que estén domiciliados en la Repiblica de Panamé a inversionistas institucionales

y cumplir con todas las disposiciones del Acuerdo antes descrito.

2. Si la oferta (en forma no piblica) de participaciones del fondo principal o de un fondo
alimentador (sea el de Caimdn o el de la sociedad que se constituiria bajo ley
panamefia), a inversionistas institucionales ubicados ern Panamd, debe o no hacerse por

medio de urna casa de va lores con licencia en Panamad.

En relacién a esta consulta tenemos que el ofrecimiento de estas cuotas de participacién, ya
sean del fondo principal o de un fondo alimentador, sea el de Caimén o el que constituirian en
Panamé, no requiere necesariamente ser realizada por medio de una casa de valores, al no ser
una oferta publica de valores en la Reptiblica de Panama, bajo la exencién establecida en el
numeral 3 del articulo 129 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores al ser dirigida a
inversionistas institucionales, que de acuerdo a la Ley cuentan con experiencia en los mercado
de valores y tienen los conocimientos y la capacidad financiera para evaluar y asumir los

riesgos de invertir valores sin necesitar ia proteccién de la Ley del Mercado de Valores.

Fundamento legal: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, Acuerdo No.1-2001.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

{RD.

REPIELICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGIA DEL MERCADD
BE VALORES

Es copia del original que reposa a2n ios
archivos de la Superintendencia

2013

€2cratyric Ganerzal
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién SMV No. JD- 33 -17
De 5 de julio de 2017

La Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, en uso de sus
facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Superintendente del Mercado de Valores, Licenciada MARELISSA QUINTERO DE
STANZIOLA, se encontrara fuera del pais en misién oficial en la organizacién Toronto
Centre, Canada, durante los dias 10 al 14 de julio de 2G17.

Que de conformidad con el articulo 12 del Texto Unico de Ia Ley de Mercado de Valores,
en ausencia temporal del Superintendente, Ia representacion legal de la Superintendencia
recaera sobre el Presidente de la Junta Directiva. En tales casos, la Junta Directiva
designarg como Superintendente Interino a un funcionario de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva

RESUELVE:

\/ﬁﬁ' iCULO UNICO: Designar a la Licenciada LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
como Superintendente Interina del diez (10) al catorce (14) de
julio de 2017, o hasta que se reintegre a sus funciones Ia
Superintendente titular.

Dado en la ciudad de Panama, Replblica de Panama, el dia cinco (5) del mes de julio del
afio dos mil diecisiete (2017).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

\ O Btbh .
LAMBEREO/MA)TOVAN'

REPURLICA DE PANAMA
SUPERINTENDERCIA DEL BRERCADO
DE VALORES

'/AR'DE ZARAK
Secretaria, Ad Hoc

Es conia del original que reposa on los
arehives de e Supenntendencia

Panama, é gond __ge 22/F

:'a'ecre‘tal)o Genera
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AVISOS

Para dar cumplimiento al Articulo 777 de Comercio e Industrias, se le comunica
al pablico en general la publicacion de tres veces en la Gaceta Oficial, que el
sefior TEMISTOCLES DELGADO BARRIA, con cédula No. 9-115-1849,
con establecimiento comercial denominado “MINI SUPER NAZARENO?”,
ubicado en via principal de Los Algarrobos, corregimiento Los Algarrobos,
distrito de Santiago, provincia de Veraguas, con aviso de operacion No. 205680,
le traspasa a la sefiora GLADYS MARITZA RODRIGUEZ BARRIA, con
cédula No. 9-186-396. L. 202-101588665. Tercera publicacion

AVISO PUBLICO. En cumplimiento del Articulo 777 del Codigo de Comercio
de la Republica de Panama hacemos del conocimiento que el negocio
denominado MINI SUPER DE TODO, con aviso de operacion nimero 3-724-
320-2016-510416, ubicado en el corregimiento de Bella Vista, urbanizacion El
Cangrejo, via principal Eusebio A. Morales edificio PH Marquis Tower planta
baja local C, provincia de Panama, distrito de Panama, propiedad y representada
por la sefiora ROSALIA MO YU, mujer, panamefia portadora de la cédula de
identidad personal 3-724-320 y con digito verificador namero 07, en donde
dicho negocio ha sido TRASPASADO O CEDIDO a la sefiora ELIZABETH
LAN CHEN, mujer, Panamefia mayor de edad, portadora de la cédula de
identidad 8-871-1071, con digito verificador 15, a partir de agosto de 2017. L.
202-101608534. Primera publicacion.

AVISO. Por este medio, yo, ROGELIO MARTINEZ DE LA ESPADA, con
C.I.P. N°. 3-73-630, hago del conocimiento al publico en general, que he
traspasado en calidad de venta, el establecimiento comercial denominado
CANTINA MI RANCHITO N°. 2, ubicado en la provincia de Colon, distrito
de Donoso, corregimiento de Rio Indio, calle principal casa N°. 26, al Sr. LUIS
ANTONIO MARTINEZ MEJIA, con C.I.P. N°. 3-84-2746. L.202-
101614919. Primera publicacion.

AVISO. En cumplimento a lo establecido en el Articulo 777 del Cddigo de
Comercio, hacemos del conocimiento publico, que hemos traspasado el local
comercial identificado como “JARDIN EDWIN”, propiedad de RADIO
TAXI LA LUPITA, VISTA ALEGRE, S.A., RUC: 40389-66-279302-
DV.03/Aviso de Operacién. Ubicado en Rio Congo, corregimiento de El Arado,
distrito de La Chorrera, a la Sociedad “INVERSIONES RIO CONGO, S.A.
(IRCOSA)”. Atentamente; VALENTIN CRUZ B. Cédula de I.P 2-97-1583.
Presidente y Representante Legal. L. 202-101610554. Primera publicacion.
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EDICTOS

&z‘,‘%d’
Republica de Panama
Provincia de Panama Oeste
Municipio de Arraijan
Secretaria General
Teléfono: 269-9182

EDICTO N° 045-17
Arraijan, 19 de abril de 2017.

El Suscrito Secretario General del Distrito de Arraijan.

HACE SABER

Que la sefiora MARIA ISABEL AGUIRRE ESPINOZA, mujer, panamefia, mayor de
edad, portadora de la cédula de identidad personal N° 4-767-1275, v el sefior
KEVIN DOMICIANO AGUIRRE ESPINOZA, varén, panamefio, mayor de edad,
portador de la cédula de identidad personal N° 4-774-1950, ambos con residencia
ubicada en la provincia de Panama Oeste, Distrito de Arraijan, Corregimiento de
Juan Demoésienes Arosemena, presentaron el dia 12 de diciembre de 2014,
solicitud para que se le adjudique a titulo de COMPRA Y VENTA, un globo de
terreno con una superficie de 1,200.00 Mts? que forma parte:.»q\"egltgk \l;;i\[_]\ca 3843
inscrita al rollo 10133, Documento N°8, propiedad del Municipio de Arraijan;ubicado
en la Provincia de Panama Oeste, Distrito de Arraijan, Corregimiento de Juan
Deméstenes Arosemena, Nuevo Arraijan, calle 11 final; segin consta en el plano
N° 80102-135103, fechado el dia 19 de diciembre de 2016.

Sus linderos y medidas son los siguientes:

NORTE: Resto libre de la Finca 3843 Tomo 78 Folio 260 y Mide; 80.00 MTS
Propiedad del Municipio de Arraijan.

SUR: Servidumbre ¥ Mide; 80.00 MTS .
ESTE: Calle 8va ¥ Mide; 15.00 MTS
OESTE: Servidumbre existente a ofros lotes ¥ Mide; 15.00 MTS

Para que dentro del término de cinco (5) dias siguientes a la ultima publicacién se
hagan valer los derechos a que haya lugar. En atencién a lo que dispone el Articulo
5 del ACUERDO MUNICIPAL N°67 del 14 de diciembre de 2016, se ordena la
publicacion del presente EDICTO, por diez (10) dias habiles en este despacho, diez
(10) dias habiles en la Corregiduria de la jurisdiccién del bien inmueble solicitado,
tres (3) dias consecutivos en un periédico de circulacién nacional, y por una sola
vez en la Gaceta Oficial. Copias del mismo se entregaran a interesado para tal
efecto.

Para que sirva de formal notificacion a las partes, se fija el presente edicto en un
lugar publico de la Alcaldia y para mayor constancia se firma y sella, hoy diecinueve
(19) de junio de dos mil diecisiete (2017), siendo las diez (10:00) de la mafiana Y por
el término de diez (10) dias habiles.

FiJESE Y PUBLIQUESE

N\ MUNICIPIO DE ARRAIJAN
s (= e DEPTO. DE CATASTRO

B b Y BIENES PATRIMOMIALES
gal] /) FIEL COPIA BE SU
ST ORIGINAL

b g

AUNICIPIO DE ARRAIJAN _
' GACETA OFICIAL

Liquidaeién 2@%:/9{@/{?&%5: ‘
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ALCALUIA WUMICIPAL wEL wISTRITu wE ARRAIJAH PROVINCIA DE RANAMA.-

EvICTU HUMERU(33)
(de 29 de dicienbre de 1%67)

EL SUSCRITu ALCALUDE MUNICIPAL uEL wlSTRITu LE ARRAIJAN AL PUBLICO
HACE SABER:

Que la sefiora AMA REPUBLICA SEGURA , ciudadana panamefia, ma-
yor de <gad, residente en ésta poblacidn Cabecera (Té%hméﬁcﬁiggﬁgﬁé.
tadora de la cédula de identidad personal Ho. $-121-113, ¥ GREGO-
RIU KACIANCEHU RAMUS LUGU, ciudadano panamefio, mayor de edad, resi-
dente en ésta poblacidon Cabecera, portador de la cédula de identi-
dad personal Wo. 2-42-1137, han solicitado a éste despacho alcaldi-
cio se les concedan meadiante memorial la ADJUDICACION A TITULU CUH-
PRA -VENTA, un lote de terreno Municipal ubicado en ésta poblaciéh
Cabecera (Talamanca), el terreno en referencia tiene un drea de '
CERU HECTAREA MAS vwuSCIENTUS UIESINUEVE METRUS CON CINCUENTA Y OCHu
DECIMETRUS CUAURAUUS (vas+21lY.vukz) &sta localizado deniro de los
siguientes linderos:

Horte: Resto de la finca 4375, tomo Y, folio 142, propiedad del
fiunicipio de Arraijan, ocupado por Alberto bix6n.

Sur: . Resto de la finca 437b, tomo Y9, folio 142, propiedad. del
Municipio ae Arraijdn, ocupado por fianuel Romero.

Este: Restio ae la finca 4379, tomo Y9, folio 142, propiedad del
Municipio de Arraijén, ocupado por Belén Martinez.

Jeste: Resto de la finca 437, tomo %4, folio 142, propiedad del
Municipio de Arraijdn, ocupado por vliver Rosales,Rangef.
Que en base a lo que establece el Acuerdo Ho. 21 de 24 de sep-
tiembre Ge lYyou, se FLJA ¢l presente ELICTU en lugar.visible_de és~-
ie despacho por espacio de aiez (lu) uias hébiles paré qug dentro
del wiswo puedan las personas yde Se encuentran afectadas presentar -
sus reclawmos.

uépia ge &ste EDICTUL serd entreyada a la parte‘inieres&daapara
su debida publicacibn en un peribaico de la localidad & en la Gaceta
uficial.

n%ﬁ URIN E.

Secretaria General'

RUNICIPIO DE ARRALJAN
DEPTO. DE CATASTRO

GACETA OFICIAL ?EéZEE; ggcﬂlﬂﬁ;
3 oDl y@E ¢ @
Liquidacidn4&4ez..”. 5 @ , .
ianin 20221015628 At
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRAS
PROVINCIA DE COLON

EDICTO No. 3-073-17

El suscrito Director Provineial de 1a Autoridad Nacional de Administracién de Tierras en la
Provincia de Colé6n al pliblico.

HACE SABER:

Que la sefiora NATALIA MONTALVAN LOPEZ DE JACKSON, con cédula de
identificacién personal No.3-66-1005, con residencia en Barriada Juan Deméstenes
Arosemena, Corregimiento de San Juan, Distrito y Provincia de Colén, ha solicitado a Ia
Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, mediante solicitud No. 3-15-15 de 21
de enero de 2015, y segiin plano aprobado No. 301-13-6859 de 12 de febrero de 2016,
la adjudicacién a titulo oneroso de de una parcela de tierra nacional adjudicable, con una
superficie de O0Has.+0,486.03Mis.2, terreno ubicado en la localidad de El Vigia,
Corregimiento de San Juan, Distrito y Provincia de Colén y se ubica dentro de los
siguientes linderos:

Norte: Camino Existente de 8.00m de ancho hacia Via Boyd Roosevelt hacia oiros
lotes;

Sur: Terreno Nacional ocupado por: Migdalia Pinilla;

Este: Terreno Nacional ocupado por: Marco Adolfo Navarro Montalvan;

Qeste: Vereda de 5.00m. a Camino Existente hacia otros lotes;

Para Jos efectos legales se fija este Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
de Colén y/o en la Corregiduria de San Juan y copia del mismo se entregaran al interesado
para que las haga publicar en los érganos de publicidad correspondientes, tal como lo
ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario.

Este edicto tendré una vigencia de quince (15) dias hébiles a partir de la Gitima publicacién.

Dado en Sabanitas, a los 30 dias del mes junio de 2017.

I
— Agro)Joel Pitti-Espinosa
s Director Regional de 1a ANATI- Colon

L %
: 3 va“' ] ‘ =
- ¢/ Ledo. J@%?/L
ché’taﬁo Ad-Hoc* Funcionario Sustanciador

JIAL/Rosa

GACETA OFICIAL |
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rqﬁwmu HACERAL DE  AfAsT nms E!t Temas

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la Autoridad Nacional de
Administracion Tierras.

EDICTO N°_ 8-7-007-2017.

HACE CONSTAR:

Que el Sefior(a) CLAUDINA DE LEON DE GONZALEZ.

Vecino (a) de _CANITA _, Corregimiento de CANITA _, del Distrito de CHEPQ, -
Provincia de PANAMA Portador de la cédula de 1dent1dad personal N°8- 220-1838, han
solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierra mediante solicitud N°_8-
7-613-13, del 14 de OCTUBRE de 2013, segun plano aprobado N° 805-02-25132 DEL 13
DE MAYO DE 2016, la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra
Patrimonial adjudicables con una superficie total de 16 HAS + 1,554.50 M2,

Propiedad de Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

Terreno ubicado en CHULUGANTI, Corregimiento de CANITA, Distrito de CHEPO
Provincia de PANAMA.
Comprendida con los siguiente Linderos:

NORTE: CAMINO EXISTENTE DE 10.00MTS, A OTRAS FINCAS, A BUENOS AIRES.

SUR: TERRENOS ACIONALES OCUPADO POR: JUAN RODRIGUEZ URIETA
PLANO N° 805-02-24179, QUEBRADA S/N DE 10.00MTS.

ESTE: TER O NACIONAL OCUPADO POR: ARQUIMEDES DE LEON.

OESTE: CAMINO EXISTENTE DE 10.00MTS A BUENOS AIRES.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la
Alcaldia del Distrito de CHEPQ, o en la corregiduria de CANITA mismo se le entregar4 al
interesado para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal
como lo ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario.

Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima publicacién.

Dado en Chepo a los 23 dias del mes de FEBRERO de 2017.

Firmﬁw | Firma: W%Z

Nombre? Licda. LISBETH BATISTA — Nomhre WANETH MURILLO

Funcionaria Sustanciadora Secretaria Ad - Hoc.
Regién7- Chepo

GACETA OFICIAL
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ASITORIEIAD NALTIOMAL, AQM!NIE’.’{‘WW)M EE CTHTRIRAS
REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION ¥ REGULARIZACION
ANATI, CHIRIQUI

EDICTO N°, 063-2017

El Director Regional de la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, en la provincia de
Chiriqui al piblico.

HACE CONSTAR:

Que el sefior {a) JOSE PEDRO YASCONELLOS Vecino (a) de _EL BONGO , Corregimiento de EL
BONGO , del Distrito de BUGABA , provincia de CHIRIQUI Portador de la cédula de identidad
personal No.E-8-103011 ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras
mediante solicitud N°.4-0004 seg(n plano aprobado N2.405-13-24832 la adjudicacién del titulo
oneroso de una parcela de Tierra Baldia Nacional adjudicable con una superficie total de 08 HAS.

+ 2,690.52 M2,

El terreno esta ubicado en la localidad de LA CUCHILLA Corregimiento de EL BONGO Distrito de
BUGABA Provincia de _CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: CAMING DE (15.00M) A EL CALVARIO A LAS TUMBAS.
SUR: FINCA N9 62719 PROPIEDAD DE JUDITH MARITZEL MONTENEGRO QUINTERO.

ESTE: FINCA N° 2957 PROPIEDAD DE JOSE PEDRO VASCONELLOS; FINCA NS 62719 PROPIEDAD DE
JUDITH MARITZEL MONTENEGRO QUINTERQ.

OESTE: CAMINO DE (15.00 M} A EL CALVARIO A LAS TUMBAS; FINCA NO 62719 PROPIEDAD DE
JUDITH MARITZF] MONTENEGRO QUINTERQ,

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del
Distrito de BUGABA o en la Corregiduria de EL BONGO copias del mismo se le entregarg al
interesado para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo
ordena la Ley 37 de 1962. Este Edicto tendré una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima

publicacién.

Dado en DAVID a los _22 dias del mes de JUNIQO de 2017

Firma: {QQ“M %&mq ﬁ __ Firma: 2 >

Nombre: DA. ERICKA IBARRA ~ Nombre: LICDA. INDIRA HERRERA de GUERRA.
Directora Regional-Encargada / Secretaria Ad-Hoc

ANATI/CHIRIQUI

GACETA OFICIAL
§
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EDICTO No.155

DIRECCION DE INGENIERIA MUNICIPAL DE LA CHORRERA — SECCION DE CATASTRO
ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

EL SUSCRITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SARER

QUE EL SENOR (A), ARISTELA VERGARA DE HERNANDEZ., mujer panamefia, casada, mayor
de edad con residencia en El Matadero, cerca de la abarroteria Jaime, calle Sexia .con cedula de
identidad personal No.9-145-27
En su propio nombre v en representacion de Su_propia _ personas

Ha selicitado a este Despache que se le adjudique a titulo de plena propiedad, en concepto de venta
de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar denominado CALLE 6 TA SUR lugar
conocido, MATADERO Corregimiento BARRIO COLON donde HAY UNA COSTRUCCION
distingue con el niimero __y cuyos linderos y medidas son los siguientes:

RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

NORTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRRERA CON.52.97 MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

SUR: _PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON 50.11MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

ESTE: _PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON.29.00 MTS

OESTE CALLE 6TA SUR CON.11.09 MTS

AREA TOTAL DE TERRENO: MIL DOCIENTOS CUARENTA Y SEIS METROS CUADRADOS
CON TREINTA Y NUEVE DECIMETROS CUADRADOS (1.246.39 MTS2)
con base a lo que dispone el Articulo 14 del Acuerdo Municipal No.11-A, del 6 de marzo de 1969, se

fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el termino de DIEZ (10)
dias, para que dentro dicho plazo o termino pueda oponerse la (s) que se encuentran afectadas.
Entrégueseles senda copia del presente Edicto al interesado, para su publicacién por una sola vez

En un peniédico.de gran circulacion y en La Gaceta Oficial.

La Chorrera, 17 de {unio de dos mil d@ecisiete

ALCALDE: (FDO.) SR. TOMAS VELASQUEZ CORREA

(FDO.) LICDA IRISCELYS DIAZ

JEFE DE LA SECCION DE CATASTRO.
Es fiel copia de su original

La Chorrera, diecisiete (17) de julio
Del dos mil diecisiete. B

.......................
.........
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EDICTO No.166

DIRECCION DE INGENIERIA MUNICIPAL DE LA CHORRERA - SECCION DE CATASTRO
ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

EL SUSCRITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SABER

QUE EL SENOR (A), LISSETTE MOJICA. mujer panamefia mayor de edad, soltera residente en
calle Principal del Coco, celular No.6807-3306.portadora de 1a cedula de identidad personal No.8-
750-421
En su propio nombre y en representacion de su _propia _persona

Ha solicitado a este Despacho que se le adjudique a titulo de plena propiedad, en concepto de venta
de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar denominado _CALLE LOS PINGS
lugar conocido, RAUDAIL No.2 Corregimiento _EL COCO donde SE LLEVARA A CABO UNA
COSTRUCCION distingue con el nimero v cuyos linderos y medidas son los siguientes:

RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104

NORTE:_PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON.30.00MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 297 FOLIO 104
SUR: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON. 30.00 MTS
ESTE: _ CALLE LGOS PINOS CON.15.00 MTS
RESTO DE LA FINCA 6028 TOMO 194 FOLIO 104
OESTE _ PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON.15. 00 MTS

AREA TOTAL DE TERRENO: CUATROCIENTOS CINCUENTA METROS CUADRADOS
(450.00 MTS2)
con base a lo que dispone €l Articulo 14 del Acuerdo Municipal No.11-A, del 6 de marzo de 1969, se

fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el termino de DIEZ (10)
dias, para que dentro dicho plazo o termino pueda oponerse la (s) que se encuentran afectadas.
- Entrégueseles senda copia del presente Edicto al interesado, para su publicacion por una sola vez

" En un periodico de gran circulacién y en La Gaceta Oficial.

LaChorrera, 5 de julio de dos mil diecisiete

ALCALDE: (FDO.) SR. TOMAS VELASQUEZ CORREA

(FDO.) LICDA IRISCELYS DIAZ

JEFE DE LA SECCION DE CATASTRO.
Es fiel copia de su original

La Chorrera, cinco (5) de julio
Del dos mil diecisiete.

e e
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AU'FR!DAD NACIOAI_ ADM!NICEC)N R ' %%
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS?,
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION%,

T OA.D’HN\-.

o ts)
PROVINCIA DE DARIEN et

EDICTO N° 043-17
La Suscrita Funcionaria Sustanciadora de la Direccion de Titulacion y Regularizacién.

En la Provincia de DARIEN, al pablico.

HACE SABER:

Que el sefior (a), JULIA DELGADO MORENO, con cédula de identidad personal
Ne 7-85-627, vecino (a) de ZAPALLAL, Corregimiento de SANTA FE,Distrito de
CHEPIGANA, Provincia de DARIEN, ha solicitado a la Direccién Nacional de
Titulacién y Regularizacién mediante solicitud N° 5-451-10,segln plano aprobado
N° 501-16-1933, la adjudicacion a titulo oneroso de una parcela de tierra baldia
nacional adjudicable con una superficie de OHAS.+1387.54m? ubicada en la
localidad de ZAPALLAL,Corregimiento de SANTA FE, Distrito de CHEPIGANA,

Provincia de DARIEN, comprendido dentro de los siguientes linderos:

Norte: TERRENO NACIONALES OCUPADO POR: DARIO MURILLO Y
SERVIDUMBRE DE ACCESO A CARRETERA PANAMERICANA.

Sur: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: SERAFIN OJO SAMANIEGO
Y CAMINO A LA CARRETERA PANAMERICANA Y A GTROS PREDIOS.

Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: MARCELINO DELGADO Y .
TERRENOS NACIONALES GCUPADO POR BENANCIO DELGADO.

Oeste: CAMINO A OTROS PREDIOS Y A LA CARRETERA PANAMERICANA.

Para los efecios legales, se fija el presente EDICTO en lugar visible de este
Despacho, en la Alcaldia Municipal del Distrito de CHEPIGANA, (o)
CORREGIDURIA de SANTA FE, v copias del mismo se entregan al interesado
para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal

como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario.

Este edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la dliima publicacién.

Dado en Santa Fe, a los 16dias del mes de JUNIOdel 2017.

Ao

EDILMA VASQUEZ " LELIA LORE
Funcionaria Sustanciadora de La Secretaria Ad - Hoc
Direccién de Titulacion y

Regularizacién/Darién.

GACETA OFICIAL |
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
LOS SANTOS
: EDICTO N°0i14-17

EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD
NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS - LOS SANTOS

HACE SABER:

Que la sefiora: EDWIN ALEXIS GOMEZ GUTIERREZ, con cédula N° 7-106-464, con
residencia en Santa Ana, corregimiento de Santa Ana, distrito de Los Santos, Provincia de
Los Santos, ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, mediante
Solicitud de Adjudicacion N° 7-017-15 del 8 de mayo del 2015, Segin Plano aprobado
N° 703-11-9083, la adjudicacion a Titulo Oneroso de una parcela de Tierra Baldia Nacional
Adjudicable con una superficie de 0_ka. + 5392.77 m2, ﬁbicada en Santa Ana,

Corregimiento Santa Ana, Distrito de Les Santos, Provincia de Los Santos, el cual tiene

los siguientes linderos:

Norte: Finca 346939, Documento 1991452, Propiedad.de_ Eduardo .Alberto de Alba
Iribarren PL. N° 703-11-8751, 16-04-2010.

Sur: Terrenos Nacionales Ocupados Por: Leydies Diana Diaz Batlsta

Este: Terrenos Nacionales Ocupados Por: Israel Gutiérrez Ortiz, Calle_](’m de Tierra a Santa
Ana

Oeste: Carretera de Asfalto a Santa Ana a Carretera Nacmnal Chltre—Las Tablas.

Para efectos legales se fija el presente EDICTO en un lugar visible de éste Departamento,
en la Alcaldia del distrito de Los Santos o en la Corregiduria de Santé Ana y copias del
mismo se entregardn al interesado para que las haga publicar en los érganos de publicacion
correspondientes, tal como lo ordena el Art. 108 del Cédigo Agrarlo Este EDICTO tendra
una vigencia de quince (15) dias a partir de su tltima publlcamon '

Dado en la ciudad de Las Tablas, alos 14 dias del mes de Juho de 2017

Firma: ﬁémg’ /K. .9_& Z@é Firma:

Nombre: ITSURIE RODRIGUEZ Nombre: ING. JO%GE R. MORENO
Secretaria Director Regional de ANATI-LOS SANTOS

-GACETA OFTCIA;
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REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE HERRERA
CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LAS MINAS
EDICTO N° 02/2017
24 DE JULIO de 2017 )
EL SUSCRITO CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LAS MINAS, AL PUBLICO.
EN USO DE SU FACULTADES LEGALES,
HACE SABER:

Que El Sefior LUIS CARLOS MARIN MORENQO Varén, panamefio, Mayor de edad
identificado con cedula de identidad 6-35- 773 su propio nombre, han solicitado a éste
Despacho, se les Adjudique a Titulo de Plena Propiedad en concepto de venta, un globo de
Tefteita Municipal, ubicado dentro de las Ai.reas y Ejidos de la de Las Minas, cuyos linderos
§on los siguientes:

NORTE: RAMON A. MARIN MORENO

SUR: ViA CARRETERA NACIONAL

ESTE: MARIO ALBERTO MARIN MORENO

OESTE: VIA CARRETERA NACIONAL.
Bicho lote de Terreno hace un total Una Hectérea Seiscientos treinta seis metros Cuadrados

con veintinueve Decimetros (1 HAS + 0636.29 w?).

REMITIR Entrégtiose sendas copias al interesado del presente Edicto, para que lo haga
publicar por una sola vez en la Gaceta Oficial y por tres dias consecutivos en un periédico
de Libre Circulacitn en el Pais

PUBLICAR este Edicto #res(3) habiles.
FUNDAMENTO LEGAR: LEY 106 DE 1973 REGIMEN MUNICIPAL se fija el
presente EDICTO, por el término de diez, (10), calendarios para que dentro de dicho

término puedan oponerse las personas que se encuentren afectadas.

REGISTRESE, NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

mil diecisiete (2017)

HLR. JOSE OSCAR GONZALES CH.
Presidente del Conseje Municipal

Se fija el presente EDICTO a las dela del diadehoy _____ del mes de Julio de dos mil diecisiete
{2017).
Fijado Fecha .~ . . Firma . »
I é’y/cw/zaa; | Hedo & O L
Veneide el término correspondiente, se desfija el presente EDICTO a fas dela det dia de hoy del
mes de dos mil diecisiete (2017).).
Desfijads Fecha Firma

GACETA OFICIAL
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REGION No.5, PANAMA OESTE

EDICTO N°057 - ANATI-2017

El Suscrito Director Provincial de Panama Oeste de la autoridad Nacional de
Administracion de Tierras

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefior (a) LETICIA GONZALEZ CAMARENA Vecino (a) de SAN
MIGUELITO Corregimiento. AMELIA DENIS DE ICAZA del Distrito de
SAN MIGUELITO Provincia de _PANAMA Portador de la cédula de
identidad personal N° 9-48-453 ha solicitado a la Autoridad Nacional de
Administracion de Tierras mediante solicitud N°_8-5-238-97 del_4 de
ABRIL De 1997 segun plano aprobado N°_801-03-14688 |la
adjudicacién del titulo oneroso de una parcela de tierra Estatal
Patrimonial adjudicable con una superficie de 0 HAS + 3.600.92 M2
globo de terreno que sera segregado de la Finca N° 4479, Tomo N°99,
Folio 444, Propiedad de Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

El terreno esta ubicado en la localidad de SANTA CLARA HUILE Corregimiento
NUEVO EMPERADOR Distrito de ARRAIJAN Provincia de _ PANAMA OESTE
comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: JUAN BAUTISTA ALVEO.

SUR: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: CARLOS MANUEL RODRIGUEZ
RODRIGUEZ, SERVIDUMBRE DE ACCESO DE 3.00 MTS A CALLE DE SANTA
CLARA Y A OTROS LOTES.

ESTE: SERVIDUMBRE DE ACCESO DE 3.00 MTS. A CALLE DE SANTA CLARAY A
OTROS LOTES.

OESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: GLENN LERQY STNER.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en
la Alcaldia del Distrito de ARRAIAN o en la Corregiduria de NUEVO EMPERADOR
copia del mismo se le entregara al interesado para que los haga publicar en los
érganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cédigo
Agrario. Este Edicto tendrad una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima
publicacién.

Dado en CAPIRA a los 20 dias del mes de FEBRERQO de __ 2017,

A

Lcda. Dioris Escobar
Sustanciadora Secretaria Ad — Hoc '\
ANATI-Panama Oesie
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REGION No.5, PANAMA OESTE

EDICTO N° 191 — ANATI - 2017

El SUSCRITO DIRECTOR PROVINCIAL DE PANAMA OESTE DE LA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRA.

HACE CONSTAR:

Que el Seiior: ADOLFO ISAIAS RIVERA TORRES Vecino (a) de _MONTE
OSCURO, CALLE PRINCIPAL CASA N° 2159 Corregimiento: CERMENO
del Distrito de: CAPIRA Provincia de PANAMA OESTE Portador de la cédula
de identidad personal N° 8-516-498 ha solicitado a la Autoridad Nacional
de Administracion de Tierras mediante solicitud N° 8-5-080-98 del 9 de
FEBRERO De 1998 segtin plano aprobado N° 802-04-13370 la
adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra estatal Patrimonial
adjudicable con una superficie de:_ 0 HAS + 1402.22 m2 GLOBO DEL
TERRENO QUE SERA SEGREGADO DE LA FINCA N°34704, TOMO
N°848, FOLIO N°340, PROPIEDAD DEL MIDA.

El terreno esta ubicado en la localidad de MONTE OSCURO Corregimiento
CERMENQ Distrito de CAPIRA Provincia de PANAMA OESTE comprendida
dentro de los siguientes linderos.

NORTE: CARRETERA 15.00mt. A CERMENO A LAS CRUCES.
SUR: BRIGIDO GUERRERO.

ESTE: BRIGIDO GUERRERO.
OESTE: VIRGINIO QUEZADA.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en
La Alcaldia del Distrito de__CAPIRA_ en el Corregimiento de _CERMENO copia del
mismo se le entregara al interesado para que los haga publicar en los 6rganos de
publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario.
Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima publicacion.

Dado en CAPIRA alos 24 dias del mes de _JULIO de __ 2017.

/—7 5|
Firma: %/ / 7 k’)

MAGISTER ABDEL RIVERI\O
DIRECTOR PROVINCIAL
ANATI-PANAMA OSTE

DA.DIORIS E ESCOBAR
RETARIA SUSTACIADORA AD-HOC

O 5 ADN\\\\\‘\S ANATI- PANAMA OESTE
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