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CONTENIDO

AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS

Resolucién N° ADMG-070-2016
(De lunes 14 de marzo de 2016)

POR LA CUAL SE DEJA SIN EFECTO DE MANERA PARCIAL LA RESOLUCION NO. ADMG-109-2015 DEL 28 DE
MAYO DE 2015, DONDE SE ORDENA SUSPENDER TODAS LAS SOLICITUDES DE ADJUDICACION DE TiTULOS
PRIVADOS PRESENTADOS ANTE CUALQUIERA DE LAS DIRECCIONES DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE
ADMINISTRACION DE TIERRAS, HASTA LA DEFINICION DE LAS CONDICIONES DE ADJUDICABILIDAD DE LA
ZONA CON BASE EN LA LEY 72 DE 23 DE DICIEMBRE DE 2008.

INSTITUTO DE INVESTIGACION AGROPECUARIA

Resolucién N° DG-011-2016
(De viernes 01 de abril de 2016)

POR LA CUAL SE DESIGNA COMO DIRECTOR GENERAL ENCARGADO DEL INSTITUTO DE INVESTIGACION
AGROPECUARIA DE PANAMA (IDIAP) AL ING. FRANKLIN BECERRA BELUCHE.

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA

Nota Marginal de AdvertenciaN° S/N
(Delunes 25 de enero de 2016)

SOBRE LA ENTRADA 198292/2013, QUE AFECTA LOS FOLIOS REALES NO. 444981, 444983 Y 444986, TODAS CON
CODIGO DE UBICACION, 8101, DE LA SECCION DE PROPIEDAD, PROVINCIA DE PANAMA.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV 67
(De viernes 05 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SAA., POR LA
MORA DE DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS (292) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE
ACTUALIZACION TRIMESTRAL (IN-T) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014.

Resolucion N° SMV-68
(Deviernes 05 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SAA., POR LA
MORA DE DOSCIENTOS TREINTA Y TRES (233) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE
ACTUALIZACION TRIMESTRAL (IN-T) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014.

Resolucion N° SMV-69
(De viernes 05 de febrero de 2016)
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POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SA., POR LA
MORA DE CIENTO SETENTA Y OCHO (178) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE
ACTUALIZACION TRIMESTRAL (IN-T) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

Resolucion N° SMV-70
(De viernes 05 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SAA., POR LA
MORA DE CIENTO SETENTA Y SIETE (177) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE
ACTUALIZACION ANUAL (IN-A) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014.

Resolucion N° SMV-71
(Deviernes 05 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SAA., POR LA
MORA DE CIENTO DIECIOCHO (118) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL (IN-T) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015.

Resolucion N° SMV-72
(Deviernes 05 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) AL EMISOR MMD HOTEL, SA., POR LA
MORA DE CINCUENTA Y TRES (53) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL (IN-T) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015.

Resolucion N° SMV 94-2016
(De miércoles 24 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE MIL OCHOCIENTOS (B/.1800.00) AL EMISOR EMPRESA DE DISTRIBUCION
ELECTRICA METRO-OESTE, SA., POR LA MORA DE VEINTIDOS (22) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL
INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL Y ESTADOS FINANCIEROS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

Resolucién N° SMV 95-2016
(De miércoles 24 de febrero de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE DOS MIL SETECIENTOS (B/.2,700.00) AL EMISOR SCOTIABANK (PANAMA)
SA., (ANTES BANCO CITIBANK (PANAMA), SA.) POR LA MORA DE VEINTIOCHO (28) DIAS HABILES DE MORA
EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL Y ESTADOS FINANCIEROS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

Resolucion N° SMV-112-16
(Deviernes 04 de marzo de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE OCHOCIENTOS BALBOAS (B/.800.00) AL EMISOR UHR DEVELOPMENT INC.,
POR LA MORA DE TRECE (13) DIASHABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL
(IN-A) Y LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.

Resolucién N° SMV 113-16
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(De viernes 04 de marzo de 2016)

POR LA CUAL SE IMPONE MULTA DE MIL QUINIENTOS BALBOAS (B/.1,500.00) AL EMISOR UHR DEVELOPMENT
INC., POR MORA DE VEINTE (20) DIAS HABILES EN LA PRESENTACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL Y ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO FINALIZADO EL 31
DE MARZO DE 2015.

Resolucion N° SMV 162/16
(Delunes 21 de marzo de 2016)

POR LA CUAL SE RECONOCE EN CALIDAD DE FUNCIONARIO DE CARRERA DEL MERCADO DE VALORES, A
FUNCIONARIOS QUE CUENTAN CON DOS (2) ANOS CONTINUOS DE LABORAR EN LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES.

Resolucion N° SMV JD-5-16
(De martes 22 de marzo de 2016)

POR LA CUAL SE DESIGNA A LA LICENCIADA LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR COMO SUPERINTENDENTE
INTERINA DEL VEINTIOCHO (28) AL TREINTA (30) DE MARZO DE 2016, O HASTA QUE SE REINTEGRE A SUS
FUNCIONES LA SUPERINTENDENTE TITULAR.




No. 28005-A

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de abril de 2016

/aANAT]

AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS

REPUBLICA DE PANAMA
ADMINISTRACION GENERAL
RESOLUCION ADMG -070 - 2016
( DE 14 MARZO DE 2016)

POR LA CUAL SE DEJA SIN EFECTO DE MANERA PARCIAL LA
RESOLUCION N0. ADMG-109-2015 DEL 28 DE MAYO DE 2015, DONDE SE
ORDENA SUSPENDER TODAS LAS SOLICITUDES DE ADJUDICACION DE
TITULOS PRIVADOS PRESENTADOS ANTE CUALQUIER DE LAS
DIRECCIONES DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE
TIERRAS, HASTA LA DEFINICION DE LAS CONDICIONES DE
ADJUDICABILIDAD DE LA ZONA CON BASE EN LAL EY 72 DE 23 DE
DICIEMBRE DE 2008.

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que mediante Resolucion ADMG -109- 2015 del 28 de mayo de 2015, La
Autoridad Nacional de Administracion de Tierras ordeno suspender todas las solicitudes de
adjudicacion de titulos en los sectores de BOCAS DE YORKIN, QUEBRADA
COLORADA, QUEBRADA PITTY, QUEBRADA PASTOR, SHARKHOLE, SALT
CREEK, CARENERO, LOMA AZUL, QUEBRADA CACAO, BUENA ESPERANZA,
SAN CRISTOBAL, BAHIA GRANDE, LA GLORIA, MILLA SIETE Y MEDIO,
JUNQUITO, NUEVO PARAISO, LAS DELICIAS ARRIBA, CERRO PIEDRA,
PIEDRA GRANDE, DACLE Y VILLA DEL INDIO.

SEGUNDO: Que segtin informe del Director Regional de la Provincia de Bocas del Toro,
el mismo informa que en la actualidad las Zonas QUEBRADA PITTY, QUEBRADA PASTOR,
SHARKHOLE, SALT CREEK, CARENERO, LOMA AZUL, QUEBRADA CACAO, BUENA
ESPERANZA, SAN CRISTOBAL, BAHIA GRANDE, NUEVO PARAISO, no existen conflictos
alguno que rifia con la ley 72 del 23 de diciembre de 2008, con excepcion de BOCAS DE

YORKIN, QUEBRADA COLORADA, LA GLORIA, MILLA SIETE Y MEDIO, JUNQUITO, LAS
DELICIAS ARRIBA, CERRO PIEDRA, PIEDRA GRANDE, DACLE Y VILLA DEL INDIO, las
cuales deben mantenerse suspendidas.

TERCERO: Que la ley 59 del 8 de octubre de 2010, crea a la AUTORIDAD
NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS, y unifica las competencias de la
Direccion General de Catastro, la Direccién Nacional de Reforma Agraria, el Programa
Nacional de Administracion de Tierras y el Instituto Geografico Nacional Tommy Guardia,
y donde le otorga al ADMINISTRADOR GENERAL, la autoridad para ejercerlas en estos
Casos.

RESUELVE

PRIMERO: DEJAR SIN EFECTO, DE MANERA PARCIAL, la Resolucién ADMG-
109-2015 del 28 de mayo de 2015, de la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras
(ANATI), en el sentido de levantar dicha medida a las ZONAS; QUEBRADA PITTY,
QUEBRADA PASTOR, SHARKHOLE, SALT CREEK, CARENERO, LOMA AZUL, QUEBRADA
CACAO, BUENA ESPERANZA, SAN CRISTOBAL, BAHIA GRANDE, NUEVO PARAISO y
mantenerla suspendida en las ZONAS; de BOCAS DE YORKIN, QUEBRADA COLORADA, LA

GLORIA, MILLA SIETE Y MEDIO, JUNQUITO, LAS DELICIAS ARRIBA, CERRO PIEDRA,
PIEDRA GRANDE, DACLE Y VILLA DEL INDIO.



No. 28005-A

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de abril de 2016

SEGUNDQ: Salvo prueba en contrario en los lugares que se mantendran suspendida
previa prueba de que no exista conflicto, podra adjudicarse en dicha drea.

LICDO. EMALIO ROYO
ADMINISTRADOR GENERAL SECRETARIO GENERAL

s
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REPUBLICA DE PANAMA
INSTITUTO DE INVESTIGACION AGROPECUARIA DE PANAMA

RESGLUCION No. DG-011-2016
{1 de abril de 2016)

El Director General en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el Instituto de Investigacion Agropecuaria de Panama (IDIAP), fue creado mediante Ley
No.51 de 28 de Agosto de 1975, modificada por Ley No.55 de 14 de diciembre de 2007, como
entidad estatal con personalidad juridica y paltrimonio propio, autonomia administrativa, técnica
y Financiera;

Que el Articulo 16 de la Ley No.51 de 28 de Agosto de 1975, establece Jas  funciones det
Director Generat det Instifuto de Invastigacion Agropecuaria de Panama (IDIAP), entre las que
se encuenira nombrar, confratar, promover y resclver al personal administrativo de la
Institucion;

Que 1a Resolucién de Gabinete No.14 de 2 de febrero de 2007 aprobd la adepcion del Manual
Institucional de Clases Ocupacionales del Instituto de Investigacién Agropecuaria de Panama,
que establece 1as funciones del Subdirector General.

Que el articulo 10 del Reglamente Interno establece que el Director General en su condicion
de autoridad nominadora es el respensable de |a conduccion técnica y administrativa de la
tnstitucion y delegara en las unidades administrativas de mando superior las funciones de
direceién que corraspondan a los objetivos institucionales de confarmidad con [a ley.

Quse, en atencsr & .owedrfollo continuo de la funcion pablica y dado que el Directer General
viajara en mision oficial para participar del CONMGRESO DEL PCCMCA, que se realizara en
San Jose, Costa Rica, del 4 al & de abril de 2016;

RESUELVE:

PRIMERO: DESIGNAR como DIRECTOR GENERAL ENCARGADO de! Instituto de
Investigacion Agropecuaria de Panama (IDIAP} al Ing. FRANKLIN
BECERRA BELUCHE con cédula de identidad personal No.8-110-84,
durante el periodo comprendido del 4 al 8 de abril de 2016. Esta
designacién implica a correspondiente delegacién de funciones del
cargo.

SEGUNDO: Remitir copia de esta Resclucidn a la Oficina de Fiscalizacion de la
Cantraloria General de la Republica en of IDIAP,

TERCERO: La presente Resolucion empezara a regir a partir de la fecha de su firma.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley No. 51 de 28 de agoesto de 1975, Ley No.55 de 14 de
Diciembre de 2007, Resclucién de Gabineie No.14 de 2 de Febrero de 2007; Reglamento

Interno.

Dado en la ciudad de Panama el primero (1) de abril del dos mil dieciséis (2016}.

COMUNIQUESE Y CUOMPLASE, ~

EL VILLALOROS Ph.D
D'roctor Genaral

CERTIF ABC DAt

)
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NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA: Panam3, veinticinco (25) de enero de dos mil dieciséis
(2016).

Se ha presentado Memorando de fecha 21 de diciembre de 2016, por parte del Licdo.
Orlando Moreno Murrillo, en el cual nos solicita colocar Nota Marginal de Advertencia
sobre los Folios Reales No. 444981, No. 444983 Y 444986, todas con coédigo de
ubicacién 8101, de la Provincia de Panama.

Que de acuerdo con la solicitud presentada y de conformidad con el estudio registral
efectuado, se advierte que mediante la Escritura Publica No. 1804 del 29 de febrero de
1996, de la Notaria Duodécima, inscrita al Rollo 194061, Documento 3, en la Clausula
Tercera dice “Declara: la Nacién y el Municipio que las tres Fincas se utilizaran para el
desarrollo de los Siguiente proyectos:

1. Finca No0.141510, con cddigo de ubicacién 8101, sera parcelado en lotes,
utilizados para viviendas y se titularan, respetando los Derechos Posesorios
existentes.

2. Fincas No. 1489 y 1491, con codigo de ubicaciéon 8101, seran parceladas para
desarrollar proyectos agricolas y artesanales, en coordinaciéon con los
moradores del area y la Direccion General de Catastro del Ministerio de
Hacienda y Tesoro”.

Que el error consiste en la inscripcion de la entrada No. 198292/2013 (Venta), Escritura
Publica No. 13621, de fecha 7 de octubre de 2013, de la Notaria Octava del Circuito de
Panama; por la cual, el Municipio del Distrito de ‘Balboa, segrega y vende a la Empresa
ARCO, S.A, tres lotes de terreno mediante un acuerdo municipal No. 14-13 del 22 de
febrero de 2013, sobre las Fincas No. 141510 y Finca 1489, ambas ubicadas en la
Provincia de Panama, aunado al hecho de que en la Escritura citada no se protocolizé
adjunto la Resolucion No. 14-13, del 22 de febrero de 2013, emitida por Municipio de
Balboa, por la cual se autoriza la venta de los lotes, por otro lado no se observa en los
objetivos de la Sociedad que esta se dedique a las actividades agricolas o artesanales.
Por lo que, esta inscripcién es contraria a lo establecido en la Clausula Tercera de la
Escritura Publica No. 1804 del 29 de febrero de 1996, de la Notaria Duodécima.

En virtud de lo antes expuesto se desprende el hecho, de que procede una nota
marginal de advertencia en atencion al Articulo 1790 de Cédigo Civil.

POR LOS MOTIVOS EXPUESTOS ESTE DESPACHO ORDENA: Colocar una Nota
Marginal de Advertencia sobre la entrada 198292/2013, que afecta los Folios Reales
No. 444981, 444983 y 444986, todas con cddigo de ubicacion, 8101, de la Seccion de
Propiedad, Provincia de Panama.

Esta Nota Marginal de Advertencia no anula la inscripcion; pero restringe los
derechos del duefio de tal manera, que mientras no se cancele o se practique, en su
caso, la rectificacion, no podra hacerse operacion alguna posterior, relativa al asiento
de que se trata. Si por error se inscribiere alguna operacion posterior sera nula, con
fundamento en el Articulo 1790 del Codigo Civil.

X

CUMPLASE Y PUBLIQUESE.

(T

" 547358/2015 (1)

ZA»'! (‘l‘.\"‘\;mi,wud[;_‘}‘xf ,\9\{, J! %l&
Secretaria de Asesoria Legal
Entrada 547358-2014/}8 &/////yw ){an /e AAM"?’" 20’1, Registro Plblico de Panamé

u L,é( ]
Tel. central 501- 6000 - Calle 67 A Este, Via l:span rente al Hosputal San Fernando
Apartado Postal 0830 - 1596 Panama, Republica de Panama wwwregistro-publico.gob.pa

09/03/2016 08:51:59 AM
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 67
De 05 de febrero de 20186.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™,
crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante Ia “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al Superintendente del
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de ias entidades
con licencia expedida por la Superintendengjﬁa,,ﬂasj‘gorglo la de imponer las sanciones que establece
la Ley del Mercado de Valores. L,

Que mediante Resolucion No.ﬁSMV—396—1 5_de-22-de._junio de 2015 se delegd al Director {a) de la
Direccion de Supervision del Mercado deValores:la atriblicion descrita en el numeral 11 del articulo
14, de la Ley del Mercado dé Va[é‘f;s‘f w* e e T

e

Que mediante los Acuer@és :N.o;%'-‘éOOQsde 28 ¢ e“tfegsgeromde 2000, F\Ip‘.SeZOQO de 22 de maye de 2000
y No.18-2000 de 11 de coctubre de 20001a §u§§gjntendencia€ del'Mercado de Valores adopis ias
normas aplicables a la forma y contéf’nici;,g %@ los Estades Financieros e Informe de Actualizacion

Anual y Trimestral que deban presentar lasjpersonas sujetas a reporte.

Que el Acuerdo No.8—2©0_5 ,deZZO de jui 1e220605 d,th() criteriqé par'a 1a imposicion de multas
administrativas por la :mora en la presentacion de Estados : Financieros e Informes a ia
Superintendencia del Mefcadodé}/alore argo de personas registradas o sujetas a reporte.

ue de conformidad con el‘Articulo 1.del Aciiérdo;NG:8-2005, de 20 de junio de 2005, la mora en ia
presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral o Anual a cargo de los emisores registrados se
sancionara acumulativamente asi; - o

a) Multa de CINCUENTA BALB‘“O‘?%S_(B{.SO.GO) por dia, durante los primeros diez (10} dias
habiles de mora; o

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

c). Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante ios siguientes dias
habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) por informe
moroso.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., entregoé el Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T) v los Estados
Financieros Trimestrales correspondientes al 30 de junio de 2014, el dia 19 de noviembre de 2015
con una mora de doscientos noventa y dos (292) dias habiles, siendo el 1 de septiembre de 2614, i3
fecha limite de entrega de dicho informe.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junic de 2005
la Direccién de Supervision remitio el 13 de enero de 2016 correo electronico al emisor MMD Holel,
S.A., solicitandole, las explicaciones por las cuales el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-TY v ios
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado e! 30 de junio de 2014 no

habian sido entregados ante esta Superintendencia, siendo el 1 de septiembre de 2014, ia fechs
timite de entrega de dicho informe. J



No. 28005-A Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de abril de 2016 10

cccccc

.‘I 4 .‘\'\‘
\ ,\

or/ﬁMD Hotel, S.A. no present6 respuesta a las explicaciones solicitadas por esta

2

i
,e/a i;zr’. mediante correo elecirdnico de 13 de enero de 2016.
A

s,
34

abiéndése dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, y con base
en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia procede a aplicar lo establecido en
el Articulo 1 del Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005, dado que ha transcurrido el plazo de tres (3)
dias habiles establecido en el citado articulo y el emisor no presentd respuesta a la soliciiud de
explicaciones por la mora en presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) v los
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado el 30 de junio de 2014

Por io anteriormente expuesto, la Directora de la Direccion de Supervision del Mercado de Valores:

RESUELVE:

PRIMERQ: IMPONER MULTA de tres mil Balboas (B/.3,000.00) al emisor MMD Hotel, S.A., por la
mora de doscientos noventa y dos (292) dias habiles en Ia presentacion del Informe de Actualizacion

Trimestral (IN-T) y los Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado el 30
de junio de 2014. ‘

JE A

SEGUNDO: Se advierte a la partejirft’éfesada ,"'q[tgfb“antcaﬁ ‘esta Resolucion cabe el Recurso de
Reconsideracion y/o Apelacién q,en”frq*c;ie,_los cinco-(5) dias habiles siguientes a la fecha de su
nofificacion. o T

P O
> g
o

FUNDAMENTO LEGAL: Ley d,él,/I\?Iiércadca‘.;@»e&\fg!,orgs:fAcuerd&Z-Q'OOO“,de 28 de febrero de 2000:
Acuerdo No.8-2000 de 22-de miayo'de ZOOBéA%TéFTdO Ne.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y
Acuerdo No.8-2005 de 20 de juriio de,2005, con sus respectivas modificaciones.

v Ll o
S A G e
it

/dm
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.- 68
De 05 de febrero de 20186.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores”},
crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al Superintendente def
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con licencia expedida por la Superintendencia, asi.como la de imponer las sanciones gue establece
la Ley del Mercado de Valores. e

Que mediante Resolucién No. ‘JS"MV-?;QO*']5,,{1-&»22;618{_1_!4‘!'1i‘"Qi-(;ie 25"1*5%se delegé al Director (a) de Ia
Direccion de Supervision del Mercade de Valores:la atriblicion descrita en el numeral 11 del articulo
14, de la Ley del Mercado de Valores. ’ e s Y

Que mediante los Acuerdés No.2:2000;de 28 desfebiro de 2000, N0.8-2000 de 22 de mayo de 2000
v No.18-2000 de 11 de ‘octubte de 2000a Superintendencigf del"gMiér‘caqo de Valores adopid las
normas aplicables a la forma y conte‘ni.c;i(ggf %e !93 'Esgad%s Financiéros e Informe de Actualizacion
Anual y Trimestral que deban presentar la 'g%gﬁs*qnansngfas a reportéf;—. B

; 7 i £ ! .
Que el Acuerdo No.8-2005 de: 20 de ju %g*é:ZOOSﬁa opto criterios, para‘la imposicion de multas
administrativas por la ‘mora ‘en la pne?sengacién de!

¢ esen e; Estados /Financieros e Informes a ia
Superintendencia del Mercado de Valores.a-cargo de personas regjétr‘adas;b sujetas a reporte.
L‘ g ”‘gx‘?f et = 3 7 E g

Que de conformidad con el Articulo 1. de Actierda;N6:8-2005,de 20 de.junio de 2005, la mora en la
presentacion del Informe de Agtualiz'acién;_Trimestrél o Anual a cargo de los emisores registrades se
sancionara acumulativamente asi: ' T etz T e

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS...,(B[.S0.0Q) por dig durante los primeros diez {10) dias
habiles de mora; S

b} Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

¢) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los siguientes dias

habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) por informe
Moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo N0.8-2005 de 20 de junio de 2005,
ia Direccion de Supervision remitio el 20 de octubre de 2015 correo electrénico al emisor MMD Hotel,
S.A., solicitandole las explicaciones por las cuales el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) y los
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de
2014, no habian sido entregados ante esta Superintendencia, siendo el 2 de diciembre de 2014, ta
fecha limite para la entrega de dichos reportes.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., dio respuesta a las explicaciones solicitadas, mediante nota con
recibida el 23 de octubre de 2015, en la cual sefiald:
“... les informamos que efectivamente no habiamos presentado el informe de

actualizacion trimestral de nuestra empresa MMD Hotel por los siguientes d{
motivos:
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=R
i )
e NG-habiamos sacado la emisién a la venta por o tanfo no habia ningan bono
Qw4 e ! e |1 . -2

- ¥ emiiido y en circulacion.

A\ E /S
N/ ,\‘\f a pendiente en las oficinas de la SMV una solicitud nuestra relativa a

LN Zambio de los términos y condiciones de la emisién, por lo tanto tampoco

podemos negociar los bonos mientras el cambio no se autorice. Esta
solicitud contiene el balance interino a junio de 2015 y toda la informacion
detallada de la industria, empresa efc.

3. Reconocemos la omisién en la presentacién de los informes solicitados, y

nos comprometemos a presentar el mismo a mas tardar el 30 de octubre de
2015”. (Sic.)

Que el emisor MMD Hotel, S.A., entregé el Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T) v los Estados
Financieros Trimestrales correspondientes al 30 de septiembre de 2014, el dia 19 de noviembre de

2015, con una mora de doscientos treinta y tres (233) dias habiles, siendo el 2 de diciembre de 2014,
la fecha limite de entrega de dicho informe.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, y con base
en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia considera que la mora en la
presentacion del Informe de Actualizagj‘cjy;_lw{m;]:)_“ y los Estados Financieros Trimestrales
correspondientes al periodo finalizadg.el30 de septiembre~de 2014, no tiene las caracteristicas de
imprevisibilidad e irresistibilidad neeésarias_para que sean ¢onsideradas como caso fortuito o fuerza
mayor, tal como lo sefiala el Ar;icﬁlo 5 d.él”ﬁ;_@;,,uer:deas-zqggdézo devjunio de 2005.

o
~

Por lo anteriormente expuesto, la Directora de la Direccion de Supervisién del Mercado de Valores:
A e o 1 Ay
o e g Pt il ; 3,
F . :; FagE .
.- RESUELVE:

&

PRIMERO: IMPONER MULTA de tres ninl; Bffaib“oasﬁ(éi.SiGD0.00) al ierisor, MMD Hotel, S.A., por la
mora de doscientos treinta y tres (233) di Thabi |8l presentaciondel ' Informe de Actualizacion
Trimestral (IN-T) y los Estados. Financierosk Tiimestiaiosse
de septiembre de 2014. °

LA T S 4 , e az
SEGUNDQ: Se advierte a.la parte. mteres’*af“‘a:a%queﬁ ontra-esta Resolucién cabe el Recurso de
Reconsideracion y/o Apelacién d,ehtr’d&de\]os cinco (5).-diashabiles siguientes a la fecha de su
notificacion. Fo T et B e d

o

FUNDAMENTO LEGAL: Ley del Mercado 'dé"”"\'!é’lb'réé;";.cuerdo 2-2000 de 28 de febrero de 2000
Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000: Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y
Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Supervision a.i.

’ "
- REPUBLICA DE PANARMA
SUPERIMTENDEMCIA DEL MERCADO

DE VALORES

Es copia del originai que mpos.a en les
archives de la Superintendencia

Panama, ? ded d@—&oﬁ/

secréiaria General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.- 69
De 05 de febrero de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™),
crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al Superintendente del
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con licencia expedida por la Superintendencwi_g,“asj.,ggmp la de imponer las sanciones que establece
la Ley del Mercado de Valores. = e

Que mediante Resoluciéon No. fSﬁﬁV-SQQ'—‘IQ de-22-de junio-de 2075 se delego al Director (a) de l2
Direccion de Supervision del Mercado de Valores.la atriblicion descrita en el numeral 11 de! articuio
14, de la Ley del Mercado dé Valores, Ta T N

Que mediante los Acuerc‘l,és“:.No.Zf’ZOOQ»de 2%*»éé§é§;§ré;de 2000, No.8-2000 de 22 de mayo de 2000
y No.18-2000 de 11 de ‘octubre de 2000-1a Superintendencia’ deli\Mereado de Valores adopté las
normas aplicables a la forma y conténido de los Estados Financieros e Informe de Actualizacion
Anual y Trimestral que deban presentar 13§ pfefpsbnas*s;jjé:gés-a reporte.

“adopt6 criterios para la imposicién de multas
- Estados - Financieros e Informes a Ia

Feargo de péfsonas registradaso sujetas a reporte.

Que el Acuerdo No.8-2005 '_diég20 de jun
administrativas por la ‘mora ‘en la p
Superintendencia del Mercado de, Valor

X,

ulo 1 doNG:8-2005.de 20 de junio de 2005, la mora en fa
presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral o Anual a cargo de los emisores registrados se

sancionara acumulativamente asi: -

Que de conformidad con ef‘Articulci 1 del rdo;

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) pg(,gia’,” durante los primeros diez (10) dias
habiles de mora; B

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

¢) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los siguientes dias
habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) por informe
Moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005,
la Direccion de Supervision remitié el 21 de octubre de 2015 correo electrénico al emisor MMD Hote!,
S.A., solicitandole, las explicaciones por la cual el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) v los
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014,
no habian sido entregados ante esta Superintendencia, siendo el 2 de marzo de 2015, la fecha limite
de entrega de dicho informe.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., dio respuesta a las explicaciones solicitadas, mediante nota
recibida el 23 de octubre de 2015, en la cual sefalé:

“... les informamos que efectivamente no habiamos presentado el informe de

actualizacion trimestral de nuestra empresa MMD Hotel por los siguientes q\
motivos:
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habiamos sacado la emisién a la venta por lo tanto no habia ningin bono
itido y en circulacion.

Esta pendiente en las oficinas de la SMV una solicitud nuestra relativa a
cambio de los términos y condiciones de la emision, por lo tanto tampoco
podemos negociar los bonos mientras el cambio no se autorice. Esta
solicitud contiene el balance interino a junio de 2015 y toda la informacion
detallada de la industria, empresa efc.

3. Reconocemos la omisién en la presentacion de los informes solicitados, y
nos comprometemos a presentar el mismo a mas tardar el 30 de octubre de
2015”. (Sic.)

Que el emisor MMD Hotel, S.A., entregd el Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T) v los Estados
Financieros Trimestrales correspondiente al 31 de diciembre de 2014, el dia 19 de noviembre de
2015, con una mora de ciento setenta y ocho (178) dias habiles, siendo el 2 de marzo de 2015, la
fecha limite de entrega de dicho informe.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, y con base
en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia considera que la mora en la
presentacion del Informe de Actualizacion y los Estados Financieros Trimestrales correspondientes af
periodo finalizado el 31 de diciembre -d& 2014, ;noiﬁéﬁ;eﬂ.as caracteristicas de imprevisibilidad e
irresistibilidad necesarias para qugfséan!considera'das;comgtéé‘sq fortuito o fuerza mayor, tal como io
seala el Articulo 5 del Acuerdo-8-2005 de 20.de junio.de 2005.

& A e i

Por lo anteriormente expuesto, la Directora de la Direccion de Supervision del Mercado de Valores;

Vil

&

PRIMERO: IMPONER MULTA de tres rrfzi’glf,BalbOas (E/;’; 000.00) al iemisor: MMD Hotel, S.A., por ia

@ £ 2Tty 3 ' «,'9"'?4,:_(‘. Ao & ie TR : 3 - . e
mora de ciento setenta.y ochg (178) dgaﬁgi;@;a@[esﬁgb lai presentacion del/Informe de Actualizacion
orrespongdientes fal periodo finalizado ei 31

Trimestral (IN-T) y los E‘s’c’a’d‘os’iFinancieré\“sfthi‘,hmestrale'

de diciembre de 2014. - >

SEGUNDO: Se advierte a‘la‘)~;paﬁe "'inter‘e‘asac?i;:a fque«_gonf‘ré, esta:.>[§ésolucién cabe el Recurso de
Reconsideracion y/o Apelacién-dentro- de 1os-cinco™(5) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion. - : LT

FUNDAMENTO LEGAL: Ley del Mercado de Valores; Acuerdo 2-2000 de 28 de febrero de 2000
Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000; Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y
Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

s .agz‘gmmi
—7 Zaida H. Llerena S.
Directora de Supervision a.i.

dm
REPUBLICA OF PANAMA
SUPERIMNTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del original gue reposa en los
archivos de Ia Superintendencia

2
@Qﬁi =
Bpcretario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMVY No.- 70
De 05 de febrero de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus faculiades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™),
crea la Superiniendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panamé atribuye al Superintendente del
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con licencia expedida por la Superintendencia, asi.como la de imponer las sanciones que establece
ia Ley del Mercado de Valores. e g

Que mediante Resolucién No.f,SMV—BQG’-’"iSMde»2«2~<de,,j_Qiniéllde 2015 se delegd al Director (a) de la
Direccion de Supervision del Mefcado deValores:la afribucion descrita en el numeral 11 del articuto
14, de la Ley del Mercado dé Valores’ Ta Ty o ,

Que mediante los Acuerq,bs;;;Ng{g*—ZOOdie 28 “d“?ej;{e}g‘férq de 2000, No.8-2000 de 22 de mayo de 2000
¥ No.18-2000 de 11 de joctubre de 2000-1a Superintendencia’ del:Mercado de Valores adopts las
normas aplicables a la forma y conté‘ni\dsg% de los Estados Financieros e Informe de Actualizacion

Anual y Trimestral que deban presentar I35} personas’sujétas a reporte.
H ‘ < 2 4

Que e! Acuerdo No.8—2005, de. 20 de j;in;‘@%afé}zg@iﬁ‘ dopto criterios: para. la imposicion de muitas
administrativas por la ‘mora ‘en Ia présengacién dé: Estados - Financieros e Informes a la
Superintendencia del Mercado dé, Valores.a‘cargo de %e onas registradas-o sujetas a reporte.

Que de conformidad con el*Articulo 1. del Actierds NG:8:2005.de 20 de junio de 2005, la mora en Ia
presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral o Anual a cargo de los emisores registrados se
sancionara acumulativamente asi; =~ o7

a) Multa de CINCUENTA BALBNC‘)“A:S.((B[.SO.OO) por dia, durante los primeros diez (10) dias
habiles de mora; I .

b) Mulia de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

¢} Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los siguientes dias
habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,0600.00) por informe
Moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005,
la Direccién de Supervision remitié el 21 de octubre de 2015 correo electronico al emisor MMD Hote!
S.A., solicitandole, las explicaciones por las cuales el Informe de Actualizacion Anual (IN-A) v ics
Estados Financieros Auditados correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2014,
no han sido eniregados ante esta Superintendencia, siendo el 31 de marzo de 2015, la fecha limite
para ia entrega de dicho informe.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., dio respuesta a las explicaciones solicitadas, mediante nota
recibida el 23 de octubre de 2015, en la cual sefald:

“... les informamos que efectivamente no habiamos presentado el informe de

actualizacion trimestral de nuestra empresa MMD Hotel por los siguientes
mofivos:
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habiamos sacado la emision a la venta por lo tanto no habia ningtin bono
itido y en circulacién.

2. Esta pendiente en las oficinas de la SMV una solicitud nuestra relativa a
cambio de los términos y condiciones de la emision, por lo tanto tampoco
podemos negociar los bonos mientras el cambio no se auforice. Esta
solicitud contiene el balance interino a junio de 2015 y toda la informacién
detallada de la industria, empresa efc.

3. Reconocemos la omisién en la presentacién de los informes solicitados, y
nos comprometemos a presentar el mismo a mas tardar ef 30 de octubre de
2015”. (Sic.)

Que el emisor MMD Hotel, S.A. entregé6 el Informe de Actualizacion Anual (IN-A) vy los Estados
Financieros Auditados correspondientes al 31 de diciembre de 2014, el dia 18 de diciembre de 2015.
con una mora de ciento setenta y siete (177) dias habiles, siendo el 31 de marzo de 2015, ia fecha
limite de entrega de dicho informe.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, ¥y con
base en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Supermtendencua considera que la mora en la
presentacion de los estados financieros agc_jggados correspond'ente al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2014, no tiene las caracteristicas de mprewsubllldad e irresistibilidad necesarias para
que sean consideradas como casd’ f fortunto o] fuerza mayer faL como lo senala el Articulo 5 del
Acuerdo 8-2005 de 20 de j junio ¢ de 2005 T, ;

( e

% B OF oy

Por io anteriormente expuesfo Ia Urectora dela Dlrecmon de Supemsnon del Mercado de Valores;

3 ) /;" L”'E;»
. ’/) : ;\! “E;; 8 ‘\}’;
H S d L YO ey
H i - fe s
| : 3 _%gﬁ

PRIMERO: IMPONER I?IUI:TA de tres mlgBalboas (BI 000.00) aI emlser MMD Hotel, S.A., por la
mora de ciento setentaiy S|ete (177) dlaé <ha’b|tesaen"‘ presentacuan del lnforme de Actualizacion
Anual (IN-A) y los Estados»Fmanmeros Audlfédos corres nd:entes al 31 de ‘diciembre de 2014,

= o
SEGUNDO: Se advuer‘te \a Ia parte u?%riiad“
Reconsideracién y/o Apelacson \dentro dea[os’“c
notificacién. ST

e{; hira esta Resolumon cabe el Recurso de
164(5) dlas habrles sugmentes a la fecha de su

FUNDAMENTO LEGAL: Ley del Mercado de Valeres Acuerd@ 2-2000 de 28 de febrero de 2000:

Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de-- 2000; . Acuerdo .No. 18-2000 de 11 de octubre de 2000 y
Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sStis respectlvas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Supervision a.i.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia def original que reposa en los
archives dg ia Supesmiendencaa

Panama, de 2 de %EI

m@,@-&f

Secréﬁario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.- 71
De 05 de febrero de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texio Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores”),
crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al Superintendente del
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con licencia expedida por la Superintendencia,_asi. “como la de imponer las sanciones que estabiece

" e
la Ley del Mercado de Valores. T o e,

Que mediante Resoluciéon No. SMV—390 15 deQ2~de¢umo de 2015 se delegé al Director (a) de ia
Direccion de Supervision del. Mercado de’\/alores la atnbﬁcuon descnta en el numeral 11 del articulo
14, de ia Ley del Mercado de Valores ’ : %

Que mediante los Acuerdos No! 2—200&«de 28*%%‘%@%0 de 2000 No 8- 2000 de 22 de mayo de 2000
y No.18-2000 de 11 de *octubrre de 2000 Ta Supenntenaencraf delXMercado de Valores adopio las
normas aplicables a la jforma ¥y contenldo de Ios Estadgs: Fmancuéros e Informe de Actualizacion
Anual y Trimestral que deban presentar Iasl personas»su;e as a reporte

2,

Que el Acuerdo No.8- 2005 de 20 de ;ur;il‘ ”éi“e“‘20@5f:adop‘to crltenos para la imposicién de multas
administrativas por la -mora en la  presentacion déf Estados / Fmandleros e Informes a la
Superintendencia del Mercado de Valores, ‘}cargo de: pé onas regrstradas;o sujetas a reporte.

v

Que de conformidad con eI Amcule 1 del\‘Acuerdo N‘“S 2}005,d’e Zﬁﬁdeg]unlo de 2005, la mora en la
presentacion del Informe de Actuahzacnon Tnmestral 0 Anuaf acaxgo,ade los emisores registrados se
sancionara acumulativamente asl ) Mg’

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS {B/. 50 GO) por,@ha durante los primeros diez (10) dias
habiles de mora;

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

c) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los siguientes dias
habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) por informe
moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005,
la Direccién de Supervisién remitié el 21 de octubre de 2015 correo electronico al emisor MMD Hotel,
S.A., solicitandole, las explicaciones por las cuales el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) v los
Estados Financieros Trimesirales correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2615 no
habian sido entregados ante esta Superintendencia, siendo el 1 de junio de 2015, Ia fecha limite de
entrega de dicho informe.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., dio respuesta a las explicaciones solicitadas, mediante nota con
consecutivo 48942 recibida el 23 de octubre de 2015, en la cual sefialo:

les informamos que efectivamente no habiamos presentado el informe de

actuaifzacron trimestral de nuestra empresa MMD Hotel por los siguientes
motivos:
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biamos sacado la emision a la venta por lo tanto no habia ningtin bono
ijdo y en circulacion.

“S"2—Fsta pendiente en las oficinas de la SMV una solicitud nuestra relativa a
cambio de los términos y condiciones de la emision, por lo tanto tampoco
podemos negociar los bonos mientras el cambio no se autorice. Esta
solicitud contiene el balance interino a junio de 2015 y toda la informacion
detallada de la industria, empresa efc.

3. Reconocemos la omisién en la presentacion de los informes solicitados, y
nos comprometemos a presentar el mismo a mas tardar el 30 de octubre de
20157, (Sic.)

Que el emisor MMD Hotel, S.A., entregé el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) y los Estados
Financieros Trimestrales correspondlentes al 31 de marzo de 2015 el dia 19 de noviembre de 2015,
con una mora de ciento dieciocho (118) dias habiles, siendo el 1 de junio de 2015, la fecha limite de
entrega de dicho informe.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, y con base
en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superlntendenma considera que la mora en la
presentacion del Informe de Actualizacion Tmestm(lN-T) y los Estados Financieros Trimestrales
correspondientes al periodo flnahzadofél 31 de ‘marzo de 3015 no tiene las caracteristicas de
imprevisibilidad e irresistibilidad necesanas _para que- seah eonéld\sfdas como caso fortuito o fuerza

mayor, tal como lo sefala el Arttdﬁto 5 defAcuerdev8~2065~cTef 20 deMunio de 2005.
Por lo anteriormente expuesto Ia Dlrectora de Ia Direccidn de’ Super*{nsmn del Mercado de Valores;
;‘ ;f‘ > *, = ‘.
.x:; ) / _;: - S;' r % ?" 4?‘:‘ o ‘L‘e, "”“m'l \i
Pinnt g RESUELVE « A 3 '
f : .,_:g;’ f %:.; eﬁ’ ,‘& o

PRIMERQO: IMPONER MULTA de tres mvg galboas (B:’ ?;5000 00) al emrsor* MMD Hotel, S.A., por ia
mora de ciento dieciocho (1 18) idias habiles %Tﬁ‘:’lé«presenta@mn dei Informe die Actualizacion Tnmesuai
(IN-T) y los Estados Fm‘ancreros Tnmestrale&correspoedlentes al penodofflnallzado el 31 de marzo
de 2015. AR Y ,s- ; :

SEGUNDQ: Se advierte a Ia parte mteresada que corft’ra esty, R*ésolumon cabe el Recurso de

Reconsideracion y/o Apelacnon dentre de los‘"cmcd"‘(B/ dlas hab1lés siguientes a la fecha de su
notificacién.

e

FUNDAMENTO LEGAL.: Ley del Mercado de Valores; Acuerdo 2-2000 de 28 de febrero de 2000
Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000; Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 vy
Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

( J7%&daH. Vigrena S.
Directora de Supervision a.i.

/dm )
QEP(RLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL BERCADO
DE VALORES

Es copia del eriginal que reposa en los
archives de la Superinicndencia

Panama, ‘I de 3 de ,’:!Dl@

rardin Geners!
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.- 72
De 05 de febrero de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 12 de 3 de
abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Vaiores™,
crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al Superintendente dei
Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades
con licencia expedida por la Superintendengia,.\_a_si_ngqmmo la de imponer las sanciones que establece
la Ley del Mercado de Valores. o T

Que mediante Resolucion No. SMY-390-1 5 ;de,-zzl!degjgpio}de 2015 se delegé al Director (a) de la
Direccion de Supervision del Mercado de Valores.la atribticion descrita en el numeral 11 del articuic
14, de la Ley del Mercado de Valores. " "t ST

Que mediante los Acuerdos No.2-2000.de 28 a“ég_ffjéggéféide 2000, No.8-2000 de 22 de mayo de 2000
y No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 1a Supari:ntenﬂenciaf' del*Mercado de Valores adopté las
normas aplicables a la forma y contenido de los Estados -Financieros e Informe de Actualizacion

Anual y Trimestral que deban presentar lag' pi rsonas-sujetas a reporte.”
: *:b.’ - ;?3 -

Que el Acuerdo No.8-2005 de 20 de jun pt6 criterios. para;la imposicion de multas
administrativas por la mora en la pr sentacion de; Estados /Financieros e Informes za la
Superintendencia del Mercado de Valores. ‘cargo de personas regiét_radas:"o sujetas a reporte.

Que de conformidad con el Articulo 1. del Actiérdo No:8-2005.de 20 de;junio de 2005, Ia mora en ia
presentacion del Informe de Actualizacion Trimestrai o Anual a cargo.de los emisores registradocs se

sancionara acumulativamente asi:

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, ~durante los primeros diez (10) dias
habiles de mora; o

b} Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de
mora;

¢) Mulia de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los siguientes dias
habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00) por informe
mMoroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005.
la Direccion de Supervision remitié el 21 de octubre de 2015 correo electrénico al emisor MMD Hotei,
S.A., solicitandole, las explicaciones por las cuales el Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) y los
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al periodo finalizado ei 30 de junio de 2015, no
habian sido entregados ante esta Superintendencia, siendo el 31 de agosto de 2015, ia fecha limite
de entrega de dicho informe.

Que el emisor MMD Hotel, S.A., dio respuesta a las explicaciones solicitadas, mediante nota
recibida el 23 de octubre de 2015, en la cual sefialéd:

“... les informamos que efectivamente no habiamos presentado el informe de

actualizacion trimestral de nuesira empresa MMD Hotel por los siguientes
motivos:
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Flnabiamos sacado la emision a la venta por lo tanto no habia ningan bono
ido y en circulacion.

ta pendiente en las oficinas de la SMV una solicitud nuestra relativa a
cambio de los términos y condiciones de la emision, por lo tanto tampoco
podemos negociar los bonos mientras el cambio no se auforice. Esta
solicitud contiene el balance interino a junio de 2015 y toda la informacion
detallada de la industria, empresa efc.

3. Reconocemos la omisién en la presentacién de los informes solicitados, y
nos comprometemos a presentar el mismo a mas tardar el 30 de octubre de
2015”. (Sic.)

Que el emisor MMD Hotel, S.A., entregé el Informe de Actualizaciéon Anual (IN-T) y los Estados
Financieros Trimestrales correspondientes al 30 de junio de 2015 el dia 19 de noviembre de 2015,
con una mora de cincuenta y tres (53) dias habiles, siendo el 31 de agosto de 2015, la fecha limite de
entrega de dicho informe.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor MMD Hotel, S.A., de ser previamente oido, y con base
en sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia considera que la mora en ia
presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T) y los Estados Financieros Trimestrales
correspondientes al periodo finalizado-€1"30 de- ~jya’i3”fde&2015, no tiene las caracteristicas de
imprevisibilidad e irresistibilidad neeésarias para que sean-consideradas como caso fortuito o fuerza
mayor, tal como lo sefiala el Articlilo 5 del Acuerde-8-2005 de 26 dévjunio de 2005.

¥

Por lo anteriormente expuesto, la Direttora de la Direccion de Supervision del Mercado de Valores;
,:’, o s "‘*\ i

B/S, lemisor' MMD Hotel, S.A., por la
ngaj%prééjér_@f%}ién del Informe de Actualizacién Trimestral
s-correspondientes al periodo finalizado el 30 de junio de

PRIMERO: IMPONER MULTA de tres niil Balboas (B/i ,000.00) al
mora de cincuenta y tres (53) dias habiles
(iN-T) y los Estados Financieros Trimestra

2015 Y

B B
SEGUNDQ: Se advierte a la ‘parte interesada que confra-esta Résolucién cabe el Recurso de
Reconsideracion y/o Apelacion-~dentro de [6s~cinco(5) dias ‘habiles siguientes a la fecha de su

"

notificacion. - .

FUNDAMENTO LEGAL.: Ley del Mercado de Valores; Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000;
Acuerdo No0.8-2000 de 22 de mayo de 2000; Acuerdo No0.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y
Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

.,»7
Zaida H. Llerena S.
Directora de Supervisién a.i.

o REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del eriginal que r:epns_a en les
archives de la Superintendencia

1
Panamé,___L?__d I de ?

Secrekario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. f?é/gi’c?g(g :
V4
De G?S/ de J\‘Z’/XZ/Z&QQ de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.
12 de 3 de abril de 2012, la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 y la Ley No. 23 de abril
de 2015 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores”), crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al
Superintendente del Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar
las actividades de las entidades con licencia expedida por la Superintendencia, asi como
ta de imponer las sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores.

Que mediante Resolucion No. SMV-390-15 de 22 de junio 2015 se delegé al Director (a)
de la Direccion de Supervision del Mereado™de Valores la atribucién descrita en el numeral
11 del articulo 14 de la Ley deLMéfé;do de Valores 'de,ﬁ'_af*namé.

s T T ET ey
Que mediante los Acuerdds No.2:2000-de~28de-~febrero de 260Q, No0.8-2000 de 22 de
mayo de 2000 y No.18?§0Q0,y5§usffn';ditjcacione§, I3 Superintendencia del Mercado de
Valores adopt6 las nofmas, \ébl'aéblesa la forma y c%nteniofb@e_ﬁl,péﬁE“st‘ados Financieros e
Informe de Actualiz‘%cié;}f“A ual (INF)y Trimesffal (IN-T)~que deban presentar las
personas sujetas a; rgpyoy;e;’i P ‘?’%'&" R TR

XS

L

T 3
o et A et
i

i i “'~ ; &i f.‘;"‘r\ P :‘, 'P‘ o ij ""« : 5 Bad
Que el Acuerdo Nogsf‘gog"s de 2Qg§e€§iynio“dé‘ 2005, e%tapjge criterios. para la imposicion de
multas administrativas/por la mora‘enjl3mpresentadior fhé?Estadosiﬁiﬁanci?;ros e Informes

ala Superintendeinic’:jé?ﬂe;l Mercado ;5;‘% Valores 4 car ‘6‘ de personas registradas o sujetas

a reporte. [ | . $ 30

SEaN. - ook -

uerdo No. 8-2005 de 20 de junio del

1; “x.m V* Y
Que de conformidad con ‘el Articulo
36"2;‘ “de ':Est’gadgs Fingncieros © se sancionara
g

2005, la mora “‘x,gén;'t*.ja \ prese
acumulativamente asic -~

s

a) Multa de CINCUENTA BAIZBQ@S (B/.50.00) por.dia, durante-los primeros diez (10)

s T \.\ S
dias habiles de maora;

i,

b) Multa de CIEN BALBOKS{BJJ 00.0‘;}))‘ por dia, dg;ant‘gilos siguientes diez (10) dias
habiles de mora; T g T

c) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los
siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B£.3,000.00) por informe moroso.

Que el emisor Empresa de Distribucion Eléctrica Metro- Oeste, S.A., presentd el 7 de
mayo 2015 su Informe de Actualizacion Anual y Estados Financieros Anuales
correspondiente al 31 de diciembre de 2014, y cuenta con veintidos (22) dias habiles de
mora, siendo el 31 de marzo de 2015, la fecha limite de entrega para estos informes.

Que en virtud de lo establecido en Articulo 1 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de
2005, la Direccién de Supervision solicitd, mediante correo electrénico el 8 de mayo 2015,
que el emisor diera las explicaciones sobre la mora en la remisién de dicho documento a
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el emisor remitié explicaciones a través de correo electronico el 8 de mayo 2015, en
la cual sefialo lo siguiente:

“...Los mismos fueron emitidos fuera del plazo establecido
para ello, en virtud de la existencia de un hecho subsecuente
que fue base para opinion calificada en el Estado Financiero
2014 a juicio de loa auditores externos, mismos que tomaron

21
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hasta el dia 30 de abril para emitir los estados financieros,
documentos que, para su formalizacién debida fueron
presentados a la junta Directiva, el dia de hoy. El hecho
subsecuente fue notificado a la Comision de Valores mediante
Nota No. DIR-083-2015, y consiste en la emisién de la
mediante Sentencia No0.254-12 de 27 de marzo de 2015,
notificada mediante Edicto de 30 de marzo 2015, por la Sala
Primera de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia, mediante
la que resuelve los recursos de casacion interpuestos por la
Empresa de Distribucion Metro Oeste, S.A. contra la
Sentencia de 12 de abril de 2012 emitida por el Primer
Tribunal Superior de Justicia de Primer Distrito Judicial de
Panama, dentro del Proceso Ordinario de Mayor cuantia que
Samba Bonita Power & Metal, S.A. le sigue a la Empresa de
Distribucién Eléctrica Metro Oeste, S.AA. y la Empresa de
Distribucién  Eléctrica  Chiriqui, S.A. y entre otras
declaraciones, condena a la Empresa de Distribucion
Eléctrica Metro Oeste, S.A. v la Empresa de Distribucion
Electrica Chiriqui, S.A. a pagar la suma de veintitin millones
de balboas con 00/100(B/.21,000,000.00)a la demanda
Samba Bonita Power & Metal, S.A., mas la suma de un millén
ochenta y cuatro mil setecientos cincuenta balboas con
00/100 (B/.1,584,750.00)en concepto de costos... (sic).

1w e

Que habiéndose dado Ia opor;uﬁﬁég al emis,’o?ﬁé‘;se?p’reyiamente oida, y con base en
sus atribuciones legalmente“confetidas, esta-Superintendentia_del Mercado de Valores
considera que la mora ,eﬁ‘_,,!a"Qreséntaei-érr’d’él‘*l’nfemiejde Actualizacion Anual y Estados
Financieros Anuales .Cortéspondiéntesx al 3% de diciembre de~ 2014, no tiene las
caracteristicas de imgrevisibilid4d e irrésistibilidad necesarias para.gug sean consideradas

como caso fortuito ¢ fuerza mayor, -tal{gf"a%o lo sefialzrel Artictlo 5 del Acuerdo No. 8-2005
2 A g o j’ i i S ‘,,‘!" R % y
de 20 de junio de 2005, - s : m.} © A 8 -
Por lo anteriormegnte;ex;ppesto, la.Directora de’la Direcgién de Superision del Mercado de
Valores; Poeii g & %}f z o
{ ot . 24IRESUELVE:: : ,
‘ i e e W ;

% g i :';

({B/.1800.00) al emisor Empresa de
Distribucion Eléctri’qa,fl!l_lé‘t,{ro- Oeg{té‘_fﬁﬁ,.g?‘;_ porla ‘r%g;g de veintidos (22) dias habiles en
la presentacion del, Informe, de Actualizacion ‘Antial’ y Estados Financieros Anuales

correspondientes al ﬁgrip.do:‘ﬁn‘aligad%eﬁﬁ%é;f&?ﬁéiﬁﬁre 2014,

SEGUNDO: Se advierté. a la- parte “interesada’ que -contra esta Resolucion cabe el
Recurso de Reconsideracioh-y/o Apelacién dentro de los cirico’ (5) dias habiles siguientes
a la fecha de su nofificacion.  "-._ - o

FUNDAMENTO LEGAL: Ley del Mercado de Valores; Acuerdo No. 2-2000 de 28 de
febrero de 2000; Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo del 2000; Acuerdo No. 8-2005 de 20
de junio del 2005,

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es capia del original gue reposa en los
urchives de ja Superintendencia

F’anzﬁ, 24 Me_/ 2 !50

Secifeéarie General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 7'5~_29/¢
De o< de_ o Lowr NO— de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, vy

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.
12 de 3 de abril de 2012, Ia Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 y la Ley No. 23 de abril
de 2015 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores”), crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al
Superintendente del Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar
las actividades de las entidades con licencia expedida por la Superintendencia, asi como
la de imponer las sanciones que establece Ia Ley del Mercado de Valores.

Que mediante Resolucién No. SMV-390-15 de 22 de junio 2015 se delegé al Director (a)
de la Direccion de Supervision del Mercado de Valores la atribucién descrita en el numeral
11 del articulo 14 de la Ley del Mercadedé Valoies de-Ranama.

£ oo ™
f 5 3

1

TN W S o
Que mediante los Acuerdos”No.2-2000. de 28“de~febfe1?a§de5@00, No0.8-2000 de 22 de

o,

mayo de 2000 y No.18—2@5(1}‘é§ suéfrhodifr'c‘aci’“é"ﬁ‘é'stﬂa Sﬂperinten%iqncia del Mercado de

Valores adopt6 las nor}ﬁas! liéabies a lasfémiaty.contenido de los\Estados Financieros e
Informe de Actualiz§cién,\ nual (IN*A) y Trimestral (IN-F), qq*éfgcjekgan presentar las
personas sujetas a reporte; / :%&% i

Fanre

S

e
eod

AN
Que el Acuerdo N ,.8—%6/ ) de Zg,gde‘_jﬁgio* de 2905, establegriterigs fpg‘aﬁa I‘g imposicién de
multas administragiva’é}ﬁe la mor\é\ebkla pfegeritaci’én,rgggg-.stados* ’iﬁan_cieiros e Informes

giélfwlercadé e \?Jpr‘és a;;cggé%ﬂe’ person ﬁs%@j‘stréadas o sujetas

o

X i
ala Superlntenc:leg'n::@'~ ar
a reporte.

; g S
I I S
H T——

pove

,,,,, ~
R %

5 Do Aty g

P -
Que de conformidad;con el Articuld

eI eBds Aclierdd No. 8-2005.de 20 de junio del
2005, la mora ‘er;,,,.\la‘% presentagci

- 2305, o . . f . ”
fi~ de Estados Flnancgefrgq se sancionara
acumulativamente asi‘:\i\"\,\“a A : /e
e

! }

o

et
i

S % S £
Y ¥ Y $ 47 RN

§
% Py 7

A S S
K ': e F ff N .
uran g‘TQs primeros diez (10)

y L 5, e
a) Multa de CINCHEQ@QALQOAS%B@Q;OQ)@% dia,
dias habiles de migray,” /- Pl

t

S, L ]
- ot ; i

~
oA~ -y .

\ (5 ; S ),\ I ’ :\: :;; / f!’é - - - )
b) Muilta de CIEN BALBOAQ"(\B’;’. 100.0@)@95 dia, durange,.alos siguientes diez (10) dias

habiles de mora; .,

™
5 panre>
PR

D s e

c) Muita de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los
siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.

Que el emisor Scotiabank (Panama) S.A., (antes Banco Citibank (Panama), S.A)
presentd el 15 de mayo 2015 su Informe de Actualizacién Anual y Estados Financieros
Anuales correspondiente al 31 de diciembre de 2014, y cuenta con veintiocho (28) dias
habiles de mora, siendo el 31 de marzo de 2015, la fecha limite de entrega para estos
informes.

Que en virtud de lo establecido en Articulo 1 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de
2005, la Direccioén de Supervisién solicité, mediante correo electrénico el 14 de abril 2015,
que el emisor diera las explicaciones sobre la mora en la remisién de dicho documento a
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el emisor remitié explicaciones a través de correo electrénico el 28 de mayo 2015, en
la cual sefialo lo siguiente:

“...Las razones por la enirega tardia del Informe de
Actualizacion Anual y de los estados financieros auditados al
31 de diciembre de 2014 de Banco Citibank (Panama), S.A. y

23
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Subsidiarias, no se realizé al 31 de marzo de 2015 fue porque
a esa fecha aun no se habia concluido el proceso de auditoria
de estados financieros debido a que estabamos junto con
nuestros auditores externos revisando la implementacion de
la adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF), tal cual habia sido solicitada por
la Superintendencia de Bancos de Panama, a través del
acuerdo 6-2012, con respecto a la presentacion de los
estados financieros del ejercicio que concluyo al 31 de
diciembre 2014.

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor de ser previamente oida, y con base en
sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia del Mercado de Valores
considera que la mora en la presentacion del Informe de Actualizacién Anual y Estados
Financieros Anuales correspondientes al 31 de mayo de 2015, no tiene las caracteristicas
de imprevisibilidad e irresistibilidad necesarias para que sean consideradas como caso
fortuito o fuerza mayor, tal como Io sefiala el Articulo 5 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de
junio de 2005.

Por lo anteriormente expuesto, la Directora de Ia Direccién de Supervision del Mercado de
Valores;

RESUELVE:

PRIMERO: IMPONER MULTA de Dos Mil Setecientos (B/.2,700.00) al emisor
Scotiabank (Panama) S.A., (antes-Bafico Ctibarik( anama), S.A.) por la mora de

veintiocho (28) dias habiles ?m en la Q’r?;é“gr"}ta,cién el Informe de Actualizacién
Anual y Estados Financieros” An

r-ié-\s}corres yondientes>dl périodo finalizado el 31 de
e S SRS

)a
diciembre 2014. V2
/ @? /ii: * d oy

\ N\
SEGUNDO: Se advigt '\a:"l';//;’aarté interesada an“e cont@@fé}g\Resolucién cabe el
Recurso de Reconsi eracion, fo-Apelacin deptro de: asci_ncm(_f‘:)“d as habiles siguientes
a lafecha de su notifiga_ic_i,c'm/ e o «*‘“’; B "I W M
oS : AT \\ \,'vj
FUNDAMENTO LEGAL} {Ley delN @ cuerdo tﬁé. 2-2000 de 28 de

) roado %2‘2?5(6%5 /
febrero de 2000; Ac&fd6| No. 8-200 fae» majo 4&f 2000; Ac&ei’?a:é.";\lc%. 8-2005 de 20
§ ‘ { ~ B .?: Py

e
Ve

de junio del 2005.| | 0 e
x,...w-»g‘ 3 f H .
11y i~ i
’ " LI
Y QUMPLASE/D;
» e ks ,-..il; == : v g i
e or de'Stipérvision” ff} N f’f
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.-112-16
De 04 de marzo de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus faculiades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.
12 de 3 de abril de 2012 y la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante Ia “Ley del
Mercado de Valores”), crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la
“Superintendencia’).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercadg de Valores de Panama atribuye al
Superintendente del Mercado de-~¥alores la facultad‘“de examinar, supervisar y fiscalizar
las actividades de las entidadés;con licencia; expednd’a\ \?* Superintendencia, asi como

la de imponer las sancm};\e‘é que: e’stablece la_ka deLMercad e Valores
/

x
Que mediante ResolucmmNo SMV-39’€) 1508 224de jumo de 2015 se delegé al Director
(a) de la Dlrecc:lon de Shpemswn de{;~ Mercado i&de Valeres la a’crlbucnon descrita en el
numeral 11 del artrculo 14 de{a Le%d%erigg&de Valores

Que mediante les Acuerdos No 2:2000. dg28- de febregb de 2@00 ‘Noi8-2000 de 22 de
mayo de 2000 y No “8-«2000 dd" 11%>Qe=>octubre de 2@9@ la Superrntendencua del Mercado
de Valores adoptd. ‘las normas Lafaht:xat‘iires a~la Bfcarma y contenido 'de los Estados
Financieros e fnfenne de Actuah dion ‘?Enmestral que deban presentar las
personas su;etas a rep ne &» 5

a ;
Que el Acuerdo No% 2005 de 20 de!jumo,de 2005§§adopto cnterlos para la imposicion de
multas admlnlstraﬁ‘gas p@r la mora: e‘n&{a presentacfgﬁ“’de Estados Financieros e Informes

la Superintendeneia del Mercadoad rValoresra- ca[go de personas registradas o sujetas
a reporte V"‘z‘ ot ek & e -

"v

o

Que de conformidad con el Amculo 1 del Acuerdo No 8- 20054de 20 de junio de 2005, la
mora en la presentacion del lmfgfme de” Actuahzacnon Tnmestral 0 Anual a cargo de los
emisores regisirados se sancmnara-acumuiatwamente &si:

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, durante los primeros diez (10)
dias habiles de mora;

b} Multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias
habiles de mora;

c) Mulia de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, duranie los
siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 1 del Acuerdo Nc.8-2005 de 20 de
junio de 2005, la Direccién de Supervision remiticé el 10 de febrero de 2015 correo
electrénico al emisor UHR DEVELOPMENT INC., solicitandole, las explicaciones por las
cuales el Informe de Actualizacién Anual (IN-A) y los Estados Financieros Auditados
correspondienies al periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron presentados el
21 de abril de 2014, con una mora de trece (13) dias habiles, siendo el 31 de marzo de
2014, la fecha limite para la entrega de dicho informe.

Que el emisor UHR DEVELOPMENT INC., dio respuesta a las explicaciones solicitadas,
mediante correo electrénico recibido ef 11 de febrero de 2015, en la cual sefalé lo

siguiente:
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“..la demora en la presentacién del reporte anual al 31 de
diciembre de 2013 se debié a circunstancias internas. FEl
representante legal estaba fuera del pais para firma la declaracion
furada y el respectivo reporte.”(Sic).

Que habiéndose dado Ia oportunidad al emisor UHR DEVELOPMENT INC., de ser
previamente oido, y con base en sus atribuciones legalmente conferidas, esta
Superintendencia considera que la mora en la presentacion del informe de Actualizacién
Anual (IN-A) y los Estados Financieros Auditados correspondiente al periodo terminado el
31 de diciembre de 2013, no tienen las caracteristicas de imprevisibilidad e irresistibilidad
necesarias para que sean consideradas como caso fortuito o fuerza mayor, tal como lo
sefiala el Articulo 5 del Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005.

Por lo anteriormente expuesto, la Directora de la Direccién de Supervision del Mercado de
Valores;

RESUELVE:

PRIMERO: IMPONER MULTA de Ochocientos balboas (B/.800.00) al emisor UHR
DEVELOPMENT INC., por la mora de trece (13) dias habiles en la presentacion del
Informe de Actualizacién Anuglt«('lN:'ﬁ)’""__Q‘f“'ﬂes.{,& Estados Financieros Auditados
correspondientes al 31 de diciembre de 2013. ~ ™~
// i ’ s Sk ,
SEGUNDO: Se advierté - a la hpanevfiﬁfe“'r'éé’a‘daw\quef contra ‘esta Resolucién cabe el
Recurso de Reconsid@raéi%nj“'y’éofﬁpqéaeién @Jentr;o‘bde‘lbskginco (5)"dias habiles siguientes
B3 N T, s B

Rt

e T
a la fecha de su notificagion. ~~ = . , :
L

.,

;f T _fj‘ T T 1 P T * E
FUNDAMENTO LEGAL: ey del MerSsdifie/aiores, Loy 23 3 Acuerdo 2-2000 de 28 de
febrero de ZOOO;IAgg?g_erd*o No.8:2006, de 22 “qufrfé de 2000; Acuerdo No.18-2000 de 11
de octubre de 2006'y @cuerdo%j&!?@ 005" da 2Q dejugiio de 2005, con sus respectivas

_ -2
modificaciones. { ?%f{/ LN

‘h &

5 g &
g e o

* K :ﬁ e ‘?‘i‘f?;
i —"‘N@?TIFIQUES%%
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCIONSMV No. //3-/{

pe < ge A/f'a/?.(z,;@"’ de 2016.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, vy

CONSIDERANDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.
12 de 3 de abril de 2012, la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 ¥ la Ley No. 23 de abril
de 2015 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™), crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”).

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al
Superintendente del Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y fiscalizar
las actividades de las entidades con licencia expedida por Ia Superintendencia, asi como
la de imponer las sanciones que establece la Ley del Mercado de Valores.

Que mediante Resolucién No. SMV-390-15-de-22-de_junio de 2015 se delegé al Director
(a) de la Direccion de Supervisioh del Mercade de Valores la atribucién descrita en el
numeral 11 del articulo 14 /gg"ié Ley.del Mercado de Valores de Panama.
Que mediante los Acye{dps,.ﬁlb.zfzﬁao,,de 28,de febrero de 20,0‘0;( No.8-2000 de 22 de
mayo de 2000 y No.18-:2000 'Yxs’fxs mddificaciones,*la: Superintendencia del Mercado de
Valores adoptd ias riormas’ z;p‘licables;a%;la forma %?gb;te_nido‘dg los Estados Financieros e
Informe de Actuaflizagiéh;‘Anug{, (INfﬁﬁygTﬂmbsfral"(gu—T) ‘que. deban presentar las
personas sujetas areporte. . - & T : '
Que el Acuerdo f\loﬁ-ZOjOS de 2%7 dgé_}jubia «de 2005, gstablece criterios para la imposicion
de multas admip::\iétrgtiv;as por la rfjjér;a? en Ia"p-es;é:ntacién de :Estados Financieros e
Informes a la Superintendencia de] Mércado de alares a cargo de personas registradas o
sujetas areporte}, . | b R s
% A R 3 Lo 3

Que de conformidad con él Ar‘ticqlg%’f”gelzfpitada ,A?é%egdo No..8-2005 de 20 de junio de

tdcioh de ‘Esfados Financieros se sancionara

ta

)
2005, la mora ‘en Ja “presentasi \
acumulativamente asi; . “"%ﬁfixgi% s

a) Multa de CINCUENTA BALBOAS-(B/.50.00)por dia, durante los primeros diez (10)
dias habiles de mora; = L S

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/160.00).por.dia; dlrante los siguientes diez (10) dias
habiles de mora;

c) Multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los
siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.

Que el emisor UHR DEVELOPMENT INC., presento el 29 de junio de 2015 su Informe de
Actualizacién Trimestral y Estados Financieros Trimestrales correspondientes al 31 de
marzo de 2015, con mora de veinte (20) dias habiles, siendo el 1 de junio de 2015, la
fecha limite de entrega para estos informes.

Que en virtud de lo establecido en el Articulo 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de
2005, la Direccién de Supervision solicité, mediante correo electronico el 15 de enero de
2016, que el emisor presentara las explicaciones por la mora en Ia remisién de dicho
documento a la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el emisor UHR Development Inc., no presentd respuesta a las explicaciones
solicitadas por esta Superintendencia mediante correo electrénico del 15 de enero de
2016, por lo cual esta Superintendencia procedio a ilamar al emisor el 21 de enero 2016,
recibiendo como respuesta que la persona encargada no se encontraba disponible.

N
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el 18 de Febrero de 2016, la Direccién de Supervision reitera el correo electrénico el
enero de 2016, y procede a llamar nuevamente al emisor registrado, recibiendo por

tespuesta que la persona encargada no podia atender la llamada.
N

Que el emisor UHR Development Inc., remiti explicaciones a través de correo
electrénico el 18 de febrero 2016, en el cual sefialé lo siguiente:

... 'El deadline de informe trimestral de marzo de 2015 era el 1°. de
Jjunio 2015 pero lastimosamente lo presentamos el 29 de Junio 2015.
La demora se debi6 a la obtencién de Ia firma del representante legal
en el documento. ..."(sic).

Que habiéndose dado la oportunidad al emisor de ser previamente oida, y con base en
sus atribuciones legalmente conferidas, esta Superintendencia del Mercado de Valores
considera que la mora en la presentacion del Informe de Actualizacién Trimestral y
Estados Financieros Trimestrales correspondientes al 31 de marzo de 2015, no tiene las
caracteristicas de imprevisibilidad e irresistibilidad necesarias para que sean consideradas
como caso fortuito o fuerza mayor, tal como lo sefiala el Articulo 5 del Acuerdo No. 8-2005
de 20 de junio de 2005.

Por lo anteriormente expuesto, la Directora de la Direccién de Supervisién del Mercado de
Valores;

RESUELVE:

PRIMERO: IMPONER MULTMg,ﬁQuinieﬁié‘s:*éEib‘\oag (B/.1,500.00) al emisor UHR
DEVELOPMENT INC., por-fora de, veinte 'L(ZQ);:{dj’as\;héﬁte\s en la presentaciéon del

Informe de Actualizacién '[nimestféf?éstadawﬁna@iﬁ@é Trimestrales correspondientes
al periodo finalizado el 31 6é,giaz0’€§; 2015+ » *’\\ %

»

~.

‘{u,\"‘\. & = & \‘\. \‘\ Y

SEGUNDQ: Se acfi{/ierté-\fafla partes teresacﬁgqge confpi esta Resolucién cabe el
Recurso de Recor;sigie_gééié’ﬁ ylgApel c-ébgi’é‘nt'ggid"é los,ginco'(5) dias habiles siguientes
aia fecha de su nptiﬁbaci?{'!. B 3 A & ™ol S

Y
B

b g M Yio ool : Y

4 A

o) " Y. 1%
FUNDAMENTO LEG’A;LJ; Ley dé‘ﬁ%ér&ade»de}yaio;ggsaAcuerdog No. 22000 de 28 de
febrero de 2000;]Acuerdo No. 8-2000dé 22 dé mayd del 2000; }?\cuerdq 18-2000 de 11

-

de octubre de 2000} Acuerdo No. 82005 de 20 de iyiio  gel 2005.
Voo ‘\' . L Y o
\ NOT -glauesg%-quglauEge COMPLASE
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION SMV No. j(5]. /(,
(De 21 de Marzo de 2016)

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacion y
cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacion, crea la Superintendencia del
Mercado de Valores, reforma el Decreto Ley 1 y la Ley 10 de 1993 y dicta otras
disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que sc desarrollard mediante un sistema de
administracion de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la
eficiencia las normas, los procedimientos y el plan de compensacion aplicables a los
servidores puiblicos al servicio de la superintendencia,

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucion, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucion
las normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores.

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquiriran la calidad de funcionario
de Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditara mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintendencia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracion del Superintendente, el reconocimiento de los
funcionarios que han adquirido la condicion del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucion, seglin se
describe en el Articulo Primero de esta resolucién y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer en calidad de funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, a los siguientes funcionarios que cuenta con dos (2) afos continuos de laborar en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

POSICION| NOMBRE | APELLIDO | CEDULA ' ' CARGO
140 Luria Ulloa 6-66-745 Oficial de Inspeccion y Analisis del Mercado
139 Fabio Hurtado 8-364-341 Oficial de Inspeccion y Analisis del Mercado

40 Luis C. Mena 8-811-1965 Asistente de Contabilidad
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Resolucion SMV- /62/ [bdel 21 de Marzo de 2016

ARTICULO SEGUNDO: La fecha de ingreso a la carrera del funcionario del Mercado de
Valores para el funcionario que se describe en el Articulo primero de esta Resolucion
corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama, a los Veintitn (21) dias del mes de Marzo de dos mil
dieciséis (2016).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
Secretario General

LCdS /ecgg

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAL O
DE VALORES

Es copia del original que reposa en los
archivos de Ia Superintendencia

Panamé, _oJ%— d de 22}

Secredario General
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| REPUBLICA DE PANAMA
o . JUNTA DIRECTIVA
/ SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion SMV No. JD-5-16
de 22 de marzo de 2016

La Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama, en uso de sus
facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Superintendente del Mercado de Valores, Licenciada Marelissa Quintero de
Stanziola, se ausentara de sus labores por vacaciones del 28 al 30 de marzo de 2016.

Que de conformidad con el articulo 12 del Texto Unico de la Ley de Mercado de Valores,
en ausencia temporal del Superintendente, la representacion legal de la Superintendencia
recaera sobre el Presidente de la Junta Directiva. En tales casos, la Junta Directiva
designara como Superintendente Interino a un funcionario de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva

. RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Designar a-la Licenciada LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
como Superintendente Interina del veintiocho (28) al treinta (30)
de marzo:de 2016, o hasta que se reintegre a sus funciones la
Superintendente titular.

Dado en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el veintidos (22) del mes de marzo
del ano dos mil dieciséis (2016).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

e

JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES
Presidente

~clr z
i \\ / (A.;v\}...l’”\..ﬁ;,-\w‘\_,\_‘

LAMBERTO MANTOVANL .-~ .
SUPERINTENDENSIA BEL MERCADO e

DE VALORES - ;7,

B copla def niiginal nua repess gn jos
archives de iz Superintsndengia
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Secretario General
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