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Ministerio Pablico
Procuraduria General de la Nacion

RESOLUCION N° 100
(De 11 de diciembre de 2015)

Que aprueba el Reglamento de Pasantias de los funcionarios
del Ministerio Publico

LA PROCURADORA GENERAL DE LA NACION,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que a partir del 2 de septiembre de 2011, se implementé el Sistema Penal Acusatorio en
las provincias de Coclé y Veraguas y, posteriormente, en las provincias de Herrera, Los
Santos, Bocas del Toro y Chiriqui, de forma escalonada;

Que el nuevo Sistema Penal Acusatorio otorga al Ministerio Publico un papel protagénico
en el ejercicio de la accién penal, por lo que incorpora una nueva concepcién metodoldgica
para el tratamiento de los conflictos penales, implicando cambios en los paradigmas
institucionales y en el modelo de gestién, asi como la necesidad de un replanteamiento en
la cultura organizacional de esta Institucion;

Que de conformidad con el contenido del articulo 24 de la Ley N° 1 de 6 de enero de 2009,
que instituye la Carrera del Ministerio Publico, se deberan implementar programas de
capacitacion y de desarrollo integral dirigido a sus funcionarios, con la finalidad de mejorar
la gestién institucional,

Que el articulo 74 de la Ley N° 1 de 6 de enero de 2008, faculta al (la) Procurador (a)
General de la Nacién, a reglamentar el contenido de la referida Ley; en consecuencia,

RESUELVE:

PRIMERO: Aprobar el Reglamento de Pasantias de los funcionarios del Ministerio
Publico, cuyo texto se anexa a la presente Resolucién.

SEGUNDO: Esta Resolucién rige a partir de su promulgacion.
FUNDAMENTO LEGAL:  Articulos 23, 41 y 74 de la Ley N° 1 de 6 de enero de 2009.

Dada en la ciudad de Panama, a los once (11) dias del mes de diciembre de dos mil
quince (2015).
CUMPLASE y COMUNIQUESE. PROCURADURIA GENERAL DE LA NACION
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=4/ Republica de Panama
BTN Ministerio Publico
procuranuRls  Procuraduria General de [a Nacién
GEMERAL
DE LA NACION

REGLAMENTO DE PASANTIAS

El presente Reglamento establece las directrices sobre la planificacion,
programacion, evaluacion, tutoria y direccién de Pasantias en las provincias donde
se ha implementado el Sistema Penal Acusatorio.

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones Generales

Articulo 1.  Para los efectos de este Reglamento se considerara:

Pasantias. Se entiende por pasantias, el conjunto de actividades
formativas de caracter practico que realiza el funcionario del Ministerio
Publico (pasante), por un tiempo determinado, en los despachos donde
se ha implementado el Sistema Penal Acusatorio que le pefmite
observar, entrevistar y tener un contacto directo con la realidad sbcial
e institucional.

Reglamento de Pasantias. Conjunto de normas adoptadas mediante
Resolucién, que regulan el Programa de Pasantias en las provincias
donde se ha implementado el Sistema Penal Acusatorio.

Unidad Coordinadora. Es la encargada de elaborar y llevar a ¢abo
la ejecucion del programa de pasantias.

Tutor. Funcionario designado por el Fiscal Superiar o Fiscal
Coordinador, de la sede en la que el pasante desarrolla &l progrlama
de pasantia, responsable de supervisar y evaluar el desarrollo dé las

pasantias, para lo cual se apoyard en los jefes de las démas
secciones.

Pasantes. Funcionario del Ministerio Piblico que participa en el
programa de pasantia, previo cumplimiento de los requisitos exididos
en el presente Reglamento. El programa de pasantias se realizd por
niveles, conforme a las funciones de cada cargo. Se fncluyen los
funcionarios de investigacién y los administrativos.

Convenio de Pasantia. Documento que establece uha reldcion
ensefanza y aprendizaje entre el Ministerio Publico y el funcionario,
donde se definen objetivos comunes y compromisos entre ambos, asi
como la duracién, funciones, acciones generales, reconotimiento y/o

ayudas por parte de la institucién, para que el funcionario que realice
sus pasantias.
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Articulo 3.

Articulo 4.

Articulo 5.

CAPITULO SEGUNDO

Objetivos de las Pasantias

supervision y asistencia de un tutor y se regirdn por las normas
establecidas en este Reglamento.

Objetivo General. Lograr que los funcionarios del Ministerio Puablico
adquieran experiencia practica en el modelo de procesamiento del
Sistema Penal Acusatorio, mediante un acercamiento en las labdres
diarias que se realizan en las circunscripciones territoriales én donde se
ha implementado (Ley N°63 de 2008), con la finalidad de

complementar la formacién para asumir los roles que este sistéema
requiere.

Objetivos Especificos. Son objetivos especificos de las pasantias:

a) ldentificar los roles de los intervinientes del Sistéema Pénal
Acusatorio, particularmente los correspondientes al Ministerio
Publico.

b) Reforzar y optimizar los conocimientos adquiridos por el funcionario
pasante en el proceso de formacion académica sobre el Sistéma
Penal Acusatorio.

¢) Relacionar al pasante con las actividades propias del Ministerio
Publico, segun el Cédigo Procesal Penal y el Modelo de Gestion,

d) Permitir que el pasante conozca, en la practica, cémo se
desarrollan las actividades del rol al cual corresponde la pasantia
dentro del Sistema Penal Acusatorio.

e) Aplicar los procedimientos propios del rol de la pasantia, en casos
reales. : ‘

f) Integrar los conocimientos adquiridos en las adciones de
capacitacion institucional, presencial y virtual, con el Programa de
Pasantias.

g) Evaluar las habilidades, destrezas, aptitudes y técnicas adquiridas
durante el programa de pasantias en el Sistema Penal Acusatorio.

CAPITULO TERCERO

Requisitos para realizar las pasantias

Requisitos Indispensables:

a) Ser funcionario del Ministerio Publico de caracter permanénte,
interino o ad honorem.

b) Cumplir con los requisitos propios para ocupar el cargo equivalente
a la pasantia.

c) Contar con conocimientos basicos del Codigo Procesal Penal {Ley
N° 63 de 2008) y Modelo de Gestion para el Sistema anal
Acusatorio.

d) Tener buen manejo de los programas de informética basica.
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e) Haber completado los cursos teéricos y virtuales ins)
correspondientes al cargo objeto de la pasantia.

CAPITULO CUARTO

De las obligaciones del Pasante

Articulo 6. Los pasantes deben realizar todas las actividades inherentes al cargo
correspondiente al tipo de pasantia, en los distintos servicios
contemplados en el Modelo de Gestién del Ministerio Publico, para lo
cual se debe contar con la debida accién de personal en la que sg le
asignen funciones.

Articulo 7. Son deberes del pasante:

a) Realizar el Seminario de Induccién de Pasantias y Modelo de
Gestion.

b) Cumplir con las actividades sefialadas en el plan de trabajo de sus
pasantias.

c) Acatar lo contemplado en el reglamento interno, hormativas,
horarios o cualquier otra disposicién del Ministerio Publico.

d) Mantener una conducta acorde con la ética y la moral que respdnda
a las exigencias personales y profesionales.

e) Llevar un registro de las actividades desarrolladas vy las observadas
de acuerdo con lo pautado en el plan de trabajo.

f) Elaborar un informe final sobre las actividades realizadas eh la
pasantia.

Articulo 8. Son derechos del Pasante:

a) Recibir licencia con sueldo por el periodo que dure la pasantia.

b) Recibir de la Unidad Coordinadora de Pasantias, la informacion y
apoyo requerido para ser ubicado en la sede del Ministerio Publico
donde realizara la pasantia.

¢) Recibir asistencia y orientacion por parte del tutor, tanto en el
desarrollo de las pasantias como durante la elaboracién del informe
final.

d) Conocer el plan de evaluacién que sera aplicado a las pasantias.

e) Conocer los resultados de la evaluacion obtenida

f) La Institucion cubrira los gastos de alimentacién, hospedaje vy
transporte segln la disponibilidad presupuestaria.

CAPITULO QUINTO
De los Tutores de las Pasantias
Articulo 9. La pasantia sera realizada bajo el seguimiento, orientacién, supervisién
y evaluacién de un tutor que labore en la sede del Ministerio Publico
donde se realizara la pasantia, el cual debe tener por lo menos un afio

de experiencia laboral en el Sistema Penal Acusatorio.

Articulo 10. Los tutores tendran las siguientes responsabilidades:



No. 27943-A

Reglamento de Pasantias

Articulo 11.
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a) Orientar y asesorar al funcionario pasante en i\’-‘
desarrollo del programa de pasantia. N\

b) Proporcionarle la informacion requerida para el de «
pasantia.

c) Introducir al pasante en los servicios del nuevo modelo de gestion
para el Sistema Penal Acusatorio, en que se desarrolla la pasanha

d) Elaborar conjuntamente con la Unidad Coordinadora el plan de
trabajo que regira las actividades del pasante

e) Supervisar y evaluar al pasante en la ejecucion del plan de trabajo
durante su estadia en la sede regional respectiva, a través de los
instrumentos disefiados por la Unidad Coordinadora.

f) Reunirse diariamente al final de cada jornada con el pgsante, & fin
de darle seguimiento al plan de trabajo.

g) Informar al Fiscal Superior o Fiscal Jefe de Unidad, cualqmer
irregularidad que afecte el desarrollo de la pasantia.

h) Realizar la evaluacion del pasante y presentarla al Fiscal Superior o
Fiscal Jefe de Unidad.

CAPITULO SEXTO

De la Coordinacion de las Pasantias

Unidad Coordinadora. La Unidad Coordinadora esid a cargo del
Departamento de Carrera del Ministerio Pablico, la cual se apoyara en
la Oficina de Implementacién del Sistema Penal Acusatorio, en
coordinacién con los Fiscales Superiores y/o Fiscales Coordinaddres,
de la sede en la que se realiza la pasantia.

Atribuciones. Son atribuciones de la Unidad Coordihadora,. las
siguientes:

1. Planificar, coordinar, supervisar y evaluar la ejecucién del progiama
de Pasantias.

2. ldentificar la demanda para los fines de ubicacién de lps pasantes
en las sedes correspondientes.

3. Elaborar el programa de pasantias, que debera contar con el visto
bueno del Despacho Superior.

4. Regular el proceso de asignacién de cupos y conveniog de
pasantias.

5. Requerir de los Fiscales Superiores y/o Fiscales Jefes de Unidad y
Fiscales Tutores, informes que permitan conocer el
desenvolvimiento del Programa de Pasantias respectivo.

6. Planificar las visitas de supervisién de los pasantes en las sedes
regionales.

7. Comunicar a las unidades correspondientes, en los casos que
ameriten, el incumplimiento de los deberes del pasante, a fin de
tomar las medidas que puedan conllevar la suspehsion de la
pasantia.

8. Rendir informe periédico a la Direccion de Recursos Humanos,
sobre el desarrollo y cumplimiento del programa de pasantias.

Fiscal Superior y/o Fiscal Coordinador, tendré las siguiéntes
atribuciones:
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1. Efectuar la asignaciéon de funciones de acuerdo con el
pasantia.

2. Designar al tutor.

3. Fungir como tutor, en los casos que corresponda.

4. Establecer el rol de servicios y turnos que cumplir4 el pasante.

5. Comunicar a la Unidad Coordinadora las irregularidaded suscitadas
en la pasantia, que sean reportadas por el Tutor. .

6. Refrendar la evaluacion del desempefio del pasante, que

comprende la evaluacion del tutor y el informe del pasante.

7. Remitir a la Unidad Coordinadora, informes periédicos sobre el
desenvolvimiento del Programa de Pasantias.

8. Realizar la evaluacion del pasante en los casos que le cdrresporida.

CAPITULO SEPTIMO

Duracion

Duracion. La pasantia se realizard en un término minimo de una (1)
semana y un méaximo de noventa (90) dias, consecutivos o no, en
atencion al tipo de pasantia.

CAPITULO OCTAVO

Del Informe de la Pasantia

El informe final de pasantia es una exposicion basada en las
actividades realizadas por el funcionario pasante durante el {érmina de
la pasantia. Debera ser presentado por escrito y se regira por la
normativa correspondiente, asi como cualquier otra pauta que
recomiende la Unidad Coordinadora de pasantias.

Culminados los dias de pasantias, el informe final debera ser realiz?do
individualmente y entregado a la Unidad Coordinadora de Pasantias,
en un férmino no mayor de quince (15) dias.

CAPITULO NOVENO

De la Evaluacién

El objetivo de la evaluacién es obtener informacién acerca del
desempefio del pasante, durante el desarrollo de las actividades
descritas en el plan de trabajo, busca medir competencias establecitas
en el instrumento para tal fin. Esta evaluacién sera realizada por el tutor

y refrendada por el fiscal Superior o Fiscal Jefe de Unidad de Ia sede
respectiva.

Para la evaluacién del desempefio del pasante, se tomaran en cuenta
los siguientes aspectos:
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1. Conocimiento: Demostrar conocimientos basicos p
efectivamente en la practica. Tener suficiente base J
resolver los problemas del dia a dia. :

2. Capacidad de Analisis y Aplicacién: Demostrar capacidad para
razonar planteamientos de relativa complejidad. Criterios y
razonamientos légicos. Tener capacidad para aportar soluciones
efectivas.

3. Oralidad: Expresar con elocuencia para informar, convenier,
persuadir al auditorio; usar palabras precisas, mostrar conocimiénto
del caso fratado y agilidad en el desarrollo del procesé en unidad
de acto.

4. Responsabilidad: Mostrar compromiso con el desartollo de su
trabajo, a través del conirol y seguimiento de cada una de las
actividades inherentes a su cargo.

5. Iniciativa: Generar ideas y soluciones légicas e innovadoras en su
puesto o area de trabajo que mejoren la eficiencia en el desarollo
de su labor, dentro de la autonomia que le corresponde al cargo,

6. Relaciones Interpersonales: Establecer relaciones basadas eh el
respeto mutuo y la confianza. Asumir la responsabilidad de sus
propios errores.

7. Organizacién del Trabajo: Habilidad para identificar Yy mangjar
oportunamente la prioridades en su trabajo.

8. Trabajo en Equipo: Colaborar con el buen desenvolvimiento del
Despacho. Recibir sugerencias, brindar apoyo y tomar decisiones
en conjunto con otros funcionarios o dependencias para lograr
resultados comunes.

9. Asistencia y Puntualidad: Concurrir y permanecer en el puesio de
trabajo, cumpliendo con el horario establecido.

10.Presentacién y Apariencia Personal: Mostrar prudencia vy
moderacion en el vestir, cumpliendo con la vestimenta adecuada al
area de trabajo vy a la diligencia.

11.0tros que determine la Unidad Coordinadora de Pasantias.

CAPITULO DECIMO
Disposiciones Finales
Articulo 19. E| funcionario del Ministerio Publico que realice pasantias fuera del
perimetro de su sede laboral, se le pagaran viaticos de donformidad
con la disponibilidad presupuestaria.

Articulo 20. El presente reglamento regira a partir de su aprobacién, para todos los
integrantes de la Institucion.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 552-/%
de__ /2 de_polwmébes de2014

[La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No. 44-14 de 24 de enero de 2014, por medio de la cual se
modifica la Resolucion SMV No. 158-13 de 26 de abril de 2013, y la Resolucion No. SMV-
349-12 de 12 de octubre de 2012, el Superintendente del Mercado de Valores resuelve delegar
indefinidamente en la Directora de Registro y Autorizaciones, resolver las solicitudes de
modificacion a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el emisor;

Que Empresas Melo, S.A., sociedad anonima constituida mediante Escritura Publica No. 6863
de 27 de diciembre de 1968, de la Notaria Cuarta del Circuito Notarial de Panama, inscrita en el
Tomo 650, Folio 529, Asiento 126088: actualizada, en la seccion de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro Publico a la Ficha 17153, Rollo 781, Imagen 228 desde el 7 de febrero de 1696, se
le autorizo el registro de Bonos Corporativos Rotativos, hasta un monto de hasta Cincuenta
Millones de Dolares (US$50,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion CNV No.358-09 de
20 de noviembre de 2009;

Que el 17 de febrero de 2014, la sociedad Empresas Melo, S.A., solicito a través de su
apoderado especial, el Licenciado Paul Degracia, ante la Superintendencia de Mercado de
Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos
Rotativos autorizaos mediante la Resolucion CNV No. 358-09 de 20 de noviembre de 2009:

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en informes de 06 de marzo y 13 de
noviembre de 2014 que reposan en el expediente:;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos en
lo que respecta a lo siguiente:

Términos y Términos y Condiciones Originales | ~ Términos y Condiciones a
Condiciones ; : ' ke le Modificar
Serie A, B. C. D, E y F (canceladas y no se|Serie L en adelante

encuentran en circulacién) y Series G, H,
I. J y K (actualmente emitidas y en

circulacion)

10
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RESOLUCIQm No. &52-7 de_ /& de /;7,7224;’»24/ de20 /¢

Los || Bonos emitidos podran tener|Los Bonos emitidos podran tener
5 vencimiento hasta de 30 afios contados a
partir de la fecha de oferta de cada serie.

\\l/ y

(T _
— partir de la fecha de oferta de cada serie.

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Registrar la modificacién de los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos Rotativos hasta un monto total de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00), autorizados mediante resolucion CNV No.358-09 de 20 de noviembre de
2009, en lo que respecta a lo siguiente:

Términos y Términos y Condiciones Originales_ S g TérmmosyCondlcmnes
Condiciones i Bl L Modlficados
Serie A, B, C Ey B (canceiadas y no se Serie Len adelante

encuentran en circulacion) y Series G, H,
I, J y K (actualmente emitidas y en

circulacion)

Vencimiento |Los Bonos emitidos podrdn tener;Los Bonos emitidos podran tener
vencimiento hasta de 30 afios contados a

vencimiento hasta de 10 afios contados a | partir de la fecha de oferta de cada serie.

partir de la fecha de oferta de cada serie.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003, Opinién No.11-2006 de 6 de
septiembre de 2006, Opinion No.9-2007 de 1 de noviembre de 2007, Resolucion SMV No.44-14
de 24 de enero de 2014, por medio de la cual se modifica la Resolucion SMV No.158-13 de 16
de abril de 2013 y Resolucion SMV No0.349-12 de 12 de octubre de 2012.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

RégiStro y Autorizaciones
REPUBLICA DE PANAR 4
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Directora

Es copia de! original que repasz &n los
archives de ia Superintendei:i=

B oz B

Panama, L)

reny

Sec}etario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. . & 85 . 7/
de 5 de_ovia . Fec de2014

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que sele
presenien a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero de 2014. el Superintendente del
Mercado de Valores resuelve delegar indefinidamente en el Secretario General, resolver las
solicitudes de registros de valores para ofertas piblicas;

Que Los Castillos Real Estate, Inc., es una sociedad anénima constituida y existente bajo las
leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica No.15030 del 5 de octubre de
2007. inscrita a la Ficha 586260, Documento 1220076, del Registro Piiblico de Panama desde
el 8 de octubre de 2007, ha solicitado mediante apoderados especiales y en calidad de Emisor,
el registro de valores para ser objeto de oferta ptblica;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 8 de agosto de
2014 y 07 de noviembre de 2014:

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores en ejercicio de

sus funciones
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Los Castillos Real Estate, Inc., para su
oferta publica:

Bonos Corporatives hasta por un valor nominal total de Setenta Millones de Dolares
(US$70.000.000.00). moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en
hasta nueve (9) Scries.

Serie A (suberdinada): hasta US$10,000.000.00 (en adelante “Serie A”), emitidos en montos
parciales segiin las necesidades del Emisor.

Series B, C, D, E, F. G, H, e I (Senior): Conjuntamente totalizaran hasta 1J$$60.000,000.00
(en adelante las “Series Senior™).

L.a Fecha de la Oferta Inicial de la Serie A sera el 1 de diciembre de 2014,

La Fecha de Oferta, Monto, Fecha de Vencimiento, los Bienes Inmuebles hipotecados y Tasa
de Interés de las Series Senior de los Bonos seran definidos por el Emisor segiin sus
necesidades y las condiciones del mercado existentes en la Fecha de Oferta de cada Serie y los
mismos serdan comunicados a la Superiniendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. mediante suplemento al Prospecto informativo que sera presentado
con por lo menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.

La Fecha de YVencimiento de los Bonos de la Serie A sera el 1 de diciembre de 2034.
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mento al Prospecto Informativo que serd presentado con por lo menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.

El Emisor tendri un periode maximo de tres (3) afios contados a partir de la Fecha de
Oferta de la Serie A para emitir las Series Senior.

El Emisor pagara el capital de los Bonos Serie A al vencimiento, siempre y cuando no exista
saldo insoluto a capital de cualquiera de las Series Senior.

El Emisor pagari el capital de las Series Senior de los Bonos mediante ciento ochenta (180)
abonos mensuales los dias quince (15) de cada mes (cada uno un “Dia de Pago de Intereses™),
y un ultimo pago al vencimiento, por el monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de las Series Senior de acuerdo al siguiente cronograma de pagos:

| ipais Pago Anual 25avi oo Pago Mensual &4

1 4.14% 0.3450%
2 4.46% 0.3667%
3 4.69% 0.3908%
4 5.00% 0.4167%
5 3.32% ) 0.4433%
6 5.67% ' 0.4725%
7 6.03% 0.5025%
8 - 6.43% 5 _ 0.5358%
9 6.84% 0.5700%
10 _T1.29% 0.6075%
i1 - 7.76% _ 0.6467%
12 8.27% 0.6892%
13 8.80% 0.7333%
i4 9.38% 0.7817%
15

92.98% 0.8317%
100% k. b apip ey

Opcion de Venta “Put” por parte de los Tenedores Registrados de las Series Senior de
les Bonos: los Tenedores Registrados de las Series de los Bonos de esta Emisién tendran la
opcion unilateral de vender al Emisor, a un‘precio igual al cien por eiento (100%) del Saldo
Insoluto a Capital, al cumplir el décimo (10) aniversario de cada Serie Senior, contados a
partir de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente. Dicha opcién podra ser ejercida por
los Tenedores Registrados a través del Agente de Pago, notificando durante el periodo de
ciento ochenta (180) y doscientos setenta (270) dias previos al décimo (10) aniversario de
cada Serie correspondiente y constituird una obligacién de compra por parte del Emisor bajo
los términos indicados.

Los Bonos Serie A devengaran una Tasa de Interés fija de diez (10.0%) anual y el pago de
dichos intereses esta sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones (“Condiciones para
el Pago de Intereses de la Serie A”).

1. Que el Emisor esté en cumplimiento con todos los términos y condiciones de esta
Emision.

2. Que exista liquidez suficiente para hacer estos pagos.

3. Que el Emisor esté en cumplimiento con una Cobertura de Servicio de Deuda mayor
a 1.25 veces.

El cumplimiento de dichas condiciones serd determinado por el Agente de Pago y comunicada
a los Tenedorves Registrados de dicha Serie, mediante nota que serd enviada a dichos
Tenedores a través del respectivo Puesto de Bolsa.

Los intereses devengados de los Bonos de la Serie A que no sean efectivamente pagados por
el Emisor se mantendran en una cuenta por pagar del Emisor y los mismos solo seran pagados
en el proximo Dia de Pago de Intereses en que el Emisor cumpla con las Condiciones para el
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por Banco General, S.A., devengaran una tasa de interés variabie de Libor tres (3) meses mas
tres punto cincuentia por ciento (3.50%) anual. sujeto a un minimo de cuatro punto setenta y
cinco por ciento (4.75%) anual.

Las Series Senior de los Bonos a ser emitidas entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de
diciembre de 2015 y suscritas por Banco General, S.A., devengaran una tasa de interés
variable de Libor tres (3) meses mas tres punto cincuenta por ciento (3.50%) anual, sujeto a un
minimo que sera acordado entre el Emisor y el Agente Estructurador segin las condiciones de
mercado y que no podra superar cinco punto setenta y cinco por ciento (5.75%) anual.

Las Series Senior de los Bonos que no sean suscritas por Banco General, S.A. o que sean
emitidas posterior al 31 de diciembre de 2015, devengaran una tasa de interés que puede ser
fija o variable y que sera acordada entre el Emisor y el Agente Estructurador segin las
condiciones de mercado existentes en la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente, vy la
misma sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de
Panamé, S.A. mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con por
lo menos tres (3) dias habiles antes de la fecha de Oferta de Ia Serie correspondiente.

El Agente de Pago calculard los intereses pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses.
aplicando la Tasa de Interés aplicable al Saido Insoluto de Capital de los Bonos, multiplicando
la suma resultante por el niimero de dias calendario transcurridos, dividido entre trescientos
sesenta (360) dias (dias transcurridos / 360), redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Los Bonos devengaran intereses mensuales los dias quince (15) de cada mes hasta su Fecha de
Vencimiento o la redencién total de los Bonos, lo que ocurra primero.

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de la Serie A mientras existan Bonos
emitidos y en circulaCion de cualquiera de las Series Senior. Una vez se hayan cancelade en su
totalidad las Series Senior, el Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de la Serie A
sin penalidad a un precio igual al cien por ciento (100%) del valor nominal de los Bonos Serie
A emitidos y en circulacion.

Los Bonos de las Series Senior podrén ser redimidas anticipadamente por el Emisor, parcial o
totalmente, una vez transcurridos tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Oferta de cada
Serie correspondiente, sujeto a las siguientes condiciones: (i) cumplidos los tres (3) afios y
hasta que se cumpla el quinto (5) afio, ¢l precio de redencion anticipado sera de ciento dos por
ciento (102%) del Saldo Insoluto a Capital, (ii) cumplido los cinco (5) afios y hasta que se
cumpla el sexto (6) ailo, el precio de redencion anticipado sera de ciento un por ciento (101%)
del Saldo Insoluto a Capital, y (iii) cumplidos los seis (6) afios el Emisor podra, a su entera
disposicion redimir los Bonos al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital.

No obstante lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones parciales extraordinarias sin
penalidad al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital en cualquiera de los
siguientes casos:

(i) Con fondos provenientes de la venta de las propiedades arrendadas.

(ii)  Con fondos recibidos en concepto de pdlizas de seguros.

(iii))  Si durante el Periodo de Disponibilidad de las Series Senior, hubiesen fondos
excedentes en la Cuenta de Concentracién, provenientes de los cénones de
arrendamiento cedidos.

(iv)y En caso, que ocurran cambios en las leyes, regulaciones, resoluciones,
interpretaciones o pronunciamientos de alguna entidad gubernamental, en materia
tributaria, o por otras razones expresadas en los Bonos, que obliguen al Emisor a
pagar sumas adicionales bajo los Bonos, que hagan oneroso continuar con la
Emisién.

£y
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ores Registrados con no menos de treinta (30) dias de anterioridad a la
nuc1pada medaame publicacién por dos (2) dias consecutwos en dos

La Serie A de los Bonos estara respaldada por el crédito general del Emisor y no tiene
garantias.

Las Series Senior de los Bonos estardn respaldadas por el crédito general del Emisor y
garantizadas por un’ Fideicomiso de Garantia a favor de B.G. Trust Inc., como Agente
Fiduciario, para el beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos Series Senior. el cual
contendra los siguientes bienes:

1. Primera hipoteca y anticresis sobre las Fincas a ser adquiridas por las subsidiarias del
Emisor, las cuales se iran adicionando de tiempo en tiempo al Fideicomiso de Garantia
y cuyo valor de mercado representard en todo momento al menos ciento veinticinco
por ciento (125%) del Salde Insoluto a Capital de las Series Senior de los Bonos
emitidos y en circulacion.

o

Cesion irrevocable ¢ incondicional de la totalidad de los canones de arrendamiento
provenientes de los Contratos de Arrendamientos de las Fincas a ser adquiridas,
celebrados por las subsidiarias del Emisor (en calidad de arrendador) con ACE
International Hardware, Corp. y otras (en calidad de arrendatarios) sobre las Fincas
dadas en garantia, los cuales seran depositados en la Cuenta de Concentracién del
Fideicomiso de Garantia.

3. El efectivo disponible en la Cuenta de Concentracion y la cuenta de Reserva de Deuda.

4. El endoso de las polizas de seguro sobre las mejoras sobre las Fincas hipotecadas a
favor del Fideicomiso de Garantia las cuales deberan cubrir en todo momento un
minimo del cien por ciento del valor de las mejoras de dichas propiedades.

El Fideicomiso de Garantia estara constituido a més tardar en la Fecha de Liquidacion de la
primera Serie Senior (Serie B) que se emita.

La Doiia Properties,.S.A., Chorrera Properties, S.A., Chilibre Properties, S.A.. Boulevard
Santiago Property, S.A., Vista Alegre Properties, S.A., Brisas Property, S.A. y las
subsidiarias, por definir, del Emisor que compraran las fincas ubicadas en Villa Zaita,
Sabanitas, Aguadulce, Coronado y Penonomé (los “Fiadores Solidarios™) otorgaran fianza
solidaria a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos hasta por la suma de
US$60,000,000 mas -intereses ordinarios, intereses de mora para garantizar las obligaciones
del Emisor, segun lo pactado en el propio Bono.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinion favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores
no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos piiblicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a la sociedad Les Castillos Real Estate, Inc., que con el registro de los
valores concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las
obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julic de 1999 y sus reformas y
los Acuerdos reglaméntarios que incluyen, entre otras el pago de la Tarifa de Supervision de
los valores en circulacion, la presentacion de los Informes de Actualizacién, trimesirales y

anuales.
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RESOLUCION SMV NO.S%:‘;‘/‘{M S de/ﬂ?a&lw de 2014

X\ Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Xalores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término

Loraine Chavirria
Secretaria General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADQO DE VALORES

RESOLUCION SMV No, 643 ~/4/
de [ de clewmfre  de2014

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que sele
presenten a la Superiniendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-392-14 de 28 de noviembre de 2014, el
Superintendente del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la
Direccién de Registro y Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes
de registros de valores para ofertas publicas;

Que Grupo APC, S.A., es una Sociedad Anénima constituida mediante Escritura Péblica
No0.21886 del 22 de septiembre octubre de 2011, debidamente inscrita a la Ficha 748004,
Documento 2050921 del Registro Pablico de Panama desde el 24 de septiembre de 2011, ha
solicitado mediante apoderados especiales y en calidad de Emisor, el registro de valores con
fundamento en el numeral 2 del articulo 115 del Texto Unico del Decreto-Ley No.l de 8 de
julio de 1999 y sus reforma;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 7 de marzo y 12
de diciembre de 20i4:

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores en ejercicio de
sus funciones

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Grupe APC, S.A.:

Cincuenta Millones (50,000,000) de Acciones Comunes nominativas, todas con un valor
nominal de quince (15) centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una, todas
con derecho a voto, divididas de la siguiente manera: (i) Una (1) Accién Clase A, que podra
ser ofrecida por la Junta Directiva de la Sociedad a la Asociacién Panamefia de Crédito
exclusivamente y que contard con un (1) voto por accion; (ii) Trece Millones Trescientos
Treinta y Tres Mil Trescientos Treinta y Cuatro (13,333,334) Acciones Clase B, las cuales
contaran con tres (3) votos por accion: y (jii) Treinta y Seis Millones Seiscientas Sesenta y
Seis Mil Seiscientas Sesenta y Cinco (36,666.665) Acciones Clase C, las cuales contaran con
un (1} voto por accion.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores
no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.
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RESOLUCION SMV No. 942-/4 Qe 17 de deteirnfe’ de2014

¢ advierte a la sociedad Grupo APC, S.A., que con el registro de los valores
'diante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones

Mercado de Vaiores Para interponer cualqmera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y

reformas; Acuerde No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién No. SMV-592-14 de 28 de
noviembre de 2014.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de istro y Autorizaciones

AMA

REPGBRLICA DE PAM

SHPERIWE‘JQENGEA DEL MERCADO
DE YALORES

Es copia del originai que seposa en los

archives de ia Superm{endencia

12 de )2 de wl(

Panamé,

searétario General
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REPUBLICA DE PANAMA
. -SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

~ RESOLUCION SMV No._342
’:; i de_s0 de Trsrvet! de 2015

- La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, vy

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas,
atribuye al Superintendente la facuitad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten cuyo otorgamiento esta a cargo de a la
Superintendencia con arreglo a lo dispuesto en la Ley dei Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-592-14 de 28 de noviembre de 2014, el Superintendente
del Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Registro
y Autorizaciones o a quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion de
términos v condiciones de valores registrados y, en consecuencia, suspender temporalmente la
negociacion de valores:

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de Registro a Términos y Condiciones de Valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el articulo 3 del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 establece la suspension de la
negociacion publica de los valores del emisor afectos a la modificacion por un plazo de tres (3)
dias habiles. plazo que podrd prorrogarse si a juicio de la Superiniendencia esta medida es
necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores de los valores:

Que medianie memorial la firma Adames, Duran, Alfaro & Lépez apoderados de la sociedad
Newland International Properties, Corp. present6 solicitud de modificacion a los términos y
condiciones de la oferta de Bonos Corporativos por U8$220,000,000; autorizados, mediante
Resolucion CNV No.289-07 de 7 de noviembre de 2007,

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacién de los Bonos Corporativos de la sociedad Newland
International Preperties, Corp., por un monto nominal de hasta Doscientos Veinte Millones de
Dolares (US$220.000.000.00), autorizados mediante Resolucion SMV No0.289-07 de 7 de
noviembre de 2007.

Segundo: La suspension de la negociacion publica de los valores del emisor afectos a la
modificacion estara en vigencia por un plazo de tres (3) dias habiles. quedando automaticamente
levantada, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia. transcurrido dicho
plazo. Este plazo podra prorrogarse, mediante Resolucion motivada si a juicio de la
Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores del los
Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado

de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de

Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)

dias hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de

apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion. . .
P . REPURLICA DE PAMAMA

NTENBE?!CIA DEL MERCADO

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio des%sggy SU ISIOTs.
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucion No.SMV-592-14 de 28 de ovidhe
de 2014. Es copia de! original que reposa =n los

archivos de ia Superintendenciz

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE;: jpoms /8 d§ ég ﬁe__gﬁ(

Yola eal S. sﬁc)etagio General

egistro y Autorizaciones



Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de enero de 2016

No. 27943-A

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. AIS5-/5
de /9 de ?{W de 2015

I.a Superiniendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus lacultades legales: y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquicra otras que sc presenien a
fa Supcrintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-392-14 de 28 de noviembre de 2014, el Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de
Registro ¥ Autorizaciones o a quien la supla en su ausencia. resolver lus solicitudes de
maodificacion a éeminos y condiciones de valores registrados,

Que la sociedad AES Panams, S.R.L.. es una sociedad de responsabilidad limitada organizada
de conformidad con lys Ieyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Pablica No.147
del 19 de epero de 1998, de la Notaria Pablica Segunda del Circuito Notarial de Panami, e
inscrita a la Ficha 340437, Rollo 57983 Imagen 20 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro Publico desde el 26 de octubre de 1999, se le autorizo el registro de Bonos
Corporalivos para oferta publica mediante Resolucion CNV No.291-06 de 14 de diciembre de
2006. por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de Délares (US$300.000.000.00);

Que el 21 de abril de 2015, la socicdad AES Panamd, S.R.L., solicité mediante apoderados
especiales. ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacion de los
ierminos y condiciones de los Bonos Corporativos aulorizados mediante Resolucion CNV
N0.291-06 de 14 dc diciembre de 2006;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fuc analizada por la
Direccion de Registrer y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 21 de mayo v 18
de jumo de 2015:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de fos Bonos Corporativos
mediante el Tercer Suplemento al Convenio de Emision en lo que respecla a lo sigiiente:

Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones a Modificar

4. Casos de Incumplimicento

“Casos de Incumplimiento” dondequicra que
I sca utilizado en esle contrato con respecto a
los bonos, significa cualquiera de los casos
siguientes (cualquicra que sea la razon de tal
caso y sea volumario o involuntario v sea
efectuado por operacion de la ley o conforme
a cualquer sentencia. decreto u orden de
cualquier Corte o alguna orden, norma o
reglamento de cualquier cuerpo administrativo
o gubernamental), a4 menos que tal caso se
suprima o se modifique especificamente en o
| conforme a un Convenio de Emision
suplementario, por Resolucion de la Junta
Directiva o Certificado de Oficiales,

401. Casos de Incumplimicento

“Casos dec Incumplimiento” dondequicra que
sea utilizado cn este contrato con respecto a
los honos, significa cualquiera de los casos
siguientes (cualquiera que sea la razon de tal
caso y sea voluntario o involuntario o sea
electuado por operacion de la ley o conforme
a cualquier sentencia, decreto u orden de
cualquier Corte o alguna orden, norma o
reglamento de cualquier cuerpo administrativo
o gubernamental). a menos que tal caso se
suprima o s¢ modilique especilicamente en o
conforme a un Convenio de Emision
suplementario. por Resolucion de la Junta
Directiva o Cenificado de  Oficiales.

| estableciendo los términos de los bonos cn | estableciendo los términos de los bonos en |
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sea debido de cualquier interés,
"cantidades adicionales, si las hay, en cualquier
Bono; o

(2) Incumptlir en ¢l pago cuando sea debido
del principal o recargo. si lo hay, en cualquier
bono. incluyendo el incumplimiento de un
pago requerido para comprar los Bonos
olrecidos conforme a una redencion opcional
0 una oferta de compra;

(3) E} incumplimiento de Emisor en cumplir
con sus obligaciones seguin el titulo “*Fusidn,
Consolidacion v Ventas de ciertos activos™; o

{4) Incumplimiento ‘en la e¢jecucion, o
violacion, de cualquier acuerdo o garantia del
Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida en
cualquier Documentos de la Transaceién (con
excepeidn del incumplimiento en la cjecucion
o violacion de un acuérdo o una garantia que
sea especificamente tratado en ¢l Convenio de
emision), y continuacion del incumplimiento
o violacion por un periodo de 45 dias después
de que se haya dado. por correo registrado o
cerlificado, al Emisor por el Agente
Fiduciario o al Emisor y al Agente Fiduciario
por los Tenedores de al menos 25% del monto
principal de los Bonos en circulacion , un
aviso escrito especificando el incumpliendo o
la violacion y requiriendo que sea remediado
¢ indicando que el aviso es un “aviso del
Incumplimiento™  segin ¢l Convenio de
emision; o

(5) Cualquicra de los Documentos de la
Transaccion sea tenido como no ejecutable o
invalido en un procedimicnto judicial o deje.
por cualquier razon. de estar en vigencia y
efecto, o cualquier parte, o cualquier persona
actuando en nombre de cualquier parte, nicga
o contradiga las obligaciones dc tal parte

cumplimiento d este Convenio de Emision

(1) Incumplir por 30 dias o mds el pago
cuando sea debido de cualquier interés,
cantidades adicionales, si las hay. en cualquier
Bono; o

(2) Incumplir en el pago cuando sea debido
del principal o recargo, si lo hay, en cualquier
bono, incluyendo el incumplimiento de un
pago requerido para comprar los Bonos
ofrecidos conforme a una redencion opcional
0 una oferta de compra;

(3) El incumplimicnto de Emisor en
cumplir con las siguicntes obligaciones:

¢ Pago del principal, cualquier prima,
interés y de las Sumas Adicionales.

¢ Mantenimiento de  Oficina o
Agencia,

* Dinero para el pago dc los Bonos
retenidos en el Fideicomiso.

e Pago de Obligaciones, pero solo cn
la medida en que  dicho
incumplimiento guarde relacion con
una falta de pago que constituys

incumplimicnto  bajo los casos
listados ¢n el punto (1) y (2) de esta
Seccidn.

e Ejecucién de los Documentos de Ia
Transaccién, pero solo en Ia medida
en que dicho incumplimiento guarde
relacion con una falta de pago que
constituya incumplimiento bajo los
casos listados ¢n el punto (1} v (2) de
esta Sceeidn.

{4) Eliminado Intencionalmente.

(5) Cualquiera de los Documentos de la
Transaccion sea tenido como no ejecutable o
invdlido en un procedimiento judicial o deje,
por cualquier razon, de estar en vigencia y
efecto, o cualquier parte, o cualquier persona
actuando en nombre de cualquier parte, niega
o_contradiga las obligaciones de tal parte

A
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acuerdo; o seglin este acuerdo; o
incumplimiento o incumplimiento | (6) Eliminado Intencionalmente,
cualquier fianza, obligacién, bono u
otra evidencia de endeudamiento para el
dincro prestado del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida, o segiin cualquicr
hipoteca, contrato o instrumento segiin el cual
alli puede ser emitido o prestado o por el cual
se pueda asegurar o evidenciar cualquier
endeudamicnto del Emisor o de cualquier
Subsidiaria Restringida. si tal endeudamiento
exisie ahora o sea creado en lo sucesivo. a
condicion de que tal endeudamicnto,
individualmente o en total, tenga entonces una
cantidad total principal en circulacion superior
a US$10.0 millones de ddlares americanos (o
su equivalenie en otras monedas o unidades
monetarias) y que incumplimicntos o
incumplimientos, individualmente o en total,
{A) constituyan un incumplimiento en el pago
del principal o ¢l interés en tal endeudamiento
(o cualquier parte del mismo que tenga una
cantidad principal total superior a US$10.0
miilones de dolares americanos o su
equivalente) cuando .es debido y pagadero
despuds de la expiracion de cualquier periodo
de gracia aplicable con respecto al mismo, o
(B) haya dado lugar a tal endeudamiento (o a
cualquier parte del mismo que tenga una suma
principal total supecrior a US$10.0 millones de
dolares o su equivalente)} que llegando a ser o
siendo debida y pagadera antes de la fecha en
la cual habria llegade a ser de otra manera
debida y pagadera, o

(7) La emision por una corte con jurisdiceion | (7) Eliminado Intencionalmente.
compelenie de:

(a) un decreto o una orden relevante con
respecto al  Emisor o cualquier
Subsidiaria  Restringida en  un

‘ perecimiento  involuntario  segin
cualquicr Ley' aplicable de quicbra,
insolvencia, reorganizacion u otra ley
similar, y que el decreto o la orden no
sea desechado” y se¢  mantenga en
efecto por un periodo de 60 dias
conseculivos; o

(b) un decreto o una orden que decrete el
Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida insolvente, o que apruebe
una solicitud de reorganizacion,
arrcglo, ajustc o composicion del
Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida, y que el decreto o |a orden
no sca desechado y se mantenga en
efecto por un periodo de 60 dias
conseculivos; o

(¢) una orden final y no apelable que
designe  un  curador, recibidor.
liquidador, al cesionario,
administrador " u  otro  [uncionario




No. 27943-A

ks de 2015

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de enero de 2016

é nj‘#os y Condiciones Originales

Términos y Condiciones a Modificar

lar del Emisor o cualquier

bsidiaria Restringida o de cualquier
= parte sustancial del patrimonio de
Emisor o que ordene el ccse de
operaciones o la liquidacidn de los
asuntos del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida; o
(8) El inicio por ¢l Emisor o cualquicr
Subsidiaria Restringida de un procedimientos
voluntario scgun cualquier ley aplicable de
quicbra, insolvencia, reorganizacion u otra ley
similar o de un procedimiento voluntario para
ser declarado insolvente o ¢l consentimiento
por parte del Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida para que se dicte un decreto o una
orden relevante en un procedimiento
involuntario segin cualquicr ley de quiebra,
insolvencia, reorganizacion u otra ley similar
o ¢l inicio de cualquier procedimiento de
insolvencia contra él, o la presentacion por el
Emisor o cuaiquier Subsidiaria Restringida de
una solicitud, respugsta o consentimiento
solicitando reorganizacion o relevacion segtin
cualquier ley aplicable, o el consentimiento
del Emisor o cualquier  Subsidiaria
Restringida a la solicitud o a la designacion de
un curador, recibidor, liquidador, cesionario,
administrador o un funcionario similar del
Emisor o de cualquier partc substancial del
patrimonio del Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida o al suscripcién por parte del
Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida de
una cesion en benelicio de acrcedores, o el
tomar ¢l Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida una accidn corporativa para
favorecer cualquiera de dichas acciones.

Si ocurre y es continuado un caso de
incumplimicnto con respecto a los Bonos (con
excepeion de un caso de incumplimiento de
los especificados en las cliusulas (7) o (8), ¢l
Agente Fiduciario o los Tenedores de no
menos de 25% del monto total de los Bonos
en circulacion pueden declarar el principal de
los Bonos, o una cantidad de menor, tal como
sca dispuesto en los Bonos, para ser vencidos
y pagaderos inmecdiatamente, mediante un
aviso por escrito al Emisor (y al Agente
Fiduciario si es dado por los Tenedores), y
contra cualquier declaracion, el principal o

una cantidad menor llegara a  ser
inmediatamente vencida y pagadera.  Si
ocurre un caso  de  incumplimiento

especificado en las clausulas (7) u (8), todo el
principal no papado, el recargo, si lo hay. el
interés  acumulado y las  cantidades
adicionales, si las hay, en los Bonos en
circulacion (o una captidad menor tal como
pueda ser dispuesto en los Bonos) llegarin a
ser y son inmediatamente vencidos pagaderos

{8) Eliminado Intencionalmente.

Si ocurre y es continuado un caso de
incumplimiento con respecto a los Bonos (con
excepeion de un caso de incumplimiento de
los especificados en las cldusulas (7) o (8), el
Agente Fiduciario o los Tenedores de no
menos de 25% del monto total de los Bonos
en circulacién pueden declarar el principal de
los Bonos, o una cantidad de menor, tal como
sea dispuesto en los Bonos, para ser vencidos
y pagaderos inmediatamente, mediante un
aviso por escrito al Emisor (y al Agente
Fiduciario si es dado por los Tenedores), y
contra cualquier declaracion, el principal o

una cantidad menor llegara a  ser
inmediatamente vencida y pagadera. Si
ocurre  un caso de incumplimiento

especificado en las cldusulas (7) u (8). todo el
principal no pagado, el recargo, si lo hay, el
interés acumulado y las cantidades
adicionales, si las hay, en los Bonos en
circulacion (o una cantidad menor tal como
pueda ser dispuesto en los Bonos) llegaran a
ser y son inmediatamente vencidos pagaderos

X

i




No. 27943-A

/5

g de 2015

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de enero de 2016

Condiciones Originales

Términos y Condiciones a Modificar

En cualquier momento después de que una
declaracion de accleracion o de aceleracion
automatica con respecto a los Bonos se haya
hecho y antes de que una sentencia o decreto
para ¢l pago del dinero debido haya sido
obtenido por el Agente Fiduciario. los
Tenedores no de menos de la mayoria en la
cantidad total de los. Bonos en circulacion
podran, mediante aviso escrito al Emisor y al
Agente  Fiduciario, rescindir y anular la
declaracion y sus consecuencias si:

(1) el Emisor ha pagado o depositado
con el Agente Fiduciario a la suma
de dinero suficiente pagar todos los
plazos atrasados de cualquier interés
y las cantidades adicionales, si las
hay, con respecto a todos los Bonos
y ¢l principal y cualquiera recargo
en cualquier Bono que hayan
llegado a estar vencidos de una
forma diferente a la declaracion de
aceleracion y el interés en los Bonos
y todos los honorarios y gastos
razonables el Agente Fiduciario, sus
agenles y asesores; y

(2) todos los casos de incumplimiento
con respeclo a los Bonos, con
excepeion del no pago del principal,
cualquier recargo de interés, y
cualquier cantidad adicional con
respecto a los Bonos que habrian
llegado a ser’ debidos solamente por
la aceleracion. hayan sido saneados
o renunciados.

Ninguna rescision afectara ningun
incumplimiento subsiguiente o deteriorard
ningin derecho que sea consecuencia del
mismo.

sin ninguna declaracién u otro acto por parte
del Agente Fiduciario o de cualquier Tenedor
de cualquier Bono,

En cualquicr momento después de que una
declaraciéon de aceleracion o de accleracion
automatica con respecto a los Bonos se hava
hecho y antes de que una sentencia o decreto
para el pago del dinero debido haya sido
obtenido por el Agente Fiduciario, los
Tenedores no de menos de la mayoria en la
cantidad total de los Bonos en circulacion
podrin, mediante aviso escrito al Emisor y al
Agente Fiduciario, rescindir y anular la
deciaracion y sus consecuencias si:

(1) el Emisor ha pagado o depositado
con el Agente Fiduciario a la suma
de dinero suficiente pagar todos los
plazos atrasados de cualquier interés
y las cantidades adicionales, si las
hay, con respecto a todos los Bonos
y el principal y cualquiera recargo
en cualquier Bono que hayan
llegado a estar vencidos de una
forma diferente a la declaracion de
aceleracion y el interés en los Bonos
y todos los honorarios y gastos
razonables el Agente Fiduciario, sus
agentes y asesores; y

(2) todos los casos de incumplimicnio
con respecto a los Bonos. con
excepcion del no pago del principal,
cualquier recargo de interés, y
cualquier cantidad adicional con
respecto a los Bonos que habrin
llegado a ser debidos solamente por
la aceleracién. hayan sido saneados
o renunciados.

Ninguna rescision afectard ningiin
incumplimiento  subsiguiente o deleriorara
ningun derecho que sca consecuencia del
mismo.

905. Limitacion de Endeudamicnto
(1) El Emisor no incurrird ni permitird que
ninguna Subsidiaria Restringida, si la hay,
incurra en ningin. a condicion de que, el
Emisor vy cualquier  Subsidiaria
Restringida, si la hay. pueden incurrir en
endeudamiento si: |
(1) A la fecha de tal incurrencia y luego
de dar efecto a la misma segun lo aqui
dispuesto, el Radio de Cobertura de
Interés no sea menos de 2.5:1y;
(ii) La Cuenta de Reserva para el pago del
servicio de la Deuda sea de Fondo

Completo.
{2) Sin embargo de la clausula (1) anterior, el
Emisor vy cualquier Subsidiaria

905. Limitacion de Endecudamiento
Eliminado Intencionilmente,
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pueden incurrir en los
ndeudamiento entre compaiiias, ente
el Emisor y cualquier Subsidiaria
Restringida, a condicion de que:

(i)Si el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida es el obligado
en tal  endeudamiento. dicho
endcudamiento debe estar
expresamente  subordinado al pago
previo por completo en efectivo de los
Bonos, en el caso del Emisor. o la
Garantia Subsidiaria Restringida, en

el caso de una Subsidiaria
Restringida; ¥
(i (A) en cualquier emision

subsiguiente o'transferencia de accion
de capital o cualquier otro evento que
de como resultado cualquiera de
dichos endeudamientos, ¢l titular sea
una Persona diferente al Emisor o la
Subsidiaria  'Restringida y (B)
cualquier venta u otra transferencia de
dichos endeudamientos a una persona
que no sea ‘ni e¢l Emisor ni la
Subsidiaria Restringida sea
considerado en cada caso, que
constituye una incurrencia en dicho
endeudamiento por el Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida, segin pueda
ser ¢l caso, que no estaba permitido
por esta clausula

Endeudamientos:

(i) Representado por los Bonos y
cualquicr Garantia Subsidiara
Restringida  (diferente a  Bonos
Adicionales y cualquier Garantia
Subsidiaria Restringida suscrita con
relacion a estos);

(ii) Pendientc a la Fecha de Cicrre
(difcrente a los cndeudamicntos
descritos segun las cldusulas (a) v (b)
anteriores; y

(iii) Consistentes en Refinanciamicnto
de [Endeudamiento incurrido con
respeclo a cualquier endeudamiento
descrito ¢n la clausula (b) o en la
clausula 1 anterior;

(c) (i) Endeudamientos de una Subsidiaria

Restringida incurrido y pendientes en
o antes de la fecha en la cual dicha
Subsidiaria Restringida fue adquirida
por ¢l Emisor (diferente al
endcudamicento incurrido en
consideracion o para proveer todo o
parte de los fondos o soporte de
crédito utilizado para consumar la
transaccion o seric de transacciones
relacionadas en cuyo cumplimiento

dicha Subsidiaria Restringida llega a
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anera adquirida por el Emisor) a
condicion de que, en la fecha en que
dicha Subsidiaria Restringida es
adquirida por el Emisor. el Emisor
estuviera en capacidad de incurrir en
LiS$$1.00 de endeudamiento

adicional en complimicnto de la

clausula (1) anterior dando efecto a la

incurrencia de dicho Endeudamiento
en cumplimiento con esta sub clausula

()1 y

(ii} Refinanciamiento del
Endeudamiento incurrido por el
Emisor o una Subsidiaria Restringida
con respecto al Endeudamiento
Incurrido segin clausula (c);

(d) Endeudamiento relacionado con
aceptaciones bancarias, depositos.
notas promisorias, cartas de crédito.
auto seguro de obligaciones y
cumplimiento, causaciones, fianzas u
obligaciones similares dispuestas por
¢l Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida en el giro ordinario de sus
negocios. ]

(e) Obligaciones de Compra de Dinero y
obligaciones de Arrendamiento
Capitalizado en un monto principal
total que no exceda los $10.0 millones
pendientes en g¢ualquier tiempo y
refinanciamiento de Endcudamientos
incurridos por ¢l Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida con respecto
al Endeudamiento Incurrido en
cumplimiento de esta clausula {c);

(I) Obligaciones incurridas en
cumplimiento de una Linea de Crédito
para financiar capital de trabajo hasta
un monto que no exceda en ningtin
ticmpo $10 millones pendienles

{£) Obligaciones de Proteccién de Emisor
o cuaiquier Subsidiaria Restringida en
el giro ordinario de sus negocios a
directamente relacionada con el
Endeudamiento Permitido para ser
incurrido para los propositos de fijar o
proteger ¢l riesgo de la tasa de interés
o Nuctuacion de la moneda;

(h) (i) Endeudamientos de otra persona
incurridos y pendientes en o antes de
la fecha en la cual dicha persona se
consolida o fusiona con el Emisor
(diferente al endeudamiento incurrido
en consideracidon o para proveer todo
o paric de los fondos o soporte de
crédito utilizados para consumar, la
transaccion o la scrie de transacciones
en las cuales dicha persona se
consolida o [usiona con o en cl
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\_J/\j?}{sor) a condicion de que, en la
T cha que dicha transaccion sca
~——  consumada. ¢l Emisor estuviera en
capacidad de incurrir en US$1.00 de
endcudamiento adicional en
cumplimiento a la clausula (1)
anterior dando efecto a la incurrencia
de dicho endeudamiento en
cumplimiento a esta sub-clausula (i);

y

(i) Refinanciamiento de
Endeudamientos incurridos por cl
Emisor o cualquier sucesor del
mismo, cuyo sucesor este  en
cumplimiento con ¢l acuerde descrito
bajo “Fusién, Consolidacion y Venta
de Ciertos Activos” con respecto a
Endeudamiento Incurrido de acucrdo
con esta clausula (g);

(1) Endeudamiento resullante de que un
banco u otra institucion financicra
honre un cheque, giro o instrumento
similar  girado  contra  fondos
insuficientes en el giro ordinario de
los negocios, a condicién de que. tal
endeudamiento sea extinguido dentro
de los diez dias habiles desde su
ocurrencia;

Endeudamiento Incurrido en la medida

de los ingresos depositados

concurrentemente cn un fideicomiso
que defiende todos los Bonos en
circulacion sepgin sc  describe en

“Liberacion. Defensa v Defensa del

Acuerdo™ mas adelante; y
(k) Otros endeudamientos en una cantidad

principal total que no cxceda de
US$20 millones pendientes en
cualquier ticmpo;

(3) Sin embargo de lo anterior, ni el Emisor ni
ninguna Subsidiaria Restringida puede
incurrir en ningin Endeudamiento segin
la cldusula (2) anterior si los ingresos de
los mismos son- usados directa o
direcltamente, para pagar, reembolsar,
redimir, defender, retirar o refinanciar
alguna Obligacion Subordinada, a menos
que cl 100% de tales endeudamientos vaya
a ser subordinadd a los Bonos o la
Garantia Subsidiaria Restringida aplicable,
en al menos, la misma medida en que
dicha  Obligacion® Subordinada  sea
reembolsada.

(4) Sin embargo. de cualquier otra disposicion
de este acuerdo. el monto maximo de
endeudamiento que el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida puede incurrir
scgun ¢ste acuerdo no serd considerado
como excedido unicamente como
resultado de fluctuaciones en las tasas de

{
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__cambjodé monedas.

YAy
Para propositos de  determinar  en
cumplimiento con esle acuerdo:

(A)En el caso de que uno de los temas dc
endeudamiento cumpla con los criterios de
mis de uno de los tipos de
endeudamientos aqui descritos,
incluyendo la cldausula (1), el Emisor a su
entera discrecion. clasificara dicho tema
de endeudamiento .en el momento de la
Incurrencia en ¢l mismo y solo serd
requerido a incluir ¢l monto y ¢l tipo de
endeudamiento en .una de las cliusulas
anteriores; y

(B) El Emisor estara facultado para dividir y
clasificar un tema de endeudamiento en
mas de uno de los tipos de endeudamiento
antes descritos, incluyendo la clausula (1).

Para  propositos de  determinar el
cumplimiento con cualquier restriccion  de
Incurrencia en Endcudamicnto denominada en
dolares de los Estados Unidos. el monto
principal de restriccion de Endeudamiento
equivalente a dolares de los Estados Unidos
denominado en una moneda extranjera debera
ser calculado con base a una tasa de cambio
de moneda importante determinada como el
promedio de tasa de no comprador reportada
por el banco federal de la Reserva de Nueva
York para ¢l periodo de 30 dias calendario
incluvendo la fecha de incurrencia. en el caso
de temas de endeudamiento o compromisos en
¢l caso de endeudamiento de crédito rotativo.
El  monto  principal de  cualquier
Endeudamiento Incurrido para refinanciar otro
endeudamiento si ¢s incurrido en una moneda
diferente a la del Endeudamiento, debera ser
calculado con base en una tasa dc cambio de
moneda aplicable a las monedas en que
Refinanciamiento de endeudamicnio esta
denominado calculado ‘en base de una tasa de
cambio de moneda de relevancia segin cs
calculado en la primera oracion de este
parrafo.

906. Limitacion de Pagos Restringidos

(1) El Emisor no hard, ni permitird que

ninguna Subsidiaria. directa o indirectamente:
(a) Declare o pague ningin dividendo

valores u otras propiedades) en o con
respecto a sus acciones de capital
(incluyendo cualquier pago en relacion
con cualquier fusién o consolidacion
que involucre el Emisor o cualquiera de
sus subsidiarias).o un pago similar a los
Tenedores directos o indirectos de sus
acciones de capital excepto dividendos

haga ninguna distribucién (en efectivo, |

906. Limitacién de Pagos Restringidos
Eliminado Intencionalmente.
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buc:ones pagaderas tinicamente

forma de acciones de capital

M ‘\‘“\ :l‘erentes a acciones descalificadas o
prcferentcs) y excepto dividendos o
distribuciones pagaderas al Emisor o
cualquier Subsidiaria Restringida (y si
lal  Subsidiaria  Restringida tiene
accionistas diferentes al Emisor o
cualquier otra Subsidiaria Restringida.
2 sus olros accionistas en una basc
prorrateada;

(b) Comprar, redimir, retirar o de otra
mancra adquirir por valor cualquier
accion de capital del Emisor o de
cualquier Subsidiaria Restringida o de
cualquicr otra de sus afiliadas tenidas
por personas diferentes al Emisor y otra
Subsidiaria Restringida (diferente a la
compra, redencion, retiro u olra
adquisicion por valor que constituiria
una Inversion Permitida;

(¢) Comprar. reembolsar, redimir,
defender. retirar o de cualquier otra
forma adquirir o retirar por valor, antes
de la  madurez programada, el
reembolso programado o el pago de
amortizacion de fondo programado.
cualquier  obligacién  Subordinada
tdiferentc a la’ compra. reembolso u
otra  adquisicion de Obligaciones
Subordinadas hechas con anticipacion a
la satisfaccion’ de obligaciones de
amortizacion de fondos, un plazo
principal o una madurez final, en cada
caso, con vencimiento dentro de un afjo
desde la fecha de dicha compra,
recmbolso u otra adquisicion); o

(d) Hacer cualquier Inversién (diferente a
una [nversion Permitida) en cualquier
persona,

(las acciones descritas en las clausulas de la
(a) a la (d) anteriores, son aqui referidas como
“Pagos Restringidos™ si al tiempo en que el
Emisor o dicha Subsidiaria Restringida hace
dicho Pago Restringido:
(i} Un caso de incumplimiento ocurre y
continia;
(i1} La Cuenta de Reserva para el Servicio
de la Deuda no tiene Fondo Completo:
(1iii)El Emisor no podria incurrir en al
menos  US$1.00 de  endeudamiento
adicional segin la clausula (1) del
acuerdo descrita bajo “Limitacién en
Endeudamientos” después de dar efecto
al Pago Restringido en una base
provisional como si el Pago
Restringido hubicra sido hecho en el
inicio de un periodo trimestral aplicable
en relacion con ¢l cilculo del Ratio de

10
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/\- Wertura de Interés y el ratio de la
S ) .
W euda total en clausula (1)(a) de dicho
acuerdo; o
(IV)El monto total de dicho Pago
Restringido y otros Pagos Restringidos
(el monto asi gastado, si es diferente a
dinero cn efectivo, a ser determinado
de buena fe por la Junta Directiva del
Emisor o la Subsidiaria Restringida
aplicable y -evidenciado por una
resolucion de la Junta Directiva del
Emisor o de la Subsidiaria Restringida
aplicable) que declarado o hecho
después de la fecha de cierre excederia
la suma del mismo sin duplicacién:
(A) 100% del Activo Neto
Consolidado acumulado durante el
periodo (tratado como un periodo
contable) desde el 30 de septiembre de
2006 hasta ¢l final del trimestre fiscal
mds reciente desde que hayan sido
presentados los estados financieros al
Agente Fiduciario y a los Tenedores de
los Bonos antes de la fecha de dicho
Pago Restringido (0 en el caso de que
dicho Ingreso Neto Consolidado esté en
déficit, menos 100% de dicho déficit);
mas
(B) El ingreso Neto en Efectivo total
recibido por el Emisor de la emision o
venta de sus acciones de capital
(difcrente a acciones no calificadas) u
otras  contribyciones de  capital
subsiguientes a la fecha de cierre
(diferentes del Ingreso Neto en
Lfectivo recibido de una emisién o
venta de tales acciones de capital a una
subsidiaria del Emisor o a un plan de
acciones de empleados, plan de opcidn
o lideicomiso similar en la medida en
que dicha venta a un plan de acciones o
fideicomiso similar sea financiado por
préstamos o garantizados por ¢l Emisor
o cualquier Subsidiaria Restringida a
menos que dichos préstamos hayan
sido recmbolsados con dinero en
efectivo a la fecha o antes de la fecha
de determinacion: mas
(C) (1) El Ingreso Neto en Efectivo
total recibido por el Emisor de la venta
u otra disposicion (diferente que al
Emisor o una Subsidiaria Restringida)
de  cualquier  Inversion  hecha
previamente por el Emisor o una
Subsidiaria Restringida y tratada como
un Pago Restringido.

(2) El monte de una Garantia del
Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida contra el relevo complete
incondicional del Emisor o dicha

5&

30



No. 27943-A

3955

de 2015

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de enero de 2016

pfuijos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones a Modificar

\-ﬁidimfa Restringida de  dicha
RS Lo d : :
~@Garantia si dicha Garantia ha sido
previamente tratada como un Pago
Restringido, y

(3) En el caso de que el Emisor o
cualquier Subsidiaria Restringida haga
una inversion en una persona que,
como resullado de o en conexion con
dicha Inversién, llegue a ser una
Subsidiaria Restringida, un monto igual
a la Inversion existente del Emisor o de
dicha Persona  restringida cn tal
Persona:

A condicion de que, cualquier monto
agregado de acuerdo con las clausulas de la
(1) a la (3) de esta clausula (C) no debe
exceder ¢l monto de ninguna Garantia o
inversion. respectivamente, hecha
previamente y tratada como un Pago
Restringido y no agregada previamente segin
esta clausula (iv) a condicion de que ningin
monto serd incluido segun csta clausula (C) en
la medida en que ya esté incluida en los
Ingresos Netos Consolidados, mas
(D) El monto por cual el
Endeudamiento del Emisor o cualquier
| Subsidiaria Restringida es reducido en
el balance del Emisor contra la
conversidn o cambio (dilerente que por
una subsidiaria del Emisor) después de
la fecha de cierre que sea convertible o
cambiable por acciones de capital
(diferentes a acciones no calificadas)
del Emisor (menos el monto de
cualquier dinero en efectivo o valor real
de mercado de otra propiedad
distribuido por el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida contra 1al
conversion o cambio); mas
() El monto equivalente a la
reduccion  neta  de  Inversiones
(diferentes a las Inversiones permitidas)
hechas por el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida en cualquier
persona resultanic de reembolso o
redencion de dicha inversion por dicha,
ingresos realizados contra la vena de
dicha inversidén a un comprador que no
sea un afiliado, reembolso de préstamos
o adclantos u otras transferencias de
activos (incluyendo por medio de
dividendos o distribucion) por dicha
persona al Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida, cuyo monio
fue incluido en ¢él calculo del monto de
Pagos Restringidos, a condicion de que
ninguna suma serd incluida segun esta
clausula (E) en’'la medida en que ya
haya sido incluida en los Ingresos
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5.
ds la Cuenta de Reserva para el
pago del Servicio de la Deuda sea de Fondo
Completo, las disposiciones de la clausula (1)
no prohibiran: ‘

(a) Cualquier compra, reembolso, retiro,
defensa u otra adquisicién o retiro por valor
de acciones de capital u Obligaciones
Subordinadas del Emisor hechas mediantc
cambio por o fuera de los ingresos de la venta
sustancialmente concurrente de Acciones de
Capital del Emisor (diferente a acciones no
calificadas y diferentes a acciones de capital
cmitidas o vendidas a una subsidiaria del
Emisor o a un plan de acciones de empleados
0 a otro fideicomiso establecido por el Emisor
o cualquiera des su subsidiarias en la medida
que dicha venta a un plan de acciones de
empleados o fideicomisos fue financiado por
préstamos de o Garantizado por el Emisor o
una Subsidiaria Restringida a menos que
dichos préstamos hayan sido reembolsados
con dinero cn efectivo a la fecha o antes de la
fecha de delerminacién): a condicion de que
(x) dicha compra, reembolso. redencion,
defensa. adquisicion o retiro serd excluido en
cdlculos subsiguientes del monto de Pagos
Restringidos y (y) Los Ingresos Netos cn
Efeclivo de dicha venta de Acciones de
Capital serd excluida de Ia cldusula
{(1)(d)(iv)(B) de este acuerdo;

(b}  Cualquier ‘'compra, reembolso,
Redencion, defensa u otra adquisicién o retiro
por valor de Obligaciones Subordinadas del
Limisor hechas por cambio por, o fuera de los
ingresos  de la  venta sustancialmente
concurrente de, Obligaciones Subordinadas
del Emisor en las cuales le es permitido
incurrir  segin ¢l acuerdo descrito  bajo
“Limitaciones en Endeudamientos”, anterior,
a condicion de que, dicha compra, reemboiso,
redencion, defensa u otra adquisicién o retiro
por valor serd excluido en el calculo del
monto de Pagos Restringidos;

{c) Un Pago Restringido de una sola vez
quec se pagard a los accionistas del Emisor,
anles de o al 31 de Diciembre de 2006 en una
cantidad igual a la suma de:

(1) El monto de todos los fondos en depdsito,
al 30 de septiembre de 2006, cn la Cuenta
offshore de reserve del Servicio de la Deuda
menos una cantidad igual a la cantidad
requerida para [inanciar completamente la
Cuenta de Reserva del servicio de la Deuda.
mas '

(ii) El monto de todos los fondos en depdsito,
al 22 de septiembre de 2006, en la Cuenta de
Intereses de Servicio de la Deuda, mas

13
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ado de los préstamos Garantizados
-; mas

(iv) E! monto del margen de benelicio del
swap, si lo hay, referente a la terminacién del
acuerdo de Swap de tasa de interés, mas

(v) LiS$10.0 millones:

A condicion de que la cantidad del Pagol

Restringido pagado conforme a esta clausula
(¢) no esté incluida en los cilculos
subsiguientes de la cantidad de Pagos
Restringidos:

(d) Mientras ningin Incumplimiento o
Caso de Incumplimiento haya ocurrido y
continiie, cualquier compra o redencion de
Obligaciones Subordinadas del Efectivo Neto
Disponible, en la extension permitida por el
acuerdo descrito bajo “Limitacion de la Venta

de Activos™ a condicion de que dicha compra |

o redencion sera excluida del cdlculo del
monlto de los Pagos Restringidos:

(¢) Dividendos pagados dentro de los 60
dias después de la fecha de declaracion de los
mismos si en dicha fecha de declaracion tal
dividendo hubicra sido cumplido con este
acuerdo, a condicion de que dicho dividendo
serd incluido en el calculo del monto de Pagos
Restringidos; y:

(f) Pagos de los dividendos a los titulares
de Acciones de Capital del Emisor que no
excedan en ningun momento de US$15.0
millones de ddlares americanos en total para
periodo consecutivo de 365 dias. sin, para los
propositos de csta clausula (f) se¢ tome en
cuenta cualquier dividendo pagado desde el |
de encro de 2006 hasta la fecha del Convenio
de Emision, a condicion de que, dicho pago de
dividendos seri excluido del cileulo del
monto de Pagos Restringidos.

907. Limitacién de Grav imenes

Mientras cualquiera de los Bonos esté en
circulacion. el Emisor, no y no permitird que
ninguna Subsidiaria Restringida cree, incurra
en, sufra o asuma, directa o indirectamente,
ningin gravamen, sobre ninguno de sus
aclivos o propiedades, actuales o futuros, para
asegurar ¢l pago del endeudamiento del
Emisor o de ninguna Subsidiaria Restringida
del mismo; con la condicion de que; sin
embargo. ¢l Emisor puede y cualquier
Subsidiaria Restringida puede crear, incurrir
en. sufrir o asumir, cualquier gravamen, si la
provision efectiva hecha por medio de los
Bonos (junto con cualquier otra clasificacion
del endeudamiento. - igualmente con los
Bonos, ya sea si exisle entonces o se crea

907. Limitacion de Gravimenes
Eliminado Intencionalmente.

14
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os, si el LEmisor asi lo

s i : /\Zr asegurada  igualmente y
MHE/ con (o antes de) tal
endeudamiento, mientras tal endeudamicnto
esta asegurado de tal forma.

Para propositos de este acucrdo. el valor de
cualquier gravamen, en cualquier propiedad o
active que asegure  endeudamiento serd
computado sobre la base del menor entre (i) el
monto principal en circulacion de dicho
endeudamiento ascgurado y (ii) ¢l mas alto
entre (x} el valor en libros o By) del valor real
de mercado de la propiedad o active que
asegura tal endeudamiento.

La limitacion anterior b los gravimenes no se¢
aplicard en la creacion. incursion. asuncion o
existencia de los siguiente gravamenes:
(**Gravamenes permitidos’):

(1) Garantia Privilegiada perfeccionada
olorgada por ¢l Emisor a favor del Agente de
la Garantia para ¢l beneficio del Agente
Fiduciario y los Tenedores de los Bonos de
conformidad con el Contrato de Prenda y
Garantia. para asegurar las obligaciones del
Emisor segun los Documentos de la
Transaccion, de tiempo en tiempo;

(2) Gravamenes del Emisor existentes a la
fecha del convenio de emision;

(3) Gravamencs en todo o una parle de
cualquier propiedad o activo (incluyendo. sin
limitacion, intereses de  parlicipacion),
propicdades o los ingresos del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas,
scpun sea ¢l caso asegurando endeudamiento
incurrido o asumido con el fin de financiar
todo o cualquier parte del costo de
construcciéon, mejora, terminacion, desarrollo
o adquisicion de tales .propiedades, activos o
ingresos:

(4) Gravamenes cn cualquier propiedad o
actives adquiridos de una Persona la cual esta
fusionada con o en el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida, o cualquicer gravamen
cn la propicdad o actives de una Subsidiaria
Restringida y en cualquier caso, no sea creada
como resultado de o en conexion con o en
anticipacion a  cualquiera de  dichas
transacciones, a condicién que ninguno de
dichos gravamenes creados para asegurar o
proveer para ¢l pago de cualquier parte del
precio de compra de dicha Persona no seri
permitido por este acuerdo, a condicion
ademds de que dicho gravamen no pucde
extenderse a ninguna otra propiedad del que el
Emisor ¢ alguna Subsidiaria Restringida seca el
titular;

(5) Gravamenes cn propiedades o activos del
Emisor o de cualquicr Subsidiaria Restringida

ISA
(it
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Yod
4 ,.;jg‘_?’fi‘s J& fecha de adquisicion de tales
g tivos;
ravamen en las Acciones de
na Socicdad No Restringida;
(7) Gravamenes en la propiedad y los activos
del Emisor y de cualquier Subsidiaria
Restringida por impuestos, gravamenes,
cargas gubernamentales. recaudaciones o
reclamos que no son adeudados atin o que
pueden en adelante ser pagados sin multa o
estan siendo disputados de buena fe mediante
los procedimientos apropiados o el periodo
dentro del cual tales procedimientos pueden
ser iniciados no ha vencido;
(8) Cualquier extension, renovacion o
reemplazo (o cxtensiones . renovaciones o
substitucionces sucesivas), entera 0
parcialmente, de  cualquier  gravamen
mencionado en las clausulas de la (1) a la (7)
sobre o de cualquier endeudamiento asi
ascgurado; a condicion d que el monto
principal del endeudamiento asi asegurado no
exceda el monto a la fecha de tal extension,
renovacion o sustitucion, mas la cantidad de
los costos razonables incurridos por el Emisor
o cualquier Subsidiarin Restringida con
respecto o lal  extensibn, renovacién o
substitucion. v que tal extension, renovacién o
reemplazo del gravamen sea limitado a todo o
parte de la propiedad o activos que asegurd el
gravamen ampliado, renovado o substituido;
no obstante, sin embargo, que en lo que
respecta a cualquiera Gravamenes que
garanticen ¢l  Endeudamiento  Principal
Garantizado permitida bajo la clausula )2) de
este.  compromiso. cualquier  extension,
renovacion o reemplazo  de  dichos
Gravamencs no s¢ permitird bajo esta clausula
(8% -

(9) Cualquier gravamen referente a una
Obligacion de Arrendamicnto de Capital del
Emisor o de cualquier Subsidiaria Restringida,
suscrita en el curso ordinario de ncgocios
asepurando endcudamiento por no mas de
UUS$7.5 millones de ddlares americanos:
(10) Cualquicr gravamen que resulte de un
litio o proceso legal que sea actualmente
disputado de Buena fe mediante los
procedimientos  adecuados iniciados en
término y conducido diligentemente y para el
cual dichas reservas u otras provisiones, si las
hay. deban ser hechas segun lo requieran los
GAAP de los Estados Unidos.

(11) Cualquier gravamen para ascgurar
demandas de trabajiadores. los empleados,
provcedores, transportistas, vendedores u
otros reclamos establecidos por disposiciones
obligatorias de las' leyes de cualquier
jurisdiccion en los cuales ¢l Emisor o de
cualquicr  Subsidiaria __ Restringida  quc

K
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encimiento, o que esta siendo
de buena fec por medio de los
procedimientos apropiados:

(12) Cualquier gravamen que
unicamente por ministerio de la Ley:
{13) Cualquicr gravamen en los depdsitos para
ascgurar. o cualquier gravamen que de otra
lorma asegure el cumplimiento de ofertas,
contraltos comerciales, arrendamiento
comercial o de equipo. obligaciones
estatuarias. Nlanzas. fianzas de cumplimiento y
otras obligaciones de naturaleza semcjante.
incurridos en el giro ordinario del negocio;
(14) Gravamenes requeridos por cualquier
contrato o estatuto para permitir al Emisor o
cualquier  Subsidiaria  Restringida el
cumplimiento de cualquier contrato o
subcontrato hecho por él con o a peticion de
una entidad gubernamental o cualquier
departamento, agencia o instrumento del
mismo, o para ascgurar cl abono, adelanto o
cualquier otro pago al Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida por parlc de una
entidad gubernamantal \ cualquicer
depantamento. agencia o instrumento  del
mismo, conforme a las disposiciones de
cualquier contrato o estatuto; y

(15) Cualquier otro gravamen no descrito de
otra forma en las clausulas de la (1) a la (14)
asegurando endeudamiento de Emisor en una
base combinada. en un monto total principal
que no exceda el mayor entre US$15 millones
de dolares o ¢l 3% de los Activos Netos
Tangibles Consolidados.

1

resulte

908. Limitacidon de Venta de Activos
(1) El Emisor no hard ni permitird que
ninguna Subsidiaria Restringida haga ninguna
disposicion de Activos, a menos que:
(a) El Emisor "o dicha Subsidiaria
Restringida reciba consideracion
(incluyendo por la via del relevo. o por
medio de otra Persona que asuma la tnica
responsabilidad, por cualquier obligacion,
contingencia u otra) a la fecha de dicha
disposicion de activos al  menos
equivalentes a las acciones o de los activos
sujelos a dicha Disposicion de Activos:
(b) Al menos 75% de la retribucion de los
mismos recibida por e Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida sea en forma de
dinero. en efectivo, o equivalentes de
Dinero en Efectivo; a condicion de que lo
siguiente sea considerado dinero en
efeclivo para los proposilos de esta
clausula (b):
(i) El Monto de cualquier obligacion
(como se muestre en el balance mds
reciecntc  del Emisor o dicha

908. Limitacion de Venta de Activos
Eliminado Intencionalmente,

e
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idiaria Restringida (diferente a
ponsabilidades que son
subordinadas a los Bonos por sus
términos) que son asumidas por el
transferente de cualquiera de dichos
activos, y

(ii) El monte de cualquier valor
recibido por el Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida de dicho
translerente que son convertidos por
¢l Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida en dinero, en efectivo o
equivalentes de Dinero en Efeclivo
(en la medida del dinero o equivalente
de Dinero en Efectivo recibido)
dentro de los 90 dias siguientes al
cierre de dicha Disposicion de
Activos; y

(c) Una cantidad equivalente al 100% del
Efectivo  Neto Disponible de dicha
Disposicion de Activo sea aplicada por el
Emisor (o la Subsidiaria Restringida
respectiva):

i. primero, en la medida en que el Emisor
o dicha Subsidiaria Restringida escoja, o
suscriba un acuerde de obligacion para
reinvertir  en  Activos  Adicionales
(incluyendo por medio de una Inversion
en Activos Adicionales por una
Subsidiaria Restringida con dinero en
efectivo en una cantidad igual al monto de
Efectivo Neto Disponible recibido por el
Emisor u otra Subsidiaria Restringida)
dentro de los 365 dias desde lo ultimo
entre dicha disposicion de activos o el
recibo de dicho Efectivo Neto Disponible;
y

ii. Segundo, en la extensién en que el
balance de dicho Efectivo Neto disponible
después de la aplicacion de acuerdo con la
clausula (i), para hacer una Oferta (segin
e¢s definido en la clausula (2) siguiente)
para comprar Bonos scgun y sujelo a las
condiciones establécidas en la clausula (2)
mds adelante; a condicion de que, si el
Emisor lo elige, dicha oferta puede ser
hecha a prorrata para comprar los Bonos y
otro Endeudamiento Principal del Emisor.
a condicion de que. en conexion con
cualquier prepago, reembolso o compra de
endeudamiento segiin esta clausula (ii) el
Emisor o dicha Subsidiaria Restringida
retirard tal endeudamiento y hard que cl
compromiso de préstamo relacionado (si
lo hay) sea reducido permaneniemente en
un monto igual al monto principal asi
prepagado, recmbolsado o comprado.
Contra ¢l perleccionamiento de cualquicr

18
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Ziponto de Efectivo Neto

tado para usar cualquier
estante para cualquier proposilo
corporalivo en la medida permitida segin
el Convenio de Emisién.

Sin cmbargo, de las disposiciones anteriores
de cste acuerdo, el Emisor y las Subsidiarias
Restringidas no estaran requeridas a aplicar
ningan  LEfectivo Neto  Disponible  ¢n
concordancia con csle acuerdo a menos que ¢l
Elcctivo Neto Disponible total de todas las
disposiciones de Activos que nos sea aplicado
de acuerdo con este acuerdo exceda de US$20
millones (en cuyo caso el Emisor y/o la
Subsidiaria Restringida seran requeridos a
aplicar en concordancia con este acuerdo todo
el Efectivo Neto Disponible que no haya sido
previamente aplicado segin este acuerdo.

(2} En ¢l caso de una disposicion de Activos
que requiere la compra de Bonos c¢n
cumplimiento con la clausula (¢)(ii) anterior.
El Emisor sera requerida a ofrecer comprar
los Bonos ofrecidos en cumplimiento a una
oferta por parte del emisor para los Bonos
(una QOferta) a un precio de compra del 100%
de su monto principal mas ¢l interés
acumulado y no pagado (incluyendo las
cantidades adicionales si las hay) en los
mismos. a la fecha de compra de acuerdo con
los procedimientos (incluyendo el prorrateo
en el caso de sobre suscripcion) establecido en
el Convenio de Emision y para comprar todo
Endeudamiento Principal en los términos y en
la medida contemplada por este medio.

El Emisor no ecstard requerido a hacer una
olcrta por los Bonos (y otro endeudamiento
principal) en cumplimiento a este acuerdo si
el Electivo Neto Disponible al respecto
{después de la aplicacion de los ingresos
segin lo dispuesto, en la clausula (c)(i)
antcrior) es menor de US$20 millones para
cualquicr disposicion de Active particular
{cuya cantidad menor serd pasado a una nueva
columna para propositos de determinar si una
oferta es requerida con respecto al Efectivo
Ncto Disponible de cualquier disposicion de
Activo subsiguiente,

(3) El Emisor cumplirdi en la medida
aplicable. con los requisitos de la seccion 14
(e) de la Ley de Valores y cualquicer otra ley
de valores o reglamentacion en relacion con cl
rcembolse de Bonos segin este acuerdo. En
la medida en que las disposiciones de
cualquier ley de valores o reglamento esté en
conflicto con las -disposiciones de este

R\
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PR = .
e atagiones de valores aplicables y nos ¢
e N . o7
epnaitiépafa que ha violado sus obligaciones
scgun este acuerdo por virtud de ellas.

b Emisor cumplira con las leyes y

909. Limitacién c¢n las transacciones de

venta y leaseback

Durante el tiempo que lo Bonos estén en

circulacion ¢l Emisor no podrd concertar ni

permitird que ninguna Subsidiaria Restringida
concierte transacciones de Venta y Leaseback
con respecto a ninguna propiedad o activo con

un valor real de mercado. individualmente o

total, superior a US$500,000 délares

americanos, a menos que:

(1Y los ingresos brutos en cfectivo de la

transaccion de venta y Leaseback sean

por lo menos iguales al valor real de
mercado. segun lo determinado de buena
fe por la Juma Directiva y establecido en
un “Certificado de Oficial” entregado al

Agente Fiduciario, de la propiedad o de

los activos que son objeto de la

Transaccion de Venta y Leascback; y

Sea que: /

{a) el Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida (i) haya podido incurrir en
gravamen para ascgurar
endeudamiento en un monto igual a la
Dcuda Atribuible relacionada a 1al
transaccion de Venta y Leaseback, en
cumplimiento al acuerdo descrito bajo
el titulo  *‘Algunos  Acuerdos-
Limitacion en gravimenes”, o (ii)
hace la provisién efectiva mediante la
cual los Bonos (junto con cualquier
otra clasificacion del endeudamiento
igualmente cen los Bonos, si el
Emisor asi lo determina) estdn
asegurados igualmente y clasificables
con (o previo a) las abligaciones del
Emisor bajo ¢l arriendo de 1al
propiedad o activo. o

{b) cn el plazo de 180 dias, el Emisor

(i) aplica una cantidad igual a la
deuda atrtbuible con respecto a
tal transaccion de venta ¥y
Leaseback  para  pagar por
adelantado el endeudamiento del
Emisor clasificando al menos en
paridad con los Bonos;

(ii) aplica una cantidad por lo menos
igual a la Deuda Atribuible con
respecto u tal transaccion de

2@

Venta y Leaseback, a la
adquisicion, compra,
construccion, desarrollo,
extension o megjora de una

propiedad o de un activo que sera
utilizado por el Emisor o la

909, Limitacién cen las transacciones de
venta y leaseback
Eliminado Intencionalmente.
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Aespectiva Subsidiaria
tringida en el giro ordinario

o S .
el negocio.

N
T

\\\__/

910. Limitacion en Multiplicidad de
Transacciones

£l Emisor no incurrirda ni permitird que
ninguna Subsidiaria Restringida incurra en
ningiin endeudamiento que por sus términos
expresamente clasifique como principal en el
derecho de pago de los Bonos. Ni la
existencia o la carencia una garantia ni la
prioridad de cualquier garantia serdn
consideradas para afectar la clasificacion o el
derecho de pago de nipgin endeudamiento.

910. Limitacién en Multiplicidad de
Transacciones
Eliminado Intencionalmente.

914. Cumplimiento de la Ley

El Emisor cumplird siempre con todas las
leyes  aplicables, excepto donde el
incumplimiento con las mismas,
individualmente o por completo, no se podria
esperar razonablemente gue diera lugar a un
efecto adverso importante en la situacion
{financiera u otra). los negocios, el patrimonio
o los resultados de operaciones del emisor y
de sus subsidiarias. tomado en su totalidad.

914. Cumplimiento de Ia Ley
Eliminado Intencionaimente.

917. Garantias adicionales

El Emisor cjecutard tales otros documentos y
hara todos los aclos ¥ cosas requeridas por la
ley aplicable o que sean razonablemente
necesarias para dar efecto a los documentos
de la transaccion.

917. Garantias adicionales
Eliminado Intencionalmente.

918. Autorizaciones
El Emisor obtendrd y mantendrd en vigor (o

cuando sea apropiado., renovara
puntualmente) todas las  autorizaciones
| importantes  necesarias  para  realizar  su

negocio y operaciones en general.

Control

El Emisor debe, en el plazo de 30 dias desde
la ocurrencia de un cambio de control, y llevar
a cabo una oferta de compra de todos los
Bonos en circulacion en la manera prevista en
esta seccion 920 (una “Oferta de compra™). a
un precio de compra igual a 101% de la
cantidad principal de los Bonos a la fecha de
recompra. mas la prima, si la hay. el interés
acumulado, si lo hay, y las Sumas
Adicionales, si las hay, en cada caso a la fecha
de la compra. El Emisor no estd requerido a
hacer una oferta de compra a continuacion de
! un cambio de control, si terceros hacen una
| oferta de compra que esté de acuerdo con las
| disposiciones descritas en esta seccion si fuera
| hecha por ¢l Emisor v tales terceros (para la

920. Recompra de Bonos por un Cambio de

918. Autorizaciones
Eliminado Intencionalmente.

920. Recompra de Bonos por un Cambio de
Control
Eliminado Intencionalmente.
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de comenzar tal oferta de compra. pero cn
cualquier caso dentro del plazo de los 30 dias
siguientes a cualquier cambio de control. el
Emisor conviene en: (i) compensar por
completo todo ¢l endeudamiento del Emisor
que prohibiria la recompra de los Bonos
conforme a tal oferta de compra u (ii) obtener
cualquier consentimiento indispensable segin
los instrumentos que gobicrnan cualquier
endeudamicnto del Emisor para permitir la
recompra de los Bonos. El Emisor primero
cumplira con ¢! acuerdo contenido en la
oracion precedente antes de que sea requerido
a readquirir los bonos segin esta seccion 920.

924, Ninguna transferencia de, o Carga en,
la Garantia Colateral

Con Excepcion de la garantia otorgada al
Agente del  Colateral conforme los
Documentos de la Transaccion, el Emisor no
hara ni permitirdi que ninguna Subsidiaria
Restringida de en prenda, ceda, venda.
otorgue parantia. ni de olra manera traspase
nada de la garantia colateral,

924. Ninguna transferencia de, o Carga en,
Ia Garantia Colateral
Eliminado Intencionalmente.

925, Futura Subsidiaria Garante

En el caso de que el Emisor en ¢l futuro forme
o adquiera una o mds subsidiarias, los Bonos
seran Garantizados por Cada Subsidiaria
Restringida por su ¢jecucidn de una Garantia
Subsidiaria Restringida. Las garantias
Subsidiarias Restringidas seran obligaciones
conjuntas y solidarias de las Subsidiarias
Restringidas, si las ‘hay. Cada Garantia
Subsidiaria Restringida serd principal para el
pago previo por completo y todas las
Obligaciones Subordinadas de esa Subsidiaria
Restringida. Las Obligaciones de cada
Subsidiaria Restringida segin su Garantia
Subsidiaria Restringida estarda limitada como
sea nccesario  para  prevenir  cualquier
transaccion contemplada por la  Garantia
Subsidiaria Restringida para constituir un
traspaso fraudulento segin la ley aplicable.

En el caso de la Subsidiaria Garante sea
vendida o de otra manera dispuesta (ya sea
mediante {usion, consolidacion, venta de las
acciones de capital o la venta de todos o
sustanciaimente todos los activos (de una
forma diferente al arrendamiento financiero) o
de otra forma, o sea o no que la Subsidiaria
Garante sea la compailia sobreviviente en tal
transaccion) a una persona la cual no sea el
Emisor o una Subsidiaria Restringida, dicha
Subsidiaria Garante serd elevada de sus
obligaciones segiin spGarantia Subsidiaria

925, Futura Subsidiaria Garante
Eliminado Intencionalmente.
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incluyendo el acuerdo “Limitacion en la
Venta de Activos™ y

(2) Todas las obligaciones de dicha
Subsidiaria Garante segun los convenios
relacionados a cualquier otro
endeudamiento del Emisor o cualquier
otra Subsidiaria Restringida terminen o
sea incondicionalmente relcvada por
complcto contra Ja consumacion de dicha
venta y otra disposicion.

Por lo anteriormente expuesto, 1a Superintendencia del Mercado de  Valores, en ejercicio de

sus funciones:

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar las modificaciones de los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un monto nominal de hasta por Trescientos Milloncs de Dolares
(UJ$$300.000,000.00), autorizados mediante Resolucion CNV No0.291-06 de 14 de diciembre
de 2006. incluyendo lo dispuesto en el Segundo Suplemento al Convenio de Emision de la
socicdad AES Panamid, S.R.L., asi como lo dispuesto en el Tercer Suplemento a dicho
Convenio de Emision en lo que respecta a lo siguiente:

Términos y CEJnﬂicioLcs Orlgmnlk‘.g it

. Mérminos y Condicioncs Madificados

401. Casos de Incumplimiento

“Casos de Incumplimiento™ dondequiera que
sca ulilizado en este contrato con respecto a
los bonos, significa cualquiera de los casos
siguientes (cualquiera que sea la razon de tal
caso ¥ sea voluntario o involuntario o sea
electuado por operacion de la ley o conforme
a cualquier sentencia, decreto u orden de
cualquicr Corte o alguna orden. norma o
reglamento de cualquier cuerpo administrativo
o gubernamental). a menos que tal caso se
suprima o se modifique especificamente en o
conforme a un Convenio de Emision
suplementario. por Reseolucion de la Junta
Dircctiva o Certificado de Oficiales,
estableciendo los términos de los bonos en
cumplimiento d este Convenio de Emision:
(1} Incumplir por 30 dias o mas el pago
cuando sea debido de cualquier interés,
cantidades adicionales, si las hay, en cualquier
Bono: o .

(2) Incumplir en el pago cuando sea debido
del principal o recargo, si lo hay, en cualquier
bono, incluyendo el .incumplimiento de un
pago requerido para comprar los Bonos
ofrecidos conforme a una redencion opcional
o una oicrta de compra;

(3) El incumplimiento de Emisor en cumplir
con sus obligaciones segin el titulo “Fusion,

401. Casos de Incumplimiento

“Casos de Incumplimiento™ dondequiera que
sca utilizado e¢n este contrato con respecto a
los bonos, significa cualquiera de los casos
siguientes (cualquiera que sea la razon de tal
caso y sca voluntario o involuntario o sea
efectuado por operacion de la ley o conforme
a cualquier sentencia, decrclo u orden de
cuglquier Corte o alguna orden, norma o
reglamento de cualquier cuerpo administralivo
o gubernamental), a menos que tal caso se
suprima o se modifique especificamente en o
conforme a un Convenio de Emisién
suplementario. por Resolucion de la Junta
Directiva o Certificado de Oficiales,
estableciendo los términos de los bonos en
cumplimiento d este Convenio de Emision

(1} Incumplir por 30 dias o mas el pago
cuando sea debido de cualquier interés,
cantidades adicionales, si las hay, en cualquier
Bono; o

(2) Incumplir en el pago cuando sca debido
del principal o recargo. si lo hay, en cualquicr
bono. incluyendo cl incumplimiento de un
pago requerido para comprar los Bonos |
ofrecidos conforme a una redencién opcional |
o una oflerta de compra;

(3) El incumplimiento de Emisor c¢n
cumplir con las siguientes obligaciones:

by
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y Ventas de ciertos activos™; o

R
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(4} Incumplimiento c¢n la ejecucion, o
violacion, de cualquier acuerdo o garantia del
Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida en
cualquier Documentos de la Transaccion (con
excepeion del incumplimiento en la ejecucion
o violacion de un acuerdo o una garantia que
sea especificamente tratado en el Convenio de
emision), ¥ continuacion del incumplimiento
o violacion por un periodo de 45 dias después
de que sc haya dado.’ por correo registrado o
certificado. al Emisor por ¢l Agente
Fiduciario o al Emisor y al Agente Fiduciario
por los Tencdores de dl menos 25% del monto
principal de los Bonos en circulacién , un
aviso escrito especificando el incumpliendo o
la violacion y requiriendo que sea remediado
¢ indicando que el aviso es un “aviso del
Incumplimiento™ segun el Convenio de
emision: o

(5) Cualquiera de los Documentos de la
Transaccién sea tenido como no ejecutable o
invilido cn un procedimiento judicial o deje,
por cualquier razon, de estar en vigencia y
efecto, o cualquier parte, o cualquier persona
actuando en nombre de cualquier parte, niega
o contradiga las obligaciones de tal parte
segln cste acuerdo; o

(6) Un incumplimiento o incumplimiento
segun cualquier f{ianza, obligacién, bono u
otra evidencia de endcudamiento para el
dinero prestado del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida. o segin cualquier
hipoteca. contrato o instrumento segin el cual
alli puede ser emitido o prestado o por el cual
se pueda asegurar o evidenciar cualquicr
endeudamiento del Emisor o de cualquier
Subsidiaria Restringida, si tal endeudamiento
existe ahora o sea creado en lo sucesivo, a
condicion de que tal  endeudamiento.

s Pago del principal, cualquier prima,
interés y de Inas Sumas Adicionales.

e Mantenimicnto de  Oficina o
Agencia.

e Dincro para el pago de los Bonos
retenidos en el Fidcicomiso.

e Pago de Obligaciones, pero solo en
la. medida en que dicho
incumplimiento guarde relacién con
una falta de pago que constituya

incumplimiento  bajo los casos
listados en ¢l punto (1) y (2) de esta
Seccidn.

* Ejecucion de los Documentos de Ia
Transaccién, pero solo en la medida
cn que dicho incumplimicnto guarde
relacion con una falta de pago que
constituya incumplimiento bajo los
casos listados en el punto (1) y (2) de
esta Scccion.,

(4) Eliminado Intencionalmente.

(5) Cualquiera de los Documentos de la
Transaccidén sea tenido como no ejecutable o
invélido en un procedimiento judicial o deje,
por cualquier razon, de cstar en vigencia y
efecto, o cualquier parte, o cualquier persona
actuando en nombre de cualquier parte, nicga
o contradiga las obligaciones de 1l parte
segun este acuerdo; o

(6) Eliminado Intencionalmente.
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ente en otras monedas o unidades
monetarias) y que incumplimientos o
incumplimientos, individualmente o en total,
(A) constituyan un incumplimiento en el pago
del principal o ¢l interés en tal endeudamiento
(o cualquier parte del mismo que tenga una
cantidad principal total superior a US$10.0
millones de¢  dolares americanos ©  su
¢quivalente) cuando es debido y pagadero
después de la expiracion de cualquier periodo
de gracia aplicable con respecto al mismo, o
(B) haya dado lugar a tal endeudamiento (o a
cualquier parte del mismo que tenga una suma
principal total superiot a US$10.0 millones de
dolares o su equivalente) que llegando a ser o
siendo debida y pagadera antes de la fecha en
la cual habria llegadd a ser de otra manera
debida y pagadera, o

(7) La emision por una corte con jurisdiccion
competente de:

{a) un decreto o una orden relevante con
respecto  al 'Emisor o cualquier
Subsidiaria  Restringida en  un
perecimiento  involuntario  segln
cualquier Ley "aplicable de quiebra,
insolvencia. reorganizacion u otra ley
similar, y que ¢l decreto o la orden no
sea desechado v se mantenga en efecto
por un periodo de 60 dias consecutivos;

(b) 0 un decreto o una orden que decrete el
Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida insolvente, o que apruebe

una  solicitud de reorganizacion,
arreglo, ajuste o composicion del
Emisor o cualquier Subsidiaria

Restringida, y que el decreto o la orden
no sea desechado vy se mantenga en
clecto por un periodo de 60 dias
conseculivos; o
(¢) una orden final y no apelable que
designe  un  curador.  recibidor,
liquidador. al cesionario. administrador
u otro funcionario similar del Emisor o
cualquier Subsidiaria Restringida o de
cualquier  parte  sustancial  del
patrimonio de Emisor o que ordene el
cese de operaciones o la liquidacion de
los asuntos del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida; o
(8) El inicio por el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida de un procedimientos
voluntario segun cualquier ley aplicable de
quicbra, insolvencia, reorganizacién u otra ley
similar o de un procedimiento voluntario para
ser declarado insolvente o el consentimiento
por parte del Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida para que sc dicte un decreto o una

(7) Elimirade Intencionalmente.

(8) Eliminado Intencionalmente.

& 7
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en un procedimiento
segun cualquier ley de quiebra,

itio dec cualquier procedimiento de
"Tnsolvencia contra ¢él, o la presentacion por el
Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida de
una solicitud. respuesta o consentimiento
solicitando reorganizacion o relevacion segiin
cualquier ley aplicable. o el consentimiento
del  Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida a la solicitud o a la designacion de
un curador, recibidor, liquidador. cesionario,
administrador o un funcionario similar del
Emisor o de cualquier parte substancial del
patrimonio del Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida o al suscripcion por parte del
Emisor o cualquier Subsidiaria Restringida de
una cesion en beneficio de acreedores, o el
tomar ¢l Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida una accion corporativa  para
favorecer cualquiera de dichas acciones.

Si ocurre y es continuado un caso de
incumplimiento con respecto a los Bonos (con
cxeepeion de un caso de incumplimiento de
fos especificados en las clausulas (7) o (8), el
Agente Fiduciario o los Tenedores de no
menos de 25% del monto total de los Bonos
en circulacion pueden declarar el principal de
los Bonos, o una cantidad de menor, tal como
sea dispuesto en los Bonos, para ser vencidos
y pagaderos inmediatamente, mediante un
aviso por escrito al Emisor (y al Ageme
Fiduciario si es dada por los Tenedores). y
contra cualquier declaracion, el principal o
una cantidad menor llegard a  ser
inmediatamente vencida y pagadera.  Si
ocurrc  un caso  de  incumplimiento
especificado en las clausulas (7) u (8), todo el
principal no pagado. el recargo, si lo hay. el
interés  acumulado  y las  cantidades
adicionales, si las hay, en los Bonos en
circulacion (o una cantidad menor tal como
pueda ser dispuesto en los Bonos) llegarin a
ser y son inmediatamente vencidos pagaderos
sin ninguna declaracion u otro acto por parte
del Agente Fiduciario o de cualquier Tenedor
de cualquier Bono.

Cn cualquier momento después de que una
declaracion de aceleracion o de aceleracion
aulomatica con respecto a los Bonos sc haya
hecho y antes de que una sentencia o decreto
para ¢l pago del dinero debido haya sido
obtcnido por el Agente Fiduciario. los
Tenedores no de menos de la mayoria en la
cantidad total de los Bonos en circulacion
podrin, mediante aviso escrito al Emisor y al
Agente Fiduciario, rescindir y anular la
declaracién y sus consecuencias si:

Si ocurre y es continuado un caso de
incumplimiento con respecto a los Bonos (con
excepecion de un caso de incumplimiento de
los especificados cn las clausulas (7) o (8), ¢l
Agente Fiduciario o los Tenedores de no
menos de 25% del monto lotal de los Bonos
en circulacion pueden declarar el principal de
los Bonos, o una cantidad de menor, tal como
sea dispuesto en los Bonos, para ser vencidos
y pagaderos inmediatamente. mediante un
aviso por escrito al Emisor (y al Agente
Fiduciario si es dado por los Tenedores), y
contra cualquier declaracion, el principal o
una  cantidad menor llegard a ser
inmediatamente vencida y pagadera.  Si
ocurre  un  caso de  incumplimicnto
especificado en las cldusulas (7) u (8), todo el
principal no pagado. el recargo, si lo hay, el
interés  acumulado y las  cantidades
adicionales, si las hay, en los Bonos en
circulacién (o una cantidad menor tal como
pueda ser dispuesto en los Bonos) llegarin a
ser y son inmediatamente vencidos pagaderos
sin ninguna declaracion u otro aclo por parte
del Agente Fiduciario o de cualquier Tenedor
de cualquier Bono.

En cualquier momento después de que una
declaracién de accleracién o de aceleracion
automdtica con respecto a los Bonos se haya
hecho y antes de que una sentencia o decreto
para ¢l pago del dinero debido hava sido
obtenido por ¢l Agente Fiduciario. los
Tenedores no de menos de la mayoria en la
cantidad total de los Bonos en circulacion
podrian, mediante aviso escrito al Emisor y al
Agente Fiduciario, rescindir y anular la
declaracion y sus consecuencias si:
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Ejpisor ha pagado o depositado

& Al Agente Fiduciario a la suma

= AR Minero suficiente pagar todos los

U oo plazos atrasados de cualquier interés

“‘(\‘—‘/y las cantidades adicionales, si las
hay, con respecto a todos los Bonos
y el principal y cualquiera recargo
en cualquier Bono que hayan
llegado a estar vencidos de una
forma diferente a la declaracion de
aceleracion y el interés en los Bonos
y lodos los honorarios y gaslos
razonables el Agente Fiduciario, sus
agentes y asesores; y

(2) todos los casos de incumplimiento
con respecto a los Bonos, con
excepeion del no pago del principal,
cualquier recargo de interés, y
cualquier cantidad adicional con
respecto a jos Bonos que habran
llegade a ser debidos solamente por
la accleracion, hayan sido sancados
o renunciados.

Ninguna rescision afectara ningin
incumplimiento subsiguiente o deteriorard
ningun derecho que sea consecuencia del
mismo.

(1) el Emisor ha pagado o depositado
con el Agente Fiduciario a la suma
de dinero suficiente pagar todos los
plazos atrasados de cualquier interés
y las cantidades adicionales, si las
hay, con respecto a todos los Bonos
y el principal y cualquiera recargo
en cualquier Bono que hayan
llegado a estar vencidos de una
forma diferente a la declaracion de
aceleracion y cl interés en los Bonos
y todos los honorarios y gastos
razonables el Agente Fiduciario, sus
agenles y asesores; y

(2) todos los casos de incumplimiento
con respecto a los Bonos, con
excepcion del no pago del principal,
cualquier recargo de interés, y
cualquier cantidad adicional con
respecto a los Bonos que habrin
llegado a ser debidos solamente por
la aceleracion, hayan sido sancados
o renunciados.

Ninguna rescision afectarda  ningin
incumplimiento - subsiguiente o deteriorara
ningiin derecho que sea consecuencia del
mismo.

905. Limitaciéon de Endcudamicnto

(1) El Emisor no incurrird ni permitira que
ninguna Subsidiaria Restringida, si la

: hay. incurra en ningun, a condicién de
que, ¢l Emisor y cualquier Subsidiaria
Restringida. si la hay, pucden incurrir en
endcudamiento si:

(i) A lafecha de wal incurrencia y luego de
dar efecto a la misma scgin lo aqui
dispuesto, ¢l Radio de Cobertura de
Interés no sea menos de 2.5:1y;

(ii} La Cuenta dc Reserva para el pago del
servicio de la Deuda sea de Fondo
Completo.

(2) Sin embargo de ld cldusula (1) anterior. el
Emisor y  cualquier  Subsidiaria
Restringida, pueden incurrir en los
siguientes endeudamientos:

(a) Endeudamiento entre compaiiias, ente
el Emisor y cualquier Subsidiaria
Restringida. a condicion de que:

()Si el Emisor o cualquier
Subsidiaria Réstringida ¢s cl obligado
en tal  endeudamiento.  dicho
endeudamiento debe estar
expresamente * subordinado al pago
previo por completo en efectivo de los
Bonos, en cl caso del Emisor. o la
Garantia Subsidiaria Restringida. en
el caso de una  Subsidiaria
Restringida; ¥

905. Limitacion de Endcudamiento
Eliminado Intencionalmente.
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I en cualquier emision

i§)

N

/’/)/ (C...
\ 5
\ige-Seémo  resultado  cualquiera de
q

dichos endeudamientos. ¢l titular sea
una Persona diferente al Emisor o la
Subsidiaria  Restringida y (B)
cualquier venta u otra transferencia de
dichos endeudamientos a una persona
que no sea ni el Emisor ni la
Subsidiaria Restringida sea
considerado en cada caso, que
constituye una incurrencia en dicho
endeudamiento por el Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida. segiin pueda
ser €l caso, que no estaba permitido
por esta cldusula
(b) Endcudamientos:
(i) Representado por los Bonos y

cualquier Garantia Subsidiara
Restringida  (diferente a  Bonos
Adicionales ¥ cualquier Garantia

Subsidiaria Restringida suscrita con
relacion a estos);

(ii) Pendiente-a la Fecha de Cierre
(diferecnte a los endeudamientos
descritos segun las clausulas (a) y (b)
anteriores; y

(iii) Consistentes en Refinanciamiento
de Endcudamicnto incurrido con
respecto a cualquier endeudamicnto
descrito en la clausula (b) o en la
clausula 1 anterior;

(¢) (i) Endeudamientos de una Subsidiaria
Restringida incurrido y pendientes en
o antes de la fecha en la cual dicha
Subsidiaria Restringida fue adquirida
por el Emisor (diferente al
endeudamiento incurrido cn
consideracion o para proveer todo o
parte de los ' fondos o soporte de
crédito utilizado para consumar la
transaccion o serie de transacciones
relacionadas en cuyo cumplimiento
dicha Subsidiaria Restringida llega a
ser una Subsidiaria o que fuera de otra
manera adquirida por ¢l Emisor) a
condicion de que, en la fecha en que
dicha Subsidiaria Restringida es
adquirida por el Emisor. el Emisor
estuvicra cn capacidad de incurrir en
US$81.00 de endeudamiento
adicional en  cumplimiento de la
clausula (1) anterior dando electo a la
incurrencia de dicho Endeudamiento
en cumplimiento con esta sub cliusula

(1) y
(i) Refinanciamiento del
Endeudamiento  incurrido por el

Emisor o una Subsidiaria Restringida

[[)
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bancarias, dcpositos,
notas promisorias, cartas de crédito,
auto seguro de obligaciones y
cumplimiento. causaciones, fianzas u
obligaciones similares dispuestas por
el Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida en el giro ordinario de sus
negocios.

(e) Obligaciones de Compra de Dinero vy

(0

(h)

obligaciones de  Arrendamiento
Capitalizado en un monto principal
total que no exceda los $10.0 millones
pendientes en cualquier tiempo ¥
refinanciamiento de Endeudamicntos
incurridos por ¢l Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida con respecto
al  Endcudamiento Incurrido en
cumplimiento de esta cldusula (e);

Obligaciones incurridas  en
cumplimiento de una Linea de Crédito
para financiar capital de trabajo hasta
un monto que no exceda en ningin
tiempo $10 millones pendientes
Obligaciones de Proteccion de Emisor
o cualquicr Subsidiaria Restringida en
el giro ordinario de sus negocios o
directamente  rclacionada con el
Endeudamiento Permitido para ser
incurrido para los propésitos de fijar o
proteger ¢l riesgo de la tasa de interés
o fluctuacion de la moneda;

(i) Endeudamientos de otra persona
incurridos y pendientes en o antes de
la fecha en la cual dicha persona se
consolida o fusiona con el Emisor
(diferente al endeudamiento incurrido
en consideracion o para proveer todo
o parte de los fondos o soporte de
crédito utilizados para consumar, la
transaccion o la serie de transacciones
en las cuales dicha persona sc
consolida o fusiona con o en ecl
Emisor) a condicion de que, en la
fecha que dicha transaccion sea
consumada, el Emisor estuviera en
capacidad de incurrir en US$1.00 de
endeudamientp adicional en
cumplimiento a la clausula (1)
anterior dando efecto a la incurrencia
de dicho  endeudamiento  en
cumplimiento a esta sub-clausula (i):
y .

{ii) Refinanciamiento de
Endeudamientos  incurridos por el
Emisor o cualquier sucesor del
mismo. cuyo sucesor este en
cumplimicnto con ¢l acuerdo descrito
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L]

bﬁg Fusion, Consolidacion y Venta

c=fiertos Aclivos” con respecto a

\‘L__‘“/\\Eﬁ cudamiento Incurrido de acuerdo

~=———== con ¢sta clausula (g);

(i) Endeudamiento resultante de que un
banco u otra institucion financiera
honre un cheque, giro o instrumento
similar  girado  contra  fondos
insuficientes en el giro ordinario de
los negocios. a condicion de que, tal
endeudamiento sea extinguido dentro
de los diez dias habiles desde su
ocurrencia;

(i) Endcudamiento Incurrido en Ia
medida de los ingresos depositados
concurrentemente en un fideicomiso
que deliende todos los Bonos c¢n
circulacion segin se describe en
“Liberacion, Defensa y Defensa del
Acucrdo™ mas adelante; y

(k) Otros endeudamicntos en una cantidad
principal total que no exceda de
US$20  millones  pendientes en
cualquier tiempo;

(3) Sin embargo de lo anterior, ni el Emisor ni
ninguna Subsidiaria Restringida pucde
incurrir en ningin Endeudamiento segin
la cldusula (2) anterior si los ingresos de
los mismos son usados directa o
dircctamente, para pagar, recmbolsar,
redimir, defender, retirar o refinanciar
alguna Obligacion Subordinada, a menos
que ¢l 100% de tales endeudamientos vaya
a ser subordinado a los Bonos o la
Garantia Subsidiaria Restringida aplicable,
en al menos, la misma medida en que
dicha  Obligacion  Subordinada  sea
recmbolsada.

(4) Sin embargo, de cualquier otra disposicion
de ecste acuerdo, el monto maximo de
endeudamiento que el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida puede incurrir
segln este acuerdo no serd considerado
como excedido, (nicamente como
resultado de fluctuaciones en las tasas de
cambio de monedas.

Para  propositos de  determinar  en

cumplimiento con este acuerdo:

(A)}En el caso de que uno de los temas de
endeudamiento cumpla con los criterios de
mas de uno .de los tipos de
endeudamientos aqui descritos,
incluyendo la clausula (1), el Emisor a su
entera discrecion, clasificard dicho tema
de endeudamiento en el momento de Ia
Incurrencia en el mismo y solo serd
requerido a incluir el monto y el tipo de
endeudamiento cn una de las clausulas
anteriores; y

30
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mjibay/estara facultado para dividir y
T/un tema de endeudamiento en
DRvELic no de los tipos de endeudamiento
==—aaics descritos. incluyendo la clausula (1).

Para  propositos de  determinar el
cumplimiento con cualquier restriccion de
Incurrencia en Endeudamiento denominada en
dolares de los Estados Unidos, el monto
principal de restriccion de Endeudamiento
cquivalente a ddlares de los Estados Unidos
denominado en una moneda extranjera debera
ser calculado con base a una tasa de cambio
de moneda importante determinada como el
promedio de tasa de rio comprador reportada
por ¢l banco federal de la Reserva de Nueva
York para el periodo de 30 dias calendario
incluyendo la fecha de incurrencia, cn el caso
de temas de endeudamiento o compromisos en
el caso de endeudamiento de crédito rotativo.
El  monto principal  de  cualquier
Endeudamiento Incurrido para refinanciar otro
endeudamiento si es incurrido en una moneda
diferente a la del Endeudamiento, debera ser
calculado con base cn una tasa de cambio de
moncda aplicable a las monedas en que
Refinanciamiento  de  endeudamiento  esta
denominado calculado en base de una tasa de
cambio de moneda de relevancia segiin es
calculado en la primera oracion de cste
parrafo,

906. Limitacidon de Pagos Rcstrmgldos 906. Limitacién de Pagos Restringidos
(1) El Emisor no hard. ni permitird que | Eliminadoe Intencionalmente,
ninguna Subsidiaria, directa o indirecctamente:

(a) Declare o pague ningun dividendo
haga ninguna distribucion {en efectivo,
valores u oiras propiedades) en o con
respecto a sus acciones de capital
(incluyendo cualquier pago en relacion
con cualquier fusidon o consolidacion
que involucre el Emisor o cualquiera de
sus subsidiarias) o un pago similar a los
Tenedores directos o indirectos de sus
acciones de capital excepto dividendos
y distribuciones. pagaderas tnicamente
en la forma de acciones de capital
(dilerentes a acciones descalificadas o
preferentes}) y excepto dividendos o
distribuciones pagaderas al Emisor o
cualquier Subsidiaria Restringida (y si
tal  Subsidiaria  Restringida  tiene
accionistas diferentes al Emisor o
cualquier otra Subsidiarin Restringida,
a sus olros accionislas en una base
prorrateada;

(b) Comprar, redimir, retirar o de otra
manera adquirir por valor cualquier
accion de capital del Emisor o de
cualquier Subsidiaria Restringida o de
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Hgylier otra de sus afiliadas tenidas
yeprsonas diferentes al Emisor y otra
_~quibfidiaria Restringida (diferente a la

= Y .. -
N mpra, redencion, rctiro u  otra

adquisicion por valor que constituiria
una [nversion Permitida;

(c) Comprar, reembolsar, redimir,
defender, retirar o de cualquier otra
forma adquirir o retirar por valor, antes
de la madurez programada, el
reembolso programado o el pago de
amortizacion de fondo programado,
cualquier  obligacion  Subordinada
(diferente a la compra, reembolso u
otra  adquisicion de Obligaciones
Subordinadas hechas con anticipacion a
la satislaccion de obligaciones de
amortizacion de fondos, un plazo
principal o una madurez final, en cada
caso, con vencimiento dentro de un aiio
desde la fecha de dicha compra,
reembolso u otra adquisicion); o

(d) Hacer cualquicr Inversion (diferente a
una Inversion Permitida) en cualquier
persona,

(las acciones descritas en las clausulas de Ia
(a) a la (d) anteriores. son aqui referidas como
“Pagos Restringidos™ 'si al tiempo en que el
Emisor o dicha Subsidiaria Restringida hace
dicho Pago Restringido:
(i) Un caso de incumplimiento ocurre y
continda;
(ii) La Cuenta de Reserva para el Servicio
de la Dcuda no tiene Fondo Complelo;
(iii)iz) Emisor no podria incurrir en al
menos LUIS$1.00 de endeudamiento
adicional segiin la cliusula (1) del
acuerdo descrita bajo “Limitacion en
Endeudamientos™ después de dar efecto
al Pago Restringido en una base
provisional como si el Pago
Restringido hubiera sido hecho ¢n el
inicio de un periodo trimestral aplicable
en relacion con’el cdlculo del Ratio de
Cobertura de Interés y el ratio de la
Deuda total en clausula (1)(a) de dicho
acuerdo: o '
(iv) EI monto total de dicho Pago
Restringido y otros Pagos Restringidos
(el monto asi gastado, si es diferente a
dinero en efectivo, a ser determinado
de buena fe por la Junta Directiva del
Emisor o la Subsidiaria Restringida
aplicable y evidenciado por una
resolucion de la Junta Directiva del
Emisor o dc la Subsidiaria Restringida
aplicable} que dcelarado o hecho
después de la fecha de cierre excederia
la suma del mismo sin duplicacion:
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A

condicion de

s
— e
"’f\u\\\\\\y. (A) 100% del Activa Neto
F=———€0nsolidado acumulado durante el

periodo (tratado como un periodo
conlable) desde el 30 de septiembre de
2006 hasta el final del trimestre fiscal
mas reciente desde que hayan sido
presentados los  estados financieros al
Agente Fiduciario y a los Tenedores de
los Bonos antes de la fecha de dicho
Pago Restringido (0 en ¢l caso de que
dicho Ingreso Neto Consolidado este en
déficit. menos 100% de dicho déficit);
mads
(B) El ingreso Neto en
Efectivo total reeibido por el Emisor de
la emision o venta de sus acciones de
capital (diferente a acciones no
calificadas) u otras contribuciones de
capital subsiguientes a la fecha de
cierre (diferentes del Ingreso Neto en
Efectivo recibido de una emision o
venta de tales acciones de capital a una
subsidiarta del Emisor o a un plan de
acciones de empleados, plan de opcion
o fideicomiso similar en la medida en
que dicha venta a un plan de acciones o
fideicomiso similar sea financiado por
préstamos o garantizados por el Emisor
o cualquier Subsidiaria Restringida a
menos que dichos préstamos hayan
sido reembolsados con dinero en
cfectivo a la fecha o antes de la fecha
de determinacion; mas
(C) (1) El Ingrese Neto en
Efectivo total recibido por el Emisor de
la venta u otra disposicion (diferente
que al Emisor o una Subsidiaria
Restringida) de cualquier Inversién
hecha previamente por el Emisor o una
Subsidiaria Restringida y tratada como
un Pago Restringido.
(2) E! monto de una
Garantia del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida contra el relevo
complete incondicional del Emisor o
dicha Subsidiaria Restringida de dicha
Garantia si dicha Garantia ha sido
previamente tratada como un Pago
Restringido, y
(3) En el caso de que el
Emisor o cualquier Subsidiaria
Restringida haga una inversion en una
persona que. como resultado de o en
conexion con dicha Inversion, llegue a
ser una Subsidiaria Restringida. un
monto igual a la Inversion existente del
Emisor o de dicha Persona restringida
cn tal Persona:
monto

que, cualquier

33
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de esta clausula (C) no debe
monto de ninguna Garantia o

IAVETSIon, respectivamente, hecha
previamente y (tratada como un Pago

Restringido y no agregada previamente segin
estd clausula (iv) a condicion de que ningin
monto serd incluido segiin esta clausula (C) en
la medida en que va esté incluida en los
Ingresos Netos Consolidados, mas
(DY El monto por cual el
Endeudamiento .del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida es reducido en
el balance del Emisor contra la
conversion o cambio (diferente que por
una subsidiaria del Emisor) después de
la fecha de cierre que sea convertible o
cambiable por acciones de capital
(diferentes a acciones no calificadas)
del Emisor (menos el monto de
cualquier dinero en efectivo o valor real
de mercado dc otra propiedad
distribuido por el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida contra tal
conversion o cambio); mas
(E) El monto equivalente a la
reduccion ncta  de  Inversiones
(diferentes a las Inversiones permitidas)
hechas por el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida en cualquier
persona resultante de reembolso o
redencion de dicha inversion por dicha.
ingresos realizados contra la vena de
dicha inversion a un comprador que no
sea un afiliado. reembolso de préstamos
o adelantos u otras transferencias de
activos (incluyendo por medio de
dividendos o distribucién) por dicha
persona al Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida, cuyo monto
fue incluido en el cilculo del monto de
Pagos Restringidos, a condicién de que
ninguna suma serd incluida segan esta
clausula (E) en la medida en que ya
haya sido incluida en fos Ingresos
Netos Consolidados; mas (F) US$10.0
millones.
(2) Micntras la Cuenta de Reserva para el
pago del Servicio de la Deuda sea de Fondo
Completo. las disposiciones de la clausula (1)
no prohibirin:

(a) Cualquicr compra. reembolso, retiro,
defensa u otra adquisicion o retiro por valor
de acciones de capital u  Obligaciones
Subordinadas del Emisor hechas mediante
cambio por o fuera de los ingresos de la venta
sustancialmente concurrente de Acciones de
Capital del Emisor (diferente a acciones no
calificadas y diferentes a acciones de capital
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n Ad-up/plan de acciones de empleados
\'@Lm/ﬁ sicomiso establecido por el Emisor
Wcra des su subsidiarias en la medida
que dicha venta a un plan de acciones de
empleados o fideicomisos lue financiado por
préstamos de o Garantizado por el Emisor o
una Subsidiaria Restringida a menos que
dichos préstamos hayan sido reembolsados
con dinero en efectivo a la fecha o antes de la
fecha de determinacion); a condicion de que
(x) dicha compra, reembolso. redencion,
defensa, adquisicion o retiro serd excluido en
cdlculos subsiguientes del monto de Pagos
Restringidos y (y) Los Ingresos Netos en
Efectivo de dicha venta de Acciones de
Capital sera excluida de la clausula
(1Xd)(iv)(B) de este acuerdo;

{b) Cualquier compra, reembolso.
Redencion, defensa u otra adquisicion o retiro
por valor de Obligaciones Subordinadas del
Emisor hechas por cambio por, o fuera de los
ingresos de la  vema  sustancialmente
concurrenie de, Obligaciones Subordinadas
del Emisor en las cuales le es permitido
incurrir  segin el aguerdo descrito  bajo
“Limitaciones en Endeudamientos”. anterior,
a condicion de que, dicha compra, reembolso,
redencion, defensa u otra adquisicidn o retiro
por valor serd excluido en el calculo del
monto de Pagos Restringidos;

(c} Un Pago Restringido de una sola vez
que se pagara a los accionistas del Emisor,
antes de o al 31 de Diciembre de 2006 en una
cantidad igual a la suma de:

(i) E] monto de todos los fondos en depésito,
al 30 de septiembre de 2006, en la Cuenta
offshore de reserve del Servicio de la Deuda
menos una canlidad igual a la cantidad
requerida para financiar completamente la
Cuenta de Reserva del servicio de la Deuda,
mas ‘

(i) EI monto de todos los fondos en depésito,
al 22 de septiembre de 2006, en la Cuenta de
Intereses de Servicio de-ta Deuda. mas

(iii} El monto de cualquier reembolso de la
prima pagado en conexion con ¢l pago
adelantado de los préstamos Garantizados
EKN-; mis

(iv) El monto del margen de beneficio del
swap, si lo hay. referente a la terminacion del
acucrdo de Swap de tasa de interés, mds

(v} US$10.0 millones:

A condicién de que la cantidad del Pago
Restringido pagado conforme a estd clausula
(c) no esté incluida en los cilculos
subsiguientes de la ' cantidad de Pagos
Restringidos;
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\4.5\) T.w\

de Activos™

miflones de

dividendos

ningun Incumplimiento o
umpllmlemo haya ocurrido y

contintie, cualquier compra o redencion de
Obligaciones Subordinadas del Efectivo Neto
Disponible, en la extension permitida por el
acuerdo descrito bajo “Limitacion de la Venta

a condicion de que dicha compra

o redencion serd excluida del cédlculo del
monto de los Pagos Restringidos;

(e) Dividendos pagados dentro dec los 60
dias después de la fecha de declaracion de los
mismos si en dicha fecha de declaracion 1al
dividendo hubiera sido cumplido con este
acuerdo, a condicion de que dicho dividendo
serd incluido en el cilculo del monto de Pagos
Restringidos; y:

(f) Pagos de los dividendos a los titulares
de Acciones de Capital del Emisor que no
excedan en ningin momento de US$15.0

ddlares americanos cn total para

periodo consecutivo de 365 dias, sin. para los
propositos de esta clausula (f) se tome en
cuenta cualquier dividendo pagado desde el 1
de enero de 2006 hasta la fecha del Convenio
de Emision, a condicion de que, dicho pago de

serd excluido del calculo del

monto de Pagos Restringidos.

asegurar el

del mismo:

determina)
clasificable

aclive  que

907. Limitacion de Gravimencs

Mientras cualquiera de los Bonos esté en
circulacion, ¢l Emisor o y no permitira que
ninguna Subsidiaria Restringida cree, incurra
en, sulra o asuma, directa o indirectamente,
ningin gravamen, sobre ninguno de sus
activos o propiedades. actuales o futuros, para

pago del endeudamiento del

Emisor o de ninguna Subsidiaria Restringida

con la condicion de que; sin

embargo. el Emisor' puede y cualquier
Subsidiaria Restringida puede crear, incurrir
en. suitir o asumir, cualquier gravamen. si la
provision efectiva hecha por medio de los
Bonos (junto con cualquier otra clasificacién
del endeudamiento, ‘igualmente con los
Bonos. ya sea si existe entonces 0 se crea
después de ellos, si el Emisor asi lo

cs asegurada igualmentc y
con (o antes de) 1al

endeudamiento, mientras tal endeudamiento
estd asegurado de 1al forma,

Para propésitos de csie acuerdo. el valor de
cualquier gravamen. en cualquier propiedad o

asegure endeudamiento  scra

computado sobre la base del menor entre (i) el
monto principal en circulacion de dicho
endeudamiento asegurado y (ii) el mas alto
entre (x) el valor en libros o 8y) del valor real
de mercado de la propiedad o activo que
ascgura tal endeudamiento.

907, Limitacion de Gravamencs
Eliminado Intencionalmente.

36
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los siguiente gravamenes:
(**Gravamenes permitidos’):
(1Y Garantin Privilegiada perfeccionada
otorgada por ¢l Emisor a favor del Agente de
la Garantia para el beneficio del Agente
Fiduciario y los Tenedores de los Bonos de
conformidad con el Contrato de Prenda y
Garantia, para ascgurar las obligaciones del
Emisor segin los Documentos de la
Transaccion, de tiempo en tiempo;
(2) Gravimenes del Emisor existentes a la
fecha del convenio de emisidn;
(3) Gravidmenes en todo o una parte de
cualquier propiedad o activo (incluyendo. sin
limitacion, intereses de  participacion).
propiedades o los ingresos del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas.
segin sea el caso asegurando endeudamiento
incurrido o asumido con el {in de financiar
todo o cualquier parte del costo de
construccion, mejora, terminacidn, desarrollo
o adquisicién de tales propiedades, activos o
ingresos;
(4) Gravamenes en cualquier propiedad o
actives adquiridos de una Persona la cual esta
fusionada con o en el Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida, o cualquier gravamen
en la propiedad o actives de una Subsidiaria
Restringida y en cualquier caso., no sea creada
como resuitado de o ¢n conexion con o en
anticipacion a  cualquiera de  dichas
transacciones. a condicidon que ninguno de
dichos gravamenes creados para ascgurar o
proveer para el pago de cualquier parte del
precio de compra de dicha Persona no serd
permitido por este acuerdo, a condicidn
ademas de¢ que dicho gravamen no puede
extenderse a ninguna otra propicdad del que el
Emisor o alguna Subsidiaria Restringida sea el
titlar:
(5) Gravamenes en propiedades o activos del
Emisor o de cualquicr Subsidiaria Restringida
existentes # la fecha de adquisicion de tales
propicedades o activaos;
{6) Cualquier gravamen en las Acciones de
Capital de una Sociedad No Restringida;
(7) Gravamenes en la propiedad y los activos
del Emisor y de cualquier Subsidiaria
Restringida por impuestos, gravamenes,
cargas pubernamentales.  recaudaciones o
reclamos que no son adeudados aiin o que
pucden en adelante ser pagados sin multa o
estin siendo disputados de buena fe mediante
los procedimientos apropiados o el periodo
dentro del cual tales procedimicntos pueden
ser iniciados no ha vencido;
(8) Cualquier extension, renovacidn o
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=gkiensiones . renovaciones o
sucesivas), entera o
( de  cualquier gravamen
1 ddo en las clausulas de la (1) a la (7)
sobre 0 de cualquier endeudamiento asi
asegurado; a condicion d que el monto
principal del endeudamiento asi asegurado no
exceda ¢l monto a la fecha de tal extension,
renovacion o sustitucion, mas la cantidad de
los costos razonables incurridos por el Emisor
0 cualquier Subsidiaria Restringida con
respecto a tal extension, renovacidon o
substitucion. y que tal extensidn, renovacion o
rcemplazo del gravamen sea limitado a todo o
parte de la propiedad o activos que aseguré el
gravamen ampliado, renovado o substituido;
no obstante, sin embargo, que en lo que
respecta  a cualquiera Gravamenes que
garanticen el Endeudamicnto  Principal
Garamizado permitida bajo la cldusula )2) de
este  compromiso, cualquier extension.
renovacion o  reemplazo  de  dichos
Gravamenes no se perm:tura bajo esta cidusula
(8)

(9) Cualquier gravamen referente a una
Obligacion de Arrendamiento de Capital del
Emisor o de cualquicr Subsidiaria Restringida,
suserita en el curso ordinario de negocios
ascgurando endeudamiento por no més de
US$7.5 millones de délares americanos;

(10) Cualquier gravamen que resulte de un
litio o proceso legal' que sea actualmente
disputado de Buena fe mediante los
procedimientos  adecuados iniciados en
término y conducido diligentemente y para el
cual dichas reservas u otras provisiones, si las
hay. deban ser hechas segin lo requieran los
GAAP de los Estados Unidos.

(11} Cualquier gravamen para asegurar
demandas de trabajadores, los empleados,
proveedores, transportistas, vendedores u
otros reclamos establecidos por disposiciones
obligatorias de las "leyes de cualquicr
Jurisdiccion en los cuales el Emisor o de
cualquier  Subsidiaria  Restringida  que
conduzca sus negocios que no tengan mas de
60 dias de vencimicnto, o que estd sicndo
disputado de buena fe por medio de los
procedimientos apropiados;

(12)  Cualquier pgravamen que resulte
tunicamente por ministerio de la Ley;

(13) Cualquier gravamen en los depositos para
asegurar. 0 cualquier gravamen que de otra
forma asegurc el cumplimiento de ofertas.
contraltos comercigles, arrendamiento
comercial o de equipo, obligaciones
estatuarias, fianzas, fianzas de cumplimiento y
otras obligaciones de naturaleza semejante.
incurridos en el giro ordinario del negocio;
(14) Gravamenes requeridos por cualquier
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curiry Ho éstdluto para permitir al Emisor o
cialqific ubsidiaria  Restringida el
cuifpliniiesfo  de cualquier contrato o
“Subeontrato hecho por ¢l con o a peticion de
una entidad gubernamental o cualquier
departamento, agencia o instrumento del
mismo. o para asegurar el abono, adelanto o
cualquier otro pago al Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida por parte de una
entidad gubernamental 0 cualquier
departamento, agencia o instrumento del
mismo, conforme a las disposiciones dec
cualquier contrato o estatuto; y

(15) Cualquier otro gravamen no descrito de
otra forma en las clausulas de la (1) a la (14)
asegurando endeudamiento de Emisor en una
base combinada. en un monto total principal
que no exceda el mayor entre US$15 millones
de dolares o el 5% de los Activos Netos
Tangibles Consolidados.

908. Limitacion de Venta de Activos
(1) El Emisor no hard ni permitird que
ninguna Subsidiaria Restringida haga ninguna
disposicion de Activos, a menos que;
(a) El Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida reciba consideracion
{(incluyendo por la_via del relevo, o por
medio de otra Persona que asuma la tnica
responsabilidad. por cualquier obligacion.
contingencia u otra) a la fecha de dicha
disposicion de actives al menos
cquivalentes a las acciones o de los activos
sujelos a dicha Disposicion de Activos;
(b) Al menos 75% de la retribucién de los
mismos recibida por e Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida sea en forma de
dinero, en efectivo, o equivalentes de
Dinero en Efectivo; a condicion de que lo
siguicnte sea considerado dinero en
cfectivo para los propositos de esla
clausula (b):
(i} El Monto de cualquier obligacion
(como se muestre en el balance mds
recientc del Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida o en las notas
al respecto) del Emisor o cualquier
Subsidiaria Restringida (difercnte a
responsabilidades que son
subordinadas a los Bonos por sus
1érminos) que son asumidas por el
transferente de- cualquiera de dichos
activos, v
(i) El monto de cualquicr valor
recibido por el Emisor o dicha
Subsidiaria Restringida de dicho
transferente que son convertidos por
¢l Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida en dinero. en efectivo o

equivalentes de Dinero en Efectivo

908. Limitaciéon de Venta de Activos
Eliminado Intencionalmente.

© >



No. 27943-A

de 43 I
it SMY No. BFS 5
NE \ . de 2015

Gaceta Oficial Digital, jueves 07 de enero de 2016

bs y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificados

Y fen fa medida del dinero o equivalente
g/ Dinero en Efectivo recibido)
.‘\L\Dy entro de los 90 dias siguientes al
cierre de  dicha Disposicion  de
Activos; y
(¢) Una cantidad equivalente al 100% del
Efectivo Neto Disponible de dicha
Disposicion de Activo sea aplicada por el
Emisor (o la Subsidiaria Restringida
respectiva):
i. primero. en la medida en que el Emisor
o dicha Subsidiaria Restringida escoja. o
suscriba un acuerdo de obligaciéon para
reinvertir - en Activos  Adicionales
(incluyendo por medio de una Inversion
en  Activos  Adicionales por una
Subsidiaria Restringida con dinero en
efectivo en una cantidad igual al monto de
Efectivo Neto Disponible recibido por el
Emisor u otra Subsidiaria Restringida)
dentro de los 365 dias desde lo dltimo
entre dicha disposicion de activos o el
recibo de dicho Efectivo Neto Disponible:
y
ii. Segundo, en la extension en que el
balance de dicho Efectivo Neto disponible
después de la aplicacion de acuerdo con la
cldusula (i), para hacer una Oferta (segiin
es definido en la cldusula (2) siguiente)
para comprar Bongs segin y sujeto a las
condiciones establecidas en la clausula (2)
mas adelante; a condiciéon de que, si el
Emisor lo elige, dicha oferta puede ser
hecha a prorrata para comprar los Bonos y
otro Endeudamiento Principal del Emisor,
a condicion de que, en conexién con
cualquier prepago, reembolso o compra de
endeudamiento seguiin esta clausula (i) el
Emisor o dicha Subsidiaria Restringida
retirard tal endeudamiento y hard que el
compromiso de préstamo relacionado (si
lo hay) sca reducido permanentemente en
un monto igual al monto principal asi
prepagado,  reembolsado o comprado,
Contra ¢l perfeccionamiento de cualquier
Oferta, ¢l monto de Efectivo Neto
Disponible serd puesto en cero y el Emisor
estard  facullado para usar cualquier
ingreso restante para cualquier proposito
corporativo en la medida permitida segin
el Convenio de Emision.

Sin embargo. de las disposiciones anteriores
de estc acuerdo, el Emisor y las Subsidiarias
Restringidas no eslarin requeridas a aplicar
ningin  Efectivo  Neto  Disponible en
concordancia con este acuerdo a menos que el
Efectivo Neto Disponible total de todas las
disposiciones de Activds que nos sea aplicado
de acuerdo con csle acuerdo exceda de US$20
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Y/ (¢h=fuyo caso el Emisor y/o la
W Restringida seran requeridos a
ncordancia con este acuerdo todo
el Efectivo Neto Disponible que no haya sido
previamente aplicado segiin este acuerdo.

(2) En el caso de una disposicién de Activos
que requierc la compra de Bonos en
cumplimiento con la clausula (c)(ii) anterior,
El Emisor serd requerido a ofrecer comprar
los Bonos ofrecidos en cumplimiento a una
oferta por parie del emisor para los Bonos
(una Oferta) a un precio de compra del 100%
de su monto principal mas el interés
acumulado y no pagado (incluyendo las
cantidades adicionales si las hay) en los
mismos. a la fecha de compra de acuerdo con
los procedimientos (incluyendo ¢l prorrateo
en ¢l caso de sobre suscripcion) establecido en
el Convenio de Emision y para comprar lodo
Endeudamiento Principal en los términos y en
la medida contemplada por este medio.

El Emisor no estard requerido a hacer una
oferta por los Bonos (v otro endeudamiento
principal) en cumplimiento a este acuerdo si
¢l Efeclivo Neto Disponible al respecto
(después de la aplicacion de los ingresos
segun lo dispuesto en la clausula (c)(i)
anterior) es menor de US$20 millones para
cualquier disposicion de Activo particular
{cuya cantidad menor serd pasado a una nueva
columna para propositos de determinar si una
oferta es requerida con respecto al Efectivo
Neto Disponible de cualquier disposicién de
Activo subsiguiente.

(3) El' Emisor cumpliri en la medida
aplicable, con los requisitos de la seccion 14
(e) de la Ley de Valores y cualquier otra ley
de valores o reglamentacién en relacion con el
reembolso de Bonos segin este acuerdo. En
la medida en que las disposiciones de
cualquier ley de valores o reglamento esté en
conflicto con las disposiciones de este
acuerdo, ¢l Emisor cumplird con las leyes y
reglamentaciones de valores aplicables y nos e
considerard que ha violado sus obligaciones
segun cste acuerdo por virtud de ellas.

909. Limitacion en las transacciones de
venta y leaseback

Durante el liempo que lo Bonos estén cn
circulacion ¢l Emisor no podra concertar ni
permitird que ninguna Subsidiaria Restringida
concierte transacciones de Venta y Leaseback
con respecto a ninguna propiedad o activo con
un valor real de mercado, individualmente o
tolal, superior a US$500,000 ddlures
americanos. 8 Mmenos que:

909. Limitacion en las transacciones de
venta y leaseback
Eliminado Intencionalmente,

4]
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rutos en efectivo de Ia
enta y Leaseback sean por
s al valor real de mercado,

ifcctiva y establecido en un
“Certificado  de Oficial” entregado al
Agente Fiduciario, de la propiedad o de los
activos que son objeto de la Transaccion de
Venta y Leascback; y

(2) Sea que: ;

(a) cl Emisor o dicha Subsidiaria
Restringida (i) haya podido incurrir en
gravamen para asegurar
endeudamiento en un monto igual a la
Deuda Atribuible relacionada a tal
transaccion de Venta y Leaseback, en
cumplimiento al acuerdo descrito bajo
el titulo  rAlgunos  Acuerdos-
Limitacion en gravimenes™, o (ii)
hace la provision efectiva mediante la
cual los Bonos (junto con cualquier
otra clasificacion del endeudamiento
igualmente con los Bonos, si el
Emisor asi lo delermina) estdn
asegurados igualmente y clasificables
con (o previo a) las obligaciones del
Emisor bajo el arriendo de tal
propiedad o activo, o

(b) en ¢l plazo de 180 dias, ¢l Emisor:

(i) aplica una cantidad igual a la
deuda atribuible con respecto a
tal transaccion de wventa vy
Leascback para pagar por
adelantado’ el endeudamiento del
Emisor clasificando al menos en
paridad con los Bonos;

(ii) aplica una cantidad por lo menos
igual a la Deuda Atribuible con
respecto o tal (transaccion de

Venta y Leaseback, a Ia
adquisicion, compra,
construccion, desarrollo,

extension o mejora de una
propiedad o de un activo que serd
utilizado por el Emisor o la
respectiva Subsidiaria
Restringida en el piro ordinario
del negocio.

/,Sf\\con'diciones Originales’

910. Limitacién en Multiplicidad de
Transacciones

El Emisor no incurrird ni permilird que
ninguna Subsidiaria Restringida incwrra en
ningiin endeudamiento que por sus términos
expresamente clasifique como principal en el
derecho de pago de los Bonos. Ni la
existencia o la carencia una garantia ni la
prioridad de  cualquier parantia  seran
consideradas para afectar la clasificacion o el

910. Limitacién en Multiplicidad de
Transacciones
Eliminado Intencionalmente.
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wj‘f\nﬁlimiento de Ia Ley

El Emisor cumplira siempre con todas las
leyes  aplicables, excepto  donde el
incumplimiento con las mismas,
individualmente o por completo, no se podria
esperar razonablemente que diera lugar a un
efecto adverso importante en la situacion
(financiera u otra). los negocios, el patrimonio
0 los resultados de operaciones del emisor y
de sus subsidiarias. tomado en su totalidad.

914, Cumplimicnto de la Ley
Eliminado Intencionalmente.

917. Garantias adicionales

El Emisor ejecutara tales otros documentos y
hard todos los actos y' cosas requeridas por la
ley aplicable o que sean razonablemente
necesarias para dar electo a los documentos
de la transaccion. '

917. Garantias adicionales
Eliminado Intencionalmente.

918. Autorizaciones
El Emisor obtendra y mantendra en vigor (o

cuando sea apropiado. renovara
puntualmente) todas las  autorizaciones
importantes  necesarias para realizar su

negocio y operaciones en general.

918. Autorizaciones
Eliminado Intencionalmente.

920. Recompra de Bonos por un Cambio de
Control

El Emisor debe. en ¢l plazo de 30 dias desde
la ocurrencia de un cambio de control, y llevar
a cabo una oferta dc compra de todos los
Bonos en circulacion en la manera prevista en
esta seceion 920 (una “Oferta de compra™), a
un precio de compra igual a 101% de la
cantidad principal de los Bonos a la fecha de
recompra, mas la prima, si la hay, el interés
acumulado, si lo hay, y las Sumas
Adicionales, si las hay, en cada caso a la fecha
de la compra. El Emisor no esta requerido a
hacer una oferta de compra a continuacion de
un cambio de control.-si terceros hacen una
oferta de compra que esié de acuerdo con las
disposiciones descritas en esta seccion si fuera
hecha por el Emisor y tales terceros (para la
consideracion mencionada en la oracion
inmediatamente anterior) compran los Bonos
validamente ofrecidos y no retirados. Antes
de comenzar tal oferta de compra, pero en
cualquier caso dentro del plazo de los 30 dias
siguientes a cualquier cambio de control, el
Emisor conviene en: (i) compensar por
completo todo el endeudamiento del Emisor
que prohibiria la recompra de los Bonos
conforme a tal oferta de compra u (ii) obtener
cualquier consentimiento indispensable segiin
tos instrumentos que gobiernan cualquicr
endeudamiento del Emisor para permitir la
recompra de los Bonos. El Emisor primero

920. Recompra de Bonos por un Cambio de
Control
Eliminado Intencionalmente.
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924. Ninguna transferencia de, o Carga cn,
la Garantia Colateral

Con Excepcion de la garantia otorgada al
Agenie del  Colateral  conforme  los
Documentos de la Transaccion, el Emisor no
hard ni permitiri que ninguna Subsidiaria
Restringida de en prenda, ceda. venda,
otorgue garantia. ni de otra manera (raspasc
nada de la garantia colateral.

924, Ninguna transferencia de, o Carga cn,
Ia Garantia Colateral
Eliminado Intencionalmente.

925, Futura Subsidiaria Garante

En ¢l caso de que el Emisor en el futuro forme

0 adquicra una 0 mas subsidiarias, los Bonos

seran Garantizados por Cada Subsidiaria

Restringida por su ejecucion de una Garantia

Subsidiaria Restringida. Las garantias

Subsidiarias Restringidas scrdn obligaciones

conjuntas y solidarias de las Subsidiarias

Restringidas, si las hay. Cada Garantia

Subsidiaria Restringida sera principal para el

pago previo por completo y todas las

Obligaciones Subordinadas de esa Subsidiaria

Restringida.  Las Obligaciones de cada

Subsidiaria Restringida segin su Garantia

Subsidiaria Restringida estara limitada como

sca  necesario  para  prevenir  cualquier

transaccion contemplada por la Garantia

Subsidiaria Restringida para constituir un

traspaso fraudulento segin la ley aplicable.

En ei caso de la Subsidiaria Garante sca

vendida o de otra manera dispuesta (ya sea

mediante fusion. consolidacién, venta de las

acciones de capital o la venta de todos o

suslancialmente todos los actives (de una

forma diferente al arrendamiento financiero) o

de otra forma, o sea 0 no que la Subsidiaria

Garante sea la compaiia sobreviviente en tal

transaccion) a una persona la cual no sea el

Emisor o una Subsidiaria Restringida. dicha

Subsidiaria  Garante scra clevada de sus

obligaciones segin su Garantia Subsidiaria

Restringida si:

(3) La venta y otra disposicion se hace en
cumplimiento con ¢l Convenio de Emision
incluyendo el acuerdo “Limitacion en la
Venta de Activos” y

(4) Todas las obligaciones de dicha
Subsidiaria Garante segin los convenios
relacionados a cualquier otro

endeudamiento del Emisor o cualquier
otra Subsidiaria Restringida terminen o
sea  incondicionalmente relevada por
completo contra la’ consumacion de dicha
venta y otra disposicion.

925. Futura Subsidinria Garante
Eliminado Intencionalmente,
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esolucion cabe ¢l Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Valores y de Apclacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Udwdede Valores. Para interponer cualquicra de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer ¢l

Recurso de Apelacion, sin interponer el Recurso de Reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus Leyes
Reglamentarias: Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril
de 2003 y Resolucion SMV No.592-14 de 28 de noviembre de 2014.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolan S.
Directora de Réiistro y Autorizaciones

rem

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copla del original que reposa en les
archivos de la Superintendenciz

_ 1B 4 12y I

Panamd,

Secrptario General
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FE DE ERRATA

PARA CORREGIR ERROR INVOLUNTARIO EN LA SANCION DEL ACUERDO
MUNICIPAL NO. 08 DE 5 DE FEBRERO DE 2014, EMITIDO POR EL MUNICIPIO
DE CHITRE Y PUBLICADO EN LA GACETA OFICIAL DIGITAL NO. 27499 DE 24 DE
MARZO DE 2014. DONDE DICE: ACUERDO MUNICIPAL NO. 08 DE 5 DE ENERO
DE 2014. DEBE DECIR: ACUERDO MUNICIPAL NO. 08 DE 5 DE FEBRERO DE
2014.
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