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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Opinién N° 10-2015
(De martes 13 de octubre de 2015)

SE HA SOLICITADO A LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES SU POSICION ADMINISTRATIVA
CON RELACION A LAS REGLAS ESPECIALES Y LOS LIMITES DE INVERSION APLICABLES A UNA SOCIEDAD DE
INVERSION PARAGUAS, CONSTITUIDA A LA LUZ DE LO CONTEMPLADO EN EL ARTICULO 154 DEL TEXTO
UNICO DEL DECRETO LEY 1 DE 1999 (LA “LEY DE VALORES’), INCLUYENDO LOS LIMITES DE INVERSION QUE
APLICAN EN CASO DE QUE LOS VALORES QUE LA SOCIEDAD DE INVERSION ADQUIERA PARA UNA DE SUS
CARTERAS DE INVERSION O SUB-FONDO ESPECIFICO SEAN (I) CUOTAS O ACCIONES PROPIAS PERO DE UNA
SERIE QUE REPRESENTE UN INTERES DE PARTICIPACION EN OTRAS DE SUS CARTERAS DE INVERSION O SUB-

FONDOSY (1) CUOTAS O ACCIONES DE OTRAS SOCIEDADES DE INVERSION.
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(De martes 13 de octubre de 2015)
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MUNICIPAL.
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MINISTERIO DE SEGURIDAD PUBLICA
SERVICIO NACIONAL DE MIGRACION

RESOLUCION NUMERO _ 47 PANAMA, o Lo Wa%ﬂﬁd/ﬂ\

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que SHAHID SULEMAN PATEL nacional de la INDIA, mediante apoderado legal,
solicita al Organo Ejecutivo por conducto del Ministerio de Seguridad Publica, que se le
conceda CARTA DE NATURALEZA, de conformidad con lo que establece el ordinal 1o,
del articulo 10 de la Constitucién y Decreto Ley 3 de 22 de febrero de 2008,

Que con la solicitud se presentan los siguientes documentos:

a) Certificacion expedida por el Servicio Nacional de Migracién, donde consta que el
peticionario obtuvo Permanencia Definitiva, concedida mediante Resolucién No. 5545
de 18 de septiembre de 2002.

b) Certificacion expedida por la Direccion de Investigacion Judicial, donde consta que el
peticionario no registra antecedentes penales.

¢) Copia autenticada de la cédula de identidad personal No. E-8-102725, expedida por la
Direccion Nacional de Cedulacion, a nombre del peticionario.

d) Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Mario A. Rodriguez S.

e) Certificacion de Paz y Salvo expedida por el Ministerio de Economia y Finanzas,
donde consta que el peticionario cumple con sus obligaciones fiscales.

1) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen a nombre del peticionario, donde se
acredita la nacionalidad.

g) Copia de la Resolucién No. 300 de 8 de noviembre de 2011, expedida por el Tribunal
Electoral.

h) Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracion, donde

indica que el peticionario cumple con lo preceptuado en el Decreto Ley 3 de 22 de
febrero de 2008,
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CED: E-8-102725 ;

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales

legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de SHAHID SULEMAN PATEL

COMUNIQUESE Y REGISTRESE
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RESOLUCION NUMERO , £3) PANAMA, £ @WMO e o/

EL PRESIDENTE DE LA RERUBLICA
" enuso-de sus facultadesfegales,

N

CONSIDERAND@: m\\\ %QA:Q\\ \

Que MAURICIO JOSE RUIZ RUIZ nacional dé NICARSBUA, mediarte apoderado lege!,
solicita al Organé Ejecutivo por. conducto délfﬁ}Mi’ﬁis@é&iéﬁdg Segurjdad Publica, que se le
conceda CARTA DF NATURALEZA., de conformidddsst lo que establece el ordinal 1o

. H

del articulo 10 dé [a"Constitucion Politica y.Ja I 4 de matzo &1 730
Que con la solicitud-sé presentan los siatientes docgH /{ 05! P
‘. \ SR R RN

¥
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#7, i e i fooiaN
a) Cinco Declaraciones Juradas: del’ st‘sgo&(*réﬁalffias’( ante fa 5"N‘(}>§éria Novena del
Circuito, de Pahalni, donde estabiecer quié comoc ﬁl peti¢ionasio /y que ha residido
en el pais por méas.de cinco afios, Ca T
b) Certificacion expedida por-el Servicio Nacional d@:‘@jigrac'(én, donde consta que el
peticionario  obtuvo Permiso Provisional de Permanencia, autorizada mediante
Resolucion No. 6318 de 17 dejulio de 2003.

!

-
,/ ’
M

¢) Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Cedulacion, donde consta que el
peticionario obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-91774,

d) Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Abdiel Marengo.

e) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre del peticionario, donde se
acredita la nacionalidad.

f) Copia de la Resolucion No. 241 de 4 de diciembre de 2009, expedida por el Tribunal
Electoral.

g) Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracion, donde
indica que el peticionario cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 de la Ley 7 de
14 de marzo de 1980.
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REF: MAURICIO JOSE RUIZ RUIZ _—
NAC: NICARAGUENSE -
CED: E-8-91774

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucional
rigen sobre la materia.

es y legales que

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de MAURICIO JOSE RULZ RUIZ
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EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO

Que JULIANA GOMEZ GOMEZ nacional de COLOMBIA, medlante apoderado legal,
solicita al Organo Ejecutivo por conducto del Ministerio de Seguridad Piblica que se le
conceda CARTA DE NATURALEZA, de confonmdad""coﬂ lo que-establece el ordinal 3o.
del articulo 10 de la Constitucion Politica y laLey 7 de 14‘/de marzo de 1980.

Que con la solicitud se presentan los siguientés docuﬂiéfm’oéz

2)

b)

g)

h)

;1
‘/

i /‘

Cinco Declaracxones Juradas de testigos, rendldas( _nte Notama Decima de Circuito
de Panama, donde establecen que conocen a la petwmnana y que ha residido en el pais
por mas de un afio.

Certificacion expedida por el Servicio Nacional de Migracion, donde consta que la
peticionaria obtuvo Permiso Provisional de Permanentia, autorizado mediante
Resolucion No. 1829 de 10 de marzo de 2004.

Certificacion expedida por la. Direccion Nacional-de “Cedulacién, donde consta que
la peticionaria obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-98315.

Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Joaquin Vallarino.

Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre de la peticionaria, donde
se acredita la nacionalidad.

Certificacion autenticada, expedida por el Consulado General de Colombia en Panama,
donde se acredita la Ley de Reciprocidad No. 43 de 01 de febrero de 1993, por medio
de la cual se establecen las normas relativas a la adquisicion, renuncia, perdida y
recuperacion de la nacionalidad Colombiana a favor de la peticionaria.

Copia de la Resolucion No. 290 de 9 de septiembre de 2008, expedida por el Tribunal

_ Electoral.

Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracion, donde
indica que la peticionaria cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 de la Ley 7 de 14
de marzo de 1980

HIN)) Pllh :
NE MIGRACION,
ORIGINAL
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En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de JULIANA GOMEZ GOMEZ
COMUNIQUESE Y REGISTRESE
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MINISARO DE SEGURIDAD PUBLICA
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RESOLUCION NUMERO.;Z Z PANAMA, £ 0 Ae W@d&%&/ﬂ .

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

en uso de sus facultades lepales,

CONSIDERANDO:

Que ITAV AVI-TAL nacional de ISRAEL, mediante apbderado. legal, solicita al Organo
Ejecutivo por conducto del Ministerio de Seguridad Piblica, que se le-cohceda CARTA DE
NATURALEZA, de conformidad con lo que establece el ordinal 1 del émcu 010 de la
Constitucion Politica'y la Ley 7 de 14 de marzo de 198@

Que con la solicitud se presentan los siguientes documentos:

a) Cinco Declaraciones Extrajudiciales de testigos, rendidas ante la Corregiduria del
Corregimiento de Bella Vista Distrito de Panamé, Provincia de Panama, donde

establecen que conocen al peticionario y que ha residido en el pais por mas de
cinco ailos.

b) Certificacion expedida por el Servicio Nacional de Migracion, donde consta que el
peticionario obtuvo Permiso Provisional de Permanencia, autorizada mediante
Resolucion N° 22093 de 13 de abril de 1992.

¢) Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Cedulacion, donde consta que el
peticionario obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-80141.

d) Certificado de Buena Salud. expedido por el Dr. Gregorio Gonzalez Tello.

e) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre del peticionario, donde se
acredita la nacionalidad.

f) Copia de la Resolucion N° 311 de 12 de septiembre de 2008, expedida por el Tribunal
Electoral.

g) Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracion, donde
indica que el peticionario cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 dela Ley 7 de
14 de marzo de 1980.
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REF: ITAV AVI-TAL

NAC: ISRAELI

CED: E-8-80141

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de ITAV-AVI-TAL

COMUNIQUESE Y REGISTRESE

RICARDO MARTINEL, 7t B, -
PRESIDENTE DE LA t' BLICA
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RESOLUCION NOMERO S5/ PANAMA, £Y Le.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

Que TERESA MARCELA’ GOMEZ SILVA nacional de COLOMBIA, mediante
apoderado legal, solicita al Organo Ejecutivo por conducto del Ministerio de Seguridad
Plblica que se le conceda CARTA DE NATURALEZA, de conformidad con lo que

establece el ordinal 3o. del articulo 10 de la Constitucion Politicay la Eey 7 de 14 de marzo
de 1980. 1 B

Que con la solicitud se presentan los siguientes docﬁrﬁéhto“s: {
a) Cinco Declaraciones Juradas de testigos, rendidasdnte la Notaria Decima del Circuito

de Panam4, donde establecen que conocen a la: peticionaria y que ha residido en el
pais por més de un affo. o

b) Certificacion expedida por el Servicio Nacional de Mi‘graéién,' donde consta que la
peticionaria obtuvo Permiso Provisional de Permanencia, autorizado mediante
Resolucién No. 1829 de 10 de marzo de 2004.

¢) Certificacién expedida por la Direccién Nacional de Cedulacion, donde consta que
la peticionaria obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-93137.

d) Certificado de Buena Salud, expedido por la Dra. Marta P, Montfort.

e) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre de la peticionaria, donde
se acredita la nacionalidad.

f) Certificacion autenticada, expedida por el Consulado General de Colombia en Panama,
donde se acredita la Ley de Reciprocidad No. 43 de 01 de febrero de 1993, por medio
de la cual se establecen las normas relativas a la adquisicion, renuncia, perdida y
recuperacion de la nacionalidad colombiana a favor de la peticionaria.

g) Copia de la Resolucion No. 27 de 26 de enero de 2009, expedida por el Tribunal
Electoral.

h) Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracién, donde
indica que la peticionaria cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 de la Ley 7 de 14
de marzo de 1980
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REF: TERESA MARCELA GOMEZ SILVA
NAC: COLOMBIANA
CED: E-8-93137.

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de TERESA MARCELA GOMEZ
SILVA

COMUNIQUESE Y REGISTRESE

PRESIDENTE DE LA REPI?’BLICA

JO§ RAUL MULINO
MINISTRO DE SEGURIDAD PUBLICA

E ‘)l GbRIDAD PUBL!L '+

12
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RESOLUCION NUMERO _ S A4S PANAMA, g A& WM Ae 2o/

EL PRESIDENTE DE LA/ IEPTJBLICA
en uso de sus facultade§ Jegales, -

CONSIDERA'NDO;' NP

Que CESAR ALEJANDRO AQUINO nacmn"' SE
mediante apoderado legal, solicita al Organio. Ejeeutt
Seguridad Pablica, que se le conceda CARTA DEN? ALEYA, de Gonformzdad con o
que establece ¢l ordinal 1o. del artictilo 10 deSTa U@}a@t licion Polméay aLey 7a de 14 de
marzo de 1980, - , : 3 L AL

EWREPUBLIC A DOMINICANA,
or ¢o ‘ducto del Ministerio de

l’.

AL.‘ . ' oy [
Que con la solicitud se presentan los siguientes doetﬁﬁie 0s:

a) Cinco Declaraciones Extrajudiciales de testigos;: téndldas dnte el Juzgado Tercero de
Circuito, del Primer Circuito Judicial de Panama Rame Gml donde establecen que
conocen al peticionario y que ha residido en el pa 8 por ‘més de cinco afios.

b) Certificacion expedida por el Servicio Nacional de ngramon donde consta que el

peticionario  obtuvo Permiso Provisional de Permanencia. autorizada mediante
Resolucion No. 0823 de 1 de abril de 1999,

¢} Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Cedulacion. donde consta que el
peticionario obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-89049.

d) Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Mario A. Tufion.

e) Pasaporte original del pais de origen, a nombre del peticionario, donde se acredita la
nacionalidad.

fy Copia de la Resolucion No. 449 de 23 de noviembre de 2006, expedida por el Tribunal
Electoral,

¢) Informe rendido por el Director General del Servicio Nacional de Migracion, donde

indica que el peticionario cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 de la Ley 7 de
14 de marzo de 1980.
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REF: CESAR ALEJANDRO AQUINO
NAC: DOMINICANA
CED: E-8-89049

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de CESAR ALEJANDRO AQUINO

COMUNIQUESE Y REGISTRESE

,_-‘-J

14
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

opPINIGNNo. [0 -2015
pe_13 de_Ocliibne de 2015

Tema: Posicién Administrativa con relacién a las reglas especiales y los
limites de inversion aplicables a una sociedad de inversién
paraguas, constituida a la luz de lo contemplado en el articulo 154
del Texto Unico del Decreto ley 1 de 1999 (la “Ley de Valores”),
incluyendo los limites de inversién que aplican en caso de que los
valores que la sociedad de inversién adquiera para una de sus
carteras de inversion o sub-fondo especifico sean (i) cuotas o
acciones propias pero de una serie que represente un interés de
participacion en otras de sus carteras de inversiéon o sub-fondos y
(i) cuotas o acciones de otras sociedades de inversién.

Solicitante: Ricardo Arias Arias
Morgan &JM@-r'g*éﬁ

%
an

Criterio del solicitanté .~

#

&

A. Anteceder;t‘é'

La consulta pnm:fpai queg{e esboza en te escnto Ia cual pr entamos con
preguntas espec:ﬁk:c]s a confmuacmn es'si las regf' sx.estableadas par la Ley de
valores y el Acuerb‘o 5 de 2@ 4}que ldentlﬁc‘ mos a contmuac:on sobre
limitaciones, env ugvers:ones endeudam;ento

o

relac:onadoé para isoc:edades gd&mversm;
Sociedad de Invers:on Paraguas‘ﬁe'

)

;ada Sub—Fondo g

¥

En virtud de lo anteé\m\encmnada y srendo que  Ia norma n@ hace referencia a
las reglas aphcables»pafm,amSub‘ Fondo de una socxedad dei mvers:on paraguas
cuya mayoria de actives es“ten compqestos por cuotas acc.'ones emitida por
otras sociedades de inversion y por cuotas o actiones que representen
intereses en otros Sub-Fondos de la'Sociedad de Inversién Paraguas a la que

pertenece, solicitamos expresen su posicion administrativa en cuanto a las
siguientes consultas:

1. éUn Sub-Fondo de una sociedad de inversion paraguas cuya mayoria de sus
Activos estén compuestos por (i} cuotas o acciones que representen intereses
en otros Sub-Fondos de la Sociedad de Inversién Paraguas a la que pertenece y
(i) cuotas o acciones emitidas por otras sociedades de inversion, se considera
un “fondo de fondos” para efectos de la aplicacién de las reglas establecidas
mediante los articulos 27, 29 y 35 del Acuerdo 5-2004?

2. éCudles serian las limitaciones y reglas especiales establecidas (incluyendo
limites de endeudamiento conforme al articulo 35 del Acuerdo 5-2004) para
este tipo de Sub-Fondo de considerarse un “fondo de fondos”? ¢Es permitido,
por ejemplo, que el valor de la deuda contraida por la sociedad de Inversién
Paraguas para adquirir activos que componen la cartera del Sub-Fondo de
Fondos, exceda el treinta por ciento (30 %) del valor de los activos del Sub-
Fondo de Fondos siempre y cuando el valor de la deuda total contraida por la
Sociedad de Inversién Paraguas no exceda el treinta por ciento (30%) del valor

15
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los Activos totales de la Sociedad de Inversién Paraguas y, por ende, la

dciedad de Inversion Paraguas cumpla con los limites de endeudamiento
edtablecidos mediante el numeral 1 del Art. 35 del Acuerdo 5-2004? ¢Serd
ermitido también, siempre y cuando la Sociedad de Inversion Paraguas
cumpla con los limites establecidos por las normas que le apliquen, incluyendo,
pero sin limitarse, a los articulos 27, 29 y 35 del Acuerdo 5-2004, que los
activos y pasivos correspondientes al Sub-Fondo de Fondos estén compuestos
de forma tal que se excedan las limitaciones impuestas por las normas
antedichas?

3. éEn caso de que el Sub-Fondo en mencién denominado Sub-Fondo de
Fondos se considere un “fondo de fondos”, los activos del Sub-Fondo que sean
acciones que representen intereses en los otros Sub-Fondos que formen parte
de la Sociedad de Inversion Paraguas se entenderian como elegibles para
efectos de computar los porcentajes mdximos asignados en relacion a los
limites y reglas especiales aplicables a un “fondo de fondos” o unicamente fos
activos del Sub-Fondo que sean acciones o cuotas de sociedades de inversion
distintas a las de la Sociedad de Inversién Paraguas podrdn tomarse en
consideracién para efectos de calcular los porcentajes de dichos limites y
reglas aplicables?

C. Criterio del Consultante.

T TR

Mo

C / es_preciso tomar en cuenta
que el articulo 29 del cuerd!o,32004 gaéétablec dt;‘erencm.alguna entre una
sociedad de mver}:onr gmple}’#ﬁon un solo t:po cuotas y (a) una sociedad de
inversion pamgua *'(‘b).xan sold Sub- Fondo ‘de una-. soqe ad\de inversion
paraguas cuyaf mayona de Sus: ‘,"Z'retfvos est""”compuestos por (:) cuotas o
acciones quelrepce’se;nten Bmtereses. Q&g 5% Sub Fahdos ‘de lg-Socredad de
Inversion Pamguas ala que pe”rtegece (i) cuatasw acc:ones emmdas por
otras soc:edadesﬁde;mversmn. j‘ ‘ ;

‘/g

~~~~~~ i 1

En ese sent‘:do,«soénos del cnteno que el Sub-f—'bndo de Fond@s debena (x)
consrdemrrse§ como 'un “fondg: f”hdos»«fpa?%efectos de Ia;aphcac:on de las
reglas estableada’s medlante Ios%artfculos 27, 29'y 35 del Ac&erda -2004 y({y)
cumplir con Ias «regla tablec: as para dicho‘ ‘po_,, de fondos yd que a pesar
de ser un Su —Fopdb\parte ; Eibil7

de mversran paraguas, se
administraria coQ sza‘ pohg.ﬁa de-wivers:on :caractenst:ca '_de Aun Fondo de

Fondos, es decir, qyé‘/cgntemplana que la mayo q ‘de- sus Activos estén
compuestos por (i) ‘cuota&:o’ acciones’ “emitidas ™ por otras sociedades de
inversion y (i) cuotas O~actiones dei capltal de la- Sac:edad de Inversion
Paraguas que representen ?ﬁ?ereses en _otros -Sub- Fondos de la Sociedad de
Inversion Paraguas.

En relacién a la aplicacion de los limites establecidos por los articulos 27, 29 y
35 del Acuerdo 5-2004, consideramos que, dado que las normas en comento
indican que tales restricciones aplican a sociedades de inversién y no a
carteras o sub-fondos de las mismas, dichas limitaciones no deben aplicar a la
composicion de activos y pasivos aplicables a uno o més Sub-Fondos sino a la
Sociedad de Inversién Paraguas en General.

En vista de lo anterior, opinamos que, siempre y cuando la Sociedad de
Inversién Paraguas cumpla con los limites establecidos por las normas que le
apliquen, incluyendo, pero sin limitarse, a los articulos 27, 29 y 35 del Acuerdo
5-2004, los activos y pasivos correspondientes al Sub-Fondo de Fondos pueden
estar compuestos de forma tal que se excedan las restricciones establecidas
por las disposiciones en comento.

En cuanto a nuestra tercera consulta, consideramos que los Activos del Sub-
Fondo de Fondos que sean acciones que representen intereses en los otros
Sub-Fondos que formen parte de la Sociedad de Inversién Paraguas no deben
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en cuenta para efectos de computar los porcentajes mdximo
s en relacion a los limites y reglas especiales aplicables a un “fondo
" ya que dichos Activos constituirian acciones o cuotas de
jplacion de la misma Sociedad de Inversién a la que pertenece.

establecen reglas especiales de inversion que aplican a Fondos de Fondos
hacen referencia a inversiones en acciones o cuotas de participacién de otras
sociedades de inversién al momento de desarrollar las reglas especiales que
deben ser observadas por los Fondos de Fendos. Dado lo anterior, opinamos
que unicamente los activos del Sub-Fondo de Fondos que sean acciones o
cuotas de sociedades de inversion distintas a las de la Sociedad de Inversion
Paraguas a la que pertenece deberdn tomarse en consideracion para efectos
de calcular los porcentajes de los limites y reglas aplicables.”

Posicién Administrativa de la Superintendencia del Mercado de Valores:

La definicién de sociedad de inversion viene dada en el Texto Unico de la Ley del Mercado

de Valores, en el numeral 58 del articulo 49, el cual citamos:

“Articulo 49. Definiciones- Para efectos e este Decreto Ley, los siguientes
términos se entendef;gn asi: ;o R T

s

CAE :
invertir y»«negoaar dlreczamente 0~ trg és de admf g’tradares de
inversion, (@i, \valores dlvisgs, metaiggﬁ e msumos blenes~ mm;uebles 0
cualesquge:; otros blenes qu r : '

El Titulo VIN del Tegto<Umco de Ia%

ey

Sociedades de Inve‘:;smn/y 'Admlms ra or ,
denominado Dlsposmmne&@enerales hace’ relacvon a lase categorlas de Sociedades de

inversion, las cuales toman\en cuenta,Ja opcmn de redenmon el ruesgo y las estructuras
permitidas para clasﬁmarse\en " nas u otras.

Las sociedades de inversion paraguas y el fondo dé fondos, son sociedades que
corresponden a la clasificaciéon que hace referencia a las estructuras permitidas, asi podra
verificarse en el articulo 154 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, el cual
citamos a continuacién:

“Articulo  154. Estructuras Permitidas. Podrdn registrarse en la
Superintendencia sociedades de inversién con un solo tipo de cuotas de
participacién y una sola cartera de inversiones (sociedades de inversién
simples), sociedades de inversién con muiltiples series de cuotas de
participacion que cada una de dichas series represente un interés en una
cartera de inversiones distinta (sociedades de inversién paraguas),
sociedades de inversién con miltiples clases de cuotas de participacion,
cada clase con términos diferentes en cuanto al pago de las comisiones y
de los gastos de suscripcion, redencién y servicios administrativos
(sociedades de inversién de multiples clases), sociedades de inversién que
g su vez inviertan exclusivamente en otra sociedad de inversion (fondo
principal alimentado por otros fondos) o en otras sociedades de inversién
(fondo de fondos), y cualquiera otra estructura que la Superintendencia no
haya prohibido.” (El subrayado es nuestro)
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Las sociedades de inversion han sido desarrolladas y se encuentran reglamentadas, por el
Acue; 0 5-2004 de 23 de julio de 2004 y recientemente los Acuerdos 01 2014 y 02- 2014

El Acuerdo 5-2004, establece reglas especiales que deben cumplir las sociedades de
inversion de acuerdo a la clasificacion bajo la cual estén conformadas.

Asi por ejemplo, el articulo 27 hace referencia a las normas generales sobre las
inversiones, indicando las limitaciones a las que estan sujetas las Sociedades de inversion.

Citamos el articulo a continuacién:

“Articulo 27. Normas generales sobre las inversiones

Las inversiones de las Sociedades de Inversion estardn sujetas a las
limitaciones siguientes:

1. Ninguna Sociedad de Inversién podra tener invertido mds de un veinte por
ciento (20%) de su activo en acciones, participaciones, obligaciones o valores,
en general, emitidos por otras Sociedades de Inversion, limitacién que no
aplica a los Fondos de Fondos.

2. Ninguna Sociedad de Inversién podrd invertir més del diez por ciento (10%)
de sus activos en valores emitidos,per«otraﬁ@eiedad de su mismo grupo.

3. Ninguna Sociedad de inve’rs:on podra tener mvertrdo ‘en valores emitidos o
avalados por una misma companra o entidad: mds: diez por ciento (10%) del
activo de la Socieddd,dé lnvers,;on Este limite queda ampl:a‘do al quince por
ciento (15%), s:{ergpre&"q‘ue el total ‘dé Tas mversmnes e, ia& Sociedad de
Inversion en vafores én las que se,supere el diez»por e:lento ( 1&/ 3) no exceda del
cincuenta por;c:enta,;(SOA)‘del activ mde‘lv é(%n jsria. 8 ‘a fmee X
Las mvers:ones ?&ales de una Sac:ed d éIe Inverszon en [os vd[bres‘ a que se
refieren los parra ;f
de sus activosi 5 | _5 %fﬁ? : \ ;
4. Ninguna Saczedad podrad tenef mvertrdo en valores emmdos ‘af.
entidades peﬂenéc:entes a«::m% IS0 grup

(25%) del actfva’dé lg Sociedad.§ W ' : ;

Los porcentafes {@nteriores se ed:ranf tomandozcomo refe;enc:a ‘Ia;valorac:on
efectiva del tof‘al\de/actlxgs fm gos ¥ f& 15 alores en cuest:onf"

¥

g

presente articulo.” ) e

Todas las sociedades de inversién estén sujetas a este articulo, con las limitaciones que el
propio articulo establece, por lo que salvo los fondos de fondos en lo que atafie al
numeral 1, todas las sociedades deben cumplir con lo indicado en el articulo 27.

Luego de este articulo, sélo el articulo 29 trata especificamente un tipo de estructura que

corresponden respectivamente a las Sociedades de inversién en otras sociedades de
inversion o Fondo de Fondos.

Toda vez que la consulta del solicitante estd enfocada a considerar el tema de si un
subfondo puede ser considerado un fondo de fondos para que le aplique las reglas del
articulo 27, 29 y 35 entraremos a considerar que es un fondo de fondos.

Los Fondo de Fondos, no tienen una definicién propia en nuestra normativa del mercado
de valores. Su aparicién corresponde al articulo 154, que hace referencia a las estructuras
permitidas a las sociedades de inversién al momento de su registro en la

Superintendencia, y que se refiere a aquella Sociedad de Inversién gue a su vez invierta
exclusivamente en otras sociedades de inversion.
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En rlsdlcmones como la espafiola, la Comisién Nacional del Mercado de Valores de

p 'ﬁ CNMV), realiza una distincién inicial de fondos indicando que los mismos se
asificar en Fondos de Inversién Mobiliaria, que son instituciones de inversién
ue invierten en activos financieros, y los Fondos de Inversién Inmobiliaria, que
ciones de inversion colectiva que invierten fundamentalmente en inmuebles
plotacién en alquiler.

K, "‘ ‘Lo ondos de Inversién mobiliaria espafiola, pueden ser de diferentes tipos y entre estos
se encuentran los fondos de fondos “que invierten mayoritariamente en otros fondos de

inversion”.!

De un andlisis del articulo 154 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, podemos
indicar que son tres las caracteristicas que deben cumplirse en un fondo de fondos y estas
son:

1. que se trate de una sociedad de inversién,
2. que seregistre en laSMVy
3. queinvierta exclusivamente en otras sociedades de inversién.

A continuacion el extracto del articulo 154 del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores:

“Articulo  154. Estructuras Perm:tldas. _Podrdn _ registrarse en la

.....

Superintendencia... sociedade€™ ¢ de m\fersmn ‘gue_a su vez inviertan
exclusivamente en otrg oc:edaa&de inversion’ ffone?@:prihqpal alimentado por

..........

otros fondos) o en . btras soc:edade&deﬁnvers:m {fondo b‘e fondos)....” (EI

WW %,

subrayado es nuestro)’ ”j.’ - BT T g P,

Siendo esto asi, un subfoﬁ ;’de unasS’“ medad de:i Aversion Paraguas a la luz de lo que
indicamos antenor’menqtefy e Iq;que seffa a': elfse tantezs,en su*consulta* no cumple con
los presupuestos establécr‘dos én el amculo 1?4 para se&consuderado como un fondo
principal allmentado par otros for%do%‘o un. fondo de fondo'é
NE g’

Iniciemos por lo b‘asm@xukn subfondo;n ées mas que una cartera dej gmvepsw‘n pertenece a
una sociedad de ‘1nv9mon pero no%es - Ulassoci ,ggdg’ de mvers:ofm\m tlene personeria
juridica propia ni ésfebjet‘b de reglstrelgen la Supern@?endencna del Mercado de Valores,
( & apllque de forma

dad de mveysmn segin el tipo de

:»..,.,

con lo cual queda descarta(*L? la posnblhdad de que ‘sea tal y que se
A S
diferenciada lo que seria.la’ {i;é*sponsabﬁr ad de una

sociedad que sea. S

NN ‘. - s
Las sociedades de invers:i‘o qq\son Tas ‘que-son objet de reglstro no sus fondos® o
subfondos, deben cumplir, sé u_g sus caracterlstlcas con Io .establemdo en el acuerdo 5-
2004. De esta forma aquellas socnedades de-i mversnon que se registren como sociedades
de inversién gue invierten en otras soaedaaég de inversién o Fondo de Fondos deberan
cumplir con lo establecido en el Acuerdo 5-2004 y en especifico en el articulo 29 de dicha
norma. El resto de sociedades, entre las que se incluyen las Sociedades de Inversién
Paraguas, mientras la norma no haga diferencias, deberan manejarse de acuerdo a las
limitaciones establecidas en el articulo 27 de la misma excerta legal.

Tomando en cuenta lo indicado en el parrafo anterior y llevandolo a lo que
especificamente consulta el solicitante, debe entenderse que los subfondos de una
sociedad de inversion paraguas, son independientes en cuanto a las carteras en que
invierten porque representan intereses de inversién diferenciados, sin embargo, los
mismos no existen sin la sociedad de inversién llamémosle “madre” que es la gue se
registra y debe cumplir con lo establecido en el articulo 27 del Acuerdo 5-2004. Aun
cuando uno de estos subfondos se caracterice en invertir mayoritariamente su activo
asignado en otras sociedades de inversién, no se convierte en un fondo de fondos,
sociedad especifica de inversion registrada exclusivamente para ese propésito.

http /farars.cnmv.es/Portal/inversor/Fondos-Tipos.aspx
? El articulo 25 numeral 4 ¥ 26 numeral 3 del Texto Unico de la Ley del mercado de valores es claro en cuanto
a las tarifas de registro y supervision, las cuales recaen sobre la sociedad de inversién y no sobre sus fondos.
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De esta forma, el subfondo puede invertir exclusivamente en otras sociedades de

que permita que estos se rijan por lo establecido en el articulo 29 o que realice alguna
diferencia hacia las maltiples series de cuotas de participacién emitida por una Sociedad
de Inversién Paraguas y como deben ser manejadas sus carteras.

Llegados a este punto, debemos indicarle al solicitante que un subfondo de una sociedad
de inversién paraguas cuya mayoria de sus activos este compuesto en la forma en gue
indica la pregunta niimero 1 de su solicitud, no se considera un fondo de fondos, ¥ NO por
la forma en que esta compuesta la cartera del subfondo, sino porque para ser un fondo
de fondos debe cumplirse con los presupuestos establecidos en el articulo 154 del Texto
Unico de la Ley del mercado de valores.

Toda vez que el resto de las preguntas de la solicitud depende de la inicial, no tiene razén
de ser continuar con las mismas, sin embargo, antes de concluir, considera esta Autoridad
prudente indicarle al solicitante que en la forma en que viene expuesta la consulta y con
los elementos que podemos obtener del esquema que se dibuja y describe en la pagina 3
de su escrito, llamaron nuestra atencién diversos: aspectos sobre los cuales consideramos
debe actuarse con cautela, sobne”f?;?a_en cuanto a Ios que enuncuamos a continuacién:

:’

* No se observan ca"r'tgpés de’ inversién for peTﬂLe y con mfereses en carteras de
inversion dlStll;lta/S enzcada una de fas” seneg de'-s‘cuota *de participacion que
caracterizan aflas Socu dades de«kgversnon Par»aguas es dem,,que trate diferentes

“‘dwersndad al mv‘e}i‘smmsta sino que incluso
.5%" e

ones €n acmones de fa: mnsma Sociedad

de Ia miisa Socuedad Paraguas), lo que en principio

resulia atlplccr él{ comportaml‘é?ita dé las soae& des de mvers Joiy] cuando estas al
invertir enfotﬁas\{soaedades d&mversmn no %fesentan cartera&que inviertan en

[y
ellas mlsmas corp es el case; %‘gg semos fica en la sohcutudf sino en otras

ellas. 1 < x,\ 9 \
e Se observa tamb‘len’ emel “Suk

Al

o

& onos 3900*que se descnben en el
punto (7) como\Bg\f@sxpo un v 00.00 'emlt?/slfpor la sociedad de

Inversién Paragus ) p@ra &l flmes%wcuflco de adqumr 0s’ \aetlvos que componen la
cartera del Sub-Fonde_F} t?‘cual tamblen es inusual-en. las socuedades de inversion.

® Finalmente, debe observar\eil sohatantg‘la apllcacmn y'cmdado que debe tenerse,
bajo los elementos que se plaitean.en.su-esérito de solicitud, con los temas de
riesgo y liquidez de la sociedad de inversién que en un momento dado podrian
plantearse.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999, Acuerdo No. 5-2004 de 23
de julio de 2004.

NOTIFIQUESE Y PUBLIQUESE

(Fontoi e Ll

REPUBLICA DE PANAMA Marelissa Quintero de Stanziola

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADG Superintendente
DE VALORES

Es capia del original que reposa en los
archivos de la Superintendencia

Panama, Iz de /Q\Ge Nl 6 /fﬂ/

Secr%taria‘aeneral
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DBISTRITO DE ARRAIJAN
CONSEjO MUNICIPAL

ACUERDOG MUNICIPAL N"68
{Del 13 de octubre de 2015)

“POR EL CUAL SE DECLARA EJIDO MUNICIPAL LA SERVIDUMBRE
COSTANERA Y VIAL DE ACCESO 4 VERACRUZ Y FARFAN QUE
AFECTA LA FINCA 131314.7

1L HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DE DISTRITO. DE ARRAIJAN. EN
S0 DE SUS FACULTADES LEGALES,

Considerando

Que la Constitucion Nacional establece en o) articulo 246, numeral 1. como fuenie
de ingreso de lgs municipios. cf producto de sus drcas o cjidos. 1o mismo qm de sus
bicnus.

Que fa ey 106 reformida pur la, Fey 32 de 1984 establece como Patrimonio
Municipal articdlo 69 v /" que Taeulta a los municipios para gravar ¢l use de las
servidumbres piblicas vordenar el desarrollo del Territorio Nacional dentro de fa
Iurisdiceion de cada Municipia.

Que b Caja de Ahorro. propictaria de la finca 131314, Rollo 14267 Documento 1.
‘Yue le fuera adjudicada por la antigua (ART) mediante plano 80814-92663 de fecha
24 de mavo de 2001, procede a dwu.lg dicha finca en tres globos de terreno (a-b-¢)
para lormar finca aparie a favor de si ¥ searega fas servidumbres costaneras v vial.
existenies dentro de la finca on comento. las cuales describo:

. Globo (¢ eon O Has + 7314.06 M2,

I

Servidumbie vial acceso a Veracrus 10 Has, | 5168.52 M2.

3. Servidumbre vial aceese a Farlan 01 iTas, + 7863549 M2,

4. Servidumbre Costancra alia marea v roinpe olas o Hag. + 9393.07 M2.
E‘)uc o la actualidad las servidambres costancras » viales segregadas de la linca
131314, Rolle 14267, Docwnento L. se encucniran abandonadas v utilizadas comeo

vertederos improvisados de manera parcial v el aceeso han sido obstruidos. lo gue
impide ¢l uso publico de dichas sery idumbre.

Hesueive

. Primero: Declarar ¢jido Musicipal de uso turistico v publicitario a avor del
" Municipio de Arraijan. fa servidumbre costanera. vial de aceeso a Veraerur, plaxa
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Farfan 3 el drca de uso pablico (globo ¢) que afecta la finca 131314, Rollo 14267,
Documento L. seein plane 80814-92663 de fecha 24 de mavo de 2001,

Segundo: Sc laculia al Alcalde a tramitar contrato de coneesion con el Ministerio de
Obras Pablicas. para el uso turistico v publicitario de la servidumbre vial de aceeso a
Veraeruz v playa Farlan que alecta la finea 131314, Rollo 14267 Bocumento 1.

Tercero: Se luculia al Alealde. para colebrar convenios. concesiones ¥ asociaciones
mixtas con entidades Municipales o privadas. para el desarrollo, habilitacion ¥ uso
de las servidumbres costanera vial ¥ de uso. gue afectan la finca 131314, Rollo
14267, Documento 1.

Cuario: Iiste acuerdo comenzara a regir o partie de su promulgacion v publicacion
et la Gaceta Oficial.

Fundamenteo de Derecho: Articulo 246, aumeral 1 de ia Constitucion Nacional.
Atticulo 69. 72 ¥ subsiguicntes de la Ley 106 de 1973 reformada por la Ley 32 de
CLEN

FUNDAMENTO DE DERECHQ: Acucrdo Municipad N° 22 de 01 de junio de
2004,

Comuniquese v Cimplase.

DADG EN LA SALA ’Dl". SESIONES DEL. CONSEJIQ MUNICIPAL DELL
BISTRITO DIE ARRAIAN. A LOS TRECE (13) DIA DEL MES DI OCTUBRE
3k DOS ML QUINCE (2015).

Lot h;:

i =
HLCTIUES AUBIO HC. DAY
PRESIDENTE

SECRETARIA

REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA
ALCALDIA MUNKCIPAL DE ARRALIAN, M}E DE 2015

| FIEL COPIA DEL ORIGINAL

CONCEJO MUNICIPAL DE ARRALIAN

e
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REPUBLICA DE PANAMA
CONSEJO MUNICIPAL DE ARRAIJAN

ACUERDO MUNICIPAL N" 69
(e 27 de octubre de 2015)

“Par ef enak se hace ung exoneracion a la
Junta Comunal de Cerro Silvestre™.

1. HONORABLLE CONSEIO MUNICIPAL. DEL DISTRITO DR
ARRAILIAN, EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES,

CONSIDERANDO:

e Que la Junia Comunal de Cerro Silvestre, representada por la H.C.
DAYANARA CACERES DI BAZAN. ha solicitado a esic Consejo la
exoneracion del pago de impuesios, tasas y derechos que se deriven de
una actividad denominada. actividad bailable, (matanza), en la ealle Los
Polos en Cerro Silvestre con:; Discoteca Tipica, ventas de comidas,
refrescos v bebidas alcohdlicas (cervera en lata) a realizarse-el 14 de
noviembre del presenic afio. bajo la responsabilidad de la Junta
Comunal de Cerro Silvesire 1.R. Dayanara Caceres de Bazan.

» Que los fondos que se rccauden producto de esia actividad. seran
utilizados en beneficio de la operacion del nifio JHAIR PIMENTLEL
POLO del sector Los Polos Del Corregimiento de Cerre Silvestre.

e Quc es potestad del Conscjo Municipal conceder exoneraciones de
impuestos, tasas v derechos municipales, de conformidad a lo establecido
en el Articulo 248 de la Constitucion Nactonal. en concordancia con ¢l
Acuerdo N° 50 del 13 de agosto de 1996 v Ia Resolucion N° 46 del 26 de
noviembre de 19906.

ACUERDA:

Articulo Primero: Que la Junta Comunal de Cerro Silvestre, representada por
l2 11.C. DAYANARA CACERES DI BAZAN. ha solicitado a este Consejo la
exoneracién del page de impuestos. tasas v derechos que se deriven de una
actividad denominada. actividad bailable. (matanza), en la calle Los Polos en
Cerro Silvestre con: Discoteca Tipica, ventas de comidas, refrescos y bebidas
alcohdlicas (cerveza en lata) a realizarse ¢l 14 de noviembre del presenic ano,
bajo la responsabitidad de la Junia Comunal de Cerro Silvestre H.R.
Dayanara Caceres de Bazan.

Articulo Sesundo: Liberar a la Junta Comunal de Cerro Silvestre, del pago de
Jos impuestos, tasas v derechos que corresponda a fa carga tiibutaria de acuerde
a los establecido en el Acuerdo N ¥2 de 30 de agosto de 2002.
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Articulo Tereero: Comunicar este Acuerdo a [a Administracion Municipal v a
Direccion de Tesoreria para lo que corresponda en matefia fiscal.

Articelo Cuarfo: Esta cxoneracion no exime al beneliciario del cumplimiento
de los requisitos administraiivos exigidos para la explotacion de las actividades
que gencra el impuesto exonerado y debe aplicarse solo si se agotan los tramites
exigidos sobre la materia.

Artienlo Quinio: Esic Acucrde comenzard a regir a partir de su promuigacion.

Comuniquese v Camplase.

DADGO EN LA SALA DE SESIONES DEL CONSEJO MUNICIPAL DEL
DISTRITO DE ARRANAN, A LOS VEINTISIETE (27) DIAS DEL MES DE
OCTUBRE DE DOS Mii. QUINCE (2015)

L il

H.OOLEIS TOREBI) |
PRESIBENTE

H.C

REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA

ALCALDIA MUNICIPAL DE ARRALJAN, 28 DE_0dubrt DE 2015

SANCIONADO

Z Lk,

LICBO. PEDRO SANCHEZ MEKO
M.(ﬁ,i{m-:/w

| CONGEI® MUNICIPAL DE ARRATIAN |
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ACUERDO MUNICIPAL NUMERO 24
De 27 de agosto de 2015.

Por el cual se autoriza al sefior Alcalde para que suscriba convenio con el Ministerio de

Desarrollo Social (MIDES), donde se otorga en usc y administracién dos lotes de terreno
municipal,

EL CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE MACARACAS
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

1. Que en el Corregimiento de Macaracas Cabecera, opera el Ceniro de Orientacién

Infantil {COIF), cuyas estructuras estan construidas sobre un lote de terreno municipal
que mide una superficie aproximada de 325.61 metros cuadrados ¥y se encuentra
localizade entre los colindantes siguientes:

Norte: Calle de acceso hacia calle comercio, que desembaca en la iglesia.

Sur: Vereda de paso que da acceso a la parte trasera de los lotes de los propietarios:
Humberto Moreno, Berta de Morales, Dora Murillo, Rosa de Redriguez.

Este: Carretera Nacional via Macaracas - Chupa.

Qeste: Calle de acceso hacia calle comercio, que desemboca en la Iglesia.

2. Que dicho lote municipal forma parte de la Finca niimero 5776, Tomo 781, Folio 482, de

la seccién de propiedad de la Provincia de Los Santos, del Registro Publico de propledad
del Municipio de Macaracas.

Que en el Corregimiento de Llano de Piedra, opera un Centro de Orientacién Infanti]
(COIF), cuyas estructuras estan construidas sobre un lote de terreno municipal con una
extensién superficiaria de aproximadamente dos mil (2000) metros cuadrados,
lacalizado en el sector Llano de Los Osorios, Corregimiento de Llano de Piedra, entre
los colindantes siguientes:

Norte: Calle sin nombre

Sur: Edificio de la Junta Comunal de Llano de Piedra
Este: Calle hacia La Mesa

QOeste: Junta Comunal de Llano de Piedra

Que dicho lote forma parte de la Finca nimero 8891, Tomo 1377, Folio 412, de la
seccion de prepiedad de la Provincia de Los Santos, del Registro Piblico de propiedad
del Municipio de Macaracas.

Que el Ministerio de Desarrollo Social (MIDES), ha solicitado la autorizacién del Consejo
Munricipal, en use y administracién para poder mejorar las estructuras de dos Centros
de Orientacién Infantil {COIF), que operan en el Distrito de Macaracas, mismos que
estan construidos en las fincas ya descritas.
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ACUERDO MUNICIPAL NGMERO 24

De 27 de agosto de 2015.
S

6. Que por lo anterior

ACUERDA:

Articulo Primere: Autorizar al sefior Alcalde del Distrito de Macaracas, Licenciado Juan De
Dios Martinez Medina, con cédula de identidad personal numero 6-86-30, para gue suscriba
convenio con el Ministerio de Desarrollo Social (MIDES), en uso y administracién, a fin de gue
dicho Ministerio pueda realizar las mejoras necesarias a las estructuras de los Centros de
Orientacién Infantil (COIF), que operan en el Corregimiento de Macaracas ¥ Llano de Piedra.

Artienlo Segunde: Entregar copia de este acuerdo a los solicitantes, para conocimiento y
fines consiguientes.

Articulo Tercero: Este Acuerdo empezara a regir a partir de su promulgacién en Gaceta
Oficial.

Dade en el salén de sesiones "Marcelino Garcia Pérez”, a los veintisiete (27) dias del mes de
agosto de dos mil quince (2015). \

i ] s .
e \.
Behi avez de Ni a

Secretaria

HR. Javier I. Pérez C.
Presidente

SANCIONADC POR HONORABLE ALCALDE DEL DISTRITO DE MACARACAS
HOY.ZZ de Ol 5 € de2015.

}wm\ cio\g}w\m QAKL\(A v Cyj

ok A
Licdo. Juan De Dios Martinez M. S Licda, johanna L. Pérez C.
Alealde Municipal Secretaria
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AVISOS

AVISO AL PUBLICO. Para dar cumplimiento con lo establecido en el Articulo 777 del
Caodigo de Comercio, hago del conocimiento publico que he vendido a BELKIS LIAO
ZHANG, mujer, mayor de edad, con cédula de identidad personal No. 8-917-480, el
establecimiento comercial denominado COMISARIATO JULIYEN, ubicado en: Via José
Maria Torrijos, calle principal, lote 126, corregimiento de Las Mafianitas. Dado en la ciudad
de Panama4, el 26 de octubre de 2015. Atentamente, Jenny Wong Kung. Cédula No. 8-744-
2192. L. 201-433504. Segunda publicacidn.

AVISO DE DISOLUCION. De conformidad con la ley, se avisa al publico que mediante
Escritura Pablica No. 17,453 de 26 de octubre de 2015, de la Notaria Primera del Circuito e
inscrita en la Seccidon de Micropelicula Mercantil del Registro Pablico, al Folio No. 6223 (S)
el 30 de octubre de 2015, ha sido disuelta la sociedad COLUMBUS LATINAMERICANA
DE CONSTRUCCIONES, S.A. Panama, 2 de noviembre de 2015. L. 201-433524. Unica
publicacion.

CONTRATO DE COMORA VENTA. Entre los suscritos convenimos celebrar el siguiente
contrato: Para dar cumplimiento con lo establecido en el Articulo No. 777 del Cddigo de
Comercio, yo, FUK HOING HO JEN, varén, mayor de edad, panamefio extranjero con
cédula PE-9-983, comerciante y representante legal, vende el derecho a llave del
establecimiento comercial “MINI SUPER Y BODEGA EL CHUMICAL”, ubicado en
corregimiento de Vista Alegre, Urbanizacion Barriada EI Chumical, distrito de Arraijan,
provincia de Panam4, correspondiente al aviso de operacion PE-9-983-2011-261971, con
fecha de inicio mayo de 2011, anuncia el traspaso a la seflora JACQUELINE CHAN LIAO,
mujer, panamefia, mayor de edad, con cédula de identidad personal No. 8-835-268. Dado en
la ciudad de Arraijan, 07 de octubre de 2015. Vendedor: Fuk Hoing Ho Jen. PE-8-983.
Comprador: Jacqueline Chan Liao. 8-83-268. L. 201-433542. Primera publicacién.
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EDICTOS

ey A

AUTOREOAD NAZIONAL OE ADMIMISTRACICN DE TIERRAS

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE
ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE COCLE

EDICTO No.202-15

EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD
NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRA PROVINCIA
DE COCLE,

HACE SABER QUE:

Que _BLASINA GONZALEZ ARCIA DE VALDES vecino (a) de EL PALOMO
Corregimiento PIEDRAS GORDAS del Distrito LA PINTADA portador (2) de la cedula
N°. 2-87-1386, ha solicitado a la Direccién Nacional de Titulacién y Regularizacién
mediante solicitud No. 2-460-13 segiin plano aprobado N°. 203-01-13817 adjudicacién a
titulo oneroso de una parcela de tierra baldia Con una superficie total de 3 HAS + 3173.30
M2 Ubicada en la localidad de EL PALOMO Corregimiento de PIEDRAS GORDAS

Distrito de LA PINTADA, Provincia de COCLE, comprendidos dentro de los siguientes

linderos:

NORTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR CALIXTO HIPOLITO GONZALEZ
ARCIA

SUR: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR LUIS BETTERMAN

ESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR LUIS BETTERMAN — CAMINO DE
TIERRA HACIA EL JOBO HACIA OTROS LOTES DE 12.80 M2

OESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR CALIXTO HIPOLITO GONZALEZ
ARCIA

Para los efectos legales, se fija el presente edicto en lugar visible de la Direccién Nacional
de Titulacién y Regularizacién de Tierra en la Provincia de Coclé y en la Corregiduria de
PIEDRAS GORDAS Copia del mismo se hard publicar en el érgano de publicidad
correspondiente tal como lo ordena el Articulo 108 del Cédigo Agrario.

Este edicto tendrd una vigencia de 15 dias a partir de su tiltima publicacién.

[foncte

K. YARELIZ CORREA

0. JORGE A. CASTILLERO P

DIRECTOR REGIONAL VN s A&/ SECRETARIA AD-HOC
ANATI - COCLE e

GACETA OFICIAL l
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCICN NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
ANATI, CHIRIQUI

EDICTO N0.216 -2015

El Suserito Funcionario Sustanciador de la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, en la
Provincia de Chirigui al Pdblico

HACE CONSTAR:

Que el sefior (a) FIDELINA SERRANO CASTILLO DE PITTY vecine de RIO SERENO del corregimiento
MONTE LIRIO del Distrito de RENACIMIENT®D Provincia de CHIRIQUI, portador de la cédula de
identidad personal N° 4-114-587 ha solicitado a la Autoridad Nacicnal de Administracién de Tierras
mediante solicitud N° 4-0376 segiin plano aprobado N° 405-04-24532, [a adjudicacién del titulo
onerose de una parcela de tierra baldia Nacional adjudicable con una superficie total de 6 HAS +
1,000.00 V>,

El terreno estd ubicado en la localidad de_BARRIO GUADALUPE Corregimiento CERRO PUNTA
Distrito de_BUGABA, Provincia de CHIRIQUI, comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENO NACIGNAL OCUPADO POR FIDELINA SERRANG CASTILLO DE PITTY, CAMINO DE
5.00 MTS A LA CARRETERA A OTRAS FINCAS.

SUR: TERRENO NACIONAL GCUPADO POR CARLOS ALFREDO ARAUZ GARCIA.

ESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADG POR CARLOS ALFREDO ARAUZ GARCIA, CAMING DE 5.00
MTS A LA CARRETERA A OTRAS FINCAS.

OESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR VICENTE IRENE CABALLERO. .

Para los efectos legales se fija el presente EDICTO en lugar visible de este DESPACHO, en la
ALCALDIA del Distrito de BUGABA, ¢ en la CORREGIDURIA de CERRO PUNTA copias del mismo se
le entregara al interesado para que los haga publicar en los érganos de publicidad
correspondientes,

Tal como lo ordena la Ley 37 de 1962. Este EDICTO tendr una vigencia de guince (15} dias a partir
de la dltima publicacién.

Dado en David, a los 16 dias del mes de OCTUBRE del 2015.

Firma: &4 / //< P m/[ Firma: A

Nombre; GABRIEL BONIA, Nombre: Licda. INDIRA HERRERA DE GUERRA.
Secretario Ad-Hoc. Funcionaria Sustanciadora.

GACETA OFICIAL
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REPUBLICA DE PANAMA

AU UAUALY RALS AL L ALV NS TRAL I DL 1w 2HAs

REGION No.5, PANAMA OESTE

EDICTO N°. 309 ANATI-2015

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la autoridad Nacional de Administracién de
Tierras , en la provincia de Panama al publico.

HACE CONSTAR:

Queel (los) Sefior (a) DONATILO TEJADA QUINTERO

Vecino (a) de CALLE LARGA Corregimiento: BARRIO BALBOA del Distrito de LA
CHORRERA Provincia de_PANAMA Portador de la cédula de identidad personal N°
7-52-58 ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras mediante
solicitud N° 8-5-542-2001 del 11 de_JULIO De 2001_segin plano aprobado N° 804-
02-24906 la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra baldia nacional
adjudicable con una superficie de 19 HAS + 0009.63 M2 que sera segregado de la
Finca n® 33724, Rollo n°® 23869, Doc. N° 4, propiedad del Ministerio de Desarrollo
Agropecuario.

El terreno esta ubicado en la localidad de LA CRESTA Corregimiento BEJUCO
Distrito de CHAME Provincia de__PANAMA comprendida dentro de los siguientes
linderos:

GLOBO A: 1 HAS + 3692.06 MTS.

NORTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: JOSE CALAZAN RODRIGUEZ RIVERA Y
MANGLAR.

SUR: QUEBRADA GALLINA.

ESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: JOSE CALAZAN RODRIGUEZ RIVERA Y
QUEBRADA GALLINA.

OESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: JOSE CALAZAN RODRIGUEZ RIVERA Y
CALLE SIN NOMBRE DE 10.00 MTS. QUE CONDUCE A LA CALLE
INTERAMERICANA Y A MANGLAR.

GLORBO B: 17 HAS + 6317.57 MTS,

NORTE: QUEBRADA GALLINA.

SUR: MANGLAR SERVIDUMBRE DE 10.00 MTS. QUE CONDUCE A OTROS LOTES,
ESTE: MANGLAR .

OESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: MIGUEL JIMENEZ, TERRENO NACIONAL
OCUPADO POR: OMAIRA CAICEDO RODRIGUEZ, TERRENO NACIONAL OCUPADO
POR: RAUL TEJADA, TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: JOSE ALBERTO
TEJADA MARTINEZ, TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: DORA NUNEZ
TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: DOMINGA RODRIGUEZ, SERVIDUMBRE
DE 10.00 MTS.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en
la Alcaldia del Distrito de CHAME o e iduria de BEJUCO copia del mismo
se le entregara al interesado para qugSios: ]
correspondientes, tal como lo orde NE
tendra una vigencia de quince (15) d _iéas

del Cédigo Agrario. Este Edicto
ultima publicacion.

Dadoen__CAPIRA alos__27 dia3 ic50¢_QCTUBRE de _ 2015,
Firma: /4 ’ A
Nombre: ELBA DE JAEN MAG}S‘TER AB’IJEL A. RIVERA

Secretaria Ad — Hoc Jefe Sustanciador
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