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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCIAN No. SMV- )74 ,(‘

Be___ (2 de (e Ag— de 2015,

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facuitades legales, vy

CONSI NDO:

Que el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la
Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 v la Ley No. 56 de 2 de octubre de 2012 (en
adelante la "Ley del Mercado de Valores™), crea la Superintendencia del Mercado
de Valores (en adelante la "Superintendancia™.

Que el Articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores de Panama atribuye al
Superintendenta del Mercado de Valores la facultad de examinar, supervisar y
fiscalizar las actividades de las entidades con licencia expedida por la
Superintendencia, asl como la de imponer las sanciones que establece Ja Ley def
Mercado de Valores.

Que mediante Resolucién No, SMV-592-14 de 28 da noviembre de 2014 se
delegd al Director {a) de la Direccién de Supervision del Mercado de Yalores la
atribucidn deserita en el numeral 11 del articulo 14 de la Ley del Mercado de
Walores de Panama.

Que mediante los Acuardos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000, No.B-2000 de 27
de maye de 2000 y No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 Ia Superintendencia del
Mercado de Valores adoptd las normas aplicables a la forma ¥ contenido de los
Estados Financieros e Informe de Actualizacién Anual y Trimestral que deban
presentar las personas sujetas a reparts,

Que el Acuerde No.8-2005 de 20 de junio de 2005, adoptd criterios para la
imposicién de multas administrativas por la mara en la presentacldn de Estados
Financieros e Informes a la Superintendencia del Mercado de Valores a eargo de
personas registradas o sujetas a reporte,

Que de conformidad con el Artieuld 1 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de
2005, la mora en |a presentacién del Informe de Actualizacién Trirmestral o Anual a
cargo de los emisores registrados se sancionara acumulativamente as|:

a) Multz de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, durante los primeros
diez (10) dias habiles de mora;

b) Multa de CIEN BALBOAS (B/. 100.00) por dia, durante los siguientes diez
{10) dias habiles de mora;

c) Muita de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia, durante los
siguientes dias hdblles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.

Que con fundamento en lo dispuesto en el Artleulo 1 del Acuerdo No.B-2008 de 20
de junio de 2005, la Direccidn de Supervisidn  remilié corres electrénico e 7 de
enera de 2015, 2 la sociedad Condado Properties Inc., solicitandole, las
explicaciones por el cual el Informe de Actualizacion Trimestral correspondients al
penodo terminado el 30 de septiembre de 201 3, fue entregado el 19 de diciembre
de 2013, con doce (12) dias hdbiles de mara siendo el 2 de diciembre de 2013, la
fecha limite de plazo de entrega para estos Informes.
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__due la sociedad Condado Properties Inc., dio respuesta a las explicaciones
" solicitadas mediante correo electrénico con fecha 13 de enero de 2015, en la cual

acfiald:

« Al respecto, nos permitimos informarte que la razdn para la
entreqa fardia del informe de Actualizacion  Trimestral
correspondiente & Septiembre 2013, fue debido a que en ese
moments huestra empresa incorpord un nuevo sisfema da
informacion contable y adminisirativo, sin embargo, el mismo
presentd algunas inconsislencias en el proceso de las
transacciones contables, lo que molivo un atraso en tener Ia
infarmacidn de forma regular y oportuns,

Una vez fue estabilizado el sistema, validamos la informacion y
se afectud la presentacion requerida...”

Que habiéndose dado la oportunidad a la sociedad Condado Properties Inc., de
ser previamente ofda, y con base en sus atribuciones legalmente conferidas, esta
Superintendencia considera gue la mora en la presentacion del Informe de
Actualizacion Trimestral correspondiente al pericde terminado 2| 30 de septiembre
de 2013, no tiene las caracteristicas de imprevisibilidad e irresistibilidad necesarias
para gue sean consideradas cOmo caso fortuito o fuerza mayor, tal como lo sefiala
el Articulo 5 del Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2008,

Por lo anteriommente expuesto, la Directora de la Direccion de Supervision del
Mercado de Valores,

RESUELYE:

PRIMERO: Imponer Multa de Setecientos Balboas (B/700.00) a la sociedad
Condado Properties Inc., por la mora de doce (12) dlas habiles en la
presentacion de su Informe de Actualizacion Trimestral al peniodo terminado el 30
da septiembre de 2013.

SEGUNDO: Se advierte ala parte interesada que contra esta Resolucion cabe
el Recurso de Reconsideracison yo Apelacidn dentro de los cingo (5) dias habiles
siguientes a la fecha de su notificacion,

FUNDAMENTO LEGAL: Ley del Mercado de Valores, Acuerdo No.8-2000 de 22
de mayo de 2000; Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000 y Acuerdo No.8-
2005 de 20 de junio de 2008, con sus respectivas modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Supervision

EMB/mc

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es capla del original que reposa &n log
archivos de la Supsrintendencia

Panamai, .I"r‘j

- —
8 5 de 2004

Sacrilarlo Ganaral
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REPURLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAD( BE VALORES
RESOLUCION SMY Mo, 290 1 20158
(D 29 de Abril de 205

LA SUPERINTENDENCIA BEL MERCADOD DE VA LORES,
en 050 de sus facultades lepalkes

CONSIDERANDC:

Quez el Texta Unico dol Decrate Loy N1 de § dé julio de 1999, medificada por la Ley N2172 de 7 de
abril de 2012 y Ley N°56 de I de octabre de 3012 (=n adelants la “Ley del Mercado de Valores™)
erea la Superimendencia del Mercado de Vabores (&0 adefanle la “Seperintendencia®).

Quis el articuly |4 de 1o Ley del Mercado du Valores establecs 123 atrfibuciones del Superintendenie.

(e ¢l Superintendente podrd delegar funciones, en funcicnarios de i Superintendencie, con
sujecian & las decisiones y direcirices de b Juats Directiva, segin lo csblecido en el ultime pamafs
del articula b de ln Ley del Meercpdo de Valbores.

CHae &n funcibn de lo anterior, ¢l Superintendenle ha consideradn conveniente para los intereses de la
Superintendencin del Mercado do Valores que algunas furciones relacionados a la seguridad de la
Superimendencin que s& encoentran en la-Dirccside de Adminisiracian v Finanzas ¥ la Unidad de
Seguridad e Infarmatica queden & osspo del Jefe de Seguridad.

Que en bos olimos ot 52 ha dado en nuese pais casos de relevancin nodoria con motivo de la
Supervisidn que lleva le Superintandencia del Mersado de Valores & sus regulados, ¥ Ias nechones
legales que aplica esta Superintendencia conllevan que se winen medides de seguridad especiales
ianta para fas oficings de ln Superimendencia, asi como pars $u personal.

Que 5t hace nececaria dentro de fo estrustura de funcionamiento de la Superintendencia del Mercado
de Valores la crescitn de una Dificina de Segurided,

Que la Superintendences del Meseadn de Valores debe adopiar todes las medidas goe senp para
preservar In seguridad de |a Superintendencis v de sus funclonarios,

Qe In Oficine de Sepurided fendrd como propésilo Asesorar 3 la Superinendencia, on
precediiionied ¥ nomas de prevencion, prilecekin o investigecidn de todes s sctividades
relacimndns con lo Segusidad lutegral lsicn y de las metalsciones, Persomal, Documsnios e
Infarmacicn.

Cue pars Ia creacidn de is Oficing de Seguridad, 18 Junta Directiva de la Superintendencia del
hercada de Valores deberd aprobar In nueva estroctiss organizativa inchiyendo esta Oficina.

Cue In Superinieadencia del Mercado de Valores debe preservas 1a seguridad e integridad de sus
fumcionarios por ky que hasta tanto la Juma Directiva lleve & cabo lo modificacidn de la estructurs
argamica de lo Superimendencia el Superintendenie delega estas funciones en el Jofe &2 Segindad,

En coussecencin, ¢l Superintendente del Mereads de Valorss en usa de sus facoladen legales con
Tumdamanta én & aumenst 26 del artlculo 14 de la Ley dol Mercado de Valones,

RESUELVE

PRIMERG: DELEGAR indefinidemente en el Jefe de Scpusidad de le Superiotendencia el
Mezcado de Walores o quien lo supls oo sus ausencies lempomles |ex Fgeisntes funciones:

& Agesorara todas las Direccianes de [ Superintendencia en materia de Seguridad lnlegrel.

b Trazar y dirtgir la realizacitn de log planss estraligicos y operadivos concernisntes & la
Sepuridad [ntegd.

€. Promover ka cultrn de Segoridad ¥ Prevencion en todos bes miernbros de

Superintendencin.

Yigilar por ! cumplimierto de tns Jeves v normativas de Segurided Intogral.

Coordiner fa apentura y cierre de los Oficinas de |3 Superintepdencin.

Custodiar ¥ administar los vehiculos agignadas & la Suparimendensia,

Coordiner In copfgumeion da |as slarmas de cegoridad. ‘}a .

Emp o
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h. Coordinar ol personal de seguridad asignados a la Sugeriniendencia, 7 5
i. Coordimar bos planes de emergencia v evacuacion de la oficins de la Sq:u-in',a.-:n"ﬂmpii.:
3o Cunlquicr otra funcidn inherente & su CRIPD. : ol

EI.G'LINDI'_'I !‘a_ra Ios efectos de coordinacion 1odos |os Conductorss de Vehiculo | dela ..
Superintendencia deberdn reportar af Jefe de Soguridad.

o s

=E -

Ty

TERCERO: NOTIFICAR sl Jefe de Seguridad y a hé Conductores de Vehiculo 1 de la
Superimendencin del Mereadn de Valores o contenidy de la presente Resclucian,

CUART(: ADVERTIR que contra la presents Resohicidn caben los recursos que establece ip Loy
dol Mercado de Vabones.

Fundamento legal: Articels 14 del Texto Unico del Decrelo Ley Mo. 1 de R de julic de 1999,
modifiendo por ly Ley Mo. 12 de 3 abitl de 2007 y Leyes 41 v 42 de 2 d= octabee de 2000

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

b

Seperintendente

REPUBLICA DE PANAMA

SUFERINTENDENGIA DEL MERCA DS
DE YALORES

B copin dul original qua rapaes an lss
#chlios e In Gupariniandanels

Panemb . 2B de 4 ge 0T
% ria Ganaral
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o J REPUBLICA DE PANAMA
7 - /SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

A ‘:I.I - .
ST 4 RESOLUCION SMV No, 938- /5
S de 2 _de .jmw* de 20 /2

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facullades legales, ¥
CONSIDERANDO:

Qe el articulo t4 del Texlo Unico del Decreto Ley Mo 1 de % de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facullad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas v cuslesquiera viras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

(e mediante la Resolucion No. SMV- 592-14 de 28 de noviembre de 2014, ¢l Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Registro ¥
Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para
afertas paiblicas;

Que MiFinanciera, S.A. es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leves de la Repiiblica de Panamd, constituida mediante la Escritura Pablica
MNo.1562 del 27 de febrero de 1997, de la Notaria Cuarta del Circuito de Panamd y enmendada
integraments mediante Escritura Publica No.16996 de 27 de noviembre de 2013 de la Notaria
Octava del Circuito de Panami, La sociedad se encucnira inscrita desde el 5 de marzo de 1997, a
la Ficha Ne. 327107, rollo 53231, Imagen 84 de la Seccidn de Micropeliculas Mercantil dcl
Kegistro Piblico de Panam4, ha solicitade mediante apoderados especiales ¥ en calidad de
Emisor, ¢l registro de valores para ser objeto de oferta piblica;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan ue analizada por la
Direccion de Registra ¥ Autorizaciones, 4l eomo consts en informes de 15 de enere de 2015 v 5
de junio de 2015 que reposan en el expedienle;

Por lo anteriormente cxpuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus

funcipnes,
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de la sociedad MiFinanciera, S.A., pari su oferta
piblica:

Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos, por un valor notninal total de hasta
Diez Millones de Délares (USS10,000,000.00), emitidas en varias series, moneda de curse legal
de los Estados Unidos de Aménica.

L.a Fecha Inicial de 1a Oferta serd of 23 de junio de 2015.

Los Valores Comerciales Negociables serdn emitidos en formpa nominativa, registrados on
denominaciones de Mil Délares (USS1,000.00) ¥ sus maltiplos. en forma global, rotativa ¥ sin
cupones, €n varias series cuyo Monto, Fecha de Emisidn, Fecha de Oferta, Tasa de lnterés, ¥
Fecha de Vencimiento seran determinados segiin las necesidades del Emisor y la demanda det
mercado, siempre v cuando no exceda el monto total aulonzado de esta Emision de dicz millones
de délares (USS 10,000,000.00) ¥ los términos y condiciones aqui eontenides, los cuales seran
aplicables para todas las Series de esta Emision.

El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores v a ia Bolsa de Valores de
Fanama of Monto, la Fecha de Emision, Fecha de Oferta, Tasa de Interés vy Fecha de
Vencimiento de cada una de las series a emitir, al menos tres (3) dias hibiles antes de Ja Fecha dc
Oferta de cada Serie. mediante un Suplemento al Prospecto Informative.
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Bt aplicatile sera fija y determinada por el Emisor para cada una de las Series. Los
ores Congeietlds Neghciables devengardn una Tasa de Inlerés anual que serd determinada por
el Emisor fﬁe'_ detrigida del mercado v serd notificado por el Emisor a la Superintendencia dcl
Mercado de. Valores 4 la Bolsa de Valores de Panamé, mediantc un Suplemento al Prospecto
Informaling, o ak-Mmenos tres (3) dias hibiles antes de la Fecha de Oferta de cada Sene. Lus
intereses seran pagaderos mensualmente los dias quinee (13) de cada mes.

Cada Valor Comercial Negociable devengard inlereses papaderos con respecto al capital del
mismo desde su Fecha de Oferta hasla la Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el
capital del Valor Comercial Negociable fuese pagado en su totalidad. Para cada Serie, el primer
periode de intereses comienza en la Fecha de Oferta y termina el Dia de Pago de interés
inmediatamente siguiente; v cada periodo sucesivo comienza en un Dia de Pago y termna en el
Dia de Pago subsimmente,

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores Comerciales Negociables
seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, para cada Periodo de lnteres
correspondiente a cada Seric. Los infereses serdn caleulados aplicando la Tasa de Interés al valor
nominal, multiplicando por los dias calendarios del periodo de interés y dividiendo entre 365 dias.
El moato resuliante serd redondeado al centavo mas cercano.

El capital de los Valores Comerciales Nepociables se pagard mediante un solo pago al
vencimicnto del respective Valor Comercial Negociable,

El Emisor no podrd redimir anticipadamente los Valores Comerciales Negociables,

Los Valores Comerciales Negociables que constituyen la presente Emision estan respaldados por
¢l crédito general del Emisor,

Segundu: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomicnde la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores 150 serd responsable por la
veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas ¢n las
solicitudes de registro. :

Tercero; Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos poblicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucidn:. -

Cuarto: Se advierte 2 MiFinanciera, 8.A., que con ¢l registro de los valores concedido medaante
la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Lnico del
Decreto Ley No.l de § de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
presentacidn de los Informes de Actualizacion tnmestrales y anuales.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante Fa Junta Directiva de la Superintendencia del Mereado de Valores,
Para interponer cuzlquiera de cstos recursos se dispondra de un término de cineo (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamente de Derecho: Texto Unico del Deereto Ley No.l de 8 de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias: Acuerdo No2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién No, SMV-592-14 de 28 de

noviembre de 2074,
REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENGIA DEL mE
RCADG
DE VALOHES
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASEcpia def or)

&fchivos da

Ginail QuE reposa
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 del Texle Unico del Decreto Ley No. 1 de § de julio de 1999 v sus reformas.
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de
regisiro de valores para ofertas publicas v cualesquiera otras que 3¢ presenmten a s
Superintendencia con arreglo a la Lay del Mercado de Valores;

Jue en virud de la delegacion realizada mediante la Resolucion SMV Mo 592-14 de 28 de
noviembre de 2004

OQue la sociedad denominada Ioversiones Teérraluna, S.A. es una sociedad andoima
debidamente orpanizada v existente de conformidad von las leyes de la Repiblica de Panama,
constituida mediante la Escritura Pablica No. 1383 de 28 de encro de 2014 de la MNotaria Primera
det Circuite Motarial de la Ciudad de Panami. debidamente inserita en ¢l Sistema Tecnolbgico
de Informacién del Registro Publico de Panam4 al Folio electrdnico registral 825230 de la
Seccion Mercantil del Registre Pablico el 31 de gnero de 2004, ha solicitado mediante
apoderados especiales y en calidad de emisor, el registro de valores para ser objeto de oferia
piabfica,

(e la solicitud en referencia, asi come los documentos que la sustentan (ue analizads por la
Direceion de Repisiro v Aulorizaciones, tal como consta en informes de 11 de marzoe de 20135, 4
de mayo de 2015, 28 de mayo de 2015 v de 19 de junio de 20M3  que reposan en el expediente:

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de sus
funciones.

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valopes de la sociedad  Inversiomes Terraluna,
S5.A., para su oferta pablica:

Bonps Corporativos hasta por un montoe de Veinte Miliones de Tidlares (USE20,000,000), a ser
emitidos en varias Series, segin lo establezca el emisor de acuerdv a sus necesidades y las
condiciones del mercado.

Serdn emitidos de Forma nominativa. en denominaciones de Mil Ddlares (USE],000,00) v sus
miultiplos. de formas regisirada ¥ sin cupoenes,

Se ofrecerdn inicialmente én el mercado primario o un presio a la par. es decir al 100% de su
valar notninal.

la Seric A o sca la primera serie, sera hasta por Cineo Millones Movecientos Mil Ddlares

{L1S$3.900,000.00).
La Fecha de Oferta de la Serie A serda el 24 de junio de 2013,

El plazo de la Serie A, ab igual gque todas las demds Series que se emitan serd de quince {135 afios
desde la fecha de emision,
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T fasa "dfll'lmerés de los Bonos de la Serie A serd de 8% anual hasla su vencimiento, Los
". ed fg esta serie serdn pagados trimestralmente los dias 26 de septiembre, diciembre,
fitrzo v.junio hasta la fecha de vencimiento de los mismos.

gt ”;ng;dé:'mﬁs serics que se emitan, el monto, la tasa de interés, la fecha de ofena, la fecha de
emisidn, la fecha de pago de interds, el periodo de pago v el vencimivnto de la correspondiente
Serie, serd notificada mediante Suplemento al Prospecto Informativo, al menos con cinco (5)
dias de anticipacion a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de

Panama.
La basze para el cilculo de intereses serd 90360,

Los Bonos Corporatives estardn respaldados por el crédite general del emisor; no cuentan con
garantia alguna a favor de los tenedores de los Bonos.

El capital de los Bonos se pagard mediante un sole pago al venvimisnle del respeciive Bono, v
de la fecha de redencion de la Serie que corresponda.

A opcidn del Emisor, los Bonos de todas las Series podran ser redimidos wtal o parcialmente
antes de su fecha de vencimientn, en cnalquier momento de su fecha de emisidn, 4 un precio
equivalente al 100% del saldo insolute a capital, en cualguier dia de pago de intereses. Las
redenciones tolales se hardn por el saldo insoluto a capital mas los intereses devenpados hasta la
fecha en que se haga la redencion anticipada, Las rcdenciones totales se hardn por el saldo
insoluto a capital més los intereses devengades hasta la fecha de Ia redencién. Las redenciones
parciales se podran hacer en montos minimas de se hardn de Cien Mil Délares (LIS3100,000.00)
¥ € haran a pro rala entre los tenedores de los Bonos emitidos ¥ en circulacion.

Segundo: [l registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende ln inversidn en tales valores. ni representa opinidn favorable o deslavorable
sobre las perspectivas del nmegocio. La Superintendencia del Mercadoe de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecio ¢ de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede gjeculoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a la sociedad Inversiones Terraluna, S.A. que con el registro de los
valores concedido mediante la presente Resclucion gqueda sujels al cumplimiento de las
ohligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de § de julio de 1999 v sus reformas y los
Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, ¢l pago de la Tarifa de Supervisidn de los
valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacidn rrimestrales y anuales.

Fundamento de Derecho: Texio Unico del Decreto Ley No.l de § de julio de 1999, Acuerdo
Nu.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucion SMV Mo, 592-14 de 28 de noviembre de 2005,

Se advierte a la parte interesada que contra esta Resolucion cabe el recurse de Reconsideracion
yue deberd ser interpuesto dentro de los cineo (5) dias hdbiles siguicntes a la fecha de su
notificacidn,
REPUBLICA DE paya
i
, . SUPERINTENDENCIA DEL MeRCAD(.
NOTIFIQUESE, PI}BIHEQUEEE ¥ CUMPLASE DE vaLORES

Es eapiz ga) ariginal

Qi rapcs,
archivos da I3 sup." NCER o e

ntendancis

Ynlé%‘éﬁ S. Panamé, & 4y & .. 0k
Directora de REgistro v Autmizac[uucgw &
Secratatlo Gonerar— .
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 407 -/5
de_ 3¢  de W de2) 5

La Supenintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, v
CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a 1a Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolusidn MNo. SMV- 592.14 de 28 de noviembre de 2014, el Superintendente
del Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Registro v
Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolves las solicitudes de registro de valores para
ofertas pliblicas:

—— e
P -

Que Elecron Investment, S.A. es ur sociedad andnirna debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Bepdblica de Panamé, constituida mediante la Escritura Piblica
No297 de 10 de enew de de ia Netafiil Cuoarfa del Circuito de Panamid, La sociedad se
encuientra inscrita desde el 17 de enero e 1984,"% [z Ficha 123692, Rollo 12453, Imagen 217 de la
Scccidn de Micropeliculas {Mercaritil) quLI{egish‘a Piblico de Panamd, ha sclicitado mediante
apoderados. especiales y en calidad de Eﬁﬁ,aq_r?gl Ega_?;trd de valores para ser objeto de oferie
pliblica; i i T T ‘
Que la solicitud en referencia, asi Qﬁlﬂl@?&'}ﬁ&;ﬂﬂwmhﬁ'ﬁm la sustentan foe analizada por la
Direccitn de Registro] y Autorizaciones, I;ﬂ ciimo consta en’informes de 13 de mayo de 2005 v 30
de junie de 2015 que teposan en ] expediette; o b
_ : W 3&31& o

Por lo anteriormente expuesto. la Supcriniéndencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones, i £ L ’

VELYE: A

Primero: Registrar los sigiientes uﬂﬁﬁ&-dﬁ!@_ﬁj?ﬂad*ﬂmﬂn'!ﬁestmﬂ, S.A. pam su

oferta piblica: %y

Bonos Corporatives, por un valor nominal-de hasta Doscientos Treinta ¥ Cinco Millones de
Drélares (US$235,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Las Bonos serdn emitidos en forma nominativa, registrados v sin cupones, en denominaciones de
Mil Dolares (US51,000.00) o sus midltplos, en tres (3) zeries, semin lo estipulade a continuasidn;

Seric A; por la suma de hasia USS127,000,000.00
Serie B: por la suma de hasta USE30,000,000.00
Serie C; por la suma de hasia USS18,000,000.00
La Fecha de Oferta serd el 9 de julio de 2015,

Log Bonos tendran vencimientos segin se estipula a continwacidn, contados a partir de su Fecha
de Liguidacion (au “Fecha de Vencimienta™):

Serie A: 10 afios contados a partir de la Fecha de Liguidacion de dicha Serie.

Serig B; 10 afios contados a partir de 1a Fecha de Liquidacidn de dicha Serie.

-&0'3‘
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SerieAro°de julio de 2015,

Serie B: Serd determinada por ¢l Emisor una vez se cumplan las Condiciones Precedentes
establecidas en Ja Scccidn III B. del Prospecto Informative, para emitir la Seric B v serd
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ a la Bolsa de Valores de Panamé
mediante e suplemento al Prospecto Informative que serd presentado por lo menos wm (1) dia
habil antes de la Fecha de Negociacién por la Bolsa de Valores de Panamé de la respectiva Serie
B.

Serie C: Serd determinada por el Emisor una vez se cumplan las Condiciones Precedentes
esiablecidas en fa Seccidn I B. del Prospecto Informative, para Emitir la Serie C y serd
comunicada a la Superiniendencia del Mercado de Valotes v a la Bolsa de Valores de Panama
mediante un suplemento al Prospecto Informative qus serd prezentado con por lo menos un (1) dia
habil antcs de la Fecha de Negociacién por la Bolsa de Valores de Panama de la respectiva Serie
C.

La Fecha de Liquidacidn y Fecha de Veneimiiehito de Cada-una de las series serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado fifﬁrﬁ y T Bolsa de Valores de Pansmd mediante un
suplemento al Prospecto In abivo ques m.kﬁgptﬂdu por lo menbs un (13 dia hibil antes de la
Fecha de Negociacion por I Iza de ?a]-or‘és de Panamiﬂe{a respectiva Serie

Los Bonos devengarin mfcr:sm @'ﬁgc el sahld,gi‘fsulm-a ay:ag:ruai por la tasa de interés aplicable (la
“Tasa de Interés™). . "

I'

La Tasa de interés de mda Ee?e seré*_%egrin ma&ﬁpﬁ]ﬂ amnlmamn:&n
Seric A Tasa vanahlej LIBﬂii seis meses: +45"!’B:,{hnn un tasa minima de 5.50% anual,

Seric B: Tasa vamhleLlEDRﬁeas mas*e-s %’;} * uninﬂrgen apimahle ¥ tma tasa fminima por
determinar segin las Cﬂ\-'ﬂdiﬂﬂﬁﬂ del

Y
Serie C: Tasa fija o variabile por deﬁm&?i}ggﬁi;iag‘pg_@m del mercado.

Las tasas de todas las Series strfn oporunamente comunicadas a la Superintendencia del Mereado
de Valores ¥ a la Bolsa de Valores de Panamd mediante umn suplemento al Prospecto Informativae
gue serd presentado con por lo menos.un (1) dia hibil antes de la Fecha de Negociacién por la
Bolsa de Valores de Panamnd de las respective Serie, '

Los intereses de fodas las Series serdn pagados de forma semesiral sobre el saldo insoluio 2 capital
de la respectiva serie, los dias quinee (15) de mayo v quince (15} de noviembre de cada afio yen la
Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Inberés™).,

Cada Bono devengard intereses pagaderos con respecto al capital del mismo, desde su Fecha de
Liguidecion hasta su Fecha de Vencimiento.

El pericdo que comicnza cn la Fecha de Liguidacion y termina en la Primera Fecha de Pago de
Interds y cada periode sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés v terming en la
Fecha de Pago de Interés inmediatamente sipuiente o en la Fecha de Vencimiento se identificard
como un "Pericdo de Interds™,

Los intereses serdn caleulados por el Agente de Pago multiplicando 1a Tasa de Interés aplicable a
cada Serie por ¢l saldo inseluto a capital de dicha Serie, por el niimero de dias calendario del
Periods de Interés (que contard ¢l primer dia de dicho Periodo de Interds pero excluird la Fecha de
Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 v redondeado al
CEMIAVO THAS CETCAT.

El Emisor, a través del Agente de Pagp, pagard el capital de los Bonos segin se estipula a

contimeacidn: 4{
2
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('%l}‘va_'én establecidos de acuerdo a los porcentajes indicados en la Tabla de

Gifque se deseribe a continuacion ¥ un Glthmo page de capital que se realizard en la
Fecha fe Vencimiento por el monio requerido para cancelar el saldo insoluto a capital de Ia Serie
A. Los abonos a capital sc realizaran en las mismas Fechas de Pago de Interds, excepmando las
ciaco (5) primeras Fechas de Pago de Inierés, en las cuales ¢l Emizor solo pagard intersses ya que
gozard de un pericdo de gracia para ¢l pags de capital,

1 3.75% o) 5.00%
2 3.75% 10 5.00%
3 3.75% i1 50054
4 3.75% 12 5000
3 2.00% 13 5.00%
L] 5,00% i4 5.00%
7 5.00% 15 5.00%
8 5.00% Al 30,0059
. vencitiento

Serie B: El pago de capital de los Bonos Seric B se efectuard mediante 17 abonos semesirales
cuyos montos serdn establecidos de acuerdo a - los porcentajes indicados en la Tabla de
Amortizacién que se describe a mmmuﬁ'm-&n w un filtimo pago de capital que se realizard en la
Fecha de Vencimiento pﬂrc.i munfareqmndn para cancelar €l saldo insoluto a capital de la Scne
B. Los abonos a capital se rﬂahzﬂm =] Ia;"m:smas Fechas de Pago de Interds, exceptuando las
tres (3) primeras Fechag de Pagh de Interés, en’ asnd'aiﬁ el Emisor solo pagard intereses ya que
gozard de un penc:u:ln g:amiuam ejpﬂgﬂ de, E;EIEL_'L :

Pt

©
2 ) SR8 ;
3 TW3AY% | s (12 5.00%
a4 | I el 3 5.00%
5 -] 3.75% " 14 5.00%
., B TR, | - 15 5.00%
7. 5.00% 16 5.00%
2 _ S5.00% 17 5.00%
g 5.00% - C Al 25.00%
SEncimien
tor

Seric C: El pago de capital de los Bonos Serie C se efectuard on su respectiva Fecha de
Vencimiento,

Los Bonos Seric A, Sevie B y Serie C podrén ser redimidos anticipadamente por el emisor tolal o
parcialmente una vez transomridos dos (2) afios conlados a partir de la Fecha de Liquidacion de
cada Serie, sujeto al pago de una prima de redencién sobre el saldo insclutc a capital como se
describe a continuacion:

3

4 100% 204

5 100% 1%
6 100% £.5%
T en adelante 10850 0%

14
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5\ 1 III

gi ranscurre ¢l periodo de dos (2) afios antes indicado v no s¢ haya dado 1z Fecha de
on de la Construccidn, el Emisor padni redimir anticipadaments, en su totalidad v sin
. la Serie A de esta Emision a un precio del 100% del saldo insoluto de dicha serie,

Condiciones Adisionales de Ias Redenciones Anticipadas para todas las Series:

1. El Emisor deberd, con no menos de treinta (30) dias de anterioridad a la fiecha en que =e
realizard la redencidn anticipada, (i) notificar a los Tenedores Registrzdos mediante
publicacidn por dos (2) dias consecutivos en un periddico de circulacion en la Repdblica de
Panama (“Panama”), (i) remitiv una copiz de la publicacin en el perddico a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamé v 2 LatinClear v
(iif} emviar un aviso por escrito al Agenle de Pago, especificando el monto a ser redimido, la
Serie y la fecha de redencion; v

2. La fecha de redencidn debs ser una Fecha de Pago de Interds.

Mo abstante lo anterior, la Emisidn podrd ser redimida en cualquier momento en su totalidad pero
no parcizlmente a opeidn del Emisor a un precio igual a 100.0% del importe principal pendiente
de la Emisién més los intereses devengados ¥ no pagados hasta la fecha de redencidn, i, como
resultado de cualquier modificacién o cambios en ciertas leves, reglamentos o resoluciones
relativas a los impuestos locales o de aplicacidn o intespretacion oficial de los mismos, el Emisor
se verd obligado a pager wa mi}dﬂmlﬁi]ﬁ‘pﬁm- a la Emisién. La redencion anticipada
total que se realice bajo estas ci cias no estard sujeta a-pago de penalidad o prima de
redencidn.

o =

Las Bomos de csta Emisi Eﬂﬂﬁﬂigtpﬂdﬂdnﬁpﬂrﬁmpgmﬂddmlwygmhmm pot
id de Garantia™) con BG Trust Inc. (el “Agente
g 5 de'esta Emisitn v €l Fiduciario,

SICOHEELS

ambos como benel - A wndm:orm del Fideicomiso de
Garantia. Dicho Fiddico de Goras 16m, también como beneficiario
principal, {i} desde el mmm{'uta de su cohiraia Em,lﬁ‘ instimacion financisra {el *Proveador de
Permuta” o en inglés “Swdp Providerfylcdt quien ¢l Emisor llegase firmar un acverdo de
intercambio de tasa le mlefés para Gubrrs DL sn;ﬁ‘ ?fa cambios en la iasa de interds que

e pm' un maate nominal de hasta el
setenta ¥ cinco por ci m{?g%}d.el\rﬂ nmnaldsl,ﬁmﬂmm. pero entendiéndose que el
monto miximo garantizado Fid&icmiso al Pro de Permuta serd €] de un valor de
mercado de hasta Diez M‘ilionﬁ Di6lares lEFQE_!___, L00) y(i1) como beneficiario especial,
al Banco General, S A. ﬁmmm!.:, la pmpnrclﬁn que le corresponde bajo la Garantia de
Respaldo, segim dicho témmirio, se define adelanie en‘ésta misma Seccidn. El Emisor contard
con un plaze de hasta cinco {5) dias hibiles, después de la Fecha de Liquidacidn de la Seriz A,
para constituir ¢l Fideicomiso. El Fideicomiso de Garantia contendrd los siguientes bienes y
derechos, los cuales constimirin el “Patriménio-Fideicomitido™;

. Aporte inicial en efective por la suma de US32,000.00 depositado en las respectivas
Cucntas Fiduciarias.

2. Primera Hipoteca v anticresis sobre los bienes inmuebles del Emisor, los cuales se detallan
en la Seccidn IILH.]1 del Prospecto Informativo, con un valor individual superior a los
Setenia v Cinco Mil Didlares (U2575,000), incluyendo las fincas que corresponden a las
concesiones hidroeléctricas del Emisor v sus comrespondientes derechos de servidumbire,
con exccpeidn de los bicnes inmuchles relacionados a la Subestacién Dominical (los
“Biencs Inmuchles Excluidos™). La hipolecs sobre aquellos bienes fnmnuebles del Emisor
que formarin parte de la garantfa de la Emisitn, deberd ser constitwida a més tardar
transcurridos sesenta (60) dias calemdario a partir de la Fecha de Liguidacidn de la Serie AL

3. Primera hipoteca sobre los activos materizles muchles del Emisor. Estos bienes muebles se
detallan en la Seccidém IILH.1 del Prospecto Informative, ¥ la hipoteca deberd ser
constitnida a mis tardsr transeucridos sesenta (60) dias calendario a partir de la Fecha de
Liguidacidn de la Serie A,

4. Prenda sobre el 100% de las acciones del capital social pagade del Emizor, actualmente de
propiedad de las sociedades Genera Awvante S.L. ¥ Aurel 3.A., con una paricipacidn

4

A\
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ia de sesenta v cinco por ciento (65%) y teeinta y cinco por ciento (35%),
ivamente, la cual serd constituida a méds tardar transcurridos cinco (5) dias habiles 2

. Cesién de todos los ingresos del Emisor, incluyendo los flujos provenientes de la venta de

potencia y energia a través de un PPA con ENSA y EDEMET o a través del mercado
ocasional de energla y otros servicios auxiliares, cesiones que deberdn ser formalizadas a
mids lardar transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de la Fecha de Liquidacidn
de la Serie A. En caso de no lograr obtener los consentimicntos requeridos o efectuar las
notificaciones necesarias para formalizar la cesion en el plazo estipulado, el Emisor podrd
solicitarle al Agente Fiduciario que le conceda una extensién de hasta sesenta (60) diss
adicionales, Cusalquier extensién adicional requerird del consentimiento de la Mayoria de
Tenedores Regismados.

. Todos los dineros depositados en las Cuentas Fiduciarias, es decir la Cuenia de

Concentracién, Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda y la Cuenta de Excedente, segim
las mismas se detallan en el numeral 2. de la Scccion 1TLH. del Prospecto Informativo.

. Endoso de todas las polizas de seguro del Emisor, emccptuando las polizas de

resporwabilidad civil, con coberturas usuales para este tipo de nepocios, cmitidas por
compaiias sceptables al Agente Fiduciario, a méds tardar transcurridos sesenta (60) dias
calendarios a partir de la Fecha ded-ijiidacion de-la-Serie A. Para el caso de las polizas de
Todo Riesgo Daiio Mater sumas aseguradas deberin cubrir en todo momento al
menos el cien por cienter(100%4) del saldg de los Bonos emitidos y en circulacion. En el
evento de gue ocurra .’ E:Izy ran flujgsde Jas polizasde seguro al Fidcicomiso,
el Fiduciario transfefird al Emigor morftos por débejo dé't18$5,000,000, para que el Emisor
ouecto. En caso de quense reciban montos por encima
wleriiros el Agente Adfminiskrativo pedird el
Fantes de teansteri los inontos pagados al

o

los uilice para la/feparazigh del prpyecio.
de USE5,000, EI.E PQIEE-' deyna copaiis
cmtseutinﬁmmfdﬁ' Iaaﬂ‘maﬁm;ﬂe B
Emisor. _:. ) i | - -

i P

j oo ! Dol e
. Cesién condidional did c:anuamregaimm Mo, AGG072-2012 v el No. GG073-2012

celebrado entré ¢ Emisor y bambas corr fecha, 2 de octubre de 2012, a més tardar
transcurridos nbventa (90} dias Calopalnios a partisd¢ la Fecha de Liquidacién de la Serie

A. En caso de no lograr ob Tos conséniimientos requeridos o efecar las
notificaciones nocesarias | fominalizar la -:asilﬁn;ﬁri-'ei plexo estipulado, el Emisor podrd
solicitarle al Agedte Fidag:ia Guétteréonesds-iind extension de hasta sesenta (60) dias
adicionales. Cualquier extensitn adiciondl requerira del consentimiento de la Mayoria de
Tenedores Registrados.. e

| La Qarantia de Respaldo (Carta de Crédito Stand-By) emitida a favor del Fiduciario,

cuyos tEmmines v condiciones se deftien-en-cl-nussieral 4 de la Seccién TL.H. del Prospecto
Informativo,

10. La Carta de Crédito para Reserva de Servicio de Deuda, cuyos términos y condiciones se

definen «n el numeral 2 de la Seccidn [ILH. del Prospecto Informative.

11. Cualszquiera otros dineros, bienes o derechos que, de tismpo en tiempo, 3& traspasen al

Fiduciario con aprobacién de éste, para que queden sujetos al Fideicomiso.

Segunde: Ei regisito de estos valores no implica gue la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinidn favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no seré responsable por la
veracidad de la informacién presentada £n este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercera: Los valores antes deseritos podréan ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede sjecutoriada 12 presente Resolucidn.

Cuarte: Se advierte 2 Electron Investment, S.A., que con el registro de los valores concedido
medianie la presente Resolucidn queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Uinico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios A\

5
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e : = ofras, el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacién, v la
iresEhe i e lucslnfcmsdeﬁcmajimun mmcstrales yanua]ﬁ.

Contra esta Resolucién cabe ¢l Recurso de Reconsideracidn ante el Superintendente del Mercado
de Valores v de Apelacion ante la Junia Directiva de la Superintendencia dei Mercado de Valores.
Para interponer cualquicra de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (35) dias habiles
sigmienies a su notificacién. Es potestative del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin
interponer el recurso de reconsideracion,

Fundamento de Derecha: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 v sus leyes

reformatorias; Acuerdo MNo.2-10 de 16 de abeil de 2010 v Resolucién No. SMV-582-14 de 28 de
noviembre de 2014,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Carraen A. Bémandez T,
Directora de Regisivg v Antorizaciones, o

REPUELICA DE PANARA
SUPERI e DEL MERCADS

Es eapia el m-lginal QUL rpos: o las

archivos de I hﬂﬂﬂﬂliﬂdqn:

17



No 27856-B

Gaceta Oficial Digital, viernes 28 de agosto de 2015

REPUBLICA DDE PANANA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCAIM) DE VALORES
RESOLUCION SMV No. 3%0 /2015
(De 22 de lunio dec 2015)

LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES,
en uso de sus facuhades legales

CONSIDERANDOY:

Que el Texto Unico del Decreto Ley N°1 de & de julio de 1999, madificado por Ia Loy N*12 de 3 de
abril de 2012 v Ley N®36 de 2 de octubre de 2002 (en adelante a “ley del Mercado de Valores™)
crea |a Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia™),

Que el articule 14 de la Ley del Mercado de Valores establece las atribuciones del Superintendente,

Que el Superintendente podrd delegar funciones, en funcionarics de la Superintendencia, con
sujecion a las decisiones v direcirices de la Junia Directiva, segiin lo establecido en el dltimo
pidrrafo del articulo 14 de la Ley del Mercado de Valares.

Que en (uncidn de lo anterior, el Superintendente ha considerado conveniente para los intereses de
la Superintendencia del Mercado de Valores, delegar algunas atribuciones conferidas por Ley,
sefialadas en ¢l articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores.

En consecuencia, el Superintendente del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales,

RESUELYE:

PRIMERO: DELEGAR indefinidamente en el Secretario Cieneral, algunas de las atribuciones del
Superintendente det Mercado de Valores, descritzs en el anticulo 14 del Texte Unico del Decretn
Ley N1 de B de julio de 1999, modificado por la Ley N®12 de 3 de abril de 2012 v Loy N°56 de 2
de octulye de 2012, de la 5igu:'=nl.t: maners;

1. Aworizar €] proyecto de pacto social v ias reformas vinculadas a la actividad del
mercado de vakores, cuando se trate de cambio de razon social, fusion, liquidacion,
¥ reduccion del capital social coando impligue reembolso efectivo de aportes de las
entidades con licencia expedida por fa Superintendencia.

2. Expedir certificaciones relacionadas con [a existencia v actividades de [as entidades

con licencia expedida por Ia Superinténdencia con base en la informacion gue

congte en la Superinlendenca.

Expedir certificaciones relativas al registro de valores en la Superintendencia.

Expedir centificaciones de jurisdicciones reconocidas,

Expedir corbficaciones o respuestas a solicitudes de informacion regueridas pur ol

Organo Judicial, Ministerio Plblico, asi como también aquéllas provenientes de

entidades del gabierno central, entidades autdnomas ¥ semiautdnomas,

6. Solicitar informasciin al Crgane Judicial, Ministerie Pablico, entidades del gobiems
contral, entidades audnomas ¥ semigutanomas.

7. Resolver adjudicaciones de actos piblicos en las compras de la Superintendencia
desde B5,001.00 hasta ba sums de B/L15000.00 incluyendo ITBMS,

8 Resalver cancelaciones de actos pablicos desde BAS,D01.00 hasta 1a suma de
B/ 1500000 incluyendo ITBMS.

%,  Realizar solicitndes de excepciones de contratacion directa desde 84.5,000.00 hasta
la suma de B/.15,000.00,

10, Realizar solicitudes & la Dureccion (ieneral de Contratacionss Pablicas para
compras fuera de catflogo desde B/5.001.00 hasta la suma de B/L1S000.00
incluyendo ITAMS,

I, Refrendar drdenes de compra desde B/.5,000.00 hasia la suma de B 1500000
incluvendo ITBMS.

iZ. Firmar chegues de lns fondos de la Superiniendencia de B/ S 01.00  hasta
B 15, 000,00,

3. Firmar la planilla de la Superintendencia en calidad de autorizante por parte de la
Supecrintendensia.

4. Solicitar al Ministerio de Economia y Finanzas traslados y redistribuciones de
partidas presupuestarias por cualguier monto,

15, Autorizar transferencias bancarias internacionales.

v oda
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R#s_é::illlilciﬂn SMY- 300 /2015 del 22 de Junio de 2015

1. Firmar resoluciones de designaciones especiales de carpos por motivos de licencias,
vacaciones o misiones oficiales,

17. Reconacer a los funcionarios de la Superintendencia la calidad de funcionaric de
carrera del mercado de valores, conforme a Jo establecido en el Texto Unico del
Deereto Ley N°1 de B de julio de 1999,

18, Conceder las licencias a los funcionarios de la Superintendencia.

19. Firmar resuelios de nombramiento v resuelios de traslados de personal,

20. Firmar resueltos de aceptacion de renuncia.

21. Firmar resoluciones de destitucion de personal.

22, Coordinar a las Direcciones v Unidades encargadas de Hevar la ejecucion de
proyectos de la Superintendencia y queda facultada para exigir ~u cumplimiento,

23, Supervisar directamente las Unidades y  Oficinas  Institucionales de  la
Superintendencia:  Relaciones  POblicas, Recursos Humanos, Seguridad e
Informatics, Auditoria Interna, Estudics Financieros, Seguridad v Educacidén al
inversionista, asi como coalquiers ofra unidad y oficina institucional que a futuro
sen incorporada a la estructura administrativa de la Superintendencia.

24, Firmar las notas dirigidas a la Direccién de Carrera Administrativa.

SEGUNDD: DELEGAR indefinidamente en el titular de la Direccion de Registro ¥y
Autorizaciones o quien le supla en su ausencia, algunas de las atmbuciones del Superintendente del
Mercado de Valores, descritas en el articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores, de la siguiente
manera:

Resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas,

Expedir, suspender, revocar, cancelar y negar exclusivamente las licencias de

persomas naturales, cuyo otorgamiento estd a carge de la Superintendencia con

arreglo a lo dispuesto en la Lay del Mercado de Valores,

3. Resolver la ferminacidn de los repistros de valorcs gque consten en la
Supserintendencia, cuando asi lo haya solicitado el emisor,

4. Autorizar cl registro de modificacion a wrminos ¥ condiciones de wvalores
registrados v, en consecusncia, suspender temporalments la negociacion de valores.

5. Aprobar la modificacion de [os prospectos de socredades de inversion,

Autorizar los planes de fondos de jubilacion y pensiones privadas.

7. Resolver el cierre de averigeaciones previas cuando no exista mérito para ordenar

una investigacidn,

ke —

i

TERCER(: DELEGAR Indefinidamente en el titular de la Direecion de Administracion v

Finanzas, o quien le supla en su ausencia, algunas de las atribucicnes del Supenniendente del
Mercado de Valores, descritas en el articulo 14 de la Ley del Mercadoe de Valores, de la sigwicnte
maners:

l. Resoliciones de Adjndicacién de Actos Piklicos: tode tipo de scto piblico hasta la
suma de B/, 5,000.00., mcluyvendo el ITEMS.

2. Resoluciones de Concelacidn de Actos Piblicos hasta la suma de B/, 5,000.00,,
incloyendo ef ITEMS,

3, Resolucion de Designacion de maneje de tarjeta de combustible, v tarjeta de
convenio de pasajes atrecs.

4. Resolucion de imposicion do multas a los proveedores por entrega tardia de las
drdenes de compra.

5. Resolucidn de aprobacion o negacidn de solicitudes de prérroga de entrega de
bienes ¥ servicios por parte de los proveedores.

6. Solwcitudes de excepeiones de contratacidn directa hasta |a suma de B/, 5,000.00.,
incluyendo el ITBMS.

7. Motas a la Contraloria General de la Repdblica que remite contrato v consaltas.

E. Motas de autorizacidn de acceso ¥ permisos de maneje del sistema electromics
Panamd Compra.

. Nota que remite trémite de placa a la Contralorfa General de la Repliblica.

[0, Motas de solicitudes de avalios a la Contraloria General de la Bepablica y el
Ministeric de Economia ¥ Finanzas.

1. Notas de Consultas a la Direccidén General de Contrataciones Pihlicas.

/.

iy ¥
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: eqo;%}mnsm- 390 /2015 del 22 de Junio de 2015

- MNotas a la Dhreccion General de Contrataciones Piblicas para compras fueras de

cathlogo hasta la suma de BY. 5,000.04, incluyendo «l ITBMS.

. Ordenes de compras hasta BY. 5.000.00., incluyendo ol ITBMS.
. Compras por catalogo de insumos para la instiucion o coalguier vire requerido en

2| sistema Panama Compra.

. Certificacion donde se hace constar las gestiones realizadas para una compra mayor

de B/ 1,000.00 ¥ menor de BY. 3,000.00 incluyendo el ITBMS ¥ la justificaciin del
por qué no s¢ pudo consgguir mas de una cotizacion.

Autorizar transferencias bancarias locales,

Firma de cheques en general hasta Bf, 5,000.00,

Firma de cheques de caja menuda.

Custodiar ¥ administrar [os vehiculos asignados a la Superintendencia, con
excepeion de los asignados al Despacho Superior.

Supervisar directamente los Conductores de Vehiculo 1, con excepuidon de log
asignados al Despacho Superior.

CUART: DELEGAR Indefinidamente en el titwlar de la Direccion de  Investigaciones
Administrativas ¥ Régimen Sancionador, ¢ gquien le supla en su ausencia, algunas de los
afribuciones del Superintendente del Mercado de Valores, descritas en el articulo 14 de la Ley del
Mercado de Valores, de la siguiente manera:

I. Llevar a cabo fodas las actuacionés compresivas del procedimiento administrativo
sancicnador por posibles infraceiones a la Ley del Mercado de Valores v adoplar las
decisiones necesanias para colocarlo en estade de decidin, incluvendo las interlocutorias
¥ las relalivas & la admision ¢ madmision de pruchas;

=

Resolver el cierre de las averiguaciones previas respecto los hechos que son de su

competencia, cuando po exista mérifto para ondenar el inicio de procedimients
administrativo sancionador:

QUINTO: DELEGAR Indefinidamente en"gl titular dela Direccian de Supervisidn, o quicn lo
supla en su auscncia, algunas de las afribuciones del Superintendente del Mercado de Valores,
descritas en el articulo 14 de la Ley dal{eﬁ;ﬁé:{u de ‘r’ql_ﬂ[_ea de la siguiente manera:

Imponer las sanciones.que establece la Ley del Mercado de Valores, en casos de
entrega tardin de Esmdos Financieros, Informes y/n Reportes que deben ser
entregados periddicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Resolver of cierme de averiguaciones previas cuando no oxista mérito para ordenar
una investigacion.

SEXTO: DELEGAR Indefinidamente en el Oficial de Cumplimiente, o quien le supla en su
ausencia, algunas de las atribuciones del Superintendente del Mercade de Valores, deseritas en el
articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores, de la sigeienle maners:

1.

Adelantar las averiguaciones previas que conlleven posibles infracciones a la ley
del mercado de valores relacionadas al posible incumplimiento de las normas de
prévencidn contra ¢l blangqueo de capitales, Nnanciamiento del termonsmo ¥ el
financiamiento de armas de destruccion masiva, respecio 2 entes regulados por a
Superintendencia. Concluir con el cierre de dichas averipuaciones previas, cuando
no exista mérito para recomendar el inicio de unra investigacion.

SEPTIMO: DELEGAR Indefinidomente en el Jefe de Seguridad, o quien le supla en su ausencia,
algunas de las atribuciones del Superintendente del Mercado de Valores, descritas en el articulo 14
de la Lev del bercado de Valores, de la siguiente manera:

Aszesorar a todas las Direcciones de la Superintendencia en materia de Seguridad
Integral (seguridad tisica ¥ ocupacionai).

20
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- 2. Trazar y disigir la realizacion de los planes estratégicos y operalivos concermnisntes
a la Seguridad [ntegral (seguridad fisica v ocupacional),
A, Promover la cultura de Seguridad v Prevencion en fodos los miembros de la
Superintendencin,
4. Vigilar por el cumplimiento de fas leyes v aormativas de Segunidad [niegral. de
dplicaciin en la Superintendencia.
Coordinar la apertura y cicrre de las Oficinas de la Superintendencia.
Custodiar ¥ administrar los vehiculos asignados al Despacho Superior.
Coordinar la configuracion de las alarmas de seguridad.
Coordinar al personal de seguridad asignados a la Superintendencia.
Coordinar los planes de emergencia ¥ evacuacion de la oficina de la
Superintendencia.
10. Sepervisar direclamente los Conductores de WVehicelo 1, asignade al Despacho
Superior

WDoge W

OQOCTAYO: NOTIFICAR al Secretario General v a los tiulares de la Direccidn de Registro v
Autorizaciones, [Direccidn de  Administracion  y  Finanzas, Dircecion de  Investigaciones
Adminisirativas v Régimen Sancionador, Direceion de Supervision del Mercado de Valores, Oficial
de Cumplimicnto, lefe de Scguridad; el contenido de |a pressnte Reaolucidn.

NOVENO: Esta Resolucion DEJA SIN EFECTO 1a Resolucidn SMV-592-14 de 2% de noviembre
de 2013 ¥ la Resolueidn SMV-240- lSd?E_: 29 de abril de 2015,

Fundamento legal: Articulo 14 de la Ley del h:térc.ada de Valores; Ley W38 de 31 de julio de
2000.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE.

- = : X
G o Lkl

MARELISSA QUINTERO DE STANZIOLA
Superintendente

e

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD
DE VALORES

Es copia dal arlglnal que reposa an jos
archivos da la Superintendencia

Panamé, (& :.f ﬂnﬂ’
Slcrén

rig General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No, SMV- 430 -2015.
De 13 de julic de 2015.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facullades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articule 3 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 1899 y sus madificaciones (en
adelante, Ley del Mercado de Valores) indica que la Superintendencia del Mercado de Valores
{en adelante, Superintendencia) tendra come objetivo general la regulacion, 1a supervision y la
fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se desarrollen en la Replbiica de
Fanama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos ins participantes del mércado
y garantizando la transparencia, con especial proteccidn de los derechos de los inversionistas:

Que el numeral € del articulo 14 de la Ley dsl Mercado de Valores dispane come una de las
atribuciones del Superintendente del Mercado de Valores examinar, supervisar vy fiscalizar las
actividades de las enfidades con licencia expadida por la Superintendencia;

Quz el Titula XUI, Gapitulo W de |a L&?-,q;l Mercado de Valores desarrolla el procesa de
Intervencion que deberd aplicar esta Auforidad:a las instituciones registradas que realicen
algunas de las causales citadas en el Articulo 284 de la citada normativa;

Que mediante Resolucidn SMV Ne.123 de 11 de marzo de 2015, la Superintendencia ordend
la Intervencion a la casa de valores BPA¥alores, SA., designande como Interventor a Jaime
de Gamboa Gamboaa: A

Que la citada resolucion fija el periodo.de Intervencian a BPA Valores, S.A. en Ireinta (30)
dias calendarios, a menos que, por razones ‘excepcionales y previa solicitud fundada del
Interventor, la Superintendencia decida extenderlos, de acuerdo a lo sefialado en el Articulo
289 de la Ley del Mercado de Valores; '

Jue segln informe remitido el 7 de abril de 2015, el sefior Jaime de Gamboa Gamboa, en su
calidad de Interventor de BPA Valores, S A., soiicitd la extensisn del periodo de intervencion
por un plazo de treinta (30) dias calendarios adicionales; el interventor baso su solicitud en lo
shyuiente:

Dady 1o caiidad de ios aclivas, 2l nivel de_capitalizacion ¥ (g ng CONBIUNAcK Goh los problercas de
cumolimkento de gy Casa Matriz, consicere que el Banco, aligupl gue By Gass de Yakees, pusten sk swelos
e una Recrganiacidn, & v solg Sios fondos en (s Casa Malriz pueden sar pliizades y los custedos de
valores permitan 6l iragease srdenado de 135 cusnlas, de inversion de los chintes,

Es pemnents andtar que una Resfganizacian, a cambic dg un proceso de Liguidacion, &s en mi cencspio, un
esCEnas deseable para la unisdiccidn, el mercade, los clientes y los progéos accionisias ¢ por tanio ia
FUDBIENciB que se hadk en esle wloime. an of santide dé pieragar la Intanvancion a fin de cvaluar 5 5c dan
las condwiones minFnas para & Reorganizacidn, selarmenic ooadecen @ la proteetitn del interds superior
descrito

Fara tener clandad de ose escenans, 3¢ debe contar con la provukgacitn de la ley de intervencion en
Anderma, la cual ccurnd of 2ia 1 de abnil. pers alin no se conoce su lazho y ton fundamento en g513 concedgr
con a5 pulondedas del Pracipado una soluckon ardensds qua probajs los mejores Inereses de decasitantes
ILAEEGHNES O TINETSIONISias.

Por tanio, respeluosamenls me permito reccmendar. oo ya 1o estd haciende L Superintz nooncia da
Baneas de Paramd, estender hasta por teinta diss mas 13 Iforvoncién, periode durande &8 cual 58
conbinuélia ei proceso parz Nberas 105 valoras v 'os contastes oo las sutoridedas de Andasea A slctos de
definig el escunarie fnal” [El subrayada o5 nuasiro)

Cue, con sustento en el informe del interventor, mediante Resolucion Mo SMV-190-2015 de 8
de abril de 2015 la Superintendencia autorizé promogar por treinta (30) dias calendarios el
perindo de intervencion. gue vencié el 43 de rnaya de 2015;
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\{‘_‘h wi%_ue segin informe remitido el 8 de mayo de 2015, el sefior Jaime de Gamboa Gamboa, en su
~ calidad de Interventor de BPA Valores, S.A., solicitd la extensian del pericdo de intervencian

por un plaze de treinta (30) dias calendarios adicionales, con base en lo siguiente:

‘Dada la calided de log activos, el nivel de capitalizacidn v 'os avances olinzades en les revisiones de

cumphmiento, congidere qua la Casa de Valoes. podria tener eperatividad para sus cllenes en tanlo b Casa
Malriz %43 Sujata de un procese d¢ Resclucidn, bo cual s aulondades de Andoma ros han confirmads que
puede ocurrir en ef eos plazn, Por ofra parte &3 snpofanie lener en consderacien que 1a Superintendencie
de Bancos de Panami ha optado por entrar en un proceso de ragrganizagion

Por tanio, respeiuosaments me permils rocomendar, extander hasts por treinta dias mas intervencan,
dado gquie 3l final dal periode =& pedrd esieblecar con clandad =i procede yna Reorgasmeasdon o no.” {E
subrayado of nuestro)

Que luego de analizar &l informe remitido por el interventor, la Superintendencia mediante
Resolucion No. SMV-262-2015 de 12 de mayo de 2015 autorizé prorrogar por treinta {30) dias
caiendarios adicionales &l periodo de intervencitn, el cual vencié el 12 de junio de 2015:

Que el 10 de junic de 2015, el sefior Jaime de Gamboa Gamboa, remite infarme  de la
intervencion donde recomienda la recrganizacién de la casa de valores BPA Valores, S.A:

“Cualquier escanario de resaiucon Mﬁ&b’ﬂa ¥ que aeviehed a los cignies el conliel de sus operaciones,
necaspiarmenie implica le solucion de su Gasa Malre, considerando 05la como su comrapane

Resulta evidante que menbas la meolucin en Andoms ni se ejecute incalmense o e puede resobver,

Par 1a anterar razén me pemite mosmendar a'esa Superitendencis, considarar 8l inica de un precess &
regrgenizacidn orieptado al desamelle ' conjunlo de la solucdn tamie con Andors comb can b
Superintendencia de Bancos de Panamd, QUIEM: ¥ o | decision de proceder a 1 resiganizacian

Dada 1o calidad de los gelives. ¢ aivel do caplalizaciée v los avances akarzados en b revisionas da

cumplitiento, considens que la Casa de Valcres, podia fener operalividad pars Sus clanbes en tanta la Gasa

Matiz ses sujet de un process de Resolucién, |0 cual las autbridades de Andarra nos han confirmado que

puads acurnr en el condo plam. Por otre pasie £t imparanie tenaran consideracion que kn Supanniandencia

de Bances de Panarmd haloptade por endraren B pracess de reomganizaciin

Para detgrminar el plaza I:m:-nn que cons - ar |a preveion de nuyrénl,a dias para que Andarra este Nsla y por

lo mencs un periods igual para B ejecio e Cooreela: ge k3 solucitn of veMa cn cualguiera de las

modaidades mencansdas” ’ i
Que en atencitn al informe que el pasado, 10 de junio de 2015 el interventor presents a fa
Superintendencia del Mercado de Valores. esta Altoridad tomé en cuenta la recomendacion
del interventor de reorganizar la casa de valores BPA Valores, S.A, sin embargo, rescivio
continuar con fa medida de intervencidén administrativa ordenada a la entidad. Paor lo que esta
Superintendencia decidio prorrogar el periodo de intervencién a la casa de valores por treinta
130) dias calendarios adicionales mediante Resoiucion No. SMV-343-2015 de 11 de junia de
2015, este pariodo vence &l 13 de julio de 2015.

Que el 13 de jumic de 2015 el interventor de la casa de valores BFA Valores, 2.A, presentd
informe fechado 10 de julic de 2015 con la siguiente recomendacion:

"Loro.ya he mendio.ads, 1o es posibk resober ia problematica de a Casa de Valores si no se mesuelve |3
problemalica de sy matdz en esle orden de dess ya e dazsan solutionas eslruchiales sn &l cono plazeo.
Durante los présimas 30 dias a¢ lendria la conslitucion del Banco Bueno, la confivracion de qua asle Sard al
duefio de BPA Valres. 5.8 y los informes de Anhur Verturs v de Price VWalsfrauss, qué permaierdn
determinar los eligmes aptos. Por 1o tamo récomiando |a précroga poc 30 dias de s Intenvension, ya qua para
&l 12 da agosia tendriamos loa elementos de jwcio sequeridos parg proceder de la frejor manera” [E]
EUBRAYIE0 5 nuesira)

Que en atencién a la recomendacién del intervenior de la casa de valores ¥ a los hechos
previamente expuestos, la Superintendencia del Mercada de Valores, en aras de profeger la
estabilidad del mercado de valores y el propio sistema financiere, con especial atencidn a los
inversionistas, considera que se debe acceder a la solicitud del interventor, y de esta manera
autorizar la promoga del periodo da intervencion de la casa de valores BPA Valores, S.A por
treinta (30} dias calendarios adicionales, sociedad nscrita en el Fegistro Plblico de Panama,
con la Ficha 688218 documento 1710014 de la seccidn Mercantil del Reqistro Plbilice,
autarizada para operar como Casa de valores mediante Resciucion CNV No.234-10 de 24 de
junio de 2010;

FPor lo antes expueslo, Ia Superintendencia def Mercado de Valores,
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PRIMERO:

SEGUNDOD:

RESUELVE:

FRORROGAR por treinta (30) dias calendarios adicionales, el perivdo de
la Intervencion ordenado a la Casa de Valores BPA Valores, S.A.,
mediante Resclucidn SMV Mo.123 de 11 de marzo de 2015 de acuerdo a
lo sefalado en el Articulo 289 de la Ley del Mercado de Valores,

ADVERTIR que durante el periodo de prérroga otorgado por la presente
Resolucion, s mantiene en todas sus partes el comtenide de la
Resolucion SMV hio.123 de 11 de marzo de 2015, por la cual se ordend
la intervencion de la casa de valores BPA Valores, S.A., sociedad
inscnta en la Seccidon Mercantil del Registre Plblico de Panama en la
Ficha 688218, documento 1710014 de la seccién Mercanti! del Registro
Publico, y fitular de la Licencia de casa de valores expedida par la
Superintendencia mediante Resclucidn CHV Mo. 234-10 de 24 de junio
de 2010; en vitud de lo eslablecido en el articulo 284 de la Ley dal
Mercado de Valores,

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de & de julio de 1999, sus
modificaciones, sus acuerdos reglamentarios; y la Ley No. 38 de 31 de julio de 2000.
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NOTIFIGUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

(Ppfri bl L

MARELISSA QUINTERO DE'STANZIOLA
| Superintendsnte

FELINTERDERCIA DEL MERCADD BL VALORES
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REPUBLICA DE PANAMS
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOD
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Resalucién SMV Mo, 20 /5 de 2015

Mgt t De 2.3 de__# 29 de 015

1.a Superintendencia del Mercado de Valores
En uso de sus facultades legales, y

COMSIDERAMNDO:

Chie mediante la Resolugidn SMV Mo 100-15 de 27 de febrero

de 2013 la Superintendencia del Mercado do

valores, cumplidos los requisitos v el procedimienta establecido en el Acnerda MNo.4-2003 de 1} de abril de
2003, resolvia registear la modificacion de los ténminos ¥ condiciones de los Valores Comerciales
Neguociables, hasta por un monto de Cuatre Miflones de Dolares (L'S$4,000,000) de la sociedad Finanzas y
Crisditos del Hogar, S.A.. registrados v autorizadoes para oferta piblica mediante Resolucion CNV Mo 75-

(9 de 9 de marzo de 2009;

Owe en la Resolucidn SMY No.100-15 de 27 de febrero de 20135, por emor en la transeripeion se cmitic en la
modificacion del Pago de Capital el abeno de 25% que corresponde pagar en febrero de 201%;

Por 1o que se. :
RESUELVE:

Primero: Modifiear la Resolucion SMY Mo, 100-15 de 27 de

febrero de 200 5 del registro de modificaciin

de los términos v condiciones de los Valor Comerciales Negociables, hasta por un monto de Cuatro Mitlones
de Dolares (US34,000,000) de |a sociedad Finanzas y Créditos del Hogar, 8 A, registradus y autorizados
pars oferta pitbiica mediante Resolugion CNY No.75-080 de 9 de marzo de 2009, como sigue:

Términn

" Términos y Condiciones
Originales

" Wecha de
Veneimiento

% de fehrera de 2015

|3 de febrero de 2016, promogabic
:anualments hasta 2020,

La tasa de imterds de los  Valores
Comerciales Megociables sora de 7500
| anual. Los mtereses  seran  pagados
mensualmente sobre ¢l valor nominal de los
WValores Comerciales Wegociables emitidns
v en circulacidn log dias 11 a partir de la
fecha de Oferta hasta su Vencimiento ¢ &
de febrero de 2015,

‘Vasa de Interés

iLus  Valores Comerciales  Negociable

| devengardn una tasa de inlerés al primer afio
del (2.5%), sepundo afio (3.0%), tercer aio
(3.0%), cwarto afie (60%) ¥ quinte aio
{(70%), las cuales dichas tasas wvariaran
| confirme al vencimiento anual.

La presente ofertia 1o contem pla cldusy la de

Anticipada | Redencidn Antisipada,

El Emisor tendrd la opcidn de redimir de
manern anticipada toml o parcialmente, lus
Valores Comerciales Negaciahles o portie de
la fecha de emisidn en cualguier momente
en fecha coincidente con la fecha de pago de
intereses, a opeiin del Emisor.

LR

——— e T T L

Términos y Condiciones a Madificar

Gl capital de los Valares Comerciales
Megocishles se pagerd mediante un solo
‘pagn al vencimiente al respectivo Valor
'Comercial Megociables cl & de febrero de
F2015.

Papo de Capital

El Capital de los Valores Comerciales
Mepoeiahles = pagard medizmte,
amortizaciones a capitafes anoales de la
simuiente manera: un primer abono del 5%
para febrero det 200 5. un abono al 1084 para
de febrero de 2016, un abano del 20% para
febrero 2017, un abono 25% para febrerm da
2018, un abono 35% para febrero de 2019,
y un alimo pago de lo gue comprende el
5% del capital para febrero de 2020, con
fecha de vengimiento de |3 de enero de

Los Valores Comerciales Mepociables de
esla Oferta pagaran intereses mensualmente
fos digs 11 hasta el wvencimiento del
respectivo Valor Comercial Megociable el 8
de febrero de 201 5.

Papo de
lotereses

Los Valores Comerciales Megociables de
esta Oferta pagaran intereses mensvalmente
los diss |1 hasta <l vencimiemo del
respective Valor Comercial Megociable of 3
de febrero de 2016 ¢ immediatamente
pracrogahle,

A

2020 o en fecha de redencidn anticipada.

i

=
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s obligaciones vilidas exigibles,

:expedido contra recibo del precic de venta
tacordade  para dicho Walor Cemercial

La fecha inicial de venta de la presente
Oferta es el 13 de febrero de 2014 v su
vencimiento el & de febrero de 20035 (360
dias plazod.

Lus  Valores Comerciales NeguciablesL
serdn ofrecides por EL EMISOR L'.nE
denominacionss de Ml [Ddlares |
{USE1.000.00) o sus maltiples, moneda de
curso fegal de los Estades Unidos de
Ameérica ¥ la cantidad a emitir en cada
denominacion dependera de fa demanda del
mercade. La fecha de Oferta es el 13 de
febrero de 2014. El macro titalo o el
contrate de desmaterializacidn deberdn ser
firmados  por un  gjecetive o persona
autorizada por EL EMISOR cn nombre vy
representacion de éste, para que dicho
certificado o contrato constituya

Cada Valer Comerciable Megociable sera

Megociable, mas imereses scumulades, en
Didlares. moneda de curso lagal de los
Estades Unidos de América. en la Fecha de
Expedicidn.

En caso de que la Fecha de Expedicion-de

un Valer Comercial Megoviable sea distinta |~

a la de un Dia de Pago de Intereses, el
precie de wenta  del Valor Comercial |
Negociable ‘se  sumard  los - intereses |
corfespondientes a los dias transcurridos |
entre €l Dia de Pago de  Intereses
inmediatamente precedentz o la Fecha de
Expedicion  del Yalar - Comercial
MWegoctable (o Fecha de Oferta, si se trata
del primer periode de interés) v la Fecha de

La focha inicial de venta de la presents
Otema es el 8§ de febrerg de 20135 v su
vencimiento el 3 de febrero de 2016 (360
dias plare), inmediatamente prorrogable.

Cxpedicidn  del  Valor  Comercial
e DNEBOC D, - S
Tasa de Inferés | La  tasa  de  interés de los  Valores|Los  Valores Comergiales  Nepneiabices

26

Comerciules MNegociables serd “de 7.5% | devengarin una tasa de interés al primer afio
anual hasts el vencimiento del réspective [del (2.53%%), segundo afio (3.0%). 1ercer afo
Valor Comercial Megociable el 8 de febrero | (5.0%), cuarto afic {8.0%) vy quinto afio
de 2035, (7.0%)

N

Segunda: Contra e Resolucidn cabe el Recurso de Reconsideracicn ante ¢l Supenintendente del Mercado
de Valores v de Apelagidn ante fa Junta Elrectiva de la Superintendencia del Mercado de VWalores. Para
imterponer cualguiern de estos recorsos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su
notificacian. Fs potestativa del recorrente interpener el recurse de apelacidn, sin interponer el recurse de
reconsidesacion,

Fundamento de Derecho: Articulo 999 del Codigo Judicial, Texte Unico del Decreto Ley No.l de 8 de
julic: de 1999 v sus leyes reformatorias, Acuverde Nod-2003 de |1 de abril de 2003 y Resolucion SMV
Mo 390:15 de 22 de junio de 2015,

REPUBLICA DE PANARA

SUPERINTEN
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE ¥ CUM PL.ﬂLgE - DENCIA DEL MERCADG
DE VALORES

; Es capla dat origlnal
) Qua repoea an |g
g g o arehivos do s Bupsrintandancla
Yolan L £

Directora de Registfo v Autorizacio
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REPUBLICA DE PANAMA
AT ﬁ“\ SUPERINTENDENCIA DEL, MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.__ &/ & 6 - /5

de_.29  de e e de2015

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Lev No. 1 de 8 de julio de 1999 v sus Leyes
reformatonas, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores 1a facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas v cualesquiera otras que se presenten a
la Superintendencia con arreglo 2 la Ley del Mercado de Valores;

Que CM Realty, 3.A., sociedad andnima organizada v existente de acuerdo a las leves de la
Republica de Panama, constituida mediante Eseritura Pablica No.32.036 de 22 de noviembre
de 2013 de fa Notaria Décima del Circuito de Panaméd: que mediante Escritura Piblica
No7.107 de 19 de junio de 2015 de la Notaria Octava del Circuito de Panama, adoptd un
nuevo Pacto Social, inscrita al Folio 819805 del Registro Piblico de Panami de ja Seccion
Mercantil desde el 27 de noviembre de 2013, ha solicitado mediante apoderados especiales ¢l
registro como Sociedad de Inversion Inmobiliaria Cerrada;

Que la informacidn suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisilos
establecidos por ¢l Texto Unico del Decreto Ley No.l de & de julio de 1999, su Leves
Reformatorias v sus  Acuerdos reglimentarios, estiméndose procedente resolver de
conformidad;

Que vista [a opinion de la Direccitn de Registre y Autorizaciones sepin informes del 23 de
matzo de 2015 y 23 de julio de 2015 que reposa en el expediente.

RESUELVE;

Primero: Registrar 2 CM Realty, 8.A., como Sociedad de inversion Inmobiliaria
Cerrada, v autorizarla para que ofrezca piblicamente hasta Nueve Millones Novecientos
Ochenta v Siete Mi] Quinientas (9,987,500} Acciones Comunes Clase R,

El Precio Inicial de la Oferta de lus Acciones fil.:u:e B serd de Veinticuatro Dblares con Dier
Centavos (US%24.10) por accion.

La Soviedad MMG Asset Management Corp., sera el Administrador de Inversiones,
[.a Fecha de Oferta serd el 27 de julio de 2015,

Segundo: El registro de la oferta piblica de estos wvalores no implica que la
Supcrintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversion en tales wvalores, ni
representa una opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del mepuciv, La
Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la
informacién presentada en este prospeclo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes
de regnstro.

Tereero; Los valores antes descritos podrin ser ofrecidos pliblicamente a partir de la
fecha en que quede ejecutoriada la presente Resolucidn.

Cuarto: Se advierle a la socledad CM Realty, 8.A. que con el repistro de los valores
concedids mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones

27
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RESOLUCION SMV No._ 45654, 94 ge T, Lia  de2015

del Decreto Ley No.l de 5 de julio de 1999, sus Leyes Reformatorias vy sus Acuerdos
reglamentarios que incluyen entre otras ¢l pago de la ‘Tarifa de Supervision de los valores en
circulzcion, [a presentacidn de los Estados Financieros Semestrales v Anuales,

T T
i'wwal solucion cabe el Fecurso de Reconsideracién ante ¢l Superintendente del
] &e lores v de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
W de Vadbres. Para interponer cualguiera de estos recursos se dispondrd de un términe
] #’gﬂ hdbiles siguientes a su notificacidn. Es potestativo del recurrente interponer

_' g d}é’ acion, sin interponer el recurse de reconsideracion,
_,f ey
- Q\-\

Legal: Texto Unico del Decreto Ley No, | de & de julio de 1999 y sus Leves
Refr:-mmmnas Acucrdo No, 5-2004 de 23 de julio de 2004, Acuerdo No. 2-2014 de 6 de
agosto de 2014 y Acuerdo No., 2-10 de 16 de abril de 2010,

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE

Marelissa Quintero de Stanzie
Superintendente

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGIA DEL MERCADD
DE VALORES

Esx copla del original que raposa £n los
archivas de la Superintendancia

1+ Il_@{

Panamd,

tario Ganwra
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+h REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCLA DEL MERCADO DE VALORES

e / RESOLUCION SMV No, 438 -/5

de_FF de‘f&w de 2015

La Superintendencia del Mercado de Valores
cn uss de sus facultades lepales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unice del Ducreto Ley No, 1 de § de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, ateibuye 21 Superintendenic del Mercado de Valores lu foculiad de resolver
las solicitudes de registro de valores pura ofertas pablicas y cualesquicra ofras que se
presenten a la Superintendencia con arreplo a la Ley del Mereado de Valores,

Oue mediante 12 Resolucion SMY Mo 30002005 de 22 de junio de 2015, ¢l Superintendente
del Mercado de Walores resobvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccidn de
Registro ¥ Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de
modificacién a términos ¥ condiciones de valores registrados:

(Que Newland International Propertics, Corp., es una sociedad anonima debidamente
organizada y existente de eonfbrmidad con las leyes de Ja Repidblica de Panama mediante
Escritura Piblica MNo.3482 dol 28 de mareo de 2006 de la Notaria Movena del Circnito de
Panamd, inscritz o la Ficha 321258, Documento 929232 de la Scocién do Mercantil de
Repistro Poblico de Panamid desde el 340 de marzo de 2006, se le avtorizd ¢l registro de
Bonos Prioritarios — Obligaciones Generales Prioritarios hasta por ¢l monte de Doscientos
Veinte Millones de Dolares (LSD220.000,004.00;

Que el 2 de cnoro de 2015, Newland International Propertics, Corp., solivité mediante
apoderados, ante la Superintendencia del Mercado de Valores el regisiro de modificacidn
de los términos v condiciones de los Bonos Prioritarios, sutorizado medianie Resolucion
TNV Mo 28907 de 7 de noviembre de 2007,

Que la solicitud en referencin, asi como los documentos que la sustenton fue analizada por
la Dhreccifn de Registro v Autorizeciones de esta Superintendencia, 13l comoe consta en
informes de 6 de febrero de 2015 y 27 de julio 2015; que reposan en o] expediente;

Que la solicitlud consisle en modificar log términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso en lo que respecte a lo siguicnte:

Términos ¥ Condiciones Originales

Beccion 4.03 hcput‘tc:
fal...
(...

fc] La emprese celebrosd  wma  confprencia
telofdnica trimwstral pars los wnsdores que sc
cebehrard dentro de un ploen reoneble, poro o
ningin caso despuds de reinga (30) dias despuds
de la emtrega de dos csiados  finoncieros
mmestsales anics mencionados (o, en ol coaso
de los estados lwncicres audilades anuales,
dentro de los 90 diss despuds del Dinal dcl ala
fiscal), moediminie la eolovacion de ws avisa v en
linca-mimmers de 1 conforencia on su siia web
eww trumpocesnciuboom) por o menos 45
Borss antes de Ia Eamada de conferencia.

Reccidn 4.03 Reportes
(al..
(hy...

{c] La empresa celebracd; siempre que,
finicamienie con respocto a T
requerimienios de la Compadia se lleve o
cabp unn confergncia tcieldnica trimesiral
después de la emfrepe de los  estados
financicros trimesirales relativos al fercer
trimestre fiscal de 2014 de la compaiila, la
compafiia deberd aceger dicha conferencia
trimestral 3 mas tardar ol 30 de enere de
IS v pondrd wn avise de notificacidn y
aceeso  telefdnles con o] nimcro de e
confercncin o s sitio wih
(www.irnmpecepncluh.crn) por lo meaos 43
horas antes de dicha de conferencia.
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Resoiucién SMV No. 25872 ae F ac

M i de 2015

(..
(e).... .

Términos ¥y Condicioncs Modificados

G 1004 Prigridad de Papos de, ¥
Reservas cn, la Coeata de Cobiros:

(a}...
{i}...
(2)...
(3.
{43...
{3}
{6}...
(7.
No existe pareafo

(b...
{ch...
(...

(e} (i} “Monto de Reserva de Contingencia™ a
paniir de una Focha de Page serd rosorva a
dizerecién de la Compafiia por un wnpone
mixima de la contingencin cantidades que sc
espera ragonablemente que se produce antes de
la prdwima Fesha de Pago. (i) “Montos de
Contingentia™ sipnificard un monto agregado de
§5.0 millones de délares durante la vida de los
Bonos. Los monos e contingencia scran
libcrados de la compania de tiempe en tiempo
de la cuenta de cobros, sobre la certifieacidn de
un Oficial de Ia Compadifa al Fiduciario, Cuya
corificacidn debard indicar que ha aido revisadn
por el Representante Tencdor de Bomos guien

Seccign 10,04 Prioridad de Pagos de, ¥
Reservas en, la Cucnta de Cobros:

fal... !

{1....
(2}...
3.
(4}...
(5)..-
(a)...
(M...

Cor_respecto al punto (5}, en ¢l case que
hava mis de $9,447,553.45 (el “Importe de
Intereses al 3 de encro™) reservado para el
Maonto de Heserva pars el Servicio de la
Peuda™ al 30 de diciembre de 2004 (la
“Fechn de Re-Asignacion™), cntonces (i) o
Fiduciario deberd, ¢n Iz Fecha de Re-
Asignacidn, re-asignar diche Monto de
Heserva para el gorvicio de la deuda
superiores a la del Iniporte de Entereses al 3
de enero para el Monte de Reserva de
Recompenr del Bulk 2 hasta lz cantidad de
%6, 263 ,939.51, v {ii) cn la Fecha de Pago al 3
de encro de 2015, of Fiduciarie aplicard el
Importe de Interescs al 3 de coere ¥
cualesquiera otros fondos reservados como
Monto de Rescrva para ¢l servicie de la
denda, primers en el pazo total de enalquier
intcrés cntonces pendiente de page de los
Bonos v al pago de cualguier capdial entonces
pendicnte de page de los Bopo.

i

{ch...
...

(e} (i} "Monto de Reserva de Contingeneia®™ a
pactit e una Fecha de Pago scra resesva a
discrecion de la Compatia por Un IMporte
méximo de la contingemsi cantidades que se
espera ragonablemente que se produce antes do
la proxima Fecha de Pago. (i) “Moatos de
Conlingencia™ significard un monto agrégado de
£3.0 millenes de ddiarcs duranie la vida de los
Bopos, Los montos de conlingencia  seran
libeeados de la compaiia de ticmpo én Lempo
de la euente de cobros, sehbre la certificecion de
uny Cificial de la Compatiia ol Fidueiario. Cuya
cermilteeitn deberd indicar que ba sido revisada

prar el Representarie Tenador de Bonos quien

2 &
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Ene Hjt‘f iwm de la misma, quee un Bvenie
in ha ocummido v debord ser

“Tadrevision del Represemante Tenedor
E o/ de dicha certificacion deberd ser
ihjeomEnte  anttculos relevantes, cventos ¥
-:{:Itu!os basados sobre algin juicio relacionado,
orden  oficial, Acverdos de  ameglo o

[ fo ticae objecidn de la misma, que un Evenio
de Contingencia ha ocwrride vy deberd ser
pagado. La revisidn del Represemtante Tenedor
de Bonos de dicha certificacidn deberd ser
unicamente  articulos  relevantes, cvemtos ¥
céleulos besedos sebre algia juicie relacionado,
ordeny  oficial, Acuerdn de areglo o

sigmilar. Cualquicr abyjecidn por ¢l
Bopresenianic Tonedor de Bonos deberd ser
progoccionada por  escrito  enzonablemente
detollade demtre de los 3 diss hibiles de
recepeion de la corlificacida de I compadiie v a
falta de proporcionar diche objecidn en dicla
poriodn comsiituird  una  acopiacidn  de gl
certificacidn,  Despufs  del  Wrmine  del
Representante Tenodor de Bonos haya expiradn,
la certificacidn deherd ser al Mominado de i
Junda de Teneilores de Bonos, La cenilicacion
porun Dfcal de ba Compariia deberd ideneilicar
el livemio deo Contingencia v Momao e
Coniingencia vy gque dicko montlo sem
desembolsade  para diche Bwvente  de
Contingencia inmediatamente sobre Ta Cucnty
de Cobros (iily “Bvenio de  Confipgencin™
significand conlineencias relaciopadds a litigios,
contingencias  relacionadas ,::':;:'n post u'cr]rus,
conlingencias  lizcales v lquidsclomi®  de
Oficiales {De conformmidad a las Leves dc
Colombia / o Manamd) no presupeestadas por ol
Presupuesto MW,

simular, Cualquier  objecién por el
Representenie Tencder de Bonos deberd ser
proporcionada por cserilo razonablements
detallada dentro de los 5 dias habiles de
recepeidn de la cenificactan de |2 compafiia v 2
falta de proporcionar dichi objecién en dicho
pericde  constituirh  una  aceplacidm  de 1Al
certificasion.  Despuds el térmmino  del
Representante Tencdor de Bonos haya expirado,
fa cerificacidn deberd ser ol Nominado de la
Junia de Tenedores de Bopos. La cestificecion
por urn Oficial de la Compania deberd idengificar
el Fwente de Costingencia v Moo de
Contingenci: ¥y que  dicho monto serd
desembolzade para diche Evenfo  de
Contingenciy inmediatanknie =obre la Coenta
derCobreg (i) “Eventns de Contingencia™ sc
cntenderan por los litigios relactonados con
comtingencins, post-venia relacionades con
contificeneias, confinzcncias fiscales,
liquidaciones de los oficiales (segin la
fepistacidn  colombiuna wo la legislacidn
pannmein) v los costos de reestructaraciin y
gastos cn relacldn con cunlguier propuesta de
redrzatizacion, que s¢ cspera o anticipa,

cofrennmionto,  disolucion,  cancclaching
licperikiacion, fusidn, consalidacidn,

combingeiin  de  nepocios,  wventa  de
sustancislmente fodos los aclives, guichra,
procedimicnto de inselvencia, o cualguier
reessructaraciin de los pasivos o estructurs
de capital de ln Compaiiis o coalgquiera de
sus filizdes, on cada casn. en [a medida no
presupuestada en el Presupiesio del Capital
Tralajndo Mensnal ¥ sicinpre que ¢l mismoe
sca aprobatdo per o no ohjctada por la Junta
Mominativie d los Tenedores de Bonos.

if... in...
(=).. (gk...
(h)... - N 1 £ VS e

Por lo anteriornenle expussio, la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjerciclo de

sus funciones,

RESUELYE:

Articulo Unico: Registrar lo modificacion a los érmines y condicivnes del Contrato de
Fulgicomiso de Newland International Propertics, Corp.. cn lo que respecia a lo

siyltichte:

Tépmines v Condichones Originales |

(b

B cridm 4,03 Rf"l:-lll‘iﬂ

{a).,.

Seccidn 4,08 Repories

[a)...

ib)...

e e e e i

s R

Terminos ¥ Condiciones Modificadas

q}
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JZL\ celebiard una  oconferencin
Hitstral para los sencdores que sc
o tle un plazo razonable, pero o
dezpuds de trointa (30) dias degpucs
entrezn Je los  estados  fipancicros
trinesirales antes mencionados (o, en 2l caso
de ios estados finencieros auditados anunles,
denteg de los 90 dias despuds del final del aho
fiscal), mediante |2 colocacion de un aviso y en
linen-siimero de Lo conlerencia en 30 sitio web
(www jumpoccanciub.oom) por lo menos 43

heras potes de 1n Tamada de conferencia.

{c} La empresa celebrari; siempre gee,
fimicamente con respeeto a las
requerimicntos de fa Compafiia s Ueve a
cabo una comfercocia telefimica trimestral
después de la cotrega de  los  estados
financicros (rimestrales relatives al tercer
trimcsire fiscal de 2014 de la compailiia, la
compafila deberd acoger dicha comfercacia
trimestral o mss tardar ¢l 30 de enere de
015 y pondrd un aviso de notificacién ¥
acceso  telefbnico con el nomers de la
conferencia (] 1t sitin web
(www frumpocea aclu b)) por be menos 43
horax antes de dicha de conferencia.

(dj... {d)...
ch_].__..__ — e —— _ [U]... e _—y 1 ——

Términus v Condiciones Orriginales .

Térmings v Crndicioncs Maedificados

Seeciin 10,04 Prioricad de Pagos de, ¥
Rewervas en, Iy Cuenta de Cobres: .-

{a}...
n...
(2.
(3...
...
(5.
{6k
7).

Mo cxiste parrafo

(b)...

fel...

Seccion 10.04 Priecided de Pagos de, ¥
" EEsimrvas en, la Cucnta de Colbras:

(a}...
(...,
(2
(3.
{4}...
{5)...
{8)...
-

Con respecto al punto (5) en ol case gue haya
mas  de. $0447.5535.45 (¢l “Importe de
Fotereses 2l 3 de cncro™) reservade para of
Monte de Reserva parn ¢l Scrvicio de la
Deuda™ o 30 de diciembre de 2014 (la
“Fecha de Re-Asipnackin®), entomees (i) o
Fiduciario deberd, ¢n la Fecha de Re-
Asignacidn, re-nsignar  dicho  Monte de
Iteserva para cl servicie e la  deuds
superiores a la del Dmpoerte de Inferéses al 3
de encro para of Monto de Reserva e
Reeompra el Bullc 2 hasia la cantidad de
$6, 263, 989,58, v {ii) cu lx Fechn de Pago al 3
e enero de 2003, ¢ ¥iducinrie aplicard el
lmpnrte de Inicreses o 3 de enero ¥
cutlesguicra otros fondos reservadoes como
Monto de Reserva para o servicio de la
thenddn, primero cn el pago total de enalquier
interds enfonees pendicnte de pagoe de los
Bonns ¥ al page de cunlguicr capital entonces
petdiente de pago de los Bono.

(hh...
[)...
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Resolucidn SMV No. fﬁn{f de 27 de _#&dn 2015

Leh...

onto de Reserve de Conlingencia™ a
A una lFecha de Pago serd reserva o
fon de la Compafiia por un importe
de la contingencia cantidades que sc
a razonablementie que se produce antes de
la prixima Fecha de Pago. (6) “Monios de
Conlingencin™ significard un monto agregado de
55.0 millones de ddlares durante la vida de tos
Bomos, Los monlos de contingencia scrén
liberados de ia compaiia de tiempo en Hempo
de Iz cuemls de cobeos, sobre la certificacion de
un Cficial de la Compaiiia af Fiduciario, Cuva
cerlilicacion deberd indicar gue ha sido pevisada
por ] Reprosentanle Tunedor de Bonos quicn
a0 ticne objecion de ln misma, que un Eveno
de Comtingencia ha ocuride v deberd ser
pagaida, La revision del Representante Tencdor
de lionos de ddicha certificacidn deberi ser
unicamente  afliculos  roicvanics, evenlos v
cileulos basades sobree alpon juieio relacionado,
ofilen oficial,  Acwendo de ammeglo o
smwmilar. Cusiquicr  objecidn por ¢l
Representante Tenedor de Bones deberd ser
proporcionada por cscrito mzongblemente
detalidn densre de los 3 ding hdbiles e
reegpeian de Iy certificacidn de la edmpadin v a
falla de proporcionar dicha objecién en dicho
pericddn  comstituind, unt  aecpdacidn. de o fal
cefliliepeidn,  Después  del  térming . del
Representante Tenedor de Bonns haya expirndo,
la cenificacicn dcherd ser al Mominade. dela
Twia de Tenedores de ones. Lo certificacidn
por un Oficial de 1la Compaiia deberd identificar
cl livente de Comlingencia y Moo de
Contogencin v gue  dicho monto sesd
descrholsadn  parn dicho  Evento | do
Conlingencin inmediatamente sobee la Cuema
de Cobros (0 “Ivemia e Centimgencia™
sieniltcach conbinencias refncronados & litigios,
contiseencias  roelacionudas  con post  venias,
contisngencias  lmcabes v liquuliciones e
Olecinles (1 conformided. o ks Leves de
Colowmbia /o Pasamd) ne presupuestadas por el
Prroesupuesio MW

...
el

_(hi...

T

(e) {i) “Monta de Reserva de Contingencia™ a
parlic de wa Fecha de Pago serd reserva a
diserecidn de la Compadis por un imporic
maximo de la comtingencin contidades que se
cspera razonablemenie que se produce antes de
i proxima Fecha de Pago. i) “Montos de
Contingencia™ significard un monto agregsds de
£5.0 milloncs de ddlares durante la vida de los
Bosos. Los montos do contingencia  serdn
liberados de Lo compaiia de tliempo en tempo
de iz cuendn de cobros, sobre la certificacion de
wn CMicial de la Compaiiia ol Fidusiario. Cuya
cerlilicacion debend indicar gue ha sido revisada
par ol Representands Tenedor de Bonos quien
no ticas objecidn de la mizma. que un Evenio
e Continpencia ha ocwrride v deberd ser
pagado. La revisidn del Ropresentante Tensdor
de Bones de dicha cerlificacidn deberd ser
Omicomente  articufos  relovanics, eventos ¥
cileulos basados sobre algin juicie relacionadao,
orden ofigial,  Acuenle  de ameglo o
sirmlar, Cualguier  ohjecidn por o

Reprogemante Tonedor de Honos deberd ser |
proporcicmela por  eserite meoneblemente |

detallida. demen de los 3 dias habiles de
recepeifin de e conlificacian Je la compafia v a
lhe de-praporcionar dicha objeciin en dicho
pericdo constiluizl una acepiacion de  fal
cotilicacion.  Despuls vl témming  del
Tepreseniante Tencdor de Bopag baya expisado,
I cerificacién deberd ser ol Mominado de la
Junta de Tenedores de Bonos, La cerificacion
par wn Oficial de 1o Compaihin deberd identificar
cf Ewvenlo de Comtingencin v Monto de
Conlingencin v que diche  monio serd
desemibalsndn pora dicha Bvento de
Coatingenein tnmodialarmuente sobre la Cuenta

de Cabsos (i) “Eventos de Contingencia™: se

entenderdin por tos litigios eelacionados con
contingengiag, posi=venla reolacionados con
conlingencins, contingeneias fiscales,
liguidaciones de log oficiales (semin la
legistacion  colombiana e la  legislacitn
pamnnedia) ¥ log costes de reestructuraeida v
angios en relackin con eualguicr propuesta de
reorsanizacion, que se ospera o apticipa,
chibtrenamivato,  diselucidn, cancelackin,
tiggiclacidin, Targidin, consolidaciin,
comlunacion e nepocios,  vemfa  de
sustancinlmente fodos tos sciives, gquiehes,
proceclimicate de insolvencin, o coalguier
reestruciuracién de los pasivos a estructara
de eapiial de la Compaiia o coalquiera de
sng afilindos, en cada case, e la medida no
presupuestada en ¢l Presupoesio del Capiltal
Tratajade Mensual ¥ sicipre que el mismo
sea aprobado por o no objeirda por 1a Junia
Meamrimativa o los Tenedores de Bonos,

.

ful.
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a Resplucidn cabe el Recurso de Reconsideracidn ante el Supesintendente del

il ico (5} dias hibiles siguientes a su notificacién. Es potestative dJel recurrente
erEl el recurso de apelacidn, sin interponet el recurso de reconsideracitn,

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley Mol de § de julio de 1999 ¥ sus

leves reformatorias; Acverdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003; Acverdn Mo 2-10 de 16 de
abnl de 2000, vy Resolucion SMV No. 32002015 de 22 de junio de 2015,

NOTIFIQUESE, PURLIQUESE ¥ CUMPLASE

Carmen A, Befnindez T,
Tirectors de Registro ¥ Awtoriznciones, a.i

REPOELICA DE PANAMA
SHPEEIHTEHHEHEIAMHEHEAEQ
OEVALORES

Ex
m:nwh::r;ﬁnlmr QUE reposa en o
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