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CONTENIDO

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2079-RTV
(De viernes 19 de septiembre de 2008)

“POR MEDIO DE LA CUAL SE RESUELVE EL RECURSO DE RECONSIDERACION INTERPUESTO POR EL
LICDO. JOSE NELSON BRANDAO C., APODERADO ESPECIAL DE ELVINES, S.A., EN CONTRA DE LA
RESOLUCION AN NO. 1868 - RTV DE 8 DE JULIO DE 2008, POR LA CUAL LA AUTORIDAD NACIONAL DE
LOS SERVICIOS PUBLICOS AUTORIZO A DICHA CONCESIONARIA A MODIFICAR LOS PARAMETROS
TECNICOS DE LA FRECUENCIA 93.5 MHZ QUE OPERA EN LA PROVINCIA IFANAMA”.

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2174-RTV
(De viernes 31 de octubre de 2008)

“POR LA CUAL SE OTORGA A LA CONCESIONARIA ESTEREO BAHIA, S.A. UN PERIODO DE CURA DE
NUEVE (9) MESES PARA REINSTALAR LOS EQUIPOS PARA LA TRANSMISION DE LA FRECUENCIA 780
KHZ. AUTORIZADA PARA LA OPERACION DEL SERVICIO PUBLICO DE RADIO ABIERTA TIPO ANO.801)".

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2175-RTV
(De viernes 31 de octubre de 2008)

“POR LA CUAL SE OTORGA AL CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA, UN
PERIODO DE CURA DE TRES (3) MESES PARA REINICIAR LA TRANSMISION DE LA FRECUENCIA 1510
KHZ, AUTORIZADA PARA LA OPERACION DEL SERVICIO PUBLICO DE RADIO ABIERTA TIPO ANO.801)".

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2176-RTV
(De viernes 31 de octubre de 2008)

“POR LA CUAL SE OTORGA A LA CONCESIONARIA LA VOZ DEL VIGIA, S.A. UN PERIODO DE CURA DE
SEIS (6) MESES PARA INSTALAR LOS EQUIPOS E INICIAR LAS TRANSMISIONES EN LA FRECUENCIA 1130
KHZ AUTORIZADA PARA LA OPERACION DEL SERVICIO PUBLICO DE RADIO ABIERTA TIPO ANO.801)".

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2180-RTV
(De viernes 31 de octubre de 2008)

“POR LA CUAL SE AUTORIZA A LA CONCESIONARIA LA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A.,
LA INTERRUPCION DE LAS TRANSMISIONES DE LA FRECUENCIA 850 KHZ POR UN PERIODO DE SEIS (6)
MESES”.

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion N° AN N°2187-RTV
(De viernes 31 de octubre de 2008)

“POR LA CUAL SE OTORGA A LA CONCESIONARIA RADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. UN
PERIODO DE CURA DE NUEVE (9) MESES PARA REINSTALAR LOS EQUIPOS PARA LA TRANSMISION DE
LA FRECUENCIA 540 KHZ, AUTORIZADA PARA LA OPERACION DEL SERVICIO PUBLICO DE RADIO
ABIERTA TIPO A (NO.801)".
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COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 192-08
(De jueves 3 de julio de 2008)

"POR LA CUAL SE IMPONE A LA EMPRESA FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. MULTA DE
QUINIENTOS CINCUENTA BALBOAS CON 00/100 (B/.550.00) POR LA NO PRESENTACION Y DIVULGACION
DEL COMUNICADO PUBLICO EN REFERENCIA EN LA FECHEORRESPONDIENTE".

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 193-08
(De jueves 3 de julio de 2008)

"POR LA CUAL SE REGISTRA LOS VALORES DE LA SOCIEDAD HIPOTECARIA METROCREDHA"

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 194-08
(De jueves 3 de julio de 2008)

‘POR LA CUAL SE EXPIDE, LICENCIA DE ASESOR DE INVERSIONES A LA SOCIEDAD J SAFRA ASSET
MANAGEMENT, S.A. SOCIEDAD ANONIMA CONSTITUIDA DE ACUERDO A LAS LEYES DE LA REPUBLICA
DE PANAMA E INSCRITA A FICHA NO. 598299, DOCUMENTO NO. 1272552, DE LA SECCION MERCANTIL
DEL REGISTROPUBLICO”

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 196-08
(De viernes 4 de julio de 2008)

Por la cual se expide, Licencia de Corredor de Valores a ANA CECILIA GONZALEZ DE PAZ RODRIGUEZ, con
cédula No8-530-1882.

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 198-08
(De viernes 4 de julio de 2008)

‘POR LA CUAL SE EXPIDE LICENCIA DE ANALISTA A PABLO HERNANDEZ SCHMIDT-TOPHOFF,
PORTADOR DEL PASAPORTE NABRO-1239".

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 199-08
(De viernes 4 de julio de 2008)

"EXPEDIR LICENCIA DE CORREDOR DE VALORES A JOAQUIN ALONSO FABREGZOLLERI".

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2079-RTV Panama,19 de septiembrede 2008

"Por medio de la cual se resuelve el recurso de reconsideracion interpuesto por el Licdo. José Nelson Brandac
Apoderado Especial de ELVINES, S.A., en contra de la Resolucién AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008, por la ct
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos autoriz6 a dicha concesionaria a modificar los parametros técnicos d
frecuencia 93.5 MHz que opera en la Provincia de Panama."

EL ADMINISTRADOR GENERAL

en uso de sus facultades legales,
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CONSIDERANDO:

1. Que mediante Resolucién AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008, la Autoridad Nacional de los Servicios Public
autorizé a ELVINES, S.A., previa solicitud formulada por dicha interesada, un maximo de 2,500 W en la potencia c
transmisor de la frecuencia 93.5 MHz, operando desde el sitio de transmisién ubicado en Pacific Hills, Bettania, «
coordenadas 09° 00’ 10" Latitud Norte y 79° 32’ 07" Longitud Oeste, manteniendo el sistema radiante con un patrér
radiacion omnidireccional, marca JAMPRO, modelo JLPC-6 que proporciona una ganancia 5.05 dBd a una altura de
metros;

2. Que de la Resoluciéon AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008 en referencia, se notificd personalmente al Preside
y Representante Legal de la concesionaria ELVINES, S.A., el 22 de julio de 2008, conforme lo dispuesto en la Ley;

3. Que el martes 29 de julio de 2008, el Apoderado Especial de ELVINES, S.A., interpuso recurso de reconsideraciol
contra de la mencionada Resolucién AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008;

4. Que el recurso de reconsideracién presentado por el Apoderado Especial de ELVINES, S.A., se fundame
basicamente en los siguientes hechos:

4.1. En primero lugar, segun manifiesta, es evidente que la tecnologia determina los términos y condiciones de los eq
y que es funcion de la Autoridad reglar lo pertinente a efecto de que los concesionarios puedan obtener los me;j
beneficios, sin menoscabar los derechos de otros usuarios de las concesiones otorgadas.

4.2. Y en segundo lugar, afirma que los parametros técnicos y los estudios que se han efectuado en el caso
poderdante, sin duda revelan la necesidad del aumento de la potencia de radiacién en virtud del aumento de los edi
circundantes y, ademas, que los equipos que acceden al beneficio de la concesion requieren de una potencia mayc
una satisfactoria radiacion eficiente. De alli que la Autoridad accede a su solicitud de aumentar, pero considera at
necesidad de aumentar un tanto mas la potencia, pues no afectara a otros concesionarios y, en efecto, permitira qt
equipos y la calidad de emision sea aceptable a los parametros de excelencia que, segun manifiesta, ha sido siem
razon de todos sus esfuerzos.

5. Que vistos los hechos basicos en que se fundamenta el libelo de reconsideracion en reféyeturidad Nacional
de los Servicio®ublicosconceptia necesario exponer las siguietiesideraciones:

5.1. Originalmente la recurrente solicitd un aumento en la potencia del transmisor de 1,000 W (1 KW) a 5,000 W (5 KV
sin embargo, le fue autorizada una potencia maxima de operacién de 2,500 W (2.5 KW).

5.2. El analisis de la solicitud mostré que con un aumento de la potencia del transmisor a 5,000 W@ $ekdbtienen
mejorias de consideracién en los niveles de recepcién hacia las areas de La Chorrera y @hyiregmo lo habia
planteado la impugnante en su solicitud, debido a que la elevacién del sitio de transmisién (edificio Pacific Hills), aune
a las obstrucciones naturales, le dificultan la propagacién de la sefial hacia dichas areas.

5.3. Segun manifiesta la recurrente, los pardmetros técnicos y los estudios de radiacion revelan la necesidad de aun
la potencia, en virtud del aumento de los edificios circundantes y, ademas, que los equipos que acceden al beneficio
concesion, requieren de una potencia mayor para una satisfactoria radiacion eficiente.

Frente a ese sefalamiento, puede indicarse, de manera adicional a lo que se ha dejado dicho, que con un aume
potencia en el transmisor a 5,000 W (5 KW), se incrementaria la potencia radiada (P.E.R.) a 14,255 W, lo cual dificult
la sintonizacion de otras frecuencias adyacentes a la frecuencia 93.5 MHz, efecto que se contBRrmting" o
"Contorno de Bloqueo"mismo que se observaria en aquellos receptores de radio FM que se encuentren cerce
circundantes al sitio de transmision de la frecuencia 93.5 MHz.

De acuerdo al calculo d€lontorno de Bloquecl cual esta contemplado en las Normas Técnicas de Radiodifusién FM,
con el aumento de la potencia efectiva radiada a 14,255 W, dicho contorno se incrementaria de 665 metros a 1
metros.

6. Que en virtud de las consideraciones expuestas, visto el hecho de que los argumentos expuestos por la recurrel
ofrecen a esta Autoridad Reguladora elementos de juicio que permitan variar la decisidon adoptada mediante la comel
Resolucion AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008, a la fecha subsisten los méritos suficientes para confirmar, en to
sus partes la misma vy, por tanto, para denegar el recurso de reconsideracion interpuesto por el Apoderado Espec
ELVINES, S.A,;

RESUELVE:

PRIMERO: DENEGAR, como en efecto deniega, el recurso de reconsideracion interpuesto por el Apoderado Espec
de ELVINES, S.A., en contra de la Resolucién AN No. 18 68 - RTV de 8 de julio de 2008, mediante la cual la Autorid:
Nacional de los Servicios Publicos autorizé a dicha concesionaria, previa solicitud formulada por la misma, un maxima
2,500 W en la potencia del transmisor de la frecuencia 93.5 MHz, operando desde el sitio de transmision ubicadc
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Pacific Hills, Bettania, con coordenadas 09° 00’ 10" Latitud Norte y 79° 32’ 07" Longitud Oeste, manteniendo el sistel
radiante con un patrén de radiacion omnidireccional, marca JAMPRO, modelo JLPC-6 que proporciona una ganar
5.05 dBd a una altura de 95 metros.

SEGUNDO: CONFIRMAR, en todas sus partes, la Resolucion AN No. 1868 - RTV de 8 de julio de 2008, expedida pc
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

TERCERO: COMUNICAR a ELVINES, S.A., que la presente Resolucion regira a partir de su notificacion.

CUARTO: ADVERTIR a ELVINES, S.A., que esta Resolucién solo sera recurrible ante la Sala Tercera de |
Contencioso-Administrativo de la Honorable Corte Suprema de Justicia, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 22
la Ley 26 de 1996, tal cual fue modificado por el Articulo 32 del Decreto Ley 10 de 2006.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 26 de 29 de enero de 1996; Decreto Ley 10 de 22 de febrero de 2006; Ley 24 d
30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo 189 de 13 de agosto de 1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo 111 de
mayo de 2000; y; Resolucion AN No. 1375 - RTV de 17 de diciembre de 2007.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,
VICTOR CARLOS URRUTIA G.

Administrador General

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2174-RTWanamd,31 de octubre de 2008.

"Por la cual se otorga a la concesion&®&TEREO BAHIA, S.A. un periodo de cura de nueve (9) meses para reinstalar
los equipos para la transmision de la frecuencia 780 KHz, autorizada para la operacion del Servicio Publico de Re
Abierta Tipo A (N0.801)."

EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que el Decreto Ley No. 10 de 22 de febrero de 2006, reestructur6 el Ente Regulador de los Servicios Publicos, ba
nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como organismo auténomo del Estado, con competencia |
controlar, regular y fiscalizar la prestacion de los servicios de electricidad, agua potable, alcantarillado sanita
telecomunicaciones, radio y television, asi como los de transmision y distribucién de gas natural;

2. Que a través de la Ley No. 24 de 30 de junio de 1999, reglamentada por los Decretos Ejecutivos N0.189 de 1.
agosto de 1999 y No. 111 de 9 de mayo de 2000, se establece el régimen juridico aplicable a los servicios publicc
radio y television;

3. Que es funcién de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgar, en nombre del Estado, las concesio
licencias y autorizaciones para prestar los servicios publicos de radio y television y velar por la eficaz utilizacion de
frecuencias asignadas a cada una de las concesiones que sean otorgadas para estos servicios;

4. Que igualmente corresponde a esta Autoridad Reguladora, fiscalizar las actividades de los concesionarios a fi
asegurar el cumplimiento por parte de éstos, de todas las obligaciones que les impone la normativa legal vigente, asi
también, para garantizar la continua y eficaz operacién de los servicios autorizados;

5. Que mediante el programa de monitoreo y verificacion de los parametros técnicos autorizados para operar
concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora detecté que la frecuencia 780 KHz se encontraba fuer
aire en las provincias de Panam@, Colén y Coclé;

6. Que de acuerdo con los registros de la Autoridad Reguladora, mediante Resoluciéon No. JD-4312 de 17 de octubi
2003, fue reconocido, para todos los efectos legales, la autorizacion que mediante Resueltos No. 304 de 11 de septie
de 1998 y No. 356 de 22 de junio de 1999, otorgo el Ministerio de Gobierno y JUBBTEREO BAHIA, S.A., para
operar la frecuencia 780 KHz en las provincias de Panama, Colén y Coclé;
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7. QuUeESTEREO BAHIA, S.A., en informe presentado a requerimiento de esta Autoridad Reguladora, sefiald que |
citada frecuencia no se encuentra actualmente en operacion, debido a que los equipos se vieron afectados
consecuencia de una inundacién en el area donde esta ubicada su torre transmisora, razon por la cual solicita se le cc
un periodo de 6 a 9 meses para concluir los trabajos técnicos y reiniciar la operacion de la frecuencia. Sin embarg
concesionaria no aportdé documentacion alguna que acreditara los hechos expuestos, tal como le fue solicitado a trav
la Nota DSAN-1008-08;

8. Que el numeral 1 del articulo 23 de la Ley No. 24 de 1999 establece que constituye una causal de incumplimiento
concesion, el hecho de que se interrumpa en grado significativo y sin causa justificada, los servicios publicos de rac
televisién que presta el concesionario, lo que trae como consecuencia la resoluciéon administrativa de la concesion;

9. Que de acuerdo con el procedimiento contenido en el articulo 33 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 1999, para resc
administrativamente las concesiones de radio y televisiéon, esta Autoridad Reguladora siempre debera otorgar un pel
de cura el cual en ningln momento podra ser superior a doce (12) meses, y siempre estara relacionado con el ti
razonable que tome corregir la causal;

10. Que en tal sentido, la Autoridad Reguladora es del concepto que el plazo peticionado de nueve (9) meses es sufi
para qUEESTEREO BAHIA, S.A., reanude la transmision de la frecuencia 780 KHz, en las provincias de Panama, Cold
y Coclé;

11. Que surtidos los trdmites de Ley, y en mérito de las consideraciones expuestas, le corresponde al Administr
General realizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad Nacional de
Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 del citado Decreto Ley No.10 de 2
por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: OTORGAR a la concesionariBSTEREO BAHIA, S.A. un periodo de cura de nueve (9) meses, contado a
partir de la entrada en vigencia de la presente resolucion, para instalar los equipos y reiniciar la transmision d
frecuencia 780 KHz, en las provincias de Panama, Col6n y Coclé.

SEGUNDO: ADVERTIR a la concesionariBSTEREO BAHIA, S.A., gue durante el periodo de cura antes indicado no
podra ceder, gravar, dar en fideicomiso, enajenar, ni de manera alguna transferir o disponer, total o parcialmente
derechos otorgados ni concedidos con las frecuencias descritas en el Articulo Primero de la presente Resolucion.

TERCERO: ADVERTIR a la concesionari#dSTEREO BAHIA, S.A., que vencido el periodo de cura a que hace
referencia la presente Resolucién, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos verificara mediante inspeccion
instalacion de los equipos e inicio de las transmisiones en la referida frecuencia, en su respectiva area de cobe
autorizada.

CUARTO: ADVERTIR a la concesionariBSTEREO BAHIA, S.A., que esta Entidad Reguladora procedera a resolver
administrativamente mediante Resolucibn motivada, la autorizacibn otorgada si determina que no se ha d
cumplimiento a los términos y condiciones establecidos en la presente Resolucion.

QUINTO: COMUNICAR a la concesionariéSTEREO BAHIA, S.A., que esta Resolucion regira a partir de su
notificacion y que contra la misma, podré interponer Recurso de Reconsideracion dentro de los cinco (5) dias hat
siguientes a la notificacion, el cual deberd ser presentado en las oficinas de la Direccion de Asuntos Juridicos d
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

SEXTO: COMUNICAR a la concesionariEESTEREO BAHIA, S.A., que para cumplir con el principio de
transparencia consignado en la Ley No.24 de 30 de junio de 1999, se ordena publicar la presente Resolucion en la G
Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.10 de 22 de febrero de 2006, que modifica y adiciona articulos a Ie
Ley No.26 de 29 de enero de 1996; Ley No. 24 de 30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agost
1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo No. 111 de 9 de mayo de 2000 y Resolucion No. JD-4312 de 17 de octl
de 2003.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE,
RAFAEL DE GRACIA

Administrador General Encargado
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2175-RTV Panama,31 de octubre de 2008.

"Por la cual se otorga &0ONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA | un periodo de
cura de tres (3) meses para reiniciar la transmision de la frecuencia 1510 KHz, autorizada para la operacion del Ser
Publico de Radio Abierta Tipo A (No.801)."

EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que el Decreto Ley No. 10 de 22 de febrero de 2006, reestructurd el Ente Regulador de los Servicios Publicos, ba
nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como organismo autonomo del Estado, con competencia |
controlar, regular y fiscalizar la prestacion de los servicios de electricidad, agua potable, alcantarillado sanital
telecomunicaciones, radio y televisién, asi como los de transmision y distribucion de gas natural;

2. Que a través de la Ley No. 24 de 30 de junio de 1999, reglamentada por los Decretos Ejecutivos N0.189 de 1
agosto de 1999 y No. 111 de 9 de mayo de 2000, se establece el régimen juridico aplicable a los servicios publicc
radio y television;

3. Que es funcién de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgar, en nombre del Estado, las concesio
licencias y autorizaciones para prestar los servicios publicos de radio y televisién y velar por la eficaz utilizacion de
frecuencias asignadas a cada una de las concesiones que sean otorgadas para estos servicios;

4. Que igualmente corresponde a esta Autoridad Reguladora, fiscalizar las actividades de los concesionarios a fi
asegurar el cumplimiento por parte de éstos, de todas las obligaciones que les impone la normativa legal vigente, asi
también, para garantizar la continua y eficaz operacion de los servicios autorizados;

5. Que mediante el programa de monitoreo y verificacion de los parametros técnicos autorizados para operar
concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora detecté que la frecuencia 1510 KHz se encontraba fuer
aire en la provincia de Panama;

6. Que de acuerdo con los registros de la Autoridad Reguladora, por medio de la Resolucién No. JD-2366 de 1:
septiembre de 2000, fue reconocido, para todos los efectos legales, el derecho de concesion que mediante Resuel
387 de 25 de julio de 1994, otorg6é el Ministerio de Gobierno y Justic@OMNCILIO GENERAL DE LAS
ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA , para operar la frecuencia 1510 KHz en la provincia de Panama;

7. Que mediante Nota No. DSAN-1013-08, la Autoridad Reguladora fij6 un término paraQDREILIO GENERAL

DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA presentara un informe en el cual se explicara las causas por las cuale:
la frecuencia en analisis no se encontraba en operacion. Sin embargo, a la fecha no se ha recibido respuesta algul
parte de la concesionaria;

8. Que el numeral 1 del articulo 23 de la Ley No. 24 de 1999 establece que constituye una causal de incumplimiento
concesion, el hecho de que se interrumpa en grado significativo y sin causa justificada, los servicios publicos de rac
television que presta el concesionario, lo que trae como consecuencia la resolucion administrativa de la concesién;

9. Que de acuerdo con el procedimiento contenido en el articulo 33 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 1999, para resc
administrativamente las concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora siempre debera otorgar un pel
de cura el cual en ningln momento podra ser superior a doce (12) meses, y siempre estara relacionado con el ti
razonable que tome corregir la causal;

10. Que en tal sentido, la Autoridad Reguladora es del concepto que un plazo de tres (3) meses es suficiente para ¢
CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA , reanude la transmisién de la frecuencia
1510 KHz, en la provincia de Panama;

11. Que surtidos los tramites de Ley, y en mérito de las consideraciones expuestas, le corresponde al Administr
General realizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad Nacional de
Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 del citado Decreto Ley No.10 de 2
por lo que;
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RESUELVE:

PRIMERO: OTORGAR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA un periodo de
cura de tres (3) meses, contado a partir de la entrada en vigencia de la presente resolucion, para reiniciar la transmisi
la frecuencia 1510 KHz, en las provincia de Panama;

SEGUNDO: ADVERTIR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA |, que durante

el periodo de cura antes indicado no podra ceder, gravar, dar en fideicomiso, enajenar, ni de manera alguna transf
disponer, total o parcialmente, los derechos otorgados ni concedidos con las frecuencias descritas en el Articulo Prir
de la presente Resolucion.

TERCERO: ADVERTIR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA , que vencido

el periodo de cura a que hace referencia la presente Resolucion, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos verifi
mediante inspeccion la instalacién de los equipos e inicio de las transmisiones en la referida frecuencia, en su respe
area de cobertura autorizada.

CUARTO: ADVERTIR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA , que esta
Entidad Reguladora procedera a resolver administrativamente mediante Resolucion motivada, la autorizacion otorga
determina que no se ha dado cumplimiento a los términos y condiciones establecidos en la presente Resolucion.

QUINTO: COMUNICAR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA que esta
Resolucion regira a partir de su notificacion y que contra la misma, podréa interponer Recurso de Reconsideracion de
de los cinco (5) dias habiles siguientes a la notificacion, el cual deberéa ser presentado en las oficinas de la Direcci@
Asuntos Juridicos de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

SEXTO: COMUNICAR al CONCILIO GENERAL DE LAS ASAMBLEAS DE DIOS DE PANAMA |, que para
cumplir con el principio de transparencia consignado en la Ley No.24 de 30 de junio de 1999, se ordena publica
presente Resolucion en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No0.10 de 22 de febrero de 2006, que modifica y adiciona articulos a lz
Ley No0.26 de 29 de enero de 1996; Ley No. 24 de 30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agostt
1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo No. 111 de 9 de mayo de 2000 y Resolucion No. JD-2366 de 13
septiembre de 2000.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE,
RAFAEL DE GRACIA

Administrador General Encargado

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2176-RTV Panama,31 de octubre de 2008.

"Por la cual se otorga a la concesiona#aVOZ DEL VIGIA, S.A. un periodo de cura de seis (6) meses para instalar
los equipos e iniciar las transmisiones en la frecuencia 1130 KHz autorizada para la operacion del servicio publico
Radio Abierta Tipo A (No.801)."

EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que el Decreto Ley No. 10 de 22 de febrero de 2006, reestructuré el Ente Regulador de los Servicios Publicos, ba
nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como organismo autonomo del Estado, con competencia |
controlar, regular y fiscalizar la prestacion de los servicios de electricidad, agua potable, alcantarillado sanital
telecomunicaciones, radio y televisién, asi como los de transmision y distribucion de gas natural;

2. Que a través de la Ley No. 24 de 30 de junio de 1999, reglamentada por los Decretos Ejecutivos N0.189 de 1
agosto de 1999 y No. 111 de 9 de mayo de 2000, se establece el régimen juridico aplicable a los servicios publicc
radio y television;
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3. Que es funcion de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgar, en nombre del Estado, las concesio
licencias y autorizaciones para prestar los servicios publicos de radio y television y velar por la eficaz utilizacién de
frecuencias asignadas a cada una de las concesiones que sean otorgadas para estos servicios;

4. Que igualmente corresponde a esta Autoridad Reguladora, fiscalizar las actividades de los concesionarios a fi
asegurar el cumplimiento por parte de éstos, de todas las obligaciones que les impone la normativa legal vigente, asi
también, para garantizar la continua y eficaz operacién de los servicios autorizados;

5. Que mediante el programa de monitoreo y verificacion de los parametros técnicos autorizados para operar
concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora detectd que la frecuencia 1130 KHz se encontraba fuer
aire en la provincia de Coclé;

6. Que de acuerdo con los registros de la Autoridad Reguladora, mediante Resolucién JD-2215 de 3 de agosto de
fue reconocido, para todos los efectos legales, el derecho de concesién que mediante Resuelto No. 236 de 14 de jul
1999, otorgd el Ministerio de Gobierno y Justicia®aVOZ DEL VIGIA, S.A. , para operar la frecuencia 1130 KHz en

la provincia de Coclé;

7. QuelL A VOZ DEL VIGIA, S.A. , en informe presentado a requerimiento de esta Autoridad Reguladora, sefialo que
citada frecuencia no se encuentra actualmente en operacion, debido a que el sitio de transmision ubicado en Cerro M
de Aguadulce, fue objeto de hurto de los cables coaxiales y de los cables de la antena Tunipole, lo cual ocasior
momento de poner al aire dicha sefial, un retorno tan fuerte que averié dos modulos del transmisor. Sefialan adema
estan a la espera de las partes necesarias para la reparacion del equipo por lo que solicitan se les conceda un peri
seis (6) meses para poner al aire dicha sefial. Sin embargo, no aporté documentacion alguna que acredite los h
expuestos;

8. Que el numeral 1 del articulo 23 de la Ley No. 24 de 1999 establece que constituye una causal de incumplimiento «
concesion, el hecho de que se interrumpa en grado significativo y sin causa justificada, los servicios publicos de rac
television que presta el concesionario, lo que trae como consecuencia la resolucién administrativa de la concesion;

9. Que de acuerdo con el procedimiento contenido en el articulo 33 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 1999, para resc
administrativamente las concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora siempre deber& otorgar un pel
de cura el cual en ningln momento podra ser superior a doce (12) meses, y siempre estara relacionado con el ti
razonable que tome corregir la causal;

10. Que en tal sentido, la Autoridad Reguladora es del concepto que el plazo peticionado de seis (6) meses es sufic
para que.A VOZ DEL VIGIA, S.A. , reanude la transmisién de la frecuencia 1130 KHz, en la provincia de Coclé;

11. Que surtidos los trdmites de Ley, y en mérito de las consideraciones expuestas, le corresponde al Administr
General realizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad Nacional de
Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 del citado Decreto Ley No.10 de 2
por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: OTORGAR a la concesionariaA VOZ DEL VIGIA, S.A. un periodo de cura de seis (6) meses, contado a
partir de la entrada en vigencia de la presente resolucion, para instalar los equipos y reiniciar la transmisién d
frecuencia 1130 KHz, en la provincia de Coclé.

SEGUNDO: ADVERTIR a la concesionariaA VOZ DEL VIGIA, S.A. , que durante el periodo de cura antes indicado
no podra ceder, gravar, dar en fideicomiso, enajenar, ni de manera alguna transferir o disponer, total o parcialmente
derechos otorgados ni concedidos con las frecuencias descritas en el Articulo Primero de la presente Resolucion.

TERCERO: ADVERTIR a la concesionaribBA VOZ DEL VIGIA, S.A. , que vencido el periodo de cura a que hace
referencia la presente Resolucion, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos verificara mediante inspeccior
instalacion de los equipos e inicio de las transmisiones en las referidas frecuencias, en sus respectivas areas de cot
autorizadas.

CUARTO: ADVERTIR a la concesionariaA VOZ DEL VIGIA, S.A. , que esta Entidad Reguladora procedera a
resolver administrativamente mediante Resolucién motivada, la autorizacién otorgada si determina que no se ha ¢
cumplimiento a los términos y condiciones establecidos en la presente Resolucion.

QUINTO: COMUNICAR a la concesionaribA VOZ DEL VIGIA, S.A. , que esta Resolucion regira a partir de su
notificacion y que contra la misma, podrd interponer Recurso de Reconsideracion dentro de los cinco (5) dias hat
siguientes a la notificacion, el cual debera ser presentado en las oficinas de la Direcciébn de Asuntos Juridicos d
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.
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SEXTO: COMUNICAR a la concesionaria A VOZ DEL VIGIA, S.A. , que para cumplir con el principio de
transparencia consignado en la Ley No.24 de 30 de junio de 1999, se ordena publicar la presente Resolucion en la G
Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No0.10 de 22 de febrero de 2006, que modifica y adiciona articulos a |z
Ley No0.26 de 29 de enero de 1996; Ley No. 24 de 30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agostt
1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo No. 111 de 9 de mayo de 2000 y Resolucién No. JD-2215 de 3 de ag:
de 2000.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE,
RAFAEL DE GRACIA

Administrador General Encargado

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2180-RTV Panama,31 de octubre de 2008.

"Por la cual se autoriza a la concesionaaNUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A., la interrupcion de
las transmisiones de la frecuencia 850 KHz por un periodo de seis (6) meses."

EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que el Decreto Ley No. 10 de 22 de febrero de 2006, reestructurd el Ente Regulador de los Servicios Publicos, ba
nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como organismo autonomo del Estado, con competencia |
controlar, regular y fiscalizar la prestacion de los servicios de electricidad, agua potable, alcantarillado sanital
telecomunicaciones, radio y televisién, asi como los de transmision y distribucion de gas natural;

2. Que a través de la Ley No. 24 de 30 de junio de 1999, reglamentada por los Decretos Ejecutivos N0.189 de 1
agosto de 1999 y No. 111 de 9 de mayo de 2000, se establece el régimen juridico aplicable a los servicios publicc
radio y television;

3. Que es funcién de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgar, en nhombre del Estado, las concesio
licencias y autorizaciones para prestar los servicios publicos de radio y television y velar por la eficaz utilizacion de
frecuencias asignadas a cada una de las concesiones que sean otorgadas para estos servicios;

4. Que igualmente corresponde a esta Autoridad Reguladora, fiscalizar las actividades de los concesionarios a fi
asegurar el cumplimiento por parte de éstos, de todas las obligaciones que les impone la normativa legal vigente, asi
también, para garantizar la continua y eficaz operacion de los servicios autorizados;

5. Que mediante el programa de monitoreo y verificacion de los parametros técnicos autorizados para operar
concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora detectd que la frecuencia 850 KHz se encontraba fuer
aire en la provincia de Chiriqui;

6. Que de acuerdo con los registros de la Autoridad Reguladora, por medio de la Resolucion No. JD-2213 de 3 de ac
de 2000, fue reconocido, para todos los efectos legales, la autorizacién que mediante Resueltos No. 433 de 5/12/1¢
No. 763 de 7/10/1993, otorgé el Ministerio de Gobierno y Justicia MUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI,

S.A, para operar la frecuencia 850 KHz en la provincia de Chirigui;

7. QueLA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A., en informe presentado a requerimiento de esta
Autoridad Reguladora, sefial6 que la citada frecuencia no se encuentra actualmente en operacién debido a una de:
eléctrica que derribd la antena y ocasioné dafios en los transmisores. Indicé también que ya se han iniciado los trabaj
reparacion y aporté documentacion con el propoésito de acreditar los hechos expuestos, tal como le fue solicitado a tr
de la Nota DSAN-1483-2008;
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8. Que el articulo 29 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agosto de 1999, sefiala que las transmisiones de
concesionarios de los servicio publicos de radio y television no podran interrumpirse o suspenderse por periodos may
de treinta (30) dias calendarios continuos, sin autorizacion de esta Autoridad Reguladora;

9. Que el citado articulo 29 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 1999, dispone ademas que, esta Entidad Reguladora, p
solicitud escrita y justificada del concesionario, procedera mediante Resolucién motivada, a autorizar por el periodo 1
breve posible en consideracion a las razones que motiven la solicitud, la interrupcién o suspension de las transmision
los servicios publicos de radio y television;

10. Que en tal sentido, la Autoridad Reguladora es del concepto que un plazo de seis (6) meses es suficiethi& para gt
NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A., reanude la transmision de la frecuencia 850 KHz en la provincia
de Chiriqui;

11. Que surtidos los trdmites de Ley, y en mérito de las consideraciones expuestas, le corresponde al Administr
General realizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad Nacional de
Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 del citado Decreto Ley No. 10 de 2
por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR a la concesionarisA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. la interrupcion
de las transmisiones de las frecuencias 850 KHz por un periodo de seis (6) meses.

SEGUNDO: ADVERTIR a la concesionariaA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. que debera
reiniciar sus transmisiones con los parametros técnicos y legales descritos en las Autorizaciones de Uso de Frecu
correspondientes.

TERCERO: ADVERTIR a la concesionariBA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. que vencido el
periodo a que hace referencia la presente Resolucion, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos verificard medi
inspeccion, el reinicio de transmisiones en las frecuencia 850 KHz.

CUARTO: ADVERTIR a la concesionariaA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. , que debera
continuar pagando la tasa de regulacion y el canon anual, durante todo el periodo de interrupcién aprobado.

QUINTO: COMUNICAR a la concesionaria A NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. , que esta
Resolucion regira a partir de su notificacion y que contra la misma, podra interponer Recurso de Reconsideracion de
de los cinco (5) dias habiles siguientes a la naotificacion, el cual debera ser presentado en las oficinas de la Direcci6
Asuntos Juridicos de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

SEXTO: COMUNICAR a la concesionarisA NUEVA CADENA EXITOSA DE CHIRIQUI, S.A. , que para cumplir
con el principio de transparencia consignado en la Ley No.24 de 30 de junio de 1999, se ordena publicar la pres
Resolucion en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.10 de 22 de febrero de 2006, que modifica y adiciona articulos a le
Ley No.26 de 29 de enero de 1996; Ley No. 24 de 30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agost
1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo No. 111 de 9 de mayo de 2000 y Resolucion No. JD-2213 de 3 de agt
de 2000.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE,
RAFAEL DE GRACIA

Administrador General Encargado

REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
Resolucion AN No.2187-RTWanamd,31 de octubre de 2008.

"Por la cual se otorga a la concesion&#&DIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. un periodo de cura de nueve
(9) meses para reinstalar los equipos para la transmisién de la frecuencia 540 KHz, autorizada para la operacior
Servicio Publico de Radio Abierta Tipo A (No.801)."
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EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que el Decreto Ley No. 10 de 22 de febrero de 2006, reestructuré el Ente Regulador de los Servicios Publicos, ba
nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como organismo autonomo del Estado, con competencia |
controlar, regular y fiscalizar la prestacion de los servicios de electricidad, agua potable, alcantarillado sanital
telecomunicaciones, radio y televisién, asi como los de transmision y distribucion de gas natural;

2. Que a través de la Ley No. 24 de 30 de junio de 1999, reglamentada por los Decretos Ejecutivos N0.189 de 1
agosto de 1999 y No. 111 de 9 de mayo de 2000, se establece el régimen juridico aplicable a los servicios publicc
radio y television;

3. Que es funcion de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos otorgar, en nombre del Estado, las concesio
licencias y autorizaciones para prestar los servicios publicos de radio y television y velar por la eficaz utilizacién de
frecuencias asignadas a cada una de las concesiones que sean otorgadas para estos servicios;

4. Que igualmente corresponde a esta Autoridad Reguladora, fiscalizar las actividades de los concesionarios a fi
asegurar el cumplimiento por parte de éstos, de todas las obligaciones que les impone la normativa legal vigente, asi
también, para garantizar la continua y eficaz operacién de los servicios autorizados;

5. Que mediante el programa de monitoreo y verificacion de los parametros técnicos autorizados para operar
concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora detecté que la frecuencia 540 KHz se encontraba fuer
aire en la provincia de Chiriqui;

6. Que de acuerdo con los registros de la Autoridad Reguladora, mediante Resolucion No. JD-2291 de 9 de agost
2000, fue reconocido, para todos los efectos legales, la autorizacion que mediante Resuelto No. 832 de 27 de octub
1993, otorgd el Ministerio de Gobierno y Justici®ADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , para operar la
frecuencia 540 KHz en la provincia de Chiriqut;

7. QueRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A., en informe presentado a requerimiento de esta Autoridad
Reguladora, sefialé que la citada frecuencia no se encuentra actualmente en operacion, debido a que se les cayo t
torre como el transmisor ubicados en los Algarrobos, Chiriqui, y que actualmente estan a la espera del equipo neces
para realizar las reparaciones correspondientes para su puesta en marcha. Sin embargo, la concesionaria no
documentaciéon alguna que acreditara los hechos expuestos, tal como le fue solicitado a través de la N
DSAN-1487-2008;

8. Que el numeral 1 del articulo 23 de la Ley No. 24 de 1999 establece que constituye una causal de incumplimiento
concesion, el hecho de que se interrumpa en grado significativo y sin causa justificada, los servicios publicos de rac
television que presta el concesionario, o que trae como consecuencia la resolucion administrativa de la concesion;

9. Que de acuerdo con el procedimiento contenido en el articulo 33 del Decreto Ejecutivo No. 189 de 1999, para resc
administrativamente las concesiones de radio y television, esta Autoridad Reguladora siempre debera otorgar un pel
de cura el cual en ningln momento podra ser superior a doce (12) meses, y siempre estara relacionado con el ti
razonable que tome corregir la causal;

10. Que en tal sentido, la Autoridad Reguladora es del concepto que un plazo de nueve (9) meses es suficiente par
RADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , reanude la transmision de la frecuencia 540 KHz, en la provincia de
Chiriqui;

11. Que surtidos los tramites de Ley, y en mérito de las consideraciones expuestas, le corresponde al Administr
General realizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad Nacional de
Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 del citado Decreto Ley No.10 de 2
por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: OTORGAR a la concesionariRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. un periodo de cura de
nueve (9) meses, contado a partir de la entrada en vigencia de la presente resolucion, para instalar los equipos y rei
la transmisién de la frecuencia 540 KHz, en la provincia de Chiriqui.

SEGUNDO: ADVERTIR a la concesionariRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , que durante el periodo

de cura antes indicado no podra ceder, gravar, dar en fideicomiso, enajenar, ni de manera alguna transferir o disp
total o parcialmente, los derechos otorgados ni concedidos con las frecuencias descritas en el Articulo Primero o
presente Resolucion.
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TERCERO: ADVERTIR a la concesionariRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , gue vencido el periodo

de cura a que hace referencia la presente Resolucion, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos verificara medi
inspeccion la instalacion de los equipos e inicio de las transmisiones en la referida frecuencia, en su respectiva are
cobertura autorizada.

CUARTO: ADVERTIR a la concesionari&® ADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , gue esta Entidad
Reguladora procedera a resolver administrativamente mediante Resolucion motivada, la autorizacion otorgad:
determina que no se ha dado cumplimiento a los términos y condiciones establecidos en la presente Resolucion.

QUINTO: COMUNICAR a la concesionariRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , que esta Resolucion
regira a partir de su notificacion y que contra la misma, podra interponer Recurso de Reconsideracién dentro de los ¢
(5) dias habiles siguientes a la notificacidn, el cual debera ser presentado en las oficinas de la Direcciéon de Asu
Juridicos de la Autoridad Nacional de los Servicios Puablicos.

SEXTO: COMUNICAR a la concesionariRADIO DIFUSION Y COMUNICACION, S.A. , que para cumplir con el
principio de transparencia consignado en la Ley No.24 de 30 de junio de 1999, se ordena publicar la presente Resolt
en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.10 de 22 de febrero de 2006, que modifica y adiciona articulos a le
Ley No.26 de 29 de enero de 1996; Ley No. 24 de 30 de junio de 1999; Decreto Ejecutivo No. 189 de 13 de agost
1999, modificado mediante Decreto Ejecutivo No. 111 de 9 de mayo de 2000 y Resoluciéon No. JD-2291 de 9 de agt
de 2000.

NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE,
RAFAEL DE GRACIA

Administrador General Encargado

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV No. 192-08

De 03 de _ julio de 2008

La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 77 del Decreto Ley 1 de 1999 establece que cuando ocurra un hecho de importancia que no Se
conocimiento publico y que de ser divulgado, es de esperarse que tenga un efecto significativo en el precio de mercac
un valor registrado en la Comision Nacional de valores, el emisor de dicho valor debera inmediatamente hacer public
comunicado (mediante prensa, redes electrénicas de divulgacién de informacién financiera, television u otros mec
autorizados por la Comisidn) en el cual divulgue y explique el hecho en cuestién y debera entregar una copia de d
comunicado a la Comisién y a las bolsas de valores en las cuales dicho valor esté listado.

Que la Comision Nacional de Valores, a través del Acuerdo 10-2005 de 18 de julio de 2005 por el cual se adoy
criterios para el cumplimiento de la obligacion de hacer comunicados publicos sobre hechos de importancia por part
emisores con valores registrados en la Comision Nacional de Valores,

Que el articulo 2 del mencionado acuerdo sefiala que son hechos de importancia los que el tenedor, comprador o ven
de un valor, o la persona a quien tal informacion esté dirigida, muy probablemente daria importancia al decidir c6
actuar. Al determinar si actos futuros o inciertos son de importancia se debera considerar la magnitud de éstos
probabilidad de que ocurran. En su numeral 3) Indica que la renuncia o remocién de alguno de los miembros de la J
Directiva, de miembros del personal gerencial y/o ejecutivo de departamento operativos, del comité de vigilancic
organismo similares, o de sus suplentes, se considera un evento que constituye un hecho de importancia.

Que Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.es un emisor con valores registrados en la Comision Nacional de Valores
desde el afio 2004 que mediante la Resolucién CNV No. 231-04 de 01 de diciembre de 2004, tal como quedé modific
por la Resolucién CNV No.241-04 de 09 de diciembre de 2004, se le autorizo el registro de Bonos Corporativos par:
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oferta publica.

Que mediante nota de 29 de abril de 2008, la empriesazas y Créditos del Hogar, S.Acomunic6é que la sefora
Delia Fabrega de Quelquejeu, quien fungia como Gerente Administrativa, se acogié a su jubilacion; que en su reemg
se habia nombrado a la Lic. Aracelly de Flores, quién ejercia la posicién de Sub Gerente Administrativa

Que siendo esto un hecho de importancia, el comunicado se efectué después de transcurrido casi un mes de he
suscitado el hecho.

Que en virtud de lo anterior esta Comision mediante nota de 7 de mayo de 2008, hizo de su conod¢tim@mrtasay
Créditos del Hogar, S.A, el incumplimiento con las disposiciones del Acuerdo No.10-2005 de 18 de julio de 2005, po
el cual se adoptan criterios para el cumplimiento de la obligacion de hacer comunicados publicos sobre hecho:s
importancia por parte del emisor con valores registrados en la Comision Nacional de Valores.

Que el 20 de junio de 2008, se solicittinanzas y Créditos del Hogar, S.A explicaciones por la cual no realizo y
divulgo el retiro por jubilacion de la Sefora. de Quelquejeu, en la fecha correspondiente

Que el 27 de junio de 2008 la Lic. Dorothy Gonzalez, ContraloRindmzas y Créditos del Hogar, S.Arespondi6 que
lamentablemente no tomaron en cuenta que la comunicacién tenia que ser inmediata.

Que el Acuerdo N0.10-2005 en su Articulo 5 establece que el emisor debe hacer y divulgar de inmediato el comunic
publico sobre los hechos de importancia, entendiéndose por ello, el dia habil siguiente a la ocurrencia del hecho.

Que Finanzas y Créditos del Hogar, S.Aal no comunicar el hecho de importancia en la fecha correspondiente
incumplié con las disposiciones que sobre el tema establece el Acuerdo No.10-2005, por lo que se hacen mereced
una multa administrativa con fundamento en el Articulo 208 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,

Que el acuerdo 3-2008 que dicta normas sobre la forma, contenido y plazo para la comunicacion de hechos
importancia unifica en su texto lo dispuesto sobre este tema en los Acuerdos 10-2005, 5-2005, 4-2003 y 18-2000.

Que si bien es cierto que el 16 de mayo de 2008 entrd en vigencia el Acuerdo 3-2008, el incumplimiento del articulo
del Decreto Ley 1 de 1999, efectuado por el emisor y el cual es objeto de la presente Resolucion se dio estand
vigencia el Acuerdo 10-2005

Que vista la opinion de la Direccion Nacional de Registro de Valores e Informes de Emisores, segun informe de fech:
de junio de 2008, que reposa en el expediente.

Que vista la opinién de la Direccién de Nacional de Asesoria Legal, segun informe de fecha 16 de junio de 2008,
reposa en el expediente.

RESUELVE

ARTICULO UNICO: Imponer a la EmpresBinanzas y Créditos del Hogar, S.Amulta de Quinientos Cincuenta
Balboas con 00/100 (B/.550.00) por la no presentacion y divulgacién del comunicado publico en referencia en la fe
correspondiente.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 77 y 208 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 , Acuerdo 10-2005 de 18 de
julio de 2005 y Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008.

Se advierte a la parte interesada que contra esta Resolucidn cabe el recurso de Reconsideracién que debera ser inte
dentro de los cinco (5) dias habiles siguiente a la fecha de su notificacion.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
JUAN MANUEL MARTANS S.
Comisionado Presidente, a.i.
YOLANDA G. REAL S
Comisionada Vicepresidente , a.i
ROSAURA GONZALEZ MARCOS

Comisionada, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No.__ 193-08

de 03 de julio de 2008

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que la sociedad denominaHi#potecaria Metrocredit, S.A., es una sociedad andnima organizada de conformidad con

las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura Publica 6763 del 24 de Octubre de 1994, inscri
la Ficha 293941, Rollo 44055, Imagen 0045 de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico de

Republica de Panama, ha solicitado mediante apoderados especiales y en calidad de emisor, el registro de valores p:
objeto de oferta publica.

Que de conformidad con lo dispuesto en el Numeral 2 del Articulo 8 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 19€
corresponde a la Comisién Nacional de Valores resolver sobre las solicitudes de registro de ofertas publicas que
presenten.

Que la informacién suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos establecidos por el Decreto
No.1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, estimandose procedente resolver de conformidad.

Que vista la opinion de la Direccién Nacional de Registro de Valores e Informes de Emisores segun informe de fecha
julio de 2008 que reposa en el expediente.

Que vista la opinion de la Direccién Nacional de Asesoria Legal segun informe de fecha 1 de julio de 2008 que repos
el expediente.

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de la societiipotecaria Metrocredit, S.A., para su oferta publica:
Bonos Corporativos hasta por Siete Millones de Délares (US$7,000,000.00) moneda de los Estados Unidos de Améric
Fecha de Oferta: 8 de julio de 2008

La tasa de interés sera Libor a 3 meses mas, tres punto porcentuales (L+3%) anual y sera revisada cada 90 dias, ¢
del segundo trimestre, hasta el vencimiento del respectivo Bono el 8 de julio de 2013. Para el primer trimestre, la tasa
de 7.5%. La emision pagara un minimo de 7% y un maximo de 10% anual.

Los intereses seran pagados mensualmente, sobre el valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion, los dias
cada mes a partir de la fecha de emision hasta su vencimiento el 8 de julio de 2013 o la redencion anticipada del Bonc

El Pago de Capital se realizar4 mediante un solo pago al vencimiento del respectivo Bono.

Respaldada por el crédito general del emisor y garantizada por un Fideicomiso de Garantia Irrevocable constituido
ABS Trust Inc. El Emisor aportara al Fideicomiso créditos con garantia de hipotecas de propiedades de sus client
efectivo quedando claro que el efectivo aportado podra ser invertido en titulos valores.

Segundo:El registro de la oferta publica de estos valores no implica que la Comisién de Valores recomiende la invers
en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Comisién Nac
de Valores no sera responsable por la veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declara
contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede ejecutoria
presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a la socied#tipotecaria Metrocredit, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante
la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y
Acuerdos reglamentarios que incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacior
presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales.
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FUNDAMENTO LEGAL: Articulo 8, Numeral 2, Titulos V y VI del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999; Acuerdo
No0.6-00 de 19 de mayo de 2000.

Se advierte a la parte interesada que contra esta Resolucién cabe el recurso de Reconsideracién que debera ser inte
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
JUAN MANUEL MARTANS S.
Comisionado Presidente
YOLANDA G. REAL S.
Comisionada Vicepresidente, a.i.
ROSAURA GONZALEZ MARCOS
Comisionada, a.i.
REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No0.194-08
(De 3 de julio de 2008)
La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el Articulo 8 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, faculta a la Comisién Nacional de Valores a expel
Licencias de Asesores de Inversiones con arreglo a lo dispuesto en dicho Decreto Ley y sus Reglamentos;

Que el Titulo Ill, Capitulo | de la citada excerta legal establece claramente la obligacion de toda persona que prete
ejercer actividades propias de negocios de asesor de inversiones a obtener la licencia correspondiente mediants
solicitud formal que contenga la informacién y documentacion que prescriba la Comisién para comprobar que dic
persona solicitante cumple con los requisitos necesarios para el otorgamiento de la licencia solicitada;

Que mediante el Acuerdo No.2 de 30 de abril de 2004 esta Comision afoptécedimiento por el cual se desarrollan

las disposiciones del Titulo 11l del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, sobre Casas de Valores y Asesores de Inversi
se derogan los Acuerdos 7-2000 de 19 de mayo de 2000, 12-2000 de 26 de julio de 2000 y 17-2000 de 2 de octub
2000

Que el dia 8 de mayo de 2008 la sociedadAFRA ASSET MANAGEMENT, S.A,, presentd a esta Comision
mediante apoderados especiales solicitud formal de Licencia de Asesor de Inversiones con fundamento en
disposiciones legales aplicables contenidas en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo No0.2-2004 de 3
abril de 2004;

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion Nacional de Merc:
de Valores e Intermediarios, segun Informes que reposan en el expediente de fecha 15 de mayo y 20 de junio de 200¢
misma fue objeto de observaciones que constan en el expediente, las cuales fueron atendidas a satisfaccién segun
en Notas del Apoderado presentadas en la Comision el 13 y 20 de junio de 2008;

Que realizados los analisis correspondientes a lo interno de esta Institucion, esta Comision estima que 13. socied:
SAFRA ASSET MANAGEMENT, S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener una
Licencia de Asesor de Inversiones;

RESUELVE

PRIMERO: Expedir, como en efecto se expide, Licencia de Asesor de Inversiones a la s@ci8A&IRA ASSET
MANAGEMENT, S.A., sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama e inscrit
Ficha N0.598299, Documento Redi N0.1272552, de la Seccion Mercantil del Registro Publico.
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SEGUNDO: Advertir aJ. SAFRA ASSET MANAGEMENT, S.A., que en su calidad de Asesor de Inversiones
registrada y autorizada a ejercer actividades propias de la Licencia que se le otorga, deberd cumplir con todas las nc
legales existentes que le sean aplicables y aquellas que sean debidamente adoptadas por esta Comision.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion el cual debera ser interpuesto dentro de un plazo de cin
dias habiles contados a partir de la fecha de su notificacion.

FUNDAMENTO LEGAL : Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Acuerdo N0.2-2004 de 30 de abril de 2004.
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Juan M. Martans S.

Comisionado Presidente

Yolanda G. Real S.

Comisionada Vicepresidente, a.i.

Rosaura GonzaleaMarcos

Comisionada, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No. 196-08
(De 4 de juliode 2008)
La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales vy,
CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Articulo 8, atribuye a la Comision Nacional de Valores la facultad
expedir licencia a los Corredores de Valores;

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, en el Titulo Ill, Capitulo 1V, establece que s6lo podran ocupar el carg
desempediar las funciones de Corredor de Valores en la Republica de Panama@, aquellas personas que hayan obtel
correspondiente licencia expedida por la Comision;

Que el Articulo 49 de la citada excerta legal establece que las personas que soliciten licencia de Corredor de Val
deberan aprobar el examen correspondiente establecido por la Comisién Nacional de Valores;

Que, el 25 de abril de 2008NA CECILIA GONZALEZ DE PAZ RODRIGUEZ, presenté el Examen de
Conocimiento administrado por la Comisién Nacional de Valores, como requisito para la obtencién de la Licencia
Corredor de Valores y el mismo fue aprobado satisfactoriamente;

Que el’dl’a 16 de junio de 2008, y en cumplimiento del Acuerdo No0.2-2004 de 30 de abril dANAGEECILIA
GONZALEZ DE PAZ RODRIGUEZ, ha presentado Solicitud Formal para obtener Licencia de Corredor de Valores.
acompafnada de los documentos exigidos por las leyes aplicables;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan, fue analizada por la Direccion Naciong
Mercados de Valores e Intermediarios, mediante informe de 17 de junio de 2008; y la misma no merece objeciones;

Que, realizados los analisis correspondientes a lo interno de esta Institucion, esta Comision Nacional de Valores es
que ANA CECILIA GONZALEZ DE PAZ RODRIGUEZ ha cumplido con los requisitos legales de obligatorio
cumplimiento para la obtencién de la Licencia de Corredor de Valores.

RESUELVE:

PRIMERO: EXPEDIR, como en efecto se expiddgencia de Corredor de Valoresa ANA CECILIA GONZALEZ
DE PAZ RODRIGUEZ, con cédula No.8-530-1882.

SEGUNDO: INFORMAR a ANA CECILIA GONZALEZ DE PAZ RODRIGUEZ, que esta autorizada a ejercer
actividades de negocios propios de la Licencia N0.403 que por este medio se le expide, sujeta al cumplimiento de
disposiciones legales del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Acuerdos Reglamentarios adoptados por esta Com
Nacional de Valores y demas disposiciones legales aplicables a los Corredores de Valores.

Se advierte a la parte interesada que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion el cual deb
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificaciéon de la presente Resolucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y Acuerdo No0.2-2004 de 30 de abril de
2004.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Juan M. Martans S.
Comisionado Presidente
Yolanda G. Real S.
Comisionada Vicepresidente, a.i.

Rosaura Gonzalez Marcos
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Comisionada, a.i.

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION No. 198-08
(De 4dejulio de 2008)
La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales vy,
CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Articulo 8, numeral 3, atribuye a la Comision Nacional de Valores
facultad de expedir licencia a los Analistas;

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Titulo Ill, Capitulo 1V, establece que s6lo podran ocupar el cargc
desempefiar las funciones de Analistas en la Republica de Panama, aquellas personas que hayan obteni
correspondiente licencia expedida por la Comision;

Que el Articulo 49 de la citada excerta legal establece que las personas que soliciten licencia de Analista deberan ap
el examen correspondiente establecido por la Comisién Nacional de Valores;

Que el Acuerdo No0.2-2004 de 30 de abril de 2004 adopta el procedimiento para el otorgamiento de licencie
procedimientos de operacion de las casas de valores, asesor de inversiones, corredor de valores, ejecutivos princip
analistas;

Que el 25 de enero de 200ABLO HERNANDEZ SCHMIDT-TOPHOFF, presentdé el Examen de Conocimiento
administrado por la Comisién Nacional de Valores, como requisito para la obtencién de la Licencia de Analista; y
mismo fue aprobado satisfactoriamente por él;

Que el 20 de junio de 2008, y en cumplimiento del Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de£2B0® HERNANDEZ
SCHMIDT-TOPHOFF, ha presentado Solicitud Formal para obtener Licencia de Analista, acompafada de Ic
documentos exigidos por las leyes aplicables;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan, fue analizada por la Direccién Nacionga
Mercados de Valores e Intermediarios, segun informe que reposa en el expediente de 30 de junio de 2008 y la misn
merece objeciones;

Que, realizados los analisis correspondientes a lo interno de esta Institucion, esta Comision Nacional de Valores es
gque PABLO HERNANDEZ SCHMIDT-TOPHOFF ha cumplido con los requisitos legales de obligatorio
cumplimiento para la obtencion de la Licencia de Analista.

RESUELVE.

PRIMERQO: EXPEDIR, como en efecto se expidelicencia de Analista a PABLO HERNANDEZ
SCHMIDT-TOPHOFF, portador del pasaporte No.BRO-1239.

SEGUNDO: INFORMAR aPABLO HERNANDEZ SCHMIDT-TOPHOFF, que esta autorizado a ejercer actividades
de negocios propias de la Licencia No.87 que por este medio se le expide, sujeto al cumplimiento de las disposici
legales del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Acuerdos Reglamentarios adoptados por esta Comisién Naciong
Valores y demas disposiciones legales aplicables a los Analistas.

Se advierte a la parte interesada que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion el cual deb
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificacion de la presente Resolucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y Acuerdo No0.2-2004 de 30 de abril de
2004.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Juan M. Martans S.
Comisionado Presidente
Yolanda G. Real S.
Comisionada Vicepresidente, a.i.
Rosaura Gonzalez Marcos

Comisionada, a.i.

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No. 199 -08
(De 4 de julio de 2008)
La Comision Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales vy,
CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Articulo 8, atribuye a la Comision Nacional de Valores la facultad
expedir licencia a los Corredores de Valores;

Que el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Titulo Ill, Capitulo 1V, establece que s6lo podran ocupar el cargc
desempediar las funciones de Corredores de Valores en la Republica de Panama, aquellas personas que hayan obte
correspondiente licencia expedida por la Comision;
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Que el Articulo 49 de la citada excerta legal establece que las personas que soliciten licencia de Corredor de Val
deberan aprobar el examen correspondiente establecido por la Comision Nacional de Valores;

Que, el 25 de abril de 2008aquin Alonso Fabrega Polleripresentd el Examen de Conocimiento administrado por la
Comision Nacional de Valores, como requisito para la obtencién de la Licencia de Corredor de Valores y el mismo -
aprobado satisfactoriamente;

Que el dia 20 de junio de 2008, y en cumplimiento del Acuerdo No0.2-2004 de 30 de abril déoag0# Alonso
Fabrega Polleri ha presentado Solicitud Formal para obtener Licencia de Corredor de Valores, acompafiada de
documentos exigidos por las leyes aplicables;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan, fue analizada por la Direccién Naciong
Mercados de Valores e Intermediarios, segun informe que reposa en el expediente de 30 de junio de 2008; y la misn
merece objeciones;

Que, realizados los analisis correspondientes a lo interno de esta Institucion, esta Comision Nacional de Valores es
gue Joaquin Alonso Fabrega Polleriha cumplido con los requisitos legales de obligatorio cumplimiento para la
obtencion de la Licencia de Corredor de Valores.

RESUELVE:

PRIMERO: EXPEDIR, como en efecto se expideicencia de Corredor de Valoresa Joaquin Alonso Fabrega
Polleri portador de la cédula de identidad personal N0.8-313-359.

SEGUNDO: INFORMAR a Joaquin Alonso Fabrega Pollerique esta autorizado a ejercer actividades de negocios
propias de la Licencia N0.406 que por este medio se le expide, sujeta al cumplimiento de las disposiciones legale:s
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Acuerdos Reglamentarios adoptados por esta Comisién Nacional de Valor:
demas disposiciones legales aplicables a los Corredores de Valores.

Se advierte a la parte interesada que contra la presente Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion el cual deb
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificacion de la presente Resolucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004.
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Juan M. Martans S.
Comisionado Presidente
Yolanda G. Real S.
Comisionada Vicepresidente, a.i.
Rosaura Gonzalez Marcos

Comisionada, a.i.



