No. 30311-A Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de junio de 2025 1

GOBIERNMNO NACIONAL
+ CON PASO FIRME * DIGITAL

_ GACETA OFICIAL

Afio Panama, R. de Panama lunes 30 de junio de 2025 N° 30311-A

CONTENIDO

MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

Decreto Ejecutivo N° 26
(De lunes 30 de junio de 2025)

QUE DEROGA EL DECRETO EJECUTIVO No.35 DE 12 DE JUNIO DE 2019, QUE ESTABLECE INCENTIVOS DE
PROMOCION TURISTICA A LOS BUQUES DE TRANSPORTE DE PASAJEROS (CRUCEROS) CUYO PUERTO BASE
SEA EN EL TERRITORIO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y SUS MODIFICACIONES: EL DECRETO EJECUTIVO No.
73 DE 6 DE FEBRERO DE 2020, EL DECRETO EJECUTIVO No. 274 DE 11 DE NOVIEMBRE DE 2020 Y EL DECRETO
EJECUTIVO No. 8 DE 9 DE MARZO DE 2023

Decreto Ejecutivo N° 27
(De lunes 30 de junio de 2025)

QUE DESIGNA A UN MIEMBRO PRINCIPAL Y SU SUPLENTE, EN REPRESENTACION DE UN GREMIO ARTESANAL
DE A MICRO, PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, ANTE EL COMITE DIRECTIVO DE LA AUTORIDAD DE LA MICRO,
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA (AMPYME)

MINISTERIO DE GOBIERNO

Decreto Ejecutivo N° 22
(De lunes 30 de junio de 2025)

QUE NOMBRA AL PRIMER SUPLENTE DE LA NOTARIA PUBLICA TERCERA DEL CIRCUITO NOTARIAL DE LA
PROVINCIA DE CHIRIQUI

AUTORIDAD NACIONAL DE LOSSERVICIOSPUBLICOS

Resolucion AN N° 20579-Elec
(De martes 17 de junio de 2025)

POR LA CUAL SE APRUEBAN MODIFICACIONES PRESENTADAS POR EL CENTRO NACIONAL DE DESPACHO A
LOS ARTICULOSNGD.2.2, NGD.2.3 Y NGD.2.4 Y LA ADICION DEL ARTICULO NGD.2.2.1, TODOS DEL CAPITULO I,
DENOMINADO “INSTITUCIONALIDAD”, TOMO | — NORMAS GENERALES Y DEFINICIONES (NGD) DEL
REGLAMENTO DE OPERACION.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-86-25
(Deviernes 14 de marzo de 2025)

POR LA CUAL SE REGISTRAN VALORES DE BI-BANK, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucion N° SMV-95-25
(De martes 25 de marzo de 2025)

POR LA CUAL SE REGISTRAN VALORES DE LESHAN BUSINESSINC., PARA SU OFERTA PUBLICA.
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Resolucion N° SMV-96-25
(De miércoles 26 de marzo de 2025)

POR LA CUAL SE REGISTRA A AAA LIVING FINANCIAL, S.A., COMO SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA,
CERRADA, PARAGUAS, AUTOADMINISTRADA, PARA QUE OFREZCA PUBLICAMENTE HASTA CIEN MILLONES
(100,000,000) DE CUOTAS DE PARTICIPACION O ACCIONES COMUNES CON VALOR NOMINAL DE UN CENTAVO
(US$0.01) MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Resolucion N° SMV-JD-10-25
(De miércoles 07 de mayo de 2025)

POR LA CUAL SE DESIGNA A LA LICENCIADA MELISSA ABOOD COMO SUPERINTENDENTE INTERINA DEL 8 AL
16 DE MAY O DE 2025 O HASTA QUE SE REINTEGRE A SUSFUNCIONES LA SUPERINTENDENTE TITULAR.

Resolucién N° SMV-JD-14-25
(De martes 27 de mayo de 2025)

POR LA CUAL SE MODIFICA LA ESTRUCTURA ORGANICA Y ADMINISTRATIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES, LA CUAL ESTARA COMPUESTA POR ORGANOS, DIRECCIONES, OFICINAS Y NIVELES.

Resolucion N° SMV-167-2023
(De martes 09 de mayo de 2023)

POR LA CUAL SE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA ROTATIVO
DE BONOS CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA CINCUENTA MILLONES DE DOLARES
(US$50,000,000.00), AUTORIZADOS MEDIANTE LA RESOLUCION SMV-217-19 DE 5 DE JUNIO DE 2019,
CORRESPONDIENTE A LA SOCIEDAD, FINANCIERA EL SOL, SA.

Resolucion N° SMV-172-2023
(Delunes 15 de mayo de 2023)

POR LA CUAL SE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA ROTATIVO
DE BONOS CORPORATIVOS, REGISTRADO ANTE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
MEDIANTE LA RESOLUCION NO. SMV-NO. 472-18 DE 16 DE OCTUBRE DE 2018 Y SUS MODIFICACIONES, DE LA
SOCIEDAD KADIMA HOLDINGS, SA.

Resolucion N° SMV-176-2023
(De jueves 18 de mayo de 2023)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-158-23 DE 3 DE MAY O DE 2023, DE MODO
QUE SE ENTIENDA QUE EL CUADRO COMPARATIVO EMPLEADO PARA REGISTRAR LAS MODIFICACIONES A
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION CORRESPONDIENTE A LOS BONOS CORPORATIVOS HASTA
POR UN VALOR NOMINAL TOTAL DE CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (US$50,000,000.00); AUTORIZADOS
PARA OFERTA PUBLICA MEDIANTE LA RESOLUCION CNV NO.111-06 DE 17 DE MAY O DE 2006, DE LA SOCIEDAD
BANCO GENERAL, SA. (ANTESFINANZAS GENERALES, SA.).
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

DECRETO EJECUTIVO No. 26
De 30 de Jugjp de2025

Que deroga el Decreto Ejecutivo No. 35 de 12 de junio de 2019, que establece incentivos de
promocion turistica a los buques de transporte de pasajeros (cruceros) cuyo puerto base sea en el
territorio de la Reptiblica de Panama y sus modificaciones: el Decreto Ejecutivo No. 73 de 6 de
febrero de 2020, el Decreto Ejecutivo No. 274 de 11 de noviembre de 2020 y el Decreto Ejecutivo
No. 8 de 9 de marzo de 2023

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de las facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ejecutivo No. 35 de 12 de junio 2019 y modificaciones, a saber: el Decreto
Ejecutivo No. 73 de 6 de febrero de 2020, el Decreto Ejecutivo No. 274 de 11 de noviembre de
2020y el Decreto Ejecutivo No. 8 de 9 de marzo de 2023, que establece incentivos de promocion
turistica a los buques de transporte de pasajeros (cruceros) cuyo puerto base sea en el territorio
de la Republica de Panamd, considerando las disposiciones establecidas en el Decreto Ejecutivo
antes mencionado;

Que los andlisis realizados sobre la viabilidad financiera y el retorno de la inversion han
concluido que el incentivo no refleja un aumento considerable del movimiento de pasajeros,
tomando como punto de retorno su estadia en el pais;

Que, en el presupuesto de la Autoridad de Turismo de Panama para la vigencia fiscal del afio
2025, por ajustes presupuestarios no asigné las partidas presupuestarias para cubrir el pago del
incentivo; a razén que no se obtienen los fines de beneficios para el pais establecidos en el
Decreto Ejecutivo No. 35 de 12 de junio de 2019 y sus modificaciones;

Que mediante Nota No. 100-SG-011-2025 de 13 de febrero de 2025, la Administracién General
de la Autoridad de Turismo de Panamé comunicé al Ministerio de Comercio e Industrias, que el
Consejo Nacional de Turismo (CNT), en sesion ordinaria celebrada el dia 13 de febrero de 2025,
punto 5, de manera unanime, aprobd lo siguiente:

“Autorizar a la Administradora General de la Autoridad de Turismo de
Panama, para que realice los tramites legales necesarios, con la finalidad de
solicitar la derogacién del Decreto Ejecutivo No. 35 de 2019 y sus
modificaciones, mediante el cual se establece incentivos de promocién
turistica a los buques de transporte de pasajeros (Cruceros) cuyo Puerto Base
sea en el territorio de la Repiiblica de Panama”.

Que el Consejo Nacional de Turismo, en atencién a las atribuciones establecidas en el
articulo 17 del Decreto Ley No. 4 de 27 de febrero de 2008, que crea la Autoridad de
Turismo de Panama4, considera que este incentivo no ha generado el impacto econémico
esperado, por lo que ha recomendado al Organo Ejecutivo la derogacion del Decreto
Ejecutivo No. 35 de 12 de junio de 2019 y sus modificaciones, en consecuencia,

DECRETA:

Articulo 1. Derogar en todas sus partes el Decreto Ejecutivo No. 35 de 12 de junio 2019, que
establece incentivos de promocién turistica a los buques de transporte de pasajeros (cruceros)
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cuyo puerto base sea en el territorio de la Republica de Panama y sus modificaciones: el Decreto
Ejecutivo No. 73 de 6 de febrero de 2020, el Decreto Ejecutivo No. 274 de 11 de noviembre de
2020 y el Decreto Ejecutivo No. 8 de 9 de marzo de 2023, que establece incentivos de promocion
turistica a los buques de transporte de pasajeros (cruceros) cuyo puerto base sea en el territorio
de la Republica de Panama.

Articulo 2. Para los efectos financieros la Autoridad de Turismo de Panama en conjunto con el
Ministerio de Economia y Finanzas, deberan realizar los ajustes presupuestarios necesarios para
cubrir exclusivamente los reembolsos de los incentivos previamente aprobados y formalmente
reconocidos a las empresas que, a la fecha de promulgacion del presente Decreto Ejecutivo,
hubiesen recibido una Resolucion formal de aprobacion del incentivo emitida por la Autoridad
de Turismo de Panama, se establece que:

a. Solo se reconoceran los incentivos cuyo desembolso ya hayan sido aprobados y formalizados
mediante Resolucion Administrativa de la Autoridad de Turismo de Panama antes de la fecha de
promulgacién del presente Decreto Ejecutivo.

b. No se admitiran nuevas solicitudes de incentivo fundamentadas en las normas derogadas a
que hace alusién el articulo 1 del presente Decreto Ejecutivo.

c. Las empresas beneficiarias de los incentivos reconocidos deberan suscribir un documento en
el cual declaren su conformidad con el pago recibido y manifiesten que dicho pago satisface la
totalidad de los derechos derivados del Decreto Ejecutivo No.35 de 12 de junio de 2019 y sus
modificaciones.

d. La Autoridad de Turismo de Panama y el Ministerio de Economia y Finanzas procuraran que
los reembolsos reconocidos se encuentren debidamente incluidos en el Presupuesto General del
Estado, por lo que realizaran los ajustes necesarios para cubrir los reembolsos correspondientes
a las empresas que, a la fecha de promulgacion del presente Decreto Ejecutivo, se les haya
reconocido el aviso de intencion de realizar la operacién en Panama.

Articulo 3. El presente Decreto Ejecutivo deroga el Decreto Ejecutivo No. 35 de 12 de junio de
2019, modificado por el Decreto Ejecutivo No. 73 de 6 de febrero de 2020, el Decreto Ejecutivo
No. 274 de 11 de noviembre de 2020 y el Decreto Ejecutivo No. 8 de 9 de marzo de 2023.

Articulo 4. Este Decreto Ejecutivo entrara a regir a partir de su promulgacién.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 80 de 8 de noviembre de 2012 y el articulo 628 del
Codigo Administrativo de la Republica de Panama4.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama4, a los } Mg_ (A0)_dias del mes de Im 0 de dos mil
veinticinco (2025). ,.

TO A. MOLTO A.
Ministro de Comercio e Industrias

o
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

DECRETO EJECUTIVO No. 2 F
De 20 de :[:khi o de2025

Que designa a un miembro principal y su suplente, en representacion de un gremio artesanal de la micro,
pequefia y mediana empresa, ante el Comité Directivo de la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
(AMPYME)
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 8 de 29 de marzo de 2000, reformada por la Ley 72 de 9 de noviembre de 2009, crea la Autoridad
de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (AMPYME) como entidad auténoma del Estado, rectora en la materia
de micro, pequeiia y mediana empresa;

Que mediante el articulo 12 de la precitada Ley, se crea el Comité Directivo de la Autoridad de la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa (AMPYME), el cual estar4 integrado, entre otros, por un representante de un
gremio artesanal de la micro, pequefia y mediana empresa;

Que el articulo 14 de la Ley 8 de 29 de marzo de 2000, reformada por la Ley 72 de 9 de noviembre de 2009,
establece que los representantes del sector privado serdn escogidos de ternas presentadas al Organo Ejecutivo,
los cuales seran nombrados por un periodo de cinco (5) afios concurrentes con el periodo presidencial. Cada
miembro tendra un suplente, designado en la misma forma y por igual periodo que su principal, quien lo
reemplazard en sus ausencias temporales;

Que un gremio artesanal de la micro, pequefia y mediana empresa, presenté ante el Organo Ejecutivo la terna
correspondiente para la escogencia de sus representantes, ante el Comité Directivo de la Autoridad de la Micro,
Pequeila y Mediana Empresa (AMPYME);
Que, en virtud de lo anterior, se hace necesario designar a un miembro principal y su suplente en representacion
de un gremio artesanal de la micro, pequefia y mediana empresa, ante el Comité Directivo de la Autoridad de
la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (AMPYME),

DECRETA:
Articulo 1. Designar a las siguientes personas en representacion de un gremio artesanal de la micro, pequefia y
mediana empresa, ante el Comité Directivo de la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
(AMPYME), por un periodo ocurrente con el presidencial:
Principal: ANILY ANELIE PINEDA CANTO, con cédula de identidad personal No. 8-321-182.
Suplente: ODALYS CRISTINA HERRERA DE MASTRE, con cédula de identidad personal No. 8-246-49.

Articulo 2. Las presentes designaciones empezaran a regir a partir de la Toma de Posesion del Cargo.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 12 y 14 de Ley 8 de 29 de marzo de 2000, reformada por la Ley
72 de 9 de noviembre de 2009.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a loé ‘Y\l—'w\tb A40) del mes A&’.\r‘no del afiondos mil veinticinco (2025).

JINTERO
~Presidente dé la Repiblica B

Gaceta Oficial Digital
Para verificar la autenticidad de una representacion impresa del mismo, ingrese el cddigo GO686301C667FA9
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta



No. 30311-A Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de junio de 2025

REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE GOBIERNO

DECRETO EJECUTIVO No. 22
De 30 de _{unio de2025

Que nombra al Primer Suplente de la Notaria Pablica Tercera del Circuito Notarial de la provincia
de Chiriqui

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
En uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:
Que el articulo 2119 del Cddigo Administrativo de Panama, establece que los Notarios de
Circuito, Principales y Suplentes, seran nombrados por el Organo Ejecutivo;

Que el articulo 2118 del Cédigo Administrativo de Panama, establece que cada Notario tendra
tres suplentes que lo reemplazaran por su orden, en los casos de falta temporal o impedimento;

Que mediante el Decreto de Gabinete No.52 de 20 de febrero de 1990, se adiciond al Decreto de
Gabinete No. 29 de 7 de febrero de 1990, el articulo cuarto que crea en el Circuito Notarial de
Chiriqui la Notaria Tercera con sede en David,

Que mediante el Decreto Ejecutivo No. 91 de 5 de agosto de 2024, se nombrd a la Notaria Publica
Tercera del Circuito Notarial de la provincia de Chiriqui;

Que, en virtud de lo anterior, se hace necesario nombrar al Primer Suplente de la Notaria Publica
Tercera del Circuito Notarial de la provincia de Chiriqui,

DECRETA:

Articulo 1. Némbrese a CARLOS ELISEO PENA GAITAN con cédula de identidad personal
No. 4-758-1303, en el cargo de Primer Suplente de la Notaria Publica Tercera del Circuito
Notarial de la provincia de Chiriqui.

Articulo 2: El presente nombramiento empezara a regir a partir de la Toma de Posesién del
Cargo.

FUNADAMENTO DE DERECHO: Articulos 2118, 2119 y 2120 del Cédigo Administrativo;
Decreto de Gabinete No. 52 de 20 de febrero de 1990, que adicioné el Decreto de Gabinete No.
29 de 7 de febrero de 1990.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama a los |,/
veinticinco (2025)

Ta_ (30) dias del me?ée\:cm o del afio dos mil

|

s

Ministra de Gobiggno
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“Por la cual se aprueban modificaciones presentadas por el Centro Nacional: de Despachc» a Ijefrs,'”
articulos NGD.2.2, NGD.2.3 y NGD.2.4 y la adicién del articulo NGD.2.2.1, todos: del Capltulc‘PII ‘

denominado “Institucionalidad”, Tomo I — Normas Generales y Deﬁmmones (NGD) del
Reglamento de Operacion”

LA ADMINISTRADORA GENERAL,
‘en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto Ley 10 de 22 de febrero de 2006, se reorganizo la estructura del Ente
Regulador de los Servicios Publicos, bajo el nombre de Autoridad Nacional de los Servicios
Publicos, como organismo auténomo del Estado, encargado de regular y controlar la prestacién
de los servicios publicos de abastecimiento de agua potable, alcantarillado sanitario,

electricidad, telecomunicaciones, radio y televisién, asi como los de transmlslon y d1str1buc1on
de gas natural;

Que la Ley 6 de 3 de febrero de 1997, "Por la cual se dicta el Marco Regulatorio e Institucional
para la Prestacion del Servicio Publico de Electricidad", establece el régimen al que se sujetaran
las actividades de generacion, transmision, distribucién y comercializacion de energia eléctrica,
destinadas a la prestacion del servicio. ptiblico de electricidad; =

Que el numeral 10 del articulo 9 del Texto Unico de la Ley 6 de 3 de febrero de 1997, faculta a
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos para aprobar el Reglamento de Operacién para
la realizacion de la Operacion Integrada del Sistema Interconectado Nacional, asi como normar
los sistemas de medidas asociados al despacho de los contratos y de las transferencias de energia
en bloque e interpretar el Reglamento de Operacion en caso de discrepancia entre la empresa de
transmision y los generadores y distribuidores;

Que conforme al articulo 59 del Texto Unico de la Ley 6 de 1997, la Operacién Integrada es un
servicio de utilidad publica que tiene por objeto atender, en cada instante, la demanda en el
Sistema Interconectado Nacional, en forma confiable, seguray con calidad de servicio, mediante
la utilizacion Optima de los recursos de generacién y transmisién disponibles, incluyendo las

interconexiones internacionales, asi como administrar el mercado de contratos y el mercado
ocasional;

Que cumpliendo las disposiciones legales correspondientes, la Autoridad Reguladora emiti6 la
Resolucion No. JD-947 del 10 de agosto de 1998, mediante la cual se aprob6 el Reglamento de

Operacio6n, aplicable a todos los Agentes del Mercado conectados al Sistema Interconectado
Nacional de la Repuiblica de Panams4;

Que el articulo NGD.1.6, del referido Reglamento de Operacion, determina que la revisién y

modificacién de dicho reglamento serdn realizadas por el Centro Nacional de Despacho (en
adelante CND), a través del Comité Operativo;

- Que mediante nota ETE-DCND-GNP-008-2025 de 11 de marzo de 2025, el CND remitié a esta

Autoridad la propuesta de modificacién a los articulos NGD.2.2, NGD.2.3 y NGD.2.4, asi como
la adicion del articulo NGD.2.2.1, todos del Reglamento de Operacién-en cuanto a la
composicién del Comité Operativo, previa evaluacion y aprobacién del Comité Operativo.

La referida propuesta de modificacién y adicién fue tramitada por el CND en atencién a lo
indicado por la ASEP en sus notas DSAN No.1806-2024 de 20 de agosto de 2024 y DSAN
No.522-25 de 11 de febrero de 2025, con los siguientes objetivos:

e Reflejar una mejor y efectiva representacion de los participantes del Mercado en el articulo
NGD.2.2, propiciando un equilibrio en la composicién del Comité Operativo brindandole

participacion o representacion a las empresas solares y eolicas, separandolas de las empresas
hidricas;
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Resolucion AN No. o0 0 5 39 -Elec

~ de \F do de 2025
™~ Péagina 2 de 4
\
N\ \ e Flexibilizacion de la escogencia de los representantes, sin qué esto conllevara el
" | acaparamiento de las posiciones por determinados grupos econdmicos, con' la adicion del
J] &) NGD.2.2.1;
/| » Establecer en el articulo NGD.2.3, criterios de conformacién de las representaciones de los

Grandes Clientes debido a la problema’uca que se presenta en la actualidad para. designar
cada una de las dos representaciones flexibilizando su escogencia.

» Fijar en el articulo NGD.2.4, el 1 de julio del afio correspondiente, como el inicio de las
nuevas designaciones las cuales podrin incluir nombres de miembros. que ya hayan
participado anteriormente en el Comité Operativo; y estableciendo que en caso de que una
designacién fuera notificada al CND después de iniciado un periodo, la misma solo seria
valida por lo que resta del periodo en vigencia.

8. Que actualmente no han sido designados los dos representantes de los grandes clientes en el
Comité Operativo, a diferencia de los otros representantes de los agentes del mercado que lo
conforman. En virtud de ello, la implementacion de las modificaciones que se aprueban.deber4
ser aplicada por separado para no afectar a los miembros que conforman los representantes de

las empresas de generacion para el periodo que comprende del 1 de julio 2024 al 30 de junio
2026.

9. Que tomando en consideracion lo expuesto, esta Autoridad considera que las modificaciones al

Reglamento de Operacién propuestas por el CND son factibles y en ese sentido deben ser
aceptadas, por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: MODIFICAR los articulos NGD.2.2, NGD.2.3 y NGD.2.4 del- Capitulo II,
denominado “Institucionalidad”, del Reglamento de Operacién, los cuales se leerdn asi:

“(NGD.2.2)  Se contard con un Comité Operativo, cuya funcién principal serd considerar
los temas relacionados con la operacion del SIN. Este Comité Operativo
estard conformado por Representaciones de los Agentes del Mercado, del
CND y de los consumidores finales, todas con derecho a voz y voto. Cada
representacion estard compuesta por un representante principal y dos
suplentes, designados de la siguiente manera:

a) Una representacion del CND, quien lo presidird.

b) Dos representaciones designadas por el conjunto dé las- empresas de
distribucion.

¢) Una representacion designada por las empresas de transmision.

d) Dos representaciones designadas por los grandes clientes

e) Cuatro representaciones designadas por las empresas de generacion, las.
cuales serdn asignadas de la siguiente manera:

e Una por las empresas hidroeléctricas con una capacidad instalada
mayor a 20 MW.

o Una por las empresas hidroeléctricas con una capaczdad instalada
menor o igual a 20 MW.

e Una por las empresas termoeléctricas.

e Una por las empresas con tecnologias renovables no convencionales.

“(NGD.2.3)  Las representaciones de los transmisores, generadores y distribuidores en el
Comité Operativo serdn designadas por el conjunto de empresas a quienes
representa. Para ser designada, una representacion deberd contar con la
aprobacion por escrito y con la mayoria (la mitad mds uno) del total de las

empresas representadas, considerando las restricciones indicadas en el
numeral (NGD.2.2).

Las representaciones de los Grandes Clientes en el Comité Operativo serdn
designadas por el comjunto de empresas a quienes representa. Para ser
designada, cada una de la representaciones deberd contar con una
aprobacion por escrito que alcance por lo menos el veintiséis por ciento
(26%) de la cantidad de las empresas representadas, comsiderando las
restricciones indicadas en el numeral (NGD.2.2). En el caso de que una o dos
representaciones no obtenga la designacion minima del veintiséis por ciento
(26%), no se podrd realizar la designacion y la posicion o posiciones
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quedaria (n) vacante (s) hasta que se cumpla el requisito. Para la aplicacion
del numeral debe entenderse que las designaciones contabilizadas para el

N cdlculo el porcentaje de una representacion, no se contabilizardn para-el
\ cdlculo de la otra representacion.

/ Estas designaciones deberan ser presentadas.por escrito al CND-con las
V4 correspondientes firmas de los representantes legales de los .agentes
principalmente representados, con una antelacion de 30 dias calendario a la
fecha de inicio de un nuevo periodo. Una empresa o un representante sélo
puede representar a un tipo de agente.

El CND deberd enviar al pleno del Comité Operativo las designaciones que
cumplan con todos los requisitos del Reglamento de Operacion, para la
siguiente sesion del Comité Operativo.

“(NGD.2.4)  La designacién de las representaciones ante el Comité Operativo tendrd una
vigencia de dos afios, luego de los cuales los representados deberdn efectuar
una nueva designacion. El inicio de las nuevas represen'taciones serdel 1 de
Julio del afio correspondiente. Estas nuevas designaciones podrdn incluir
nombres de miembros que ya hayan participado anteriormente en el Comité
Operativo. En caso de que una designacion sea notificada al CND despues :

de iniciado un periodo, lamisma solo serd val ida por lo que resm del perlodo
en vigencia.”

SEGUNDO: ADICIONAR el articulo NGD.2.2.1 al Capitulo II, denominado “Institucionalidad",
del Reglamento de Operacion, el cual se leera asi:

“(NGD.2.2.1) Restricciones: Con la finalidad de evitar el control o acdpdmm‘z’enl‘o de las

posiciones de representacion en el Comité Operativo,. se incluyen las
siguienles restricciones:

@) Las dos Representaciones de las Empresas de Dlstrzbuczon 70- podran
pertenecer a un mismo_grupo economzco 0 a -empresas ‘que sean
controladas por un mismo duefio.

b) Lasdos Represem‘aczones de los Grandes Clzem‘es no podran pertenecer
a un mismo grupo econdmico o a empresas que sean controladas por un
mismo duefio o pertenecer a un mismo grupo de afi h’aciéh‘o’ asociacion.
En el caso de empresas que pertenezcan a un mismo gripo economzco
solo se permitird una designacion por grupo economico.- :

¢) Las. empresas o grupos economicos: que poseen generaczon
hidroeléctrica con capacidad instalada mayor a 20 MW y/o generacion
hidroeléctrica con capacidad instalada menor o igual a 20 MW; y/o
generacion con tecnologias renovables no convencionales y/o
generacion termoeléctrica de forma simultdnea, sélo podrdn. participar
para elegir o ser elegidas, como representante de la categoria en la cual
tengan la mayoria de su capacidad de generacion instalada. En este caso
solo podrdn emitir una sola designacion.

d) En el caso de las empresas y/o de los grupos econdmicos que cuenten
con empresas de generacién y/o distribucion y/o grandes clientes, sélo
podrdn ser representados para elegir o ser elegidos, como representante
de la categoria en la cual tenga la mayor capacidad instalada de
generacion o de demanda mdxima, considerando lo indicado en el
numeral anterior.”

TERCERO: ORDENAR al Centro Nacional de Despacho (CND) aplicar a partir de la entrada en
vigor de la presente Resolucion, todas Jas modificaciones relacionadas con la seleccion de los dos
representantes de los grandes clientes para que. sean- des1gnados para-la vigencia actual; e

implementar el resto de las modificaciones para el proximo periodo de designacién delos miembros
del Comité Operativo.

CUARTO: ORDENAR al Centro Nacional de Despacho (CND) que ‘elabore y pubhque un texto
unificado del Reglamento de Operacion.
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~ QUINTO: MANTENER en todas sus partes el resto del contenido de la Resolucién No. JD-947
del 10 de agosto de 1998 y sus modificaciones la cual aprob¢ el Reglamento de Operacion.

-] SEXTO: La presente Resolucién regira a partir de su notificacion y sélo admite el Recurso de
/ Reconsideracion, el cual debe interponerse dentro del término de cinco (5) dias hébiles, contados a
partir de la notificacion de esta Resolucidn, el cual una vez resuelto agota la via gubernativa.

Fundamento de Derecho: Ley 26 de 29 de enero de 1996, modificada por el Decreto Ley 10 de 22
de febrero de 2006, Ley 6 de 3 de febrero de 1997 y sus modificaciones, Decreto Ejecutivo 22 de
19 de junio de 1998, Resolucién No. ID-947 de 10 de agosto de 1998 y. sus modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

-

ZELMAR RODRIGUEZ DE MASSIAH
Administradora General

EnPanamdalog__ / % . dias
dl mes dg j el at (_“_‘ T
,2‘,92&3]3* i) dq;04§\¢’ :

(,ﬂ
S d-229. 'Qw*(-)v_;o;sz, X.
m..rﬂ ,rmj.;tw%z@ h |
\,"' :7 LQ(/ ((:‘%)L

El presente documento es fiel copia de su original, segun
consta en los archivos centralizados de la Autoridad Nacional
de los Servicios publicos.

FIRMA AUTORIZADA
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/f;y ,/ La Superintendencia del Mercado de Valores
” en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a [la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores; |

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus mod1ﬁcac1ones uiel
Supermtendente del Mercado de Valores resolvié delegar en el titular de la Direccién de Emisores 0 a

quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacién de térmiinos y condmones de
valores registrados;

Que BI-BANK, S.A., sociedad anénima constituida y-existente de acuerdo a las leyes de la Repubh ca
de Panamé, mediante Escritura Piblica No. 7921 ‘del 8 dé julio de 2015, otorgada ante la Notana
Octava del Circuito Notarial de la Ciudad de Panamé, inscrita en el Registro Piblico desde el 9:de
julio de 2015, e inscrita al Folio No. 155607105 de la Seccién Mercantil del Registro Publico: de
Panama, ha solicitado mediante apoderados - especiales mediante el correo electromco
tramites smv@supervalores gob.pa el 10 de diciembre de 2024, el reglstro del Programa Rotatlvo de
Bonos Corporativos por Clen Millones de Dolares (US$100 OOO 000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la D1recc10n ie
Emisores, remitiendo al' solicitante formulario de: observacmnes el 6 de enero, 4, 6, 7 de febrero y 13
de marzo de 2025, las cuales fueron atendldas el 21 de enero, 14, 26.de febrero y 14 de marzo. de
2025; » ‘

Que, una vez analizada la solicitud presentada as1 como los documentos adjuntos a ella la
Superintendencia del Mercado de Valores estlma que la sociedad BI-BANK S.A., ha cumplido cun
todos los requisitos legales aphcables para obtener un reg1stro de valores ‘para su oferta publica; ]

Por lo anteriormente expuesto, lal‘Supenntendenma del‘Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones, !

' RESUELVE: |
Primero: Registrar los siguientes valores de BI-BANK, S.A., para su oferta ptiblica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal de hasta Cien Millones de
Délares (US$100,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, seran
emitidos en titulos nominativos, registrados, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), o
sus multiplos. |
|
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento |
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podrd, de tiempo en
tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado
primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado
financiero en dicho momento. Los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como

de primas o sobreprecio segiin lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado

El programa estara disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente, pero con un plazo de
vigencia que no excedera de diez (10) afios, contados desde la fecha de emision de la primera serie, |
sujeto a todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa |
Latinoamericana de Valores, S.A. El término rotativo de este programa no significa la rotacion o
renovacién de valores ya emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de
Vencimiento o previo segtin las condiciones de Redencién Anticipada detalladas en sus respectivos:
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'{gﬁ;ﬁva de Bonos seglin se describe, sera s1ernpre una alternativa para los
/:m constituird una obligacion de retener el Bono mas alla de su- Venmmlentq

El Em1sor Eomunicard a mas tardar tres (3) Dias Hablles antes de la Fecha de Oferta Respectlva
mediante suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores de|
Panama4 y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de |
Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, el monto, el Periodo de Gracia (si lo hubiere),

el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segun |
lo deterniine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la respectiva tabla de amortizacion del capital, ]
el plazo, el uso de fondos, las condiciones de Redencién Anticipada, la Fecha de Vencimiento, la-
Tasa de Interés, la Tasa de Referencia (si hubiere), el Periodo de Interés, las Fechas de Pago de
Interés y en el caso de Series Etiquetadas, debera acompafiar el suplemento con el mecanismo de
revisién independiente aplicable al tipo de etiquetado.

El Emisor podra emitir Series Senior o Series Subordinadas a las cuales se les otorgue una etiqueta; |
de acuerdo los criterios contenidos en marcos y/o estandares internacionalmente reconocidos;’
existentes y futuros ("Series Etiquetadas"). Dichas etiquetas podran incluir, mas no estan limitadas
a, bonos tematicos y bonos vinculados a la sostenibilidad. Dichas Series Etiquetadas, segun
apliquen, deben contar con un mecanismo de. venﬁcacmn ylo certificacién de un tercero
independiente acreditado para este propos1to El-Emisor notificars mediante suplemento al |
Prospecto Informativo, a més tardar tres 3) D1as Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, |
debiendo acompaiiar el suplemento con el mecanismo de revision independiente aplicable al tipo de |
etiquetado, sujeto a lo indicado en la Seccién II1, literal A, numeral 7 de este Prospecto Informativo. |
Los términos y condiciones de’ este Prospecto Informatlvo aphcaran para las Series Et1quetadas
(Senior o Subordmadas) .

La tasa de interés de cada una de las ¢ Senes -serd’ic " ,1cada mechante suplemento al Prospecto
Informativo, a mas tardar tres 3) D1as Hablles antes'de la Fecha de Oferta Respectwa '

Los Bonos de cada Sene devengaran 1ntereses a partlr de su Fecha de Emisién Respectiva y hasta {
su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Ant1c1pada (de haberla) La tasa de interés sera |
fijada por el Emisor antes de la Fecha de Emlslon Respectiva y. la misma podra ser fija o variable -
(la “Tasa de Interés™). En caso de ser una tasa fija,-1os Bonos devengaran intereses a una tasa de |
interés fija anual, que sera determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del- '
mercado y que serd comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar |
tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta: Respectiva.” En caso de ser una tasa de interés |
variable, ésta también serd determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del
mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo, a més tardar tres (3) Dias |
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y serd equivalente a SOFR mas un margen |
aplicable, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, y comunicada mediante suplemento al J
Prospecto Informativo, a més tardar tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. -

En caso de que la Tasa de Interés de los Bonos de una Serie sea variable, esta se revisard y ﬁJara
cinco (5) Dias Hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar. El resultado de la |
revision de la tasa de interés variable sera comunicado por el Agente de Pago a través de SERI, al
menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés. :
Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinard la periodicidad del pago |
de intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual, comunicado mediante un’
suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. El pago de intereses se hard el tltimo dia de cada Periodo de Interés (cada una, una |
“Fecha de Pago de Interés”), y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hara el |
primer Dia Habil siguiente. '

Los intereses devengados por los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, Registro v
Transferencia para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a'
capital de dicho Bono, mult1p11cando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del .
Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha
de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 redondeando 1a
cantidad resultante al centavo maés cercano (medio centavo redondeado hacia arriba). § ]
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Solo se podran realizar pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas conforme las»%
condiciones de subordinacién desarrollados a continuacion. !

Para cada Serie Subordinada, el pago de intereses se hara en la Fecha de Pago de Interés que el |
Emisor establezca para dicha Serie y comunique mediante suplemento al Prospecto Informativo (y,
en caso que una de esas fechas no sea un Dia Hébil, entonces el pago se haré el primer Dia Habil

siguiente), siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones (las “Condiciones para Pago de
Intereses Subordinados"): i

. Que el Emisor esté cumpliendo con el pago de intereses y capital bajo las Series Senior que
se encuentren emitidas y en circulacidn; y ‘

2. Que no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento o, de haber ocurrido un Evento de
Incumplimiento, que este no haya sido subsanado respecto de las Series Senior que se
encuentren emitidas y en circulacion. )

En caso de que el Agente de Pago tenga COnocim.i.'er;td oxhéy'é“sido notificado por parte del Emisor o |
cualquiera de los Tenedores Registrados, respecto a que el Emisor ha incumplido con alguna de las |
Condiciones para Pago de Intereses Subordinados, este constituira un Evento de Incumplimiento, y |

podra subsanarlo de acuerdo al Per1odo de Cura desarrollado en la Seccién 11.A.34 del Prospecto
Informativo. : L ‘ ‘

Aun estando en cumphm1ento de las Condmones para Pago de Intereses Subordlnados eEl Emisor

tendra derecho a suspender el pago de 1ntereses de las” eries Subordinadas, tno o mds periodos de

interés sin que esta suspension const1tuya un. Evento de Incumphmlento de los Bonos, con la

finalidad de proteger el patnmomo del Emisor y los 1ntereses de los tenedores de las Series Senior y -
de sus depositantes. En este caso, los Bonos no- ‘generardn ni acumularan intereses durante el |
periodo de suspensién ‘de generacion y pago de 1ntercses deterrmnado por el Emisor.

La suspension no podra hacerse para perlodos de 1nteres en curso. Cuando el Emisor decida ejercer i
este derecho, dard aviso previo a los Tenedores Reglstrados Superintendencia de Mercado de
Valores, Bolsa Latinoamericana: de- Valores, Latinclear y ‘al Agente de Pago mediante un,
Comunicado de Hecho Relevante pubhcado a través de la plataforma SERI, con no menos de dos |
(2) Dias Habiles antes de la fecha de inicio del periodo de suspension.

Los Bonos de las Series Senior o Subordinados podran ser redimidos anticipadamente, total o |
parcialmente, en una fecha posterior a la Fecha de Emision, a ser definido por el Emisor (la “Fecha
de Redencién Anticipada”). La redencién anticipada de los Bonos de las Series Senior o
Subordinados, ya sea esta total o parcial, podra tener un costo o penalidad, el cual sera comunicado’
por el Emisor mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles 1
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a
capital més los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencién anticipada. Las

redenciones parciales se hardn pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que
se trate.

1

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a
capital en su Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso el
cronograma de amortizacion de capital, que podra o no incluir un Periodo de Gracia para el pago de.
capital, de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicado mediante suplemento al Prospecto:
Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. )

Esta emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico que garanticei
el pago de intereses o del capital, asi como tampoco activos o garantias otorgadas por empresas:'
subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en su | ;
giro normal del negocio seran las fuentes originarias con que contara para el pago de-intereses y el
capital de los Bonos.
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e estos valores no implica que la Super1ntendenc1a del Mercado de Valor ]
Fehomiende Veréion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre hs
p@réﬁlé@iﬁ@&h " egocm La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contemdas
en las solicitudes de registro.: |

|
Tercero: Los valores antes descritos podran ser oftecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a BI-BANK, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante: la
presente Resolucién queda sujeta al cumphm1ento de las obligaciones del Texto Umco del Decreto
Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentacién de los Informes de Actualizacion,

trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No: 3-
2018 de 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado: de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Paj
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles s1gulent

a su notificacién. Es potestativo del recurrente 1nterponer el recurso de apelacién, sin interponer ]el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1.de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No:2-10-de 16 de abr11 de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del. 19
de diciembre de 2018, Acuerdo No. 1-2019 del T de agosto de 2019 y la Resolucion No.SMV-308- 22
de 7 de septiembre de 2022 y sus modlﬁcacwnes :

NOTIFIQUESE PUBL' ‘QUE‘ E Y COMPLASE

Dlrector de Emlsores

M.Ramirez/D. de Emisores

caeiiz)
De foja /

——e o & O e

Es copia auténiica de su Original

anar 0 4 Z0LS
vy (o e T

Sectitsaio Gencnal Jn(m/m Fecha:
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. ’ La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO: 5

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de;
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores;

Que Leshan Business Inc., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Repilblica de Panamai,)
mediante Escritura Publica Namero 3,410 de 10 de mayo de 2024, otorgada ‘ante la Notaria Cuarta del
circuito de Panama4, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Pablico al Folio No 155751909 desde el 20]
de mayo de 2024, ha solicitado a través de apoderados especiales el 31 de diciembre de 2024 y 6 de enero
de 2025, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por la suma de Cien Millones de Dolares
(US$100,000,000.00); ’

Que la referida solicitud, asi como los _documentos "presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones médiante correos electrénicos 28 de enero; 7, 17 y 20 de

marzo de 2025 las cuales fueron atend1da§ el 24 de febrero, 12,19,20 y 21 de marzo de 2025; |

Que una vez analizada la.solicitud. presentada,. asi como los '.do‘cumentos adj untos-a-ella, la Superintendencial
del Mercado de Valores estima que la sociedad Leshan Business Inc., ha cumplido con todos los l’equltOS‘
legales aplicables para obtener un reglstro de valores para su oferta pubhca,

Por lo anteriormente expuesto la Supermtendenc1a del Mercado de Valores en ejercicio de sus funciones,

Primero: Registrar los s1gulentes valores de. : eshan Busmess Inc para su oferta publlca
Programa Rotativo de Bonos Corporatlvos (lo S, “Bonos 0 los “Bonos Corporatwos”) por Cien Millones
de Délares (US$100, 000,000.00), moneda de-curso legal .de-los Estados:Unidos de Ameérica. Los Bonos|
podran ser emitidos en miltiples series de bonos de forma nominativa,. registrada y rotativa, en Series
Garantizadas o No Garantizadas segiin lo establezca el Emisor -de. acuerdo con sus necesidades y las
condiciones del mercado y en denommac1ones de Mil Délares (US$1 000 00), o sus multiplos. |

La Serie Inicial de Bonos a ser emitida serd la. Serle A de manera garantlzada Las Series Sub31gu1entes
podran ser Series Subsiguientes Garantizadas-y Series Subsiguientes No Garantizadas.

E! Programa Rotativo de Bonos tendra un plazo de vigencia que no excedera los diez (10) afios contados a
partir de la fecha de emisi6n respectiva de la primera seri¢ del programa rotativo.

: 1
La Fecha de Oferta Inicial serd el 25 de marzo de 2025. \

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, Garantias (si hubiere)!
Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer, Obligaciones Financieras, el Pago de Capital
(especificando si se pagaré en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segin lo determine el Emisor, en
cuyo caso deberd incluir la respectiva tabla de amortizacién del capital), el plazo, las: condiciones -de
Redencién Anticipada, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, los Dias de Paga
de Capital y los Dias de Pago de Intereses, sera comunicada mediante Suplemento al Prospecto Informativa
a la SMV y Latinex, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie. i

La tasa de interés de las Series de Bonos podra ser fija o variable. En caso.de ser una tasa fija, los Bonos‘
devengaran una tasa de interés anual.

La tasa variable serd determinada por el Emisor y comunicada mediante un suplemento al Prospectc
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd.la que
resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a una tasa de referencia
determinada por el Emisor, a su solo criterio (cada una, una “Tasa de Referencia”), la cual podra incluir l2
tasa de referencia SOFR (Secured Overnight Financing Rate) (la “Tasa SOFR”). La Tasa SOFR aplicablg
sera la que aparezca en la pagina correspondiente del sistema de informaci6n financiera Bloomberg Financial

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacion impresa del mismo, ingrese el cddigo GO686301C667FA9
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

15



No. 30311-A Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de junio de 2025 16

f-‘" X /,-1' = 2N
i) {." ;\f.._ BSeny éf, oe quhquler otro servicio similar que. publique dichas tasas. La tasa apllcable se utilizara
‘,’,% | tal cOmo: sg&‘ ubhc ILa Tasa SOFR que aplicara para cada Periodo de Interés sera determinada por el
3B\ \ Aoa;n?t’ dhe? Paga al me 0s dos (2) Dias Habiles antes del primer dia de cada Periodo de Interés, y sera
\@/g\\ ¥ €0Mo) pn?écho de importancia. . s \
A ) ;
‘“%_( “ser pagaderos de manera trimestral o semestral.

Los mtereses devengados por los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferenma‘
para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho Periodo de
Interés), dividido entre 360 redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo,
redondeado hacia arriba). '

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en
su Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital en cuyo caso el cronograma de amortizacion,
de capital de cada una de las Series a ser emitida serd comunicado mediante suplemento al Prospecto
Informativo a més tardar tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspond'ie’nte podrén ser
objeto de redencidn anticipada o no y cualquier penalidad, prima de riesgo y demas términos y condiciones
relacionados al ejercicio de dicho derecho de redencién anticipada. En caso de que el Emisor determine que
los Bonos de una Serie pueden se objeto de redencién antlclpada, el Emisor podra realizar redenclon
anticipada, parcial o total.

En los casos de redenciones . parciales, la suma asxgnada para la redenmon no podra ser menor a Qumlentos
Mil Délares (US$500,000).

Las Series podran ser garantlzadas 0 no: garantlzadas

Los Bonos de la Serie inicial estaran garantlzados por un . Flde1comlso de Admlmstracwn y Garantia (el
“Fideicomiso™ o el “Fideicomiso de Garantla”) ; H

De garantizar Series con el Fideicomiso de Garantlas ‘en’ el caso de bienes muebles, el Emisor contara con un|
plazo de 60 dias calendarios desde la Fecha de Oferta de la Serie Garantizada respectiva y, en el caso de
bienes inmuebles, contard con un plazo de’ 120 dlas calendarxos desde la- Fecha de Oferta de la Serie
Garantizada respectiva para constltulr las garantlas ' 2

Series Subsiguientes, el Emlsor podra, en adICIOT\ a la Sene Imc1al garantlzar 'las obligaciones derivadas de
una o mas Series Subsiguiente de Bonos Garantizados bajo el Fideicomiso o mediante la constitucién de
otros fideicomisos de garantias adicionales al Fideicomiso (los’ “Fideicomisos Adicionales”), cuyo bienes
fiduciarios estarian constituidos, principalmente, por bienes inmuebles hipotecados o traspasados a favor del
fiduciario designado individualmente para cada serie garantizada; segiin sea del caso.

La descripcion de los bienes y derechos de cada Fideicomiso adicional, asi como el.plazo para el
otorgamiento y perfeccionamiento de las garantias que correspondan, sera determinado por-el Emisor, segum
sus necesidades y las condiciones del mercado. Toda la informacién y documentacién sobre las Garantias de
las Series Subsiguientes debera ser remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores con una
antelacién de un minimo de quince (15) dias habiles antes de la fecha de oferta de la serie respectiva, pard
que sea analizada y autorizada. Una vez autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, el
Emisor podra comunicar mediante suplemento al prospecto informativo, tres (3) Dias Habiles antes de la
fecha de oferta de la serie respectiva. Toda la documentacion relacionada a la garantia y al Fiduciario deberd
cumplir con lo establecido en el Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 emitido por lal
SMV y sus modificaciones (el “Acuerdo No. 2-2010”). Luego de contar con la respectiva aprobacion de la‘
SMYV, el Emisor podra ofertar la(s) Serie(s) Subsiguiente(s) de Bonos respectiva(s).

Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia: Son todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de
tiempo en tiempo, sean traspasados al Fiduciario por los Fideicomitentes, o terceros.

a. La suma de los Montos Minimos que fue entregada al Fiduciario como contribucién inicial a | ;\'
fecha de firma del Contrato de Fideicomiso Original (conforme se define en el Fideicomiso), y,
ademés aquellos Montos Minimos los cuales serdn depositados conforme al monto minimao)
requerido por el Banco conforme a sus requerimientos internos de aperturas de cuentas, en cad
una de las Cuentas Fiduciarias, con el propdsito de abrir las mismas;

b. Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversion que de tiempo erj
tiempo establezca el Fiduciario para el cumplimiento de su encargo fiduciario, asi como los D&
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\;:‘@1/}\ ‘::LR@}B{enes Gravados y cualquier producto obtenido de su ejecumon incluyendo y no llmltado g
. -10s=ontos recibidos producto de las ventas o enajenaciones o disposicién de los Blene )
Gravados una vez recibida una Declaracion de Vencimiento Anticipado;

d. Los Nuevos Bienes Inmuebles (conforme se define en el Fideicomiso) y cualquier productg
obtenido de su ejecucién, incluyendo y no limitado a los montos recibidos producto de las ventas
o0 enajenaciones o disposicién de los Nuevos Bienes Inmuebles una vez recibida una Declaracion
de Vencimiento Anticipado;

. e. Los derechos dimanantes del Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles Modificado (conform ‘
se define en el Fideicomiso) y cualquier producto obtenido de su ejecucién;

f.  Los derechos dimanantes de las pdlizas de seguro que aseguren los Bienes Gravados debidamente
endosados a favor del Fiduciario (a saber, polizas contra incendio, terremoto, rayo o incendia
causado por rayo o terremoto con extensién de cubierta y otros riesgos por el ochenta por cienta
(80%) del valor de las mejoras del inmueble conforme al avalio realizado por una firma
profesional de avaluadoras y aceptable al Fiduciario, emitidas por aseguradoras aceptables a
Agente) y que se detallan en el Anexo 3 del Contrato de Fideicomiso, asi como también las
indemnizaciones que las compaiiias de seguros paguen por razén de las mismas;

g. Los Derechos Cedidos y los Contratos Cedldos sujeto a los términos y condiciones del Con’cratcI
de Cesion;

h. Los Derechos Cedldos Adicionales y los Contratos Cedidos Adlclonales sujeto a los términos y
condiciones de cada Contrato de Cesién Admonal

i. Los dineros, bienes y derechos que. produzcan los Blenes F1duc1anos en concepto de ganaricias de
capital, intereses, créditos, . mdemmzaclones u otro .concepto; o' que resulten de dichos Blene<
Fiduciarios por razon de ventas, permutas, _canJes 0, por cualquler otra razdn; y

j.  Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que de t1empo en t1empo se traspasen al Fiduciario,

siempre que hayan sido prev1amente aceptados por éste, para que. queden sujetos al presente
Fideicomiso. :

Segundo: El reglstro de -estos valores no: 1mp11ca que la Supenntendenc:a del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni. representa opinién - favorable o desfavorable sobre. lag
perspectivas del negocio. La’ Supermtendenma dél Mercado de Valores no-séra responsable por la Veramdad

de la informacion presentada en el Prospecto Informativo o de las declaracwnes contenidas en las sohcltudeq
de registro. i
Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publlcamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Leshan Business Inc., que con el registro de los valores concedido mediante 1a
presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1!
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervisién y la presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el
método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el
Acuerdo No. 13-2022.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de Valores
y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer‘i
cualquiera de estos recursos se dispondréa de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion.
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de
diciembre de 2018, el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022. l

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Superintendente, a.i.
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\ REPUBLICA DE PANAMA .
%z/ SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES |

Resolucién No. SMV-94 -25
(de 7¢ de e de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leye;
reformatorias, atribuye a la Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas, y cualesquiera otras que se presenten a 14
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que AAA Living Financial, S.A. sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes d«
la Reptiblica de Panama, mediante Escritura Publica No. 6,429 de la Notaria Cuarta del Circuite
Notarial de Panamd debidamente inscrita al Folio 155755947 de la Seccion Mercantil de]
Registro Publico desde el 23 de agosto de 2024, solicité mediante apoderados especiales el 25 dT,
octubre de 2024 el registro como Sociedad de Inversiéon Inmobiliaria, Cerrada, Paragu

Autoadministrada y el registro para ofrecer pubhcamente hasta 100,000,000 (Cien M1llones) de
Cuotas de Participacién o Acciones comunes: de, la Soc1edad

Que la solicitud en referencia, asi como los r.documentos que la sustentan fue analizada por I
Direccién de Emisores de esta Superintendencia, segtin informe que reposa en el expediente d
fecha 24 de marzo' de 2025, remitiendo ‘a la solicitante formulario de observaciones de 25 de
noviembre de 2024 y correo relteratwo de observaciones del 13 de enero y 13 de marzo de 2025
la cual fue atendida segin consta en documentos entregados por el Apoderado ante esta
Supermtendencm el 23 de dmembre de 202 0 de febreroy 17 de marzo de 2025;

Que la 1nformac1on suministrada y los documentos aportados cumplen con los requlslto'.li
establecidos por el Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, sus leyes
reformatorias, y sus Acuerdos reglamentanos est1mandose procedente resolver de conformldad

Primero: Registrar a AAA L1v1ng Fmanmal S.A:; como Sociedad de Inversion Inmoblhanag
Cerrada, Paraguas, Autoadministrada, para que ofrezca publicamente hasta Cien Millone

(100,000,000) de Cuotas de Part101pacmn o Acciones Comunes con valor nominal de un centav D
(US$0.01) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El precio inicial de colocacion respectivo de cada Clase de Cuotas de Participacién que el Fondo

ofrezca ser notificado por el Fondo a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa

Latinoamericana de Valores, S.A., mediante la entrega del Suplemento al Prospecto con al
menos dos (2) dias héabiles de _anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de dicha Clase, y e
precio asi notificado podrd ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas ©
sobreprecios, segun lo determine el Fondo, de acuerdo a las condiciones del mercado. i

La inversién o compromiso minimo para adquirir Cuotas de Participacion de esta _Sociedad:d:
Inversién Inmobiliaria serd de mil (US$1,000.00) délares, moneda de curso legal de los Estadb;F
Unidos de América. 3

La Fecha de Oferta sera el 1 de abril de 2025.

El Fondo que se describe en el prospecto ha sido constituido para dedicarse exclusivamente a
operar como una Sociedad de Inversién Inmobiliaria, cerrada, paraguas y autoadministrada, de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Republica de Panama, mediante la _captaciéqu
de dineros del piblico a través.de la oferta publica y venta de sus Cuotas de Participacién y la
inversion de dichos dineros en activos del sector inmobiliario principalmente de acuerdo con l)
estipulado en el Acuerdo No. 2-2014 de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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W 'Q,l(msmblece el Acuerdo 2-2014 de la Superintendencia del Mercado de Valores de 1

bimé dE Panama la Sociedad tendra en todo momento un capital minimo autorizado de a
= Eﬁes Circuenta mil délares (USD 50,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos d

Amenca i |
Los términos y condiciones finales aplicables y especificos para cada una de las clases y'/(
subfondos, tales como Fecha de Oferta, Fecha de Emision, monto de la emision, objetivos ds
inversién, comisiones, politicas de redencidn, recompra, penalidad por salida anticipada, precic
inicial de colocacion, criterios o limites de inversion, seran notificados a la Superintendencia de
Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un Suplemento a
Prospecto Informativo, por lo menos dos (2) dias habiles anteriores de la Fecha de Oferta de
cada clase. ;

Segundo: El registro de la oferta pﬁblica de estos valores no implica que la Superintendencia de
Mercado de Valores recomiende la inversién en tales valores, ni representa una opiniér
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado
de Valores de Panaméa no serd responsable por la veracidad de la informacién presentada en e
Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en la Solicitud de Registro. ‘

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofre01dos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucmn L J

Cuarto: Se advierte a AAA Living Fmanclal S. A., que el registro de los valores concedide
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento- de las obligaciones del Decret
Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y.sus leyes reformatorias, y sus Acuerdos reglamentarios que
incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Supervisién y la remisién de los Estados Financieros
Semestrales y Anuales y el Informe de Actuahzacmn Semestral, asi como el método de I'leSIOIfl
de informacién adoptado en el Acuerdo No 8: 201‘8',del 19 de dlclembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Rccurso de R on31dera01on ante: el Supermtendente del Mercad
de Valores y de Apelacmn ante la Junta’ D1rect1va de la Super1ntendenc1a del Mercado dl
Valores. Para mterponer cualquiera de- estos recursos se dispondra de un término de cinco (5 '
dias hébiles siguientes a su not1ﬁcac1on Es potestatlvo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin 1nterponer el recurso ‘de recon51dera01on -

Fundamento Legal: Texto Umco ‘del Decreto Ley No.- 1 de- 8 de julio de 1999, y sus leye
reformatorias, Acuerdo No. 5‘-2004 de 23 de julio de 2004, Acuerdo No. 2-2014 y Acuerdo No.2;
10 de 16 de abril de 2010.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Superintendente, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
. JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién SMV No. JD-10-25
De 7 de mayo de 2025

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Superintendente de la Superintendencia del Mercado de Valores, Licenciada Maruquel Murgas
de Gonzilez, se ausentard de sus labores por motivo de misi6n oficial del 8 al 16 de mayo de 2025.

Que de conformidad con el articulo 12 del Texto Unico de la Ley de Mercado de Valores, en ausencia
temporal del Superintendente, la representacién legal de la Superintendencia del Mercado de Valores
recaera sobre el Presidente de la Junta Directiva. En tales casos, la Junta Directiva designard como
Superintendente Interino a un funcionario de la Superintendencia del Mercado de Valores.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso
de sus facultades legales,

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Designar a la Licenciada Melissa Abood como Superintendente Interina
del 8 al 16 de mayo de 2025 o hasta que se reintegre a sus funciones la
Superintendente titular.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Adriana Carles
Presidenta de la Junta Directiva

Luis‘'Vasquez - /@

Sebretario de la Junta Directiva,

/aatencio.
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién SMV No. JD-14-25
De 27 de mayo de 2025

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, entre otras cosas, reform6 el Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999 y cred la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante: Superintendencia), como
organismo auténomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia
administrativa, presupuestaria y financiera.

Que el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, conforme fue ordenado por la Asamblea
Nacional, establece en su articulo 2, numeral 5, que la Superintendencia, para garantizar su autonomia,
tiene entre sus facultades y ventajas establecer su estructura organica y administrativa.

Que la Junta Directiva de la Superintendencia, en virtud de la atribucién conferida en el articulo 10,
numeral 14, del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, ha realizado modificaciones a lo
largo de los afios 2015 - 2024 a la estructura orgénica y administrativa originalmente creada por los
Comisionados de la antigua Comisién Nacional de Valores, a través de la Resolucién No. CNV-005-2000
de 3 de enero de 2000, la cual se basaba en los niveles superior y de ejecucion.

Que la Administracién de la Superintendencia presentd a consideracion de su Junta Directiva una
propuesta de modificacion estructura orgnica y administrativa, que atienda los criterios y lineamientos
. establecidos para las instituciones del sector publico, reorganice en los distintos niveles estructurales
* donde deben ser ubicados los 6rganos y departamentos, pero que, sobre todo, optimice las actividades que
realiza la Superintendencia y garantice la continuidad en la prestacion de un servicio eficaz, eficiente y
oportuno para los usuarios y regulados. La propuesta fue revisada y aprobada por la Junta Directiva de la
Superintendencia.

En mérito de lo expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso
de sus facultades legales,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR la estructura organica y administrativa de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual estard compuesta por
los siguientes 6rganos, direcciones, oficinas y niveles:

Nivel Politico y Directivo:
. Junta Directiva
o Superintendente

Nivel Coordinador:
° Secretaria General

Nivel Asesor:

. Oficina de Asesorfa Legal
° Oficina de Relaciones Publicas y Protocolo
. Oficina de Planificacién e Innovacién
Nivel Auxiliar de Apoyo:
° Direccion de Administracion y Finanzas
® Oficina Institucional de Recursos Humanos
’ . Oficina de Tecnologia y Seguridad Informatica
®

Oficina Técnica de Normas y Regulaciones Internacionales

Nivel Operativo:

® Direccion de Supervision de Intermediarios
° Direccidn de Régimen Sancionador
° Direccion de Prevencidn de Blanqueo de Capitales y Operaciones llicitas
° Direccién de Emisores
1
\Y%
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Direccion de Desarrollo Normativo

Direccion de Asuntos Internacionales y Cooperacién Técnica
Oficina de Proteccion y Educacion al Inversionista

Oficina de Riesgo

/-%}// ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR la denominacion y la supervision actual de las siguientes

direcciones y unidades en la estructura organica y administrativa de la
Superintendencia del Mercado de Valores, al igual que en el Manual de
Organizacion y Funciones, de modo que queden adscritas bajo la
supervision directa del Superintendente y con la siguiente denominacion:

Direccidn Juridica, por la denominacion:
Oficina de Asesoria Legal

Direccion de Prevencion y Control de Operaciones Ilicitas, por la denominacion:
Direccién de Prevencion de Blanqueo Capitales y Operaciones Ilicitas

Direccién de Investigaciones Administrativas y Régimen Sancionador, por la denominacion:
Direccién de Régimen Sancionador

Direccion de Normativa, por la denominacion:
Direccion de Desarrollo Normativo

Unidad de Asuntos Internacionales, por la denominacion:
Direccidn de Asuntos Internacionales y Cooperacion Técnica

Unidad de Riesgos, por la denominacion:
Oficina de Riesgos

Unidad de Educacion al Inversionista y Comunicacion, por la denominacion:
Oficina de Proteccion y Educacién al Inversionista

Unidad de Informatica, por la denominacion:
Oficina de Tecnologia y Seguridad Informatica

Unidad de Innovacién y Proyectos, por la denominacion:
Oficina de Planificacién e Innovacion

Unidad de Auditoria Interna, por la denominacion:
Oficina Auditoria Interna, la cual continuaré teniendo acceso directo a Junta Directiva y le reportard
conforme establezca.

Unidad de Recursos Humanos, por la denominacion:
Oficina Institucional de Recursos Humanos

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR la denominacion actual de las siguientes subdirecciones y

unidad en la estructura orgéanica y administrativa de la Superintendencia
del Mercado de Valores, al igual que en el Manual de Organizacién y
Funciones, las cuales continuaran adscritas bajo la supervision directa del
Director de la Direccién de Supervision de Intermediarios y con la
siguiente denominacion:

Subdireccion de Supervision Preventiva Extra Situ, por la denominacidn:
Departamento de Supervision Extra Sita

Subdireccion de Supervision In Situ, por la denominacién:
Departamento de Supervisién In Situ

Subdireccion de Pensiones, por la denominacion:
Departamento de Pensiones

Unidad de Autorizaciones, por la denominacion:
Departamento de Autorizaciones

ARTICULO CUARTO: MODIFICAR la denominacion actual de las siguientes subdirecciones

en la estructura orgénica y administrativa de la Superintendencia del
Mercado de Valores, al igual que en el Manual de Organizacion y
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Funciones, las cuales continuaran adscritas bajo la supervision directa del
Director de la Direccién de Emisores y con la siguiente denominacion:

e . Subdireccidn de Registro de Valores, por la denominacion:

ARTICULO QUINTO:

¢ Departamento de Registro de Valores
S

Subdireccion de Analisis de Emisores, por la denominacion:
Departamento de Supervision de Emisiones Registradas

MODIFICAR la denominacion actual de los siguientes departamentos
en la estructura organica y administrativa de la Superintendencia del
Mercado de Valores, al igual que en el Manual de Organizacién y
Funciones, las cuales continuaran adscritas bajo la supervisién directa del
Director de la Direccidén de Administracion y Finanzas y con la siguiente
denominacion:

. Departamento de Gestion de Informacion, por la denominacion:
Departamento de Archivo y Correspondencia

ARTICULO SEXTO:

ARTICULO SEPTIMO:

CREAR e INCLUIR la Oficina de Relaciones Puablicas y Protocolo en
la estructura organica y administrativa de la Superintendencia del
Mercado de Valores, al igual que en el Manual de Organizacion y
Funciones, la cual quedara adscrita bajo la supervision directa del
Superintendente.

CREAR E INCLUIR la Oficina Técnica de Normas y Regulaciores
Internacionales en la estructura orgdnica y administrativa de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual quedara adscrita bajo
la supervision directa del Superintendente.

ARTICULO OCTAVO: ELIMINAR la Direccion de Innovacion Financiera, la Direccion de
Tecnologias de la Informacidn, la Unidad de Seguridad Informatica y
Ciberseguridad, la Unidad de Seguridad y la Sub-Direccion de
Investigaciones Administrativas y Régimen Sancionador de la estructura
organica y administrativa de la Superintendencia del Mercado de Valores,
al igual que del Manual de Organizacidn y Funciones.

ARTICULO NOVENO: ORDENAR internamente la confeccion de los organigramas de cada
direccion y oficina, atendiendo las modificaciones aprobadas mediante la
presente resolucion.

ARTICULO DECIMO: MODIFICAR el organigrama de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la siguiente forma:

A TA DIRECTIVA -"------——-»<----n-.l
1
T E NIVEL POLITICO Y DIRLCTIVO
SUFERINTENDENTE E
1
]
‘ i
SECRETARIA i NIVEL COORDISADOR
GENZRAL H
':
OFICINA DE : OFICINA DE NIVELASESOR
ORCINADE RELACIORES [} PLANIFICACION
ASESORIA LEGAL PUBLICAS T T E
FROTOCOLO : INNOVACION
1]
QRCINA I)E. ......... —— :
':i(';-:l‘_ﬁlf;:: : NIVEL FISCALIZADOR.
GENERALDELA OFICINADE '
REFCDLICA AUDITORI  f==== = 4
INTERNA
r I 1 1
| onmmaangs s os oy ’gczg‘:\a“?: % NIVELAUXILIAR DE ZPOYQ
THNANZAS RECURSQS REGULACIONES SEQURIDAD
HUMANOS INTERNACIONALES INFORMATICA
2 DEPARTAMENTO ) . sl DEN"“::‘(,N‘? BZX\X‘.&(ENTO
|oe coxTasiuDaD || DETesexerls || pErRgstRUESTO D:f&":é‘;‘ "é‘iifgﬁ:: “"“A £ ek
[ I | T |
DIRECCION D E DIRECCION DE REEON B DIRSCCION DE DIRECCIGN BE NIVEL OPERSTIVD
e o | [ e || e | e
i s TECNICA
. ? . ‘ 1 wicins A [-—'—]
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¥
3

Gaceta Oficial Digital

Para verificar la autenticidad de una representacion impresa del mismo, ingrese el cddigo GO686301C667FA9
en el sitio web www.gacetaoficial.gob.pa/validar-gaceta

23



No. 30311-A Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de junio de 2025

ARTICULO UNDECIMO: INFORMAR que esta resolucién, a partir de su entrada en vigor,

MODIFICA lo dispuesto en los siguientes actos administrativos:

1. Resolucién No. CNV-005-2000 de 3 de enero de 2000 y cualquier
otro acto administrativo adoptado por la antigua Comision
Nacional de Valores que lo modifique.

Resolucién N° SMV-JD-38-15 de 21 de octubre de 2015;
Resolucion SMV No. JD-9-16 de 27 de abril de 2016;
Resolucion SMV No. JD-56-17 de 27 de diciembre de 2017,
Resolucion SMV No. JD-7-19 de 15 de abril de 2019;
Resolucion SMV No. JD-8-22 de 16 de marzo de 2022;
Resolucion SMV No. JD-20-22 de 24 de agosto de 2022;
Resolucién SMV No. JD-32-23 de 8 de noviembre de 2023;
Resolucion SMV No. ID-6-24 de 21 de febrero de 2024,

M08 3 Oyt B I

ARTICULO DUODECIMO: MANTERNER Io referente al Asesor de la Junta Directiva, establecido
en el articulo CUARTO de la Resolucion N° SMV-JD-38-15 de 21 de
octubre de 2015.

ARTICULO DECIMO TERCERO: INFORMAR que esta resolucién, a partir de su entrada en
vigor, DEJA SIN EFECTO la Resolucién SMV No. JD-11-21 de 11 de
agosto de 2021.

ARTICULO DECIMO CUATRO: VIGENCIA. Lo dispuesto en esta resoluci6n entrara a regir a partir
de su promulgacion en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 2 (numeral 5), 10 (numeral 14) y concordantes del Texto Unico del

Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

ramer

k:1'§m<wt'\ <._:C\3“\D-“ / )/) P27 / ,-.5’ ! 2
Adriana Carles Luis E.Vasquez Brown =T\
Presidenta de la Junta Directiva . _Seefétario de la Junta Directiva.
fjescala.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-167-23
(De 9 de mayo de 2023)

CONSIDERANDO:

Que el‘aiticuioT: T4 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Supen intendente c.iel Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas
publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resoluciéon No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, se resolvié delegar en el

titular de la Direccién de Emisores 0 a quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacion
de términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Financiera El Sol, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Repiiblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama se le
autorizo para oferta publica, el Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta cincuenta

Millones de Délares (US$50,000,000.00), autorizados mediante la Resolucion SMV-217-19 de 5 de junio de
2019,

Que, Financiera El Sol, S.A., solicitd ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de
modificacién de los términos y condiciones de la emisidén de los valores antes indicados, con fundamento en el

Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, encontrandose conforme, segim comunicaciones remitidas al
solicitante y que fueran oportunamente atendidas;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
detallados anteriormente, en lo que respecta a lo siguiente:

E;::;:::S: Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar

11

Salvo que la Mayorfa de los Tenedores [Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito lo |Registrados autorice expresamente y por escrito lo
contrario, y exceptuando cualquier acépite [contrario, y exceptuando cualquier acapite
telacionado al cumplimiento de normas [relacionado al cumplimiento de normas
establecidas por la Superintendencia del Mercado |establecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de obligatorio {de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Bonos estén |cumplimiento, mientras los Bonos estén
debidamente registrados en la Superintendencia |debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a |del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a
hacer lo siguiente: hacer lo siguiente:

Obligaciones de [0} Mantener una Razén de Apalancamiento no |0) Mantener una Razén de Apalancamiento no
Hacer y No |mayor atres punto cinco veces (3.5x). mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

Hacer
p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos [p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x). Fijos no inferior a2 uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al |Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razon de Cobertura de Cargos cumplimiento de la Razén de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente se suspende el |Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Cond1c1on Financiera y de |[cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacién de calculo y reporte de ta mismapara |la obligacion de calculo y reporte de la misma para
kodos los periodos trimestrales que comienzan [todos los per iodos trimestrales que comienzan
desde el perfodo trimestral que termina el 31 de |desde el periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que |diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que
ermina el 31 de diciembre de 2022 (el "Periodo |termina el 31 de diciembre de 2024 (el "Periodo
{tie Suspension de las Condiciones Financieras"). |de Suspensién de las Condiciones Financieras").

”» . v~”

Ee cn.

Definicion de Razén de Apalancamiento: Mantener la relacion |Razon de Apalancamiento: Mantener la relacion de

Razén de de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a tres [Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a cuatro
épalancamiento punto cinco veces (3.5x). punto cinco veces (4.5x).
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or lo anteriormente expuesto; la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE;:
Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos

Corporativos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares. (US$50,000,000.00), autorizados
mediante la Resolucién SMV-217-19 de 5 de junio de 2019, correspondiente a la sociedad, Financiera Ef Sol,

S.A., en lo que respecta a o siguiente:

Término y
Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicién Modificado

Hacer

Obligaciones de
Hacer y Ne

u

Salvo  que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito lo
ontrario, y exceptuando cualquier acdpite
elacionado al cumplimiento de normas
stablecidas por la Superintendencia del Mercado

cumplimiento, mientras  los  Bonos  ¢stér
debidamente registrados en la Superintendencia
el Mercado de Valores, ¢l Emisor se obliga a
1acer lo siguiente:

) Mantener una Razon de Apalancamiento no
ayor a tres punto cinco veces (3.5%).

}’p) Mantener una Razon de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente sc suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacion de calculo y reporte de fa misma para
todos fos periodes trimestrales que comienzan
desde el perfodo trimestral que termina ef 31 de
dictembre de 2020 hasta el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2022 (el "Periodo
de Suspensién dé las Condiciones Financieras"),

je Valores, las cuales son de obligatorio

k¢

Salvo que la Mayoria de los Tehedores
Registrados autorice expresamente y por gscrito fo
contrario, y exceptuando cualquier acépite
relacionade  al  cumplimiento de  normas
¢stablecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de¢ obligatorio
cumpliiniento, ientras  los Bonos  estén
debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a
hacer [0 siguiente:

o) Mantener una Razon de Apalancamiento no
mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1. 1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razdn de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacion de caleulo y reporte de la misma para
todos los periodos trimestrales que comienzan
desde el periodo trimestral gue termina el 31 de
diciembre de 2020 hasta el periodo tritmestral que
termina el 31 de diciembre de 2024 (¢l "Periodo
de Suspension de las Condiciones Financieras").

"

Definicién de
|Razén de
Apatancamiento

13
Razon de Apalancamiento: Mantener la relacién

de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a tres
punto cinco veces (3.5x).
N

Raz6n de Apalancamiento: Mantener la relacion de
Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a cuatro

punto cinco veces (4.5x).

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBL} EY CUMPLASE
/
’/ // .4
o
fael ,Garcia Mayorca

Director de Emisores
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\E, REPUBLICA DE PANAMA
| SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

| oF
b

Wi RESOLUCION No.SMV-_ /72 23
78/ (De _A2__de mufi/’ de 2023)

S

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resotver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, se resolvié delegar en el
titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacion
de términos y condiciones de valores registrados;

Que al emisor Kadima Holdings, S.A., sociedad anénima debidamente organizada, se le autorizo para
-oferta publica el Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un monto total de hasta Noventa
Millenes de Dolares (US$90,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion No.SMV-
No.472-18.de 16 de octubre de 2018 y sus modificaciones;

Que, Kadima Holdings, S.A., solicit6 ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de
modificacién de los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bones Corporativos antes
detaltados, con fundamento en el Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccién de Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose las respectivas observaciones y
comentarios, mismos que fueron debidamente azendidos. por el solicitante;

Que la solicitud consiste en modificar los términes y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos detallados anteriormente, en lo que respecta en la propuesta visible en el comunicado de
hecho de importancia autorizado y que fuera oportunamente divulgado por el emisor en la plataforma
SERI;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativa de Bonos

Corporativos, registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Resolucion

No.SMV-No.472-18 de 16 de octubre de 2018 y sus modificaciones, de la sociedad Kadima Holdings,
S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y

S Término y Condicién Original Término y Condicién Modificado
Condicion

(Tasa de Interés y | Los Bonos de cada Serie devengaran intereses | .0

Pago de Intereses; a partir de su Fecha de Emisién y hasta su |

i ! Fecha de Vencimiento o

i | Redencion Anticipada. La tasa de interés seré |

' ' fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta

! ! Respectiva y la misma podré ser fijao variable.

| "En caso de ser una tasa fija, los Bonos

i devengaran una tasa fija de interés anual que .
' sera determinada por el Emisor segin sus,
| necesidades y la demanda del mercado y que |

} sérd comunicada mediante un suplemento al |

[ " Prospecto Informativo con no menos de Tres
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|

La tasa variable también serd determinada por
* ¢l Emisor segin sus necesidades y la demanda.
del mercado y que serdn comunicados |
 mediarite un suplemento al  Prospecto
I Informativo con no menos de Tres (3) Dias f
! habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
y serd la que resulte de sumar un margen, a ser :
establecido exclusivamente por el Emisor. a |

. aquella tasa Term SOFR a uno (1) . tres 3), .

seis (6) o doece (12) meses plazo,
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(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta| administrada v publicada por CME (:roul) ;

Respeuwa La tasa variable también sera ' Benchmark Administration Limited.

i determinada por el Emisor segin sus (..)

necesidades y la demanda del mercado Y|

comunicada mediante un suplemenio al|

Prospecto Informativo con no menos de Tres |

(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta

Respectiva y sera la que resulte de sumar un

margen, a ser establecido exclusivamente por |

el Emisor, a aquella tasa Libor (London

Interbank Rate) que bancus de primera linea
requieran entre si para depdsitos en Délares, a°
un (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el
mercado intetbancario de Londres (London
Interbank Market). En caso de que la tasa de
interés de Bonos de una Serie sea variable, la '
tasa variable de interés de los Bonos de dicha |

| Serie se revisard y fijard tres (3) Dias Habiles |
antes del inicio de cada Periodo de Interés por j
empezar y la misma deberd ser notificada a la

| SMV, a la BVP y a Latinclear por fo menos

' tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada |

| Periodo de Interés.

(.)

|

|

|
Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un términe de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022,

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
/ "

Ditector de Emisores

oug

REPUBLICA DE PANAMA
ww urpn:n@Wn—a‘

De fO]a.———[—’ )

Es copia Original
d &
Fechat
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REPUBLICA DE PANAMA

Resolucion No, SMV-176-2023
(de 18 de mayo de 2023)

\ & Q,
\% é\\\\ il m!ia,%ig@ /ltendencla del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
U ¥
C/A DEL MT”\ CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion No.SMV-158-23 de 3 de mayo de 2023. se resolvié registrar la modificacion a los
términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta por un valor nominal total de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00); autorizados para oferta piblica mediante la Resolucion CNV No.111-06 de 17 de mayo de
2006, de la sociedad Banco General, S.A. (antes Finanzas Generales, S.A.), en atencion a solicitud presentada:

Que se advierte que, en el cuadro comparativo refacionado a los términos y condiciones modificadas, visibles en la Resolucion
No.SMV-158-23 de 3 de mayo de 2023, se omitio parte de la informacién del.numeral 3, literal b, pero que si se observa en el

cuadro comparativo autorizado por esta Superintendencia y que fuera debida y oportunamente diviulgado por el emisor en la
plataformia SERI;

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articilo 999 del Codigo Judicial (norma adjetiva de aplicacién supletoria por remisicn
del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No,126 de 16 de mayo de 2017), existe en la Resalucion No.SMV-158-23 de 3 de mayo
de 2023, un error pura y manifiestamente tipografico que és necesario corregir, de modo que la decisién no se malinterprete,
al haberse omitido parte de la.informacion objeto de la solicitud de registro de modificacion de términos y condiciones;

En mérito de lo expuesto, el Director de Emisores; de la Superintendencia del Mercado de Valores, enuso de sus facultades
fegales,

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente 1a Resolueién No.SMV-158-23 de 3 de mayo de 2023, de mado que se entienda que
el cuadro comparative empleado para registrar las madificaciones a los términes y condiciones de la emision correspondiente
a los Bonos Corporativos hasta por un valornominal total de Cincuenta Milloneys de Ddlares (US$50,000,000.00); autorizados
para oferta publica mediante la Resolucion CNV No.111-06 de 17 de mayo de 2006, de la sociedad Banco General, S.A,

{antes Finanzas Generales, 8.A.), debe set de la siguiente manera, al adicionarse a lo ya resaltado, lo que se muestra
subrayado:

so{r 2

ino | Término'y Condicién Or ermino y Condicion 2 Modificar
Cemputo y A
Pago. de 5, Tasa de Interés 5. Tasa de Interés
Interés

La tasa de interés de cada Serie podra ser fija o

variable, a opcidén del Emisor. En caso de ser

variable, los Bonos de dicha Serie devengaran
una tasa de interés equivalente a Libor tres 3
meses mas un margen. aplicable que serd
determinado por ¢l Emisor segiin la demanda def
mercado a) menos un (1) dia hdbil antes de la
emision de cada serie. En caso de ser fija, los
Bonos de dicha Serie devengardn una tasa de
interés que serd determinado por el Emisor segin
la demanda del mercade al' menos un (1) dia habil
antes de la emisién de cada serie. En caso de ser
variable, esta tasa sera revisada trimestralmente
todos los 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto
y 25 de noviembre de cada afio-a partir del 25 de
agosto de 2006, por el Agente de Pago, Registro

¥ *lransferencua en base a la tasa Libor tres (3)

meses fijada por British Bankers® Association a
las 11:00 a,m., hora de Londres, de acuerdo a fa
pagina BBAMI del sistema financiero
Bloomberg L.P., o en su defecto cualquier otra
pégina o servicio de informacion que la publique,
més el margen establecido por el Emisor para
cada Serie. Informacion sobre la tasa de interés
aplicable a los Bonos podrd obtencrse
contactando al Agente de Pago, Registro y
Transferencia:

6. Computo y Pago de Interés

Cada Bono devengarsd intereses pagaderos
respecto del capital del mismo (i) desde su Fecha
de Expedicion si ésta ocurriese en un Dfa de Pago
de Interés o en la Fecha de la Emisidn, o, €n caso

La tasa de interés para cada una de las Series

‘podra ser fija o variable a opcién dei Emisor,

El Emisor calculara los intereses pagaderos en
un Dia de Pago de Interés, aplicando la tasa de
interés aplicable a vada Serie al saldo de capital
de los Bonos de dicha Serie, ¢n base a un afio de
360 dias (dias transcurridos / 360}, redondeando
la cantidad resultante al centave més cercano
{medio centavo redondeado hacia arriba).

(@) Tasa de Interés Fija

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaréan
una tasa de interés anual que serd determinada
por el Emisor segin la demanda del mercado con
no.menos de 3 Dias Habiles de anficipacitén a la
fecha en que se proponga ofrecer al pablico
inversionista la Serie correspondiente 'y
wotificado a la Superintendencia del Mercado
de Valoress mediante un suplemento al
Prospecto Informativo.

® Tasa de Interés Variable

En caso de ser una tasa de interés variable, los
Bonos de la Serie de que se trate podran
devengar una tasa de interés.equivalentea SOFR
a Plazo (0 a la Tasa de Referencia de
Reemplazo, segiin lo indicado en la subseccion
5(c)), més un margen aplicabie, determinado
por el Emisor segiin la demanda del mercado,
v notificada a la Superintendencia del Mercado
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Y ozt |
3| 7 o)
W2\ wdf: que la Fecha de Expedicion no concuerde con | de  Valores mediante un suplemento al
\éﬂ \‘1;\;\ Ri ’lla de un Dia de Pago de Interés o la Fecha de la | Prospecto Informativo, no menos de 3 Dias
WL N //Emision, (ii) desde el Dia de Pago de Interés | Habiles de anticipacién a la fecha en que se
<%\/f/ / inmediatamente precedente a la Fecha de | propone ofrecer al publico inversionista la
\\Q{ bmc@,;x" Expedicién del Bono (o desde la Fecha de | Serie correspondiente. Adicionalmente, en

S SRty Emisién si se trata del primer Periodo de Interés) | caso de ser variable el Emisor podra establecer
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento a la | una tasa minima o maxima para cada Serie.
tasa de interés correspondiente segin lo
dispuesto en la Seccion 111 A. 5 de este Prospecto | La tasa de interés de los Bonos Serie B: (i)
Informativo (la "Tasa de Interés”™). hasta el dia 24 de febrero de 2023, los Bonos
Serie B devengarin intereses en base a una tasa
Los intereses pagaderos con respecto a cada | de interés variable de LIBOR tres (3) meses
Bono serdn calculados por el Agente de Pago, | (fijada por British Banker’s Association a las
Registro y Transferencia, para cada Periodo de | 11:00a.m., hora de Londres, de acuerdo a Ja
Interés, aplicando 1la Tasa de Interés | pigina BBAMI1 del sistema financiero
correspondiente a dicho Bono al valor nominal | Bloomberg L.P. o en su defecto cualquier otra
del mismo, multiplicando la suma resultante por | pagina o _servicio de informacién que la
el nimero de dias calendarios del Periodo de | publique) mas 2.50%, sujeto a una tasa
Interés, (incluyendo el primer dia de dicho | minima de 5.50% anual; v (ii) desde el dia 25
Perfodo de Interés pero excluyendo el Dia de | de febrero de 2023 los Bonos Serie B
Pago de Interés en que termina dicho Perfodo de | devengardn intereses en base a una tasa de
Interés), dividido entre 360 y redondeando la | interés variable, de SOFR a Plazo mds dos
cantidad resultante al centavo mas cercano. Los | punto siete seis uno seis uno por ciento
intereses devengados por los Bonos serdn | (2.76161%) (o a la Tasa de Referencia de
pagados al Tenedor Registrado por trimestre | Reemplazo, segin lo indicado en la subseccion
vencido los 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de | 5(¢)). sujeto a_un_minimo de cinco punto
agosto y 25 de noviembre (cada uno un "Dia de | cincuenta por ciento (5.50%) anual, hasta su
Pago de Interés") de cada afio a partir del 25 de | Fecha de Vencimiento o la fecha de efectiva de
agosto de 2006, en Ddlares, moneda legal de | redencién (de haberla). La tasa de interés
Estados Unidos de América. variable ser4 revisable por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia: (i) de forma
El periodo que comienza en la Fecha de Emision | trimestral desde e incluyendo la Fecha de
y termina en el Dia de Pago Interés | Expedicién del Bono de dicha Serie, si ésta
inmediatamente siguiente y cada periodo | ocurriese en un Dia de Pago de Interés, o (ii) en
sucesivo que comienza en un Dia de Pago de | caso de que la Fecha de Expedicién del Bono
Interés y termina en el Dia de Pago de Interés | de dicha Serie no concuerde con la de un Dfa
inmediatamente siguiente se identificard como | de Pago de Interés, de forma trimestral desde
un "Periodo de Interés." Todo pago de acuerdo | e incluyendo el Dia de Pago de Interés
con los términos y condiciones de los Bonos serd | inmediatamente precedente a la Fecha de
hecho, a opcién del Tenedor Registrado, (i) | Expedicion del Bono de dicha Serie, o (iii) de
mediante crédito a una cuenta del Tenedor | acuerdo con las Medidas para Adecuarse a la
Registrado con el Agente de Pago, Registro y | Tasa de Referencia de Reemplazo, en el evento
Transferencia o (ii) mediante cheque emitido a | que la Tasa de Referencia de Reemplazo
favor del Tenedor Registrado, ¢l cual serd | sustituya la tasa SOFR a Plazo aplicable en el
enviado por correo certificado al Tenedor | momento del reemplazo, segin lo indicado la
Registrado a la ultima direccién del Tenedor | subseccién 5(c).

Registrado que conste en el Registro o retirado
por el Tenedor Registrado en la casa matriz del | (¢) Tasa de Referencia de Reemplazo
Agente de Pago, Registro y Transferencia la cual
est4 ubicada actualmente en Calle Aquilino de La | Reemplazo de la tasa SOFR a Plazo. Si el
Guardia y Avenida 5 B Sur, Marbella, ciudad de | Agente de Pago, Registro y Transferencia le
Panamé, Repiiblica de Panamd. El Tenedor | notifica al Emisor y a los Tenedores
Registrado tiene la obligacién de not:ficar al | Registrados, que ha ocurrido:

Agente de Pago, Registro y Transferencia, por
escrito, cuanto antes la forma de pago escogida, | (1) cualquier Evento de Reemplazo de
su direccién postal y el nimero de cuenta | SOFR a Plazo, en relacion con la tasa SOFR a
bancaria a fa que se haran los pagos de ser este el | Plazo, entonces, el Agente de Pago, Registro y
caso, asi como, la de cualquier cambio de estas | Transferencia determinard la tasa de
instrucciones. El Agente de Pago, Registro y | referencia de reemplazo, la cual serd SOFR
Transferencia no tendré obligacion ni de recibir | Simple  Diaria o SOFR  Compuesta
ni de actuar en base a notificaciones dadas por el | Diariamente (a eleccién el Agente de .Pago,
Tenedor Registrado con menos de quince dias | Registro y Transferencia) para la
hébiles antes de cualquier Dia de Pago de Interés | determinacién de la tasa de interés aplicable a
o Fecha de Vencimiento. En ausencia de | los Bonos, dando la debida consideracién a
notificacién al respecto, el Agente de Pago, | cualquier convencién que esté evolucionando o
Registro y Transferencia escogerd la forma de | en ese momento exista para facilidades de
pago. En caso de que el Tenedor Registrado | erédito y/o emisiones de titulos valores, o
escoja la forma de pago mediante envio de | similares denominadas en Délares de los
cheque por correo, el Emisor y el Agente de | Estados Unidos de América en lo que respecta
Pago, Registro y Transferencia no serdn | a tales referencias alternas (la “Tasa de
responsable por la pérdida, hurto, destruccion o Referencia de Reemplazo”); o

falta de entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado cheque y dicho riesgo seré asumido | (2) cualquier Evento de Reempla'zo de
por el Tenedor Registrado. La responsabilidad | SOFR, entonces, el Agente de Pago, Registro y
del Agente de Pago, Registro y Transferencia se | Transferencia determinara la  tasa de
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referencia  de 'iféemplain " tomando _en |
consideracibn.  fo siguiente: (i) cualquier

ard a enviar dicho cheque por correo
b’gmﬁcado al Tenedor Registrado a la direccion

3 Anscrita en el Registro, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago de intereses ha
sido hecho y recibido satisfactoriamente por el
Tenedor Registrado en Ja fecha de franqueo del
sobre qué contenga dicho ¢heque seglin el recibo
expedido al Agente de Pago, Registro y
Transferencia por la oficina de correon.

En casp de que los valores se encuentren
sometidos al régimen de tenencia indirecta, el
intermediario  entre el ‘tenedor indirecto
(inversionistd) y LatinClear debera iener la
obligacién de tomar las medidas adecuadas de
recibir los pagos y las distribuciones que haga el
Emisor de un activo financiero, entendiéndose
que el intermediario ha cumplido con dicha
obligacion siempre que hubiese actuado en forma
dcordada con ¢l tenedor indirecto o que en
ausencia de -acuerdo entre las partes, hubicse
actuado con diligencia de acuerdo a los usos
comerciales de 1a plaza.

En caso de pérdida, hurto, destruecion o falta de
entiega del cheque, la eancelavion y reposicion
det chéque se regird por las leyes de la Repiblica
de Panamad y las précticas del Agente de Pago,
Registro y Transferencia y cualesquiera costos ¥
cargos relacionados con  dicha feposicion
correrdn por cuenta del Tenedor Registrado. En
easo de que el Tenedor Registrado escoja la
forma de pago mediante erédito a su cuenta con
¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia, el
pago de intereses serd acreditado por el Agente
de Pago, Registro'y Transferencia a la cuenta que
conste inscrita en el Registro cada Dfa de Pago
de Interés sin costo al Tenedor Registrado.

seleccion o recomendacion de una fasa de
referencia de reemplazo o mecanismo para
determinar dichas tasa por parte del
Organismo Gubernamental Relevante, o (ii)
cualquier convencién de mercado que esté en
desarrollo 0 en ese momento.esté prevaleciendo
en el mercado para determinar una fasa de
referencia en ese momentc que resulte
aplicable a facilidades dé crédito y/o emisiones
de titulos valoyes, o simvilares denominadas ¢n
Délares de los Estados Unidos de América en
lo que respecta a tales referencias alternas, y el
ajuste de dicha tasa de referencia de reemplazo
(incluyendo cualquier ajuste matemdtico o
cualquier otro ajuste a la referencia (si
hubiera) incorporada en ella) para la
determinacion de la tasa de interés aplicable a
los Bonos (cualquier numeral (i) o (i), segan lo
determine ¢l Agente de¢ Pago, Registro y
Transferencia, también, fa “Tasa de

| Referencia de Reemplazo™); si se deterniina la

Tasa de Referencia de Reemplazo de
conformidad con el numeral (1) o @)
antériores, dicha Tasa de Referencia de
Reemplazo sustituird a la tasa aplicable en el
momento del reemplazo, con respecto a los
Bonos y cualquier documento relacionado, a
partir de la fecha en Ia cual se le dio aviso el
Emisor y a los Tenedores Régistrados de. tal
Tasa de Referencia de Reemplazo, sin
necesidad de modificacion alguna ni de accidon
adicional o consentimiento del Emisor o de
cualquier otra parfe, en relacién con dichos
Bonos o cualquier otro decumento
refacionado, Para efectos de claridad se deja
constancia que a partir de la-ecurrencia de un
Evento de Reemplazo de SOFR a Plazo o de un
Evento de Reemplazo de SOFR, segin
corresponida, v hasta la fecha en que tenga
Ingar Ia notificacion de Ia Tasa de Referencia
de Reemplazo al Emisor y a los Tencdores
Registrados, continuard rigiendo la tasa
vigente en el momento de Ia ocurrencis del
Evento de Reemplazo de SOFR a Plazo o de un
Evento de¢ Reemplazo de¢ SOFR, segin
corresponda.

Aplicacion de las Medidas para Adecuarse a la
Tasa de Referencia de Reemplazo. En relacion
con la implementacion de una Tasd de
Referencia de Reemplazo, ¢l Agente de Pago,
Registro y Transferencia tendra el derecho de
adoptar Medidas para  Adecuarse al
Reemplazo de la Tasa de Referencia de

Reemplazo de tiempo ¢n fiempo. Cualquier

adecuacién que implemente dichas Medidas
para Adecuarse a la Tasa de Referencia de
Reemplazo surtird efectos sin accion adicional
o consentimiento de parte del Emisor sin
importar cualquier disposicion contraria
contenida en los Bonos con tasa de interés
variable y los demis documentos relacionados
con diches Bonos.

Notificaciones. La Tasa de Referencia de
Reemplazo, las Medidas para Adecuarse a Ia
Tasa de Referencia de Reemplazo, asi como
cualquier otro cambio, serd comunicado porel
Agente de Pago, Registro y Transferencia por
escrito al Emisor ¥ a los Tenedores
Registrados, El Emisor, a su vez, proceders a
comunicar la Tasa de Referencia de
Reem plazo, asi como cualquier otro cambio, &
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la SMV, mediante ia divulgacién de un
comunicado eserito; en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del Sistema
Electrénico para la Remision de Informacion
(SERI) de la SMV y empezara a regir al
Periodo de Interés inmediatamente siguicnie.

Las disposiciones establecidas en la presente
subseecion 5{¢) son solamente para lfos efectos
del establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa
de Referencia de Reemplazo. Por o tanto, los
demas términos y condiciones establecidos en
la seccién 5, imcluyendo (sin implicar
limitacién alguna) la tasa de interés fija, el
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre la
tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la Tasa de
Referencia de Reemplazo (sin perjuicio de

cualquier ajuste matemdtico o cualquier otro
1 ajuste a la referencia que deba hacerse para
| compensar ¢l diferencial entre la tasa SOFR a
| Plazo y la Tasa de Referencia de Reemplazo),

la tasa minima (de haberla), la periodicidad de
pago deintereses, la tasa de mora, etcétera, no
se entenderdin modificados 7y, peor ende,
continuarén aplicando, inclusive respecto.de la
Tasa de Referéncia de Reemplazo o aquellas
otras tasas de referencia que a su vez Ia
sucedan,

Declaran las partes que la aplicacién de la Tasa
de Referencia de Reemplazo o de aquellas
otras tasas de referencia que a sn vez Ia
pudiesen reemplazar, no constituird una
modificacion a los términos y condiciones de la
Emisién y por lo tanto no aplicarin los
tramites de registro de modificacion de
términos y condiciones ante la SMV,

(d) Disposiciones Generales

Para los efectos de los Bonos de esta Emision,
queda entendido y convenido que la tasa de
interés resultante no podrd ser inferior a cero

©).

Adicionalmente, para los cfectos de Ia
aplicacién de lo establecido en las secciones
5(b) y 5(c), a continuacibn, se desarrollan los

signientes términos relativos a SOFR y SOFR.
-a Plazo:

“Administrador de SOFR” significa el Banco
de la Reserva Federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) o un
administrador sucesor;

“Administrador de SOFR a Plazo” significa el
CME Group Benchmark Administration
Limited (“CBA”) o un administrador sucesor;

“Dia Habil para Negociar Valores del
Gobierno de los EE. UU.” significa cualquier
dia excepto un sibado, un domingo, o un-dia en
¢l que la Asociacion de la Industria de Valores
y Mercados Financieros (por sus siglas en
inglés, SIFMA) recomiende que los
departamentos de renta fija de sus miembros
estén cerrados durante todo el dia para efectos
de negociar valores del gobierno de los Estados
Unidos,

“Evento de. Reemplazo de SOFR a Plazo”
significa cualquiera de los siguientes eventos:
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{1} ElI Administrador de SOFR, el
Administrador de SOFR a Plazo, un

Organismo Gubernamental Relevante o una

autoridad  gubermamental que  tenga
jurisdiccién sobre el Emisor o su casa matriz
haya hecho una declaracion piiblica en la gue
indique una fecha especifica a partir de la cnal
SOFR o SOFR a Plazo déjara de estar
disponible o dejara de ser publicad4 o utilizada
para determinar las tasas de interés de
facilidades de crédito;

(2) Ha habido una declaracién pablica del

Administrador de SOFR, del Administrador
de SOFR a Plazo, uwn Organismo
‘Gubernamental Relevante o por cuenta de

cualquiera de ellos, mediante la cual se

establece que las cotizaciones de SOFR o de
SOFR a Plazo han dejado o dejaran de
proporcionarse, de forma permanente o
indefinida;

(3) Ha habido una declaracién publica del
Administrador de SOFR o del Administrador
de SOFR a Plazo o de un Organismo
Gubernamental Relevante mediante 1a cual se
establece que las cotizaciones de SOFR o de
SOFR a Plazo que estan disponibles ya no son
representativas;

{4) No existen medios adecuados vy razonables
para la determinacidn o no se¢ pudiere obtener
cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para ¢l
préximo Periodo de Interés, por razones no
atribuibles al Agente de Pago, Registro y
Transferencia;

“Evento de Reemplazo de SOFR” significa
cualguiera de los siguientes eventos:

(1) El Administrador de SOFR, un Organismo
Gubernamental Relevante o una autoridad
gubernamental que tenga jurisdiceién sobre ¢l
Emisor o su casa matriz haya hecho una
declaracion publica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual SOFR
dejard de estar disponible o dejard de ser

publicada o utilizada para determinar las tasas
de interés de facilidades de crédito;

(2) Ha habido una declaracion piblica del
Administrador de SOFR, un Organismo
Gubernamental Relevante o por cuenta de
cualquiera de ellos, mediante la cual se
establece que las cotizaciones de SOFR han
dejado o dejaran de proporcionarse, de forma
permanente o indefinida;

(3) Ha habido una declaracion piblica del
Administrador de SOFR o de un Organismo
Gubernamental Relevante mediante la cual se
establece que las cotizaciones de SOFR que
estan disponibles ya no son representativas;

(4) No existen medios adecuados y razonables
para la determinacion o no se pudiere obtener
cotizaciones de SOFR para el préximo Periodo
de Interés, por razones no atribuibles al Agente
de Pago, Registro y Transferencia;

“Medidas para Adecuarse a la Tasa de
Referencia de Reemplazo” significa, con
respeeto a cualquier Tasa de Referencia de
Reemplazo, cualesquiera ajustes (técnicos,
administratives u  gperativos, _incluyendo,
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entre otvos, temas comd frecuencia dé la
determinacion de la tasa de interés, pagos de
intereses; entre otros, gue sean apropiados
para reflejar ki adopeion de la Tasa de
Referencia de Reemplazo y para permitir su
administracién) que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia decida que puedan
ser apropiados para reflejar la adopeién e
implementacién de dicha Tasa de Referencia
de Reemplazo y para permitir su
administracién por parte de Agenite de Pago,
Registro y Transferencia de una manera
sustancialmente consistente con la practica del
mercado (o, si ¢l Agente de Pago, Registro y
Transferencia decide que la adopcion de
cualquier parte de dicha practica de mercado
no es administrativamente factible o si Agente
de Pago, Registro y Transferencia determina
que no existe practica de mercado para la
administracion de dicha Tasa de Referencia de
Reemplazo, en tal otra manera de
administracién que Agente de Pago, Registro y
Transferencia decida que es razonablemente
necesaria en relacién con la administracion de
los Bonos con tasa de¢ interés variable y los
dem#s documentos relacionados com dichos
Bonos).

“Organismo  Gubernamental  Relevante”
significa la Junta de Gobernadores del Sistema
de 1a Reserva Federal de los Estados Unidos de
Américx o el Banco de la Reserva Federal de
Nueva Yeork, Estados Unidos de América, o un
comité oficialmente respaldado o convocado
por la Junta de Gobernadores del Sistema de
Ia Reserva Federal deé los Estados Unidos de
América o ¢F Banco de la Reserva Federal de
Nueva York, Estades Unidos de América, o
cualquier sucesor de los anteriores.

“Sitic 'Web del Administrador de SOFR”
significa el sitio web del Banco de la Reserva
Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank
of New York), actualmente en
http://www.newyorkfed.org, o cualquier otra
fuente sucesora de la tasa de financiacion
garantizada a un dia (en inglés “overnight”)
identificada como tal por el Administrador de
SOFR de tiempo en tiempo;

“Sitic Web del Adminisirador de SOFR a
Plazo” significa el sitio web de CBA
actualmente en
htips://www.cmegroup.com/markeét-data/eme-
‘group-benchmark-administration/term-
sofr.html o coalquier otra fuente sueesora de
SOFR a. Plazo identificada como tal por el
Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en
tiempo;

“SOFR” significa, con respecto a cualquier Dia
Hsbil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés,
“gvernight™) para dicho Dia Habil publicada
por el Administrador de SOFR en el Sitio Web
del Administrador de SOFR;

“SOFR a Plazo” significa, Ia tasa a plazo hacia
el futuro (en inglés “forward-looking teim
rate”) basada en SOFR que es publicada por el
Administsador de SOFR a Plazo para el plazo
de tres (3) meses a aproximadamente las 5:00
am (hora de Chicago).dos (2) Dias Hébiles para
Negociar Valores del Gobierno de EE. UU.
antes del comienzo de Periodo de Interts,
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“SOFR Compucsta Diariamente” significa,
para cualquier dia, la tasa SOFR, con intereses
acumuldndose diariamiente de manera
¢ompuesta, con Ja metodologia y las
convenciones para calcular esta tasa (que
incluira el cdlculo compuesto
retrospectivamente con vista atrds - en inglés
“compounding in arrears with a lookback™)
siendo establecida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, de conformidad con
ia metodologia y convenciones para esta fasa,
scleccionadas o recomendadas por el
Organismo Gubernamental Relevante, para

determinar Ia “SOFR Compuesta

Diariamente” para bonos corporafivos;
quedando convenido gue, si el Agente de Pago,
Registro y ‘Transferencia decide que
cualquiera de estas convenciones no le es
administrativamente factible, entonces, el
Agente de Pago, Registro y Transferéncia
podri establecer otra convencién para el
calculo de esta tasa, a su razonable discrecitn.

“SOFR Simple Diaria” significa, para
cualquier dia, la tasa SOFR establecida por el
Agente de Pago; Registro y Transferencia,
ealculada de conformidad con las
convenciones para esta tasa (que incluird el
ealculo retrospective simple — en inglés “in
arrears”), séleccionadas o recomendadas por €l
Organismo Gubernamental Relevante para
determinar la “SOFR Simple Diaria” para
bones corporatives; quedando convenido que,
si el Agente de Pago, Registro y Transferencia
decide que cualquiera de ¢stas convenciones no
le es administrativamente factible, éntonces, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia
podra establecer otra convencién para el
calenlo de esta tasa, a su razonable discrecion.

6. Computo y Pago de Intereses

El Emisor pagard intereses: (i) de forma

trimestral los dfas 25 de febrero, 25 de mayo,
25 de agosto y 25 de noviembre de cada afio
(cada uno un “Dia de Pago de Interés™), o (ii)
de acuerdo con las Medidas para Adecuarse a
ia Tasa de Referencia. de Reemplazo, en el
evento que fa Tasa .de Referencia de
Reemplazo sustituya Ia tasa SOFR a Plazo
aplicable en ¢l momento del reemplazo, segiin
fo indicado la subseccion 5(c).

Los Bonos devengaran intereses sobre el saldo
insoluto a capitai de los mismos (i) desde e
incluyendo 1a Fecha de Expedicion del Bono de
dicha Seri¢, si ésta ocurriese en un Dia de Pago
de Interés, o (ii) en caso de que la Fecha de
Expedicién del Bono de dicha Serie no
concuerde con la de un Dia de Pago-de Interés,
desde e incluyendo el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de
Expedicion del Bono dé dicha Serie a la tasa de
interés correspondiente segun lo dispuesto en
la Seccibn [ILAS de este Prospecto
Informativo (la “Tasa de Interés”), hasta, pero
excluyendo el Dia de Pago de Interés relevante,
que su capital sea repagado en su totalidad por
el Emisor.

Los intereses devengados por los Bonos seran
pagados en cada Dia de Pago de laterés a
quienes __ aparezean _ como __Tenedores
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Vi f Registrados en la fecha de registro fijada por
/ 3’;‘ el Emisor para dicho Dia de Pago de Interés.
4

El saldo de capital de 105 Bonos que o sea
efectivamente pagado en una Fecha de
Redencién continuara devengando intereses a
l& tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta
sn pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no
sean efectivamente pagados en el Bia de Pago
de Interés correspondiente devéngaran a su
vez intereses a la tasa de interés aplicable a
dicha Serie hasta su pago.

Si un Dia de Pago de Interés, una fecha efectiva
de redenciébn o una Fecha de Vencimiento
cayera en una fecha gne no sea un .Dia Habil,
dicho pago debera extenderse hasta el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin
que se corra dicho Dia de Pago de Interés a
dicho Dia Habil para los efectos del cémputo
de intereses y del Periodo .de Interés
subsiguiente.

Los intereses continuardn acumuldndose, aun
luego de ocurriv un Evento de Vencimiento
Anticipado, s6lo en la medida permitida por la
ley aplicable.

El perfodo que comienza en la Fecha de
Expedicion del Bono de dicha Serie y termina
en & Dia de Pago de Interés inmediatamente
siguiente y cada perfodo sucesivo que comienza
en un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia
de Pago de Interés inmediatamente siguiente sc
identificara como un “‘Perfodo de Interés™. '

T |
i

Contta esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores
y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacion.
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién. sin interponer el recurso de reconsideracion

FUNDAMENTO LEGAL: Ley 38 de 2000 y articulo 999 del Codigo Judicial.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y COMPLASE

A

7
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Director de Emisores
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