No. 30184 Gaceta Oficial Digital, martes 24 de diciembre de 2024

REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
ERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 6-2024
(De 23 de julio de 2024)

/
Qz!é mgd f ica algunas disposiciones del Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004, del
*===fZuerdo No.11-2013 de 23 de diciembre de 2013 y se dictan otras disposiciones”

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformo el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred la
Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante: la Superintendencia), como organismo auténomo del

Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Méximo Organo de consulta, regulacién
y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus atribuciones adoptar, reformar y
revocar Acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general la regulacion,
la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se desarrollen en la Republica
de Panamé o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y
garantizando la transparencia, con especial proteccién de los derechos de los inversionistas.

Que los articulos 25 y 26 del Texto Unico establecen las tarifas de registro y supervision que deben pagar las
personas que soliciten registros y licencias a la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el articulo 27 del Texto Unico dispone los criterios para la determinacion de las tarifas, los cuales sefiala
“deberdn guardar estricta relacion con los costos en que deba incurrir la Superintendencia para cumplir sus
funciones de forma racional y eficiente conforme a su presupuesto”.

Que mediante el articulo 157 del Texto Unico se establece que deberéan registrarse en la Superintendencia y
se considerar4n sociedades de inversién registradas i) Las que ofrecen publicamente sus cuotas de
participaciéon en la Republica de Panamé y deban registrarse en la Superintendencia con arreglo a lo
establecido en el Titulo V de la presente Ley, y i) Las que sean administradas en la Repiblica de Panama o
desde esta, a menos que sean consideradas como sociedades de inversion privada.

Que la Superintendencia mediante el Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004, adopt6 el procedimiento
para las solicitudes de registro de las sociedades de inversién descritas en el articulo 157 del Texto Unico, asi
como las reglas para su funcionamiento y operacion.

Que mediante el Acuerdo No. 11-2013 de 23 de diciembre de 2013, se fijan los criterios para la forma y las
fechas de pago de las tarifas de registro y de supervisién que deberdn pagar los sujetos regulados y
supervisados a la Superintendencia.

Que mediante la Ley 66 de 9 de diciembre de 2016, entre otras cosas se modifican las tarifas de registro y
supervisién de las sociedades de inversion previstas en los articulos 25 y 26 del Texto Unico, quedando de la
siguiente manera:

Articulo 25. Tarifas de registro. Las personas que soliciten los siguientes registros o
licencias a la Superintendencia estaran sujetas al pago de las tarifas siguientes:

5. Sociedad de inversion, cinco mil balboas (B/.5 000.00). Esta tarifa se computard por
sociedad de inversién. En el caso de subfondos o familia de fondos, se establecera una
tarifa adicional de mil quinientos balboas (B/. 1 500.00)

.. (La negrita es nuestra)

Articulo 26. Tarifas de supervisién. Los siguientes registros y licencias en la
Superintendencia estaran sujetos al pago anual de una tarifa de supervision conforme se
detalla a continuacion:
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i de inversion, 0.0020% del promedio del valor neto de los activos de la
inversién durante el afio, correspondiente a las cuotas de participacion
zistradad ¢n la Superintendencia y vendidas en la Reptblica de Panam4, con un minimo

\ ;q;;,';ma;y{a\(g,llﬁoas (B/. 1 000.00) y un méaximo de veinte mil balboas (B/.20 000.00). Esta
{ﬁf‘ﬁfl;i,f éej,{ébmputar:i por sociedad de inversion y por fondo o subfondos que esta pueda
—t&ner, (La negrita es nuestra)

o

Que de acuerdo con el articulo 19 del Texto Unico las posiciones administrativas seran adoptadas por el
Superintendente y se denominarén opiniones, las cuales tendrin cardcter vinculante v seran de aplicacién
general. Las opiniones se limitardn a expresar la posicién administrativa de la Superintendencia en cuanto a
la aplicacién de una disposicion especifica de la Ley del Mercado de Valores a un caso en particular, pero no

podrén contravenir decisiones que sobre la misma materia hubiera dictado la Junta Directiva u el Organo
Ejecutivo.

Que mediante la Opinién No.5-2024 de 22 de julio de 2024, la Superintendencia del Mercado de Valores de
oficio sienta posicion administrativa para aclarar el sentido y el alcance de las normas relativas al pago de las
tarifas de registro y supervision de las sociedades de inversion, luego de realizada las modificaciones a los
articulos 25 y 26 del Texto Unico a través de la Ley 66 de 9 de diciembre de 2016, a fin de evitar una aplicacion
erronea en la formula del computo de estas tarifas, en vista que la Superintendencia registra, en este caso, el
vehiculo de inversién denominado sociedad o “fondo” de inversion, sin embargo, en las solicitudes de registro
y suplementos, el mercado utiliza distintos términos como: series, clases, entre otras denominaciones, lo que
pudiera generar confusion con la determinacion de subfondo o familia de fondos establecida para efectos del
pago de las tarifas de registro y supervisién de las sociedades de inversién.

Que la citada Opinién concluye que para los efectos de las tarifas de registro y supervisién de las sociedades
de inversion previstas en los articulos 25 y 26 del Texto Unico, el término o la denominacién subfondos
corresponde a la, o las sociedades de inversién (también conocidas como “fondos” de inversion) que
formen parte de la estructura de una sociedad de inversién paraguas que mantiene un capital social
diferenciado de la sociedad de inversion madre y que emitira sus propias cuotas de participacion. De
igual forma, las tarifas de registro y supervision, adicionales establecidas para las sociedades de inversion en
dichos articulos de la Ley, también aplicardn en el caso de “grupo” o “familia de fondos”, en donde varias
sociedades de inversién que operan conjuntamente y se registran en la Superintendencia en forma

simultanea y mediante una solicitud conjunta, en atencién a lo dispuesto en el articulo 16 del Acuerdo No.
5-2004 de 23 de julio de 2004.

Que la Superintendencia, estima necesario para el beneficio de nuestros regulados y del piblico en general,
una vez sentada la posicion administrativa adoptada por la Superintendencia mediante la Opinién No. 5-2024
de 22 de julio de 2024, aclarar en los Acuerdos regulatorios el sentido y el alcance de las normas relativas al
pago de las tarifas de registro y supervision de las sociedades de inversion, luego de realizada las
modificaciones a los articulos 25 y 26 del Texto Unico a través de la Ley 66 de 9 de diciembre de 2016, a fin
de evitar una aplicacién errénea en la formula del cémputo de estas tarifas, por lo que corresponde
realizar las adecuaciones respectivas a los textos del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004 y del Acuerdo
No. 11-2013 de 23 de diciembre de 2013.

Que cabe tener presente que el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la Superintendencia
contemple adoptar un Acuerdo, debera considerar para determinar si la accién es necesaria y apropiada: (@) el
interés publico, (b) la proteccion de los inversionistas y (¢) si la accién promueve la eficiencia, la competencia
del mercado y la formacion del capital.

Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en el presente Acuerdo se limitan en aclarar el
sentido y el alcance de las normas para el cobro de las tarifas de registro y supervisién de las sociedades de
inversion registradas de acuerdo con la posicién administrativa de la Superintendencia, corresponde aplicar lo
establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones que concedan una exencién o eliminen
alguna restriccion, por lo que no le seré aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV,
en cuanto al “Procedimiento Administrativo para la Adopcion de Acuerdos”.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso
de sus facultades legales,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el numeral 5 del articulo 15 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio
de 2004, el cual quedara asi:

Articulo 15. Solicitud de registro.

Antes de iniciar sus operaciones o realizar cualquier acto encaminado al ofrecimiento
de sus acciones cuotas de participacién en la Republica de Panam4, las Sociedades de
Inversion a que se refiere el articulo 10 de este Acuerdo deberan registrarse en la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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5. Identificacién del tipo de fondo (sociedad de inversién) de que se trata, su
categoria segin la opcién de redencidn, su categoria segin el riesgo y su
estructura, la cual debera estar claramente detallada.

ARTICULO SEGUNDO: ADICIONAR el numeral 17 al articulo 16 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio
de 2004, el cual quedara asf:

Articulo 16. Documentos que deben acompafar la solicitud

A la solicitud de registro de una sociedad de inversién deberd acompariarse la siguiente
documentacién:

1.

25 s

17. Comprobante de pago de la Tarifa de Registro.que corresponda, el cual sera
aportado: (a) en el caso de solicitudes realizadas de forma fisica en la
Superintendencia: al momento de la presentacion de la solicitud de registro; y (b)
en el caso de solicitudes realizadas a través del correo electrénico oficial de la
Superintendencia: una vez se verifica el crédito del pago de la tarifa en la cuenta
bancaria de la Superintendencia.

En el caso de solicitudes de registro de sociedades de inversion paraguas que
incluyan dentro de su estructura, otras sociedades de inversién con capital social
distinto de la sociedad de inversion principal y que emitira sus propias cuotas de
participacion; o las sociedades de inversion que deseen operar conjuntamente bajo
el concepto de “familia” o “grupo” de sociedades de inversién, deberé pagarse, por
separado, la tarifa de registro de sociedad de inversi6n y la tarifa adicional por
subfondos o familia de fondos, para dar cumplimiento a lo establecido en el
numeral 5 del articulo 25 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 2 del Acuerdo No. 11-2013 de 23 de diciembre de 2013,
el cual quedara ast:

Articulo 2. (Tarifas de registro)

Las personas que soliciten a la Superintendencia el registro, la licencia o alguno de los
servicios establecidos en el articulo 25 de la Ley del Mercado de Valores, deberan pagar
la tarifa de registro correspondiente.

Las tarifas de registro responden a los gastos en que debe incurrir la Superintendencia
en el proceso de atencidn, analisis y calificacion de la solicitud recibida, de acuerdo con
la complejidad de la materia, asi como el tiempo y experiencia dedicado por el personal
en dirigirla hasta su culminacién, cuyo resultado satisfactorio dependerd del

cumplimiento de los requisitos legales por parte del solicitante.

La persona que solicite el registro de una oferta publica de valores y/o el registro de una
oferta pliblica de un programa rotativo de valores deberé pagar la tarifa de registro que
corresponda y que establece, de forma separada, el articulo 25 de la Ley del Mercado
de Valores.

En el caso que en un mismo prospecto informativo se contemplen dos diferentes tipos
de ofertas piblicas de valores, es decir: por un lado, la oferta piblica de valores dentro
de un programa rotativo de valores y, por otro lado, la oferta publica de valores fuera
de un programa rotativo de valores, debera pagarse, por separado, la tarifa de registro
por cada uno de estos tipos de ofertas plblicas, para dar cumplimiento a lo establecido
en el articulo 25, numeral 1, de la Ley del Mercado de Valores.

)
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8\\ estructura, otras somedades de inversién con capital social distinto de la
dgjtversxon principal y que emitir4 sus propias cuotas de participacion; o en

iedades de inversion que deseen operar conjuntamente bajo el concepto
;‘famﬂ)g 70 “grupo” de sociedades de inversion, debera pagarse la tarifa de registro
' de inversién y la tarifa adicional por subfondos o familia de fondos, por
”‘edad de i 1nver51on adicional (subfondos) que contemple la sohc1tud para dar

En el caso en que una sociedad de inversion paraguas, con posterioridad a su registro
en la Superintendencia decida constituir e incorporar dentro de su estructura paraguas a
una sociedad de inversién con capital social distinto de la sociedad de inversion
principal y que emitira sus propias cuotas de participacion, deberd pagar la tarifa de
registro adicional establecida en el numeral 5 del articulo 25 del Texto Unico de la Ley
del Mercado de Valores, previo a la fecha en que se perfeccione la incorporacion de esta
nueva sociedad de inversién a su estructura.

ARTICULO CUARTO: MODIFICAR el articulo 14 del Acuerdo No. 11-2013 de 23 de diciembre de 2013,
el cual quedara asi:

Articulo 14. (Calculo de la tarifa de supervision de las sociedades de inversion).

Las sociedades de inversién registradas realizardn el pago de su tarifa anual de
supervision a mas tardar antes del Gltimo dia habil del mes de mayo de cada afio. Si la
sociedad de inversion se notifica de la resolucién que confiere el registro de las cuotas
de participacion en cualquier mes del afio, adicional al pago de la Tarifa de Registro,
debera realizar el pago correspondiente a su Tarifa de Supervisidn.

Las sociedades-de inversién paraguas que incluyan dentro de su estructura, otras
sociedades de inversion con capital social distinto de la sociedad de inversién principal
y que emitird sus propias cuotas de participacidn; o las sociedades de inversion
registradas conjuntamente bajo el concepto de “familia” o “grupo” de sociedades de
inversion deberan computar y pagar su tarifa anual de supervision por sociedad de
inversion registrada dentro de su estructura de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 3
del articulo 26 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores. -

ARTICULO QUINTO: MODIFICAR el articulo 6 del Acuerdo No. 1-2014 de 28 de mayo de 2014, el
cual quedara asi:

Articulo 6 (Documentos que deben acompaiiar la solicitud)

La solicitud de registro de una Sociedad de Inversion de Capital de Riesgo deberd
acompaiiarse de la documentacion indicada en los numerales 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 10,
13, 16 y 17 del articulo 16 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004. No obstante, el
prospecto informativo, indicado en el numeral 7 del articulo 16 del Acuerdo 5-2004 de
23 de julio de 2004, debera presentarse conforme al Articulo 7 (Prospecto Informativo)
del presente Acuerdo.

La Sociedad de Inversién de Capital de Riesgo debera obtener la autorizacién previa del
proyecto de pacto social, o las reformas al mismo, conforme al articulo 332 de la Ley

del Mercado de Valores, reglamentado por medio del Acuerdo 7-2013 de 10 de
septiembre de 2013.

ARTICULO SEXTO: VIGENCIA. Este Acuerdo entrara a regir a partir de su promulgacién en la Gaceta
Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Ginene Qulsns 7 Juw L

Adriana Carles Luis;l,/ asquez Brown - N

Presidente de la Junta Directiva - Sgerétario de la Junta Directiva.
e - r
v 2



http://www.tcpdf.org

