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I REPUBLICA DE PANAMA
SNl JUNTA DIRECTIVA
s M SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

AN, Acuerdo No. 5-2023
Hozer o (De 5 de abril de 2023)

“Que modifica el articulo 14 del Acuerdo No.11-2005 de 5 de agosto de 2005”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 se crea la Superintendencia del Mercado de
Yalores (en adelante la “Superintendencia”), como organismo auténomo del Estado, con personeria
juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con
competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversion,
intermediarios y demds participantes del mercado de valores en la Repiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, la
Asamblea Nacional expidié el Texto Unico que comprende el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999
y el Titulo 11 de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 (en adelante el “Texto Unico”).

Que el articulo 3 del Texto Unico establece que la Superintendencia tiene como objetivo general la
regulacion, la supervision, y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panamé o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los

participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los derechos
de los inversionistas.

Que el articulo 10 del Texto Unico establece que son atribuciones de la Junta Directiva “Adoptar,
reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.™

Que mediante Ley No. 10 de 16 de abril de 1993 se establecieron incentivos para la formacion de
fondos o planes para pagar jubilaciones, pensiones y otros beneficios similares en la Republica de
Panam4, de cardcter voluntario y complementarios, si fuera el caso, de los beneficios que concede
el sistema del Seguro Social.

Que el articulo 4 de la Ley No. 10 de 16 de abril de 1993 establece la potestad que tiene la
Superintendencia del Mercado de Valores para regular y fiscalizar los fondos o planes para
jubilaciones y pensiones.

Que el Acuerdo No. 11-2005 de 05 de agosto de 2005, desarrolla las disposiciones de la Ley 10 de
16 de abril de 1993,

Que el articulo 14 del Acuerdo No. 11-2005 de 05 de agosto de 2005, lista los documentos que
deben aportarse con la solicitud de licencia para operar como Administradora de Inversion de
Fondos de Jubilacién y Pensiones.

Que la Superintendencia estd realizando una revision progresiva de su normativa y ha identificado
la necesidad de modificar los numerales 8 y 9 del articulo 14 del Acuerdo No. 11-2005, con el fin
de homologar los requisitos relativos a las referencias bancarias comerciales y personales respecto
de lo que actualmente se solicita para otros regulados desde la adopcion del Acuerdo 13-2020 de 7
de octubre de 2020, sin perjuicio de los requerimientos establecidos por la Superintendencia a través
del Acuerdo 9-2013 de 3 de diciembre de 2013 y sus modificaciones, sobre reunién previa.

Que, en ese orden de ideas, el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la Superintendencia
contemple reformar un acuerdo, deberd considerar para determinar si la accion es necesaria y
apropiada: (a) el interés pliblico, () 1a proteccion de los inversionistas y (¢) si la accion promueve

la eficiencia, la competencia del mercado y la formacién de capital.

Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en este Acuerdo estan encaminadas en
homologar la eliminacién de las referencias bancarias en las solicitudes de licencia en el Acuerdo
No. 11-2005 tal como se realizé previamente para las demds entidades reguladas, corresponde
aplicar lo establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones que concedan una
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fﬁé osiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al “Procedimiento Administrativo para la

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el articulo 14 al Acuerdo 11-2005 de 05 de agosto de
2005, el cual quedara de la siguiente forma:

Articulo 14. Documentos que deben Aportarse con la Solicitud
La solicitud de Licencia para operar como Administradora de Inversiones de

Fondos de Jubilacién y Pensiones deberd acompafiarse de los siguientes
documentos:

1. Poder y solicitud, tramitada por abogado idoneo.

2. Copia simple del Pacto Social y de las reformas a éste si las hubiera,
debidamente inscritos en el Registro Pliblico, el cual deberé ser adecuado
a los 2fectos de lo dispuesto en el articulo 66, numeral 2 del Acuerdo No.
5-2004.

3. Certificado de existencia y representacion de la sociedad solicitante en la
cual conste el nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcion,
duracion, vigencia, suscriptores, directores, dignatarios, representante
legal, capital social, poderes inscritos y agente residente de la solicitante,
expedido por el Registro Piiblico dentro de los treinta (30) dias anteriores
a la fecha de presentacion de la solicitud.

4. Documentos de identidad de los directores y dignatarios de la solicitante:

a. Si son ciudadanos panamefios o naturalizados, deben aportar
copia simple de la cédula de identidad personal vigente.

b. Si son extranjeros residentes en la Repiiblica de Panama deben
aportar copia simple de la cédula de identidad vigente en caréacter
de extranjero emitida por el Tribunal Electoral de Panamé o copia
del carnet emitido por el Servicio Nacional de Migracion.

c. Sison extranjeros no residentes en la Republica de Panamé deben
aportar copia de la primera pagina del pasaporte vigente (donde
constan las generales de la persona) apostillado o autenticado por
autoridad competente en su pais de residencia u origen, o copia
cotejada por notario si se encuentran en la Repiblica de Panama.

5. Recibo de ingreso expedido por la Superintendencia del Mercado de
Valores en el cual conste el pago de la tarifa de registro sefialada en la
Ley del Mercado de Valores, el cual serd aportado: (a) en el caso de
solicitudes realizadas de forma fisica en la Superintendencia: al momento
de la presentaci6n de la solicitud de registro; y (b) en el caso de solicitudes
realizadas a través del correo electronico oficial de la Superintendencia:
una vez se verifica el crédito del pago de la tarifa en la cuenta bancaria de
la Superintendencia.

6. Para los efectos de la presentacion de la informacion sobre los directores,
digratarios el o los Ejecutivos Principales de la solicitante el Formulario
PEN-02 contenido en el Anexo V del presente Acuerdo y que forma parte
integrante del mismo, correspondiente a cada uno de los directores y
dignatarios de la solicitante, debidamente firmados por cada uno de ellos.
En caso de existir directores suplentes se debera remitir la informacion
correspondiente a los mismos.

7. Estados financieros anuales auditados por un Contador Publico
Autorizado independiente correspondiente a los dos (2) ltimos periodos
fiscales, elaborados de conformidad con los Acuerdos dictados por la

\ €xgncién o eliminen alguna restriccion, por lo que no le serd aplicable a este acuerdo las
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Superintendencia sobre la Forma y Contenido de los Estados Financieros
de las personas registradas o sujetas a reporte ante la Superintendencia y
estados financieros interinos trimestrales que se hayan preparado hasta la
fecha de la presentacion de la solicitud. Si la solicitante estd en etapa pre-
operativa al momento de presentar la solicitud, debera presentar un
balance general inicial de operaciones auditado por un contador publico
autorizado independiente.
Sustento de la proveniencia del patrimonio de los accionistas
controladores o propietarios efectivos al momento de la solicitud, y
cuando estos hagan aportes adicionales de capital a la Casa de Valores.
La solicitante deberd aportar cualquier informacion que sirva para
corroborar la capacidad financiera de los accionistas controladores o
propietarios efectivos, tales como, pero sin limitarse: declaraciones de
renta, estados financieros, estados de cuenta, certificaciones bancarias,
verificaciones de crédito, historial policivo y antecedentes judiciales.
Para los efectos de la presentacion sobre la informacién sobre los
propietarios efectivos de las acciones que tengan control de la
Administradora, el Formulario PEN-01, Anexo 1V, debidamente suscrito
por el representante legal de la sociedad u otro director o dignatario
debidamente autorizado. Ademas, se aportara, si son personas naturales,
informacion sobre su trayectoria y actividad profesional, y si son personas
juridicas sus pactos sociales e informacién financiera de los dos 2)
altimos ejercicios, la composicion de sus Juntas directivas o equivalentes
y la estructura detallada del grupo de sociedades al que eventualmente
pertenezcan, La informacion contenida en estos documentos no sera de
acceso publico.
Borrador de Reglamento interno de conducta, de acuerdo con lo previsto
en el Acuerdo No.5-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en el que, de modo expreso, se prevea el régimen de operaciones
personales de los dignatarios, directores, ejecutivos principales,
empleados y apoderados, asi como la regulacion de demas aspectos
contemplados en el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.
Declaracion jurada de las personas que vayan a actuar como dignatarios,
directores y ejecutivos principales, de que no estn incursos en las causas
de incapacidad fijadas en el articulo 79 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores.
Borrador del Manual que desarrollara la ejecucion de la politica “Conozca
su cliente”.
Plan de Negocio de la Administradora de Inversiones de Fondos de
Jubilacién y Pensiones que contenga un estudio del negocio proyectado a
cinco afios con un escenario base, un escenario desfavorable y un
escenario favorable, en el que se incorpore, al menos, la siguiente
informacion:
a. Participacion prevista en el mercado
b. Para cada uno de los escenarios, proyecciones de:
b.1 Inversiones y financiacion
b.2 Estados financieros:
b.3 Evaluacion del proyecto
b.4 Resumen del proyecto
El plan de negocio no serd de acceso publico.
Manual de Procedimientos que determine la estructura, funciones y
procedimientos de cada una de las areas de actuacién que intervienen en
el desarrollo de las actividades de las Administradoras de Inversiones de
Fondos de Jubilacién y Pensiones, y que al menos seran las siguientes:
a. Inversiones
b. Operaciones
c. Contabilidad
d. Beneficios
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e. Servicios
15. Plan de sistemas y seguridad para los sistemas de la informacion.
16. Identificacion de la persona que se designe como ejecutivo de enlace con

la Superintendencia del Mercado de Valores, que, necesariamente, debera
ser el Ejecutivo Principal, el Oficial de Cumplimiento, un miembro de la
Junta Directiva o el Gerente General.

17. Cualguier informacién o documentacién adicional o complementaria que
la Superintendencia estime necesaria para la acreditacion del
cumglimiento de las condiciones requeridas por la Ley No. 10, de 16 de

abril de 1993 y sus disposiciones reglamentarias para la expedicion de la
Licercia.

Toda la documentacién a ser aportada con la solicitud debera contener la
declaracién obligatoria a que se refiere el Acuerdo No. 6-2001 de 20 de marzo
de 2001, en el sentido de que son preparados con el conocimiento de que serdn
puestos a disposicién del publico inversionista y del piblico en general. Para
los propésitos del cumplimiento de este Acuerdo, seré satisfactoria la inclusién
de la leyenda en cada documento, o en documento aparte extensivo a toda la
solicitud.

Lo anterior es sin perjuicio de la excepcion contenida en el numeral 7 del
presente articulo.

En todo caso, la Superintendencia del Mercado de Valores podra exigir
cuantos detos, informes o antecedentes se consideren oportunos para verificar
el cumplimiento de las condiciones y requisitos para obtener la licencia.

PARAGRAFO. Grupo Econdémico que cotice publicamente: No estard
obligado a proveer la informacién o documentacion solicitada en los
numerales 8 y 9, cuando la solicitante cotice o haga parte de un grupo
econdmico que cotice pliblicamente no menos del sesenta por ciento (60%) de
sus acciones comunes pagadas en una bolsa de valores, que dificulte la
identificacion de propietarios efectivos personas naturales; o aquellas que su
propietario efectivo sea un Estado Soberano. Para estos efectos, el
Representante Legal de la solicitante u otro director o dignatario debidamente
autorizado deberé aportar una declaracién jurada, con respecto a cada numeral,
informando esta situacién y aportar cualquier documento que permita a la
Superintendencia del Mercado de Valores verificar esta situacion.

ARTICULO SEGUNDO: VIGENCIA. El presente Acuerdo entrard a regir a partir de su
promulgacion en la Gaceta Oficial de la Repiblica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
Luis Chalhoub Adriana Carles
Presidente de la Junta Directiva Secretaria de la Junta Directiva
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