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REPUBLICA DE PANAMA
& JUNTA DIRECTIVA
INTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 1-2023
(de 25 de enero de 2023)

“Por el cual se subroga el Acuerdo No. 5-2013 de 29 de mayo de 2013 y se dictan otras
disposiciones sobre jurisdicciones reconocidas”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformo el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred
la Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Organo
de consulta, regulacién y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre
sus atribuciones adoptar, reformar y revocar Acuerdos que desarrollen las disposiciones de la
Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general
la regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panamd o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos
los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los
derechos de los inversionistas.

Que el articulo 10, numeral 6, del Texto Unico establece que la Junta Directiva de la
Superintendencia tiene la atribucion de reconocer, previo dictamen, favorable del
Superintendente, las jurisdicciones cuyas legislaciones cuentan con los elementos suficientes
para considerarse jurisdiccion reconocida como se define en dicha Ley; ademas, que dicho
reconocimiento podra ser general o parcial por materia y podra revocarse o ampliarse a juicio de
la Junta Directiva.

Que el articulo 49, numeral 37, del Texto Unico defi ne jurisdiccion reconocida como toda aquella
que cuente con leyes y reglamentos que, aunque no sean iguales a los nacionales, ofrecen en
general, a juicio de la Superintendencia, un grado de proteccién a los inversionistas en su
conjunto sustancialmente igual o mejor que el que ofrece la legislacion nacional y que cuenta con
un ente regulador que, a satisfaccion de la Superintendencia, fiscalice adecuadamente el
cumplimiento de dichas leyes y reglamentos.

Que la antigua Comisién Nacional de Valores (hoy Superintendencia del Mercado de Valores),
a través del Acuerdo No. 11 de 3 de julio de 2000, establecié un listado de jurisdicciones
reconocidas para los efectos de la definicién contenida en el articulo 1 del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999, tomando como criterio técnico y objetivo que dichas jurisdicciones pertenecieran
al Comité Tecnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO por sus
siglas en inglés), que esta conformado por las entidades reguladoras de los mercados de valores
mas grandes, desarrollados e internacionalizados.

Que la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el Acuerdo No. 5-2013 de 29 de
mayo de 2013, subrogé el Acuerdo No. 11 de 3 de julio de 2000 y establecié un nuevo listado de
jurisdicciones reconocidas, tomando como criterio técnico y objetivo que dichas jurisdicciones
forman parte de la Junta de I0SCO (10SCO Board por su nombre en inglés), la cual se conformo
por entidades reguladoras de los mercados de valores de jurisdicciones que pertenecian al Comité
Técnico de esta Organizacion.

Que el Acuerdo No. 5-2013 de 29 de mayo de 2013, adicionalmente, establecid que la
Superintendencia, mediante Acuerdo, procedera a incluir en el listado oficial de jurisdicciones
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ocidas a todas aquellas que formen parte del IOSCO Board'y de igual forma excluir a todas
gfj llas que dejen de formar parte del I0SCO Board.

e, previo dictamen favorable del Superintendente se ha puesto de manifiesto la conveniencia
e revisar y actualizar las disposiciones correspondientes al reconocimiento y la revocatoria de
jurisdicciones reconocidas establecidas mediante el Acuerdo No. 5-2013 de 29 de mayo de 2013,
asi como dictar otras disposiciones para el reconocimiento de jurisdicciones por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el presente Acuerdo toma como criterio técnico y objetivo a las jurisdicciones que sean
signatarias del Apéndice A del Memorando de Entendimiento Multilateral sobre Consulta y
Cooperacion e Intercambio de Informacién (MMoU por sus siglas en inglés) de 10SCO, y
considerando que tanto estas jurisdicciones como su regulador para acceder a esta membresia
mantienen altos estandares de cumplimiento de los Objetivos y principios para la regulacion de
los mercados de valores, que abarca entre otros puntos, temas relativos a la proteccién de los
inversores y a la fortaleza del regulador bursétil, criterios fundamentales para el reconocimiento
como jurisdiccidn reconocida de acuerdo a lo dispuesto en el Texto Unico de la Ley del Mercado
de Valores.

Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en el presente Acuerdo actualizan y
amplian el alcance del reconocimiento de jurisdicciones previsto en el Acuerdo No. 5-2013 de
29 de mayo de 2013, corresponde aplicar lo establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en
cuanto a las acciones que concedan una exencion o eliminen alguna restriccion, por lo que no le
serd aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al
“Procedimiento Administrativo para la Adopcion de Acuerdos™.

Que, en virtud de lo antes expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores, en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: (Reconocimiento de jurisdicciones signatarias del Apéndice A del
MMoU de IOSCO). SE RECONOCEN, de forma automatica, a las jurisdicciones que sean
signatarias del Apéndice A del Memorando de Entendimiento Multilateral sobre Consulta y
Cooperacion e Intercambio de Informacion (MMoU por sus siglas en inglés) de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO por sus siglas en inglés), las cuales estaran
actualizadas en el listado que se mantiene en la pigina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores y puede ser consultado.en el siguiente enlace:

https://supervalores.gob.pa/files/Reglamentacion/Listado-Jurisdicciones-Reconocidas.pdf

ARTICULO SEGUNDO: (Jurisdicciones reconocidas que dejen de ser signatarias del
Apéndice A del MMoU de IOSCO). En el caso de que una jurisdiccién reconocida deje de ser
signataria del Apéndice A del MMoU de 10SCO, la Superintendencia del Mercado de Valores
realizard las revisiones y el anélisis del caso a través de la Direccion Juridica, a fin de verificar si
ésta se mantiene en cumplimiento de los requerimientos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores para considerarse como jurisdiccion reconocida.

Si de estas revisiones y andlisis se concluye que la jurisdiccién no cumple con los requerimientos
establecidos en la Ley del Mercado de Valores, se presentaré el caso a la Junta Directiva de la
Superintendencia del Mercado de Valores para que proceda con la revocatoria del
reconocimiento.

ARTICULO TERCERO: (Reconocimiento de jurisdicciones que no son signatarias del
Apéndice A del MMoU de I0SCQ). La Superintendencia del Mercado de Valores podra
reconocer a las jurisdicciones que no son signatarias del Apéndice A del MMoU de 10SCO,
cuyas legislaciones cuentan con los elementos suficientes para considerarse jurisdiccion
reconocida, tal como se define en la Ley del Mercado de Valores, lo cual podra realizarse de
oficio o a solicitud de parte o de interesado.

Para el reconocimiento de estas jurisdicciones se debera contar con el analisis previo de la
Direccién Juridica de la Superintendencia del Mercado de Valores, de su legislacién (leyes y
reglamentos) y de su ente regulador (comprobarse que satisfactoriamente realice una
fiscalizacion adecuada del cumplimiento de dichas leyes y reglamentos).
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iderarse jurisdiccion reconocida, el Superintendente emitira el dictamen favorable para ser
zsentado a la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, para su
//(’;;] aluacion y reconocimiento mediante Acuerdo.
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ARTICULO CUARTO: (Jurisdicciones reconocidas que dejen de cumplir los
requerimientos establecidos en la Ley del Mercado de Valores). En el caso de que la
Superintendencia del Mercado de Valores tenga conocimiento que una jurisdiccion reconocida
posiblemente ha dejado de cumplir con los requerimientos establecidos en la Ley del Mercado
de Valores, realizara las revisiones y el anilisis del caso a través de la Direccion Juridica.

Si de estas revisiones y andlisis se concluye que la jurisdiccion ha dejado de cumplir con los
requerimientos establecidos en la Ley del Mercado de Valores, se presentard el caso a la Junta
Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores para que proceda con la revocatoria del
reconocimiento.

ARTICULO QUINTO: (Modificaciones). El presente Acuerdo subroga el Acuerdo No. 5-2013
de 29 de mayo de 2013.

ARTICULO SEXTO: (Vigencia). El presente Acuerdo entrari a regir a partir de su
promulgacion en Gaceta Oficial de la Repiblica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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““Luis Chalhoub Adriana Carles

Presidente de la Junta Directiva Secretaria de la Junta Directiva
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