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SUAN REPUBLICA DE PANAMA
W) JUNTA DIRECTIVA
~ SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

I3 Acuerdo No. 10-2022
o (de 7 de diciembre de 2022)
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LA JUNTA DIRECTIVA
en uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de | de septiembre de 2011 reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred la
Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo autonomo del Estado, con personeria
juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actila como Maximo Organo de consulta,
regulacion y fijacion de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus atribuciones
adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general la
regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se desarrollen
en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del
mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

Que mediante el Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, se adoptaron las reglas aplicables al
procedimiento para obtener y conservar la licencia de corredor de valores'y analista, gjecutivo principal
y ejecutivo principal de administrador de inversiones, asi como las responsabilidades que deberdn
cumplir las personas que desempefien los cargos y ejerzan las funciones dé"];a_.?‘l‘igencia respectiva.
\

Que el articulo 11 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014 dispone entre los requisitos para la
solicitud de licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo prin'cipg}""b jecutivo principal de
administrador de inversiones, que la solicitud de licencia debe venir-acbmpanada, entre otros
documentos, de la copia autenticada del permiso de trabajo para los casos que ap) ique.
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Que el articulo 13 Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014 dispone entre'los requerimientos a presentar
junto con la notificacién a la Superintendencia para el cambio de estatus-de I4 licencia de corredor de
valores y analista domiciliado fuera de la Repiiblica de Panam4, de la copia autenticada del permiso de
trabajo para los casos que aplique.

Que, en sesiones de trabajo, la Junta Directiva ha considerado la conveniencia de eliminar el numeral 3
del articulo 11 y el numeral 2 del articulo 13 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, relativos al
requisito de aportar copia autenticada del permiso de trabajo, para las solicitudes de licencia de persona
natural, asi como para el cambio de estatus de la licencia de corredor de valores y analista domiciliado
fuera de la Republica de Panama, tomando en consideracién que este requisito cuenta con un marco
juridico propio de regulacion y supervisién. De igual forma, se estin modificando las disposiciones
sobre la expiracion de las licencias, adoptadas durante el Estado de Emergencia Nacional declarado por
el Consejo de Gabinete a través de la Resolucién de Gabinete No.11 de 13 de marzo de 2020, para
permitir su renovacion siempre que se cumplan con los requisitos y tiempos fijados para tal fin.

Que, en ese sentido, cabe tener presente que el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la
Superintendencia contemple reformar un acuerdo, debera considerar para determinar si la accion es
necesaria y apropiada: (a) el interés piiblico, (3) la proteccién de los inversionistas y (c) si la aceion
promueve la eficiencia, la competencia del mercado y la formacién del capital.

Que tomando en cuenta que las modificaciones contempladas en este acuerdo representan un beneficio
para las partes involucradas, corresponde aplicar lo establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en
cuanto a las acciones que concedan una exencién o eliminen alguna restriccién, por lo que no le serd
aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al “Procedimiento
Administrativo para la Adopcién de Acuerdos™.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
uso de sus facultades legales,
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R oda persona natural que desee obtener licencia de corredor de valores y analista, ejecutivo
principal o ejecutivo principal de administrador de inversiones, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, deberé presentar una solicitud
de licencia acompafiada de la siguiente documentacion:

l. Formulario DRA-1.

2. En caso de ser panameiio o extranjero con residencia permanente en la Repiblica de
Panama4, copia simple de la cédula vigente.

En caso de que su estatus migratorio sea extranjero con residencia temporal en la
Repiiblica de Panama, copia autenticada o apostillada del pasaporte completo.

3. Carta de intenci6n emitida por la entidad con licencia para la cual laborara el
solicitante, expedida a favor de la Superintendencia. Esta carta sera firmada por el
ejecutivo principal o por la persona que ejerza representacion legal de la entidad y
deberé indicar el cargo para el cual seré contratado y las funciones a desempeiiar.

4.  Declaracién jurada que certifique que el solicitante no ha incurrido en las causales
de incapacidad establecidas en el articulo 79 de la Ley del Mercado de Valores, para
lo cual deber4 llenar el formulario DRA-4 contenido en el Anexo 3, el cual forma
parte integral de este Acuerdo.

5. Copia del recibo de pago de la tarifa de registro establecida en la Ley del Mercado
de Valores, debidamente expedido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

La Superintendencia estd facultada para solicitar cualquier documentacion adicional o
aclaratoria que considere necesaria para la expedicion de la licencia respectiva dentro de
sus competencias y facultades con el fin de proteger al pliblico inversionista.

La notificacién de la resolucién que concede la licencia queda condicionada a la entrega
por parte del solicitante de la copia del contrato de trabajo o de servicios profesionales que
documente su relaci6n laboral con la entidad.

PARAGRAFO: para los casos en que se desee obtener la licencia de corredor de valores
y analista con domicilio permanente fuera de la de Repiblica de Panama, sin perjuicio de
los requisitos que la jurisdiccion del domicilio permanente del solicitante exija para el
gjercicio del cargo de corredor de valores o analista, el solicitante deberd, en adicion al
cumplimiento de los requisitos previstos en el presente articulo, aportar el Formulario
DRA-5 contenido en el Anexo 4, el cual forma parte integral de este Acuerdo, debidamente
completado por la casa de valores o asesor de inversiones para la cual desempefiara estos
servicios en el extranjero. Este documento deberé ser firmado por la persona que ejerza la
representacion legal de la entidad y por el solicitante.

En este caso, la notificacién de la resolucion que concede la licencia queda condicionada a
la entrega por parte del solicitante de la copia del contrato de trabajo o de servicios
profesionales con la casa de valores o asesor de inversiones, el cual debera contener una
clausula donde establezca la responsabilidad solidaria entre la entidad y el corredor de
valores o analista, Igualmente debera establecer una clausula donde se comprometa a no
ejercer funciones en o desde la Repiblica de Panama.

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 13 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014,
el cual quedara asi:

Articulo 13. (Cambio de estatus de la licencia de corredor de valores y analista
domiciliado fuera de la Repiblica de Panama)

Las personas con domicilio permanente fuera de la Repiblica de Panama, que hayan
obtenido la licencia de corredor de valores y analista requerida por la Superintendencia
para ocupar dicho cargo y desempefiar las funciones propias de esta licencia en el
extranjero, que decidan cambiar su estatus para desempefiar funciones en o desde la
Republica de Panama, deberén notificar por escrito a la Superintendencia y presentar los
siguientes requerimientos:

1. Formularios DRA-1 y DRA-4 actualizados.
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.\ Copia del contrato de trabajo o de servicios profesionales con la casa de valores o
\ asesor de inversiones.

rtira efecto el cambio de estatus, en ¢l evento que la notificacion no cumpla con los
= rimientos previamente listados, sin perjuicio de las medidas administrativas que
[ £y A
I
ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 14 del Acuerdo 05-2014 de | de octubre de 2014,
el cual quedara asi:

Articulo 14. (Expiracion de la licencia)

Las licencias de corredor de valores y analista, ejecutivo principal, y ejecutivo principal de
administrador de inversiones expirarin autométicamente a los dos (2) afios, contados a
partir de la fecha efectiva en que su titular hubiese dejado de ocupar el cargo y desempefiar
las funciones de la licencia respectiva, sin necesidad de pronunciamiento de parte de la
Superintendencia.

No obstante, aquellas personas que posean una 0 mas licencias, y se mantengan
desempefiando cargos publicos o privados en los sectores relacionados con banca y/o
valores, siempre que cumplan con su obligacién del pago de la tarifa correspondiente
a la Superintendencia, no se le considerara(n) expirada(s) la(s) licencia(s) respectiva(s).

La persona natural que ostente la licencia respectiva podra presentar documento que
compruebe que se mantiene activa desempefiando cargos publicos o privados en los
sectores relacionados con banca y/o valores. Dichas pruebas podrén consistir, sin limitar
en: contratos laborales o de servicios, resolucion de designacion, consultorias
desarrolladas, en donde conste que se ha mantenido activo en la industria bancaria y/o en
el mercado de valores, con el objetivo que se hagan los correctivos necesarios.

Sin perjuicio de las obligaciones de notificacién de la entidad con licencia expedida por la
Superintendencia a través de su Ejecutivo Principal, la persona natural titular de Ja licencia
debera notificar a la Superintendencia, la fecha de inicio y terminacion en el cargo que
desempeiie ya sea como corredor de valores, analista, gjecutivo principal o ejecutivo
principal administrador de inversiones.

Las licencias que se encuentren expiradas a la fecha de entrada en vigencia de este Acuerdo,
en virtud de lo consagrado en el articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, seran
publicadas en el sitio web de la Superintendencia, sin necesidad de pronunciamiento previo.

La Superintendencia publicara en su sitio web un cuadro informativo actualizado donde
clasificaréd el estatus de las licencias en: activas, inactivas, suspendidas, expiradas,
canceladas o revocadas.

PARAGRAFO TRANSITORIO (1): Se establece, de manera especial, la suspension del
computo del tiempo de expiracion de las licencias de persona natural emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, desde el dia 13 de marzo de 2020, por el Estado
de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de Gabinete a través de la Resolucion
de Gabinete No.11 de 13 de marzo de 2020, como consecuencia de los efectos generados
por la enfermedad infecciosa COVID-19, siempre que las personas que posean una o mas
licencias, cumplan con su obligacion del pago de la tarifa correspondiente a la
Superintendencia, no se les considerara(n) expirada(s) la(s) licencia(s) respectiva(s). Este
parégrafo transitorio tendra vigencia hasta el dia 3 de enero de 2023.

El cémputo del tiempo de expiracion de las licencias de persona natural comenzaré a correr
nuevamente, a partir del dia 4 de enero de 2023.

PARAGRAFO TRANSITORIO (2): La Superintendencia del Mercado de Valores podra
renovar las licencias de corredor de valores y analista, de ejecutivo principal y de ejecutivo
principal de administrador de inversiones, que se hayan expirado a partir del dia 13 de
marzo de 2020, por no haber cumplido con su obligacién del pago de las tarifas
correspondientes, para lo cual toda persona que desee solicitar la renovacion de su (s)
licencia (s) debera presentar una solicitud formal y cumplir con los siguientes requisitos:

I.  Presentar las evidencias que comprueben a la Superintendencia que el solicitante se
mantiene desempefiando cargos publicos o privados en los sectores relacionados con
banca y/o valores; o presentar evidencias que comprueben a la Superintendencia que

o
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el solicitante estard iniciando una relacion laboral con una entidad regulada por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Formulario DRA-1 actualizado; y

Cancelacion de los saldos pendientes en concepto de tarifa de supervision, los
recargos correspondientes de su (s) licencia (s) y la tarifa de renovacion establecida
en la Ley del Mercado de Valores.

\@%3 Para los casos en que el solicij[ante esté iniciando una relacién'labora] con una e!1t'idad
regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores, debera aportar con la solicitud,
carta de intencion emitida por la entidad con licencia para la cual laborara el solicitante,
expedida a favor de la Superintendencia. Esta carta sera firmada por el ejecutivo principal
o por la persona que ejerza representacion legal de la entidad y debera indicar el cargo para
el cual sera contratado y las funciones a desempefiar. La notificacion de la resolucion
que renueva la licencia queda condicionada a la entrega por parte del solicitante de
la copia del contrato de trabajo o de servicios profesionales que documentesu relacion
laboral con la entidad.

Este pardgrafo transitorio tendri vigencia para las solicitudes que ingresen a la
Superintendencia hasta el dia 31 de marzo de 2023.

ARTICULO CUARTO: VIGENCIA. El presente Acuerdo entrard a regir a partir del dia de su
promulgacion en la Gaceta Oficial de la Repiiblica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
Luis Chalhoub Lyis E. Vasquez Brown

Presidente de la Junta Directiva REPCIRLICA D P aSGeTetario de la Junta Directiva, Ad Hoc
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