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“Que modifica el articulo 4-A al Acuerdo No.11-2005 de 5 de agosto de 2005 y
el articulo 37 al Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de 2015”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales,y

CONSIDERANDO:

Que mediante Ley 10 de 16 de abril de 1993 se establecieron incentivos para la formacién de
fondos o planes para jubilaciones, pensiones y otros beneficios similares en la Reptiblica de
Panama, de caracter voluntario y complementario a los beneficios que concede el sistema del
Seguro Social.

Que el articulo 4 de la Ley 10 de 16 de abril de 1993 establece la facultad que tiene la
Superintendencia del Mercado de Valores para regular y fiscalizar los fondos o planes para
jubilaciones y pensiones.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto
Unico de 1a Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Méximo Organo
de consulta, regulacion y fijacion de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre

sus atribuciones adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley
del Mercado de Valores. Ry

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tieﬁejgc\(:ymo objetivo general
la regulacién, la supervision y la fiscalizacién de las actividades del lﬁéfca\ o de valores que se
desarrollen en la Repiiblica de Panama o desde ella, propiciando la sqgu_nq d juridica de todos
los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con ‘espeélai proteccion de los
derechos de los inversionistas. s

Que mediante el Acuerdo No. 11-2005-de 5 de agosto de 2005 se désé@iﬂlén las disposiciones
de laLey 10 de 16 de abril de 1993 y las actividades de los Administradores g{e Inversion de estos
fondos. L gy //

sl ) /
Que el articulo 4 del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005 de'tt;nnina los requisitos para
la afiliaci6n a los planes de pensiones ante estos Administradores-de Inversion y los presupuestos
para que se haga efectiva dicha afiliacion, al igual que las variaciones a los términos pactados.

Que la Ley 23 de 27 de abril de 2015, “Que adopta medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccion masiva, y dicta otras disposiciones”, en su articulo 22, numeral 2, incluye a las
Administradoras de Fondos de Pensiones entre los sujetos obligados financieros, supervisados
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que la Ley 23 de 27 de abril de 2015 establece la medida de debida diligencia simplificada, que
podraé ser aplicada por los sujetos obligados financieros a sus clientes, en funcion de los resultados
de la identificacion, evaluacion y diagnéstico de los riesgos.

Que mediante el Decreto Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022 (que subroga el Decreto
Ejecutivo No.363 de 13 de agosto de 2015), se reglamenta la Ley 23 de 27 de abril de 2015. En
los articulos 12, 13 y 14 del Decreto Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022 se establecen las
medidas basicas de debida diligencia del cliente, tanto en el caso de persona natural y de
persona juridica, que deben aplicar los sujetos obligados; ademads, se determina que la medida de
debida diligencia simplificada debera ser congruente con el riesgo identificado mediante la
evaluacién de riesgo documentada del cliente y del beneficiario final. En el articulo 32 de este
Decreto Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022 se dispone, ademas, que cada Organismo de
Supervision (como es el caso de la Superintendencia del Mercado de Valores), en el ambito de
su competencia y el cumplimiento de sus atribuciones, podra establecer criterios especificos
y adecuados a su sector de regulacién, atendiendo cada una de las disposiciones contenidas en
el citado Decreto Ejecutivo; en consecuencia, los Organismos de Supervision podran adoptar
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4e la Superintendencia del Mercado de Valores adopté el Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de
2015 que dicta disposiciones aplicables a los sujetos obligados financieros supervisados por la
Superintendencia, relativas a la prevencién de los delitos de blanqueo de capitales,

financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién
masiva.

Que el articulo 37 del Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de 2015 establece que las Administradoras
de Inversiones de Fondos de Pensiones y las Administradoras de Fondos de Cesantias deberan
aplicar las medidas béasicas de debida diligencia del cliente, la debida diligencia ampliada o
reforzada o las medidas de debida diligencia simplificada, establecidas en la Ley 23 de 27 de
abril de 2015 y en el Decreto Ejecutivo No.363 de 13 de agosto de 2015 (subrogado actualmente
por el Decreto Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022), para personas naturales y personas
juridicas, de conformidad con la clasificacién de riesgo del cliente.

Que mediante el Acuerdo No. 16-2020 de 29 de diciembre de 2020 se modifican y adicionan
disposiciones al Acuerdo No.11-2005 de 5 de agosto de 2005 y al Acuerdo 6-2015 de 19 de
agosto de 2015, determinando condiciones y requisitos para la Afiliacion a los Planes de
Pensiones y Jubilaciones de Forma Simplificada y Medidas para su Debida Diligencia, el cual
estaba dirigido Unicamente para los planes individuales cuyos afiliados corresponden a personas
naturales nacionales o extranjeros residentes permanentes y temporales en la Republica de
Panama.

Que cabe tener presente que el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la
Superintendencia contemple adoptar un Acuerdo, debera considerar para determinar si la accion
es necesaria y apropiada: (a) el interés publico, (b) la proteccion de los. mversmmstas y (c) sila
accion promueve la eficiencia, la competencia del mercado y la formacwn\del capital.

Que la Superintendencia ha evaluado la oportunidad y conveniencia de adopta dlsposwlones que
permitan de igual manera la afiliacién de clientes a planes colectivos para: Jubllacwnes, pensiones
y otros beneficios similares, de forma simplificada, promoviendo de! est@/yhnera el acceso al
sistema previsional a mas afiliados, de la mano de disposiciones espec«lﬁcés para la debida
diligencia simplificada de estos clientes que, a criterio de este Orgamsmoq de Supervision,
permitan cumplir con el régimen de prevencién instituido en la Ley 23/ de;ZEdie abril de 2015.

Que tomando en cuenta que las acciones contempladas en este acuerdo»repres/entan un beneficio
para las partes involucradas, se ajustan a lo establecido en el articulo::326 del Texto Unico,
referente a las acciones que concedan una exencion o eliminen alguna: restrlccxon por lo que no
le es aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al
“Procedimiento Administrativo para la Adopcién de Acuerdos”.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el articulo 4-A al Acuerdo 11-2005 de 5 de agosto de
2005, el cual quedara de la siguiente forma:

Articulo 4-A. Afiliacion a los Planes de Pensiones y Jubilaciones de
Forma Simplificada.

La afiliacion a los planes que establece este Acuerdo podré realizarse de forma
simplificada, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1.  Estar dirigida a: (a) planes individuales donde los afiliados seran
personas naturales nacionales o extranjeros residentes permanentes y
temporales en la Republica de Panama; o (b) planes colectivos donde
los afiliados serdn personas naturales nacionales o extranjeros
residentes permanentes y temporales en la Republica de Panama4, en los
que las Administradoras de Fondos de Jubilacién y Pensiones reciban
las aportaciones unica y exclusivamente a través de la persona juridica
que lo suscriba (empleador, asociacion, sindicato, gremio o colectivo).
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No podra mantenerse mas de una afiliacion de forma simplificada por
afiliado, en una misma Administradora de Fondos de Jubilacién y
Pensiones.

3. Las aportaciones realizadas por el afiliado del plan individual no
deberan superar los doce mil balboas (B/.12,000.00), en el periodo
fiscal correspondiente al mismo.

La Administradora de Fondos de Jubilacién y Pensiones debe velar por el
cumplimiento debido de las condiciones establecidas en los numerales
anteriores, desde la afiliacion de forma simplificada y durante la vigencia de
la relacién contractual.

Los fondos de los afiliados podran traspasarse hacia otra Administradora de
Fondos de Jubilacién y Pensiones. La Administradora de Fondos de
Jubilacién y Pensiones a la cual sean traspasados los fondos, debera verificar
la continuidad de las condiciones fijadas en el presente articulo para que se
realice la afiliacion de forma simplificada.

La debida diligencia de los afiliados a estos planes se hara en los términos que
establece el articulo 37 del Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de 2015.

Articulo 37. De las Medidas de Debida Diligencia por las: Adlmmstradoras
de Fondos de Pensiones y Administradoras de Fondos de Cesantla

Las Administradoras de Fondos de Pensiones y Admmlstradoras de Fondos de
Cesantia deberan aplicar las medidas bésicas de debida dlhgencla,d\:l cliente,
la debida diligencia ampliada o reforzada o las medidas de del)}d’a diligencia
simplificada, establecidas en la Ley 23 de 27 de abril de 2015 y-eire] Decreto
Ejecutivo 35 de 6 de septiembre de 2022, para personas natirales y|[personas
juridicas, de conformidad con la clasificacién de riesgo del cllemféﬁ

Para la afiliacion y actualizacion de forma simplificada que contemplan los
articulos 4-A al 4-D del Acuerdo 11-2005 de 5 de agosto de- 2005’ a los planes
de pensiones y jubilaciones individuales o colectivos’ en “los que las
Administradoras de Fondos de Jubilacién y Pensiones remban las aportaciones
tinica y exclusivamente a través de la persona juridica que lo suscriba, las
Administradoras de Fondos de Jubilacion y Pensiones deberan mantener los
registros de la informacion y documentacion de la debida diligencia aplicada
para la identificacion y verificacion de la identidad del afiliado persona natural,
la cual debera contener, como minimo, lo siguiente:

1.  Nombre completo.

2. En caso de nacionales, copia de la cédula de identidad personal; en caso
de residentes permanentes o temporales, documento emitido por las
entidades competentes que acredite la residencia legal de éstos en la
Republica de Panama, segin corresponda. Los documentos aportados

deben estar vigentes.
3. Domicilio personal o laboral.
4.  Profesion u ocupacion.
5. Cualquier otra informacién y/o documentacion que, de considerarlo

necesario, la Administradora solicite para verificar la identidad y el
origen de fondos del cliente.

De igual forma, para la afiliacion de forma simplificada que contempla el
articulo 4-A del Acuerdo 11-2005 de 5 de agosto de 2005 a los planes de
pensiones y jubilaciones colectivos en los que las Administradoras de Fondos
de Jubilacién y Pensiones reciban las aportaciones tinica y exclusivamente a
través de la persona juridica que lo suscriba, las Administradoras de Fondos de
Jubilacién y Pensiones deberén, en primer lugar, aplicar las medidas de debida
diligencia para la afiliacién al plan colectivo sobre la persona juridica que lo
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ARTIiCULO SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 37 al Acuerdo 6-2015 de 19 de agosto de
2015, el cual quedara de la siguiente forma:
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P clas1ﬁcacxén de nesgo del chente establemdas en las normas legales v1gentes
g Vi Q/ tal como se detalla en el primer parrafo del presente articulo, 1a cual en ningin
= y caso podra ser simplificada.

En el caso que la Administradora detecte que ha variado el perfil financiero o
perfil transaccional del cliente (persona natural o juridica), tendra la obligacién
de actualizar la informacién de la debida diligencia. La actualizacion de la
debida diligencia de estos clientes debera realizarse dependiendo del riesgo
identificado, en cuyo caso debera atenderse la frecuencia determinada en el
articulo 25 del presente Acuerdo.

Se podran mantener actualizados todos los registros de la informacion y
documentacién de estos clientes (persona natural o juridica) de forma
electronica, la cual debera estar compilada de forma cronolégica por cliente, de
tal forma que permita una expedita ubicacion, evaluacion y revisiéon. Dichos
sistemas deberan ser auditables y contaran con los registros y resguardos
necesarios, los cuales deberan mantenerse durante la vida activa del cliente y
por cinco (5) afios, contados a partir de la finalizacion de la relacioén contractual.

La Administradora tomara las medidas necesarias para que la informacién y
documentacidn se encuentre a disposicion en forma inmediata, a requerimiento
de la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO TERCERO: VIGENCIA. El presente Acuerdo entraré a regir a partir de su
promulgacion en la Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE. _
Luis Chalhoub Adriana: Carles o
Presidente de la Junta Directiva Secretaria de la Junta Directiva
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