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Resolucion N° SMV-214-20
(Delunes 18 de mayo de 2020)
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CONDICIONES FUERON MODIFICADOS MEDIANTE LA RESOLUCION NO. SMV-214-20 DE 18 DE MAY O DE 2020 DE
MODO QUE EN LUGAR DE LEERSE "RESOLUCION SMV NO.613-15 DE 24 DE SEPTIEMBRE DE 2020" SE ENTIENDA
QUE LO CORRECTO ES"RESOLUCION SMV NO.613-15 DE 24 DE SEPTIEMBRE DE 2015".

Resolucion N° SMV-182-21
(Deviernes 16 de abril de 2021)

POR LA CUAL SE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SERIE B DE LOS
BONOS CORPORATIVOS HASTA POR LA SUMA DE NOVENTA MILLONES DE DOLARES (US$90, 000,000.00).
AUTORIZADOS POR LA OFERTA PUBLICA MEDIANTE RESOLUCION SMV NO. 472-18 DE 18 DE OCTUBRE DE 2018,
MODIFICADA A TRAVES DE LAS RESOLUCIONES SMV NO.147-20 DE 14 DE ABRIL DE 2020 Y RESOLUCION SMV
NO. 346-20 DEL 31 JULIO DE 2020.

Resolucion N° SMV-318-21
(Deviernes 18 de junio de 2021)

POR LA CUAL SE SUSPENDE LA NEGOCIACION DEL PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS INMOBILIARIOS Y
BONOS SUBORDINADOS ACUMULATIVOS POR VALOR NOMINAL TOTAL Y EN CONJUNTO POR TREINTA
MILLONES DE DOLARES (US$30,000,000.00), MEDIANTE RESOLUCION NO. SMV-286-19 DE 20 DE JULIO DE 2019,
DE LA SOCIEDAD PANAMA NORTE SCHOOL, SA.

Resolucion N° SMV-321-21
(De miércoles 23 de junio de 2021)

POR LA CUAL SE REGISTRA LA MODIFICACION A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA ROTATIVO
DE BONOS INMOBILIARIOS Y BONOS SUBORDINADOS ACUMULATIVOS, POR VALOR NOMINAL TOTAL Y EN
CONJUNTO POR TREINTA MILLONES DE DOLARES (US$30,000,000.00), AUTORIZADOS MEDIANTE RESOLUCION
NO. SMV-286-19 DE 20 DE JULI0O DE 2019; DE LA SOCIEDAD PANAMA NORTE SCHOOL, SA.

Resolucion N° SMV-393-2021
(De miércoles 18 de agosto de 2021)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-216-20 DE 20 DE MAYO DE 2020, DE
MODO QUE SE ENTIENDA QUE EL ANO DE LA RESOLUCION DE REGISTRO DE LOS VALORES OBJETO DE LA
SUSPENSION DE NEGOCIACION CORRESPONDIENTE A LA SOCIEDAD HYDRO CAISAN, SA., ES NO. SMV-450-14
DE 22 DE SEPTIEMBRE DE 2014.
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Resolucion N° SMV-394-2021
(De miércoles 18 de agosto de 2021)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-182-21 DE 16 DE ABRIL DE 2021, DE
MODO QUE SE ENTIENDA QUE LA FECHA DE LA RESOLUCION DE REGISTRO DE LOS VALORES ES SMV NO.
472-18 DE 16 DE OCTUBRE DE 2018.

Resolucion N° SMV-395-2021
(De miércoles 18 de agosto de 2021)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-151-20 DE 21 DE ABRIL DE 2020, DE
MODO QUE SE ENTIENDA QUE LA FECHA DEL ACUERDO NO. 3-2020, ESEL 20 DE MARZO DE 2020.

Resolucién N° SMV-396-2021
(De miércoles 18 de agosto de 2021)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-318-21 DE 18 DE JUNIO DE 2021, DE
MODO QUE SE ENTIENDA QUE LA FECHA DE LA RESOLUCION DE REGISTRO DE LOS VALORES OBJETO DE LA
SUSPENSION DE NEGOCIACION ES NO. SMV-286-19 DE 30 DE JULIO DE 2019.

Resolucion N° SMV-397-2021
(De miércoles 18 de agosto de 2021)

POR LA CUAL SE CORRIGE PARCIALMENTE LA RESOLUCION NO. SMV-321-21 DE 23 DE JUNIO DE 2021, DE
MODO QUE SE ENTIENDA QUE LA FECHA DE LA RESOLUCION DE REGISTRO DE LOS VALORES ES NO.
SMV-286-19 DE 30 DE JUL 10O DE 2019.
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LEY 240
De & de ocZatie,  de2021

Que regula la actividad de agroturismo en Panama

LA ASAMBLEA NACIONAL

DECRETA:

Capitulo I
Disposiciones Generales

Articulo 1. Objeto. Esta Ley tiene por objeto impulsar el agroturismo, dentro del turismo rural, como

una alternativa para el desarrollo sostenible del sector productivo agropecuario, de manera que tanto

turistas como visitantes puedan tener una experiencia auténtica de interiorizacién de los procesos

productivos, de contacto con las costumbres y tradiciones y de exploracion de la naturaleza autoctona,

de manera sana, segura y con calidad diferenciada, con un alto grado de satisfaccion, lo cual redundara

en la generacién de empleos e ingresos complementarios a la actividad primaria, principalmente en

el entorno rural.

Articulo 2. Ambito de aplicacién. Esta Ley y sus normas de desarrollo se aplicaran a todas las fincas

agroturisticas certificadas en la Republica de Panama.

Articulo 3. Definiciones. Para los efectos de esta Ley, los siguientes términos se entenderan, asi:

1.

Actividad agraria. Aquella que se realiza en desarrollo del ciclo biologico, vegetal o animal,
ligado directa o indirectamente con el aprovechamiento de los recursos naturales y que se
resuelve en la produccién, transformacion, industrializaciéon y comercializacién de productos
agrarios.

Actividad agroturistica. Aquella que lleva a cabo tanto el turista como el visitante en una finca
agroturistica durante el periodo que dura su viaje en un lugar fuera de su espacio habitual y
que se realiza con fines de ocio, diversion, aprendizaje y descanso, entre otros.

Agroturismo. Actividad turistica que se realiza principalmente en 4reas rurales incorporando
los servicios turisticos a la actividad productiva agropecuaria. Es un tipo de turismo rural
manejado por un* emprendedor agricola, mediante el cual se revalora la naturaleza por parte
del hombre moderno a través de la produccion de actividades turisticas en establecimientos
de campo.

Alojamiento agroturistico. Lugar preparado dentro de una finca agroturistica a fin de brindar
hospedaje al turista en condiciones de higiene y seguridad.

Asociatividad rural. Agrupacion de pequefios y medianos productores y trabajadores rurales
con intereses comunes que, a través de la accién colectiva, busca alcanzar objetivos
relacionados con el agroturismo.

Capacidad de carga turistica. Numero maximo de visitantes que un espacio puede soportar
sin afectar el recurso ambiental ni poner en riesgo la salud y la seguridad.

Circulo turistico. Una forma de integracion de municipios en conjunto con productores,

equipo técnico del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, técnicos de la Autoridad de
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Turismo de Panama y actores de turismo de las comunidades de cada area, que pueden mejorar
la prestacion de los servicios turisticos por cooperatividad o asociatividad.

Circuito turistico. Conjunto de espacios territoriales que forman una misma oferta de bienes
y servicios turisticos. Se trata de un recorrido circular o semicircular que parte de un centro
emisor o receptor y que cuenta con atractivos y facilidades a lo largo de su ruta.

Diagnéstico situacional. Conocimiento aproximado de las diversas probleméticas de una
comunidad y la evaluacién de esta.

Entidad. Organismo con personeria juridica, con derechos y obligaciones propias, como una
institucion publica, empresa privada o fundacion.

Estadia. Tiempo de permanencia de una persona en un lugar determinado por razones de
turismo.

Finca agroturistica. Area donde se desarrollan actividades que incorporan servicios turisticos
a las actividades agricolas y/o pecuarias.

Guia de sitio. Persona que presta sus servicios de orientacion a visitantes y turistas en un
determinado lugar.

Proceso agroproductivo. Aquellas actividades agropecuarias que estan relacionadas con la
produccion primaria, asi como con todos los procesos de la preproduccién y posproduccion,
tales como el manejo del crédito, la transformacion, la comercializacion, el transporte, la
industrializacion y el consumo final de un producto agropecuario. En el proceso
agroproductivo participan el conjunto de agentes econdmicos involucrados directamente en la
preproduccion, produccion y posproduccion de un mismo producto agropecuario.

Producto turistico. Conjunto de componentes tangibles e intangibles que incluyen recursos y
atractivos (naturales y culturales), planta turistica (alojamiento, alimentacion y agencias de
viajes), infraestructura (acceso terrestre, aéreo, maritimo, energia y acueductos), servicios
(seguridad, cambios de moneda, informacion turistica y comercios), actividades recreativas y
valores simbolicos, que ofrecen beneficios capaces de atraer a grupos determinados de
consumidores porque satisfacen las motivaciones y expectativas relacionadas con la actividad
turistica que desarrolla.

Ruta turistica. Camino hacia fines diversos. También es un recorrido que permite admirar
paisajes, rememorar sitios historicos, disfrutar de zonas de playas o montaiias, de actividades
deportivas o de aventura, siguiendo un itinerario predeterminado, conectando zonas con
diversos atractivos para quienes estan de paseo y deseosos de admirarse con la geografia
natural y/o humanizada del sitio. En este ultimo caso, se habla de rutas culturales.

Sociedad Agraria de Transformacion. Sociedades civiles de finalidad econémico-social,
dirigidas a la produccion, transformacion y comercializacion de productos agrarios, a la
realizacion de mejoras en el medio rural, a la produccién y desarrollo agrario y a la prestacion
de servicios comunes que sirvan a esta finalidad.

Tour. Recorrido o desplazamiento donde el punto de salida y entrada se encuentra dentro de
una misma localidad o finca.

Turismo. Actividad que realizan las personas durante sus viajes y estancias en lugares distintos
al de su residencia habitual, por un periodo de tiempo inferior a un afio, con fines de ocio,

negocios y otros motivos.
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Turismo rural. Actividad turistica que se rcaliza en el espacio rural y que tiene como fin
interactuar con la vida rural, conocer las tradiciones y la forma de vivir y los atractivos de la
zona.

Turismo rural comunitario. Actividad turistica en areas rurales que se desarrolla tomando en
cuenta a la comunidad.

Turista. Persona natural no residente en la Republica de Panama que visite el pais por un
tiempo no mayor de noventa dias con fines exclusivos de recreo o esparcimiento, y los
panamefios y otros residentes en el pais que viajen con fines de salud, recreo o descanso a
otros lugares del territorio nacional diferentes al de su residencia habitual y cuyo motivo de la
visita no es ejercer una actividad remunerada. También se considera como tal a los visitantes
de dia, que no pernoctan en un alojamiento publico o privado en el pais.

Visitante. Persona que viaja a un destino principal distinto al de su entorno habitual, por una
duracién inferior a un afio, con cualquier finalidad principal (ocio, negocio u otro motivo
personal) que no sea la de ser empleado por una entidad residente en el pais o lugar visitado.
Un visitante (interno, receptor o emisor) se clasifica como turista (o visitante que pernocta), o

como visitante del dia (o excursionista) en caso contrario.

Parigrafo: Para efectos de los términos que no se encuentren en este glosario, se tomaran en cuenta

los que estén avalados por la Organizacién Mundial del Turismo.

Articulo 4. Objetivos especificos. Son objetivos especificos los siguientes:

1.

S » AW

10.

1.

12.

Dar a conocer el agroturismo a nivel nacional y su importancia para el desarrollo sostenible
del sector rural del pais.

Capacitar y mantener actualizados a los emprendedores agroturisticos con los nuevos
protocolos sanitarios del Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

Fomentar el valor, rescate y desarrollo de los productos tipicos y su comercializacion.
Facilitar la permanencia del hombre de campo en su territorio.

Promover la asociatividad como mecanismo de accion para el logro de objetivos comunes.
Adoptar las medidas necesarias para profundizar la educacion ambiental y la sensibilizacién
en los aspectos ecologicos.

Incentivar, gestionar y asesorar al emprendedor agroturistico en métodos de tecnologias mas
limpias y procesos productivos amigables con el ambiente.

Establecer coordinaciones de trabajo interinstitucional a fin de crear las condiciones
necesarias para que el turista pueda compartir, experimentar y valorizar la cultura e identidad
de las tradiciones del hombre del campo.

Brindar asesoria y capacitacién técnica al emprendedor agroturistico y colaboradores para el
buen manejo y desarrollo de las fincas agroturisticas, especialmente en temas como la
agricultura organica.

Apoyar a los emprendedores agroturisticos a fin de que puedan obtener la certificacion
organica de sus fincas, otorgada por la Direcciéon Nacional de Sanidad Vegetal del Ministerio
de Desarrollo Agropecuario.

Promover el agroturismo para que sea una marca de turismo exitosa y bien evaluada por los
visitantes consolidandola, a fin de que sea el mismo turista quien ayude a promoverla.

Exaltar el rol de la mujer rural y los jovenes dentro del negocio agroturistico
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Fomentar la proteccion y conservacion de los recursos naturales.

Capitulo II
Autoridad Competente

Articulo 5. Funciones del Programa de Agroturismo. Todos los temas relacionados con las fincas

agroturisticas desde su solicitud de constitucion, al igual que su aprobacién y seguimiento de correcto

funcionamiento, estaran a cargo del Programa de Agroturismo, seccion adscrita al despacho superior

del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, el cual mantiene funcionamiento en distintas provincias

del pais, sin restriccién alguna de que con posterioridad a esta Ley este actual despacho obtenga otra

denominacion o jerarquia en el Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

Son funciones del Programa de Agroturismo:

Trabajar en beneficio de las poblaciones residentes vinculadas a los diferentes proyectos de
agroturismo que se desarrollan en las fincas agroturisticas.

Elaborar los planes operativos anuales necesarios para el desarrollo de las actividades que se
ejecutan en las fincas agroturisticas.

Certificar a las fincas que ejerceran la actividad del agroturismo, previa presentacion de la
documentacién que valide que cumplen con los requisitos establecidos en esta Ley.

Realizar el monitoreo y la evaluacién interna de las actividades dentro de las fincas que se
beneficiaran del agroturismo, identificadas en el Plan Operativo Anual.

Coordinar con los diversos sectores y asegurar el cumplimiento de las metas establecidas en
el Plan Operativo Anual a desarrollarse en las fincas que se beneficiaran del agroturismo.
Dar seguimiento y evaluar el nivel de cumplimiento de las actividades establecidas en el Plan
Operativo Anual para la puesta en marcha del agroturismo.

Fomentar la cooperacion técnica local e internacional para obtener, cuando sea necesario, la
asesoria en areas especializadas necesarias para la ejecucion del Programa.

Contemplar, para el desarrollo de programas con componentes vinculados a la actividad
agroturistica, fondos de fuentes de financiamiento nacional e internacional que coadyuven en
el fortalecimiento del recurso humano y del equipo tecnoldgico de la institucion y que
permitan el cumplimiento de los objetivos trazados.

Coadyuvar con el cumplimiento de la normativa ambiental, agricola y pecuaria vigente en el
desarrollo de los proyectos turisticos de las fincas agropecuarias identificadas con

potencialidad para la puesta en marcha de servicios y actividades agropecuarias.

Articulo 6. Funciones del Ministerio de Desarrollo Agropecuario. Para el desarrollo de esta Ley, el

Ministerio de Desarrollo Agropecuario tendrd, ademas de las establecidas en su ley organica, las

siguientes funciones:

1.

Promover y asegurar el mejoramiento econdmico, social y politico del productor agropecuario
y la comunidad rural.

Definir las politicas, los planes y programas que guarden relacién con el agroturismo.
Trabajar en la elaboracion y revisién del Plan Operativo Anual para desarrollar el agroturismo

a nivel nacional.
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Confeccionar los informes de avance que sustenten el cumplimiento de los indicadores
anuales y la revision de los planes de accidn del Plan Operativo Anual.

Dar seguimiento y evaluar el buen cumplimento de las actividades establecidas en el Plan
Operativo Anual.

Crear un equipo técnico, comités y comisiones con funcionarios idéneos responsables de
ejecutar los diferentes proyectos, planes y actividades que se desarrollan en las fincas que se
benefician del agroturismo y de sancionar los incumplimientos por parte de estas.

Crear un equipo especial que se encargard de capacitar y mantener actualizados a los
emprendedores agroturisticos en la implementacion de los protocolos del Ministerio de Salud
que se deben observar en las fincas agroturisticas de acuerdo con las diferentes actividades
que realicen.

Crear centros de informacion agroturisticos a nivel provincial para incentivar la promocion
del agroturismo.

Efectuar revisiones relacionadas con los planes de promocién del agroturismo.

Coordinar con las entidades publicas, empresas privadas o personas naturales los enlaces
necesarios para brindar acompafiamiento, asesoria técnica y otros aspectos relacionados con
el desarrollo productivo y sostenible de las fincas agroturisticas.

Incentivar alianzas y acuerdos nacionales en pro del desarrollo del agroturismo en Panama.
Fomentar la cooperacién técnica local, para obtener asesoria en determinadas areas, con
organismos especializados y otros relacionados con el sector.

Facilitar consultorias nacionales a-fin de fortalecer las debilidades que presentan las fincas
agroturisticas en las areas agricolas y pecuarias.

Propiciar la consecucion de fondos de fuentes de financiamiento nacional para el desarrollo
de programas y proyectos con componentes vinculados a la actividad agroturistica en las areas
agricolas y pecuarias.

Generar espacios de intercambio de conocimientos entre emprendedores agroturisticos y otros
actores vinculados al sector turismo.

Brindar programas de educacién y sensibilizacion del patrimonio natural y cultural que
fomenten el aprovechamiento sostenible de los recursos en el sector publico y privado.
Identificar en cada region, por medio de los circulos rurales agroturisticos, los atractivos
turisticos que representen una ventaja para el agroturismo y darlos a conocer.

Recomendar, asesorar y apoyar a los municipios en la elaboracion de planes de desarrollo del
agroturismo a nivel de comunidades, por medio de los circulos rurales agroturisticos, creando
rutas y circuitos de fincas agroturisticas para generar encadenamientos so6lidos con servicios,
productos y actividades variadas y complementarias que permitan paquetes agroturisticos
novedosos y con gran diversidad.

Supervisar todos los aspectos concernientes al cumplimiento de las obligaciones enunciadas
en esta Ley, asi como las diferentes infracciones y sus respectivas sanciones.

Facultar a los funcionarios que actiien en nombre de la direccidn.

Firmar, una vez cumplidos todos los requisitos establecidos y previa recomendacion del
equipo técnico, las certificaciones a las fincas agroturisticas.

Aplicar las sanciones por falta de cumplimiento de la presente Ley.
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Articulo 7. Funciones de la Autoridad de Turismo. Son funciones de la Autoridad de Turismo de

Panama las siguientes:
1. Evaluar y garantizar que las fincas agroturisticas cumplan con los lineamientos y parametros

para recibir visitantes y/o turistas, de acuerdo con la legislacion vigente.

2. Coadyuvar con la promociéon de los productos turisticos de las fincas agroturisticas
certificadas.
3. Coadyuvar con el cumplimiento de la normativa, a fin de identificar las potencialidades de las

fincas ambientales, agricolas y pecuarias, en el desarrollo de los proyectos turisticos de las
fincas agropecuarias para la puesta en marcha de servicios y actividades agroturisticas.

4. Implementar las guias de buenas practicas para el mejoramiento de la actividad agroturistica
en las fincas.

5. Establecer programas de sensibilizacion dirigidos a los propietarios de fincas y colaboradores
para el buen desempefio de la actividad agroturistica.

6. Orientar a los propietarios de fincas y colaboradores sobre el disefio de productos turisticos
en las fincas.

7. Crear una base de datos de acceso publico con las estadisticas de turistas nacionales y

extranjeros que buscan esta actividad.

Articulo 8. Equipo técnico. El equipo técnico es el encargado, por parte del Ministerio de Desarrollo
Agropecuario, de ejecutar las acciones que permitiran desarrollar la actividad agroturistica a nivel

nacional. Sus funciones son las siguientes:

1. Verificar la informacién de las fincas productoras inscritas en el Ministerio de Desarrollo
Agropecuario.

2. Recibir y evaluar las solicitudes presentadas para la certificacion de fincas agroturisticas.

3. Registrar y actualizar toda informacién relacionada con las fincas dedicadas al
agroturismo.

4. Coordinar todas las inspecciones de campo a las fincas agroturisticas pendientes de
evaluacion.

5. Levantar y analizar el correspondiente informe de acuerdo con las evaluaciones en campo,

segun los criterios de seleccion y certificacion establecidos en el articulo 11.

6. Emitir concepto con los resultados de las evaluaciones, previo a la firma de la certificacion
por parte del Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

7. Realizar giras de campo a fincas certificadas.

8. Cualesquiera otras tareas que le sean asignadas.

Articulo 9. Circulo rural agroturistico. Los municipios, las autoridades locales, las agencias del

Ministerio de Desarrollo Agropecuario y las oficinas regionales de la Autoridad de Turismo de
Panamé podrén conformar circulos rurales agroturisticos con el fin de promover y desarrollar el
agroturismo en sus comunidades, asi como de generar una integracion intermunicipal, con el objetivo
de mejorar la prestacion de servicios agroturisticos.

Estos circulos rurales agroturisticos podrn estar compuestos por productores, actores del

turismo rural, municipios y equipo técnico del Ministerio de Desarrollo Agropecuario y la Autoridad
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de Turismo de Panama4, y podran formar parte de los comités de gestion de destinos turisticos o de

cualquiera otra figura que se cree en el futuro de acuerdo con el Plan Maestro de Turismo Sostenible

de Panama 2020-2025.

Articulo 10. Funciones. Las funciones de los circulos rurales agroturisticos son:

1.

Crear circuitos y rutas turisticas, elaborando un disefio técnico con el apoyo del Ministerio de
Desarrollo Agropecuario y la Autoridad de Turismo de Panama en conjunto con la
participacion de los otros actores.

Proponer acciones para contribuir al mejor desarrollo del agroturismo.

Velar por el cumplimento de todas las medidas sanitarias del Ministerio de Salud en el entorno
rural.

Realizar un diagnostico situacional dentro de su entorno.

Localizar y levantar un inventario de atractivos turisticos naturales y culturales en la region y
darlos a conocer a toda la comunidad, asi como a otras comunidades que puedan ofrecer esta
informacion al turista.

Elaborar programas de capacitacion y formacién en distintos aspectos del agroturismo con el
apoyo del Ministerio de Desarrollo Agropecuario y de la Autoridad de Turismo de Panama,
con el fin de estimular e incorporar capacidades y conocimientos a los diferentes actores del
turismo rural.

Mantener indicadores de impacto del agroturismo, para evitar dafios al ambiente, teniendo en
cuenta que el volumen no exceda la capacidad de carga del destino.

Recomendar a los diferentes centros educativos afines al turismo y al sector agropecuario que
sus estudiantes realicen practica profesional y demas actividades de campo en fincas

agroturisticas.

Capitulo 111
Requisitos para la Certificacion

Articulo 11. Certificacion. Para la certificacion, se deben cumplir los siguientes requisitos:

1.

2.

Requisitos subjetivos del titular:
a. Ser personas naturales, juridicas o asociacién de pequefios y medianos productores y

cooperativas legalmente constituidas.

b. Estar inscrito en el Sistema de Informacién Agropecuario del Ministerio de Desarrollo
Agropecuario.

c. Mantener la actividad agropecuaria en la finca.

d. En caso de ser agricultor familiar, estar inscrito en el Registro de Agricultura

Familiar como persona natural o como miembro de alguna asociacion.

Requisitos objetivos de las fincas: caracteristicas de infraestructura y ubicacion:

a. Deberan contar con acceso seguro y con un letrero de entrada que lo identifique, asi
como tener convenientemente sefializadas todas las dreas, con los protocolos de
salubridad del Ministerio de Salud establecidos para la finca y el comportamiento que
se debe observar.

b. Deberan estar ubicadas, preferiblemente, en ¢l area rural.
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c. Deberan contar con acceso seguro.
d. Deberan contar con un punto de informacién y/o recepcion para la atencién y registro

de visitante.

& Deberan disponer de un 4rea de estacionamiento de tamafio adecuado cercano a la
recepcion.
f. Las fincas agroturisticas que cuenten con artesanias y productos gastrondmicos,

deberan contar con un area de venta.

£ La estructura, decoracién, mobiliario y demas elementos deberan mantener un caracter
uniforme.

h. Deberén contar con aspectos fisicos de la region.

i. Deberan ofertar, por lo menos, una actividad complementaria.

j. Deberan contar con personal permanente, al menos una persona.

k. Deberan cumplir fielmente con las medidas sanitarias que el Ministerio de Salud

establezca para este tipo de actividad.
L. Deberan contar con agua apta para el consumo humano y preparacion de alimentos,

de acuerdo con los requisitos establecidos por el Ministerio de Salud.

Articulo 12. Obtencion de certificacion. Las fincas que cumplan con todos los criterios de evaluacion

establecidos en esta Ley y con todos los requisitos aqui enunciados obtendran una certificacion que

les permita recibir turistas y visitantes y acogerse a los beneficios enumerados en el articulo 14. Para

ello, ademas de haber cumplido con lo establecido en.el articulo 11, deberan:

1. Recibir al equipo técnico que evaluara las instalaciones y emitird un informe con las
recomendaciones estético-ambientales y de seguridad que necesita la finca para ser
certificadas.

2. Haber cumplido con todas las recomendaciones estéticc-ambientales y de seguridad que le
hubiera indicado el equipo técnico en el informe de evaluacion de la finca.

3. Participar, como minimo, en tres capacitaciones anuales, siempre que estén disponibles.

4. Haber completado toda la documentacion requerida.

Articulo 13. Vigencia de la certificacion y su renovacién. La certificacion de las fincas agroturisticas

tendra un periodo de validez de dos afios y debera ser renovada una vez transcurrido dicho periodo.
Este proceso de renovacion sera igual al sugerido para la certificacion inicial, manteniendo los

criterios de evaluacion establecidos en esta Ley.

Capitule IV
Incentivos y Estrategias para el Desarrollo del Agroturismo

Articulo 14. Beneficios. Las fincas certificadas tendran los siguientes beneficios:

1. Asistencia técnica y asesoramiento por parte del Ministerio de Desarrollo Agropecuario y la
Autoridad de Turismo de Panama, asi como de cualquier otra entidad que ayude al desarrello
del agroturismo, incluyendo a las nuevas fincas emprendedoras.

2. Capacitacién y actualizaciones por parte de un equipo especial con los temas concernientes a

los protocolos sanitarios establecidos por el Ministerio de Salud.
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Financiamiento a largo plazo, con intereses bajos y beneficios especiales, con la banca estatal,
considerando a aquellos que inician como fincas agroturisticas.

Acceso a fondos desembolsados con organismos multilaterales que son administrados con la
banca estatal (Fondo de Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo para el Desarrollo
Internacional, Banco Interamericano de Desarrollo, Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento, Banco de Desarrollo de América Latina, Banco Europeo de Inversiones),
incluyendo a las fincas agroturisticas.

Incentivos de la Ley 25 de 2001, sobre la politica nacional para la transformacion
agropecuaria, para el desarrollo de su actividad agropecuaria.

Acceso al Programa de Fideicomiso con montos de apoyo economico para realizar
adecuaciones en materia de agroturismo.

Incentivos de la Ley 80 de 2012, para el desarrollo de la actividad turistica, de acuerdo con la
presente Ley.

Inclusién en catalogos, brochures, publicidad en pagina exclusiva sobre agroturismo, ademas
de las paginas oficiales del Ministerio de Desarrollo Agropecuario y de la Autoridad de
Turismo de Panama, asi como espacios en latelevision estatal, destinados a la promocion de
la actividad agroturistica.

Participacion en camparias de mercadeo y comercializacion de la Autoridad de Turismo de
Panama y el Fondo de Promocion Turistica a nivel internacional.

Seminarios, capacitaciones y pasantias a nivel nacional e internacional.

Propiciar el uso de las instalaciones de las fincas agroturisticas certificadas para eventos,
reuniones y seminarios, entre otros, que tengan diferentes instituciones relacionadas con el
agroturismo.

Descuentos en servicios e insumos agropecuarios para las fincas agroturisticas, incluyendo a
las que inicien la actividad agroturistica en las diferentes entidades del sector publico de
acuerdo con el servicio que brindan.

Recomendar a los diferentes centros educativos afines al turismo y al sector agropecuario que
sus estudiantes realicen practica profesional y demas actividades de campo en fincas
agroturisticas.

Facilitar una guia de buenas practicas a las fincas agroturisticas certificadas, a fin de que
tengan un instrumento que les ayude a cumplir con todas las regulaciones propias del rubro y
puedan asi prestar con eficiencia los servicios de acuerdo con la ley.

Contar con un mapa virtual con la localizacién de las fincas agroturisticas certificadas con su
descripcion, servicios y contactos.

Facilitar con apoyo de la Direccién Nacional de Agroindustrias los requisitos necesarios para
el desarrollo y comercializacion de los productos agropecuarios dentro de los procesos
agroproductivos para que puedan obtener ganancias de los productos agropecuarios que ellos
transforman y que no solo sean vendidos a los visitantes a nivel nacional e internacional.
Cualquier otro incentivo a que tenga derecho el agroturismo, de acuerdo con la ley y la

reglamentacidn.
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Capitulo V
Obligaciones de Funcionamiento

Articulo 15. Generalidades. Las fincas agroturisticas que ofrecen el servicio de visita a sus
instalaciones y participacion en las tareas agropecuarias deben observar y aplicar, ademas de los
protocolos sanitarios establecidos por el Ministerio de Salud, todas las medidas ambientales de
estética, de seguridad y buenas practicas en general, a fin de lograr del agroturismo un negocio

exitoso.

Articulo 16. Informacién turistica. Todas las fincas agroturisticas certificadas deberan:

1. Tener a la vista de turistas y visitantes la certificacién expedida por el Ministerio de

Desarrollo Agropecuario.

2. Tener a la vista la lista de actividades y productos que ofrezcan con sus respectivos precios.
3. Cumplir con los servicios y promociones en los términos anunciados, ofrecidos o pactados.
4. Proporcionar material promocional actualizado, preferiblemente de manera digital, para que

la Autoridad de Turismo de Panama, el Fondo de Promocion Turistica y el Ministerio de
Desarrollo Agropecuario puedan realizar la debida promocion y divulgaciéﬁ del producto
agroturistico de cada finca certificada.

5. Explicar a visitantes y turistas, verbalmente o por escrito, las reglas de seguridad y salubridad

de la finca a fin de que tengan una experiencia segura y enriquecedora.

6. La conservacién del ambiente debe observarse siempre en la finca agroturistica.
7. Cualquier otra regla que se estabiezca de acuerdo con las actividades que se realicen en la
finca.

Articulo 17. Otros documentos importantes. Ademés de lo establecido en el articulo anterior, las

fincas agroturisticas deberan contar con:

1. Mapa demostrativo con las facilidades de la finca.
2. Plan de mantenimiento general.

3. Encuesta de opinién sobre el servicio recibido.

4. Libro de registro de visitantes.

Articulo 18. Conservacién del ambiente. La prestacion del servicio agroturistico y la puesta en

funcionamiento de los establecimientos regulados en esta Ley se realizaran respetando el ambiente y
las caracteristicas del espacio y de sus valores sociales y ambientales, incluido el respeto a las especies
biolégicas y al paisaje rural. Para ello, y sin limitarlas. deberén aplicar las siguientes medidas
ambientales, ademas de todas aquellas establecidas por el Ministerio de Ambiente:

1. Velar por la limpieza y el cuidado del entorno del establecimiento.

2. Evitar la acumulacion de materiales en desuso o restos vegetales en zonas proximas a los

alojamientos en aquellas fincas que ofrecen dicho servicio.
3. Utilizar vara el lavado de la infraestructura, mobiliario y demés equipamiento, detergentes

biodegradables y productos de limpieza que no dafien el ambiente.
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Utilizar pinturas, barnices o cualquier otro producto para la conservacion de las
infraestructuras, preferentemente, que tengan concedida alguno de los sistemas de ecoetiqueta
vigentes.

Controlar los ruidos excesivos, por su intensidad y repetitividad, de acuerdo con las
disposiciones legales establecidas por el Ministerio de Salud, por disposiciones legales y
administrativas, asi como adoptar las medidas necesarias para eliminar los malos olores que
se generen, cualquiera que sea su origen.

Adicionalmente, establecer las medidas necesarias para profundizar en la educacion de las

personas usuarias de estos servicios, de manera que se alcance el equilibrio necesario entre el disfrute

de los recursos turisticos y la conservacion y mejora del medio rural.

Articulo 19. Obligaciones de las fincas agroturisticas. Son obligaciones de las fincas agroturisticas

las siguientes:

1.

Asignar personal capacitado de la finca para dar guia y acompafiamiento en las diferentes
actividades y recorridos que esta brinda a sus visitantes.

Mantener a los colaboradores que atienden a los visitantes vestidos de manera adecuada,
sencilla y limpia.

Promover la participacién de los colaboradores de la finca en capacitaciones de temas
relacionados con el agroturismo y los protocolos de seguridad del Ministerio de Salud.

Cumplir con todas las normativas vigentes del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

Articulo 20. Seguridad. Las fincas deberan mantener y observar en sus instalaciones lo siguiente:

1.

2
3.
4

w

o ® N

Extintores en buen estado de funcionamiento.

Un botiquin de primerds auxilios con los numeros en caso de emergencia en lugar visible.
No sobrepasar la capacidad de carga de las instalaciones.

Un plan de contingencia para hechos fortuitos de las actividades a realizar y servicios
ofrecidos.

Un plan de emergencia, seguridad y evacuacion con su respectivo plano, conocido por todo
el personal y presentado a los visitantes.

Sefializar los lugares de la finca que puedan representar un peligro para los visitantes.
Sefializacion especial basada en el protocolo sanitario establecido por el Ministerio de Salud.
Reglas para el uso de los cuerpos de agua dentro de las instalaciones.

Otros que puedan ser establecidos por la iey o la reglamentacion.

Articulo 21. Sanidad vy salubridad. Toda finca agroturistica para que esté debidamente autorizada por

el Ministerio de Salud debera cumplir, ademés de su protocolo sanitario, con los siguientes requisitos:

1.

ro

El 4rea de cocina, sanitarios y toda dependencia de servicios deben mantenerse aseadas y
funcionar en 6ptimas condiciones.
La cantidad de sanitarios debe ser conforme a la cantidad de personas, de acuerdo con la
normativa vigente en esta materia.
Todo el personal que se desempefie en una finca que ofrezca servicios de alimentacion tiene

la obligacidn de cumplir con todas las regulaciones vigentes en materia de salud.
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4. El servicio de recoleccion de basura nunca estara expuesto en lugares visibles y serd tratado
seglin la normativa vigente. Se exceptian los lugares de separacion de desechos y reciclaje.

A. Incentivar la separacién de desechos y reciclaje tomando en cuenta la importancia de los tres
pilares del turismo scstenible.

6. Aqueilas fincas que no estén conectadas a las juntas administradoras de acueductos rurales
solo podrén utilizar, como fuente alternativa, alguna de las avaladas por el Ministerio de Salud.

7. Cualquier otro que establezca la autoridad competente.

Articulo 22. Alojamiento. Aquellas fincas agroturisticas que ofrezcan el servicio de alojamiento
podran optar por alguno de los siguientes tipos:

1. Cabailas.

2 Hostal u hospedaje familiar.

3 Albergue.

4, Zona de acampar.

5

Otros que puedan ser autorizados por la ley o la reglamentacion.

Articulo 23. Servicios de alojamiento. Los requisitos minimos para fincas agroturisticas que ofrezcan

servicios de hospedaje son:
1. Los alojamientos deben respetar la cantidad de camas permitidas por habitacion, de acuerdo

con las normativas vigentes.

2. Cumplir con los requerimientos de aseo y seguridad, de acuerdo con las normativas vigentes.

3. Contar con un cuarto de bafio completo, de acuerdo con el tipo de alojamiento y la normativa
vigente.

4. Cumplir fielmente con los protocolos de salubridad establecidos por el Ministerio de Salud.

5. Cualquier otro establecido por la ley o la reglamentacion.

Articulo 24. Turismo accesible. Toda finca agroturistica deberd proveer accesos, medios de

circulacion e instalaciones adecuadas para personas con movilidad reducida, de acuerdo con la Ley

42 de 1999.

Capitulo VI
Infracciones y Sanciones

Articulo 25. Competencia. El Ministerio de Desarrollo Agropecuario, por medio del Programa de

Agroturismo, tendra su cargo la aplicacion de las sanciones establecidas en esta Ley.

Articulo 26. Fiscalizacion. La falta o incumplimiento total o parcial de alguno de los requisitos
minimos de caracter obligatorio fijados en esta Ley o su reglamentacion daré lugar a las sanciones
previstas en el siguiente articulo.

El Ministerio de Desarrollo Agropecuario, a través del Programa de Agroturismo, fiscalizara
todos los aspectos concernientes al cumplimiento de las obligaciones establecidas en esta Ley, en

virtud de la aplicacion y concesion de los beneficios aqui dispuestos.
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Articulo 27. Sanciones. Las sanciones aplicables, salvo que se compruebe que el incumplimiento se

debid a causas de fuerza mayor o caso fortuito, son las siguientes:

1.

Amonestacién verbal: se aplicara por falta leve. Primera llamada de atencién del equipo
técnico del Ministerio de Desarrollo Agropecuario por desmejoras leves en infraestructura o
servicios en general.

Amonestacion escrita: reincidencia por faltas leves. Se aplicard por desmejoras leves en
estructura o servicios en general de acuerdo con el informe del equipo técnico del Ministerio
de Desarrollo Agropecuario. Copia de esta se incorporara al expediente.

Suspension temporal de la certificacion: por faltas graves. Se aplicard por desmejoras graves
en infraestructura y servicios en general de acuerdo con el informe del equipo técnico. Se
mantendra un maximo seis meses y, una vez subsanadas las faltas, se levantara la suspension
en un término no ‘mayor de cinco dias hébiles.

Cancelacion de la certificacion: se aplicara por:

a. La falta o eliminacion de la actividad agropecuaria en la finca sin justificacion.
b. Ser la finca un riesgo a la vida o la salud para sus visitantes.
c. Ser reincidente de infracciones graves.

d. Negarse a corregir las infracciones encontradas en los periodos establecidos por el
equipo técnico del Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

e. Ser reincidente en el incumplimiento del protocolo establecido por el Ministerio de
Salud para la finca.

f. Mantenerse en incumplimiento continuo de las condiciones y requisitos de esta Ley

y los reglamentos y desatender las recomendaciones dadas por el equipo técnico.

Articulo 28. Recursos. La cancelacion de la certificacion se ordenara mediante una resolucion

emitida por ei Programa de Agroturismo. La finca agroturistica afectada podra interponer recurso de

reconsideracion dentro de los tres dias habiles, contados a partir de la notificacién personal de la

resolucion, por persona legitima para ello.

El recurso de reconsideracion se presentara ante el funcionario que ordeno la cancelacion de

la certificacion, para que aclare, modifique, revoque o anule la resolucién. Este recurso se decidira

sin més tramite por lo actuado, la decision se notificard personalmente y admite el recurso de

apelacion.

El recurso de apelacion se presentara ante el ministro de Desarrollo Agropecuario. El término

para hacer uso de este recurso es de cinco dias habiles, contado a partir de la respectiva notificacion.

Capitulo VII
Disposicion Transitoria

Articulo 29. Validez de las certificaciones existentes. Las certificaciones existentes a la fecha de

promulgacién de esta Ley continuaran siendo validas, siempre que el equipo técnico del Ministerio

de Desarrollo Agropecuario considere que la finca agroturistica cumple con los requisitos que

establece la presente Ley.
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Capitulo VIII
Disposiciones Finales

Articulo 30. Declaracién de interés publico. Se declara de interés publico el agroturismo como

actividad socioecondmica estratégica y esencial para el desarrollo de las comunidades rurales del
territorio nacional. El agroturismo es una actividad de alta prioridad dentro de las politicas del Estado,
por lo que se autoriza a las instituciones de la Administracion publica y a las municipalidades a

impulsar actividades de apoyo para su desarrollo.

Articulo 31. Certificacion de fincas. Los agricultores familiares que, de acuerdo con la Ley 127 de

2020, deseen optar por la certificacion de sus fincas deberan cumplir con los requisitos que establece

la presente Ley.

Articulo 32. Reglamentacién. Esta Ley sera reglamentada a mas tardar a los noventa dias de su

promulgacion.

Articulo 33. Vigencia. Esta Ley comenzara a regir el dia siguiente al de su promulgacion.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 369 de 2020 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de Panama,
a los veinticuatro dias del mes de agosto del afio dos mil veintiuno.

Crispiano Adlames Navarro

El Presidente,
f
C o fins Ao | i

El Secretario Ge '

Quibian T. Panay G.
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ORGANO EJECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE 1.A REPUBLICA PANAMA.

REPUBLICA DE PANAMA, (z DE OCTUBRE DE 2021,

LAURENTI

Pr nte de la Republica

Al
Mi

RAMA

IGUS :
is desarrollo Agropecuario

18



No. 29394 Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

REPUBLICA DE PANAMA
TENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

:SOLUCION No. SMV /577 -20
(de 2/ de fiif — de2020)

ia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados; :

Que mediante el Acuerdo No0.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, aplicable a
aquellas obligaciones de pago a desembolsar frente a los inversionistas o que tengan condiciones y/o
razones financieras que cumplir desde el 24 de marzo al 30 de septiembre de 2020,

Que el emisor Prival Finance, 'S.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panamad, inscrita en la Secciéon Mercantil del Registro
Publico de Panamé bajo el Folio No.737887; se le autorizé mediante Resolucion No. SMV-161-14 de
4 de abril de 2014, el registro del Programa Rotativo de Notas Estructuradas por un total de Doscientos
Millones de Délares (US$200,000,000.00);

Que el 26 de marzo de 2020, el emisor Prival Finance, S.A., presenté mediante la plataforma SERI,
Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.3-
2020 de 20 demarzo de 2020;

Que el 17 de abril de 2020, Prival Finance, S.A., solicité mediante ante la Superintendencia del
Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos y cendiciones del Programa Rotativo
de Notas Estructuradas por un total de Doscientos Millones de Dolares (US$200,000,000.00);
autorizadas mediante Resoluciéon No. SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, misma que fuera presentada
a través de la cuenta de correo electronico {ramites _smv(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la

Direccion de Emisores de esta Superintendencia, segun informes que reposa en ¢l expediente de fecha
20 de abril de 2020,

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Notas
Estructuradas por un total de Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00) de Prival
Finance, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones a Modificar

Fecha de pago de| Los intereses de la Nota se pagaran | Se modifican la fecha de pago de los
interés trimestralmente los dias treinta (30) de los meses | intereses trimestrales programados para
de marzo, junio, septiembre y diciembre. La | el treinta (30) de marzo de dos mil
primera Fecha de Pago .de Interés del segundo | veinte (2020) y en su lugar, dicho page
tramo de la Serie H sera el dia treinta (30) de | sera diferido a la fecha de vencimiento.
junio de dos mil dieciséis (2016) por el monto
proporcional a.intereses causados desde la Gltima
Fecha de Pago de Intereses. No obstante lo
anterior, el pago a intereses de la Nota estd
condicionado al previo pago a intereses del
Crédito Subyacente.
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anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Notas
Estructuradas de Prival Finance, S.A., por un total' de Doscientos Millones de Ddolares
(US$200,000,000.00), autorizadas mediante Resolucién No. SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, en lo

que respecta a lo siguiente:

-

Término y Términos y Condiciones Originales

Condicion

Términos y Condiciones Modificado
S

Fecha de pago de | Los intereses de la WNota se pagaran
interés trimestralmente los dias treinta (30) de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre. La

primera Fecha de Pago de Interés del segundo
tramo de la Serie H sera el dia treinta (30) de

Se modifican la fecha de pago de los intereses
trimestrales programados para el treinta (30) de
marzo de dos mil veinte (2020) v en su lugar,
dicho pago sera diferido a la fecha de
vencimiento,

Jjunio de dos mil dieciséis (2016) por el monto
proporcional a intereses causados desde la viltima
Fecha de Page de Intereses. No obstante lo
anterior, el pago a intereses de la Nota estd
condicionado al previo pago a intereses del
4‘ Crédito Subyacente. J

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion. '

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reforma.torias, Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No0.3-2020 de 20 de marzo de
2020.

UBLILA e FANRMA

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y GNMREMERE S tERet® o pE VALORES

/ge foja

% . > Concuerda con Expediente
Raf#c]l A, Gare# Mayoré&en d

Director de Emisores, a.i,

riginal

l a fo'a___-"QL_
de_‘_g;_m/

Fecha

areit—ric I- Irags)

‘oag

20



No. 29394 Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VAL’
2

RESOLUCION No. SMV-=2 /4 .20
(de 75 de ,,-;_,dyf-/ de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legalésry s

il e

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de § de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesqurera otras que se presenten a la

Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente del
Mercado de Valores resolvi6 delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020de 20 de marzo de 2020, sé establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, aplicable a
aquellas obligaciones de pago a desembolsar frente a los inversionistas o que tengan condiciones y/o
razones financieras que cumplir desde el 24 de marzo al 30 de septiembre de 2020;

Que el emisor Tamir Interinvest, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama. inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.833608. Documento 259928?; se’le autorizd mediante Resolucion
SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, el registro de Bonos Corporativos por un total de Veinte
Millones de Dolares (US$20,000,000.00); -

Que el 30 de abril de 2020, el emisor Tamir Interinvest, S.A., present6 mediante la plataforma SERI,
Comunicado de Hecho de Importancia y el 14 de mayo de 2020 se present6 un nuevo Comunicado de
Hecho de Importancia enmendado. en atencién a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.3-2020,
el cual reemplazado el anterior;

Que el 14 de mayo 2020. Tamir Interinvest, S.A., presentd solicitud completa ante la
Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacién de los términos y condiciones
de los Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00); antes
mencionados, misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smyv{@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccién
de Emisores de esta Superintendencia. segin informes que reposa en el expediente de fecha 15 de
mayo de 2020;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un
total de Veinte Millones de Délares (US$20.000.000.00) de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en
lo que respecta a lo siguiente:

Termino ¥

Condicion

I'érminos v Condiciones Originales Términos v Condiciones a Modificar

Pago de Capital

|

siguiente tabla de amortizacion.

El pago de capital de los Bonos Serie A tendra un periodo de
gracia de dos (2) afos, posterior a ello se aplicaran
amortizaciones con pagos trimestrales hasta el afio diez (10).
en el cual se hard un “BallonPavment”, de acuerdo a la

Sedifieren los pagos de capital de las
Series A y B del 26 de mayo de 2020
al 26 de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a esta
| altima, tomando en cuenta que se
| calcularan y generaran interescs

Cl\”,—;m %‘gmm_ Monta($) % % Amort | Monwo (§) | | sobre los Bonos.
26- 26-
Nov- | 0.00% 0 | Nov- 250% | 175.00000 | | El pago de capital de las Series A y
16 21 ' | B tendra que ser cancelado por EL
26- . 26- y 20 ) |EMISOR a través de pagos
T;h' 0.00% ¢ S_‘,b 230% | 17500000 | | extraordinarios o  redenciones
— ' anticipadas parciales o totales. o
mediante un solo pago. a mds tardar
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26- 26- |
May- 0.00% 0 | May- 2.50% 175.000,00
17 2 ’
26- 26-
Aug- 0.00% 0| Aug- 2.30% 175.000.00
17 22
26- 26- |
Nov- 0.00% 0 | Nov- 2.50% 175.000.00
17 22 d |
26- 26- ;
I'eb- 0.00% 0 | Feb- 2.50% I75.000_;00
18 23
26- 26- v
May- 0.00% 0 | May- 2.50% 175.000.00
18 23
| | 26- - 26-
Aug- 0.00% 0 | Aug- 2.50% 175.000.00
18 23
26- 26- )
Nov- 2.50% | 175.000.00 | Nov- 2.50% 175.000.00
18 23 |
26- 26- |
Feb- 2.50% 75.000.00 | Feb- 2.50% I?i.ODO.bU
19 24 |
26- 26- |
May- 2.530% | 175.000.00 | May- 2.50% 175.000.00
19 24 |
26- 26-
Aug- 2.50% | 175.000.00 | Aug- 2.50% 175.000.00
19 24
26- 26-
Nov- 2.50% | 175.000.00 | Nov- 2.50% 175.000.00
19 24 !
26- 26- |
Feb- 2.50% | 175.000.00 | Feb- 2.50% 1 ?S.ODD.l()O
20 25 |
26- 26-
May- 2.50% | 175.000.00 | May- 2.50% 175.000.00
20 25
26- 26-
Aug- 2.50% | 175.000.00 | Aug- 2.50% 175.000.00
20 25
26- 26-
Nowv- 2.50% | 175.000.00 | Nov- 2.50% 175.000.00
20 25 |
26- 26- _
Feb- 2.50% | 175,000.00 | Feb- 2.50% 175.000.00
21 26 |
26- 26- i
May- 2.30% | 1735.000.00 | May- 2.50% 175.000.00
2 26 |
26- 26- !
Aug- 2.30% | 175.000.00 | Aug- 22.50% | 1.373.000.00
2] 26 |
El pago de capital de la Serie B tendra un periodo de gracia
durante los tres (3) primeros afios. Se establecera una tabla de
amortizacién de quince por ciento (13%) de capital del ano
cuatro (4) al seis (6), v un “BallonPayment™ en el séptimo
(7°) afio segtin se describe en la Seccion ©3.1.57 del Prospecto
Definitivo. de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion.
Cuota % Monto (S) | Cuota % Monto (S)
No. Amort No. Amort. |
26-
26- may-
nov-16 | 0.00% -1 20 3.75% 206.250.00
26-
26-teb- ago-
17 0.00% - | 20 3.75% 206.250.00
26- 26-
may- nov-
17 0.00% - | 20 3.75% 206.250.00
26-
26- feb-
ago-17 | 0.00% = |21 3.75% 206.250.00
26- i
26- may- |
nov-17 0.00% - | 21 3.75% 2006.250.00
26-
26-fecb- ago-
18 0.00% -1 21 3.73% 206.250.00

el 26 de noviembre de 2020, en
adicion a cualquier saldo que resulte
en su contra. El no pago de capital e
intereses de los Bonos de las Series
A v B. pagos previamente
programados para el 26 de mayo de
2020 y diferidos para el 26 de
noviembre de 2020 o cualquier fecha

anterior a esta (Ultima, no
constituira evento de
incumplimiento y por ende no sera
una causal de  vencimiento

anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.9. del
Prospecto  Informativo de la
Emision.
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26- 26-

may- nov- |

18 0.00% - | 21 3.75% 206.250.00
26- |

26- feb- |

ago-18 | 0.00% . | 22 3.75% 206.250.00
26-

26- may-

nov-18 | 0.00% = | 232 3.75% 206.250.00
26-

26-feb- ago- [

19 0.00% - | 22 3.75% 206.250.00

26- 26- I

may- nov- |

19 0.00% -| 22 13.75% 756.250.00
26-

26- feb-

ago-19 | 0.00% -.| 3 13.75% 756.250.00
26- '

26- may-

nov-19 | 3.75% | 206.250.00 | 23 13.75% 756.250.00
26- !

26-feb- ago- [

20 3.75% | 206.250.00 | 23 13.75% 756.250.00

|

Pago de

interés

Los intereses de la Serie A seran pagados trimestralmente, en
las fechas 26 de noviembre, 26 de febrero, 26 de mayo y 26
de agosto, sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla)
de la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo de los
intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo y
una base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

: : : : I
Los intereses de la Serie B seran pagados trimestralmente, en
las fechas 26 de noviembre. 26 de febrero. 26 de mayo E.* 26

de agosto, sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Fecha de-

Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla)
de la respectiva seriede los Bonos. Para el calculo de los
intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo y
una base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

El pago de los intereses de la Serie A
previamente programado para el 26
de mayo de 2020se difiere del 26 de
mayo de 2020 al 26 de noviembre de
2020 o cualquier fecha anterior a
esta ultima.

El pago de los intereses de la Serie B
previamente programado para el 26
de mayo de 2020 se difiere del 26 de
mayo de 2020 al 26 de noviembre de
2020 o cualquier fecha anterior a
esta ultima.

Los intereses corrientes de las Series
A y B cuyo pago se difiere del 26 de
mavo de 2020 al 26 de noviembre de
2020 o cualquier fecha anterior a
esta (ltima. tendran que ser
cancelados por EL EMISOR a través
de pagos  extraordinarios 0
redenciones anticipadas parciales o
totales, o mediante un solo pago, a
mas tardar el 26 de noviembre de
2020. en adicién a cualquier saldo
que resulte en su contra. El no pago
de capital e intereses de los Bonos de
las Series A v B, pagos previamente
programados para el 26 de mayo de
2020 y diferidos para el 26 de
noviembre de 2020 o cualquier fecha
anterior a esta ultima, no
constituira evento de
incumplimiento y por ende no sera
una causal de  vencimienlo
anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccién 3.1.9. del
Prospecto  Informative de |la
Emision.

Redenciones
anticipadas

Los Bonos de la Serie A v Serie B podran ser redimidos por
el Emisor, a su discreciéon. de forma parcial o total, a partir de
la fecha que determine el Emisor, la misma si resulta durante
los primeros tres (3) afios desde su Fecha de Emision tendra
una penalidad de 1% sobre el saldo. si se redimen los Bonos

de la Serie A y Serie B a partir del afio cuatro (4) en adelante,.

no tendra ninguna penalidad. En los casos de redenciones
parciales. la suma asignada para la redencion no podra ser
menor de Un Millon de délares (US$1.000.000), a menos que
el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que corresponda sea

La redencién anticipada voluntaria,
parcial o total. para las Series A y B,
durante el Periodo de Gracia
Especial del 24 de marzo de 2020 al
30 de septiembre de 2020, esta
permitida en cualquier fecha dentro
de dicho periodo, sin penalidad.

Las redenciones anticipadas
extraordinarias para estas Series, que
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tmenor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera ser
sor la totalidad del Salde Insoluto a Capital de la Serie

jicorrespondiente. Dicho pago se hard a prorrata a todcT's los

Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En| caso
que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o
totalmente la Serie A o la Serie B, asi lo comunicari a los
Tenedores Registrados. con no menos de treinta (30) dias de
anterioridad a
publicacion por dos dias consecutivos en un periodico en la
Repiiblica de Panama, con indicacion del monto de los Bonos
a ser redimidos y la Fecha de Redencién Amicipadl. La
porcion del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de
Pago. Registro y Transferencia a pagar las sumas de d'mero

necesarias para cubrir la totalidad de los pagos pa:a la,

redencion anticipada. !

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd hacer
redenciones parciales anticipadas. al 100% del Saldo Inspluto
a Capital de los Bonos, en cualquier Fecha de Pago y por
cualquier monto, en los siguientes casos (i) con fondos
provenientes de la venta de los Bienes [nmuebles vy de las
Propiedades puestas en garantia; v (ii) con fondos recibidos
en concepto de indemnizaciones de pdlizas de seguros. Dicha

redencion parcial se debera anunciar al pablico inversignista-

con al menos treinta (30) dias calendarios de anticipacion.

la Fecha de Redencién Anticipada. mediante’

pudieran ser realizadas serén
aplicados al saldo de los Bonos en el
siguiente orden de prelacién: a) A
los intereses dejados de pagar
durante el Periodo de Gracia
Especial; b) al Capital dejado de
pagar durante el Periodo de Gracia
Especial; ¢) Al pago de los intereses
vencidos; d) al pago de intereses; y
e) al pago de capital.

Obligaciones
de Hacer
respecto A
Condicion
Financiera

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes obligaciones de
hacer aplicaran al Emisor durante la vigencia de la Emision,
a saber: .

|
(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento sobre sus
bienes inmuebles contengan. como minimo. las siguientes

estipulaciones:

a) Los Contratos de Arrendamiento deberan tener un }i'alazo

minimo de diez (10) afios. |

b) Los Contratos de Arrendamiento deberdn - contener
cldusulas que permitan aumentos anuales por incrementos de
inflacion o tasas de interés de referencia del mercado, Entre
otros. ,
c) Los Contratos de Arrendamiento no podrén;
modificados para reducir plazos, canones o penalidades,

5€r

d) Los Contratos de Arrendamiento deberan contener-

clausula que prohiba la terminacion anticipada del contrato
por un periodo pre establecido de al menos tres (3) aiios a
partir de su firma. De cancelarse alguno de los contratos antes
del plazo estipulado en cada uno. el Emisor debera interponer
sus mejores esfuerzos para reemplazar el contrato por otro de
igual o mayor valor econdmico v de no reemplazarlo en un
plazo maximo de 90 dias, pagar una penalidad, de acue;do a
lo siguiente: |

i. entre el aflo 3 y 5 una penalidad equivalente al canon de

arrendamiento remanente en el contrato hasta el quinto
afio, con un minimo de 12 meses de arrendamiento. v
ii. durante los afios 6 al 10 una penalidad equivalente a los
canones de arrendamiento correspondientes a 12 meses
siguientes a la fecha de cancelacion anticipada.
iti Los fondos pagados en concepto de penalidades $ex‘éll
depositados por el Emisor en la Cuenta de Reserva

hasta que dicho bien sea arrendado nuevamente con un.

contrato de igual o mavor valor econémico en cuyo
caso los fondos serian parcial o totalmente dev ueltos al
Emisor. Esta penalidad no aplicara si el Emisor vende
las propiedades arrendadas o recibe fondos en concepto
de pdlizas de seguro. que conlleve a la cancelacion de
los contratos antes del plazo estipulado y redime
parcialmente y anticipadamente los Bonos producto de
dicha venta

e) Los Contratos de Arrendamiento deberan

penalidades por cuotas atrasadas.

mcluir’

Se modifican los términos v
condiciones para los Contratos de
Arrendamiento, establecidos en el
literal h) de la Seccién 3.1.8 b) del
Prospecto  Informativo de la
Emisién, en el sentido que EL
EMISOR debera cumplir con la
condicion  financiera  de cubrir
siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con
un minimo de 1.10 veces el valor del
servicio de deuda.

No obstante lo anterior, para el
periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 al 30 de septiembre
de 2020, se le otorga al Emisor una
dispensa respecto al cumplimiento
de esta condicion financiera. por lo
que ecstara exento, durante dicho
periodo, de cumplir con esta
condicién financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con
un minimo de 1.10 veces el valor del
servicio de deuda. El
incumplimiento de esta obligacién
financiera de cubrir siempre el
monto del servicio de deuda de la
Serie A y la Serie B, con un minimo
de 1.10 veces el valor del servicio de
deuda, durante el  periodo
comprendido entre el 24 de marzo de
2020 al 30 de septiembre de
2020, no  constituira evento  de
incumplimiento v por ende no serd
una causal de  vencimiento
anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.9 del
Prospecto  Informativo de la
Emision.
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f) Los Contratos de Arrendamiento deberan especificar que’
todos los gastos de mantenimiento, administrativos. de
impuestos y otros relacionados con los bienes arrendados
sean cubiertos por el arrendatario o por el arrendador |

g) Los Contratos de Arrendamiento deberan incluir
cualquiera otras clausulas usuales para este tipo de contratos
y que sean requeridas por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

h) Los Contratos de Arrendamiento deberdn cubrir siempre.
el monto del servicio de deuda de la Serie A y la Serie BL con
un minimo de 1.10 veces el valor del servicio de
deuda. :

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y col}diciones de Bonos Corporativos por
un total de Veinte Millones de Ddlares (US$20.000.000.00):de la sociedad de Tamir Interinvest,
S.A., autorizados mediante la Resolucion SMV No.613-13.d¢ 24 de septiembre de 2020, en lo que
respecta a lo siguiente:

Término y

Términos y Condiciones Originales

Términos vy Condiciones

amortizaciones con pagos trimestrales hasta el afio dielz (10).
en el cual se hard un “BallonPayment”, de acuerdo a la
|

siguiente tabla de amortizacion. i

[ 0/
Cl\l.:gm fmon. Monlo(3) E;‘(]J_Ota Arﬁon Monta (5)
26- 26- |
Nov- 0.00% 0 | Nov- 2.50% 175.000.00
16 21
26- |
. 26- ; T |
Feb- 0.00% 0 2.50% 175.000.00

Feb-22
17 |
26- 26- |?
May- 0.00% 0| Mav- 2.50% 175.000.00
17 22 |
26- 26- |
Aug- 0.00% 0| Aue- 2.30% 175.000.00
17 22
26- 26-
Nov- 0.00% 0 | Nov- 2.30% 173.000.00
17 22
26-
26- : =

Feb- 0.00% 0 = 2.30% 175.000.00
18 Feb-23 ‘
26- 26- |
Mav- | 0.00% 0 | May- 2.50% 173.000.00
13 23 |
26- 26- '
Aug- 0.00% 0| Aug- 2.50% 175.000.00
18 23
26- 26-
Nov- 2.30% | 175.000.00 | Nov- 2.30% 175.000.00
18 23
26- 26-
Feb- 2.30% | 175.000.00 | = 2.50% 175.000.00
19 Feb-24
26- 26-
May- 2.50% | 173.000.00 | May- 2.30% 175.000.00
19 24
26- 26- ;
Aug- 2.50% | 173.000.00 | Aug- 2.30% 175.000.00
19 24 |
26- 26- g
Nov- 2.50% | 175.000.00 | Nov- 2.30% 175.000.00
19 24 |
26- 26- |
Feb- 2.30% | 175.000.00 | © - | 2.50% 175.000.00
20 Feb-25 |

Condicibn Modificados
Pago de | El pago de capital de los Bonos Serie A tendra un peri¢do de | Se difieren los pagos de capital de
Capital gracia de dos (2) afos, posterior a ello se aplicaran | las Series A y B del 26 de mayo de

2020 al 26 de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a esta
altima. tomando en cuenta que se
calcularan v generaran intereses
sobre los Bonos.

El pago de capital de las Series A y
B tendra que ser cancelado por EL
EMISOR a través de pagos
extraordinarios o  redenciones
anticipadas parciales o totales, o
mediante un solo pago, a mas
tardar ¢l 26 de noviembre de 2020,
en adicion a cualguier saldo que
resulte en su contra. El no pago de
capital e intereses de los Bonos de
las Series A y B, pagos
previamente programados para el
26 de mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a esta
altima, no constituira evento de
incumplimiento y por ende no sera
una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccidn 3.1.9. del
Prospecto Informative de la
Emision.
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26- 26-

May- | 2.50% | 175.000.00 | May- 2.50% 175.000.00
20 25 |
26- 26- |
Aug- | 2.50% | 175.000.00 | Aug- 2.50% 175.000,00
20 23 |
26- 26- f
Nov- | 2.50% | 175.000.00 | Nov- 2.50% 175.000.00
20 25 !
26- i i
Feb- | 250% [ 175.000.00 | -~ . | 2.50% 175.000.00
21 FFeb-26 !
26- 26- i
May- | 2.50% | 175.000.00 | May- 2.50% 175.000.00
21 26 ‘
26- 26-

Aug- | 2.50% | 175.000.00 | Aug- | 22.50% 1.575.000.00
21 26 |

El pago de capital de la Serie B tendra un periodo de graci

durante los tres (3) primeros afios. Se establecera una tabla de
amortizacion de quince por ciento (13%) de capital del afio
cuatro (4) al seis (6). y un “BallonPayment” en el séptinfo (79
afio segiin se describe en la Seccion “3.1.57 del Pror‘:;pecto

Definitivo, de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion.
i

Cuota % Monto (8) | Cuota % Monto (§)
Na. Amort No. Amort. |

26- !

26- may- i

nov-16 | 0.00% - | 20 3.73% 206.250.00
26-

26-feb- apo-

17 0.00% - 120 3.75% 206.250.00

26- 26- 1

may- nov-

17 0.00% - | 20 3.75% 206.250.00
26- |

26- feb- l

ago-17 | 0.00% -] 21 3.75% 206.250.00
26- '

26- may- J

nov-17 0.00% - | 21 3.75% 206.250.00
26- '

26-feb- ago- : |

18 0.00% - |21 3.75% 206.250.00

26- 26- |

may- nov- i

18 0.00% - | 21 3.75% 206.250.00
26- '

26- feb- |

ago-18 | 0.00% - |22 3.73% 206.250.00
26- ‘

26- may- |

nov-18 | 0.00% - | 22 3.73% 206.250.00
26-

26-feb- ago-

19 0.00% -] 22 3.75% 206.250.00

26- 26- |

may- nov-

19 0.00% -] 22 13.75% 756.250.00
26-

26- feb- 1

ago-19 | 0.00% - | 23 13.75% 756.250.00
26- 1

26- may- ‘

nov-19 | 3.75% | 206.250.00 | 23 13.75% 736.250.00
26- |

26-feb- ago-

20 3.73% | 206.250.00 | 23 13.75% 756.230.00

Pago de

interes

Los intereses de la Serie A seran pagados trimestralmente. en
las fechas 26 de noviembre, 26 de febrero. 26 de mayo y 26 de
agosto, sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Feciha de
Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla)
de la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo de los
intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo v una

base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

El pago de los intereses de la Serie
A previamente programado para el
26 de mayo de 2020se difiere del
26 de mayo de 2020 al 26 de
noviembre de 2020 o cualquier
fecha anterior a esta (iltima.

El pago de los intereses de la Serie
B previamente programado para el
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Los intereses de la Serie B serdn pagados trimestralmente, en
las fechas 26 de noviembre. 26 de febrero. 26 de mayo y 26 de
agosto, sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla)
de la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo de los
intereses se utilizaran los dias transcurridos en el pcnodo v una
base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

26 de mayo de 2020 se difiere del
26 de mayo de 2020 al 26 de
noviembre de 2020 o cualquier
fecha anterior a esta ultima.

Los intereses corrientes de las
Series A y B cuyo pago se difiere
del 26 de mayo de 2020 al 26 de
noviembre de 2020 o cualquier
fecha anterior a esta dltima,
tendran que ser cancelados por EL
EMISOR a través de pagos
extraordinarios o redenciones
anticipadas parciales o totales, o
mediante un solo pago, a mas
tardar el 26 de noviembre de 2020,
en adicion a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no pago de
capital e intereses de los Bonos de
las Series A y B, pagos
previamente programados para el
26 de mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a esta
Gltima. no constituird evento de
incumplimiento y por ende no sera
una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Sececién 3.1.9. del
Prospecto  Informative de |la
Emisién.

Redenciones
anticipadas

Los Bonos de la Serie A y Serie B podran ser redimidos jpor el
Emisor, a su discrecién, de forma parcial o total. a partir de la
fecha que determine el Emisor, la misma si resulta durante los
primeros tres (3) afios desde su Fecha de Emision tendra una
penalidad de 1% sobre el saldo, si se redimen los Bonos de la
Serie A y Serie B a partir del afo cuatro (4) en adelante. no
tendra ninguna penalidad. En los casos de redenciones
parciales, la suma asignada para la redencion no podra ser
menor de Un Millén de délares (US$1,000,000). a menos que
el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que corresponda sea
menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién debera ser por
la totalidad del Saldo Insoluto a Capital de la *l Serie
correspondiente. Dicho pago se hara a prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En caso
que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o
totalmente la Serie A o la Serie B, asi lo comunicard a los
Tenedores Registrados. con no menos de treinta (30) dias de
anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada, me_;diame
publicacién por dos dias consecutivos en un periodico en la
Republica de Panama, con indicacion del monto de los Bonos
a ser redimidos y la Fecha de Redencion Antltlpada La
porcion del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada. siempre
y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago.
Registro vy Transferencia a pagar las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la
redencion anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior. el Emisor podra hacer redencmnes
parciales anticipadas. al 100% del Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos. en cualquier Fecha de Pago y por cualquier monto.
en los siguientes casos (i) con fondos provenientes de la venta
de los Bienes Inmuebles y de las Propiedades puestas en
garantia; v (ii) con fondos recibidos en concepto de
indemnizaciones de pélizas de seguros. Dicha redencion
parcial se deberd anunciar al piblico inversionista con al
menos treinta (30) dias calendarios de anticipacion.

La redencion anticipada
voluntaria, parcial o total, para las
Series A y B, durante el Periodo de
Gracia Especial del 24 de marzo de
2020 al 30 de septiembre de 2020,
esta permitida en cualquier fecha
dentro de dicho periodo, sin
penalidad.

Las  redenciones  anticipadas
extraordinarias para estas Series,
que pudieran ser realizadas seran
aplicados al saldo de los Bonos en
el siguiente orden de prelacion; a)
A los intereses dejados de pagar
durante el Periodo de Gracia
Especial; b) al Capital dejado de
pagar durante el Periodo de Gracia
Especial: ¢) Al pago de los
intereses vencidos; d) al pago de
intereses; y €) al pago de capital.

Obligaciones
de Hacer
respecto  a

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes obligaciones de hacer

aplicaran al Emisor durante la vigencia de la Emision. ajsaber:

Se modifican los términos y
condiciones para los Contratos de
Arrendamiento, establecidos en el

Lt

27



No. 29394

SMV No. 2/% 20
De /% de mayo de 2020
Pagina8de8

(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento sobre sus
bienes inmuebles contengan, como minimo, las siguientes
estipulaciones:

a) Los Contratos de Arrendamiento deberan tener ui
minimo de diez (10) afos. .
b) Los Contratos de Arrendamiento deberan contener clausulas
que permitan aumentos anuales por incrementos de inflacion o
tasas de interés de referencia del mercado. entre otros,
¢) Los Contratos de Arrendamiento no podran ser modificados
para reducir plazos, cénones o penalidades.
d) Los Contratos de Arrendamiento deberan contener clausula
que prohiba la terminacion anticipada del contrato por un
periodo pre establecido de al menos tres (3) aflos a partir de su
firma. De cancelarse alguno de los contratos antes del plazo
estipulado en cada uno, el Emisor deberd interponer sus
mejores esfuerzos para reemplazar el contrato por otro de igual
o mayor valor econémico y de no reemplazarlo en un plazo
maximo de 90 dias. pagar una penalidad, de acuerdo a lo

siguiente: |

plazo

1. entre el afio 3 ¥ 5 una penalidad equivalente al canon de
arrendamiento remanente en el contrato hasta el quinto afio.
con un minimo de 12 meses de arrendamiento, y

ii. durante los afios 6 al 10 una penalidad equivalente a los
canones de arrendamiento correspondientes a° 12 |meses
siguientes a la fecha de cancelacion anticipada.

iii. Los fondos pagados en concepto de penalidades seran
depositados por el Emisor en la Cuenta de Reserva hasta que
dicho bien sea arrendado nuevamente con un contrato de
igual o mayor valor econdmico en cuyo caso los fondos
serian parcial o totalmente devueltos al Emisor, Esta
penalidad no aplicara si el Emisor vende las propiedades
arrendadas o recibe fondos en concepto de polizas de seguro,
que conlleve a la cancelacion de los contratos antes del plazo
estipulado y redime parcialmente y anticipadamente los
Bonos producto de dicha venta

e) Los Contratos de Arrendamiento deberan

penalidades por cuotas atrasadas.

f) Los Contratos de Arrendamiento deberan especificar que

todos los gastos de mantenimiento, administrativgs, de
impuestos y otros relacionados con los bienes arrendados sean
cubiertos por el arrendatario o por el arrendador

g) Los Contratos de Arrendamiento deberan incluir cualquiera

otras clausulas usuales para este tipo de contratos v que sean

requeridas por el Agente de Pago, Registro v Transferencia.

h) Los Contratos de Arrendamiento deberan cubrir siempre el

monto del servicio de deuda de la Serie A v la Serie B. con un

ncluir

Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

literal h) de la Seccion 3.1.8 b) del
Prospecto  Informativo de la
Emisién, en el sentido que EL
EMISOR debera cumplir con la
condicion  financiera  de cubrir
siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B,
con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda.

No obstante lo anterior, para el
periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 al 30 de septiembre
de 2020, se le otorga al Emisor una
dispensa respecto al cumplimiento
de esta condicion financiera, por lo
que estard exento, durante dicho
periodo, de cumplir con esta
condicion financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de
deuda de la Seric A y la Serie B,
con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. El
incumplimiento de esta obligacidn
financiera de cubrir siempre el
monto del servicio de deuda de la
Serie A y la Serie B, con un
minimo de 1.10 veces el valor del
servicio de deuda, durante el
periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 al 30 de septiembre
de 2020, no constituird evento de
incumplimiento y per ende no sera
una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.9 del
Prospecto Informativo de la
Emisian.
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minimo de 1.10 veces el valor del servicio de deuda. |

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion antg el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 He 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de-16-de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de J6 de junio de 2016 y AcuerdoNo.3-2020 8e20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.__, . v rsoms
SUP!:RITENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Defoa 4— a foja 8

Concuerda con Expediente Original
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A REPUBLICA DE PANAMA
ﬁ\\NTE

), F

{// * ; NDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
|3, |©]  RESOLUCION No.SMV-2/6-20
) /ff,—‘—yf (de 2o de }f/L?IU de 2020)

g pbﬁﬁéwia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenien a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en el titular de la Direccion de Emisores o a
quien le supla en su ausencia, resolver el registro de modificacion de los términos y condiciones de
valores registrados y en consecuencia, suspender temporalmente la negociacion de valores;

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el articulo 3 del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 eslablece la suspension de la
negociacién piblica de los valores del emisor afectos a la modificacion por un plazo de tres (3) dias
habiles, plazo que podrd prorrogarse si a juicio de la Superintendencia esta medida es necesaria para
salvaguardar los intereses de los tenedores de los valores:

Que mediante memorial, el apoderado de la sociedad Hydro Caisdn, S.A, presenté el § de mayo de
2020, solicitud de registro de modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporalivos
por un monto de hasta Noventa Millones de Délares (US$90,000,000.00), registrada mediante
Resolucion No.SMV-450-12 de 22 de septiembre de 2014 y su posterior modificacion registrada bajo
la Resolucion SMV 408-17 de 28 de julio de 2017,

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacion de los Bonos Corporativos por un monto de hasta Noventa
Millones de Délares (US$90.000,000.00), de la sociedad Hydro Caisan, S.A, autorizadas mediante
la Resolucion No.SMV-4350-12 de 22 de septiembre de 2014 y su posterior modificacion registrada
bajo la Resolucion SMV 408-17 de 28 de julio de 2017.

Segundo: La suspension de la negociacion publica de los valores del emisor afectos a la modificacion
estard en vigencia por un plazo de tres (3) dias habiles, quedando autométicamente levantada, sin
necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo
podra prorrogarse, mediante Resolucion motivada si a juicio de la Superintendencia esta medida es
necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores de los Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (3) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucion SMV N0.408/2016 de 16 de
junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASTERPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIADEL MERCADO DE VALORES

3 Fe finl ponia da st arininal
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/ ol

AT
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jBlrectc{r/a de Emisores
/

oy
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REPUBLICA DE PANAMA
NTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No, sSMV 321 29
(De 2O de W de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones. de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el emisor Tamir Interinvest, 8.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.833608, Documento 2599285, se le autorizo mediante Resolucién
SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, el registro de Bonos Corporativos por un total de Veinte
Millones de Dolares (US$20,000,000.00), misma que fuera modificada mediante Resolucion
No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020;

Que el 30 de junio, 8, 13 y 14 de julio de 2020, el emisor Tamir Interinvest, S.A., presentd a través
de la cuenta de correo electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de
Importancia en atencioén a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, siendo objeto de
observaciones comunicadas al solicitante mediante correos electronicos del 1,8 y 14 de julio de 2020,
déndosele el visto bueno el 15 de julio de 2020, y posteriormente el 17 de julio de 2020, el emisor
realizé la correspondiente publicacién del Comunicado de Hecho de Importancia mediante la
plataforma SERI; . :

Que el 20 de julio de 2020, Tamir Interinvest, S.A., presenté solicitud completa ante la
Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacién de los términos y condiciones
de las Series A y B de los Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Délares
(US8$20,000,000.00), autorizados para oferta piblica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de
septiembre de 2015, misma que fuera modificada mediante Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de
mayo de 2020, y que fuera presentada a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv{@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

y Anticresis a favor de los Tenedores Registrados | futuro...”
de los Bonos de la Series A y B de la emision,
mismo que se encuentra inscrite en el Registro
Piblico de Panama desde el 6 de abril de 2016.

Series Ay B
Término y Condicién Términe y Condicién Original Términas y Condiciones a Modificar
Garantia La Sociedad ha establecido un Contrato de | Ademas de la Serie A y la Serie B, se

Fideicomiso” Irrevocable de Garantia y | incorpora la frase “y cualesquiera otras
Administracién y Aceptacion de Primera Hipoteca | Series de la Emisidn que se emitan en el
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[ El' Emisor ya cuenta con una Cuénta de

! 5, Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los
| fondos remanentes que queden en la Cuenta de

Concentracion en Global Bank Corporation,
misma que podra ser administrada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, para realizar los
siguientes pagos en forma de cascada de acuerdo
al siguiente orden de prioridades:

|. Para pagar las sumas que correspondan a las
comisiones del Agente de Pago, Regisiro y
Transferencia, Agente Colocador, y cualguier otra
comision © gasto previamente acordado ¥y
relacionado con la Emisidn que haya que pagar en
la proxima Fecha de Pago o antes de la proxima
Fecha de Transferencia

2, Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas necesarias para pagar el
capital a prorrata, de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

4, Para transferir la cantidad que sea necesaria a la
Cuenta de Reserva, para cumplir con el Balance
Requerido en la Cuenta de Reserva

Concentracidn una vez se haya fondeado la Cuenta
de Reserva y se hayan efectuado los pagos
correspondientes de conformidad .a los
documentos de la emision de los Bonos
Corporativos.

Se incorpora en este término el numeral 1 el
cual lee de la siguiente manera:

1. Para el pago del capital e intereses
que deben ser cancelados por EL
EMISOR el 26 de agosto de 2020.

El resto subsiste esta
incorporacion.

posterior a

Cuenta cie Reserva

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta
bancaria, tarbién en Global Bank Corporation y
que podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, en la cual se le hardn
aportes trimestrales segtin la cascada de pagos
descrita en el Prospecto Informativo bajo la
seccion de “Cuenta de Concentracién” para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en
caso de aplicar) mas intereses de los Bonos de las
Series A y B (la "Cuenta de Reserva").

Los fondos de la Cuenta de Reserva podrin ser
invertidos en cuentas de ahorro, depdsito a plazo
fijo y en valores liquidos que sean aceptables al
Emisor y, de llegar a establecerse una garantia
fiduciaria, del Fiduciario.

Se adicionan los siguientes pdrrafos, a
saber:

El Balance Requerido en la Cuenta de
Reserva correspondera, como minimo, a
una (1) cuota del capital e intereses de todas
y cada una de las Series de la Emision.

En case de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva, el Emisor
tendrd un plazo maximo de hasta doce (12)
meses contados a partir del momento del
uso de los fondos, para completar, mediante
un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido.
El resto subsiste esta
incorpotacion.

posterior a

Opcidén de Redencion

La redencion anticipada voluntaria, parcial o total,
para las Series A y B, durante el Perfodo de Gracia
Especial del 24 de marzo de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, estd permitida en cualquier
fecha dentro de dicho periodo, sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias para
estas Series, que pudieran ser realizadas serin
aplicados al saldo de los Bonos en el siguiente
orden de prelacion: a) A los intereses dejados de
pagar durante el Periodo de Gracia Especial; b) al
Capital dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; c) Al page de los intereses
vencidos; d)-al pago de intereses; y €) al pago de
capital,

La redencidn anticipada voluntaria, parciai
o total, estd permitida en cualquier fecha,
sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias
para estas Series, que pudieran ser
realizadas serdn aplicados al saldo de los
Bonos en el siguiente orden de prelacion: a)
A los intereses dejados de pagar durante el
Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; c) Al pago de los intereses
vencidos; d) al pago de intereses; y, €) al
pago de capital,

Compromisos del Emisor

(Obligaciones de Hacer
respecto  a Condicién
Financiera)

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicardn al Emisor durante
la vigencia de la Emisidn, a saber;

(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento
sobre sus bienes inmuebles contengan, como
minimo, las siguientes estipulaciones:

Los Contratos de Arrendamiento deberan cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie
A y la Serie B, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. No obstante, lo
anterior, para €] periodo comprendido enire el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de 2020 se
le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta condicién financiera, por lo

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicardn al Emisor
durante la vigencia de la Emisidn, a saber:

(xiii) Velar porque los Contratos de
Arrendamiento sobre sus bienes inmuebles
contengan, como minimo, las siguientes
estipulaciones:

h) Los Contratos de Arrendamiento deberdn
cumplir con la condicién financiera de
cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con un
minimo de 1.10 veces el valor del servicio
de deuda. No obstante lo anterior, se
mantiene Ja_dispensa_otorgada al Emisor

A
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que estard exento, durante dicho periodo, de
cumplir con esta condicion financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie
A y de la Serie B, con un minime de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda, E! incumplimiento de
esta obligacion financiera de cubrir siempre el
monto del servicio de deuda de 1a Serie A y de la
Serie B, con un minimo de 1,10 veces el valor del
servicio de deuda, durante el periodo comprendido
entre el 24 de marzo de 2020 al 30 de septiembre
de 2020, no constituira evento de incumplimiento
¥ por ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido en
la Seccion 3.1.9.

para el periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 y el 30 de septiembre de
2020 y se extiende del 1 de octubre de 2020
al | de junio de 2021, otorgdndole al Emisor
la dispensa respecto al cumplimiento de esta
condicion financiera, por lo que estara
exento, durante dichos periodes, de cumplir
con esta condicion financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de
la Serie A, Serie B y cualesquiera otras
Series de la Emision que se emitan en el
futuro, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. El
incumplimientc de esta  obligacién
financiera de cubrir siempre el monto del
servicio de deuda de la Serie A, Serie By
cualesquiera otras Series de la Emisién que
se emitan en el futuro, con un minimo de
1.10 veces el valor del servicio de deuda,
durante el periodo comprendido entre el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de
2020 y del 1 de octubre de 202¢ y el | de
junio de 2021, no censtituira evento de
incumplimiento y por ende no sera upa
causal de vencimiento anticipado, de
conformidad con lo establecido en la
Seccién 3.1.9.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de las Series A y B de los
Bonos Corporativos autorizados para oferta piblica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de
septiembre de 2015, misma que fuera modificada a través de la Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de
mayo de 2020, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Series Ay B

Término y Condicién

Término y Condicion Qriginal

Términos y Condiciones Modificado

La Sociedad ha establecido un Contrato de

Ademas de la Serie A y la Serie B, se

Concentracidn

Concentracién en Global Bank Corporation, misma
que podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Trapsferencia, para realizar los siguientes
pagos en forma de cascada de acuerdo al siguiente
orden de prioridades:

1. Para pagar las sumas que correspondan a las
comisiones del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, Agente Colocador, y cualquier otra
comision o gasto previamente acordado y
relacionado con la Emisién que haya que pagar en la
proxima Fecha de Pago o antes de la préxima Fecha
de Transferencia :

2. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas necesarias para pagar el
capital a prorrata, de los Bonos, en ]2 Fecha de Pago
inmediatamente siguiente

. Fideicomiso - Irrevocable de  Garantla vy | incorpora la frase “y cualesquiera otras

Garantia . - . . . - .. .
Administracion y Aceptacion de Primera Hipoteca y | Series de la Emisién que se emitan en el
Anticresis a favor de los Tenedores Registrados de | futuro...”
los Bonos de la Series A y B de la emisién, mismo
que se encuentra inscrito en el Registro Pablico de
Panama desde el 6 de abril de 2016.

Cuenta de | EI Emisor ya cuenta con una Cuenta de | Seincorpora en este término el numeral 1 el

cual lee de la siguiente manera;

1. Para el pago del capital e intereses
que deben ser cancelados por EL
EMISOR el 26 de agosto de 2020.

El resto subsiste esta
incorporacion.

posterior a
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Cuenta de Reserva, para cumplir con el Balance
Requerido en la Cuenta de Reserva

5. Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los
fondos remanentes que queden en la Cuenta de
Concentracion una vez se haya fondeado la Cuenta
de Reserva y se hayan efectuado los pagos
correspondientes de conformidad a los documentos
de la emision de los Bonos Corporativos.
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W Reserva

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta
bancaria, también en Global Bank Corporation y que
podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, en la cual se le haran
aportes trimestrales segun la cascada de pagos
descrita en el Prospecto Informativo bajo la seccion
de “Cuenta de Concentracion” para cubrir los
proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso
de aplicar) mas intereses de los Bonos de las Series
Ay B (la "Cuenta de Reserva™).

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser
invertidos en cuentas de ahorro, depdsito a plazo fijo
y en valores iiquidos que sean aceptables al Emisor
y, de liegar a establecerse una garantia fiduciaria, del
Fiduciario.

Se adicionan los siguientes parrafos, a
saber:

El Balance Requerido en la Cuenta de
Reserva comresponderd, como minimo, a
una (1) cuota del capital e intereses de todas
y cada una de las Series de la Emisién,

En caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva, el Emisor
tendra un plaze méximo de hasta doce (12)
meses contados a partir del momento del
use de los fondos, para completar, mediante
un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido,
El resto subsiste
incorporacién.

posterior a esta

Opcidn de Redencion

La redencion anticipada voluntaria, parcial o total,
para las Series A y B, durante el Periodo de Gracia
Especial del 24 de marze de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, estd permitida en cualquier
fecha dentro de dicho periodo, sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias para
estas Series, que pudieran ser realizadas serdn
aplicados al saldo de los Bonos en el siguiente orden
de prelacién: a) A los intereses dejados de pagar
durante el Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de Gracia
Especial; ¢} Al pago de los intereses vencidos; d) al
page de intereses; v e) al pago de capital.

La redencion anticipada voluntaria, parcial
o total, estd permitida en cualquier fecha,
sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias
para estas Series, que pudieran ser
realizadas seran aplicados al saldo de los
Bonos en el siguiente orden de prelacion; a)
A los intereses dejados de pagar durante el
Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; ¢) Al pago de los intereses
vencidos; d) al pago de intereses; y, e) al
pago de capital.

Compromisos
Emisor

del

(Obligaciones de Hacer
respecto a Condicién
Financiera)

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran 2l Emisor durante la
vigencia de la Emisidn, a saber;

(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento
sobre sus bienes inmuebles contengan, como
minimo, las siguientes estipulaciones:

h) Los Centratos de Arrendamiento deberan cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie A
y la Serie B, con un minimo de 1.10 veces el valor
det servicio dg deuda, No obstante, lo anterior, para
el periodo comprendido entre el 24 de marzo de 2020
al 30 de septiembre de 2020 se le otorga al Emisor
una dispensa respecto al cumplimiento de esta
condiciéon financiera, por lo que estara exento,
durante dicho periodo, de cumplir con esta condicidn
financiera de cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y de la Serie B, con un minimo
de 1.10 veces el valor del servicio de deuda. El
incumplimiento de esta obligacién financiera de
cubrir siempré el monto del servicio de deuda de la
Serie A y de la Serie B, con un minimo de 1.10 veces
el valor del servicio de deuda, durante el periodo
comprendide entre el 24 de marzo de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, no constituird evento de
incumplimiento y por ende no serd una causat de
vencimiento anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.9.

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran al Emisor
durante la vigencia de la Emision, a saber:

(xiii} Velar porque los Contratos de
Arrendamiento sobre sus bienes inmuebles
contengan, como minimo, las siguientes
estipulaciones:

h} Los Contratos de Arrendamiento deberan
cumplir con la condicién financiera de
cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con un
minimo de 1.10 veces el valor del servicio
de deuda. No aobstante lo anterior, se
mantiene la dispensa otorgada al Emisor
para el periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 y el 30 de septiembre de
2020 y se extiende del 1 de octubre de 2020
al | de junio de 2021, otorgandole al Emisor
la dispensa respecto al cumplimiento de esta
condicién financiera, por lo que estard
exento, durante dichos perfodos, de cumplir
con esta condicion financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de
la Serie A, Serie B y cualesquiera otras
Series de la Emision que se emitan en el
futuro, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda, EI
incumplimiento de esta  obligacion
financiera de cubrir siempre el monto del
servicio de deuda de la Serie A, Serie By
cualesquiera otras Series de la Emisidn que
se emitan en el futuro, con un minimo de
1.10 veces el valor del servicio de deuda,
durante el periodo comprendido entre el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de
2020 y del [ de octubre de 2020 y el 1 de
junio de 2021, no constituird evento de
incumplimiento y por ende no serd una
causal de vencimiento anticipado, de
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Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
e Apelacion ante la Junta Directiva de la Superiritendencia del Mercado de Valores. Para
Er cua]qulera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dl’as hébiles siguientes

—===tgnurso de recon51derac10n

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de § de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.
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REPUBLICA DE PANAMA
TRINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No.SMY 2 H 29
e /9 de a(cbeal?;/ de 2020)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Supetintendente del Mercado de Valores la faculiad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
fa supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores

registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, modificado mediante el Acuerdo No.8-
2020 de 4 de agosto de 2020;

Que el emisor Prival Finance, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.737887: se le autorizo el registro del Programa Rotativo de Notas
Estructuradas por un total de Doscientos Millones de Ddlares (US§200,000,000.00), mediante la
Resolucion No. SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, modificada mediante las Resoluciones No. SMV-
151-20 de 21 de abril de 2020, No. SMV-172-20 de 5 de mayo de 2020 ¥ No.SMV-269-20 de 9 de
Jjunio de 2020;

Que el 28 de julio de 2020, Prival Finance, S.A., presento a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa. Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto
en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, siendo objeto de observaciones comunicadas en igual fecha,
por lo que el emisor remitié comunicado corregido el 31 de Julio de 2020. dandosele el visto bueno
en igual fecha, publicado por el emisor mediante la plataforma SERI. el 3 de agosto de 2020;

Que el 17 de agosto de 2020. Prival Finance, S.A., presento solicitud completa ante la
Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacian de los términos y condiciones
de la Serie Z del Programa Rotativo de Notas Estructuradas por un total de Doscientos Millones de
Dalares (US5$200,000,000.00), autorizados para oferta publica mediante la Resolucién No. SMV-161-
14 de 4 de abril de 2014 y sus modificaciones, misma que fuera presentada a través de la cuenta de
correo electrénico tramites_smv(@supervalores.gob.pa:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie Z del Programa Rotativo
de Notas Estructuradas antes indicado. de la sociedad Prival Finance, S.A., en lo que respecta a lo

siguiente:
Término y Condicién Términe y Condicién Originales Término y Condicion a Modificar o
Fecha de Vencimiento 7 de octubre de 2020 7 de octubre de 2021
Pagos Diferidos - Intereses | : Los pagos a intereses de la Serie Z que corresponde
realizar ¢l 23 de agosto de 2020 y 25 de noviembre

| de 2020 seran diferidos y deberan cancelarse de la
| ‘ siguiente manera (los ““Pagos Diferidos a Intereses™):
LS | a) El  Page  Diferido a  Intereses
correspondiente al 25 de agosto de 2020,
debera ser cancelado por el Deudor del
Crédito  Subyacente mediante pagos
mensuales iguales, a partir del 25 de febrero |
de 202} y. consecutivamente, los dias 25 deﬁ-g\
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cada mes, hasta la Fecha de Vencimiento,
conforme a lo estipulado en el Crédito
Subyacente,

b) El  Pago Diferido a Intereses
correspondiente al 25 de noviembre de
2020, debera ser cancelado en la Fecha de
Vencimiento.

! ’ Los Pagos Diferidos a Intereses de la Serie Z tendréan
que ser cancelados por el Deudor del Crédito
Subyacente y, por lo tanto, por el Emisor, tal como
estd descrito en los literales a) v b) anteriores, y
cualquier saldo que resufte deberd ser cancelado a
mas tardar en la Fecha de Vencimiento. El no pago
de intereses de la Serie Z en las fechas previamente
programadas para ¢l 25 de agosto de 2020 y 25 de
noviembre de 2020 y diferidos, no constituira evento
de incumplimiento y por ende no sera una causal de
vencimiento anticipado.

i ‘ El Crédito Subyacente y sus garantias serd objeto de
una enmienda para reflejar los cambios aqui
descritos.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de la Serie Z del Programa
Rotativo de Notas Estructuradas de la sociedad Prival Finance, S.A., autorizados mediante la
Resolucion No. SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, modificada mediante las Resoluciones No. SMV-
151-20 de 21 de abril de 2020, No. SMV-172-20 de 5 de mayo de 7070 y No.SMV-269-20 de 9 de
Junio de 2020, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién Término y Condicién Originales Término y Condicién Modificado
Fecha de Vencimiento 7 de octubre de 2020 7 de octubre de 2021
Pagos Biferidos - Intereses Los pagos a intereses de la Serie Z que corresponde

realizar el 25 de agosto de 2020 y 25 de naviembre

de 2020 serdn diferidos y deberédn cancelarse de la

siguiente manera (los *“Pagos Diferidos a

N/A Intereses™):

a) El  Pago Diferido a Intereses
correspondiente al 25 de agosto de 2020,
debera ser cancelado por el Deudor del
Crédito  Subyacente mediante pagos
mensuales iguales, a partir del 25 de
febrero de 2021 y, consecutivamente, los
dias 25 de cada mes, hasta la Fecha de
Vencimiento, conforme a lo estipulado en
el Crédito Subyacente,

b) El Pago Diferido a Intereses
correspondiente al 25 de noviembre de
2020, debera ser cancelado en la Fecha de
Vencimiento,

Los Pagos Diferidos a Intereses de la Serie Z
tendran que ser cancelades por el Deudor del
Crédito Subyacente y, por lo 1anto, por el Emisor,
tal como estd descrito en los literales a) y b)
anteriores, y cualquier saldo que resulte debera ser
cancelado a mis tardar en la Fecha de Vencimiento,
El no pago de intereses de la Serie Z en las fechas
previamente programadas para el 25 de agosto de
2020 y 25 de noviembre de 2020 y diferidos, no
constituira evento de incumplimiento y por ende no
serd una causal de vencimiento anticipado.

El Crédito Subyacente y sus garantias sera objeto
de una enmienda para refiejar los cambios aqui
descritos.
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solucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
pelacion ante fa Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
Iquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
cién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico de] Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo N0.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo No.8-2020
de 4 de agosto de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERITENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA
NTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-484-20
(De 12 de noviembre de 2020)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de
valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta piiblica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el emisor Tamir Interinvest, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio N0.833608, Documento 2599285: se le autorizd mediante
Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, el registro de Bonos Corporativos por un
total de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), misma que fuera modificada mediante las
Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020;

Que los dias 22, 26, 27 de octubre y 2 de noviembre de 2020, el emisor Tamir Interinvest, S.A.,
presentd a través de la cuenta de correo electronico (ramites smvi@supervalores.oob.pa.
Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-
2020, siendo objeto de observaciones comunicadas al solicitante mediante correos electrénicos del
23 y 26 de octubre de 2020, dandole el visto bueno el 2 de noviembre de 2020, fecha en que el
emisor realizo la correspondiente publicacion del Comunicado de Hecho de Importancia mediante la
plataforma SERI;

Que Tamir Interinvest, S.A., presentd solicitud completa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos por un total de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), autorizada para oferta
publica mediante Resolucién SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, misma que fuera
modificada mediante las Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20
de 20 de julio de 2020, y que fuera presentada a través de la cuenta de correo electrdnico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

38

Término y Término y Condicién Término y Condicién a Modificar

Condicidon Original
Pago de Se difieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de
Capital capital de las Series A y B | veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020, inclusive, al 26
(Serie A) del 26 de mayo de 2020 al 26 | de noviembre de 2022, inclusive. Durante este periodo de veinticuatro

esta ultima, tomando en | Serie A.
cuenta que se calculardn y

Bonos. mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.
El pago de capital de las

de noviembre de 2020 o | (24) meses se calculardn y generardn intereses sobre los Bonos de
cualquier fecha anterior a | forma trimestral de acuerdo a lo establecido en el Suplemento de la

generaran intereses sobre los | Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelarén

W
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de Noviembre de 2020

‘; Series A y B tendré que ser

cancelado por EL EMISOR a
través de pagos
extraordinarios o redenciones
anticipadas  parciales o
totales, o mediante un solo
pago, a mas tardar el 26 de
noviembre de 2020, en
adicion a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no
pago de capital e intereses de
los Bonos de las Series A y
B, pagos previamente
programados para el 26 de
mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de

2020 o cualquier fecha
anterior a esta ultima, no
constituira evento de
incumplimiento y por ende
no sera una causal de
vencimiento anticipado, de
conformidad con lo
establecido en la Seccién
3.1.9. del Prospecto

Informativo de la Emision.

Se exceptiia y no se diferira el pago de capital que se realizara el 26 de
noviembre de 2020, mediante redencion anticipada parcial, segin lo
estipulado en el segundo parrafo del Término y Condicion “Pago a
Capital” registrado mediante Resolucion No. SMV 214-20 de 18 de
mayo de 2020, conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / Fecha de Pago %
Cuota No. & Amortizacién

17 11/26/2020 30.06%

Monto
Capital (8)

$2,104,505.17

Los pagos a capital que deberan realizarse a partir del 26 de febrero de
2023, se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / s Menlo ;
Ciibt NG, Fecha de Pago % Amortizacion | Pago d(eS )Capltal
18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
27 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137,200.00
29 11/26/2023 1.96% $137,200.00
30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137.200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
35 5/26/2025 1.96% $137,200.00
36 8/26/2025 1.96% $137,200.00
37 11/26/2025 1.96% $137.200.00
38 2/26/2026 1.96% $137,200.00
39 5/26/2026 1.96% $137,200.00
40 8/26/2026 27.50% $1,924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020,
inclusive. al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no constituira evento
de incumplimiento y por ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido en la Seccion 3.1.9. del
Prospecto Informativo de la Emision.

Cuenta de
Reserva
(Series A y

B)

Se adicionan los siguientes
parrafos, a saber:

El Balance Requerido en la
Cuenta de Reserva
correspondera, como
minimo, a una (1) cuota del
capital e intereses de todas y
cada una de las Series de la
Emision.

En caso de que sea necesario
utilizar los fondos de la
Cuenta de Reserva, el Emisor
tendrd un plazo méaximo de

hasta doce (12) meses | (2) periodos de capital e intereses. A partir del 27 de noviembre de
contados a partir  del | 2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva corresponders,
momento del uso de los | como minimo, a un (1) periodo de capital e intereses.

fondos, para completar,

Se modifica este término y condicion para que, de ahora en adelante, y
luego de la incorporacidn del texto resaltado, se lea integramente de la
siguiente manera:

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también en
Global Bank Corporation y que podra ser administrada por el Agente
de Pago. Registro y Transferencia, en la cual se le hardn aportes
trimestrales seglin la cascada de pagos descrita en el Prospecto
Informativo bajo la seccién de “Cuenta de Concentracién™ para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de aplicar)
mas intereses de los Bonos (la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo
de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos

)
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mediante un solo pago o
varios pagos parciales, el
Balance Requerido.

No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses que
abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de 2022
(inclusive), se otorga una dispensa de hasta dieciocho (18) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta
de Reserva. Una vez culminado dicho periodo de dieciocho (18)
meses, si la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo
requerido, el Emisor tendrd un plazo médximo de hasta seis (0)
meses para completar, mediante un solo pago o varios pagos
parciales, el Balance Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podréan ser invertidos en cuentas
de ahorro. depésito a plazo fijo y en valores liquidos que sean
aceptables al Emisor y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria,

del Fiduciario.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de las Series A y B de los
Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de
septiembre de 2020, misma que fuera modificada mediante las Resoluciones No.SMV-214-20 de 18
de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020 de la sociedad Tamir Interinvest, S.A.,
en lo que respecta a lo siguiente:

[ Términoy

Término y Condicion

Término y Condicion Modificado

de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a
esta qOltima, tomando en
cuenta que se calculardn y
generardn intereses sobre los
Bonos.

El pago de capital de las
Series A y B tendra que ser
cancelado por EL EMISOR a
traveés de pagos
extraordinarios o redenciones
anticipadas  parciales 0
totales, o mediante un solo
pago, a mas tardar el 26 de
noviembre de 2020, en
adicion a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no
pago de capital e intereses de
los Bonos de las Series A y
B, pagos  previamente
programados para el 26 de
mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de
2020 o cualquier fecha
anterior a esta a(ltima, no
constituira evento de
incumplimiento y por ende

no sera una causal de
vencimiento anticipado, de
conformidad con lo
establecido en la Seccidn
3.1.9. del Prospecto

Informativo de la Emision.

Condicién Original
Pago de Se difieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de
Capital capital de las Series A y B veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020, inclusive, al 26 de
(Serie A) del 26 de mayo de 2020 al 26 noviembre de 2022, inclusive. Durante este periodo de veinticuatro (24)

meses se calcularan y generardn intereses sobre los Bonos de forma
trimestral de acuerdo a lo establecido en el Suplemento de la Serie A.

Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelaran
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Se exceptila y no se diferird el pago de capital que se realizara el 26 de
noviembre de 2020, mediante redenciéon anticipada parcial, segim lo
estipulado en el segundo pérrafo del Término y Condicion *Pago a
Capital” registrado mediante Resolucién No. SMV 214-20 de 18 de mayo
de 2020, conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / Boclin de Paus % Monto
Cuota No. > Amortizacion Capital ($)
17 11/26/2020 30.06% | $2,104,505.17

Los pagos a capital que deberan realizarse a partir del 26 de febrero de
2023, se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / e 3 Mogito i

Giiiitii. No: Fecha de Pago % Amortizacidn Pago d(eS)Capltai
18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
27 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137.200.00
29 11/26/2023 1.96% $137,200.00

L
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30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137,200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
33 5/26/2025 1.96% $137.200.00
36 8/26/2025 1.96% $137.200.00
37 11/26/2025 1.96% $137,200.00
38 2/26/2026 1.96% $137,200.00
39 5/26/2026 1.96% $137,200.00
40 8/26/2026 27.50% | $1,924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020,
inclusive, al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no constituird evento de
incumplimiento y por ende no sera una causal de vencimiento anticipado,
de conformidad con lo establecido en la Seccion 3.1.9. del Prospecto
Informativo de la Emision.

a una (1) cuota del capital e
intereses de todas y cada una
de las Series de la Emision.

En caso de que sea necesario
utilizar los fondos de la Cuenta
de Reserva, el Emisor tendrad
un plazo méaximo de hasta
doce (12) meses contados a
partir del momento del uso de
los fondos, para completar,
mediante un solo pago o varios
pagos parciales, el Balance
Requerido.

Cuenta de | Se adicionan los siguientes | Se modifica este término y condicion para que, de ahora en adelante, y

Reserva parrafos, a saber: luego de la incorporacion del texto resaltado, se lea integramente de la
El Balance Requerido en la | siguiente manera:

(Series A y | Cuenta de Reserva | Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también en

B) corresponderd, como minimo, | Global Bank Corporation y que podra ser administrada por el Agente de

Pago, Registro y Transferencia, en la cual se le haran aportes trimestrales
seglin la cascada de pagos descrita en el Prospecto Informativo bajo la
seccion de “Cuenta de Concentracion™ para cubrir los proximos ftres (3)
meses de pagos de capital (en caso de aplicar) mas intereses de los Bonos
(la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo de
veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos
(2) periodos de capital e intereses. A partir del 27 de noviembre de
2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva corresponderi,
como minimo, a un (1) periodo de capital e intereses.

No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses que
abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de 2022
(inclusive), se otorga una dispensa de hasta dieciocho (18) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta de
Reserva. Una vez culminado dicho periodo de dieciocho (18) meses, si
la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo requerido, el
Emisor tendrd un plazo maximo de hasta seis (6) meses para
completar, mediante un solo pago o varios pagos parciales, el Balance
Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podréan ser invertidos en cuentas de
ahorro, deposito a plazo fijo y en valores liquidos que sean aceptables al
Emisor y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria, del Fiduciario.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de

2020, subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.
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REPUBLICA DE PANAMA
INTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 490 2020
(de /7 de_nlOWndlee  de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020, la Directora de Emisores, de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvié solicitud de registro de modificacién de términos y
condiciones de las Series A y B los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante la
Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, misma que fuera modificada mediante las
Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020, de la
sociedad Tamir Interinvest, S.A.;

Que advierte esta Direccion que, en los cuadros comparativos visibles en la parte motiva v en la parte
resolutiva de la Resolucion No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020, existe un error de omision en
la informacion que debe observarse;,

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cédigo Judicial (norma adjetiva de aplicacioén
supletoria por remisidn del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucion No.SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020. un error pura y manifiestamente tipografico
que es necesario corregir, de modo que la decisién no se malinterprete, al haberse omitido parcialmente y
de forma involuntaria, parte del texto presentado por los apoderados especiales del emisor en el
comunicado publico de hecho de importancia aprobado y posteriormente divulgado mediante la
plataforma SERI en la pagina web de esta Superintendencia;

En mérito de lo expuesto, la Directora de Emisores, de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020
de modo que se entienda que la informacién que debe observarse en los cuadros comparativos visibles en
la parte motiva y en la parte resolutiva del mencionado acto administrativo, se lea de la siguiente manera,
en especial a lo subrayado:

Término y | Términoy Condicion Término y Condicion Modificado

noviembre de 2020 o
cualquier fecha
anterior a esta Gltima,
tomando en cuenta que
se calcularan y
generaran intereses
sobre los Bonos.

El pago de capital de
las Series A y B tendra
que ser cancelado por
EL EMISOR a través
de pagos
extraordinarios 0
redenciones

anticipadas parciales o

Condicion Original

Pago de | Sedifieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de

Capital capital de las Series A | veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020, inclusive, al
y B del 26 de mayo de | 26 de noviembre de 2022, inclusive. Durante este periodo de

(Serie A) 2020 al 26  de | veinticuatro (24) meses se calcularan y generaran intereses sobre los

Bonos de forma trimestral de acuerdo a lo establecido en el
Suplemento de la Serie A,

Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelarn
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Se exceptia y no se diferird el pago de capital que se realizara el 26
de noviembre de 2020, mediante redencion anticipada parcial, seg(in
lo estipulado en el segundo pérrafo del Término y Condicién “Pago
a Capital” registrado mediante Resolucion No. SMV 214-20 de 18 de
mayo de 2020. conforme a la siguiente tabla de amortizacién:
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gt(:utales, o mediante un
solo pago, a mas tardar
el 26 de noviembre de
2020,
cualquier
resulte en su contra. El
no pago de capital e
intereses de los Bonos
de las Series A y B,
pagos
programados para el 26
de mayo de 2020 y
diferidos para el 26 de
noviembre de 2020 o
cualquier
anterior a esta (ltima,
no
de incumplimiento y
por ende no sera una
causal de vencimiento

adicion a
saldo que

en

previamente

fecha

constituira evento

anticipado, de
conformidad con lo
establecido en la
Seccion  3.1.9.  del

Prospecto Informativo
de la Emisién.

Periodo / e e Bos % Monto
Cuota No. i Amortizacion Capital (§)
17 11/26/2020 30.06% | $2,104,505.17

Los pagos a capital que deberdn realizarse a partir del 26 de febrero
de 2023. se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

. - Monto
gj;‘;‘f&; Peclntz Eago Amort/:]zacién Pago %
Capital (3)

18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
27 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137,200.00
29 11/26/2023 1.96% $137,200.00
30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137,200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
35 5/26/2025 1.96% $137,200.00
36 8/26/2025 1.96% $137,200.00
37 11/26/2025 1.96% $137,200.00
38 2/26/2026 1.96% $137,200.00
39 3/26/2026 1.96% $137,200.00
40 8/26/2026 27.50% | $1.924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020,
inclusive, al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no
constituira evento de incumplimiento y por ende no serd una causal
de vencimiento anticipado, de conformidad con lo establecido en la
Seccion 3.1.9. del Prospecto Informativo de la Emision.
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El Balance Requerido
en la Cuenta de
Reserva

corresponderd, como
minimo. a una (1)

Término vy Término y Término y Condicién Modificado

Condicidén Condicién Original

Cuenta de | Se adicionan los | Se modifica este término y condicidn para que, de ahora en adelante,

o— siguientes parrafos, a |y luegq de la incorporacion del texto resaltado, se lea integramente de
saber: la siguiente manera:

(Series A y

B) Adicionalmente. la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también

en Global Bank Corporation y que podra ser administrada por el
Agente de Pago. Registro y Transferencia, en la cual se le haran
aportes trimestrales segln la cascada de pagos descrita en el Prospecto
[nformativo bajo la seccion de “Cuenta de Concentracién™ para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de aplicar)
mas intereses de los Bonos (la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo
de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos
(2) periodos de servicio de deuda. A partir del 27 de noviembre de
2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva

4
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| =, cuota del capital e | corresponderd, como minimo, a un (1) periodo de servicio de
j 5 intereses de todas y | deuda.
;/\\;\’ cada una de las Series
ij}gt}“/’ de la Emisidn. No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
== fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses

En caso de que sea
necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de
Reserva, el Emisor
tendra  un  plazo
maximo de hasta doce
(12) meses contados a
partir del momento
del uso de los fondos,
para completar,
mediante un solo pago
o varios  pagos
parciales, el Balance
Requerido.

que abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de
2022 (inclusive), se otorga una dispensa de hasta seis (6) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta
de Reserva. Una vez culminado dicho periodo de seis (6) meses, si
la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo requerido,
el Emisor tendrd un plazo adicional de hasta seis (6) meses para
completar, mediante un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas
de ahorro, depésito a plazo fijo y en valores liquidos que sean
aceptables al Emisor y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria,
del Fiduciario.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9). 22, 23 y concordantes del Texto Unico del

Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Cddigo Judicial.

/oag

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y C%kmEREPUDUMUc Py

NAMA
NCIA ITEL MERCADO DE VALORES
De foja 3

a foja
. f Concuerga con Expediente (;riginal
RIS, pymams D D 4e2

- ma
Directgra de Emisores &2 ‘

Fecha

/S cretarig Gene;



No. 29394 Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

REPUBLICA DE PANAMA

Resolucién No. SMV-_ 4679[ -2020

~/ (de_/{p de_MPWPrdig. de2020)
: s
\%E\'@ﬁﬂéerhﬂendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020, la Directora de Emisores de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvio solicitud de registro de modificacién de términos y
condiciones de los Bonos Corporativos, solicitada por Tamir Interinvest, S.A.;

Que advierte esta Direccion que, en el cuarto parrafo de la parte motiva, asi como en ¢l articulo tnico de
la parte resolutiva de la Resolucion antes citada, existe error en el afio de la Resolucién de registro de los
valores cuyos términos y condiciones fueron modificados mediante el acto administrativo descrito en el
parrafo anterior, al leerse “Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 20207 cuando lo correcto
es “Resolucion SMV No.613-13 de 24 de septiembre de 2015

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cédigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en la
Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020, un error pura y manifiestamente tipografico que es
necesario corregir, de modo que la decisién no se malinterprete.

En mérito de lo expuesto, la Directora de Emisores, de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR el afio de la Resolucion de registro de los valores cuyos términos y
condiciones fueron modificados mediante la Resolucion No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 de modo
que en lugar de leerse “Resolucién SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 20207 se entienda que lo

correcto es “Resolucion SMV No.G13-13 de 24 de septiembre de 2015,

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9). 22, 23 y concerdantes del Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo 999 del Cédigo
Judicial.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

e REPUBLICA DE PANAMA
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endencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores Ja facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley de] Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvié delegar
indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados:

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta ptblica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que al emisor Kadima Holdings, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, se le autorizé para oferta publica los bonos
corporativos hasta por la suma de Noventa Millones de Délares (US$90, 000,000.00). mediante
Resolucion SMV No.472-18 de 18 de octubre de 2018. modificada a través de las Resoluciones SMV
No.147-20-de 14 de abril de 2020,y Resolucién SMV No.346-20 del 31 de julio de 2020;

Que el emisor Kadima Holdings, S.A., presentd a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa. Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto
en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020 y su modificacion, que luego de haber sido revisado por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia se le dio el correspondiente visto bueno y
posteriormente el emisor publicé el mismo, en la pagina web de esta Entidad mediante la plataforma
SERI;

Que el emisor Kadima Holdings, S.A., presento solicitud completa ante la Superintendencia del
Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de la Serie B de los
Bonos Corporativos hasta por la suma de Noventa Millones de Délares (US$90. 000.000.00).
autorizados para oferta piblica mediante Resolucion SMV No.472-18 de 18 de octubre de 2018,
modificada a través de las Resoluciones SMV 147-20_de 14 de abril de 2020 y' Resolucion SMV346-
20 del 31 de julio de 2020, misma que consiste en lo siguiente:

[ . .
|  Términoy
Condicion

Término y Condicion Original 1 Término y Condicion a Modificar

Se difieren los meses de marzo, abril,
mayo. junio. julio y agosto de 2021 los
cuales seran acumulados al saldo
insoluto v pagaderos a la Fecha de
Vencimiento.

Se modifican los pagos mensuales de
capital de 43 a 40 y se inician a partir
de diciembre de 2020, Se agregan los
meses de septiembre, octubre v
noviembre 2020 al diferimiento de

1 pago.

Pago de Capital

|
|
,'
|
|
|

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de la Serie B de los Bonos
Corporativos hasta por la suma de Noventa Millones de Délares (USS90. 000.000.00). autorizados
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ica mediante Resoluciéon SMV No.472-18 de 18 de octubre de 2018, modificada a
#sol uciones SMV No.147-20 de 14 de abril de 2020 v Resolucion SMV No. 346-20 del
7020 en lo que respecta a lo siguiente:

47

rmmo ¥y
Condicion

Términos y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Pago de Capital

Se modifican los pagos mensuales de
capital de 43 a 40 v se inician a partir
de diciembre de 2020.

Se agregan los meses de septiembre,
octubre v noviembre 2020 al
diferimiento de pago.

Se difieren los meses de marzo, abril,
mayo. junio, julio y agosto de 2021 los
cuales seran acumulados al saldo
insoluto y pagaderos a la Fecha de
Vencimiento.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion. sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010,
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020'de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo’8<2020 de
4 de agosto de 2020.
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REPUBLICA DE PANAMA
ENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No.SMV-318-21
(de 18 de junio de 2021)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas ptblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante el Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el
procedimiento para la presentacién de solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el articulo 3 del citado Acuerdo establece la suspension de la negociacion ptblica de los valores
del emisor afectos a la modificacién por un plazo de tres (3) dias habiles, plazo que podra prorrogarse
si a juicio de la Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los intereses de los
tenedores de los valores; ;

Que, mediante memorial, el apoderado de la sociedad Panama Norte School, S.A., presento solicitud
de registro de modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Inmobiliarios y Bonos Subordinados Acumulativos por valor nominal total y en conjunto por Treinta
Millones de Dolares (US$30,000,000.00), mediante Resolucion No. SMV-286-19 de 20 de julio de
2019;

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacién del Programa Rotativo de Bonos Inmobiliarios y Bonos
Subordinados Acumulativos por valor nominal total y en conjunto por Treinta Millones de Dolares
(US$30,000.000.00), mediante Resolucién No. SMV-286-19 de 20 de julio de 2019, de la sociedad
Panama Norte School, S.A.

Segundo: La suspension de la negociacion plblica de los valores del emisor afectos a la modificacion
estard en vigencia por un plazo de tres (3) dias habiles, quedando automaticamente levantada, sin
necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo
podré prorrogarse, mediante Resolucion motivada si a juicio de la Superintendencia esta medida es
necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores de los Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias héabiles siguientes
a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer ¢l
recurso de reconsideracion.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 1! de abril de 2003.
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encia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados:

Que el emisor Panama Norte School, S.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio 155634704 de la Seccion
Mercantil del Registro Ptiblico de Panamé desde el 9 de agosto de 2016, se le autorizd para oferta publica
el Programa Rotativo de Bonos Inmobiliarios y Bonos Subordinados Acumulativos por valor nominal
total y en conjunto por Treinta Millones de Délares (US$30,000.000.00). mediante Resolucién No.
SMV-286-19 de 20 de julio de 2019;

Que. Panami Norte School, S.A., solicité mediante apoderado ante la Superintendencia del Mercado de
Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos antes detallados, con fundamento en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, segiin nota de observaciones del 9 de junio de 2021.
El apoderado presentd respuestas a nuestras observaciones mediante documentacion aportada en correo
electrénico remitido a la cuenta tramites_smvicsupervalores.oob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Inmobiliarios y Bonos Subordinados Acumulativos, detallados anteriormente. en lo que respecta a lo
siguiente:

Término y Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicién a Modificar

Numeral [11.
Descripeién  de la
Oferta, Literal A.
Detalles de la Oferta,
Numeral 17.
Redencidn

Anticipada

Los Bonos podran ser redimidos, total o
parcialmente, a opcion del Emisor, a partir
de la fecha que determine el Emisor
mediante el respectivo Suplemento al
Prospecto [nformativo de cada Serie, y en
base a los términos de los Bonos de cada
Serie. en cualquier Dia de Pago de [nterés,
sin lugar a incurrir en un procedimiento de
modificacion de términos y condiciones de
los Bonos, costo o penalidad alguna.

En caso de que el Emisor determine que
los Bonos de una Serie pueden ser objeto
de redencicn anticipada, el Emisor podra
realizar redenciones anticipadas, parciales
o totales, a opcion del Emisor, segin se
establezca en el suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie respectiva, Las
redenciones totales se haran por el saldo
insoluto a capital mas los intereses

Los Bonos podran ser redimidos,
total o parcialmente, a opcion del
Emisor, a partir de la fecha que
determine el Emisor mediante el
respectivo Suplemento al Prospecto
[nformativo de cada Serie, en
cualquier fecha y en base a los
términos de los Bonos de cada Serie,
sin lugar a incurrir  en  un
procedimiento de modificacion de
terminos y condiciones de los Bonos,
costo o penalidad alguna. ...
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\ devengados hasta la fecha en que se haga

la redencion anticipada. La redencion
anticipada de cualquier Serie de Bonos
Subordinados estara condicionada a que se
hayan redimido todas las Series de Bonos
Inmobiliarios.

En los casos de redenciones parciales. la
suma asignada para la redencién no podra
ser menor a Cien Mil Dolares
(US$100,000.00). Dicho pago se hard
prorrata a todos los Tenedores Registrados
de dicha Serie.

En casc de que el Emisor decida redimir
en forma anticipada, parcial o totalmente,
cualesquiera de las Series. el Emisor se lo
comunicara al Agente de Pago, Registro y
Translerencia, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., con no menos de
diez (10) ni mas de treinta (30) dias
calendarios de anterioridad a la fecha de
redencion anticipada, mediante (i) un
aviso de redencién publicado en dos (2)
diarios de circulacién nacional en la
Reptblica de Panama por dos (2) dias
consecutivos o (ii) correo electronico a la
direccién de los Tenedores Registrados
que aparezcan en el registro del Agente de
Pago, Registro y Transferencia, con
indicacion del monto de los Bonos a ser
redimidos y la fecha de redencion
anticipada. En dicho aviso se especificaran
los términos y condiciones de la
redenciodn, detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. La porcion redimida
del saldo de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la fecha de redencidn
anticipada, siempre y cuando el Emisor
aporte e instruya al Agente a pagar las
sumas de dinero necesarias para cubrir la
totalidad de los pagos para la redencion
anticipada. Los Bonos seran redimidos al
100% de su valor nominal.

Los avisos de redencion serén dados por el
Emisor a los Tenedores Registrados de
conformidad con lo establecido en este
Prospecto Informativo. Todo aviso de
redencion sera irrevocable. El hecho de
que no se deé aviso de redencion a un
determinado Tenedor Registrado y/o que
se dé un aviso en forma defectuosa. no
alectara la suficiencia de los avisos
debidamente dados a otros Tenedores
Registrados.

En caso de que el Emisor decida
redimir en forma anticipada, parcial
o totalmente, cualesquiera de las
Series, el Emisor se lo comunicars al
Agente de Pago. Registro vy
Transferencia, a los Tenedores
Registrados. a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.,
con no menos de cinco (5) ni mas de
treinta (30) dias calendarios de
anterioridad a la fecha de redencion
anticipada, mediante un aviso de
redencion  comunicado mediante
Hecho de Importancia y enviado por
correo electrénico a la direccion de
los Tenedores Registrados que
aparezcan en el registro del Agente
de Pago, Registro y Transferencia,
con indicacién del monto de los
Bonos a ser redimidos y la fecha de
redencién anticipada. El aviso debera
ser divulgado, ademas, a través de la
plataforma SERI. En dicho aviso se
especificaran  los  términos ¥y
condiciones de la  redencion,
detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. La porcidn
redimida del saldo de los Bonos
dejara de devengar intereses a partir
de la fecha de redencidn anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e
instruya al Agente a pagar las sumas
de dinero necesarias para cubrir la
totalidad de los pagos para la
redencion anticipada. Los Bonos
seran redimidos al 100% de su valor
nominal.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valeres, en ejercicio de sus funciones,
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Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Inmobiliarios y Bones Subordinados Acumulativos, por valor nominal total y en conjunto por Treinta
Millones de Ddlares (US$30,000,000.00), autorizados mediante Resolucién No. SMV-286-19 de 20 de

Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

julio de 2019; de la sociedad Panam4 Norte School, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificar

Numeral I1.
Descripcion de la
Oferta, Literal A.
Detalles de la Oferta,
Numeral 7
Redencion

Anticipada

Los Bonos podran ser redimidos, total o
parcialmente, a opcion del Emisor, a partir
de la fecha que determine el Emisor
mediante el respectivo Suplemento al
Prospecto Informativo de cada Serie, y en
base a los términos de los Bonos de cada
Serie, en cualquier Dia de Pago de Interés,
sin lugar a incurrir en un procedimiento de
modificacion de términos y condiciones de
los Bonos, costo o penalidad alguna.

En caso de que el Emisor determine que
los Bonos de una Serie pueden ser objeto
de redencion anticipada, el Emisor podra
realizar redenciones anticipadas, parciales
0 totales, a opcion del Emisor, segin se
establezca en el suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie respectiva. Las
redenciones totales se haran por el saldo
insoluto a capital mas los intereses
devengados hasta la fecha en que se haga
la redencién anticipada. La redencién
anticipada de cualquier Serie de Bonos
Subordinados estara condicionada a que se
hayan redimido todas las Series de Bonos
[nmobiliarios.

En los casos de redenciones parciales, la
suma asignada para la redencion no podra
ser menor a Cien Mil Doélares
(US$100,000.00). Dicho pago se hara
prorrata a lodes los Tenedores Registrados
de dicha Seric.

En caso de que el Emisor decida redimir
en [orma anticipada, parcial o totalmente,
cualesquiera de las Series, el Emisor se lo
comunicara al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a los  Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A.. con no menos de
diez (10) ni méas de treinta (30) dias
calendarios de anterioridad a la fecha de
redencion anticipada, mediante (i) un
aviso de redencién publicado en dos (2)
diarios de circulacion nacional en la
Replblica de Panama por dos (2) dias
consecutivos o (ii) correo electronico a la
direccion de los Tenedores Registrados
que aparezcan en el registro del Agente de
Pago. Registro y Transferencia, con
indicacion del monto de los Bonos a ser
redimidos y la fecha de redencion

Los Bonos podrén ser redimidos,
total o parcialmente, a opcion del
Emisor, a partir de la fecha que
determine el Emisor mediante el
respectiva Suplemento al Prospecto
Informativo de cada Serie, en
cualquier lecha y en base a los
términos de los Bonos de cada Serie,
sin  lugar a incurrir en un
procedimiento de modificacion de
términos y condiciones de los Bonos,
costo o penalidad alguna. ...,

En caso de que el Emisor decida
redimir en forma anticipada, parcial
o totalmente, cualesquiera de las
Series, el Emisor se lo comunicara al
Agente de Pago. Registro vy
Transferencia, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.,
con no menos de cinco (3) ni mas de
treinta (30) dias calendarios de
anterioridad a la fecha de redencién
anticipada, mediante un aviso de
redencion  comunicado mediante
Hecho de Importancia y enviado por
correo electronico a la direccion de
los Tenedores Registrados que
aparezcan en el registro del Agente
de Pago, Registro y Transferencia,
con indicacion del monto de los
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anticipada. En dicho aviso se especificaran
los términos y condiciones de la
redencion, detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. La porcion redimida
del saldo de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la fecha de redencién
anticipada, siempre y cuando el Emisor
aporte e instruya al Agente a pagar las
sumas de dinero necesarias para cubrir la
totalidad de los pagos para la redencion
anticipada. Los Bonos serdn redimidos al
100% de su valor nominal.

Los avisos de redencion seran dados por el
Emisor a los Tenedores Registrados de
conformidad con lo establecido en este
Prospecto Informativo. Todo aviso de
redencion sera irrevocable. El hecho de
que no se dé aviso de redencion a un
determinado Tenedor Registrado y/o que
se dé un aviso en forma defectuosa, no
afectara la suficiencia de los avisos
debidamente dados a otros Tenedores
Registrados.

Bonos a ser redimidos y la fecha de
redencion anticipada. El aviso debera
ser divulgado ademas, a través de la
plataforma SERI. En dicho aviso se

especificaran  los  términos vy

condiciones de la redencion,

detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. La porcion
redimida del saldo de los Bonos
dejara de devengar intereses a partir
de la fecha de redencion anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e
instruya al Agente a pagar las sumas
de dinero necesarias para cubrir la
totalidad de los pagos para la
redencion anticipada. Los Bonos
seran redimidos al 100% de su valor
nominal.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (35) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones. Acuerdo No.2-10 de
16 de abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

vig

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

SUPERITENDE

REPUBLILA UE FAN,
NCIA DEL MERCADO DE V. ORES




No. 29394 Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Resolucion No. SMV- 293 2021
(de 18  de_ capealy- de 2021)

i

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, ¥
CONSIDERANDO:

Que. mediante Resolucion No.SMV-216-20 de 20 de mayo de 2020. la Directora de Emisores, de la
Superintendencia del Mercado de Valares resolvio suspender la negociacion de los Bonos Corporativos
por un monto de hasta Noventa Millones de Dolares (US$90,000,000.00), de la sociedad Hydro Caisan,
S.A.. en atencién a solicitud de registro de modificacidn de términos y condiciones de los citados valores:

Que se advierte que, a lo largo de la Resolucion No.SMV-216-20 de 20 de mayo de 2020, se detalla a la
Resolucion de registro de los valores, como la No.SMV-450-12, cuando lo correcto es No.SMV-450-14
de 22 de septiembre de 2014;

Que. en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Codigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucién No.SMV-216-20 de 20 de mayo de 2020, un error pura y manifiestamente tipografico que
es necesario corregir, de modo que la decision no se malinterprete, al haberse identificado erroneamente
el afio de la resolucion de registro de los valores objeto de la suspension de negociacion de los valores
correspondiente a la solicitud de registro de modificacion de términos y condiciones antes descrita;

En mérito de lo expuesto, el Director de Emisores, a.i.; de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-216-20 de 20 de mayo de 2020, de
modo que se entienda que el afio de la resolucién de registro de los valores objeto de la suspension de

negociacion correspondiente a la sociedad Hydra Caisan, S.A.. es No.SMV-450-14 de 22 de septiembre
de 2014.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Cadigo Judicial.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/ V.

7
Rafael A! Garcia Mayorca
Director de Emisores, a.i.

REPURBLICA DE PAMARA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV- 394  -2021

(de ¢ de /4 ,-".«j‘,"_&J)-iv-l} de 2021)

[_I

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion No.SMV-182-21 de 16 de abril de 2021, J]a Directora de Emisores. de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvié Registrar la modificacion a los términos y condiciones
de la Serie B de los Bonos Corporativos hasta por la suma de Noventa Millones de Délares (US$90,
000.,000.00), de la sociedad Kadima Holdings, S.A.. en atencién a solicitud de registro de modificacion de
términos y condiciones de los citados valores;

Que se advierte que, a lo largo de Ja Resolucion No.SMV-182-21 de 16 de abril de 2021, se detalla a la
resolucion de registro de los valores, como la SMV No0.472-18 de 18 de octubre de 2018, cuando lo
correcto es SMV No,472-18 de 16 de octubre de 2018;

Que. en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cédigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucion No.SMV-182-21 de 16 de abril de 2021, un error pura y manifiestamente tipografico que
es necesario corregir, de modo que la decisién no se malinterprete, al haberse identificado erroneamente
la fecha de la resolucion de registro de los valores objeto de la solicitud de modificacion;

En mérito de lo expuesto. el Director de Emisores, a.i.; de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:
PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-182-21 de 16 de abril de 2021, de modo

que se entienda que la fecha de la resolucion de registro de los valores es SMV No.472-18 de 16 de octubre
de 2018.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Cadigo Judicial.

NOTIFIQUESE, PUBLi(}UESE Y CUMPLASE
7

Rafael A. Garcia Mayorea
Director de Emisores, a.i.

oag REPURLICA DE PANBTA

SUPERINTENDENCIA DEL FAERCADC DE VALORES

Fs fial oonia Aa s nrininal
) 2/




No. 29394 Gaceta Oficial Digital, lunes 11 de octubre de 2021

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV- 3459 -2021

—_—

(de_[§ de_ ki de 2021)

U

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que. mediante Resolucion No.SMV-151-20 de 21 de abril de 2020, la Directora de Emisores, de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvio registrar la modificacion a los términos y condiciones
del Programa Rotativo de Notas Estructuradas de Prival Finance, S.A., (ahora PF Structured Notes, Inc.)
por un total de Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion
No.SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, en atencion a solicitud de registro de modificacion de términos y
condiciones de los citados valores;

Que se advierte que. en la Resolucion No.SMV-151-20 de 21 de abril de 2020, se hace mencion al
Acuerdo No.3-2020 de 8 de abril de 2020, cuando lo correcto es, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo
de 2020;

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cédigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucion No.SMV-151-20 de 21 de abril de 2020, un error pura y manifiestamente tipografico que

es necesario corregir, de modo que la decision no se malinterprete, al haberse identificado erréneamente
la fecha del Acuerdo No.3-2020;

En meérito de lo expuesto, el Director de Emisores, a.i.; de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-151-20 de 21 de abril de 2020, de modo
que se entienda que la fecha del Acuerdo No.3-2020, es el 20 de marzo de 2020.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Cédigo Judicial.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

el

Rafael A. Garcia Mayorca
Director de Emisores, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-__ 39k -2021
(de )¢  de_ dsmpcle de 2021)

|
LY

La Superintendencia del Mercado de Valores en use de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion No.SMV-318-21 de 18 de junio de 2021, se resolvié suspender la negociacion
Programa Rotativo de Bonos Inmobiliarios y Bonos Subordinados Acumulatives por valor nominal total
y en conjunto por Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00), en atencién a solicitud de registro de
modificacion de términos y condiciones de los citados valores de la sociedad Panama Norte School, S.A;

Que se advierte que, a lo largo de la Resolucion No.SMV-318-21 de 18 de junio de 2021, se detalla a la
Resolucion de registro de los valores, como la No. SMV-286-19 de 20 de julio de 2019, cuando lo correcto
es No. SMV-286-19 de 30 de julio de 2019:

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Codigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucion No.SMV-318-21 de 18 de junio de 2021, un error pura y manifiestamente tipogréfico que
es necesario corregir, de modo que la decision no se malinterprete, al haberse identificado erréneamente
la fecha de la resolucion de registro de los valores objeto de la suspension de negociacion de los valores
correspondiente a la solicitud de registro de modificacion de términos y condiciones antes descrita;

En mérito de lo expuesto, el Director de Emisores, a.i.; de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales.

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-318-21 de 18 de junio de 2021, de modo
que se entienda que la fecha de la resoluciéon de registro de los valores objeto de la suspension de
negociacion es No. SMV-286-19 de 30 de julio de 2019.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Codigo Judicial.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

il

afacl A, Garcia Mayorca
Director de Emisores, a.i.
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Resolucién No. SMV-_ 394 2021
(de_4% de_camle de 2021)

I

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales. y
CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién No.SMV-321-21 de 23 de junio de 2021, se resolvio registrar la modificacion
a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos [nmobiliarios y Bonos Subordinados
Acumulativos, por valor nominal total y en conjunto por Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00),
de la sociedad Panama Norte School, S.A.;

Que se advierte que, a lo largo de la Resolucion No.SMV-321-21 de 23 de junio de 2021, se detalla a la
Resolucion de registro de los valores, como laNo. SMV-286-19 de 20 de julio de 2019, cuando lo correcto
es No. SMV-286-19 de 30 de julio de 2019;

Que. en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Codigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remision del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucién No.SMV-321-21 de 23 de junio de 2021, un error pura y manifiestamente tipografico que
es necesario corregir, de modo que la decisién no se malinterprete, al haberse identificado erréneamente
la fecha de la resolucion de registro de los valores objeto de la solicitud de registro de modificacion de
términos y condiciones solicitada;

En mérito de lo expuesto, el Director de Emisores, a.i; de la Superintendencia del Mercado de Valores. en
uso de sus facultades legales.

RESUELVE:
PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucién No.SMV-321-21 de 23 de junio de 2021, de modo

que se entienda que la fecha de la resolucion de registro de los valores es No. SMV-286-19 de 30 de julio
de 2019.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del

Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017 y articulo
999 del Codigo Judicial.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

a/
P A
Rafael A! Garcia Mayorca

Director de Emisores, a.i.
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AVISOS

AVISO. Para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 777 del Cédigo
de Comercio, se avisa al ptblico que el negocio M/SUPER C D, aviso No. 2-
88-2744-2008-151393, del representante legal JOSE ANGEL LUGARTE
GONZALEZ T., con cédula 2-88-2744, ubicado en via Argentina,
corregimiento de Bella vista, traspasa a la joven YOHANA WU ZHU, con
cédula 8-996-1203, el dia 6 de octubre de 2021. José Angel Lugarte Gonzalez.
L. 202-112844284. Tercera publicacion.

AVISO. Yo, GRACIELA DEL REAL, panamefia, con cédula de identidad
personal No. 9-91-996, traspaso la razon comercial PARRILLADA
CHELITA, nimero 47286199308, en la cual soy la propietaria, a la sefiora
YAQUELIN DEL CARMEN RODRIGUEZ BATISTA, panamefia, con
cédula de identidad personal No. 8-513-1735. L. 8823008. Tercera publicacion.

AVISO. Para dar cumplimiento a lo que establece el Articulo 777 del Cddigo
de Comercio e Industrias de Panam4, se hace saber de conocimiento publico
que ADRIAN ALBERTO FU CHAO, panamefio, mayor de edad, con cédula
de identidad personal No. 8-857-1322, traspaso mi establecimiento comercial
denominado MINI SUPER OMAR TORRIJOS, ubicado en calle Omar
Torrijos, corregimiento de Arraijan cabecera, distrito de Arraijan, provincia de
Panama Oeste, aviso de operacion No. 8-857-1322-2015-463946, lo traspaso a
ABEL KOONG CASTILLO, con cédula de identidad personal No. 8-510-
355. L. 202-112826659. Segunda publicacion.

AVISO. Quien suscribe, JESSI TATIANA BERMUDEZ, mujer, panamefia,
mayor de edad, con C.1.P. 8-926-818, hago el traspaso del aviso de operacion
No. 8-926-818-2017-545892, con razdn social AB. TATIANA, ubicado en el
distrito de San Miguelito, corregimiento de Belisario Frias, a la sefiora MIRNA
BERMUDEZ LONGA, con C.I.P. E-8-133168. L. 202-112872441. Primera
publicacion.
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EDICTOS

EDICTO No.79

DIRECCION DE INGENIERIA MUNICIPAL DE LA CHORRERA

ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

EL SUSCRITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SABER

QUE EL SENOR (A) NERYS IXEL GUEVARA MARQUEZ, mujer, panameiia, mayor de edad.
soltera. con cedula de identidad personal No. 8-370-863, residente en La Industrial No-2. Calle San
Francisco de Paula. Teléfono 6421-3928.

En su propios nombres y en representacion de__su propia _persona
Ha solicitado a este Despacho que se le adjudique a titulo de plena propiedad, en concepto de venta
de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar denominado CALLE SAN MATEO
de la Barriada LA PEDREGOSA Corregimiento BARRIO COLON donde HAY UNA
CONSTRUCCION, distingue con el niimero _y cuyos linderos y medidas son los siguientes

RESTO DE LA FINCA 63254 TOMO 1514 FOLIO 2

NORTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 21.74 MTS
RESTO DE LA FINCA 63254 TOMO 1514 FOLIO 2

SUR:  PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 20.81 MTS

ESTE: CALLE SAN MATEO CON: 17.58 MTS
RESTO DE LA FINCA 63254 TOMO 1514 FOLIO 2

OESTE: PROPIEDAD DEL MUNICIPIO DE LA CHORRERA CON: 16.36 MTS

AREA TOTAL DE TERRENOS: TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE METROS
CUADRADOS COON CUATRO MIL QUINIENTOS SESENTA Y OCHO CENTIMETROS
CUADRADOS (359.4568MTS2)
Con base a lo que dispone el Articulo 14 del A-cuerdo Municipal No.11-A, del 6 de marzo de 1969,
se fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el termino de DIEZ
(10) dias, para que dentro dicho plazo o termino pueda oponerse la (s) que se encuentran afectadas.
Entrégueseles senda copia del presente Edicto al interesado, para su publicacién por una sola vez
en un periodico de gran circulacion y en La Gaceta Oficial.

La Chorrera, 10 de junio de dos mil veintiuno

ALCALDE: (FDO.) SR. TOMAS VELASQUEZ CORREA
DIRECTOR DE INGENIERIA (FDO.) ING. ADRIANO FERRER.

Es fiel copia de su original.

La Chorrera, Primero (01) de julio del
Dos mil veintiuno

GACETA OFICIAL

Liquidacion 202’{ fag‘%ao{'



http://www.tcpdf.org

