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_ LEY 23 2
De Z’f de %‘W;‘) de 2021

Que crea ¢l Sistema de Alerta AMBER para la ubicacién ripida y expedita
antc la desaparicion o sustraccién de personas menores de edad

LA ASAMBLEA NACIONAL

DECRETA:

Articulo 1. Esta Ley tiene por objeto crear un sistema de alerta mediante la colaboracion y

coordinacion de las entidades del sector piblico y privado, los medios de comunicacién y la

sociedad civil, que permita la rapida ubicacion de menores de edad en caso de ausencia,

sustraccion, secuestro, desaparicion, extravio o privacion ilegal de la libertad, cuando se presuma

o no la comision de algun ilicito ocurrido en territorio nacional.

Articulo 2. Se crea el Comité Nacional del Sistema de Alerta ante la Desaparicion o Sustraccién

de Personas Menores de Edad, cuyas funciones scran:

1.

Implementar, coordinar, definir, cjecutar, controlar y evaluar las acciones del Sistema de
Alerta AMBER.

Establecer los mecanismos de coordinacion enire las instituciones piblicas y privadas, asi
como el protocolo de actuacion ante una posible sustraccion o desaparicion de personas
menores de edad.

Coordinar la activacion, actualizacién y desactivacion de la alerta.

Crear una pagina web dedicada a publicar informacién sobre personas menores de cdad,
reportadas como susiraidas o desaparecidas, para establecer una alerta y facilitar su
busqueda y recuperacion.

Coordinar ¢ impulsar acciones dirigidas a la prevencion de la sustraccién y desaparicion

de las personas menores de edad.

Articulo 3. El Comité Nacional del Sistema de Alerta ante la Desaparicion o Sustraccion de

Personas Menores de Edad cstara integrado por representantes de:

1.

fad Rl e O L

El Ministerio de Gobierno, quien lo presidira.

El Ministerio de Seguridad Publica.

:l Ministerio Pablico.

El Ministerio de Desarrollo Social.

La Camara Panameifia de Seguridad Privada.

El Servicio Nacional de Migracion.

La Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

Un representante de los medios de comunicacion.

Articulo 4. Para emitir una Alerta AMBER, deben concurrir los siguientes requisitos:

1.

Que la victima raptada, desaparecida, sustraida o secuestrada sca menor de dicciocho afios
de edad.

Que existan indicios razonables de la desaparicion.
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3. Que sc disponga de datos suficientes sobre ¢l desaparecido, raptado, sustraido o
secuestrado para que la peticion de colaboracion a la poblacion pueda dar algtin resultado
positivo e inequivoco.

4. Que exista consentimiento para la emision de la alerta por parte de quien ostente la patria
potestad o tutela legal del menor desaparecido, raptado, sustraido o secuestrado y, en
ausencia de este, por un paricnte dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de

afinidad.

Artfculo 5. La Alerta AMBER debe decretarse desde ¢l momento en que se tenga noticia de la
desaparicion, rapto, sustraccion o secucstro. El periodo de duracion de la difusién de esta no puede
ser menor de cinco horas ni mayor de veinticuatro horas. Excepcionalmente, si es nccesario
ampliar mas alla de las veinticuatro horas, s¢ debe emitir una nueva alerta, incluyendo informacion

adicional en su caso. La zona de difusion puede ser local, nacional e internacional.

Articulo 6. Fn atencidn a la capacidad del medio a través del cual se transmitird la Alerta AMBER,
luego de un sonido distintivo, debe lecrse el siguiente texto: ESTA ES UNA ALERTA AMBER
DE UN MENOR DE EDAD DESAPARECIDO/SECUESTRADO, y contener la siguiente

informacion:

1. Dia, hora y lugar donde se presume se produjo la desaparicion o secuestro.

2. Nombre, edad y sexo de la victima.

3. Foto actual del menor.

4. Descripcion fisica del menor: estatura, peso, color de cabello y de ojos, cicatrices o lunares

u otras caracleristicas que sirvan para identificarlo.
Descripcion de la ropa con la que el menor fue visto por ultima vez.
Si se ha usado vehiculo en el hecho, Ia descripcion del modelo, marca, color y matricula.

Datos del posible agresor, para fines de su identificacion.

@ N

Llamar la atencion a todos los padres de familia y a todas las personas de la zona donde se
produjo el hecho para que lo denuncien ante las autoridades.
9. Cualquier otro dato de importancia o relevancia.

La alerta debe incluir el nimero telefénico tinico 9-1-1 para la recepcion de las llamadas
de colaboracién ciudadana u otros canales aptos para recibir informacién rclacionada con
esclarecimiento del caso.

Asimismo, de estimarse pertinente, puede contener una frase alertando a los ciudadanos de
la posible peligrosidad de la situacion en caso de contacto directo con cl posible agresor,
aconsejando que se facilite la informacion de la que se disponga a las autoridades.

I:l mensaje de alerta puede ser actualizado en funcion de la evolucion de las informaciones

que vaya recibiendo ¢l Ministerio de Seguridad Publica.

Articulo 7. El mensaje de la Alerta AMBER debe ser difundido a la brevedad posible y repetido
de manera frecuente por canales de television y radioemisoras, asi como a través de redes sociales,
paginas web, carteles electronicos, teléfonos celulares y otros.

El Ministerio de Seguridad Pablica es el responsable de coordinar la publicacion en los

medios de comunicacion oficiales y gubernamentales de los videos, fotografias, retratos hablades
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y otros mecanismos andlogos para identificar a los nifios o adolescentes desaparecidos, raptados,
sustraidos o secuestrados. Los medios de comunicacién propiedad del Estado deben participar de
manera obligatoria e inmediata en la difusion de la Alerta AMBER. Ademas, debe tomar las
coordinaciones necesarias para la ubicacion de carteles o rétulos electronicos en las vias pliblicas
destinados primariamente a la emisién de estas alertas, asimismo dcbe cstablecer carteles
clectronicos en las entradas de los principales acropucrlos, puertos y terminales de buses, a {in de
difundir la alerta.

Para el uso de redes sociales, el Ministerio de Scguridad Publica debe establecer cuentas
oficiales de Alerta AMBER, a través de la creacion de una pdgina web, asi como cuentas oficiales
en las redes sociales, tales como Facebook, Twitter, Instagram y otras, y la creacion de la
aplicacion de Alerta AMBER Mévil, a fin de que la sociedad pueda descargarla en sus dispositivos

moviles o cualquier otro analogo.

Articulo 8. La Alerta AMBER se dcbe desactivar por ¢l Ministerio de Seguridad Plblica en

cualquiera de los siguientes casos:

1. Cuando ya se localizo a la persona desaparecida, raptada, sustraida o secuesirada.

2. Cuando derivado de una alerta se coloca a la victima en una situacion de riesgo mayor.
Cuando se tenga suficiente evidencia que la vida de la persona desaparccida no se cncuentre
en peligro.

4. Cuando por el transcurso del tiempo se deban implementar otros recursos de investigacion.
Generalmente, a las veinticuatro o cuarenta y ocho horas en casos excepcionales se debe
desactivar la alerta, sin que signifique ¢l orden de la busqueda del nifio o adolescente.

5. Una vez desactivada la alerta, el Ministerio de Seguridad Piblica debe comunicar a los

medios de comunicacion que esta ya fue desactivada.

Articulo 9. Se autoriza a las instituciones que conforman el Comité Nacional del Sistema de Alerta
ante la Desaparicién o Sustraccién de Personas Menores de Edad para que incluyan dentro de su

presupuesto ordinario las partidas necesarias para el completo cumplimiento de la presente Ley.

Articulo 10. Esta Ley comenzara a regir ¢l dia siguiente al de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 250 de 2019 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de Panama,
a los veintiséis dias del mes de abril del afio dos mil veintiuno.

El Presidente,

El Secretario Gene

Quibian ¥ Panay G.
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(!)I{(}AN(;) EIECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DI LA REPUBLICA
PANAMA. REPUBLICA DE PANAMA. Z{f DE UM/ O DE 2021

JUAN MANUE E
inis € aeguridad Publica
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VAL

RESOLUCION SMV No. ¥4 8 /3
de /3 de 270/lwtmSe de 2013

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que sclc
presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores.

Que nediante la Resolucion SMV No. 158-13 de 16 de abril de 2013, por medio de la cual se
modifica la Resolucion No. SMV-349-12 de 12 de octubre de 2012, el Superintendente del
Mercado de Valores delegé indefinidamente en el Secretario General resolver las solicitudes
de registro de valores para ofertas piiblicas.

Que la sociedad denominada AES Changuinola, S.A., es una sociedad anénima constituida
bajo las leyes de la Republica de Panamd, mediante la Escritura Publica No. 6030 del 19 de
noviembre de 2001, otorgada por la Notaria Segunda del Circuito de Panama y debidamente
inscrita a la Ficha 409023, Documento 292834, ha solicitado mediante apoderados especiales
y en catidad de emisor, €l registro de valores para ser objeto de oferta piblica.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en los informes de] 22 y 30 de
octubre de 2013,

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores en gjercicio dc
sus funciones

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de la sociedad AES Changuinola, S.A.,
para su oferta publica:

Bonos Corporativos con un valor nominal de hasta cuatrocientos setenta millones de délares
(US$ 470.000.000.00).

Los Bonos Corporativos seran emitidos en forma nominativa y registrados, en
denominaciones de Mil Doélares (USS 1,000.00) y sus multiplos en ires (3) Series a saber:
Serie A hasta por Doscientos Millones de Délares (US$ 200,000,000.00, Serie B por hasta
Doscientos Veinte Millones de Dolares (US$ 220,000,000.00) y Serie C por hasta Cincuenta
Millones de délares (US$ 50,000,000.00).

La tasa de interés de los Bonos Corporativos Seric A y Serie B son fijas y seran establecidas al
menos tres dias antes de la fecha de liquidacion. La tasa de interés de los Bonos Corporativos
Serie C podra ser fija o variable y serd determinada por el Emisor segun sus necesidades y las
condiciones de mercado existentes y sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado por lo menos
cinco (5) dias habiles antes de la fecha de emisién. Los intereses de los Bonos Corporativos
seran pagaderos semestralmente.
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RESOLUCION SMV No. ¥48-/3 _de_ /3 _de ppopumbse _ de2013

El plazo de vencimiento de los Bonos Corporativos Serie A y Serie B sera d
contados a partir de la fecha de liquidacién. El plazo de vencimient

Corporativos Serie C sera determinado por el Emisor segiin sus necesidades y
de mercado existentes y sera comunicado a la Superintendencia del Merca

antes de la fecha de emision,

La fecha de la oferta para los Bonos Corporativos Serie A y Serie B sera el 25 de noviembre
de 2013,

La fecha de la oferta de los Bonos Corporativos Serie C sera definida por ¢l Emisor segiin sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes y sera comunicada a la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que scra
presentado por lo menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha de emision y negociacion por
l2 Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Los Bonos Corporativos estaran garantizados con las siguientes garantias:

a) Se constituira un Fideicomiso de garantia (el “Fideicomiso de Garantia™) con BG Trust
Inc., a favor de los tenedores de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C, el cual
contendra todos los dineros depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda; y

b) Se constituira prenda a favor de BG Trust, Inc., bajo el Fideicomiso de Garantia que a
la fecha de la emision representan el 80% de las acciones emitidas v en circulacion del
Emisor.

Segundo: El registro de la oferta publica de estos valores no implica que la
Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversidén en tales valores, ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La
Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la
informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes
de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir dc la
fecha en que quede ejecutoriada la presente Resolucion,

Cuarto: Se advierte a la sociedad AES Changuinola, S.A., que con el registro de los
valores concedido mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las
obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus reformas y
los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la Tarifa de Supervision de
los valores en circulacion, la presentacién de los Informes de Actualizacion, trimestrales y
anuales.

Fundamento de Dercecho: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, Acuerdo 2-10 de 16 de abril de 2010, Resolucion SMV No. 349-12 de 12 dc
octubre de 2012 y Resolucidon SMV No. 158-13 de 16 de abril de 2013.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
REPUBLICA DE PAMAMA
Uas N \\_\ SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Juan Manuel Martans S.
Secretario General

m
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALOR

RESOLUCION SMV No, 50 2~ 17
de_ G decfrofiadnl de 2013

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenien a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.158-13 de 26 de abril de 2013, por medio de la cual se
modifica la Resolucion SMV No.349-12 de 12 de octubre de 2012, el Superintendente del
Mercado de Valores resuelve delegar indefinidamente en el Secretario General, resolver las
solicitudes de registros de valores para ofertas publicas;

Que la sociedad denominada Financiera Familiar, $.A. es una sociedad andnima constituida ¢n
la Republica de Panama mediante Escritura Publica No. 11619 de 22 de octubre de 1985 de la
Notaria Quinta de Circuito, debidamente inscrita en el Registro Pilblico de Panama a Ficha
159411, Documento 16876, lmagen 002 de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) a partir del
31 de octubre de 1985, ha solicitado mediante apoderados especiales y en calidad de emisor. el
registro de valores para ser objeto de oferta piblica.

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en informes de 27 de septiembre y
25 de noviembre de 2013 que reposan en el expediente;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de la sociedad Financiera Familiar, S.A., para su
oferta pablica:

Oferta Publica de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por un valor nominal toial
de US$10,000,000.00, emitidos en varias Series.

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de Mil Ddlares (US$1.000.00) o sus multiplos,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Fecha Inicial de Oferta del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 16 dc
diciembre de 2013.

Los Bonos seran emitidos en Series cuyos montos, fecha de oferta, precio de colocacion. plazo
de vencimiento, tasa de interés, dia de pago de intereses y redencidn anticipada, de cada una de
las Series a emitir, seran determinadas segun las necesidades del Emisor y la demanda del
mercado y notificado por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama con no menos de 5 (cinco) dias habiles antes de la emision de cada Serie.

Los Bonos podran ser ofrecidos en el mercado primario por el 100% de su valor nominal, o un
valor superior o inferior a su valor nominal, segin las condiciones del mercado financiero en
dicho momento.
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resoucion smv e, 509 17 4, 6 duf{mw de 2013 m

La tasa de interés anual para cada una de las Series podra ser fija o variable a
En el caso de ser fija, la misma serd determinada por el Emisor segiin la de
En caso de ser vanable los Bonos devengamn una lasa de lnteres anual e

informacion se obtendra del sistema de informacion financiera Bloomberg 3
“BTMM”,

EEl Emisor calculara los intereses pagaderos en un Dia de Pago de Interés, aplicando la tasa de
inlerés aplicable a cada Serie al saldo de capital de los Bonos de dicha Serie, con base a un afio
de 365 dias. Los pagos se realizaran mensualmente hasta la fecha de vencimiento de la respectiva
Serie o fecha de redencion anticipada.

La fecha de vencimiento de los Bonos podra variar de Serie en Serie, a opcidn del Emisor.

Ll capital de los Bonos para cada serie serd cancelado al vencimiento o redencion anticipada.
Para la Primera Serie, el Emisor efectuara abonos a capital de forma semestral a partir del
segundo afio después de la emision de dicha serie.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorabie o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio.

La Supenntendencia del Mercado de Valores no sera respensable por la veracidad de la
informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piiblicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Financiera Familiar, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texio
Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios
que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
presentacion de los Informes de Actualizacion trimestrales y anuales,

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Juma Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion,

Fundamente de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Resolucidon SMV No.349-12 de 12 de
octubre de 2012.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

V1. nj ‘-—'\\t-\
Juan Manuel Martans Sanchez

Secretario General
[3]]
REPUBLICA DE PANAMA
BUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fisl cople d= it original
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REPUBLICA DE PANAMA
INTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV~- 5 .5~ 220
(de A< de ,;;:';Atcja" de 2020)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados;

Que el emisor Worldland Investment, S.A, sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, inscrita a Ficha 599393, actualizada a Folio No.
599393(S), Documento 1276512 de la Seccion de Mercantil del Registro Piiblico de Panama, desde el
16 de enero de 2008; se le autorizé mediante Resolucion SMV No.470-19 de 29 de octubre de 2019, el
registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital
de hasta Treinta y Siete Millones de Dolares (US$37,000,000.00);

Que el 13 de marzo de 2020, Worldland Investment, S.A., solicité mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y condiciones
del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital de hasta
Treinta y Siete Millones de Délares (US$37,000,000.00), autorizadas mediante Resoluciéon SMV
No0.470-19 de 29 de octubre de 2019; -

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccién
de Emisores de esta Superintendencia, segiin informes que reposa en el expediente de fecha 2 de abril
de 2020; remitiendo al solicitante nota de observaciones de 28 de abril de 2020, asi como
comunicaciones via correo electronico de fecha 29 y 30 de abril, 11, 13, 15 y 28 de mayo de 2020;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital de hasta Treinta y Siete Millones de
Délares (US$37,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion SMV No.470-19 de 29 de octubre de

2019; en lo que respecta a lo siguiente:

Término Y
condicion

Termino Y Condicion
Original

Termino Y condicion A Modificar

Valor registral
de bienes
inmuebles en
Primera

Hipoteca Y
Anticresis, en
comparacion al
saldo emitido y
en circulacion
de los Bonos

(i) Primera hipoteca y
anticresis  sobre  bienes
inmuebles, cuyo valor
representen al menos ciento
sesenta y siete por ciento
(167%%) del Saldo Insoluto de
los Bonos emitidos y en
circulacion de la Emision.

.y

Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles,
cuyo valor registral representen al menos cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de los Bonos emitidos y en
circulacidon de las Series Garantizadas del Programa
Rotativo del Emisor.

Irrevocable de
Fideicomiso de
Garantia Y
Administracion

Resolucion de la SMV que
autorizé el Registro del
Programa Rotativo de Bonos
Hipotecarios de Worldland
lnvestment, S.A.

de la Serie A.

Plazo para | Ciento veinte (120) dias | Ciento veinte (120) dias contados a partir de la fecha de
inscripeion del | contados a partir de la fecha | notificacion de la Resolucion de la SMV que registre la
Contrato de notificacién de  la | enmienda a los términos y condiciones en cuanto a la

amortizacion de capital, pago de intereses y reposicion de
fondos a la Cuenta de Reserva.

Cuenta de

La reposicion de los fondos

La reposicion de los fondos utilizados para el pago de los
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Resolucion No.SMV- & 2 20

De =79 de

,}274-0/%:»'/ de 2020

o
Reserva usados de la Cuenta de | intereses de los meses de marzo, dhfh o.de
{Depésito Reserva debera ser ; un monto total de US$372,490.39 55_9,\ IL e}e
Recurrente) depositada por Worldland en | Worldland a mas tardar el 31 de agos\t%ﬁé&@
siete (7) dias sl

Amortizacion FECHA DE MONTO A FECHA DE PAGO MONTO A PAGAR
de Capital PAGO PAGAR {EN USS$)
(Marzo - (EN USS) 03/30/2020 0
Agosto 2020) 03/30/2020 | 153,233,67 04/29/2020 0

04/29/2020 | 157,863.29 05/29/2020 0

05/29/2020 | 158,415.81 06/29/2020 0

06/29/2020 | 154,931.74 07/29/2020 0

07/29/2020 | 159,512.53 08/31/2020 0

08/31/2020 | 148,065.30
Pago Actualmente no existe este Se refiere a la suma de capital no amortizada entre los
Extraordinario | término y condicién meses de marzo a agosto del 2020, que asciende a la suma
a capital de US$932,022.34, y que debe pagarse en un solo pago

extraordinario en o antes del 30 de marzo de 2021.

Pago de | 4.20% anual Los pagos mensuales de intereses por virtud del Bono de
Intereses la Serie A se continuarin pagando de manera regular y
(Marzo, Abril mantendrdn la tasa fija de 4.2% anteriormente pactada.

y Mayo 2020)

Para tal efecto, se utilizara la “Cuenta de Reserva”
identificada como “The Bank of Nova Scotia (Panama),
S.A. FID-151/Reserva” para cubrir los pagos mensuales
de intereses por un periodo de tres (3) meses, empezando
con el pago de los intereses del 30 de marzo de 2020 hasta
el 29 de mayo, tal y como se detalla a continuacion:

Periodo Nuevos Tasa | # Saldo {en
Intereses de | US$)
(En US$) dias
2/28/2020 35,085,436.81
3/30/2020 § 126,892.33 | 4.20% | 31 | 35,085,436.81
4/29/2020 | 122,799.03 | 4.20% | 30 | 35,085,436.81
5/29/2020 | 122,799.03 | 4.20% { 30 | 35,085,436.81
Dispensa Actualmente no existe este El Tenedor Registrado le concede al Emisor una dispensa
temporal  de | términe y condicion temporal de todas las condiciones financieras aplicables
Condiciones hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive.

Financieras

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valgres, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital de hasta Treinta y Siete Millones de
Dolares (US$37,000,000.00), autorizadas mediante Resolucién SMV No.470-19 de 29 de octubre de
2019; de la sociedad Worldland Investment, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término Y Termino Y Condicion Termino Y condicién Modificado

condicion Original
Valor registral | (i) Primera hipoteca y | Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles,
de bienes | anticresis  sobre  bienes | cuyo valor registral representen al menos cien por ciento
inmuebles en | inmuebles, cuyo  valor | (100%) del Saldo Insoluto de los Bonos emitidos y en
Primera representen al menos ciento | circulacion de las Series Garantizadas del Programa
Hipoteca y | sesenta y siete por ciento | Rotativo del Emisor.

Anticresis, en
comparacion al
saldo emitido y
en circulacion
de los Bonos

(167%) del Saldo Insoluto de
los Bonos emitidos y en
circulacion de la Emision.

..y

de la Serie A.

Plazo para { Ciento veinte (120) dias | Ciento veinte (120) dias contados a partir de la fecha de
inscripcion del | contados a partir de la fecha | notificacion de la Resolucion de la SMV que registre la
Contrato de notificacion de la | enmienda a los términos y condiciones en cuanto a la

Irrevocable de
Fideicomiso de

Resolucion de la SMV que
autorizo el Registro del

amortizacion de capital, pago de intereses y reposicion de
fondos a la Cuenta de Reserva,

Qﬂé\
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Pdgina 3 de 3 —
Resolucion No.SMV-_ <3 45 .39
De ZF de  _o9n tz?r de 2020

Garantia y | Programa Rotativo de Bonos
Administracion | Hipotecarios de Worldland
Investment, S.A. ; T {
Cuenta de | La reposicion de los fondos | La reposicion de los fondos utilizadds pa: ago de los I
Reserva usados de la Cuenta de | intereses de fos meses de marzo, abril y mayo de 2020 por
{Deposito Reserva debera ser | un monto total de US$372,490.39 debe ser efectuada por
Recurrente) depositada por Worldland en | Worldland a mas tardar el 31 de agosto de 2020.
siete (7) dias .
Amortizacion FECHA DE MONTO A FECHA DE PAGO MONTO A PAGAR
de Capital PAGO PAGAR (EN US$)
(Marzo - (EN US$) 03/30/2020 0
Agosto 2020) 03/30/2020 | 153,233,67 04/29/2020 0
04/29/2020 | 157,863.29 05/29/2020 0
05/29/2020 | 158,415.81 || 06/29/2020 0
06/29/2020 | 154,931.74 || 07/29/2020 0
07/29/2020 | 159,512.53 I 08/31/2020 0
08/31/2020 | 148,065.30 ||
. Pago Actualmente no existe este Se refiere a la suma de capital no amortizada entre los
= Extraordinario | término y condicion meses de marzo a agosto del 2020, que asciende a la suma
| a capital de US$932,022.34, y que debe pagarse en un solo pago
_ extraordinario en o antes del 30 de marzo de 2021.
Pago de | 4.20% anual Los pagos mensuales de intereses por virtud del Bono de
[ntereses la Serie A se continuaran pagando de manera regular y
(Marzo, Abril mantendran la tasa fija de 4.2% anteriormente pactada.
y Mayo 2020) Para tal efecto, se wutilizara la *“Cuenta de Reserva”

identificada como “The Bank of Nova Scotia (Panama),
S.A. FID-151/Reserva” para cubrir los pagos mensuales
de intereses por un periodo de tres (3) meses, empezando
con ¢l pago de los intereses del 30 de marzo de 2020 hasta
el 29 de mayo, tal y como se detalla a continvacion:

Periodo Nuevos Tasa | # Saldo (en
Intereses de | USS)
(En US$) dias

2/28/2020 35,085,436.81

3/30/2020 | 126,892.33 | 4.20% | 31 | 35,085,436.81
4/29/2020 | 122,799.03 | 4.20% | 30 | 35,085,436.81
! 5/29/2020 | 122,799.03 | 4.20% | 30 | 35,085.436.81

Dispensa Actuatmente no existe este El Tenedor Registrado le concede al Emisor una dispensa
temporal  de | término y condicion temporal de todas las condiciones financieras aplicables

Condiciones hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive.
Financieras .

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de'8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de i1 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; y
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolanida G-Redl S. REPUBLICA DE PANAMA
Difectdta de Emisores  SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fial ennla de st original
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REPUBLICA DE PANAMA
IRINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV 277 20
(De 2& de Tientd de2020)

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cua! adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el emisor GMS Financial Group, Ine;, sociedad anénima debidamente organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamd, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Piblico de Panaméd bajo el Ficha No.580422, Documentos I 192049, se le autorizo mediante
Resolucién No.SMV.325-17 de 22 de junio de 2017, el registro del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00);

Que el 16 de junio de 2020, el emisor GMS Financial Group, Inc., presentd a través de la cuenta de
correo electrénico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, mismo que fuera objeto de
observaciones que se informaron al el solicitante mediante correos electronicos del 17 y 18 de junio
de 2020, fecha en que el emisor presentd el citado comunicado de forma corregida, por lo que esta
Direccién dio su Visto Bueno al mismo, el 18 de junio de 2020. siendo este publicado por el emisor
mediante la plataforma SERI el 22 de junio de 2020;

Que el 24 de junio de 2020, GMS Financial Group, Inc., presenté solicitud ante la Superintendencia
del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de la Serie B del
Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion
No.SMV-325-17 de 22 de junio de 2017, misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo
electrénico tramites smv(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie B del Programa Rotativo
de los Bonos Corporativos, de la sociedad GMS Financial Group, Inc., en lo que respecta a lo
siguiente:

Término y Condicion | Término y Condicién Original | Término y Condicion a Modificar

Tasa de Interés Tasa anual de 8% -Periodo de gracia - sin pago de
' interés desde el segundo trimestre

del pericdo 2020 hasta el 31 de

marzo de 2021;

-Tasa anual de 3% a partir del 1 de

abril de 2021 hasta el 31 de

diciembre de 2021;

-Tasa anual de 4% a partir del 1 de

enero de 2022 hasta el 31 de

diciembre de 2022;

-Tasa anual de 5% a partir del 1 de

enero de 2023 hasta el 31 de

diciembre 2023,

@
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de TAsrtte de 2020

-Tasa anual 6% desde €l 1 de enero
de 2024 hasta el 31 de diciembre de
2024

-Tasa anual de 8% desde el | de
enero de 2025 hasta el 31 de
diciembre de 2025.

- Tasa adicional (prima) a la fecha
de vencimiento ¢ a la fecha de
redencion, que correspondera al
ocho por ciento (8%) anual del
valor de los bonos, menos el monto
efectivamente pagado en concepto
de interés sobre los bonos por cada
aiio, a partir del 1 de abril de 2020
hasta la fecha de vencimiento o
hasta la fecha de redencion.

hasta su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su
Redencion  Anticipada. Las
fechas de pago seran 30 de
marzo, 30-de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre.

Plazo 5 afios 8 afios

Fecha de Vencimiento 20 de septiembre de 2022 31 de diciembre de 2025

Pago de Intereses Los intereses de la Serie B serdn | Los intereses de la Serie B serdn
pagaderos trimestralmente, | pagaderos trimestralmente, hasta

su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su Redencion
Anticipada. Las fechas de pago
seran 31 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre,
con un periodo de gracia sin pago
de intereses que correra a partir del
segundo trimestre del periodo 2020
al 31 de marzo de 2021.

Pago de Cépital

El valor nominal de cada Bono
se pagard mediante un solo
pago a capital, en su respectiva
Fecha de Vencimiento, 20 de
septiembre de 2022. o de su
Fecha de Redencién
Anticipada.

El valor nominal de cada Bono se
pagara mediante un sélo pago a
capital, en su respectiva Fecha de
Vencimiento, 31 de diciembre de
2025, o de su Fecha de Redencion
Anticipada.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de la Serie B del Programa
Rotativo de Bonos Corporativos autorizados para oferta piblica mediante Resolucion No.SMV-325-
17 de 22 de junio de 2017, de la sociedad GMS Financial Group, Inc., en lo que respecta a lo

siguiente:

Término y Condicidn

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Tasa de Interés

Tasa anual de 8%

-Periodo de gracia - sin pago de
interés desde el segundo trimestre
del periodo 2020 hasta el 31 de
marzo de 2021;

-Tasa anual de 3% a partir del 1 de
abril de 2021 hasta el 31 de
diciembre de 2021;

-Tasa anual de 4% a partir del 1 de
enero de 2022 hasta el 31 de
diciembre de 2022;

-Tasa anual de 5% a partir del 1 de
enero de 2023 hasta el 31 de
diciembre 2023;

-Tasa anual 6% desde el 1 de enero
de 2024 hasta el 31 de diciembre de
2024;

L
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-Tasa anual de 8% desde el 1 de
enero de 2025 hasta el 31 de
diciembre de 2025.

- Tasa adicional (prima)} a la fecha
de vencimiento o a la fecha de
redencion, que correspondera al
ocho por ciento (8%) anual del
valor de los bonos, menos el monto
efectivamente pagado en concepto
de interés sobre los bonos por cada
aflo, a partir del 1 de abril de 2020
hasta la fecha de vencimiento o
hasta la fecha de redencion.

Plazo 5 afios 8 afios

Fecha de Vencimiento 20 de septiembre de 2022 31 de diciembre de 2025

Pago de Intereses Los intereses de la Serie B serdn | Los intereses de la Serie B seran
pagaderos trimestralmente, | pagaderos trimestralmente, hasta

hasta su respectiva Fecha de | su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta  su | Vencimiento o hasta su Redencién
Redencién  Anticipada. Las | Anticipada. Las fechas de pago
fechas de pago seran 30 de | seran 31 de marzo, 30 de junio, 30
marzo. 30 de junio, 30 de | de septiembre y 31 de diciembre,
septiembre y 31 de diciembre. | con un periodo de gracia sin pago
' de.intereses que correra a partir del
segundo trimestre del periodo 2020
. al 31 de marzo de 2021.

Pago de Capital El valor nominal de cada Bono | El valor nominal de cada Bono se
se pagard mediante un solo | pagard mediante un sélo pago a
pago a capital, en su respectiva | capital, en su respectiva Fecha de
Fecha de Vencimiento, 20 de | Vencimiento, 31 de diciembre de
septiembre de 2022, o de su | 2025, 0 de su Fecha de Redencion
Fecha de Redencion | Anticipada.

Anticipada.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003'de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFiQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE HEPUGLCA G & .
_ SUPERITENDENGIA jLﬁéﬁ%XSo DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA
PERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-_305 2020
(de_d__de_\uic de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020, la Directora de Emisores, de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvid solicitud de registro de modificacion de términos y
condiciones de la Serie B del Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizados para oferta publica
mediante Resolucion No.SMV-325-17 de 22 de junio de 2017, de la sociedad GSM Financial Group,
Inc.;

Que advierte esta Direccion que, a lo largo de toda la Resolucién No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020,
se denomina incorrectamente al emisor, al identificarsele como GMS Financial Group, Inc., cuando lo
correcto es GSHM Financial Group, Inc.,

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cédigo Judicial (norma adjetiva de aplicacion
supletoria por remisién del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucién No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020, un error pura y manifiestamente tipografico que
es necesario corregir, de modo que la decision no se malinterprete, al haberse identificado erréneamente
al emisor; '

En mérito de lo expuesto, la Directora de Emisores, de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
uso de sus facultades legales,

RESUELVE:
PRIMERQO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020 de modo

que se entienda que el nombre correcto del emisor al cual corresponden las modificaciones de términos y
condiciones registradas, a través de dicho acto administrativo es GSM Financial Group, Inc.,

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9), 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Codigo Judicial.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

7t
Yolanda ’EIEZ&'I/S
Dirgctofa flc Emisores

foag REPUBLICA DE PANAMA
) SUPERINTENDENGIA DEL MERCADG GE VALORES

Es firl nonia da =it orininal
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REPUBLICA DE PANAMA
NTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV 3@ 20

(De /2 de 62(3042’5 de 2020)
La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus faculiades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien
la supla en su ausencia. resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados:

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020. se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta piblica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que ¢l emisor AES Changuinola, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada. organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repablica de Panama. inscrita al Folio No. 2566 (L) de
la Seccion de Mercantil del Registro Piiblico. se le autorizd mediante Resolucion SMV No.468-13 de 13
de noviembre de 2013 el registro de Bonos Corporativos por un monto de hasta Cuatrocientos Setenta
Millones de Délares (US$470.000.000.00):

Que ¢l 6 de julio de 2020. el emisor AES Changuinola, S.R.L., presenté a través de la cuenta de
correo clectronico tramites sy ¢'supeny afores.cob.pa . Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. mismo que fuera objeto de
observaciones que se informaron al el solicitante mediante correo clectrénico del 8 de julio de 2020.
presentando comunicado corregido el 9 de julio de 2020m fecha en la que esta Direccion dio su Visto
Bueno al mismo. siendo este publicado por el emisor a través de la plataforma SERI el 10 de julio de
2020

Que el 13 de julio de 2020. AES Changuinola, S.R.L., presento solicitud ante la Superintendencia
del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos autorizados para oferta piblica mediante Resolucion No.SMV-468-13 de 13 de
noviembre de 2013. misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo clectrénico
tramites sty asupervalores, cob.

Que el 11 de agosto de 2020. el emisor AES Changuinola, S.R.L.. presento certificacion emitida por
¢l Agente de Pago. Registro y Transferencia en la cual manifiesta contar con la sustentacidn y
documentacian del porcentaje requerido de aceptaciones por parte de los tenedores registrados, a las
modificaciones propuestas por el emisor:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos. de la
sociedad AES Changuinola, S.R.L., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar
Prima o beneficio en relacién | No existe este término y condicion. | EI Emisor pedra, a su discrecion,
con cualquier redencion pagar una prima o beneficio en
anticipada relacion con cualquier redencion

anticipada, oferta de recompra o
solicitud de consentimiento en los
Bonos. Dicha prima o beneficio {de
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ser aplicable), sera pagada a cada
Tenedor de Bonos, de forma pro
rafa. sujeto a que con relacion a
cualquier oferta de recompra o
solicitud de consentimiento, la
compra de cualquiera de los Bonos
por parte del Emisor (o su beneficio
adicional aplicable) que participe en
dicha oferta de recompra sera
realizada de forma pro rata sdlo en
aquellos  Tenedores de Bonos
participanies

Obligaciones de Hacer

{xviii) Mantener en todo momento
una Calificacién de Riesgo Local.

Se elimina,

Obligaciones de No Hacer

(iv) Crear ni permitir la existencia de
ningin tipo de Endeudamiento que
no sea el siguiente, sin duplicacion,
(*Endeudamiento Permitido™):

. El Endeudamiento respecto de las
compras de equipos y
arrendamientos de capital realizados
por el Emisor hasta un monte que no
exceda US$2.500.000 en total
pendiente de pago en cualquier
momento;

Se aprega o siguiente como
Endeudamiento Permitido:

(k) EI Endeudamiento con respecto
a obligaciones de Deuda Senior
incurridas con subsidiarias directas
o indirectas de AES Corp. con el
propasito de redimir la Serie B de
los Bono.

Se modifica el literal 13.e (vii) de
ios Bonos y 11{c)(ivig)

g. El Endeudamiento respecto de las
compras de equipos y
arrendamientos financieros
realizados por el Emisor hasta un
monto que no exceda US10,000,000
en total pendiente de pago en
cualquier momento;

Obligaciones de No Hacer

(v} Crear, incurrir, aswmir ni
permitir la existencia de ningin tipo
de Gravamen relacionado con
alguna de sus Propiedades. sea cual
sea su naturaleza (incluidas de
manera enunciativa y no limitativa,
las cuentas a cobrar) ya sea que
ahora sean de su propiedad o que las
adquiera de aqui en adelante. ni
cederd ninguna cuenta ni otros
derechos a recibir ingresos. que no
sean los Gravamenes Permitidos.

Se elimina

(vi) Realizar inversiones a favor de
otras personas que no sean las
Inversiones Permitidas.

Se elimina

(vii) Fusionarse ni consolidarse con
ninguna otra Persona, que no esté
bajo Control comun con el Emisor,
ni liquidar. escindir. disolver ni
presentar ninguna solicitud que
procure  esto:  modificar  ni
reorganizar su forma juridica.
comprar o de otro mode adquirir
participacion accionaria ni adquirir
todos o casi todos los activos de
ninguna Persona ni permitir lo
anteriormente mencionado. salvo
por fusion o consolidacion entre
afiliadas.

(ix) Llevar a cabo Traspasos de
Propiedad (ya sea en una
transaccion o en una serie de
transacciones), salvo en los casos
permitidos en el Bono.

Se elimina

Se elimina
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(x) Involucrarse ni permitic la
existencia de ningin tipo de
acuerdo, transaccion o contrato (esto
incluye la compra, el arrendamiento
o el intercambio de propiedad y la
prestacion de servicios) con ninguna
de sus Afiliadas (que no sean los
Documentos de la Transaccidon y
aquellos acuerdos, transacciones y
contratos divulgados en el Anexo
XII en relacion con el Contrato de
Suscripeion). a menos que dicho
acuerdo. transaccion o contrato (i)
sea de forma justa y razonable no
menos favorable para el Emisor de
lo que éste pudiese obtener en una
transaccion a precio de mercado con
una Persona que no sea una Afiliada,
y (i) que sea ¢l tipo de transaccion
que realizaria una Persona prudente
si ésta estuviese en fa posicion del
Emisor con una Persona que no sea
una de sus Afiliadas.

Se elimina

Definicion -
para la Distribucion

Condiciones

“Condiciones para la Distribucion™
significa, al momento que se declare
cualquier Pago Restringido. cada
una de las siguientes condiciones: (i)
Ningtin Incumplimiento o Evento de
incumplimiento  deberd  haber
ocurrido y continuar o deberia
resultar del hecho de realizar
cualquiera de los Pagos restringidos.,
(it) el Emisor cumple con los
convenios financieros de la clausula
14 del presente documento, (iii) el
saldo en la Cuenta de reserva de
servicio de deuda iguala o supera ¢l
Requisito de reserva de servicio de
deuda aplicable para aquel entonces.
y (iv) si no ha ocurrido un Evento de
Certificacion de Riesgo de Grado de
Inversion Internacional y es efectivo
en dicho momento, la Cobertura de
Servicio de Deuda no haya sido
menor de 1.20 a 1.00.

Se modifica la definicidn  de
Condiciones para la Distribucion de
Dividendos para que en adelante lea
asi:

“Condiciones para_la_Distribucion™
significa. al momento que se declare
cualquier Pago Restringido, cada
una de [as siguientes condiciones: (i)
Ningin Incumplimiento o Evento de
incumplimiento  debera  haber
ocurrido y continuar o deberia
resultar del hecho de realizar
cualquiera de los Pagos restringidos,
y (ii} el saldo en la Cuenta de reserva
de servicio de deuda iguala o supera
el Requisito de reserva de servicio
de deuda aplicable para aquel
entonces.

Convenios Financieros

a) El Emisor debera, a menos
que el Agente de Pago actuando por
los Tenedores de Bonos con Poder
de Direccion dé su consentimiento
por escrito. que comienza a partir de
¥ después del primer aniversario de
la Fecha de Liquidacion, mantener.
a partir del final de cada trimestre
fiscal en adelante como se indica a
continuacion una Razon de Deudaa
EBITDA que no supere lo siguiente:

Trimestres fiscales Finalizando
Razon

Desde el 31 de diciembre de 2014
al x<6.0x 31 de diciembre de 2015

Desde ¢l 31 de marzo de 2015 al
x<3.75x 31 de diciembre de 2016

A partir del 31 de diciembre de
2016y

Se elimina
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Posteriormente x<3.5x

(a) A partir de la Fecha de | Seelimina
Liquidacién y posterior a ella, el
Emisor no permitird que la
Razon de Cobertura de Servicio
de Deuda sea inferior a 1.00x
por mas de dos (2) trimestres

fiscales consecutivos.

Que en adicién a lo anterior, el comunicado de hecho de importancia aprobado por esta
Superintendencia también versa sobre modificaciones al Contrato de Fideicomiso de Garantia de la
Emision a fin de que la prenda mercantil constituida a favor del Fiduciario sobre el 80% de las cuotas
de participacion emitidas y en circulacién del Emisor, garantice también, pari passu, deuda futura
adicional a ser contraida por el Emisor o alguna entidad (la “Afiliada™) que forme parte del mismo
grupo economico del Emisor que. a su vez. tenga como uno de sus propositos el refinanciamiento
parcial de la deuda existente del Emisor. Asi las cosas, se estaran agregando como beneficiarios del
fideicomiso. los siguientes: los tenedores del Bono Global, los acreedores del Préstamo, los acreedores
de cualquier deuda adicional de AES Panama Generation Holdings. S.R.L.. por ser garantizada segiin
sea establecido en los términos del Bono Global y los agentes de los beneficiarios adicionales (en
conjunto los “Nuevos Beneficiarios Globales™):

Que como consecuencia de las modificaciones planteadas por el emisor. también se modificaran los
contratos de Prenda y de Agencia de Pago y Transferencia. como se observa en el quinto, sexto ¥y
séptimo parrafo del Comunicado de Hecho de Importancia aprobado en concordancia con los términos
y condiciones a modificar visibles en el cuadro comparativo a lineas superiores:

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones

RESUELVE:

Articulo Primero: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos
autorizados para oferta publica mediante Resolucion No.SMV-468-13 de 13 de noviembre de 2013 de
la sociedad AES Changuinola, S.R.L., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién

Término y Condicion Original

Termine y Condicion Modificado

Prima o beneficio en relacion
con  cualquier  redencion

No existe este término y
condicion.

El Emisor podra, a su discrecion,
pagar una prima o beneficio en

relacion con cualquier redencién
anticipada, oferta de recompra o
solicitud de consentimiento en los
Bonos. Dicha prima o beneficio (de
ser aplicable), sera pagada a cada
Tenedor de Bonos, de forma pro rata,
sujeto a que con relacién a cualquier
oferta de recompra o solicitud de
consentimiento, la compra de
cualquiera de los Bonos por parte del
Emisor (o su beneficio adicional
aplicable) que participe en dicha
oferta de recompra seri realizada de
forma pro rata solo en aquellos
Tenedores de Bonos participantes

anticipada

(xviii) Mantener en todo mamento | Se elimina.

una Calificacion de Riesgo Local.

Obligaciones de Hacer

Obligaciones de No Hacer (iv) Crear ni permitir la existencia | Se  agrega lo siguiente como
de ningin tipo de Endeudamiento | Endeudamiento Permitido:

que no sea el siguiente. sin
duplicacion.  (“Endeudamiento

Permitido™):

(k) El Endeudamiento con respecto a
obligaciones de Deuda Senior
incurridas con subsidiarias directas o
indirectas de AES Corp. con el
proposito de redimir la Serie B de los
Bono.

Se modifica el literal 13.e (vii) de los
Bonos v 11{c)(iv)(g)
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g. El Endeudamiento respecto de
las  compras de equipos y

arrendamientos de capital
realizados por el Emisor hasia un
monto que no exceda

US$2.500.000 en total pendiente
de pago en cualquier momento;

g. El Endeudamiento respecto de [as
compras de equipos y arrendamientos
financieros realizades por el Emisor
hasta un monto que no exceda
US10.000,000 en total pendiente de
pago en cualquier momento;

(v) Crear. incurrir, asumir i
permitir Ja existencia de ningin
tipo de Gravamen relacionado con
alguna de sus Propiedades. sea
cual sea su naturaleza (incluidas de
manera  enuncialiva ¥y no
limitativa. las cuentas a cobrar) ya
sea que ahora sean de su propiedad
0 que las adquiera de aqui en
adelante. ni cedera ninguna cuenta
ni otros derechos a recibir
ingresos, que no sean los
Gravamenes Permitidos.

Se elimina

(vi) Realizar inversiones a favor de
otras personas que no sean las
Inversiones Permitidas.

Se elimina

(vii) Fusionarse ni consolidarse
con ninguna otra Persona. que no
esté bajo Control comin con el
Emisor, ni liquidar. escindir.
disolver ni presentar ninguna
solicitud que procure esto:
modificar ni reorganizar su forma

juridica, comprar o de otro modo

adquirir participacion accionaria ni
adquirir todos o casi todos los
activos de ninguna Persona ni
permitir lo anteriormente
mencionado. salvo por fusion o
consolidacién entre afiliadas.

Se elimina

(ix) Llevar a cabo Traspasos de
Propiedad (ya sea en una
transaccion o en una serie de
transacciones), salvo en los casos
permitidos en el Bono.

Se elimina

(x) Involucrarse ni permitir la
existencia de ningun tipo de
acuerdo. transaccién o contrato
(esto incluye la compra, el
arrendamiento o el intercambio de
propiedad y la prestacion de
servigios) con ninguna e sus
Afiliadas (que no sean los
Documentos de la Transaccion y
aquellos acuerdos, transacciones y
contratos divulgados en el Anexo
X1l en relacion con el Contrato de
Suscripcion). a menos que dicho
acuerdo. transaccion o contrato (i)
sea de forma justa y razonable no
menos favorable para el Emisor de
lo que éste pudiese obtener en una
transaccion a precio de mercado
con una Persona que no sea una
Afiliada. y (ii) que sea el tipo de
transaccion que realizaria una
Persona prudente si ésta estuviese
en la posicion del Emisor con una
Persona que no sea una de sus
Afiliadas.

Se elimina
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“Condiciones para la
Distribucion™ significa. al
momento que se declare cualquicr
Pago Restringido. cada una de las
siguientes condiciones: (i) Ningin
Incumplimiento o Evento de
incumplimiento  debera  haber
ocurrido y continuar o deberia
resultar del hecho de realizar
cualquiera de  los  Pagos
restringidos. (ii) el Emisor cumple
con los convenios financieros de la
clausula 14 del presente
documento, (iii) el saldo en la
Cuenta de reserva de servicio de
deuda iguala o supera el Requisito
de reserva de servicio de deuda
aplicable para aquel entonces. y
(iv) si no ha ocurrido un Evento de
Certificacion de Riesgo de Grado
de Inversion Internacional vy es
efectivo en dicho momento, la
Cobertura de Servicio de Deuda no
haya sido menor de 1.20 a 1.00.

Se modifica la definicion  de
Condiciones para la Distribucién de
Dividendos para que en adelante lea
asi:

“Condiciones para la Distribucién™
significa, al momento que se declare
cualquier Pago Restringido, cada una
de las siguientes condiciones: (i)
Ningln Incumplimiento o Evento de
incumplimiento debera haber
ocurrido y continuar o deberia resultar
del hecho de realizar cualquiera de los
Pagos restringidos, y (ii) el saldoen la
Cuenta de reserva de servicio de
deuda iguala o supera el Requisito de
reserva de servicio de deuda aplicable
para aquel entonces.

Convenios Financieros

a) El Emisor debera, a menos
que el Agente de Pago actuando
por los Tenedores de Bonos con
Poder de Direccion dé su
consentimiento por escrito, que
comienza a partir de y después del
primer aniversario de la Fecha de
Liquidacion, mantener, a partir del
final de cada trimestre fiscal en
adelante como se indica a
continuacion una Razon de Deuda
a EBITDA que no supere lo
siguiente:

Trimestres fiscales Finalizando
Razon

Desde el 31 de diciembre de 2014
al x<6.0x 31 de diciembre de

2015

Desde el 31 de marzo de 2015 al
x<5.75x 31 de diciembre de 2016

A partir del 31 de diciembre de
2016 ¥

Posteriormente x<3.5x

Se elimina

(a) A partir de la Fecha de
Liquidacion y posterior a ella,
el Emisor no permitird que Ia
Razon de Cobertura de
Servicio de Deuda sea inferior
a 1.00x por mas de dos (2)
trimestres fiscales
consecutivos.

Se elimina .

Articulo Scgundo: Registrar, en adicién a lo anterior, modificaciones relacionadas al Contrato
de Fideicomiso de los Bonos Corporativos autorizados para oferta piblica mediante Resolucion
No0.SMV-468-13 de 13 de noviembre de 2013 de la sociedad AES Changuinola, S.R.L., en ¢l sentido
que se agreguen como beneficiarios del fideicomiso. los siguientes: los tenedores del Bono Global,
los acreedores del Préstamo. los acreedores de cualquier deuda adicional de AES Panama Generation
Holdings. S.R.L.. por ser garantizada segin sea establecido en los términos del Bono Global y los
agentes de los beneficiarios adicionales (en conjunto los “Nuevos Beneficiarios Globales™).
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nsecuencia de las modificaciones planteadas por el emisor, también se registran las
aciones a los términos y condiciones en los contratos de Prenda y de Agencia de Pago y
rencia. como se observa en el quinto. sexto y séptimo parrafo del Comunicado de Hecho de
‘tancia aprobado en concordancia con los términos y condiciones modificados segin lo visible
el cuadro comparativo a lineas superiores.

P
Dzt mers

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de ta Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (3) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion,

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de § de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010:
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE,, . .
SUPERITENDENCIA DEL MERGA R0 DE VALORES

De foja J} foi ‘?
Vel ‘g}z?%l . Concuerda con Expediar?te%?iginal

. L . P
Director de Emisores
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REPUBLICA DE PANAMA
NTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

376 20

de 2020)

RESOLUCION No. SM
(De 27 de

cia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas pablicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las medificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo este modificado mediante el
Acuerdo No.8-2020 de 4 de agosto de 2020;

Que ¢l emisor GSM Financial Group, Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente
de conformidad con las [eyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panamd bajo el Ficha No.580422, Documentos 1192049, se le autorizo el registro del
Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de
Délares (US$50,000,000.00). mediante Resolucion No.SMV-325-17 de 22 de junio de 2017,
modificada por la Resolucion No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020, corregida a través de la
Resolucion SMV-305-20 de 2 de julio de 2020;

Que el 17 de agosto de 2020, el emisor GSM Financial Group, Inc., presenté a través de la cuenta
de correo electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa , Comunicado de Hecho de Importancia en
atencién a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, mismo que fuera objeto de
observaciones que se informaron al selicitante por correo electronico del 18 de agosto de 2020, por lo
que el emisor presenté Comunicado de Hecho de Importancia corregido el 19 de agosto de 2020,
dindoscle el Visto Bueno, el 20 de agosto de 2020. fecha en la que el emisor publicd el Comunicado
en cuestion mediante la plataforma SERI:

Que ¢l 24 de agosto de 2020, GSM Financial Group, Inc., presentd solicitud ante Ia Superintendencia
del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de la Serie A del
Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion
No.SMV-325-17 de 22 de junio de 2017, modificada por la Resolucion No.SMV-279-20 de 26 de
Jjunio de 2020, corregida a través de la Resolucion SMV-303-20 de 2 de julio de 2020, misma que

fuera presentada a través de la cuenta de correo electrénico tramites smy(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie A del Programa Rotativo
de los Bonos Corporativos, de la sociedad GSM Financial Group, Inc., en lo que respecta a lo
siguiente:

Término y Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion a Modificar

Tasa de Interés

" Tasa annual de 12.75%

Tasa anual de 10.50%

Pago de Intereses

Los intereses de la Seric A
seran pagaderos
trimestralmente, hasta  su
respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su
Redencién  Anticipada. Las

fechas de pago seran 30 de
marzo, 30 de junio. 30 de
septiembre y 31 de diciembre.

Los intereses de la Serie A
correspondientes a los trimestres
del periodo 2020, podrian ser
pagados mediante desembolsos
parciales, en cualquier momento, a
opcion del Emisor, y a mas tardar
hasta el 31 de marzo del periodo
2021,
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A partir del periodo 2021, los
intereses de la Serie A podran ser
pagados total o parcialmente, en
cualquier momento a opcioén del
Emisor, dentro del periodo anual
correspondiente, es decir, hasta el
31 de diciembre de cada periodo.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones

-RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de la Serie A del Programa
Rotativo de Bonos Carporativos autorizados para oferta ptiblica mediante Resolucion No.SMV-325-
17 de 22 de junio de 2017, modificada por la Resolucion No.SMV-279-20 de 26 de junio de 2020,
corregida a través de la Resolucion SMV-3035-20 de 2 de julio de 2020, de la sociedad GSM Finaneial
Group, Inc., en Jo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién Término y Condicion Original | Término y Condicion Modificado

Tasa de Interés Tasa annual de 12.75% Tasa anual de 10.50%

Pago de Intereses Los intereses de la Serie A |Los intereses de la Serie A
seran pagaderos | cortespondientes a los trimestres
trimestralmente,  hasta  su | del periode 2020, podran ser
respectiva Fecha de | pagados mediante desembolsos

Vencimiento o hasta su | parciales, en cualquier momento, a
Redencion  Anticipada. Las | opcidn del Emisor, y a mas tardar
fechas de ‘pago seran 30 de | hasta el 31 de marzo del periodo
marzo, 30 de junio, 30 de | 2021.

septiembre y 31 de diciembre.
A partir del periodo 2021, los
intereses de la Serie A podran ser
pagados total o parcialmente, en
cualquier momento a opcién del
Emisor, dentro del periodo anual
correspondiente, es decir, hasta el
31 de diciembre de cada periodo.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo No.8-2020
de 4 de agosto de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE »m
SUPERITENDE&%’P:H%?.%EPRCADO DE VALORES

— / De foja -Z" a foja - Q
S Concuerda con Expediente Qriginal
Yolanda 6. Real S. . i 0.1094

Directora de Emisores —
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REPUBLICA DE PANAMA
INTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV 577 20

(De 232 deW de 2020)

erintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020. se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo este modificado mediante el
Acuerdo No.8-2020 de 4 de agosto de 2020;

Que el emisor Financiera Familiar S.A., sociedad de responsabilidad limitada, organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Repuiblica de Panama, inscrita al Folio No.159411 de la Seccion
de Mercantil del Registro Publico, se le autorizé mediante Resolucién SMV-503 del 6 de diciembre
de 2013, el registro de Bonos Corporativos por un monto de hasta Diez Millones de Dbélares
(US$10,000,000.00);

Que el 4 de junio de 2020, el emisor Financiera Familiar S.A., presentd a través de la cuenta de
correo electrénico tramites_smv(@supervalores.gob.pa . Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, mismo que fuera objeto de
observaciones que se informaron al el solicitante mediante correo electrénico del 5, 9, 15 y 24 de junio
de 2020, presentando respuestas parciales el 11, 12 y 23 de junio y posteriormente el comunicado
corregido el 25 de junio de 2020, dandosele el correspondientes Visto Bueno. el 26 de junio de 2020,
fecha en que el emisor publicara el citado comunicado a través de la plataforma SERI;

Que el emisor, Financiera Familiar S.A., present6 solicitud ante la Superintendencia del Mercado de
Valores del regisiro de modificacion de los términos v condiciones de los Bonos Corporativos
autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV-503 del 6 de diciembre de 2013,, a través
de documentacion presentada a través de la  cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa. el 18, 19 y 25 de agosto de 2020.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos. de la
sociedad Financiera Familiar S.A., en lo que respecta a lo siguiente:
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Término y Condicion Término y Condicién Original para Término y Condicidn a modificar
Serie A para Serie A
Pagos de intereses * Pagos de intereses mensuales a los dias | * Pagos de intereses al vencimiento de
30 de cada mes. la serie.

Fecha de vencimiento 30 de diciembre de 2020 30 diciembre 2025

Pagos de capital Cancelacion de capital a vencimiento. Cancelacién de capital a vencimiento,
con abenos minimos de US$10,000.00
mensuales desde el 30 de octubre de
2020 y con la posibilidad de hacer
abonos extraordinarios.
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#'y Condicion

Término y Condicién Original
Para Serie B

Término y Condicion a modificar
para Seric B

X
%de intereses

* Pagos de intereses mensuales a los dias
30 de cada mes.

* Pagos de intereses al vencimiento de
ta serie.

Fecha de vencimiento

30 de enero de 2022

30 de enero de 2027

Pagos de capital

Cancelacion de capital a vencimiento.

Cancelacion de capital a vencimiento,
con la posibilidad de hacer abonos
extraordinarios.

Término y Condicién

Término y Condicion Original
Para Serie D

Término y Condicién a medificar
para Serie D

Pagos de intereses

* Pagos de intereses mensuales a los
dias 10'de cada mes.

* Pago del 11.25% de interés (efectivo
anual)

* Pagos de intereses al vencimiento de
Ia serie.

* Pago del 3% de interés (efectivo
anual)

Fecha de vencimiento

10 de marzo de 2023

10 de marzo de 2028

Pagos de capital

Cancelacidon de capital a vencimiento.

Cancelacion de capital a vencimiento,
con la posibilidad de hacer abonos
extraordinarios.

Término y Condicién

Término y Condicion Original

Términe y Condicion a modificar

GARANTIA
(Fideicomiso como
garantin  global de

todas las serics)

... los tenedores registrados de cada
emisién seran. beneficiarios del
contrato de fideicomiso respecto a la
serie del bono o bonos que adquirid.
De tal' forma que los Tenedores
Registrados de una serie no tendrdn
derechos respecto a los bienes
fideicomitidos que garantizan a otras
series,

... os Tenedores Registrados de
cada emision seran beneficiarios del
contrato de fideicomiso, de manera
global. De tal forma que los
tenedores registrados de cualquier
serie tendrin derechos respecto a
los bienes del fideicometidos n su
totalidad, ya que ser:in garantia de
la emision total.

Término y Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicién a modificar

GARANTIA
(Los Bienes
Fidcicomitidos
garantizan la totalidad
de la emisién, sin
distincidon de serie)

En los traspasos de “Los Contratos de
Préstamo™ o bienes al fideicomiso, el
Fideicomitente sefialara
expresamente la Serie de la emision
que garantiza. Los bienes que se
traspasan mediante el contrato de
fideicomiso. asi como cualquier otro
bien o bienes que se incorporen al
fideicomiso de garantia en el futuro,
se identificardn colectivamente como
“los Bienes = Fideicomitidos™,
designacion  que  comprendera
también las sumas de dinero que
resulten de la liquidacién, cobro y
venta de los mismos.

Los bienes que se traspasan
mediante el contrate de
fideicomiso, asi como cualquier
otro bien o bienes que se
incorporen al fideicomiso de
garantia en el futuro, se
identificarin colectivamente como
“los Bienes Fideicomitidos”,
designacion que comprenderi

también las sumas de¢ dinero que
resulten de la liquidacién, cobro y
venta de los mismos,

Término y Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicién a modificar

GARANTIA

(Cesion de contratos de
préstamos a

—

Por otro lado, el Fideicomitente del
fideicomiso de garantia tiene las
siguientes obligaciones:

(a) Ceder en propiedad fiduciaria a

Por otro lado, el Fideicomitente del
fideicomiso de garantia tiene las
siguientes obligaciones:

(a) Ceder en propiedad fiduciaria a EL
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EL FIDUCIARIO “Los Contratos de
Préstamo™ cuyo saldo a capital
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en circulacion de Ia
respectiva serie que garantiza de la
emision. por el Fideicomitente,
cuando se trate de préstamos cuya
forma de pago sea por descuento
directo, y hasta el ciento cuarenta por
ciento (140%) del valor nominal
emitido y en circulacion de la
respectiva serie que garantiza la
emisién, por el Fideicomitente,
cuando los contratos de préstamo
sean pagados de forma voluntaria.

FIDUCIARIO “Los Contratos de
Préstamo™ cuyo saldo a capital
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en circulacion de la emisién
total por el Fideicomitente, cuando se
trate de préstamos cuya forma de pago
sea por descuento directo o préstamo
que sean pagados de forma
voluntaria. En caso de bienes
inmuebles, (Finca) para efectos del
calculo de la cobertura se restar: el
ochenta y cinco por ciento (85%) del
valor comercial segin avalio
privado al saldo de LA EMISION y
cl saldo restante serd tomard como
referencia para las coberturas de los
pagarés de descuento directo y
pagos voluntarios.

Término y Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condicion para modificar

GARANTIA

(Sustitucion de
contratos de préstamos
cedidos al fidcicomisa)

d) Sustituir “Los Contratos de
Préstamo™ con una morosidad mayor
de 90 dias calendarios por otros que
se encugntren al dia y que sumados a
los existentes en el Fideicomiso,
representen hasta el 130% de las
sumas garantizadas a Tenedores
Registrados de determinada serie
cuando se trate de préstamos cuya
forma de pago es mediante
descuento directo y hasta el 140%
cuando los contratos sean pagados de
forma voluntaria.

d) Sustituir “Los Contratos de
Préstamo™ con una morosidad mayor
de 90 dias calendarios por otros que se
encuentren al dia y que sumados a los
existentes en el Fideicomiso,
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en circulacion de la
emision total por el Fideicomitente.

Teérmino y Condicién

Término y Condicion Original

Término vy Condicién a modificar

GARANTIA

(Deciaracion de
vencimiento anticipado
de los Bonos emitidos)

En el caso de que en uno o mas
Eventos = de Incumplimiento del
Contrato de Fideicomiso de Garantia
ocurriesen. continuasen y no hubiesen
sido subsanados deniro del plazo ya
estipulado, o 20 dias calendario
después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquellos Eventos
de Incumplimiento del contrato de
Fideicomiso de Garantia que no tienen
plazo especifico de subsanacion. el
Agente de Pago, Registro vy
Transferencia de la emision, cuando
los Beneficiarios que representen la
mayoria simple - (51%) del valor
nominal emitido y en circulacion de
los Bonos de una determinada serie se
lo soliciten, podra, en nombre y
representacion de los Beneficiarios,
expedir una declaracion de
vencimiento anticipado de los Bonos

En el caso de que en uno o mas
Eventos de Incumplimiento del
Contrato de Fideicomiso de Garantia
ocurriesen, continuasen y no hubiesen
sido subsanados dentro del plazo ya
estipulado, o 20 dias calendario
después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquellos Eventos
de Incumplimiento del contrato de
Fideicomiso de Garantia que no tienen
plaze especifico de subsanacidn, el
Agente de Pago, Registro vy
Transferencia de la emision, cuando
los Beneficiarios que representen la
mayoria simple (51%) del valor
nominal emitido y en circulacion de la
totalidad de los Bonos emitidos se lo

soliciten, podra, en nombre y
representacion de los Beneficiarios,
expedir  una  declaracion de

vencimiento anticipado de los Bonos
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de la respectiva serie en la cual se
produjo el Evento de Incumplimiento
del Contrato de Fideicomiso de
Garantia, la cual serd notificada por
escrito al Fideicomitente y al
Fiductario, a fin de proceder con la
liquidacion de los Bienes
Fideicomitidos asi:

emitidos, la cual sera notificada por
escritc al Fideicomitente y al
Fiduciario, a fin de proceder con la
liquidacion de los Bienes
Fideicomitidos asi:

Término y Condicién

Términe y Condicion Original

Término y Condicidn a modificar

GARANTIA
(Venta de¢ los Bienes
Fideicomitidos por
FIDUCIARIOQ)

b. El Fiduciario podra vender la
cartera de los créditos cedidos al
fideicomiso al mejor postor. a fin de
convertir en efectivo los “Los
Contratos de Préstamo”. siempre y
cuando lo autoricen por escrito el
cincuenta y un por ciento (51%) de los
Beneficiarios que correspondan a la
Serie que se liquida.

b. El Fiduciario podra vender la
cartera de los créditos cedidos al
fideicomiso o las fincas al mejor
postor, a fin de convertir en efectivo
los “Los Contratos de Préstamo” o
las fincas, siempre y cuando lo
autoricen por escrito el cincuenta y
un por ciento (51%) de los
Beneficiarios de la totalidad de la
emision.

Término y Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicién a modificar

GARANTIA

(Reporte bimestral
sobre el estatus de
cada uno de los
créditos y bienes que
conforman los Bienes
Fideicomitidos)

a) El Fideicomitente presentara al
Fiduciario un reporte bimestral sobre
el estatus de cada uno de los créditos
que conforman los Bienes
Fideicomitidos que se encuentren
dados en fideicomiso. De igual forma
detalle para cada emisién de una
respectiva serie de Bonos
Corporativos, el  Fideicomitente
presentara un reporte detallado al
Fiduciario sobre cada uno de los
créditos cedidos para garantizar la
respectiva serie de la emision.

a) El Fideicomitente presentara al
Fiduciario un reporte bimestral sobre
el estatus de cada uno de los créditos
que conforman los  Bienes
Fideicomitidos que se encuentren
dados en fideicomiso, como detalle
de cobertura de la totalidad de la
emision,

Término y Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicion 2 modificar

GARANTIA

(Modificacion de
términos de
fideicomiso por
aceptacion de
Beneficiarios)

El contrato de fideicomiso de garantia
es irrevocable y surtira sus efectos a
partir de la fecha de su firma. No
obstante, queda entendide y
convenido que este contrato podra ser
modificado por el Fideicomitente con
el consentimiento escrito de aquellos
de los Beneficiarios que representen al
menos el cincuenta y un por ciento
{51%) del valor nominal emitido y en
circulacién producto de determinada
Serie de la emision, vigentes en ese
momento. '

El contrato de fideicomiso de
garantia es irrevocable y surtira sus
efectos a partir de la fecha de su
firma. No obstante, queda entendido
y convenido que este contrato podré
ser modificado por el Fideicomitente
con el consentimiento escrito de
aquellos de los Beneficiarios que
representen al menos el cincuenta
y un por ciento (51%) del valor
nominal emitido y en circulacién
de la emisién total de los bonos,
vigentes en ese momento.
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RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos
autorizados para oferta publica mediante Resolucién SMV-503 del 6 de diciembre de 2013 de la
sociedad Financiera Familiar S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicidn

Término y Condicién Original para
Serie A

Término y Condicién modificado
para Serie A

Pagos de intereses

* Pagos de intereses mensuales a los dias

30 de cada mes.

* Papos de intereses al vencimiento de
la serie.

Fecha de vencimiento

30 de diciembre de 2020

30 diciembre 2025

Pagos de capital

Cancelacién de capital a vencimiento.

Cancelacion de capital a vencimiento,
con abonos minimos de US$10,000.00
mensuales desde el 30 de octubre de
2020 y con la posibilidad de hacer
abonos extraordinarios.

Término y Condicién

Término y Condicion Original
Para Serie B

Término y Condicion modificado
para Serie B

Pagos de intereses

* Pagos de intereses mensuales a los dias

30 de cada mes.

* Pagos de intereses al vencimiento de
la.serie.

Fecha de vencimiento

30 de enero de 2022

30 de enero de 2027

Pagos de capital

Cancelacidn de capital a vencimiento.

Cancelacidén de capital a vencimiento,
con la posibilidad de hacer abonos
extraordinarios.

Término y Condicién

Término ¥ Condicion Original
Para Serie D

. Términe y Condicion modificado
para Serie D

Pagos de intereses

* Pagos'de intereses mensuales a los dias

10 de cada mes.

* Papo del 11.25% de interés (efectivo

anual)

* Pagos de intereses al vencimiento de
la serie.

* Pago del 3% de interés (efectivo
anual)

Fecha de vencimiento

10 de marzo de 2023

10 de marzo de 2028

Pagos de capital

Cancelacién de capital a vencimiento.

Cancelacion de capital a vencimiento,
con la posibilidad de hacer abones
extracrdinarios.

Término y Condicidn

Término y Cendicidn Original

Término y Condicién modificado

GARANTIA

(Fideicomiso como
garantia  global de
todas las series)

... los tenedores registrados de cada
emisidon  seran - beneficiarios del
contrato de fideicomiso respecto a la
serie del bono o bonos que adquirid.
De tal forma que los Tenedores
Registrados de una serie no tendran
derechos respecto a los bienes
fideicomitidos que garantizan a otras
series.

...Jos Tenedores Registrados de cada
emision seran beneficiarios del
contrato de fideicomiso, de manera
global. De tal forma que los
tenedores registrados de cualquier
serie tendrin derechos respecto a
los bienes del fideicometidos en su
totalidad, ya que serdn garantia de
[a emisidn total.
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‘g‘_-"A iA En los traspasos de “Los Contratos de [ Los  bienes que se traspasan
. C"QO Préstamo™ o bienes al fideicomiso, el | mediante cl contrato de
Ny 4

Bienes
—=TFideicomitidos
garantizan la totalidad
de la emisidn, sin
distincién de serie)

Fideicomitente sefialard
expresamente la Serie de la emision
que garantiza. Los bienes que se
traspasan mediante el contrato de
fideicomiso. asi como cualquier otro
bien o bienes que se incorporen al
fideicomiso de garantia en el futuro,
se identificaran colectivamente como
“los Bienes Fideicomitidos™.
designacion  que  comprendera
también las sumas de dinero que
resulten de la liquidacion, cobro y
venta de los mismos.

fideicomiso, asi como cualquier
otro bien o bienes que se
incorporen al fideicomiso de
garantia en el futuro, se
identificaran colectivamente como
“los Bienes Fideicomitidos”,
designaciéon que comprenderi
también las sumas de dinero que
resulten de Ia liquidacion, cobro y
venta de los mismos.

Término y Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicién modificado

GARANTIA
(Cesién de contratos de
préstamos al
fideicomiso)

Por otro lado, el Fideicomitente del
fideicomiso de garantia tiene las
siguientes obligaciones:

{a) Ceder en propiedad fiduciaria a
EL FIDUCIARIO “Los Contratos de
Préstamo™ cuyo saldo a capital
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en. circulacién de la
respectiva serie que garantiza de la
emision, por el Fideicomitente,
cuando se trate de préstamos cuya
forma de pago sea por descuento
directo, y hasta el ciento cuarenta por
ciento (140%) del valor nominal
emitido y en circulacién de la
respectiva serie que garantiza la
emision. por el Fideicomitente,
cuando los contratos de préstamo
sean pagados de forma voluntaria.

Por otro lado, el Fideicomitente del
fideicomiso de garantia tiene las
siguientes obligaciones:

(a) Ceder en propiedad fiduciaria a EL
FIDUCIARIO “Los Contratos de
Préstamo” cuyo saldo a capital
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en circulacién de la emision
total por el Fideicomitente, cuando se
trate de préstamos cuya forma de pago
sea por descuento directo o préstamo
que sean pagados de forma
voluntaria, En caso de bienes
inmuebles, (Finca) para efectos del
cilculo de la cobertura se restara el
ochenta y cinco por ciento (85%) del
valor comercial segun avaldo
privado al saldo de LA EMISION y
el saldo restante serd tomard como
referencia para Ias coberturas de los
pagarés de descuento directo y
pagos voluntarios.

Término y Condicién

Términe y Condicién Original

Término y Condicién modificado

GARANTIA

(Sustitucién de
contratos de préstamos
cedidos al fideicomiso)

d) Sustituir “Los Coniratos de
Préstamo’ con una morosidad mayor
de 90 dias calendarios por otros que
se encuentren al dia y que sumados a
los existentes en el Fideicomiso.
representen hasta el 130% de las
sumas garantizadas a Tenedores
Registrados de determinada serie
cuando se trate de préstamos cuya
forma de pago es mediante
descuento directo y hasta el 140%
cuando los contratos sean pagados de

d) Sustituir *“Los Contratos de
Préstamo™ con una morosidad mayor
de 90 dias calendarios por otros que se
encuentren al dia y que sumados a los
existentes en el Fideicomiso,
representen hasta el ciento treinta por
ciento (130%) del valor nominal
emitido y en circulacion de Ia
emision total por el Fideicomitente,

forma voluntaria.
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Término y Condicion Original

Término y Condicidén modificado

vencimiento anticipado
de los Bonos emitidos)

En el caso de que en uno o mas
Eventos de Incumplimiento del
Contrato de Fideicomiso de Garantia
ocurriesen, continuasen y no hubiesen
sido subsanados dentro del plazo ya
estipulado. o 20 dias calendario
después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquellos Eventos
de Incumplimiento del contrato de
Fideicomiso de Garantia que no tienen
plazo especifico.de subsanacidn, el
Agente de Pago. Registro vy
Transferencia de la emisién, cuando
los Beneficiarios que representen la
mayoria simple (51%) del valor
nominal emitido y en circulacion de
los Bonos de una determinada serie se
lo soliciten, podri, en nombre y
representacion de los Beneficiarios,
expedir  una  declaracion  de
vencimiento anticipado de los Bonos
de la respectiva serie en la cual se
produjo el Evento de Incumplimiento
del Contrato de Fideicomiso de
Garantia. la cual serd notificada por
escrito al Fideicomitente y al
Fiduciario, a fin de proceder con la
liquidacién de los Bienes
Fideicomitidos asi:

En el caso de que en uno o mas
Eventos de Incumplimiento del
Contrato de Fideicomiso de Garantia
ocurriesen, continuasen y no hubiesen
sido subsanados dentro del plazo ya
estipulado, o 20 dias calendario
después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquellos Eventos
de Incumplimiento del contrato de
Fideicomiso de Garantia que no tienen
plazo especifico de subsanacién, el
Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la emision, cuando
los Beneficiarios que representen la
mayoria simple (51%) del wvalor
nominal emitido y en circulacion de la
totalidad de los Bonos emitidos se lo

soliciten, podrd, en nombre vy
represeniacion de los Beneficiarios,
expedir  una  declaracion  de

vencimiento anticipado de los Bonos
emitidos, la cual serd notificada por
escrito al Fideicomitente y al
Fiduciario, a fin de proceder con la
liquidacion de los Bienes
Fideicomitidos asi:

Término y Coendicidn

Término y Condicién Original

Término y Condicién modificado

GARANTIA
(Venta de los Bienes
Fideicomitidos por
FIDUCIARIO)

b. El Fiduciario podrd vender la
cartera de los créditos cedidos al
fideicomiso al mejor postor, a fin de
convertit en efectivo los “Los
Contratos de Préstamo”. siempre y
cuando lo autoricen por escrito el
cincuenta y un por ciento (51%) de los
Beneficiarios que correspondan a la
Serie que se liquida.

b. El Fiduciario podrdé vender la
cartera de los créditos cedidos al
fideicomiso o las fincas al mejor
postor, a fin de convertir en efectivo
los “Los Contratos de Préstamo” o
las fincas, siempre y cuando lo
autoricen por escrito el cincuenta y
un por ciento (51%) de los
Beneficiarios de la totalidad de la
emision.

Término y Condicion

Término y Condicidn Original

Término y Condicion medificado

GARANTIA

(Reporte bimestral
sobre el estatus de
cada uno de los
créditos y bienes que
conforman los Bienes
Fideicomitidos)

a) El Fideicomitente presentara al
Fiduciario un reporte bimestral sobre
el estatus de cada uno de los créditos
que conforman los Bienes
Fideicomitidos que se encuentren
dados en fideicomiso. De igual forma
detalle para cada emision de una
respectiva serie de Bonos
Corporativos, el  Fideicomitente
presentarda un reporte detallado al
Fiduciario sobre' cada uno de los
créditos cedidos para garantizar la
respectiva serie de la emision.

a) El Fideicomitente presentarad al
Fiduciario un reporte bimestral sobre
el estatus de cada uno de los créditos
que  conforman los  Bienes
Fideicomitidos que se encuentren
dados en fideicomiso, como detalle
de cobertura de la totalidad de la
emision.
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Término y Condicion Original

Término y Condicién modificado

~T(Medificacién de
términos de
fideicomiso por
aceptacion de
Beneficiarios)

El contrate de fideicomiso de garantia
es irrevocable y surtira sus efectos a
partir de la fecha de su firma. No
obstante, queda  entendido vy
convenido que este contrato podra ser
modificado por el Fideicomitente con
el consentimiento escrito de aquellos
de los Beneficiarios que representen al
menos el cincuenta y un por ciento
(51%) del valor nominal emitido y en
circulacion producto de determinada
Serie de la emision, vigentes en ese
momento.

El contrato de fideicomiso de
garantia es irrevocable y surtirad sus
efectos a partir de la fecha de su
firma. No obstante, queda entendido
y convenido que este contrato podra
ser modificado por el Fideicomitente
con el consentimiento escrito de
aquellos de los Beneficiarios que
representen al menos el cincuenta
y un por ciento (51%) del valor
nominal emitido y en circulacion
de la emision total de los bonos,
vigentes en ese momento.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
" Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo No.8-2020

de 4 de agosto de 2020.
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REPUBLICA DE PANAMA
TENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV 37§ -20

‘e PF de M de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus faculiades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo este modificado mediante el
Acuerdo No.8-2020 de 4 de agosto de 2020;

Que el emisor Worldland Investment, S.A, sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a Ficha 599393, actualizada a Folio No.
599393(S), Documento 1276512 de la Seccién de Mercantil del Registro Publico de Panama, desde el
16 de enero de 2008; se le autorizé mediante Resolucidon SMV No.470-19 de 29 de octubre de 2019,
el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital
de hasta Treinta y Siete Millones de Délares (US$37,000,000.00), dicha resolucién fue modificada
mediante la SMV No.245-20 de 29 de mayo de 2020;

Que el 1 de julio de 2020, e} emisor Worldland Investment, S.A., presentd a través de la cuenta de
correo electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, mismo que fuera objeto de
observaciones que fueron comunicadas al solicitante mediante correos electrénicos del 1 de julio y 10,
11y 12 de agosto de 2020, y que fueran atendidas mediante documentaciones presentadas el 6, 11 y
13; fecha en la que se le dio el visto bueno y en que el emisor realizé la publicacion del Comunicado
de Hecho de Importancia mediante la plataforma SERI;

Que el 24, 25 y 26 de agosto de 2020 Worldland Investment, S.A., presenté solicitud completa ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, del registro de modificacion de los términos y condiciones
de los Bonos Corporativos Garantizados. por un saldo insoluto de capital de hasta Treinta y Siete
Millones de Dolares (US$37,000.000.00). autorizados para oferta piblica mediante Resolucién SMV
No0.470-19 de 29 de octubre de 2019, modificada mediante la SMV No.245-20 de 29 de mayo de 2020,
a traves de la cuenta de correo electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, y que consiste en lo
sigulente:
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Teérmino Y Condicién Original

Término Y Condicién A Modiﬁcn'r

Extraordinario

entre los meses de marzo a agosto del 2020, que

grama Fecha Pago en Capital % de
N ago de (USS) Amortizacion
K mortizacion Fecha Afio Pago % de 08/28/2020 | 0 0
de Capital 2020 Capital (en | Amaortizacion
(Agosto — USs) 09/29/2020 | 0 0
Diciembre 08/31/2020 148,665.30 0.4163% =
2020) 09/26/2020 164,573.61 0.4629% 102920208 180 .
10/29/2020 | 161,165.06 | _ 0.4533% 1173072020 10 0
11/30/2020 153.836.01 0.4327%
12/29/2020 166,196.18 0.4675% 12/29/20 0 0 |
| Pago Se refiere a la suma de capital no amortizada | Se mantiene lo registrado mediante Resolucidn

SMV-245-2020 de 29 de mayo de 2020, para los

y mayo de 2020 por un monto total de

a capital asciende a la suma de US$932,022.34, v que | meses de marzo a mayo 2020.
debe pagarse en un solo pago extraordinario en o | No obstante, lo anterior, el Emisor podri solicitar
antes del 30 de marzo de 2021. la modificacion del cronograma de pago
(amortizacion de Capital), reservdandose el
Tenedor Registrado la facultad exclusiva de
autorizar tal solicitud, la cual debera registrarse
en la SMV, BVP y LatinClear. En este sentido,
el Tenedor Registrado ya autorizé al emisor
extender la moratoria para el periodo
comprendido de Agosto a Diciembre del afio de
2020,
Tasa de Los pagos mensuales de los intereses por virtud | Se mantiene tal y cual consta en la Resolucion
Interés de del Bono de la Serie A, se continuardn | SMV No. 245-20 de 29 de mayo de 2020,
Mensual pagando de manera regular y mantendran la tasa
(Agosto — fija de 4.2% anteriormente pactada. Para tal | En base a lo acordado en el mes de mayo de 2020,
Diciembre efecto, se utilizara fa Cuenta de Reserva | el Tenedor Registrado de los Bonos de Ja Serie
2020) identificada como “The Bank of Nova Scotia | “A” ha autorizado el continuar pagando de
(Panama), S.A. Fid. 151 / Reserva™ para cubrir | manera regular los intereses de los Bonos de la
los pagos mensuales de intereses por un periodo | Serie A. Para tal efecto, se utilizara fa Cuenta de
de tres (3) meses , empezando con el pago de los | Reserva identificada como “The Bank of Nova |
intereses del mes de marzo 2020 hasta el mes de | Scotia (Panama), S.A. Fid. 151 / Reserva® para |
mayo de 2020, como se detalla a continuacién: | cubrir los pagos mensuales de intereses por un
periodo que cubra desde el mes de marzo 2020
Periode | Nuevos Tasn | #de | Suldo hasta el mes de diciembre 2020, inclusive.
Intereses Dins | (en USS)
{en LISS) . 0
378090 505593681 A continuacion, se detalla cronograma de pago
aplicable desde el dia que la Superintendencia del
3502000 | 12689233 | 420% | ) 55.085.436.81 Mercado de Valores registre las enmiendas hasta
' el mes de diciembre 2020, inclusive, aplicando
4/29/2020 122,799.03 4.10% 30 35,085436.8) tasa de interés de 4.20% y manteniéndose el
5/29/2020 | 12279903 | 420% | 30 35,085, 43681 saldo  de capital por la suma de
US535,085.436.81:
Fecha Pago a Intereses
Mensuales
(USS)
08/31/20 135,078.93
09/29/20 122,799.03
10/29/20 122,79%9.03
11/30/20 130,985.63
12/29/20 118,705.73
Uso de la El Tenedor Registrado se reserva el derecho de
Cuenta de . ] autorizar el uso de la Cuenta de Reserva para el
Reserva Actualmene no existe este término v condicion page de los intereses correspondientes a los
(Agosto — meses agosto, septiembre, octubre, noviembre y
Diciembre diciembre de 2020, inclusive.
2020.)
Cuenta de La reposicion de los fondos utilizados para el | El Tenedor Registrado autorizé continuar con el
Reserva pago de los intereses de los meses de marzo, abril | use de los fondos de la Cuenta de Reserva para

el pago de los intereses mensuales de los meses
de junio a diciembre de 2020. En total, el Emisor

L
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Qlucion No.SMV-_ 375 .20
L1 de de 2020
5/
/ (Deposito USS372,490.39  debe ser efectuada por | deberd-  depositar  la  suma  total de
Recurrente) Worldland a mads tardar el 31 de agosto de 2020. | USS1,248,456,79, (que corresponde a los fondos

de la Cuenta de Reserva destinados al pago de los
intereses de los Bonos de la Serie A de los meses
de marzo a diciembre del 2020) a mas tardar el
30 de marzo de 2021,

No obstante, antes del vencimiento previamente
enunciado, ¢l Emisor podrd solicitar al Tenedor
Registrado una dispensa al cumplimiente de
efectuar la reposicion de los fondos de la Cuenta
de Reserva posterior al 3¢ de marzo de 2021,

Transferencias

Actualmente no existe este término y condicion

Cualquier exceso de Flujo de Caja, calculado

adicionales a después del EBITDA, pago de impuestos e
la Cuenta de inversiones de mantenimiento del Emisor debera
Reserva ser transferido a la Cuenta de Reserva que forma

parte del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion. Dicho exceso de flujo de caja
sera calculado por el Emisor sobre un primer
periodo de tres (3) meses terminando el 30 de
septiembre de 2020, y un segundo periodo de tres
{3) meses terminando el 31 de diciembre de
2020.

“Exceso de Flujo de Caja" significa el EBITDA
del Emisor (o sea la utilidad neta del Emisor mas
los gastos de impuestos, gastos de depreciacion,
amortizacion, asi como cualquier pago
extraordinario que no implique desembolso de
efective después de (i) haber pagado los
impuestos sobre la propiedad, y otros impuestos;
y (i) haber realizado inversiones de
mantenimiento en el PH Street Mall.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia det Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:
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Articule Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos Garantizados, por un saldo insoluto de capital de hasta Treinta y Siete Millones de Délares
(US$37,000,000.00), autorizadas mediante Resolucién SMV No.470-19 de 29 de octubre de 2019
modificada mediante la Resolucion No.SMV-245-20 de 29 de mayo de 2020, de la sociedad Worldland

Investment, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término Y Condicién Original Término Y Condicién a Modificado
Condicidn
Cronograma Fecha Ao Pago a % de Foshm p v d
de Pago de 2020 Capital (en | Amortizacién ! C"gc!tc'; N : ¢ o
Amortizacion USS) Dasy fmortizaeion
de Capital 08/31/2020 148,065.30 0.4165% 08/2873020 | 0 { ) 0
(Agosto - 09/29/2020 164,573.61 0.4629% T
Diciembre 10/29/2020 161.165.06 0.4533% 09/29/2020 | 0 0
2020) 117302020 153,836.01 0.4327%
1212972020 -] 166.196.18 | 0.4675% 10/29/2020 | 0 0
11/30/2020 | 0 0
12/29/20 0 0
Se refiere a la suma de capital no amortizada | Se mantiene lo registrado mediante Resolucion
Pago entre los meses de marzo a agosto del 2020, que | SMV-245-2020 de 29 de mayo de 2020, para los
Extraordinario | asciende a la suma de USS$932,022.34, y que | meses de marzo a mayo 2020.
a capital debe pagarse en un solo pago extraordinario en o | No obstante lo anterior, ] Emisor podra solicitar
antes del 30 de marzo de 2021, la__modificacion del cronograma de pago |
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1% (amortizacion de Capital), reservandose el
D Tenedor Registrado la facultad exclusiva de
autorizar tal solicitud, la cual debera registrarse
en la SMV, BVP y LatinClear. En este sentido,
el Tenedor Registrado ya autorizé al emisor
extender la moratoria para el periodo
comprendido de Agosic a Diciembre del afio de
2020,
Tasa de Los pagos mensuales de los intereses por virtud | Se mantiene tal y cual consta en ia Resolucidn
interés de del Bono de la Serie A, se continuaran | SMV No. 245-20 de 29 de mayo de 2020.
Mensual pagando de manera regular y mantendrén Ja tasa
(Agosto — fijn de 4.2% anteriormente pactada. Para tal | En base alo acordado en ¢l mes de mayo de 2020,
Diciembre efecto, se utilizard la Cuenta de Reserva | el Tenedor Registrado de los Bonos de la Serie
2020) identificada como “The Bank of Nova Scotia | “A" ha autorizado el continuar pagando de
(Panama), S.A. Fid. 151 / Reserva” para cubrir | manera regular los intereses de los Benos de la
los pagos mensuales de intereses por un periodo | Serie A. Para tal efecto, se utilizard la Cuenta de
de tres (3) meses , empezando con el pago de los | Reserva identificada como “The Bank of Nova
intereses del mes de marzo 2020 hasta el mes de | Scotia (Panama), S.A. Fid. 151 / Reserva” para
mayo de 2020, como se detalla a continuacién: cubrir los pagos mensuales de intereses por un
) periodo que cubra desde el mes de marzo 2020
Periodo | Nucvos Tusa | #de | Saldo hasta el mes de diciembre 2020, inclusive.
Intereses Dias | {en USS)
(en USS) . o
33873070 35,085,436 81 A continuacion, se detalla cronograma de pago
aplicable desde el dia que la Superintendencia del
35012010 | 12689233 | 420% | 31 35,085 436 81 Mercado de Valores registre tas enmiendas hasta
el mes de diciembre 2020, inclusive, aplicando
yhse U IR [RRILON (R FOBBER | tasa de interés de 4.20% y manteniéndose el
5292020 | 12279903 | 430% | 30 35,085,336 81 saldo de capital por la suma de
US$35,085,436.81:
Fecha Pago a Intereses
Mensuales
{USS)
08/31/20 135,078.93
09/29/20 122,799.03
10/29/20 122,799.03
11/30/20 130,985.63
12/29/20 118,705.73
Uso de la
Cuenta de El Tenedor Registrado se reserva el derecho de
Reserva Actualmente no existe este 1érmino y condicicn autorizar el uso de la Cuenta de Reserva para el
{Agosto — pago de los intereses correspondientes a los
Diciembre meses agosto, septiembre, octubre, noviembre y
2020.) diciembre de 2020, inclusive.
Cuenta de La reposicion de los fondos utilizados para el | E! Tenedor Registrado autorizo continuar con el
Reserva pago de los intereses de los meses de marzo, abril | uso de los fondos de la Cuenta de Reserva para
(Depésito y mayo de 2020 por un monio total de | el pago de los intereses mensuales de los meses
Recurrente) US$372,490.39 debe ser efectuada por | de junio a diciembre de 2020. En total, el Emisor
Worldland a mas tardar el 3| de agosto de 2020. | deberd  depositar la  suma  total de
US$1,248,456.79, (que corresponde a los fondos
de la Cuenta de Reserva destinados al pago de los
intereses de los Bonos de la Serie A de los meses
de marzo a diciembre del 2020) a mas tardar el
30 de marzo de 2021,
No obstante, antes del vencimiento previamente
enunciado, el Emisor podra solicitar al Tenedor
Registrado una dispensa al cumplimiento de
efectuar Ja reposicion de los fondos de la Cuenta
de Reserva posterior al 30 de marzo de 2021.
Transferencias | Actualmente no existe este término ) condicion | Cualquier exceso de Flujo de Caja, calculado
adicionales a después del EBITDA, pago de impuestos e
la Cuenta de inversiones de mantenimiento del Emisor debera
Reserva ser transferido a la Cuenta de Reserva que forma
parte del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
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Administracién. Dicho exceso de flujo de caja
sera calculado por el Emisor sobre un primer
periodo de tres (3) meses terminando el 30 de
septiembre de 2020, y un segundo perifodo de tres
(3) meses terminando et 31 de diciembre de
2020,

“Exceso de Flujo de Caja” significa el EBITDA
del Emisor (o sea la utilidad neta del Emisor mas
los gastos de impuestos, gastos de depreciacion,
amortizacion, asi come cualquier pago
extraordinaric que no implique desembolso de
efectivo después de (i) haber pagado los
impuestos sobre la propiedad, y otros impuestos;
y (i) ‘haber realizado inversiones de
mantenimiento en el PH Street Mall,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquicra de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso

de reconsideracion.

Fundamento de Derccho: Texto Unico det Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo No.8-2020 de

4 de agosto de 2020.
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