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REPUBLICA DE PANAMA
: JUNTA DIRECTIVA
#SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 15-2020
(De 9 de diciembre de 2020)

“Por el cual se modifican algunas disposiciones de los Acuerdos No. 5-2004, No.2-
2010y No.7-2020, como parte de las medidas especiales y temporales adoptadas
ante el Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de Gabinete como
consecuencia del COVID-19"

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformo el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y
cred la Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado,

con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del
Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actia como
Maximo Organo de consulta, regulacién y fijacion de las politicas generales de la
Superintendencia y tiene entre sus atribuciones adoptar, reformar y revocar acuerdos que
desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo
general la regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de
valores que se desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad
juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial
proteccion de los derechos de los inversionistas.

Que en sesiones de trabajo se ha considerado necesario modificar algunas disposiciones
reglamentarias contenidas en Acuerdos dictados por esta Superintendencia, referentes al
procedimiento para el registro de sociedades de inversion y para el registro de valores que
seran objeto de oferta publica, al igual que del procedimiento abreviado para el registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia,

Que estas modificaciones estdn encaminadas a incentivar y permitir el registro de sociedades
de inversion y de valores que serdn objeto de oferta plblica, asi como del procedimiento
abreviado para la modificacién de términos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia, siendo cénsonos como Regulador con los potenciales efectos adversos que
ha podido generar la pandemia del COVID-19.

Que en el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopt6 el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia.

Que el articulo 120 del Texto Unico establece que la presentaciéon de las solicitudes de

registro de valores a la Superintendencia podra hacerse electrénicamente o por otros medios
autorizados por esta.

Que el articulo 327 del Texto Unico determina que la Superintendencia podra adoptar
acuerdos en situaciones de urgencia, que impliquen un peligro para el piiblico inversionista y
que requieran accién inmediata, sin tener que cumplir el proceso de consulta publica
dispuesto en los articulos 323 a 325 del Texto Unico. En dicho caso, la Superintendencia

podrd adoptar Ginicamente aquellos acuerdos que sean necesarios para prevenir, evitar o
minimizar dicho peligro.
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0. 3-2020 de 20 de marzo de 2020, en el cual se establecido, como medida especial y
temporal, el procedimiento para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos
términos y condiciones de la oferta ptblica de valores registrados en la Superintendencia.

Que ponderando los efectos del Estado de Emergencia Nacional, la Superintendencia adopt
el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, que mantuvo el conocido procedimiento para
el registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta piblica de
valores registrados en la Superintendencia, brindando una vigencia mds alla de la
originalmente establecida en el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020, de
manera que los emisores registrados pudieran, si asi lo aceptan los tenedores con la
informacién suficiente, adoptar las modificaciones que consideren necesarias para el mejor
interés de ambas partes.

Que durante la vigencia de los Acuerdos No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020 y No.7-2020
de 21 de mayo de 2020, se han dado 60 modificaciones registradas en la Superintendencia al
30 de noviembre de 2020, lo cual ha sido producto no solo de un procedimiento enfocado
en agilizar la tramitacion y registro de este tramite, sino también del entendimiento y de la
voluntad de las partes, expresada en las aceptaciones necesarias de los tenedores de los
respectivos valores registrados frente a la propuesta recibida de parte de los emisores.

Que sobre la base de estos resultados observados de la implementacién de los Acuerdos No.
3-2020 de 20 de marzo de 2020, asi como del No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020 y
ponderando que los efectos del Estado de Emergencia Nacional, aun se mantienen vigentes,
demandan para los emisores registrados analizar con mayor amplitud las medidas a adoptar,
para hacer frente a sus obligaciones con los tenedores de los valores en circulacidn, por lo
que la Superintendencia del Mercado de Valores ha decidido adoptar un nuevo acuerdo con
base en el articulo 327 del Texto Unico, con el objeto de prorrogar la vigencia de algunas
medidas transitorias contempladas en los Acuerdos No.5-2004 y No.2-2010, asf como del
Acuerdo No. 7-2020, de manera que los emisores registrados puedan, si asi lo aceptan los
tenedores con la informacién suficiente, adoptar las modificaciones que consideren
necesarias para el mejor interés de ambas partes.

Por consiguiente, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso
de sus facultades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el PARAGRAFO TRANSITORIO del articulo
23 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004, el cual quedarén asi:

Articulo 23. Tramitacién en la Superintendencia del Mercado de Valores

PARAGRAFO TRANSITORIO. Con el fin de promover y apoyar el
registro de las Sociedades de Inversion que se presenten a la
Superintendencia, frente a los efectos de la pandemia del COVID-19, el
solicitante que no pueda cumplir con los comentarios u observaciones
formulados por la Superintendencia dentro del término de treinta (30)
dias habiles establecido en el presente articulo, podra presentar, antes
del vencimiento del plazo anterior, una solicitud de prérroga, en la cual
deberd indicar las razones por las cuales no puede cumplir con lo
solicitado. La Superintendencia podri aprobar, por una sola vez, esta
prorroga, la cual no podri exceder el término de noventa (90) dias

hibiles adicionales, siempre que las razones presentadas justifiquen su
aprobacién.

Este paragrafo transitorio tendrs vigencia hasta el 30 de junio de 2021.
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i s AR ‘IQULO SEGUNDO: MODIFICAR el PARAGRAFO TRANSITORIO del articulo
=20 dbl “Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010, el cual quedara asi:
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A '\%y:/;\f/PARAGRAFO TRANSITORIO. Con el fin de promover y apoyar a los
‘\‘:é;f‘i.;g;ﬁ;u\gﬁ “_/’"’f emisores de valores en las solicitudes de registro que se presenten a la
S~ Superintendencia, frente a los efectos de la pandemia del COVID-19, el
solicitante que no pueda cumplir con las observaciones formuladas por
la Supcrintendencia dentro del término de treinta (30) dias habiles
establecido en el presente articulo, podri presentar, antes del
vencimiento del plazo anterior, una solicitud de prérroga, en la cual
deberd indicar las razones por las cuales no puede cumplir con lo
solicitado. La Superintendencia podra aprobar, por una sola vez, esta
prorroga, la cual no podri exceder el término de noventa (90) dias
habiles adicionales, siempre que las razones presentadas justifiquen su
aprobacion.

Este pardgrafo transitorio tendra vigencia hasta el 30 de junio de 2021.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el ARTICULO CUARTO del Acuerdo No. 7-
2020 de 21 de mayo de 2020, el cual quedara asi

ARTICULO CUARTO: Vigencia. Este acuerdo entrar4 a regir el dia de su

promulgacién en la Gaceta Oficial de la Republica de Panama y estaré vigente
hasta el 30 de junio de 2021.

ARTICULO CUARTO: MODIFICACIONES. Este Acuerdo modifica el paragrafo
transitorio del articulo 23 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004; el paragrafo
transitorio del articulo 20 del Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010 y el ARTICULO
CUARTO del Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020.

ARTICULO QUINTO: VIGENCIA. El presente Acuerdo entrard a regir a partir del dia de
su promulgacién en la Gaceta Oficial de la Republica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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K\, P1831d- te de la Junta Directiva Secretario de la Junta Directiva.

\_/ REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fiel ponia da su orininal
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