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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALQ

Acuerdo No. 11-2020
(De 16 de septiembre de 2020)

COVID-19"

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformo el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y creo la
Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con personeria
juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directivi, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Organo de
consulta, regulacién y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus
atribuciones adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores.

Que la Superintendehcia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general la
regulacién, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Reptblica de Panamé o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los
participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccién de los derechos de
los inversionistas.

Que el articulo 327 del Texto Unico determina que la Superintendencia podra adoptar acuerdos en
situaciones de urgentia, que impliquen un peligro para el pablico inversionista y que requieran accion
inmediata, sin tener que cumplir el proceso de consulta publica dispuesto en los articulos 323 a 325 del
Texto Unico. En dicho caso, dispone este articulo 327, la Superintendencia podra adoptar (nicamente
aquellos acuerdos quie sean necesarios para prevenir, evitar o minimizar dicho peligro.

Que ante el Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de Gabinete, como consecuencia
de la pandemia mundial de la COVID-19, y previendo los potenciales efectos para los emisores
registrados ante este Regulador, respecto a la capacidad de hacerle [rente a sus obligaciones derivadas
de los valores en cinculacién, la Superintendencia adopté el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de
2020. en el cual se establecié, como medida especial y temporal, el procedimiento para el registro
abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta piblica de valores
registrados en la Superintendencia.

Que viendo los resultados observados de la implementacion del Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo
de 2020 y luego de considerar que los efectos del Estado de Emergencia Nacional demandan para los
emisores registrados analizar con mayor amplitud las medidas a adoptar, para hacer [rente a sus
obligaciones con los tenedores de los valores en circulacion. la Superintendencia adopto el Acuerdo
No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, en cuyo contenido no solo se contemplé fortalecer y desarrollar el
conocido procedimiento para el registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de
la oferta piblica de valores registrados en la Superintendencia, sino que también se tomd en cuenta
permitir el registro de la modificacién de términos y condiciones mas alla del ambito de aplicacion
originalmente estab-ecido en el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020, de forma tal que los
emisores registradog puedan, si asi lo aceptasen los tenedores con la informacion suficiente, adoptar las
modificaciones que ponsideraran necesarias para el mejor interés de ambas partes.

Que tanto el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020 como el posterior Acuerdo No. 7-2020 de 21
de mayo de 2020, que subrogé el primero, se adoptaron por parte de la Superintendencia con base en el
citado articulo 327 del Texto Unico.

Que en aras de ser justos y comprensivos con aquellos emisores que pudieron verse limitados en las
modificaciones realjzadas y registradas con base en el Acuerdo Na, 3-2020 de 20 de marzo de 2020, al
igual que con aquellos emisores que iniciaron el procedimiento para el registro de las modificaciones a
los términos y condiciones con base en este Acuerdo o en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de
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intendencia contemplé, en ¢l ARTICULO SEGUNDO y en el ARTICULO TERCERO
0. 7-2D20 de 21 de mayo de 2020, la posibilidad de que estos emisores pudieran
Gltimto Acuerdo y, con ello, tener la oportunidad de registrar las modificaciones
os teriedores de sus valores registrados con los beneficios que da este nuevo
“progRtinyiny para el registro abreviado, quedando exceptuados de realizar nuevamente el pago a la
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¢ Acuerdo No. '1—2020 de 21 de mayo de 2020 entrd a regir el 25 de mayo de 2020, por lo que

han transcurrido a la fecha més de 3 meses, tiempo suficiente para que los emisores pudieran acogerse

a dicho Acuerdo, ya kea culminando las modificaciones iniciadas con base en los otros Acuerdos o

ampliando las modifidaciones registradas con base en el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020,
sin tener que pagar nuevamente la tarifa de registro correspondiente.

Que las tarifas de regislro, de conformidad con los articulos 24, numeral 3, y 27 del Texto Unico,
forman parte del patrimonio y de las rentas de la Superintendencia, de alli que deben guardar estricta
relacién con los costos en que esta tltima debe incurrir para cumplir sus funciones en forma racional y
eficiente conforme a gu presupuesto.

Que en vista que esfa Junta Directiva considera que ha transcurrido tiempo suficiente para que lo
prescrito en el ARTIQULO SEGUNDQ y en ARTICULO TERCERO del Acuerdo No. 7-2020 de 21
de mayo de 2020 cumpliese los fines traz dos, concluimos en que es oportuno proceder con su
derogacion, dada la importancia que existe - e que este Regulador contintie percibiendo ingresos en
concepto de la citada karifa de registro, més 7 an tomando en cuenta el tiempo y el equipo de trabajo que
se despliega para prgcisamente brindar w4 atencion y respuesta expedita, como bien demanda la
naturaleza del procedimiento para el registro abreviado contenido en el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de
mayo de 2020.

Por consiguiente, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus
facultades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: SE DEROGAN los siguientes articulos del Acuerdo No. 7-2020 de 21 de

mayo de 2020:

. ARTICULO SEGUNDO: Reconocimiento de tramites iniciados mediante el Acuerdo 4-2003 o
el Acuerdo 3-2P20, y:

. ARTICULO TERCERO: Reconocimiento de tramites finalizados mediante el Acuerdo 3-2020.

PARAGRAFO ACLARATORIO: Los emisores que mantengan en tramite procesos para el registro
abreviado, acogiénddse a lo dispuesto en el ARTICULO TERCERO del Acuerdo No. 7-2020 de 21 de
mayo de 2020, podrdn terminar dicho(s) proceso(s) exentos del pago de la tarifa de registro
correspondiente a la modificacién de términos y condiciones, siempre que dichos procesos hayan
iniciado antes que entre a regir el presente Acuerdo.

Para los efectos dg lo dispuesto en el parrafo anterior, el proceso para el registro abreviado
contemplado en el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, en virtud de lo establecido en su
articulo 3, inicia con la divulgacién del comunicado pablico de hecho de importancia ante la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Una vez entre a regir el presente Acuerdo, todo emisor que inicie proceso(s) para el registro abreviado,
con base en el Acuardo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, quedara sujeto al pago de la tarifa de
registro correspondiente a la modificacion de términos y condiciones, indistintamente se trate de la
misma oferta pablicg cuyos términos y condiciones fueron modificados y registrados con anterioridad
bajo cualquier Acueydo dictado por la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO SEGUNDO: VIGENCIA. Este acuerdo entrard a regir el dia de su promulgacion en la
Gaceta Oficial de la Republica de Panama.
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