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CONTENIDO

MINISTERIO DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL

Resolucién N° DM-155-2020
(Delunes 25 de mayo de 2020)

QUE MODIFICA EL ARTICULO 6 Y ADICIONA DOS ARTICULOS NUEVOS A LA RESOLUCION MINISTERIAL
DM-154-2020 DEL 20 DE MAY O DE 2020.

MINISTERIO PUBLICO/ PROCURADURIA GENERAL DE LA NACION

Resolucion N° SADS-DL-009-2020
(De viernes 20 de marzo de 2020)

POR LA CUAL SE DELEGA EN EL (LA) SECRETARIO(A) GENERAL, EN EL (LA) SECRETARIO(A)
ADMINISTRATIVO(A), EL (LA) SUBSECRETARIO(A) ADMINISTRATIVO(A) Y EN EL (LA) JEFE(A) DEL
DEPARTAMENTO DE COMPRAS DE LA SECRETARIA ADMINISTRATIVA, DE LA PROCURADURIA GENERAL DE

LA NACION, GESTIONES RELACIONADAS A LOS PROCEDIMIENTOS DE SELECCION DE CONTRATISTA Y DE
CONTRATACION.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién N° SMV JD-5-20
(Dejueves 21 de mayo de 2020)

QUE ESTABLECE CONSIDERACIONES ESPECIALES PARA CUMPLIR CON LA PRESENTACION DE LA
DECLARACION JURADA ESTABLECIDA EN EL ARTICULO 2, NUMERAL 14, DEL ACUERDO NO. 2-2010 DE 16 DE
ABRIL DE 2010 ADOPTADO POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, COMO PARTE DE LAS
MEDIDAS TEMPORALES ADOPTADAS ANTE EL ESTADO DE EMERGENCIA NACIONAL DECLARADO POR EL
CONSEJO DE GABINETE COMO CONSECUENCIA DEL COVID-19.

Acuerdo N° 6-2020
(Dejueves 21 de mayo de 2020)

POR EL CUAL SE MODIFICA EL ACUERDO 4-2003, QUE ADOPTA EL PROCEDIMIENTO PARA LA PRESENTACION
DE SOLICITUDES DE REGISTRO DE MODIFICACIONES A TERMINOS Y CONDICIONES DE VALORES
REGISTRADOS EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.

Acuerdo N° 7-2020
(Dejueves 21 de mayo de 2020)

POR EL CUAL SE SUBROGA EL ACUERDO 3-2020 Y SE ADOPTA EL PROCEDIMIENTO PARA EL REGISTRO
ABREVIADO DE LAS MODIFICACIONES DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES
REGISTRADOS EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, COMO PARTE DE LAS MEDIDAS
ESPECIALESY TEMPORALES ADOPTADAS ANTE EL ESTADO DE EMERGENCIA NACIONAL DECLARADO POR EL
CONSEJO DE GABINETE COMO CONSECUENCIA DEL COVID-19.

CONSEJO MUNICIPAL DE SAN MIGUELITO / PANAMA
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Acuerdo N° 30
(De miércoles 20 de mayo de 2020)

POR MEDIO DEL CUAL SE APRUEBA EL USO DEL CIEN POR CIENTO (100%) DE LOS FONDOS PROVENIENTES DE
LAS TRANSFERENCIAS DEL IMPUESTO DE BIEN INMUEBLE CORRESPONDIENTE A LA VIGENCIA FISCAL DEL
ANO 2020, Y LOS SALDOS NO COMPROMETIDOS DE LAS VIGENCIAS FISCALES DE LOS ANOS 2016, 2017, 2018 Y
2019, PARA GASTOS DE FUNCIONAMIENTO DEL MUNICIPIO DE SAN MIGUELITO, Y SE AUTORIZA LA
TRANSFERENCIA DE ESTOS FONDOS AL FONDO GENERAL DEL MUNICIPIO DE SAN MIGUELITO Y DE MANERA
PROPORCIONAL A LASNUEVE (9) JUNTAS COMUNALES DEL DISTRITO.
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL

Resolucion No DM -/58-3020de_ 25 de_Pay— de 2020

Que modifica el articulo 6 y adiciona dos articulos nuevos a la Resolucién Ministerial
DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020.

LA MINISTRA DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL

En uso de sus facultades legales

CONSIDERANDO:

Que el Decreto de Gabinete No. 249 de 16 de julio de 1970, por el cual se dicta la Ley Organica del
Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral, en su articulo 9 faculta a la Ministra para que cumpla y

haga cumplir la Constitucién Politica, las leyes, decretos, resoluciones y demas disposiciones

Juridicas en materia de trabajo;

Que la Resolucion de Gabinete No. 11 de 13 de marzo de 2020 decret el Estado de Emergencia
Nacional, como consecuencia de los efectos generados por la enfermedad infecciosa COVID-19,

causada por el coronavirus, y la inminencia de la ocurrencia de nuevos dafios, producto de las actuales

condiciones de esta pandemia;

Qué el Decreto Ejecutivo No. 472 de 13 de marzo de 2020, extrema las medidas sanitarias ante la
Declaracion de Pandemia de la Enfermedad COVID-19 por la OMS/OPS, que insiste en la suspensién

de actos y eventos que conlleven aglomeracion de personas;

Que la resolucion N° DM-137-2020 de lunes 16 de marzo de 2020 adopta en todas sus partes el
protocolo para preservar la higiene y salud en el &mbito laboral para la prevencion ante el COVID-

19, elaborado por el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral en conjunto con el Ministerio de

Salud, representantes del sector trabajador y del sector empresarial;

Que el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral tiene la obligacién de preservar la salud e higiene
de los trabajadores en su ambito laboral frente a la paridemja del COVID-19, por lo que requiere

establecer disposiciones de obligatorio cumplimiento para todos los trabajadores y empleadores sin

excepeion;

Que es responsabilidad del empleador y los trabajadores acatar los protocolos v directrices

establecidas por la autoridad sanitaria, al igual que las medidas econémicas y laborales que se dicten

en concordancia;

Que la Resolucion Ministerial DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020 expresa la necesidad de

presentar documentos y realizar planes, que incluyen los protocolos y guias para retorno al trabajo
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frente a la pandemia de COVID-19, que luego de superar cierta cantidad de trabajadores implica la

participacion de profesionales especialistas, por lo que es adecuado definir mejor quienes pueden

realizar estas funciones;

Ademas, el MITRADEL, en aras de hacer uso de la tecnologia y mejorar los procesos, ha desarrollado
en pocos dias una plataforma en la que se recibird la documentacién objeto de la resolucion
ministerial, haciendo innecesario el wuso de la direccibn de correo electrénico

direccioén_inspeccion@mitradel.gob.pa, por lo que expresamos la transicion con una fecha

establecida;

En virtud de lo anterior,
RESUELVE:

Articulo 1: Modificar el articulo 6 de la Resolucion DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020, asi:
Articulo 6:  Para validar los protocolos y guias para retorno al trabajo frente a la
pandemia de COVID-19, en aquellas empresas que cuenten con menos de cincuenta y
un (51) trabajadores, se presentara un plan que podra ser elaborado y refrendado por el
gerente o el encargado de recursos humanos de la empresa.

Cuando el nimero de trabajadores sea igual o mayor a cincuenta y uno (51), la
elaboracion y presentacién del plan sera responsabilidad de:
a. Profesionales especializados en salud ocupacional o prevencion de riesgos;
b. Ingenieros con maestrias en:
1. Higiene y seguridad ocupacional;
2. Prevencion de riesgos industriales y seguridad ocupacional.
c. Otros profesionales que dentro de las empresas hayan desarrollado por formacién la
especialidad en seguridad y salud ocupacional.
En la industria de la construccion se aplicard, lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo 2 de
del 15 de febrero de 2008.

Articulo 2: Adicionar el Articulo 2-A a la Resolucién DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020,

asi:

Articulo 2-A:  Los documentos sefialados en los articulos 1 y 2 de esta resolucién
ministerial deberan remitirse a través de la plataforma Panama Digital, herramienta del
Gobierno Nacional para gestion de tramites.

Se consideraran validas todas las gestiones relacionadas a esta materia, realizadas a
través del correo electrénico direccion_inspeccion@mitradel.gob.pa, hasta el dia

miércoles 27 de mayo de 2020.

Articulo 3: Adicionar el Articulo 6-A a la Resolucién DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020,
asi:

Articulo 6-A: Sera tarea del Ministerio de Salud, del Ministerio de Trabajo v
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Articulo 4: La presente resolucion modifica el articulo 6 y adiciona dos articulos nuevos a la
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Desarrollo Laboral y de la Caja de Seguro Social brindar el acompafiamiento en
orientacion e inspeccién en la tarea de constituir el Comité Especial de Salud e Higiene
para la Prevencién y Atencion del COVID 19 v sus protocolos, de cada empresa que lo
requiera, hasta obtener la certificacién de la Autoridad Sanitaria y posteriormente el
Sello PANAMA SALUDABLE. El desarrollo de este proceso no impedira que las
empresas puedan operar y desarrollar sus actividades.

El proceso de preparar y remitir los documentos sefialados en los articulos 1 y 2 de esta
resolucién ministerial y la constitucion del Comité Especial de Salud e Higiene para la
Prevencion y Atencion del COVID 19 v sus protocolos, debe ser realizado tan pronto
sea posible, segtn la capacidad de cada empresa. En consecuencia, los servidores
publicos autorizados podran realizar visitas para orientar y guiar en la debida
preparacion de las empresas, y efectuaran las inspecciones después de cuatro meses de
la reactivacién operativa y la movilizacion del bloque concerniente a la empresa, dentro
de la estrategia “Ruta hacia la nueva normalidad”.

En las empresas que no hayan suspendido operaciones, los cuatro meses para ser
inspeccionadas se contaran de igual forma que aquellas que pertenecen al bloque 1 de
la estrategia sefialada.

Las empresas que voluntariamente lo soliciten podran ser inspeccionadas antes del

periodo de cuatro meses sefialado.

Resolucion DM-154-2020 del 20 de mayo de 2020.

Articulo 5. Esta Resolucién entrar4 a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Constitucién Politica de la Repuiblica de Panama, Codigo de
Trabajo, Decretode Gabinete No. 249 de 16 de julio de 1970, Decreto Ejecutivo 2 de 15 de febrero
de 2008, Decreto Ejecutivo 472 de 13 de marzo de 2020, Decreto Ejecutivo 78 de 16 de marzo de 2020,
Resolucién de Gabinete No. 11 de 13 de marzo de 2020, Resolucion de la Caja de Seguro Social

No.45,588-2011-JD de 17 de febrero de 2011, Resolucién No. DM-137-2020 de 16 de marzo de 2020 v

Resolucion No. 405 de 11 de mayo de 2020.

Viceministro de Trabajo y Desarrollo Laboral

U il

ROGER ALBERTO TEJADA
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RESOLUCION N°SADS-DL-009-2020
(De 20 de marzo de 2020)

"Por la cual se delega en el (la) Secretario(a) General, en el (1a)
Secretario(a) Administrativo(a), el (la) Subsecretario(a) Administrativo(a) y
en el(la) Jefe(a) del Departamento de Compras de la Secretaria
Administrativa, de la Procuraduria General de la Nacién, gestiones
relacionadas a los procedimientos de seleccién de contratista y de
contratacion”.

EL PROCURADOR GENERAL DE LA NACION
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo al articulo 331 del Cédigo Judicial, el Procurador General
de la Nacién preside el Ministerio Publico.

Que el numeral 4 del articulo 23 del Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio
de 2006, que regula la contratacién publica, ordenado por la Ley 61 de 2017,
sefiala que el representante de la entidad licitante sera responsable por la
direccion y el manejo del proceso de seleccién y la actividad contractual,
quien podra delegarlas en otros servidores publicos de la entidad, sin
perjuicio de las funciones de fiscalizacion y control que le corresponden a la
Direccion General de Contrataciones Publicas.

Que el articulo 62 del Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que
regula la contratacion publica, ordenado por la Ley 61 de 2017, dispone que
la competencia para presidir los procedimientos de seleccién de contratista
recae en el representante de la entidad que convoca el acto publico
correspondiente o en el servidor publico en quien se delegue esta funcion.

Que la Resolucion N° 074-08 de 24 de noviembre de 2008, de la Direccién
General de Contrataciones Pulblicas, mediante la cual se reorganiza el
acceso y uso del Sistema Electrénico de Contrataciones Publicas
"PanamaCompra"”, para las entidades del Estado, indica que el
representante legal de cada entidad puede designar mediante resolucion
motivada a los servidores publicos, para que actien en representacion de
la institucion en los procedimientos de seleccion de contratista y de
contratacion, segun las facultades conferidas en la resolucién de delegacion,
en la que se debera detallar el alcance de dichas facultades.

Que se hace necesario derogar la Resolucion N° SADS-DL-003-2020 de la
Procuraduria General de la Nacién, a efectos de establecer en una sola
resolucion, las delegaciones recaidas en los servidores publicos que en
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ellas se citan.
RESUELVE:

PRIMERO: DELEGAR en el (la) Secretario(a) General de la Procuraduria
General de la Nacion, las siguientes facultades para gestionar los procedimientos
de seleccion de contratista y de contratacion, hasta por la suma de QUINIENTOS
MIL BALBOAS CON 00/100 (B/.500,000.00):
1. Para la convocatoria del acto piblico de seleccion de contratista.
2. Para la cancelacion de la convocatoria del acto publico de seleccion de
contratista.
Para la declaratoria de desierto del acto publico de seleccién de contratista.
Para la firma de la orden de compra.
5. Demas gestiones relacionadas con las contrataciones para la adquisicion
de bienes, obras, servicios y consultorias.

ol

SEGUNDO: DELEGAR en el (la) Secretario(a) Administrativo(a) y en el (la)
Subsecretario(a) Administrativo(a) de la Procuraduria General de la Nacién, las
siguientes facultades para gestionar los procedimientos de seleccién de contratista
y de contratacién, hasta por la suma de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
BALBOAS CON 00/100 (B/.250,000.00):

1. Para la convocatoria del acto publico de seleccion de contratista.

2. Para la cancelacion de la convocatoria del acto publico de selecciéon de

contratista.

3. Para la declaratoria de desierto del acto publico de seleccién de contratista.
Para la firma de la orden de compra.
5. Demas gestiones relacionadas con las contrataciones para la adquisicion

de bienes, obras, servicios y consultorias.

B

TERCERO: DELEGAR en el (la) Jefe(a) del Departamento de Compras de la
Secretaria Administrativa de la Procuraduria General de Ia Nacioén, las siguientes
facultades para gestionar los procedimientos de seleccion de contratista y de
contratacion, hasta por la suma de CIENTO CINCUENTA MIL BALBOAS CON
00/100 (B/.150,000.00):

1. Para la convocatoria del acto piblico de seleccion de contratista.

2. Para la cancelacion de la convocatoria del acto publico de seleccion de
contratista.
Para la declaratoria de desierto del acto publico de seleccién de contratista.
Para la firma de la orden de compra.
5. Demas gestiones relacionadas con las contrataciones para la adquisicion

de bienes, obras, servicios y consultorias.

W

CUARTO: DELEGAR en el (la) Secretario(a) General o en el (la) Secretario(a)
Administrativo (a), en el (la) Subsecretario(a) Administrativo(a) o en el (la) Jefe (a)
del Departamento de Compras de la Secretaria Administrativa de la Procuraduria
General de la Nacion, las siguientes facultades, sin limite de monto:

1. Para presidir el acto publico de seleccién de contratista.

2. Para presidir la reunion previa y homologacion, cuando proceda.

QUINTO: Las facultades asignadas por esta Resolucién son, a su vez,
intransferibles a otros servidores publicos, y podran ser revocadas en cualquier
momento, por parte del (de la) Procurador(a) General de la Nacion, a través de la
resolucion correspondiente.
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SEXTO: Remitir copia de esta resolucién de delegacion a la Direccion de
Fiscalizacion de Procedimientos de Seleccién de Contratistas de la Direccion
General de Contrataciones Publicas y a la Contraloria General de la Republica.

SEPTIMO: Esta resolucién empezara a regir a partir de su firma y deroga la
Resolucion N° SADS-DL-003-2020.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 331 del Cédigo Judicial, Texto Unico de
la Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que regula la contratacion
publica, ordenado por la Ley 61 de 2017 y la Resolucion N° 074-08 de 24 de
noviembre de 2008 de la Direccién General de Contrataciones Publicas.

Dada en la ciudad de Panama, a los veinte (20) dias del mes de marzo del afio
dos mil veinte (2020).

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

EDUARDO RUBEN ULLOA MIRANDA

ocurador General de la Nacién

o e 6 F.
DELIA A. DE CASTRO D.
Secretaria General
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORE

Resolucion General SMV No. JD-5-20
De 21 de mayo de 2020

"Que establece consideraciones especiales para cumplir con la presentacién de la declaracién
Jurada establecida en el articulo 2, numeral 14, del Acuerdo N° 2-2010 de 16 de abril de 2010
adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores, como parte de las medidas
temporales adopladas ante el Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de
Gabinete como consecuencia del COVID-19"

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de | de septiembre de 2011 reform¢ el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y cre6
la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante: “Superintendencia”), como organismo
auténomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa,
presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numerales 1, 5y 20), 19y 20
del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: “Texto Umco "), actia como
Méximo Organo de consulta, regulacion y fijaciéon de las politicas generales de la
Superintendencia y tiene entre sus atribuciones: adoptar, reformar y revocar acuerdos que
desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, al igual que emitir resoluciones
de aplicacion general, las cuales deben publicarse en la Gaceta Oficial y entrardn en vigencia a
partir de su promulgacién, a menos que la Junta Directiva establezca otra fecha.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general la
regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad jurfdica de todos los

participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los derechos
de los inversionistas.

Que en el marco de la regulacién de las actividades del mercado de valores que le atribuye el
Texto Unico a la Superintendencia, la Junta Directiva ha adoptado diversos Acuerdos que
desarrollan las condiciones, los requisitos y los procedimientos que deben cumplirse en todo
tramite relacionado a registro, licencia o autorizacidn de parte de esta Superintendencia.

Que el articulo 2, numeral 14, del Acuerdo N° 2-2010 de 16 de abril de 2010 establece, como
parte de la documentacion que debe acompadiar la solicitud de registro de valores que sean objeto
de una oferta publica que requiera autorizacién de la Superintendencia, la presentacion de una
declaracién jurada, otorgada ante Notario Publico, rendida y firmada conjuntamente por el
presidente, tesorero, gerente general y el director financiero o el contralor del solicitante, respecto

a su responsabilidad sobre los estados financieros. Esto, en concordancia con lo dispuesto en el
articulo 3 del Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000.

Que el articulo 2, numeral 4, del Acuerdo N° 2-2010 de 16 de abril de 2010 también determina
que los emisores que cuentan con valores registrados en la Superintendencia y que hayan
cumplido con la entrega del Informe de Actualizacion Anual (IN-A) del Gltimo ejercicio fiscal,
quedaran exentos de la presentacion de la declaracion jurada en mencidn.

Que es de conocimiento publico el Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de
Gabinete, al igual que las medidas sanitarias y de seguridad que se han ido adoptando para
prevenir y controlar la propagacion de la enfermedad COVID-19.

Que en el Decreto Ejecutivo N° 507 de 24 de marzo de 2020 se exceptud del toque de queda al
personal de la Superintendencia del Mercado de Valores y a las instituciones financieras, de modo
que estos continten prestando sus servicios, pero, en todo caso, acatando estrictamente las
instrucciones que en tal sentido expida la autoridad sanitaria, en particular: manteniendo la
distancia fisica y la cantidad de personas permitidas en cada espacio fisico.

1




No. 29031-A

valores.

Gaceta Oficial Digital, lunes 25 de mayo de 2020

Que esta Superintendencia ha estado adoptando medidas para mitigar el riesgo de posible
contagio, que preserven en todo momento la salud y seguridad de sus funcionarios y de los
usuarios, pero que también permitan garantizar la continuidad de sus funciones administrativas en
este Estado de Emergencia Nacional y, por lo tanto, la prestacién de servicios en el mercado de

Que en ese sentido, a través de la Resolucién General SMV No. JD-4-20 de 23 de abril de 2020,
esta Superintendencia contempld, de manera especial y temporal, el uso de documentos
electronicos y firmas electrénicas, de acuerdo con las condiciones que en dicha resolucion general
se establecen y en apego a los preceptos contenidos en la Ley 51 de 22 de julio de 2008, de forma
tal que los regulados, incluyendo a los emisores registrados y sociedades de inversién registradas,
pudiesen cumplir el requisito de autenticar firmas u otorgar declaraciones juradas ante Notario

Publico, que actualmente requieren los Acuerdos vigentes en o como parte de los informes que
deben reportar periddicamente,

Que esta Superintendencia ha evaluado y decidido que es conveniente adoptar, y con ello unificar,
las medidas especiales y temporales descritas en el péarrafo anterior, de modo que los solicitantes
del registro de valores que sean objeto de una oferta publica, que requiera autorizaciéon de la
Superintendencia del Mercado de Valores, puedan cumplir con la presentacion de la declaracién
jurada otorgada ante Notario Publico que requiere el articulo 2, numeral 14, del Acuerdo N° 2-

2010 de 16 de abril de 2010.

Que es importante se tenga presente lo dispuesto en el articulo 251 del Texto Unico, referente a la
prohibicién de hacer, o llevar a que se hagan, declaraciones falsas o engafiosas en un informe o en
cualquier otro documento presentado a la Superintendencia; sin perjuicio de que esto constituye
una infraccion muy grave a la luz del articulo 269 (numeral 1, literal ) del Texto Unico.

En mérito de lo expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

ARTICULO PRIMERO:

ARTICULO SEGUNDO:

RESUELVE:

ESTABLECER, de manera especial y temporal, que los
solicitantes del registro de valores que sean objeto de una oferta
plblica, que requiera autorizacién de la Superintendencia del
Mercado de Valores, podran cumplir el requisito de presentar la
declaracion jurada otorgada ante Notario Publico, que
actualmente dispone el articulo 2, numeral 14, del Acuerdo N° 2-
2010 de 16 de abril de 2010 como parte de la documentacién que
debe acompafiar la referida solicitud, a través del envio de la
declaracién jurada en documento electrénico, en formato PDF y con
la firma electronica calificada del otorgante, a la direccion de correo
electrénico: tramites_smv@supervalores.gob.pa

Los solicitantes que no cuenten con firma electronica calificada, en
los términos que establece la Ley S1 de 22 de julio de 2008,
deberan enviar el documento de la declaracion jurada con las
firmas manuscritas de los otorgantes, escaneado y en formato PDF,
a la direccion de correo electronico:
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, pero quedaran sujetos a
presentar posteriormente, cuando lo requiera la Superintendencia,
una declaracién jurada otorgada ante Notario Publico.

En todo caso, la declaracién jurada presentada en cualquiera de las
formas antes indicadas se tendra por hecha ante la Superintendencia
bajo la gravedad de juramento, por parte de quienes intervengan en
representacion del regulado, por lo que quedardn sujetos a cumplir
lo establecido en el articulo 251 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores, referente a la prohibicion de hacer, o llevar a
que se hagan, declaraciones falsas o engafiosas a la
Superintendencia.

ESTABLECER, de manera especial y temporal, que la declaracion

jurada de que trata el articulo anterior debera contar con la firma /. i

(e

[}
-

i N
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conjunta de, al menos, dos (2) de las personas que dispone el
articulo 3 del Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000,
entiéndase: un (1) dignatario de la sociedad emisora, que podra ser
el presidente o el tesorero, y un (1) representante de la
administracion, que podra ser: el gerente general, el director
financiero o el contralor, para dar por cumplido este requisito
dispuesto en el articulo 2, numeral 14, del Acuerdo N° 2-2010 de
16 de abril de 2010.

VIGENCIA. Esta resolucién entrard a regir a partir de su
promulgacién en la Gaceta Oficial y estard vigente hasta que exista
un nuevo pronunciamiento por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 3, 5, 6, 10 (numerales 18 y 20), 19, 20, 251, 269 (numeral 1,
literal €) y concordantes del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores. Articulos 2
(numerales 3, 17, 20, 21, 42,
2008.

43 y 44), 4,5, 9, 13 y concordantes de la Ley 51 de 22 de julio de

i, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Zir o MM INA

““1,uis Chalhoub

{ de la Junta Directiva Secretario de la Junta Directiva.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fiel copia de su original

;Mdaim

B
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 6-2020
(De 21 de mayo de 2020)

“Por el cual se modifica el Acuerdo 4-2003, que adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de
Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reform¢ el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y
creo la Superintendencia del Mercado de Valores. como organismo autonomo del Estado, con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 3, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del
Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actia como
Méximo Organo de consulta, regulacion y fijacion de las politicas generales de la
Superintendencia y tiene entre sus aftribuciones adoptar, reformar y revocar acuerdos que
desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general
la regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Reptblica de Panamé o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos

los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los
derechos de los inversionistas.

Que en el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopté el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia.

Que se ha considerado en sesiones de trabajo actualizar el procedimiento para la presentacién
de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en
la Superintendencia, con el proposito de incorporar nuevas figuras y herramientas tecnologicas
que permitan que este registro sea mas eficiente para todas las partes involucradas,
manteniendo en todo caso las seguridades y garantias para que, los emisores registrados
puedan, si asi lo aceptan los tenedores con la informacién suficiente, adoptar las
modificaciones que se consideren necesarias para el mejor interés de ambas partes.

Que en virtud de los cambios propuestos en el presente acuerdo, los cuales permiten otras
opciones adicionales para la utilizacion de medios tecnoldgicos en el procedimiento de
registro de modificacion de términos y condiciones contemplado en el Acuerdo No. 4-2003 de
11 de abril de 2003, que serd de beneficio para todas las partes involucradas en el mismo, se
debe aplicar lo establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones que
concedan una exencion o eliminen alguna restriccién, por lo que no le serd aplicable al
presente acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al “Procedimiento
Administrativo para la Adopcion de Acuerdos™.

Por consiguiente, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de
sus facultades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERQO: MODIFICAR el articulo 2 del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril
de 2003 asi:
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ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el primer parrafo del articulo 3 del Acuerdo No. 4-
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rticulo 2 (De la solicitud): Todo emisor registrado con valores emitidos y
1 circulacidn, que pretenda modificar los términos y condiciones originales

previamente a la Superintendencia del Mercado de Valores la solicitud
formal de registro de modificacion, mediante apoderado legal debidamente
constituido para dicho trdmite, acompafiada de los documentos sefialados en
el articulo 4 de este acuerdo, al igual que del Formulario de Registro de
Modificacién de Oferta Publica (R-MOP), anexo a este acuerdo y que forma
parte integral del mismo.

La solicitud debera contener, como minimo, la siguiente informacion:

1. Nombre completo de la sociedad peticionaria;

2. Identificacion de la emision que se pretende modificar (v.gr.: emision
autorizada mediante Resolucion CNV-XXX-XX, tipo de valor,
términos y condiciones originales)

Cuadro comparativo de los renglones de la emision cuya modificacion
se propone.

wo

4. Indicacién de la reunién o asamblea del érgano competente de la
sociedad en la cual la modificacion cuyo registro se pretende fue
autorizada.

5. Fecha, hora y lugar en la cual se pretende informar, de manera

unanime y general, a los tenedores de los valores la propuesta de
modificacion sujeta a registro.

En el evento que el emisor opte por un mecanismo distinto a una reunién
fisica con los tenedores de los valores para informarles de las
modificaciones que se pretenden realizar, se debera sefialar el mecanismo
utilizado por éste.

En el Poder que acompaile la solicitud o en la misma solicitud podra
indicarse, ademas, la direccidén de correo electronico donde el solicitante
recibird las notificaciones de los actos administrativos que emita la
Superintendencia.

2003 de 11 de abril de 2003 asi:

ARTI{CULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 4 del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril

Articulo 3 (Comunicado publico de hecho de importancia y suspension
de las negociaciones): Una vez la solicitud y los documentos indicados en
el articulo anterior sean debidamente aportados por el solicitante, éste
deberd divulgar un comunicado ptblico de hecho de importancia a través de
uno de los siguientes medios: (@) en un diario de circulacién nacional, por
dos (2) dias consecutivos, o (b) en la Superintendencia, a través del Sistema
Electronico de Remision de Informacion (SERI) y, caso de estar listado en
bolsa, también debera divulgarlo en la misma fecha a la bolsa de valores y a
la central de valores, a través de los medios que estos determinen. En este
comunicado publico se sefialard, como minimo, lo siguiente:

de 2003 asi:

Articulo 4 (Documentaciéon adjunta): La solicitud de registro de
modificacion a una oferta publica registrada en la Superintendencia debera
acompafiarse de la documentacion referida a continuacion. En el evento que
informacion o documento detallado en el presente procedimiento no aplique
al caso concreto, se deberd indicar en el Formulario de Registro de
Modificacion de Oferta Publica (R-MOP).

1. Contratos de garantia a utilizarse en la modificacién propuesta.
Contratos de fideicomiso, prenda, hipotecas, entre otros, siempre vy
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cuando la modificacién propuesta haya causado la celebracion de
éstos, 0 bien modificacién de contratos de garantia ya existentes.

Contratos a utilizar en el giro de la emision modificada. Contrato
de Asesoria Financiera, contrato de custodia. entre otros.

Certificacién expedida por el emisor o por el agente de pago,
registro y transferencia de la emision o por la persona autorizada
a llevar control de la tenencia de los valores de la emision que se
pretende modificar. Esta certificacion no deberd tener mas de diez
(10) dias calendarios de haberse expedido, a la fecha de la
presentacién de la solicitud de registro de modificacién ante la
Superintendencia.

En esta certificacion se debera identificar plenamente a las personas,
naturales o juridicas, tenedoras de los valores cuya modificacion se
pretende a tal fecha y podra ser expedida con base en la informacion
suministrada por los participantes de la central de valores, a través de
medios electronicos de comunicacion.

Si al momento del aportar los consentimientos obtenidos se han
suscitado cambios en la tenencia de los valores, se deberd aportar una
nueva certificacion expedida por el emisor o por el agente de pago,
registro y transferencia de la emisién o por la persona autorizada a
llevar control de la tenencia de los valores de la emisién que se
pretende modificar.

Copia del acta de la reunion del érgano competente para la toma
de tal decision del emisor, en la cual se haya aprobado la
modificaciéon cuyo registro se pretende. También se considerard
valida la certificacion que expida el secretario del 6rgano competente
sobre el particular.

Formato de aceptacion propuesto por el solicitante a los tenedores
registrados de los valores de la emisién en cuestion. El
consentimiento de los tenedores registrados de los valores deberd ser
otorgado por estos, por la persona que ellos autoricen o faculten (v.gr.:
apoderado) o por la persona autorizada a firmar o dar instrucciones en
la cuenta de inversion del tenedor registrado.

En caso de que sea un apoderado o persona autorizada, debera
acompafarse del original o copia autenticada del poder, del acta o del
instrumento legal que lo faculte a tal gestién, salvo que este
documento esté inscrito en el Registro Publico de Panamé y pueda
verificarse en su pagina web.

Los consentimientos podran ser otorgados por escrito o a través de
medios electronicos de comunicacion o videoconferencia. En los dos
ultimos casos, el consentimiento asi obtenido deberd certificarse por
escrito por el participante de la central de valores que obtuvo el
consentimiento de esa forma, salvo que el emisor o su representante
reciba directamente dicho consentimiento de parte del tenedor, de su
apoderado o de la persona autorizada por este.

El documento de aceptacion deberd contener, como minimo, igual
informacion que la contenida en la seccion correspondiente del
Formulario de Registro de Modificacion de Oferta Publica (R-MOP),
segun sea el caso.

Comprobante de ingreso de la tarifa de registro de la modificacion de
términos y condiciones de la emisién, expedido por la
Superintendencia.

14
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RTICULO CUARTO: MODIFICAR el articulo 5 del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril
e 2003 asi:

Articulo 5 (Del registro de la modificacion): La Superintendencia del
Mercado de Valores procedera a registrar la modificacion a los términos y
condiciones de la emision, una vez el emisor aporte los siguientes
documentos:

1. Copia de las aceptaciones a las modificaciones propuestas por parte de
los tenedores de los valores registrados; y

o

Certificacién debidamente expedida por el agente de pago, registro y
transferencia de la oferta, en la cual declare que se ha procedido a la
modificacién de la literalidad de los titulos sujetos a modificacion, de
manera tal que éstos son acordes con los nuevos términos y
condiciones a registrarse ante la Superintendencia.

El punto uno (1) no serd aplicable, entiéndase no serd necesario
aportar a la Superintendencia los consentimientos y sus sustentos para
todos y cada uno de los tenedores, en caso que se expida una
certificacién por parte del emisor o del agente de pago, registro y
transferencia de la emision o de la persona autorizada a llevar control
de la tenencia de los valores de la emision que se pretende modificar,
en la que declare y certifique que cuenta con la sustentacion o
documentacion que, a su juicio, da fe que los tenedores de dichos
valores han dado su consentimiento a la modificacién propuesta por el
emisor y se cuenta con el porcentaje minimo exigido.

La certificacion descrita en el parrafo anterior, en ningun caso
exime de la obligacién a la persona que la expide, de contar con
las copias de las cartas, documentos o sustentos de la aceptacion
de los tenedores registrados de los valores de la emision que se
pretende modificar. La Superintendencia queda facultada para
solicitar en cualquier momento a la persona que expidié la
certificacion, la entrega de los documentos o de los sustentos que
evidencien las aceptaciones de los tenedores registrados.

El punto dos (2) no sera aplicable en el evento de modificacion a
ofertas publicas de valores sujetas al régimen de desmaterializacién e
inmovilizacién de los mismos.

Toda modificacion que se pretenda realizar a una oferta publica registrada
en la Superintendencia del Mercado de Valores debera ser autorizada por el
porcentaje de tenedores que indique el prospecto informativo de la oferta.

Cuando los documentos o titulos constitutivos de derechos referentes a la
Oferta Publica cuya modificacién se pretenda, no contemplen el porcentaje
requerido para la autorizacién de modificaciones a los términos vy
condiciones de la emisidn, se requerira el cien por ciento (100%) de las
aceptaciones de todos los tenedores de dichos valores.

ARTICULO QUINTO: MODIFICAR el articulo 8 y el anexo del Acuerdo No. 4-2003 de
11 de abril de 2003 asi:

Articulo 8 (Formulario R-MOP). El Formulario de Registro de
Modificacion de Oferta Publica anexo al presente acuerdo forma parte
integral del mismo. EI solicitante deberd presentarlo al momento de la
solicitud de registro de modificacion a los términos y condiciones de una

oferta publica, debidamente completado de acuerdo a las indicaciones que el
mismo contiene.
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El formulario no deberd ser presentado con espacios en blanco. Si algin
requerimiento no aplica al caso concreto, asi se deberd indicar,

ARTICULO SEXTO: VIGENCIA. Este acuerdo entrard a regir a partir del dia de su
promulgacion en la Gaceta Oficial de la Republica de Panama.

ARTICULO SEPTIMO: Este acuerdo modifica el articulo 2, el primer parrafo del articulo 3,
y los articulos 4, 5, 8 y el Anexo del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003.

PUBLIQUESE, Y CUMPLASE,

/ / ~y — =
Luis Chalhoub
Secretario de la Junta Directiva.

4
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ANEXO
FORMULARIO R-MOP

Registro de Modificacion a Ofertas Publicas
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999

Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003

INSTRUCCIONES

El Formulario R-MOP es una guia para la presentacién ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la solicitud de registro de modificaciones en los términos y
condiciones de ofertas publicas registradas ante esta autoridad. El solicitante podra
disponer del mismo a través de la pagina web de esta Superintendencia:
www.supervalores.gob.pa

El Formulario R-MOP deberéa ser presentarlo al momento de la solicitud de registro de
modificacién a los términos y condiciones de la oferta publica que se pretende reformar.

En el evento que la informacion requerida en alguno de los acdpites de este Formulario
no sea aplicable, se debera indicar expresamente las razones por las cuales tal seccidn
no es aplicable.

Las solicitudes de registro que se presenten a la Superintendencia no podran contener
informacion ni declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir
informacion sobre hechos de importancia que deba ser divulgada en virtud del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deba ser divulgada para que las
declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no sean tendenciosas o engafiosas
a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro
o en cualquier otro documento presentado a la Superintendencia del Mercado de
Valores, en virtud del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos,
declaraciones que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el
momento en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas,
eran falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia.

Las solicitudes de registro podran omitir informacién o documentos que consten en los
archivos de la Superintendencia, siempre y cuando dicha informacién o dichos
documentos estén vigentes. Si la informacion o documentos que constan en los archivos
de la Superintendencia han sido enmendados o modificados, se debe suministrar copia
del documento que contiene la enmienda o modificacion. Las solicitudes de registro
podran contener cualquier otra informacioén adicional que la solicitante desee incluir,
siempre que sea relevante y no sea informacién cuya inclusion esté prohibida por el
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos.

DEL EMISOR.
1. Situacion del emisor.

Una descripeion cualitativa y cuantitativa de la situacion del emisor que respalde los motivos
para una reestructuracion de las operaciones del negocio. Esta seccion deberd contener
informacion relativa a:

a.  Evolucion de los negocios del emisor.
Descripcion de las actlividades de emisor dentro del periodo de tiempo que resulten
relevante, para establecer con claridad las causas aparentes que motivan la

modificacion a los términos y condiciones propuesta y los indicadores financieros que
respaldan esta evolucion.

b.  Descripcién concreta de la situacion confrontada por el emisor.
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Detalle y descripcion especifica de las razones mercantiles y econdmicas (entiéndase
no financieras; esto es contraccion de ventas, inflacion de costos, incrementos de
costos no controlables, regulacion estatal, litigios legales perdidos), debidamente
respaldada con informacion cuantitativa, que, a juicio del emisor, son las causas
estructurales y coyunturales de la situacion que conduce a la modificacion propuesia.

Se deberd indicar el impacto especifico que las causas apuntadas tienen sobre la
solvencia y/o la liquidez del emisor, o sobre su habilidad o potencial de equilibrar o
mejorar su situacion competitiva (capital negativo, inexistencia de efectivo, cuasi
efectivo, elc.)

Detalle de otros compromisos del emisor.

El emisor deberd sefialar aquellos compromisos de plazo vencido, litigios legales que
de ser resueltos adversamente al emisor tendrdan efecto negativo en la situacién actual
del emisor, asi como demdas obligaciones inherentes a la industria o sector en el cual el
emisor se desempenia cuya observancia conlleva desmejoramiento en la situacidn del
emisor. En el evento de existir litigios legales pendientes, se deberd indicar el monto
demandado, estado en que se encuentra el litigio, juzgado que lleva el caso.

En el evento en que el emisor haya cesado o suspendido el cumplimiento
de sus obligaciones mercantiles, deberd informar si ha presentado
declaracion de tal circunstancia ante el Juez competente. De ser negativa la
respuesta, deberd incluir las razones por las que no se ha realizado la
declaracion (cumplimiento del articulo 1541 del Cédigo de Comercio de la
Republica de Panama).

II. DE LA EMISION A MODIFICAR.

1.

Datos de registro de la emision que se pretende modificar.

Propuesta de modificaciéon a los términos y condiciones.

Ll emisor deberd describir la propuesia de modificacion a los términos y condiciones, en
iguales pardametros que los que utilizard al momento de solicitar la aceptacion de los
tenedores de los valores a la modificacion. Cuando la modificacion a los términos y
condiciones de la emision supone una reestructuracion del negocio del emisor, la propuesta
deberd abordar los siguientes puntos.

a.

Plan de negocios para la reestructuracion.

El emisor deberd seiialar las medidas de negocios que adoptard, junto con
los impactos esperados por la adopcion de éstas rubros especificos del flujo
de caja, resultados operativos y balance del emisor. Para los propositos de
este procedimiento, se entenderd como medidas de negocios aquellas que
incrementen los ingresos, o las ventas o los mdrgenes de operacion, que
reduzcan costos, que introduzcan productividad, que reemplace a
administracion, que desarrolle fusiones y o alianzas y cuyo objetivo sean el
mejoramiento de los resultados operativos del emisor.

Impacto financiero de la reestructuracion.

El emisor presentard relaciones o cuadros financieras que indiquen la
relacion entre las medidas de operativas y de negocios detalladas en el
literal a., y el impacto de ésias en la condicion financiera del emisor. Se
deberd describir la capacidad de éste de generar recursos para hacerle

Jrente a las obligaciones inherentes a su calidad de emisor, al igual que a las

demds acreencias que posea a la fecha de solicitud de registro de
modificacion.

Perspectivas Financieras del plan de reestructuracion.

El emisor deberd presentar la informacion senalada en los 2 punitos
anteriores, en un plan financiero proyectado con un horizonte de desarrollo
razonable e identificando las variables criticas del plan operativo (v. gr..
margen de ganancias, crecimiento de ventas etc.) y su relacion con las
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variables financieras, incluyendo un andlisis de sensitividad de las variables
operativas con los objetivos financieros.

Propuesta financiera de modificacion a los términos y condiciones de
valores registrados.

a.  Propuesta especifica.

El emisor deberd incluir en esta seccion del memorando informativo las
modificaciones que él propone a los términos y las condiciones iniciales de
la oferta. Esta seccion deberd abordar necesariamente tres aspectos
importantes: (a) La modificacion propuesta y su comparacion con los
términos y condiciones originalmente regisiradas. Estas modificaciones
podran ser presentadas en un escenario flexible, en donde el emisor detalle
los limites minimos y mdximos dentro de los cuales negociard con los
tenedores con la finalidad de obtener el consenso de los mismos. (b) La
contribucion de esa modificacion a los resultados financieros del emisor y
(¢) La fraccion que esa modificacion representa en relacion a la
contribucién que ofras medidas participen a la reestructuracion fotal
(operativa y financiera). El emisor podrda presentar esid informacién de
manera esladistica a través de grdficos. tablas o cuadros tabulares.

b.  Presentacién comparativa de los términos y condiciones
actuales de la oferta con los términos y condiciones actuales
cuyo registro se pretende.

¢ Identificacion de otras propuestas a deudores, inversionistas u
tenedores de otros valores:

En esta seccion el emisor deberda describir la existencia de otros arreglos, si
los hubiere, con otros acreedores, bancos, accionistas, y demds, asi como el
impacto de la contribucion de cada uno de esos arreglos en la
reestructuracion total. Se debera detallar las provisiones para la
modificacion de tales acuerdos, y como estos podrian afectar a los tenedores
de los valores sujetos a modificacion.

El emisor deberd serialar si se han realizado, o pretenden realizar, aportes
adicionales de capital por parte de los accionistas, disminucion o ajustes de
las prestaciones laborales a ejecutivos, disminucion o ajustes de dietas a los
directivos, retencion en el pago de dividendo, entre otras medidas que
coadyuven al restablecimiento de la situacion econdmica y financiera del
emisor.

i JLos accionistas han realizado o realizaran aportes de
capital como parte del plan de reestructuracion?

il (El emisor ha disminuido o ajustado las prestaciones
otorgadas a ejecutivos?

iii. JEl emisor ha disminuido o ajustado las dietas que

reciben los directivos? g
iv. (El emisor ha retenido o retendra el pago de dividendos? S 3
<
=
FIRMAS. 5
g3 N
< 2 (5]
El Formulario R-MOP debera ser firmado, en su pagina final, por el % é E
representante legal de la sociedad solicitante o por la persona autorizada por W g‘q
esta. < m b
=Za o
, g5 8Q
FECHA DE PREPARACION, gz &N
=3 i g,
Debe incluirse la fecha de preparacién del Formulario R-MOP. UEJ I
I
. i
FECHA DE PRESENTACION A LA SUPERINTENDENCIA. é
Debe incluirse la fecha de presentacién a la Superintendencia del Mercado de i
Valores de Panama. i) >)_ A

Fecha:
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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 7-2020
(De 21 de mayo de 2020)

“Por el cual se subroga el Acuerdo 3-2020 y se adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, como parte de
las medidas especiales y temporales adoptadas ante el Estado de Emergencia Nacional
declarado por el Consejo de Gabinete como consecuencia del COVID-19"

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformo el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y
cre6 la Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico)., actia como Mdiximo
Organo de consulta, regulacion y fijacion de las politicas generales de la Superintendencia y
tiene entre sus atribuciones adoptar. reformar y revocar acuerdos que desarrollen las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general
la regulacién, la supervisién y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panamad o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos

los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los
derechos de los inversionistas.

Que en el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopt6 el procedimiento para la
presentacién de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia.

Que el articulo 120 del Texto Unico establece que la presentacion de las solicitudes de registro

de valores a la Superintendencia podra hacerse electronicamente o por otros medios autorizados
por esta.

Que el articulo 327 del Texto Unico determina que la Superintendencia podra adoptar acuerdos
en situaciones de urgencia, que impliquen un peligro para el publico inversionista y que
requieran accion inmediata, sin tener que cumplir el proceso de consulta publica dispuesto en
los articulos 323 a 325 del Texto Unico. En dicho caso, la Superintendencia podra adoptar
Unicamente aquellos acuerdos que sean necesarios para prevenir, evitar o minimizar dicho
peligro.

Que ante al Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de Gabinete, como
consecuencia de la pandemia mundial COVID-19, y previendo los potenciales efectos para los
emisores registrados ante este Regulador, respecto a la capacidad de hacerle frente a sus
obligaciones derivadas de los valores en circulacion, la Superintendencia adoptd el Acuerdo No.
3-2020 de 20 de marzo de 2020, en el cual se establecid, como medida especial y temporal, el
procedimiento para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y
condiciones de la oferta publica de valores registrados en la Superintendencia.

Que este Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020 ha dado resultados a la fecha, tal como
lo demuestran las 9 modificaciones registradas en la Superintendencia al 20 de mayo de 2020,
lo cual ha sido producto no solo de un procedimiento enfocado en agilizar la tramitacion y
registro de este tramite, sino también del entendimiento y de la voluntad de las partes, expresada
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en las aceptaciones necesarias de los tenedores de los respectivos valores registrados frente a la
propuesta recibida de parte de los emisores.

Que sobre la base de estos resultados observados de la implementacidn del Acuerdo No. 3-2020
de 20 de marzo de 2020 y ponderando que los efectos del Estado de Emergencia Nacional, atn
vigente, demandan para los emisores registrados analizar con mayor amplitud las medidas a
adoptar, para hacer frente a sus obligaciones con los tenedores de los valores en circulacion, la
Superintendencia ha decidido adoptar un nuevo acuerdo con base en el articulo 327 del Texto
Unico, que no solo contemple el conocido procedimiento para el registro abreviado de las
modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores registrados en la
Superintendencia, sino que permita el registro de la modificacion de términos y condiciones méas
alla del ambito de aplicacion originalmente establecido en el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de
marzo de 2020, de manera que los emisores registrados puedan, si asi lo aceptan los tenedores
con la informacién suficiente, adoptar las modificaciones que consideren necesarias para el
mejor interés de ambas partes.

Por consiguiente, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de
sus facultades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: se adopta el procedimiento para el registro abreviado de las
modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores registrados en la
Superintendencia, como parte de las medidas especiales y temporales adoptadas ante el
Estado de Emergencia Nacional declarado por el Consejo de Gabinete como consecuencia
del COVID-19, el cual se regira por lo siguiente:

Articulo 1. Ambito de aplicacién. Las disposiciones de este acuerdo seran aplicables a las
modificaciones de los términos y condiciones de la oferta ptblica de valores registrados en la
Superintendencia el Mercado de Valores y a los documentos que la respaldan, cuyo proceso de
registro ante esta Superintendencia se inicie dentro de la vigencia del presente acuerdo.

Las disposiciones de este acuerdo también seran aplicables para los emisores que hayan iniciado
o finalizado el proceso de registro de las modificaciones bajo el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de
marzo de 2020 y para los emisores que hayan iniciado el proceso de registro de las
modificaciones bajo el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, para lo cual deberan
observar lo dispuesto en los articulos segundo y tercero del presente acuerdo.

Articulo 2. Exencién de presentacion de la solicitud. Los emisores a los que aplique este
acuerdo, no estaran sujetos a presentar la solicitud que establece el articulo 2 del Acuerdo No.
4-2003 del 11 de abril de 2003.

Articulo 3. Comunicado publico de hecho de importancia. Previo a la divulgacion del
comunicado publico de hecho de importancia, relativo a la modificacion de los términos y
condiciones de los valores registrados a que se refiere este acuerdo, el emisor deberd enviarlo a
la  Superintendencia para su revisién, a la direccién de correo electronico:
tramites_smv(@supervalores.gob.pa. Recibido el comunicado publico, la Superintendencia
contard con dos (2) dias habiles para dar su visto bueno o para hacer las observaciones que tenga
a bien al emisor, las cuales deben ser atendidas por este.

Recibido el visto bueno de la Superintendencia, el emisor deberd divulgar el comunicado
publico de hecho de importancia ante esta, a través del Sistema Electrénico de Remision de
Informacién (SERI), y, ademas, debera divulgarlo, en la misma fecha, a la bolsa de valores y a
la central de valores, a través de los medios que estos determinen.

La divulgacion del comunicado publico de hecho de importancia ante la Superintendencia,
iniciard automaticamente el proceso para el registro abreviado, por lo que el emisor debera
pagar, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes, la tarifa de registro por la modificacién de
términos y condiciones de la respectiva emision.

¢
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Este comunicado ptblico de hecho de importancia debera estar firmado por el representante
legal del emisor o por la persona que este autorice y contendrd, como minimo, la siguiente
informacion:

1. Indicacion de la oferta publica cuya modificacion se pretende y solicita.

Resefia o cuadro comparativo de los términos y condiciones que se pretenden modificar.
Mecanismo mediante el cual los tenedores obtendran informacién de la propuesta a
modificar,

4. Mecanismo mediante el cual los tenedores deberan indicar si consienten o no la
modificacion propuesta.

W N

En este comunicado publico de hecho de importancia, ademés, el emisor debera integrar el
siguiente texto:

“El emisor (NOMBRE DEL EMISOR) tiene la intencién de modificar los
términos y condiciones de la oferta publica de valores regisirada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion
(IDENTIFICAR NUMERO Y FECHA DE LA RESOLUCION DEL
REGISTRO DE LOS VALORES CUYOS TERMINOS Y CONDICIONES SE
PRETENDEN MODIFICAR).

La modificacion que se propone estd sujeta, entre otros requisitos que fija
el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, a_obtener las aceptaciones
necesarias de los tenedores de los valores registrados que son objeto de esta,
segun el porcentaje de aceptaciones contemplado en el respectivo prospecto
informativo, en el propio valor o en otros documentos de la oferta. De no
conlemplarse un porcenlaje de aceptaciones necesarias en los referidos
documentos, deberd obtenerse el setenta y cinco por ciento (75%) de las
aceplaciones de (odos los tenedores de los valores registrados, en virtud de
lo dispuesto en el articulo 7 del Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020.

La modificacion que se autorice lendrd validez o surtird efectos a partir de
la notificacion de la resolucion que expida la Superintendencia del Mercado
de Valores, a través de la cual registra la modificacion de los términos y
condiciones de la oferta publica de los valores registrados.”

La negociacion de los valores emitidos y en circulacion. cuya modificacién a los términos y
condiciones registrados se pretenda conforme a este acuerdo, quedard suspendida en forma
automatica por la bolsa de valores, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la
Superintendencia, a partir del dia hdbil siguiente a la fecha en que el emisor haya divulgado el
comunicado publico de hecho de importancia, en la forma prevista anteriormente en este
articulo.

La suspension de la negociacion publica de los valores del emisor, sujetos a la modificacién de
que trata este Acuerdo, tendrd una vigencia de tres (3) dias hébiles, quedando automaticamente
levantada, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido
dicho término.

Articulo 4. Formulario de Registro de Modificacion de Oferta Pablica (Abreviado). Se
adopta el Formulario de Registro de Modificacién de Oferta Publica (Abreviado) o R-MOP (A),
el cual forma parte integral de este acuerdo y consta en el anexo.

En el momento en que se divulgue en el SERI el comunicado publico de que trata el articulo
anterior, el emisor deberé enviar el formulario R-MOP (A) a la Superintendencia, a la direccion
de correo electrénico: tramites_smv(@supervalores.gob.pa.

El emisor también deberd enviar este formulario R-MOP (A) a los tenedores, junto con el
documento o medio que utilice para recibir sus consentimientos o aceptaciones, por intermedio
de los participantes de la central de valores, salvo que el emisor o su representante mantenga el
registro de los tenedores, en cuyo caso les enviard directamente este formulario R-MOP (A).

Este formulario debera estar firmado por el representante legal del emisor o por la persona que
este autorice y la informacién que en el mismo se registre se tendrd por hecha ante la
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Superintendencia bajo la gravedad de juramento, por parte de quienes intervengan en
representacion del emisor, por lo que quedaran sujetos a cumplir lo establecido en el articulo
251 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, referente a la prohibicién de hacer, o
llevar a que se hagan, declaraciones falsas o engafiosas a la Superintendencia.

Articulo 5. Comunicado publico de hecho de importancia v Formulario R-MOP (A) en
caso de que varien los términos y condiciones inicialmente divulgados. En el evento que

existan variaciones a Jos términos y condiciones inicialmente divulgados de conformidad con el
articulo 3 de este acuerdo, el emisor debera enviar a la Superintendencia, para su revision, un
nuevo comunicado publico de hecho de importancia, que contenga el cuadro comparativo de los
nuevos términos y condiciones que se pretenden modificar, a la direccidn de correo electrénico:
tramites_smv(@supervalores.gob.pa. Recibido este nuevo comunicado publico, la
Superintendencia contara con dos (2) dias habiles para dar su visto bueno o para hacer las
observaciones que tenga a bien al emisor, las cuales deben ser atendidas por este.

Recibido el visto bueno de la Superintendencia, el emisor debera divulgar el nuevo comunicado
publico de hecho de importancia ante esta, a través del Sistema Electronico de Remision de
Informacién (SERI), y, ademas, debera divulgarlo, en la misma fecha, a la bolsa de valores y a
la central de valores, a través de los medios que estos determinen.

En el momento en que divulgue en el SERI el nuevo comunicado publico de que trata este
articulo, el emisor deberd enviar el formulario R-MOP (A) con las modificaciones respectivas
a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la direccién de correo electronico:
tramites_smv@supervalores.gob.pa.

El emisor también debera enviar este formulario R-MOP (A) con las modificaciones a los
tenedores, junto con el documento o medio que utilice para recibir sus consentimientos o
aceptaciones, por intermedio de los participantes de la central de valores, salvo que el emisor o
su representante mantenga el registro de los tenedores, en cuyo caso les enviard directamente
este formulario R-MOP (A).

Articulo 6. Notificacion y documentacion adjunta. Ademas de la divulgacion del comunicado
publico de hecho de importancia de que tratan los articulos anteriores, el emisor deberd presentar
a la Superintendencia, dentro del méaximo de sesenta (60) dias calendarios siguientes, contados
desde la fecha en que divulgd en el SERI el respectivo comunicado publico de hecho de
importancia, por escrito o a la  direccion de  correo  electronico:
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, una notificacion relativa a la modificacién de términos

y condiciones de la oferta publica de valores registrados, acompafiada de la siguiente
documentacién:

Certificacion expedida por el emisor o por el agente de pago, registro y transferencia
de la emision o por la persona autorizada a llevar control de la tenencia de los valores
de la emisién que se pretende modificar. Esta certificacion no deberd tener més de diez
(10) dias calendarios de haberse expedido, al momento de presentarla a la
Superintendencia con la notificacion de que trata este articulo.

En esta certificacion se debera identificar plenamente a las personas, naturales o juridicas,
tenedoras de los valores cuya modificacién se pretende a tal fecha y podrd ser expedida
con base en la informacién suministrada por los participantes de la central de valores, a
través de medios electronicos de comunicacion.

Recibida la solicitud de determinacién de los tenedores, por parte del emisor o de su
representante, la central de valores tendra un plazo méximo dos (2) dias hdbiles, contados
a partir de la fecha de registro o corte, para tramitar dicha solicitud a los participantes,
quienes, a su vez, deberan dar respuesta directamente al emisor o a su representante en un
plazo méaximo de tres (3) dias hébiles, contados a partir de la fecha en que central de
valores le puso en conocimiento de la solicitud.

Copia del acta de la reunién del 6rgano competente para la toma de tal decision del
emisor, en la cual se haya aprobado la modificaciéon cuyo registro se pretende.
También se considerard valida la certificacién que expida el secretario del dérgano
competente sobre el particular.
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. 3. Copias de las cartas, documentos o sustentos de la aceptacion de los tenedores

y registrados de los valores de la emision que se pretende modificar. El consentimiento

— de los tenedores registrados de los valores debera ser otorgado por estos, por la persona

Al que ellos autoricen o faculten (v.gr.: apoderado) o por la persona autorizada a firmar o dar
instrucciones en la cuenta de inversién del tenedor registrado.

En caso de que sea un apoderado o persona autorizada, debera acompaiiarse del original
o0 copia autenticada del poder, del acta o del instrumento legal que lo faculte a tal gestion,
salvo que este documento esté inscrito en el Registro Publico de Panamé y pueda
verificarse en su pagina web.

Los consentimientos podran ser otorgados por escrito o a través de medios electrénicos
de comunicacién o videoconferencia. En los dos ultimos casos, el consentimiento asi
obtenido deberd certificarse por escrito por el participante de la central de valores que
obtuvo el consentimiento de esa forma, salvo que el emisor o su representante reciba

directamente dicho consentimiento de parte del tenedor, de su apoderado o de la persona
autorizada por este.

No serd necesario aportar los consentimientos y sus sustentos para todos y cada uno de los
tenedores, en caso que quien expida la certificacion de que trata el numeral uno (1) de este
articulo adicionalmente declare y certifique que cuenta con la sustentacion o
documentacion que, a su juicio, da fe que los tenedores de dichos valores han dado su
consentimiento a la modificacidn propuesta por el emisor y se cuenta con el porcentaje
minimo exigido.

La certificaciéon descrita en el parrafo anterior, en ningiin caso exime de la obligacion
a la persona que la expide, de contar con las copias de las cartas, documentos o
sustentos de la aceptacion de los tenedores registrados de los valores de la emision
que se pretende modificar. La Superintendencia queda facultada para solicitar en
cualquier momento a la persona que expidié la certificacién, la entrega de los
documentos o de los sustentos que evidencien las aceptaciones de los tenedores
registrados.

4,  Adendas o modificaciones a los contratos de garantia de la emisién (cuando aplique).
Contratos de fideicomiso, prenda, hipotecas, entre otros, siempre y cuando la
modificacién propuesta haya causado la celebracion de éstos, o bien modificacion de
contratos de garantia ya existentes.

Vencido el plazo establecido en este articulo, sin que el emisor haya obtenido el consentimiento
del porcentaje de tenedores que se requiera segin los términos y condiciones de los valores
registrados de que se trate, el emisor debera realizar otro comunicado publico de hecho de
importancia, en la misma forma indicada en los articulos anteriores, donde informe que no ha
obtenido el consentimiento de que se trate.

Articulo 7. Del registro de la modificacién. Una vez el emisor haya divulgado el comunicado
publico de hecho de importancia de que trata el articulo 3 y enviado la notificaciéon donde
adjunta la documentacién descrita en el articulo 6, la Superintendencia emitira, en un plazo
méximo de seis (6) dias habiles, una resolucion registrando la modificacion de los términos y
condiciones de la oferta publica de los valores registrados, la cual notificard mediante correo
electrénico y surtira efectos inmediatamente en la fecha y hora de enviado este.

En caso que el emisor aporte adendas o modificaciones a los contratos de garantia de la emision,
como parte de la documentacién establecida en articulo 6 del presente acuerdo, la
Superintendencia contard con un plazo méximo de diez (10) dias hébiles para emitir la
resolucion de que trata el parrafo anterior.

Toda modificacion que se pretenda realizar a una oferta publica de valores registrados en la
Superintendencia, deberd ser autorizada por el porcentaje de tenedores que indique el respectivo
prospecto informativo, el propio valor u otros documentos de la oferta.
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Cuando los documentos o titulos constitutivos de derechos referentes a la oferta publica cuya
modificacién se pretenda, no contemplen porcentaje requerido para la autorizacion de
modificaciones a los términos y condiciones de la emision, se requerird el setenta y cinco por
ciento (75%) de las aceptaciones de todos los tenedores de dichos valores.

Articulo 8. Validez de la modificacion. La modificacidn a los términos y condiciones de la
emision surtirdn efectos con la notificacion de la resolucion que expida la Superintendencia.

Articulo 9. Advertencia. El registro de las modificaciones a los términos y condiciones de
ofertas publicas de valores registrados en la Superintendencia no implica aprobacién ni
recomendacion por parte de esta autoridad a las mismas.

ARTICULO SEGUNDO: Reconocimiento de tramites iniciados mediante el Acuerdo 4-
2003 o el Acuerdo 3-2020. Las modificaciones a los términos y condiciones que hayan iniciado
bajo el procedimiento establecido en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 o en el
Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020, podran acogerse al presente acuerdo, ajustandose
al cumplimiento de las nuevas disposiciones establecidas, para lo cual debera presentarse a la
Superintendencia, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de entrada en vigencia
del presente acuerdo, una nota firmada por el representante legal del emisor o de la persona que
este autorice y enviarla a la direccion correo electrénico tramites_smv(@supervalores.gob.pa,
donde indique su intencién de acogerse al presente acuerdo, quedando de esta forma exceptuado
de realizar nuevamente el pago de tarifa de registro correspondiente a la modificacion de
términos y condiciones.

Enviada la nota descrita en el parrafo anterior, el emisor deber iniciar el tramite de conformidad
con el procedimiento establecido en el presente acuerdo, el cual comienza con la divulgacion
del comunicado publico determinado en el articulo 3. A partir de la divulgacion de este
comunicado publico, empiezan a correr nuevamente los sesenta (60) dias calendarios para

presentar la notificacion y la documentacién adjunta establecida en el articulo 6 del presente
acuerdo.

Los emisores que no presenten esta comunicacién dentro del plazo establecido, su solicitud de
modificacién a los términos y condiciones de la oferta publica seguird su curso bajo el
procedimiento al que se acogieron inicialmente.

ARTICULO TERCERO: Reconocimiento de tramites finalizados mediante el Acuerdo 3-
2020. De igual forma, los emisores que hayan culminado el registro de las modificaciones a los
términos y condiciones de la oferta ptiblica bajo el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020,
podran acogerse al presente acuerdo, ajustandose al cumplimiento de las nuevas disposiciones
establecidas, quedando igualmente exceptuados de realizar el pago de la tarifa de registro
correspondiente a la modificacion de términos y condiciones, en el evento que deseen modificar
la misma oferta publica.

En este caso. el emisor deberd iniciar el tramite de conformidad con el procedimiento
establecido en el presente acuerdo. el cual comienza con la divulgacion del comunicado ptblico
determinado en el articulo 3. A partir de la divulgacion de este comunicado publico, empiezan
a correr los sesenta (60) dias calendarios para presentar la notificacion y la documentacion
adjunta establecida en el articulo 6 del presente acuerdo.

ARTICULO CUARTO: Vigencia. Este acuerdo entrard a regir el dia de su promulgacién en
la Gaceta Oficial de la Republica de Panamad y estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2020.

ARTICULO QUINTO: Este acuerdo subroga el Acuerdo No. 3-2020 de 20 de marzo de 2020,
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ANEXO
FORMULARIO R-MOP (A)

Registro de Modificacion a Ofertas Publicas (Abreviado)
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999

Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020
INSTRUCCIONES

El Formulario R-MOP (A) es una guia para la presentacion ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la solicitud de registro abreviado de modificaciones en los
términos y condiciones de ofertas publicas registradas ante esta autoridad. El solicitante
podra disponer del mismo a través de la pdgina web de esta Superintendencia:
www.supervalores.gob.pa.

El Formulario R-MOP 2 (A) deberd ser divulgado por el emisor junto con el comunicado
publico de hecho de importancia establecido en el articulo 3 del Acuerdo No. 7-2020 de
21 de mayo de 2020.

En el evento que la informacion requerida en alguno de los acépites de este Formulario no
sea aplicable, se debera indicar expresamente las razones por las cuales tal seccion no es
aplicable.

Las solicitudes de registro que se presenten a la Superintendencia no podran contener
informacion ni declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir
informacién sobre hechos de importancia que deba ser divulgada en virtud del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deba ser divulgada para que las
declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no sean tendenciosas o engafiosas a
la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro
o en cualquier otro documento presentado a la Superintendencia del Mercado de Valores,
en virtud del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento en que
fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran falsas o
engafiosas en alglin aspecto de importancia.

Las solicitudes de registro podran omitir informacion o documentos que consten en los
archivos de la Superintendencia, siempre y cuando dicha informacion o dichos
documentos estén vigentes. Si la informacion o documentos que constan en los archivos
de la Superintendencia han sido enmendados o modificados, se debe suministrar copia del
documento que contiene la enmienda o modificacién. Las solicitudes de registro podran
contener cualquier otra informacion adicional que la solicitante desee incluir, siempre que
sea relevante y no sea informacién cuya inclusion esté prohibida por el Decreto Ley No.
1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos.

DEL EMISOR.
1. Situacion del emisor.

Una descripcion cualilativa y cuantitativa de la situacion del emisor que respalde
los motivos para una reestructuracion de las operaciones del negocio. Esta seccion
deberd contener informacion relativa a:

a.  Evolucién de los negocios del emisor.

Descripcion de las actividades de emisor dentro del periodo de tiempo que
resulten relevante, para establecer con claridad las causas aparentes que
motivan la modificacion a los términos y condiciones propuesta y los
indicadores financieros que respaldan esta evolucion.

26



No. 29031-A

o,
& (S
‘/'4(\,\_‘.~L :’_.;.

3

vay OF"

,\
-2

Gaceta Oficial Digital, lunes 25 de mayo de 2020

=

Descripcion concreta de la situacion confrontada por el emisor.

Detalle y descripcion especifica de las razones mercantiles y econémicas
(entiéndase no financieras; esto es coniraccion de ventas, inflacion de costos,
incrementos de costos no controlables, regulacion esiatal, litigios legales
perdidos), debidamente respaldada con informacion cuantitativa, que, a
Juicio del emisor, son las causas estructurales y coyunturales de la situacion
que conduce a la modificacién propuesta.

Se deberd indicar el impacto especifico que las causas apuntadas tienen sobre
la solvencia y/o la liquidez del emisor, o sobre su habilidad o potencial de
equilibrar o mejorar su situacién compelitiva (capital negativo, inexistencia
de efectivo, cuasi efectivo, eic.)

c. Detalle de otros compromisos del emisor.

El emisor deberd seiialar aquellos compromisos de plazo vencido, litigios
legales que de ser resueltos adversamente al emisor tendrdn efecto negativo
en la situacion actual del emisor, asi como demds obligaciones inherentes a
la industria o sector en el cual el emisor se desempefia cuya observancia
conlleva desmejoramiento en la situacién del emisor. En el evenlo de existir
litigios legales pendientes, se deberd indicar el monto demandado, estado en
que se encuenira el litigio, juzgado que lleva el caso.

d. En el evento en que el emisor haya cesado o suspendido el cumplimiento
de sus obligaciones mercantiles, deberd informar si ha presentado
declaracion de tal circunstancia ante el Juez competente. De ser negativa la
respuesta, deberd incluir las razones por las que no se ha realizado la
declaracién (cumplimiento del articulo 1541 del Cédigo de Comercio de la
Republica de Panama).

e.  En el evento que la Superintendencia del Mercado de Valores no cuente
con la informacidn financiera actualizada del emisor, este debera revelarlo
en el presente informe.

I1. DE LA EMISION A MODIFICAR:

1.

2.

Datos de registro de la emision que se pretende modificar.
Propuesta de modificacion a los términos y condiciones.

El emisor deberd describir la propuesta de modificacion a los 1érminos y
condiciones, en iguales pardmetros que los que utilizard al momento de solicitar la
aceplacion de los (enedores de los valores a la modificacion. Cuando la
modificacion a los términos y condiciones de la emision supone una

reestructuracion del negocio del emisor, la propuesta deberd abordar los siguientes
puntos:

a.  Plan de negocios para la reestructuracion.

El emisor deberd sefialar las medidas de negocios que adoptard, junto con los
impactos esperados por la adopcion de éstas rubros especificos del flujo de
caja, resultados operativos y balance del emisor. Para los propdsitos de este
procedimiento, se entenderd como medidas de negocios aquellas que
incrementen los ingresos, o las ventas o los mdrgenes de operacion, que
reduzcan costos, que introduzcan productividad, que reemplace a
administracion, que desarrolle fusiones y o alianzas y cuyo objetivo sean el
mejoramiento de los resultados operativos del emisor.

b. Impacto financiero de la reestructuracion.
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El emisor presentard relaciones o cuadros financieras que indiquen la
relacion entre las medidas de operativas y de negocios detalladas en el literal
a., y el impacto de éstas en la condicion financiera del emisor. Se deberd
describir la capacidad de éste de generar recursos para hacerle frente a las
obligaciones inherentes a su calidad de emisor, al igual que a las demds
acreencias que posea a la fecha de solicitud de registro de modificacidn.

Perspectivas Financieras del plan de reestructuracion.

El emisor debera presentar la informacion sefialada en los 2 puntos
anteriores, en un plan financiero proyectado con un horizonte de desarrollo
razonable e identificando las variables criticas del plan operativo (v. gr.:
margen de ganancias, crecimientfo de ventas etc.) y su relacion con las
variables financieras, incluyendo un andlisis de sensitividad de las variables
operativas con los objetivos financieros.

3.  Propuesta financiera de modificacion a los términos y condiciones de valores
registrados.

a.

C.

Propuesta especifica.

El emisor deberd incluir en esta seccion del memorando informativo las
modificaciones que él propone a los términos y las condiciones iniciales de la
oferta. Esta seccion debera abordar necesariamente ires aspectos
importantes. (a) La modificacion propuesta y su comparacion con los
1érminos y condiciones originalmente registradas. Estas modificaciones
podrdn ser presentadas en un escenario flexible, en donde el emisor detalle
los limites minimos y mdximos dentro de los cuales negociard con los
tenedores con la finalidad de obtener el consenso de los mismos. (b) La
contribucion de esa modificacién a los resultados financieros del emisory (c)
La fraccion que esa modificacion representa en relacion a la contribucion
que olras medidas participen a la reestructuracion total (operativa y

financiera). El emisor podrd presentar estd informacion de manera

estadistica a iravés de grdficos, tablas o cuadros tabulares.

Presentacién comparativa de los términos y condiciones actuales de la
oferta con los términos y condiciones actuales cuyo registro se pretende.

Identificacion de otras propuestas a deudores, inversionistas u tenedores
de otros valores:

En esta seccidn el emisor deberd describir la existencia de otros arreglos, si
los hubiere, con otros acreedores, bancos, accionistas, y demds, asi como el
impacto de la contribucion de cada uno de esos arreglos en la
reestructuracion total. Se deberd detallar las provisiones para la
modificacion de tales acuerdos, y como estos podrian afectar a los tenedores
de los valores sujetos a modificacion.

El emisor deberd sefialar si se han realizado, o pretenden realizar, aportes
adicionales de capital por parte de los accionistas, disminucion o ajusies de
las prestaciones laborales a ejecutivos, disminucion o ajustes de dietas a los
directivos, retencion en el pago de dividendo, entre otras medidas que
coadyuven al restablecimiento de la situacién econémica y financiera del
emisor.

i ;Los accionistas han realizado o realizardan aportes de capital como
parte del plan de reestructuracion?

it.  ¢(El emisor ha disminuido o ajustado las prestaciones otorgadas a
ejecutivos?

iii. (FEl emisor ha disminuido o ajustado las dietas que reciben los
directivos?

iv.  (El emisor ha retenido o retendra el pago de dividendos?
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TIRMAS.

El Formulario R-MOP (A) debera ser firmado, en su pagina final, por el representante
= legal de la sociedad solicitante o por la persona autorizada por esta. La informacién que
se registre en este Formulario R-MOP (A) se tendré por hecha ante la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo la gravedad de juramento, por parte de quienes intervengan
en representacion del emisor, por lo que quedaran sujetos a cumplir lo establecido en el
articulo 251 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, referente a la prohibicion
de hacer, o llevar a que se hagan, declaraciones falsas o engafiosas a la Superintendencia.

g

IV.  FECHA DE PREPARACION.
Debe incluirse la fecha de preparacién del Formulario R-MOP 2.

V. FECHA DE PRESENTACION A LA SUPERINTENDENCIA.

Debe incluirse la fecha de presentacién a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

REPUBLICA DE PANALA

e

SUPERINTENDENGIA DEL MERCADC DE VALORES

Es fiel conla la s original
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REPUBLICA DE PANAMA
MUNICIPIO DE SAN MIGUELITO
CONCEJO MUNICIPAL DE SAN MIGUELITO

ACUERDO No.30
(Del 20 de mayo de 2020)

“Por medio del cual se aprueba el uso del Cien por ciento (100%) de los fondos
provenientes de las transferencias del Impuesto de Bien Inmueble correspondiente a
la vigencia fiscal del afio 2020, y los saldos no comprometidos de las vigencias fiscales
de los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 para gastos de funcionamiento del Municipio de
San Miguelito, y se autoriza la transferencia de estos fondos al fondo general del
Municipio de San Miguelito y de manera proporcional a las nueve (9) juntas
comunales del Distrito.

EL CONCEJO MUNICIPAL DE SAN MIGUELITO

CONSIDERANDO:

Que la Ley 37 de 29 de junio de 2009, reformada por la Ley No.66 de 29 de octubre de 2015, tiene por
objetivo acercar las decisiones de la Administracion Publica a la ciudadania, trasladando funciones publicas
al nivel del gobierno més cercano a ella, en aras de promover la capacidad de los territorios y alcanzar una
mayor eficacia y eficiencia del gasto publico, tendiente a mejorar la provision de servicios basicos y agilizar
la gestion publica.

Que en el marco de la Emergencia Nacional, como consecuencia de la enfermedad infecciosa COVID-19,
decretada mediante Resolucion de Gabinete No.11, del 13 de marzo de 2020, se sanciona la Ley No.155
del 15 de mayo de 2020 que modifica las disposiciones de la Ley 37 de 2009, en lo relativo al
funcionamiento de los gobiernos locales.

Que la Ley No.155 de 15 de mayo de 2020, dispone que durante la vigencia fiscal del afio 2020, los
municipios podran destinar el 100% del monto final que reciban en concepto del impuesto de inmuebles,
incluyendo los saldos no comprometidos en los afios fiscales 2016, 2017, 2018 y 2019, para gastos de
funcionamiento, administrativos y sociales de los municipios, los cuales podran ser transferidos a las juntas
comunales en proporcion a los gastos operativos de cada unidad administrativa, los servicios que prestan a
la comunidad, la extension territorial y la densidad de poblacion.

Que el Municipio de San Miguelito, cuenta con saldos no comprometidos de los fondos provenientes del
impuesto de Bien Inmueble de las vigencias fiscales correspondientes a los afios 2016, 2017, 2018 y 2019,
cuyo monto es de ONCE MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL
OCHOCIENTOS SETENTA'Y SEIS BALBOAS CON 21/100 (B/.11,468,876.21).

Que el articulo 14 de ley 106 de 8 de octubre de 1973, modificada por la Ley No.37 de 29 de junio de 2009,
establece que corresponde a los Concejos Municipales regular la vida juridica de los Municipios por medio
de Acuerdos que tienen fuerza de ley dentro del respectivo Distrito

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: APROBAR el uso del Cien por ciento (100%) de los fondos no
comprometidos provenientes de las transferencias del Impuesto de Bien Inmueble correspondiente a la
vigencia fiscal del afio 2020, y los saldos no comprometidos de las vigencias fiscales de los afios, 2016,
2017, 2018 y 2019 para gastos de funcionamiento del Municipio de San Miguelito y de las Juntas
Comunales del Distrito de San Miguelito.

ARTICULO SEGUNDO: AUTORIZAR la transferencia de Diez Millones Doscientos Treinta Mil
Quinientos Cuarenta y Dos balboas con noventa y cuatro centésimos (B/.10,230,542.94) al fondo General
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del Municipio de San Miguelito; y el monto de Ciento Setenta y Tres Mil Quinientos Setenta y Nueve
balboas con veintinueve centésimos (B/.173.569.29) a cada una de las nueve Juntas Comunales del

Distrito de San Miguelito.

ARTICULO TERCERO: Este Acuerdo deroga los Acuerdos Municipales anteriores no concordantes
con relacion al uso de los fondos de Descentralizacion.

ARTICULO CUARTO: Este Acuerdo empezara a regir a partir de su aprobacién, sancién y posterior
promulgacion.

Dado en el Salén de Sesiones del Concejo Municipal del Distrito de San Miguelito, los veinte (20) dias
del mes de mayo del afio dos mil veinte (2020).
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SANCIONADO: El Acuerdo treinta (30), del dia veinte (20) de mayo, del afio dos mil veinte (2020).
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