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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo 2\ -2020
(De 5 de marzo de 2020)

“Que modifica los articulos 7, 9 ¥ 10 del Acuerdo 1-2015 de 03 de junio de 2015”.

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales ¥
CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia”), como organismo autéonomo del
Estado. con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa.
presupuestaria y financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los
emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas participantes del mercado de
valores en la Repiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Nacional expidi6 el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, que comprende el
Decreto Ley 1 de 1999 v el Titulo Il de la Ley 67 de 2011, (en adelante “El Texto Unico™).
Que el objetivo general de la Superintendencia es la regulacion, la supervision y la
fiscalizacién de las actividades del mercado de valores que se desarrollen en la Repiiblica
de Panamd o desde ella, propiciando la seguridad Juridica de todos los participantes del
mercado, garantizando la transparencia. con especial proteccion de los derechos de los
inversionistas.

Que el articulo 10 del Texto Unico faculta a la Junta Directiva para “adoptar, reformar y
revocar acuerdes que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores™.
Que el articulo 14 del Texto Unico establece que es atribuciones del Superintendente del
Mercado de Valores examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades con
licencia expedida por la Superintendencia, asi como de sus ejecutivos principales,
corredores de valores y analistas dentro de las funciones inherentes a sus licencias. segin
sea el caso.

Que en mesa de trabajo de la Superintendencia del Mercado de Valores, se puso de
manifiesto la necesidad de modificar los articulos 7, 9 y 10 del Acuerdo 1-2015, con el
objetivo de simplificar requisitos para la obtencion, inicio de operaciones y mantenimiento
de la licencia de los Asesores de Inversian.

Que la Superintendencia estd realizando una revisicn progresiva a su normativa, que le
permita proceder con los cambios necesarios para ser més elicientes en nuestras funciones;
en este caso. simplificando los requisitos para la obtencion y el mantenimiento de la licencia
de Asesor de Inversiones, debiéndose aplicar de esta forma, lo establecido en el articulo 326
del Texto Unico, en cuanto a las acciones que concedan una exencion o eliminen alguna
restriccion. por lo que no le serd aplicable las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en
cuanto al “Procedimiento Administrativo para la Adopcién de Acuerdos”.

Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mereado de
Valores, en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el articulo 7 del Acuerdo 1-2015 de 03 de junio
de 2015, el cual quedara asi:

Articulo 7. (De la Solicitud de Licencia):

Toda entidad que se proponga ejercer el negocio de Asesor de Inversiones en o desde
la Repiblica de Panami debera solicitar, antes de la presentacion de la solicitud de
licencia y de la solicitud de autorizacion previa del proyecto de su pacto social o sus
reformas, una reunion previa de conformidad con lo establecido en el Acuerdo 9-2013
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de 3 de diciembre de 2013, incluyendo sus modificaciones presentes o/ @:
cualquier otro que en el futuro regule la materia. 3\
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Para la obtencion de la Licencia de Asesor de Inversiones se deberd a‘p&@
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Poder otorgado a un abogado idéneo debidamente notariado.

Memorial de solicitud que contendr4, como minimo. la siguiente informacion:

a. Razon social de la solicitante, y nombre comercial, en caso de que difiera de
la razon social.

b. Datos de inscripcion de la sociedad. Tratandose de sociedades constituidas en

Jurisdicciones extranjeras, deberdn haber realizado la correspondiente

inscripcion en el Registro Plblico de Panamé, en calidad de sociedad

extranjera.

Domicilio legal de la solicitante.

Capital social autorizado y capital total minimo de la sociedad.

Nombre y domicilio de las dos personas autorizadas con residencia

permanente en Panama, con facultades suficientes para recibir notificaciones

administrativas, civiles y judiciales a nombre del Asesor de Inversiones.

Borrador del Pacto Social para su autorizacién o copia del Pacto Social y de las

reformas a éste, si las hubiera, debidamente inscritas en el Registro Piblico de

Panama, el cual deberd indicar lo siguiente:

a. Su objeto social, adecuado a las actividades propias del negocio de Asesor de
Inversiones, segiin se definen en la Ley del Mercado de Valores y €l presente
Acuerdo. El objeto social también podra incluir la realizacién de actividades
necesarias para el funcionamiento del negocio.

b. El capital social autorizado de la sociedad.

¢. Que las acciones tnicamente podran ser emitidas en forma nominativa.

d. Que los libros de comercio y otros exigidos por la legislacién mercantil
deberan ser llevados y mantenidos en la Republica de Panama.

€. Que sus directores no podrin ser otras personas juridicas.
En caso que aplique, centificado de existencia y representacion de la sociedad
solicitante en la cual conste el nombre, fecha y datos de constitucién e inscripcion,
duracién, vigencia, suscriptores, directores, dignatarios. representante legal,
capital social. poderes inscritos y agente residente de la solicitante. expedido por
el Registro Piblico de Panama dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha
de presentacion de la solicitud.
Formulario DRA-1 sobre trayectoria y actividad profesional de cada uno de los
directores y dignatarios (y sus respectivos suplentes) de la solicitante de licencia
de Asesor de Inversiones, debidamente firmados por cada uno de ellos.
Formulario DRA-2, en el que se indique los nombres y generales de los
propietarios efectivos o beneficiarios finales que tengan control directo o indirecto
de la solicitante, independientemente de que la matriz o propietaria directa de la
solicitante sea una entidad juridica. En dicho formulario se debersd consignar la
composicién accionaria de la solicitante y hacer un recuento general de los
antecedentes, experiencia, trayectoria, referencias personales y comerciales y pais
de origen de los propietarios efectivos o beneficiarios finales de Ia solicitante.
debidamente suscrito por el Representante Legal de la solicitante u otro director
o dignatario debidamente autorizado.
Sustento de la proveniencia de los recursos de los accionistas controladores o
propietarios efectivos al momento de la solicitud, y cuando estos hagan aportes
adicionales de capital del Ascsor de Inversiones. La solicitante deberd aportar
cualquier informacién que sirva para corroborar la capacidad financiera de los
accionistas controladores o propietarios efectivos, tales como. pero sin limitarse:
declaraciones de renta, estados financieros, estados de cuenta, certificaciones
bancarias, verificaciones de crédito, historial policivo y antecedentes judiciales.

Documentos de identidad de los directores y dignatarios (y sus respectivos

suplentes), asi como de los accionistas controladores o propietarios efectivos de

la solicitante:

a. Si son ciudadanos panamefios o naturalizados, deben aportar copia simple de
la cédula de identidad personal.
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b. Si son extranjeros residentes en la Repiiblica de Panama deben aportar copia
simple de la cédula de identidad en cardcter de extranjero emitida por el
Tribunal Electoral de Panamé o copia del carnet emitido por el. Servicio -
Nacional de Migracion. -

¢. Si son extranjeros no residentes en la Repiblica de Panamé deben aportar
copia del pasaporte apostillado o autenticado por autoridad competente en su
pais de residencia u origen, o copia cotejada por notario si se encuentran en la
Repiiblica de Panama.

9. Declaracion jurada suscrita por los propietarios efectivos, directores y dignatarios
de la entidad solicitante, conforme al texto contenido en el Formulario DRA-4,

10. En ¢l caso de que aplique, Estados financieros anuales auditados por un contador
publico autorizado independiente, correspondiente a los dos (2) diltimos periodos
fiscales, y estados financieros interinos que se hayan preparado hasta la fecha de
la presentacion de la solicitud.

Si la solicitante es una sociedad de menos de un (1) afio de constitucién al
momento de presentar la solicitud, deberé presentar un balance general inicial de
operaciones auditado por un contador ptblico autorizado independiente.

En caso de que la propietaria directa de la solicitante sea una persona juridica se
requeriran sus pactos sociales (y sus reformas, de haber) e informacion financiera
de los dos ultimos ejercicios anuales, y la composicién de su junta directiva o
equivalente.

- Si la solicitante es parte de un grupo econémico, debe presentar una lista y un
diagrama del grupo y de la posicion de la solicitante dentro del grupo. También
debe proveerse una lista de las subsidiarias directas e indirectas de la solicitante.
cuando aplique. incluyendo nombre, jurisdiccion en la cual esta incorporada.
domicilio. proporcion de interés accionario de la solicitante en cada subsidiaria
directa v, cuando sea distinto, proporcion en el poder de voto.

12. Copia simple del recibo de pago de la tarifa de registro de Asesor de Inversiones

sefialada en la Ley del Mercado de Valores.

13. Dos cartas de referencia bancaria expedida a favor de cada uno de los accionistas
controladores o propictarios efectivos, directores y dignatarios de la solicitante.
Las cartas de referencia deberdn incorporar datos de identificacion del referido y
datos de contacto de las personas que las firman.

14. Plan de negocios con proyecciones para los dos (2) afios siguientes. El plan de
negocios deberd incluir, al menos, una descripcion de la organizacion
administrativa y contable; de sus instalaciones, recurso humano y medios
técnicos: de los procedimientos de control interno, de acceso y salvaguarda de los
sistemas informaticos; de los planes de contingencia y continuidad de negocio.
acompaiiados, cuando a juicio de la Superintendencia fuere necesario, del
correspondicnte informe por un experto independiente. En particular, el plan de
negocios deberd contener una descripcion del soporte informatico con el que
mantendré la informacién sobre clientes, modalidad para el manejo y el envio de
informacion y estados de cuenta a clientes.

15. Pro forma o contratos tipos de los distintos convenios o acuerdos que documenten
las relaciones juridicas del Asesor de Inversiones con sus clientes. segun el tipo
de servicio de que se trate. Estas Pro formas o contratos tipo deberan cumplir con
las disposiciones establecidas en el Acuerdo 05-2003 de 25 de junio de 2003.
incluyendo sus modificaciones presentes o futuras, o cualquicr otro que en el
futuro regule la materia.

16. Reglamento Interno y Cédigo de Conducta, que de modo expreso indique como
minimo. lo siguiente:

a. Reglas de buena conducta comercial, normas ¢ticas y principios de buen
gobierno corporativo;

b. Politicas de trato justo al cliente, reclamaciones, y politicas de conflictos de
interés para las operaciones personales de los dignatarios, directores, personal
con licencia, empleados y apoderados; y

¢.  Demis procedimientos y mecanismos internos para el cumplimiento de la Ley
del Mercado de Valores y del Acuerdo 5-2003 de 25 de junio de 2003,
incluyendo sus modificaciones presentes o futuras, o cualquicr otro que en el
futuro regule la materia.

17. Manual de la politica “Conozca su Cliente” y la politica de Prevencion del
Blanqueo de Capitales y el Combate del Financiamiento del Terrorismo,
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modificaciones presentes o futuras, o cualquier otro que en el futuro regule la |
materia. !
18. Folleto informativo de tarifas, aprobado por la Junta Directiva, el cual deberd estar

a disposicion de los clientes en el sitio web de la entidad.

En todo caso, la Superintendencia podra exigir al solicitante, u obtener de otras
fuentes, cuantos datos, informes, antecedentes, cartas o documentos que se consideren
conducentes para verificar el cumplimiento de las condiciones Yy requisitos necesarios
para obtener la licencia.

La solicitante tendrd un minimo de treinta (30) dias calendario para atender las
observaciones o producir los documentos, informes o antecedentes solicitados por la
Superintendencia; y un minimo de quince (15) dias calendarios para atender
aclaraciones que la Superintendencia solicite de no quedar satisfecha con las
respuestas o documentacion recibida. Estos plazos podrén ser prorrogados por la
Superintendencia previa solicitud del interesado y en particular en aquellos casos en
que los documentos requeridos provengan del extranjero.

PARAGRAFO 1. Grupo Econémico que cotice publicamente: No estara obligado a

proveer la informacién o documentacién solicitada en los numerales 6. 8, 9v13
cuando la solicitante cotice o haga parte de un grupo econémico que cotice
publicamente, en una jurisdiccién reconocida, no menos del sesenta por ciento (60%)
de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales liquidos y desarrollados
que dificulten la identificacion de propietarios efectivos personas naturales: o aquellas
que su propietario efectivo sea un Estado Soberano. Para estos efectos, el
Representante Legal de la solicitante u otro director o dignatario debidamente
autorizado deberd aportar una declaracion jurada, con respecio a cada numeral.
informando esta situacién y aportar cualquier documento que permita a la
Superintendencia verificar esta situacién,

PARAGRAFO I1. Confidencialidad: Toda la documentaci6n a ser aportada con la
solicitud deberd contener la declaracién obligatoria a que se refiere el Acuerdo 06-
2001 de 20 de marzo de 2001, incluyendo sus modificaciones presentes o futuras. o
cualquier otro que en el futuro regule la materia, en el sentido de que son preparados
con el conocimiento de que seran puestos a disposicion del publico inversionista y
del piblico en general. Para los propésitos del cumplimiento de este Acuerdo. bastard
la inclusién de la leyenda en cada documento o en documento aparte extensivo a toda
la solicitud. No obstante lo anterior, la informacién obtenida en arreglo a los
numerales 6. 13 y 14 del este articulo no ser4 de acceso publico.

PARAGRAFO III. Personal con licencia: Conforme al articulo 9 del presente
Acuerdo, durante el periodo de inicio de operaciones se deberd remitir a la
Superintendencia los Formularios DRA-1 y las Declaraciones Juradas de las personas
que fungirin como ejecutivos principales, analistas y oficiales de cumplimiento,
respectivamente, del Asesor de [nversiones.

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR, el articulo 9 del Acuerdo 1-2015 de 03 de junio
de 2015. el cual quedara asi:

Articulo 9. (Inicio de Operaciones):

Otorgada una licencia de Asesor de Inversiones, su titular deberd realizar todas las
acciones conducentes a iniciar efectivamente operaciones en el término de seis (6)
meses, contados a partir de la fecha de notificacion de la resolucién que otorgue la
licencia.

Para tal fin, el Asesor de Inversiones deber:
1. Remitir a la Superintendencia copia del contrato de arrendamiento o escritura de

la propiedad del local de categoria comercial en la Repiiblica de Panama, en que
mantendra sus oficinas.

Y
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Remitir a la Superintendencia los Formularios DRA-1 y las declmaciones'ju{dﬁéqlb' 153 |
de las personas que fungirdn como ejecutivos principales, analistas yoficialestie 2f = |
cumplimiento, respectivamente, 4
3. Notificar por escrito a la Superintendencia con un plazo de antelacién minimo.de .~
cinco (5) dias hébiles antes de la fecha efectiva que pretende iniciar operaciones=_\/ "~
4. Haber sido inspeccionados y recibido el visto bueno para iniciar operaciones por
la Superintendencia.
5. Proceder con la colocacion de la Calcomania Identificadora otorgada por la
Superintendencia que lo identifica como entidad regulada y supervisada por la
Superintendencia.

1o

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR ¢l articulo 10 del Acuerdo 1-2015 de 03 de junio
de 2015, el cual quedara asi:

Articulo 10. (Requisitos para mantener la Licencia vigente):

La persona que obtenga una licencia de Ascsor de Inversiones deberd en todo
momento cumplir las siguientes condiciones para mantenerla vigente:

1. Dedicarse en forma exclusiva a las actividades y servicios declarados en su Plan

de Negocios. procurar por el cumplimiento de lo declarado en su Plan de

Negocios, y evitar mantenerse reportando pérdidas financieras recurrentes para

periodos fiscales consecutivos.

Mantener su Pacto Social conforme a lo establecido en la Ley del Mercado de

Valores y en el numeral 3 del articulo 7 del presente Acuerdo; y cumplir con tales

disposiciones.

Contar con una Junta Directiva formada por no menos de tres (3) miembros, todos

ellos personas de reconocida honorabilidad. Al menos dos (2) de los miembros de

la Junta Directiva deberdn tener ademds conocimicntos Yy experiencia minima de
dos (2) afios en materias relacionadas con el sector financiero.

4. Contar con el recurso humano adecuado para prestar los servicios indicados en su

plan de negocios. El Asesor de Inversiones debera contar de forma permanente y
a tiempo completo, con un Ejecutivo Principal, un Analista y un Oficial de
Cumplimiento. En caso asi considerarlo. el Ejecutivo Principal podra fungir como
Analista, siempre que cuente con la Licencia correspondiente.
No obstante lo anterior, la Superintendencia se reserva el derecho de determinar
la cantidad minima de ejecutivos principales, analistas y oficiales de
cumplimiento necesarios para el funcionamiento del Asesor de Inversiones. Para
efecto de lo aqui establecido, se evaluard. entre otros factores, sin limitarse: los
estandares del mercado; la administracion de los riesgos a los que se enfrenta la
entidad, dificultad de los procesos, complcjidad y volumen en las transacciones:
la cantidad, perfil y jurisdiccion de clientes y sus cuentas: el monto de las mismas
0 los activos bajo administracién; la capacidad tecnoldgica y administrativa de la
entidad.

5. Mantener no menos de dos (2) personas con residencia permanente en Panama,
con facultades suficientes para recibir notificaciones administrativas y judiciales
a nombre del Asesor de Inversiones.

6. Mantener oficinas, en local de categoria comercial, en la Reptiblica de Panama;
que permitan la efectiva administracién y direccién del Asesor de Inversiones, asi
como la seguridad y confidencialidad de informacién y documentacién de sus
clientes. En caso de que el Asesor de Inversiones sea una entidad afiliada o
subsidiaria de un grupo econémico, la Superintendencia podra autorizar que
compartan de forma permanente o temporal oficinas, equipo y personal, lo cual
debera ser previamente aprobado por la Superintendencia. La Superintendencia
instruira a través de circulares las condiciones minimas que deberan tener las
oficinas del Asesor de Inversiones.

7. Mantener en el territorio de la Repiiblica de Panamd, los documentos. libros,
registros y autorizaciones requeridos por el Cédigo de Comercio y demas leyes
que regulen el ejercicio del comercio en Panama.

8. Contar con los medios tecnolégicos y de seguridad que garanticen la gestién
adecuada y prudente de la entidad, y la confidencialidad de la informacion y

documentacion de sus clientes.
S C/

19

)



Gaceta Oficial Digital, martes 17 de marzo de 2020

financieros anuales auditados, y cualquier otro reporte  queé “eij

que deberdn contener las notas de los estados financieros interinos y auditados.

10. Remitir el formulario DS-13 “Estructura del Asesor de Inversiones™ y el
formulario DS-14 “Reporte de Indicadores y Clientes”, adoptados por medio del
Acuerdo 10-2013 de 10 de diciembre de 2013, incluyendo sus modificaciones
presentes o futuras; asi como cualesquiera otros informes o reportes que exija la
Superintendencia.

11. Mantener y aplicar un Reglamento Interno y Cédigo de Conducta que cumpla con
lo indicado en el numeral 17 del articulo 7 del presente Acuerdo.

12. Mantener y aplicar un Manual de la politica “Conozca su Cliente™ y la politica de
Prevencion del Blanqueo de Capitales y el Combate del F inanciamiento del
Terrorismo, conforme al Acuerdo 5-2006 de 9 de junio de 2006, incluyendo sus
modificaciones presentes o futuras, o cualquier otro que en el futuro regule la
materia.

13. Mantenerse al dia en el pago de las tarifas que le sean aplicables para la operacion
del negocio de Asesor de Inversiones.

14. Mantener actualizada toda la informacion que sobre el Asesor de Inversiones fue
presentada a la Superintendencia, para la obtencién de la licencia.

15. Propiciar la seguridad, transparencia y proteccion del publico inversionista.

16. Cumplir con los demas requisitos establecidos por la Ley del Mercado de Valores
¥y sus Acuerdos reglamentarios.

ARTICULO CUARTO: (PLAZO DE ADECUACION) Las polizas de responsabilidad
civil por errores y omisiones que han sido suscritas por los Asesores de Inversion previo a la
entrada en vigor del presente Acuerdo, deberdn mantener la vigencia establecida en los
respectivos contratos y una vez désta culmine, quedara a discrecién de los Asesores de
Inversion su renovacion.

9. Presentar oportunamente estados financieros semestrales inlen’né: fcstéﬁosi ?ﬁ‘ “"

Superintendencia. Los estados financieros deberan cumplir con lo esl‘ﬁh'I_ecido en.
¢l Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000, incluyendo sus modi’ﬁé‘ixg‘iogeg
presentes o futuras. o cualquier otro que en el futuro regule la materia.''Lg |
Superintendencia podr instruir a través de circulares los desgloses ¢ informacion

Sin perjuicio de lo anterior, a partir de la promul

gacion del presente Acuerdo los Asesores

de Inversion autorizados por la Su

perintendencia del Mercado de Valores, podran contratar

los servicios de una Péliza de responsabilidad civil para mantener cobertura por

reclamaciones derivadas de errores, o

misiones o negligencia en la prestacién de sus servicios.

ARTICULO QUINTO: (MODIFICATORIO

) Se modifican los articulos 7, 9 y 10 del

Acuerdo 1-2015 de 03 de junio de 2015.

ARTICULO SEXTO: (VIGENCIA): El presente Acuerdo entrard a regir al dia siguiente
de su promulgacion en Gaceta Oficial de |a Repiiblica de Panama.

Dado en la Ciudad de Panama., a los cinco (5) dias del mes de marzo del afio dos mil veinte
(2020).
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