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Republica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.°11
De 26 de marzo de 2019

Que autoriza al Estado mediante el Ministerio de Economia y Finanzas, para que, en su nombre y
representacion, solicite, negocie y suscriba las modificaciones para la extension de las garantias
existente otorgadas al acreedor del financiamiento que mantiene la empresa Bahia Las Minas
Corp., (BLM) con el Banco General

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales

CONSIDERANDO:

Que el Gobierno Nacional, implementa politicas en el sector eléctrico de gran importancia para
nuestro pais destinadas a satisfacer necesidades colectivas primordiales de forma permanente,
asegurando la prestacion eficiente, continua e ininterrumpida del servicio, salvo excepciones
contempladas en el Texto Unico de la Ley 6 de 1997 que dicta el Marco Regulatorio e Institucional
para la Prestacion del Servicio Piblico de Electricidad;

Que la sociedad Bahia Las Minas Corp., (BLM), es una sociedad anénima panameiia dedicada a
los servicios de generacion termoeléctrica en la Repiiblica de Panama, la cual fue establecida como
una sociedad anénima al amparo de la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, debidamente inscrita a la
Ficha 340441, Rollo 57983, Imagen 92 de la Seccién de Micropelicula Mercantil del Registro
Puablico de Panama;

Que las unidades de generacion de Bahia Las Minas Corp., (BLM), forman parte del Sistema
Integrado Nacional y son un activo necesario para asegurar la confiabilidad y continuidad en el
suministro eléctrico de la Repiblica de Panama;

Que en la actualidad, la capacidad instalada en el parque de generacion del Sistema Interconectado
Nacional es de 3,280.40 MW de los cuales 2,151.64 MW, corresponden a potencia firme, y con el
desarrollo del pais, la demanda va en aumento cada afio;

Que se debe procurar que la prestacion del servicio de electricidad sea eficiente. continua e
ininterrumpida para procurar que las variaciones en el Mercado Mayorista de Electricidad no sean
abruptas ni se impacte la garantia de suministro oportuno y confiable de energia que se traduce en
una inadecuada sefial de precios, lo cual repercute de manera adversa en la tarifa eléctrica de los
clientes finales;

Que el Estado como accionista de Bahia Las Minas Corp. (BLM), lleva a cabo una serie de
acciones en conjunto con su socio, a fin de permitir que las unidades de generacién de la empresa,
se mantengan en condiciones 6ptimas, para que sus equipos estén disponibles para el mercado
eléctrico;

Que entre las acciones llevadas a cabo esta la Resolucion de Gabinete N.°130 de 26 de diciembre
de 2018, que autorizé al Ministerio de Economia y Finanzas, para que en nombre y representacion
del Estado, capitalice la empresa Bahia Las Minas Corp. (BLM), por la suma de hasta diecinueve
millones ddlares de los Estados Unidos de América (US $19 000 000.00), a través del aumento del
valor de las acciones sin la emision de nuevas acciones de los socios, aplicado en la vigencia fiscal
2019;
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Que mediante el Amended and Restated Loan Agreement de 29 de junio de 2005, y las Amendment
N.°1 to Amended and Restated Term Loan Agreement de 22 de junio de 2006, Amendment N.°2
to Amended and Restated Term Loan Agreement de 11 de febrero de 2008 y la Amendment N.°3
to Amended and Restated Term Loan Agreement de 13 de julio de 2011. se lleva acabo el Acuerdo
de Préstamo a Plazo Modificado y Reformulado entre la empresa Bahia Las Minas Corp. (BLM)
y los prestamistas con el propésito de (a) refinanciar todo el capital pendiente de los Préstamos
BoNY (b) restaurar el capital de trabajo al Prestatario que se habia reducido para el reembolso del
Préstamo de Verona, siendo la Republica de Panama garante de todos los pagos de capital de los
Préstamos del Tramo B, cuyas garantias fueron autorizados mediante el Decreto de Gabinete N.°8
de 18 de mayo de 2005, modificado por el Decreto de Gabinete N.°17 de 23 de Junio de 2005.
dando pie al Contrato de Garantia Tramo B, fechado 29 de junio de 2005 y al Acuerdo de Garantia
Tramo - B Modificado y Reformulado con fecha 4 de octubre de 2011:

Que entre las obligaciones financieras de Bahia Las Minas Corp. (BLM), se encuentra el Contrato
de Garantia Tramos B, fechado 29 de junio de 2005, entre la Republica de Panama y los
Prestamistas del Tramo B a favor del Banco General, por un monto de quince millones doscientos
cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América (US $15 250 000.00). La Reptiblica de
Panama como garante del Tramo B y deudor principal garantiza el pago puntual al vencimiento;

Que mediante Decreto de Gabinete N.°18 de 31 de mayo de 2011, se autorizo al Estado por
conducto del Ministerio de Economia y Finanzas, para que negociara y solicitara la extension hasta
el afio 2019, de las garantias existentes otorgadas oportunamente por la Republica de Panama, a
los acreedores del financiamiento que mantenia la empresa Bahia Las Minas Corp. (BLM) con el
Banco General; mediante Acuerdo de Garantia Tramo - B Modificado y Reformulado con fecha 4
de octubre de 2011, el Garante Tramo B- se acordd prorrogar la fecha de vencimiento del Préstamo
Tramo - B y prorrogar la fecha de vencimiento del Acuerdo de Garantia Original hasta el 25 de
mayo de 2019;

Que aunque los resultados financieros de Bahia Las Minas Corp. (BLM), han mejorado en este
ultimo afio, es necesario como parte de las acciones que el Estado esta llevando a cabo, extender
las fechas de cumplimento de algunos de sus compromisos operacionales y sus obligaciones
financieras, para permitir que la empresa contintie operando;

Que el Estado autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas para que en su nombre representacion
lleve a cabo todas las gestiones necesarias para la modificacion del Contrato de Garantia Tramo
B, fechado 29 de junio de 2005 y su Acuerdo de Garantia Tramo - B Modificado y Reformulado
con fecha 4 de octubre de 2011. y se otorgue la extension de la garantia hasta el 25 de mayo de
2024;

Que los costos financieros generados por la postergacion de la presente garantia, seran asumidos
por la empresa Bahia Las Minas Corp. (BLM), de acuerdo a lo establecido en el Amended and
Restated Loan Agreement y sus modificaciones;

Que el Consejo Econémico Nacional (CENA), en sesion celebrada el dia 27 de febrero de 201 9,
mediante nota CENA/017 de 28 de febrero de 2019, por votacion undnime, emitié opinion
favorable para que el Ministerio de Economia y Finanzas, actuando en nombre y representacion
del Estado, lleve a cabo todas las gestiones necesarias para la modificacién del Contrato de
Garantia Tramo B, fechado 29 de junio de 2005 y su Acuerdo de Garantia Tramo - B Modificado
y Reformulado con fecha 4 de octubre de 2011, y se otorgue la extension de la garantia hasta el 25
de mayo de 2024;

Que es funcién del Consejo de Gabinete negociar y contratar empréstitos, organizar el crédito
publico, reconocer la deuda nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del
articulo 200 de la Constitucion Politica de la Repiiblica;
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RESUELVE:

Articulo 1. Autorizar al Estado mediante el Ministerio de Economia y Finanzas, para que, en su
nombre y representacion, solicite, negocie y suscriba las modificaciones para la extension de las
garantias existentes otorgadas al acreedor del financiamiento que mantiene la empresa Bahia Las
Minas Corp. (BLM) con el Banco General.

Articulo 2. Autorizar al Ministerio de Economia y Finanzas, en nombre y representacion de El
Estado, lleve a cabo todas las gestiones necesarias para la solicitud y negociaciéon de la
modificacién del Contrato de Garantia Tramo - B, fechado 29 de junio de 2005 y su Acuerdo de
Garantia Tramo - B Modificado y Reformulado con fecha 4 de octubre de 201 1, y se otorgue la
extension de la garantia existente, otorgadas oportunamente por la Republica de Panama, hasta el
25 de mayo de 2024, con el Banco General, cuyo monto es de quince millones doscientos cincuenta
mil ddlares de Estados Unidos de América (US $15 250 000.00).

Articulo 3. Autorizar al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), suscriba con el Banco
General, la modificacion del Contrato de Garantia, para que se prorrogue la fecha de vencimiento
hasta el 25 de mayo de 2024.

Articulo 4. La modificacion del Contrato de Garantia arriba indicado, deberd contar con el
refrendo de la Contraloria General de la Republica, conforme a las normas y practicas vigentes
para este tipo de actos.

Articulo 5. Enviar copia de este Decreto de Gabinete a la Asamblea Nacional en cumplimiento
del numeral 7 del articulo 200 de la Constitucion Politica de la Republica de Panama.

Articulo 6. El presente Decreto de Gabinete comenzara a regir a partir de su promulgacién.
FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Repiblica; Texto Unico de la Ley 6 de 1997; Decreto de Gabinete N.°8 de 18 de mayo de 2005;

Decreto de Gabinete N.°17 de 23 de junio de 2005; Decreto de Gabinete N.°18 de 31 de mayo de
2011; Resolucion de Gabinete N.°130 de 26 de diciembre de 2018.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los veintiséis (26) dias del mes de marzo del afio dos mil
diecinueve (2019).
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El ministro de Desarrollo Agropecuario,
encargado,

EMILIO SEMPRIS

El ministro para Asuntos del Canal, /)0

La ministra de Desarrollo Social,

ROBERTO ROY
El ministro de Seguridad Publica,
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El ministro de Ambiente,

EMILIO SEMPRIS

nistrd de la Presidencia y
secretario general del Consejo de Gabinete
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