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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo 2-2018
(De 9 de maye de 2018)

“Por el cual se adoptan formularios y contenido de los informes sobre el emisor y
sociedades de inversidn, sus operaciones, negocios y titulos valores que se encueniren
registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y se reforma el Articulo 2-4
del Acuerdo 18-2000 de 11 de octubre de 2000,

LA JUNTA DIRECTIVA
En use de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO

Que el Texto Unico del Decreto Ley N°1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley
N°12 de 3 de abril de 2012 y la Ley N°56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del
Mercado de Valores™) crea la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores establece que el objetivo general de la
Superintendencia es la regulacién, la supervisién y la fiscalizacion de las actividades del
mercado de valores que se desarrollen en la Republica de Panam4 o desde ella, propiciando
1a seguridad juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia,
con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

Que el articulo 10, numeral 1 de la Ley del Mercado de Valores faculta a la Junta Directiva
para “adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarroilen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores”.

Que en reuniones de la Superintendencia del Mercado de Valores se ha puesio de
manifiesto la necesidad de adoptar los formularios y revisar el contenido de los informes
remitidos sobre el emisor, sus operaciones, negocios y titulos valores que tengan
registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como la revisién y
consecuencia reforma del Acuerdo 18-2000 de 11 de octubre de 2000, considerada
informacién y documentos de importancia que relevanie para el piblico inversionista.

Que el articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores sefiala que los emisores cuyos
valores estén registrados en la Superintendencia deberdn presentar a esta los siguientes
informes a saber:

1. Un informe anual, dentro del plazo establecido por la Superintendencia, el cual no
exceder4 los ciento veinte dias del cierre del afio fiscal del emisor. Dicho informe
anual debera contener los estados financieros auditados del emisor y aquella otra
informacién y documentacién que prescriba la Superintendencia con arreglo a este
Decreto Ley y sus reglamentos.

2. Informes interinos, los cuales deberdn ser presentados con la periodicidad que
determine la Superintendencia y deberan contener la informacién y la
documentacién que esta prescriba con arreglo a este Decreto Ley y sus reglamentos.

Que el articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores establece que la Superintendencia
podra adoptar el uso de formatos o formularios con ¢l objeto de homogeneizar, simplificar
y agilizar la presentacion de informes ante la Superintendencia, y que de forma adicional la
Superintendencia se encuentra facultada para establecer e instruir que dichos informes
puedan hacerse electronicamente o por otros medios autorizados por la Superintendencia.
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Que en virtud de lo anterior, la Superintendencia del Mercado de Valores Se egcuemra'(
desarrollando un programa de modernizacién de ia transmision de la informacion sobre el
€misor, sus operaciones, sus negocios, y el registro de los titulos valores del emlsor pm‘a e!
fortalecimiento y defensa de la proteccidn de los derechos del pablico inversionista. - —

Que en igual sentido, la Superintendencia del Mercado de Valores ha mantenido sesiones
de capacitacién con los representantes de los emisorcs, para que se familiaricen con el
formato y contenido de los nuevos formularios, asi como la informacién a remitir a esta
autoridad reguiadora.

Que ¢l presente Acuerdo ha sido sometido al Procedimiento de Consulta Publica contenido
en el Tido XIV de ta Ley del Mercado de Valores referente al “Procedimiento
Administrative para la Adopcién de Acuerdos”, cuya duracién fue del 15 de septiembre de
2017 al 06 de octubre de 2017, segiin consta en ¢l expediente de acceso publico en las
oficinas de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facuitades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR el uso de formatos y formularios para la
presentacion de informes de emisores y sociedades de inversion ante la Superintendencia,
asi como su periodicidad.

ARTICULO 1. Ambite de Aplicacitn.

E! presente acuerdo sera de aplicacion a tedos los emisores cuyos valores se encuentren
registrados, asi como las solicitudes de registro, de igual forma serd de aplicacién a las
sociedades de inversidén cuyas cuotas de participacion se encuentren registradas o deban
registrase ante la Superintendencia de conformidad con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores, asi como aquellas sociedades de inversion que sean administradas en
la Republica de Panama o desde esta.

ARTICULO 2. Objeto.

El presente acuerdo tiene como objeto adoptar el uso de formatos y formularios, asi como
el contenido de los mismos, con el proposito de homogenizar, simplificar y agilizar la
presentacién de informes por parte de los emisores y las sociedades de inversidn, ante la
Superintendencia.

A fin de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 120 de la Ley del Mercado de
Valores, la Superintendencia se encuentra facultada para establecer formatos o formularios
para la homogenizacién, simplificacion y agilizacién de los procesos de registro de los
titulos valores del emisor. De conformidad lo dictamine la Superintendencia, y las
disposiciones del presente acuerdo, se podrdn presentar solicitudes de registro de titulos
valores junto con sus formularios sobre ¢l emisor, sus operaciones, negocios y demas
actividades comerciales de forma electronica. Igual disposicién aplicaré para las sociedades
de inversién que deban registrar sus cuotas de participacion.

ARTICULO 3. Adopcitn de Formatos y Formularios.

La Supecrintendencia del Mercado de Valores velard que los formatos o formularios
adoptados y vigentes por ésta, se encuentren de forma accesible en su sitio oficial de
internet. En caso de modificacitn, revision del contenido, o cambio en el formato o en el
formulario, la Superintendencia instruira a través de circular el nuevo formato o formulario
vigente.
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En caso de inconveniente en relacion al acceso de los mismos debido a dafios matenales.
fallas sustanciales o técnicas, la Superintendencia del Mercado de Valores se encontraré
facultada para instruir a través de Circular €1 medio y la forma en que se deberan; enyzar y

presentar dichos informes ante la Superintendencia.

ARTIiCULO 4. Periodicidad en la Presentacién de los Informes.

Los emisores con titulos valores registrados, asi como las sociedades de inversién cuyas
cuotas de parlicipacién se encueniren registradas ante la Superintendencia deberin
presentar sus informes a través de los siguientes formatos formularios, los cuales son de uso

obligatorio, bajo la periodicidad que se esiablece a continuacion:

Denominacién del Formate o Formularie Adeptado

Periodicidad del Reporte.

F1-Informacién General de Emisores

Reporte Semestral. Se debe
hacer el ultimo dia habil del
siguienie mes al cierre del
semestre.

F-2 - Informacion General de Sociedades de
inversion

Reporie Semestral. Se debe
hacer el itimo dia habil del
siguiente mes al cierre del
semesire.

F3-Registro de Titulos Valores Vigentes.

Mensual, a mas tardar el dia
treinta (30) del siguiente mes.
En el caso del mes de febrero
se entiende que sera el Gltimo
dia dei mes.

F4-Resumen Financiero al Cierre de Mes

Mensual, a méas tardar el dia
treinia (30) del siguiente mes.
La informacién a reportar
debe ser consolidada en el
caso de los emisores que son
Grupos Econ6micos.

Sc exime de la remisidén de
este formulario a los emisores
que son ienedoras de acciones
de grupos econdmicos que no
hayan registrado titulos de
deuda.

F35-Cuestionario Gobiemo Corporativo

Reporte Anual. Se debe hacer
con la entrega del Informe de
Actualizacién Anual (IN-A).

F6-Certificacion del fiduciario al Cierre de
Trimestre

Reporte Trimestral. Se¢ debe
presentar dos meses después al
cierre del Trimestre.

Excepcién: En caso que el
emisor 1no cuente con
emisiones garantizadas
mediante fideicomisos no
debera remitir este formulario.

F8-Rotacion de Auditores Externos.
Cambio de Auditores Internos y Externos.

Reporte debe ser anual
Treinta (30) dias anteriores al
inicio de la auditoria anual, el
nombre de los auditores que
componen el equipo. (Art. 16
y 17, Acuerdo No.8-2000).
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Reporte Semestral. Se debé

Reporte Trimestral. Se debe
presentar al dia quince (15) del
mes siguiente al cierre del
Trimestre.

Formulario SI-1AS

Reporie Trimestral, cuando
aplique. Se debe presentar al

Formulario CR-1 dia quince (15) del mes
siguiente al cierre  del
Trimestre.

Los formularios aqui adoptados, asi como sus formatos vigentes se encontraran a
disposicién del piiblico en ¢l sitio internet de la Superintendencia del Mercado de Valores.
En el caso en que el dia a entregar sea un dia inhabil, se entendera que su entrega debera
hacerse de forma efectiva al siguiente dia habil.

Para los efectos del Reporte de Rotacién de Auditores; en caso de no existir rotacion del
equipé de auditoria se debera sefialar en el Formulario F-8 la permanencia de los mismos.
En este sentido, se debera sefialar y actualizar el nombre de los que conforman dicho
equipo de auditoria, asi como indicando el Lider del Equipo junto con la firma consultora al
que pertenecen, de conformidad con 1o establecido en el Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de
2000, y el Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004.

Los Hechos de lmportancia y los Suplementos a los Prospectos Informativos deberan ser
remitidos en formato *PDF a través del Sistema Electronico para la Remision de
Informacién (SERI). El eavio fisico de los mismos se mantendra por un periodo de seis (6)
meses a partir de la promulgacion del presente acuerdo; posterior a los seis (6) meses, la
informacion solo debera ser remitida a través del Sistema Electronico para la Remision de
Informacion (SERI). Para los efectos de la Memoria Anual de las Sociedades de Inversion,
1a misma estara a disposicion de cada inversionista y de la Superintendencia.

Los Estados Financieros Interinos (trimestrales) de los Emisores, asi como de los garantes o
fiadores cuando aplique, asi como los Estados Financieros del Fideicomiso, y los Estados
Financieros Interinos (semestrales) de las sociedades de inversion; al igual que los Estados
Financieros Auditados (anuales) tanto de los emisores como de las sociedades de inversion
deberan ser remitidos a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién
(SERI) y presentados fisicamente en la Superintendencia. Las Declaraciones Juradas que
deben acompafiar los Estados Financieros Auditados seguirdn presentandose de forma
fisica ante la Superintendencia.

PARAGRAFO TRANSITORIO: Ei método de remision de los Estados Financieros
(Interinos y Anuales) deberd continuar bajo el método acordado en cada uno de los
reglamentos vigente (Acuerdo 18-2000 y Acuerdo 5-2004); pasado doce (12) meses de
entrada en vigencia ¢l presente acuerdo, los Estados Financieros y demés informes
financieros seran remitidos solamente a través de la plataforma del SERL

Los representantes o apoderados legales debidamente registrades de los emisores, asi como
los Administradores de Iaversién de las Sociedades de Inversién y los Ejecutivos
Principales de Administrador de Inversiones de las Sociedades de iInversion Auto-
administradas que deban remitir periodicamente los informes a través del Sistema
Electronico para la Remision de Informacién (SERI), entienden que lo hacen bajo la
gravedad de juramento, por lo cual dicha informacidén debe ser veraz, cierta y oportuna,
reflejando la realidad de las operaciones, negocios, y toda la informacion relacionada con el
emisor y su emisién, o las sociedades de inversion, segiin sea el caso.

F9-Er_1tidades y Personas Involucradas en la hacer el dia quince (15) del}
Emisién siguiente mes al cierre del
semestre:
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ARTICULO SEGUNDO. MODIFICAR el Articule 2-A del Acuerde 18-2000 de 11 de
octubre de 2000, el cual quedari de la siguiente forma;

“Articule 2-A. Métode de entrega de los Informes de Actualizaciéon Anual o
Trimestral.

Se adopia el método de entrega de los Informes de Actualizacion Anual o Trimestral de
la siguiente manera:

a. El Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T), escaneados, deberd ser enviado por
medio del Sistema Electrénico para Remisién de Informacién (SERD).

b. El Informe de Actualizacién Anual (IN-A), debera ser enviado por medio del
Sistema Electrénico para Remisién de Informacién (SERI) y fisicamente en las
oficinas de la Superintendencia. El envio fisico del informe de Actualizacién Anual
(IN-A), sélo se realizar para el periode fiscal en curso a la fecha de promulgacién
del presente Acuerdo. A partir del afio 2019, el Informe de Actualizacién Anual
(IN-A) debera ser remitido a través de la plataforma SERI

Los documentos escaneados deberan ser claros y legibles. El Informe de Actualizacién
Trimestral (IN-T), ademas de la firma del Representante Legal, debera contar, en todas
sus paginas, con las iniciales de éste. Los Estados Financieros Interinos que constituyen
una seccién del IN-T, ademas de la firma del CPA que los preparé, debe, en todas sus
paginas, tener sus iniciales y las del Representante Legal.

El documento debera escanearse como imagen y luego generarse un documenio en
formato PDF a partir de estas imagenes. Los PDF generados por los emisores no deben
exceder los veinte (20) Megas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 121 de la Ley del Mercado de Valores,
la Superintendencia no es responsable por la veracidad de la informacién o de las
declaraciones contenidas en los formatos, formularios y demés informes remitidos por
los emisores y las sociedades de inversion.

ARTICULO TERCERO. (INFORMATIVO) Se adoptan los formularios y su
nomenclatura, de la siguiente manera:

F-1-Informacién General de Emisores
F-2-Informacién General de Sociedades de Inversién
F-3-Registro de Titulos Valores Vigentes
F-4-Resumen Financiero al Cierre de Mes
F-5-Cuestionario Gobierno Corporativo
F-6-Certificacion del fiduciario al Cierre de Trimestre
F-8 Rotacién de Auditores Exiernos. Cambios de Auditores Internos v Externos.
F-9- Entidades y Personas Involucradas en la Emision.
. Formulario SI-IAS
10. Formulario CR-1
Los cuales forman parte integral del presente Acuerdo, cuyos formatos vigentes se
mantendran accesibles en el sitio oficial de internet de la Superiniendencia del Mercado de
Valores.

W L0 s Oy b L D

ARTICULO CUARTO. (SANCIONES): Mora en la presentacién de las Reportes,
Documentos o Informacién Financiera.

Los incumplimientos de lo establecido en el presente acuerdo en relacién a la no entrega, la
enirega tardia o morosidad de los informes, o la entrega incompleta de los reportes o
informacién a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI9, por
parte de los emisores y las sociedades de inversién se hard de conformidad con lo
establecido en el Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005, por el cual se establecen criterios
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para la imposicién de multas administrativas por mora en la presentacién de Estados
Financieros e Informes a la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO QUINTO: (VIGENCIA) Este acuerdo entrard a regir a partir del dia
siguiente de su promulgacién en Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico del Decreto Ley N°I de 8 de julio de
1999.

Dade en la ciudad de Panam4, 2 los nueve (09) dias del mes de mayo de dos mil dieciocho
(2018).

PUBLIQUESE Y COUMPLASE.

EL PRESIDE EL SECRETARIO

LUIS A. IMENEZ H.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del original que reposa en jos
archivos de {a Superintendencia
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