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CONSEJO DE GABINETE

Decreto de Gabinete N° 2
(De martes 16 de enero de 2018)

QUE AUTORIZA LA SUSCRIPCION DE UN CONTRATO DE PRESTAMO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMA,
REPRESENTADA POR EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS, Y EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL,
ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL DEL REINO DE ESPANA, REPRESENTADA POR LA AGENCIA ESPANOLA DE
COOPERACION INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO, HASTA POR LA SUMA DE CINCUENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (US$50 000 000.00)

Resolucion de Gabinete N° 1
(De martes 16 de enero de 2018)

QUE AUTORIZA AL MINISTRO DE SALUD PARA PROPONER, ANTE LA ASAMBLEA NACIONAL, EL PROYECTO DE
LEY QUE REGULA LA GESTION INTEGRAL DE RESIDIOSEN LA REPUBLICA DE PANAMA

Resolucion de Gabinete N° 2
(De martes 16 de enero de 2018)

QUE AUTORIZA AL MINISTRO DE DESARROLLO SOCIAL PARA PROPONER, ANTE LA ASAMBLEA NACIONAL, EL
PROYECTO DE LEY QUE CREA EL SISTEMA DE GARANTIAS Y DE PROTECCION INTEGRAL DE LOS DERECHOS
DE LA NINEZ Y LA ADOLESCENCIA Y SE DEROGAN DISPOSICIONES DEL CODIGO DE LA FAMILIA, SE
MODIFICAN DISPOSICIONESDE LA LEY 14 DE 2009 Y SE DICTAN OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE GOBIERNO

Decreto Ejecutivo N° 6
(De miércoles 17 de enero de 2018)

QUE ORDENA EL CIERRE EN TODO EL TERRITORIO NACIONAL DE LAS OFICINAS PUBLICAS NACIONALES Y
MUNICIPALES CON MOTIVO DEL CARNAVAL DEL ANO 2018.

MINISTERIO DE OBRASPUBLICAS

Decreto Ejecutivo N° 281
(De viernes 15 de diciembre de 2017)

POR LA CUAL SE REGLAMENTA LA ADMINISTRACION, USO, MANTENIMIENTO Y APROVECHAMIENTO DEL
PARQUE URBANO LINEAL COSTERO, DENOMINADO CINTA COSTERA.

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Resolucién N° 83-DFG
(De viernes 12 de enero de 2018)

POR LA CUAL SE EXCEPTUA DE CONTROL PREVIO AL TRIBUNAL ELECTORAL, EN LA EJECUCION DE SU
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PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO MEDIANTE DOCUMENTOS DE COMPROMISO Y PAGO, SIEMPRE QUE LA
TRANSACCION NO EXCEDA DE DOSCIENTOS MIL BALBOAS (B/.200,000.00) Y SE DICTAN OTRAS DISPOSICIONES.

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA

Resolucion N° DG-005-2018
(Delunes 15 de enero de 2018)

POR LA CUAL SE AUTORIZA EL INSTRUCTIVO DE PROCEDIMIENTO INTERNO PARA EL ESCANEO DE
DOCUMENTOS YA INSCRITOSY RE ESCANEO DE DOCUMENTOS POR INSCRIBIR.

SECRETARIA NACIONAL DE ENERGIA

Resolucion N° 3590
(De miércoles 17 de enero de 2018)

QUE ESTABLECE TEMPORALMENTE LOS PRECIOS MAXIMOS DE VENTA AL PUBLICO DE ALGUNOS
COMBUSTIBLES LIQUIDOSEN LA REPUBLICA DE PANAMA.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Acuerdo N° 011-2017
(De martes 26 de diciembre de 2017)

POR MEDIO DEL CUAL SE ESTABLECEN LOS LINEAMIENTOS PARA LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS.
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Repiiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.°2
De 16 de enero de 2018

Que autoriza la suscripcién de un Contrato de Préstamo entre la Repiiblica de Panama,
representada por el Ministerio de Economia y Finanzas, y el Instituto de Crédito Oficial, Entidad
Piiblica Empresarial del Reino de Espaiia, representada por la Agencia Espafiola de Cooperacién
Internacional para el Desarrollo, hasta por la suma de cincuenta millones de délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 (US$50 000 000.00)

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que mediante nota UCP-SCBP-946-2015, de 3 de agosto de 2015, el Ministerio de Salud solicité
al Ministerio de Economia y Finanzas recursos financieros para iniciar el proceso de identificaci6n,
preparacion y elaboracién del proyecto denominado “Programa de Saneamiento de los Distritos
de Arraijan y La Chorrera”; cuyo objetivo era dotar a la comunidad de Panam4 Oeste de un servicio
de alcantarillado sanitario, donde el 4rea de Arraijan abarca la Cuenca Arraijan Cabecera y Nuevo
Chorrillo, y la Cuenca de Caimito; siendo las aguas sanitarias de estas cuencas recolectadas y
confluidas a iravés de redes, colectoras e interceptores en otras plantas de tratamiento de aguas
residuales;

Que la Direccién de Financiamiento Piblico a través del Departamento de Negociacién y Relacién
con los Inversionistas del Ministerio de Economia y Finanzas, solicit6 a la Agencia Espaiiola de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID), mediante nota N.°MEF/NRI/618 de 24 de
noviembre de 2015, gestionar un financiamiento hasta por un monto de cincuenta millones de
ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US$50 000 000.00), para la ejecucién del
“Programa de Saneamiento de los Distritos de Arraij4n yLa Chorrera”;

Que la Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID), comunicé al
Ministerio de Economia y Finanzas que el Consejo de Ministros del Reino de Espafia, en su
reunién del 29 de junio de 2017, y segiin consta en documento suscrito por el ministro secretario
de esa misma fecha, se informa que dicho organismo aprobé la concesién de un crédito a la
Repiiblica de Panaméd, con cargo al Fondo para la Promocién del Desarrollo de Espafia
(FONPRODE), por un importe maximo de cincuenta millones de d6lares de los Estados Unidos
de América con 00/100 (US$50 000 000.00), para la financiacién del “Programa de Saneamiento
de los Distritos de Arraijan y La Chorrera™;

Que para la instrumentacién de este crédito, el Reino de Espafia actiia a través del Instituto de
Crédito Oficial, Entidad Piblica Empresarial (ICO), como agente financiero del FONPRODE,
encargado de formalizar, en nombre y representacién del Gobierno espafiol, el correspondiente
contrato de préstamo, de acuerdo a lo establecido en su legislacién;

Que el Consejo Econémico Nacional, en sesién celebrada el 23 de noviembre de 2017, segiin
consta mediante nota CENA/339 de igual fecha, emitié opinién favorable a la suscripcién del
Contrato de Préstamo entre la Repiiblica de Panama, representado por el Ministerio de Economia
y Finanzas y el Instituto de Crédito Oficial, Entidad Pdblica Empresarial del Reino de Espafia,
representado por la Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID),
hasta por la suma de cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América con 00/100
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(US$50 000 000.00), que tiene como objetivo obtener financiamiento para el denominado
“Programa de Saneamiento de los Distritos de Arraijan y La Chorrera™;

Que corresponde al Ministerio de Economia y Finanzas ejercer la administracién y el manejo del
gasto publico, asi como dirigir la administracién financiera del Estado, de conformidad con Io
establecido en el articulo 2 de la Ley 97 de 21 de diciembre de 1998 y Decreto Ejecutivo N. °356
de 4 de agosto de 2015;

Que son facultades del Consejo de Gabinete organizar el crédito piiblico, reconocer la deuda
nacional y arreglar su servicio, segiin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién
Politica de la Repiiblica,

DECRETA:

Articulo 1. Autorizar la suscripcion del Contrato de Préstamo entre la Repiblica de Panama,
representada por el Ministerio de Economia y Finanzas y el Instituto de Crédito Oficial, Entidad
Piablica Empresarial del Reino de Espaiia, representado por la Agencia Espafiola de Cooperacién
Iniernacional para el Desarrollo (AECID), hasta por la suma de cincuenta millones de délares de
los Estados Unidos de América con 00/100 (US$50 000 000.00), que tiene como objetivo obtener
financiamiento para el “Programa de Saneamienio de los Distritos de Arraijan y La Chorrera”.

Articulo 2. El Contrato de Préstamo de que trata el articulo de este decreto estara sujeto a los
siguientes términos y condiciones financieras:

Monto: Hasta por la suma de cincuenta millones de
délares de los Estados Unidos de América con
00/100 (US$50 000 000.00).

Tasa de Interés: Tasa fija anual por 3,50%.

Plazo de Préstamo: El Préstamo tendrd un plazo de veinticinco

(25) afios, con un Periodo de Gracia de cinco
(5) afios contados a partir de la fecha del primer

desembolso.
Plazo para desembolso: Cinco afios para desembolsar los recursos.
Amortizacién: La amortizacién del Préstamo se efectuard

medianie el pago de cuarenta (40) cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible,
iguales hasta la total cancelacién del Préstamo.
La primera cuota de amortizacién principal se
realizard a los cinco (5) afios y seis (6) meses
contados a partir de la fecha del primer
desembolso.

Unidad Ejecutora: Ministierio de Salud (MINSA).

Articulo 3. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas, o al viceministro de Economia, o al
viceministro de Finanzas, o al embajador de la Repiblica de Panam4 en el Reino de Espaiia, cada
uno de ellos autorizado individualmenie a suscribir, en nombre de la Repiiblica de Panama4, el
Contrato de Préstamo que se autoriza mediante el articulo 1 de este Decreto de Gabinete; asi como,
todas aquellas cartas, acuerdos, convenios y demds documenios que sean necesarios para ejecutar
debidamente dicha autorizacién. Este documentio debera contar con el refrendo de 1a Contraloria
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General de la Republica, conforme a las normas y practicas prevalecientes para este tipo de
transacciones.

Articulo 4. El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas, incluird
en el Presupuesto General del Estado de cada vigencia fiscal, las partidas necesarias para cubrir el
pago de capital, intereses y comisiones de que trata el Contrato de Préstamo que se autoriza
conforme al articulo 1 de este Decreto de Gabinete.

Articulo 5. Remitir copia de este Decreto de Gabinete a la Asamblea Nacional en cumplimiento
del numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la Repiiblica.

Articulo 6. Este Decreto de Gabinete comenzara a regir el dia siguiente de su promulgaci6n.
FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica, Ley 97 de 21
de diciembre de 1998, Ley 34 de 5 de junio de 2008 y Decreto Ejecutivo N.°356 de 4 de agosto de
2015.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los dieciséis (16) dias del mes de enero del afio dos mil dieciocho
(2018). ~
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JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de la Repiiblica

El ministro de Gobierno, g
encargado, M W
ARLOS RUBIO
%ﬁ%@ef%
La ministra de Relaciones Exteriores,

ISABEL DE SAINT MALO DE

ALVARADO

El ministro de Economia y Finanzas,

La ministra de Educacién,

MARCELA PAREDES DE VASQUEZ

El ministro de Obras Piblicas, # /

RAMON AROSEMENA

MIGUEL MAYO DI BELLO

El ministro de Trabajo y
Desarrollo Laboral % ; /
| ity Gpectidy %K?

LUIS ERNESTO CARLES R.

El ministro de Salud,

El ministro de Comercio e Industrias,

AU . AROSEMENA M.

El ministro de Vivienda y Ordenamiento
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N\
El ministro de Desarrollo Agropecuario, (\
0 &
ED

RDO ENRIQUE CARLES

El ministro de Desarrollo Social,

El ministro para Asuntos del Canal,

ROBERTO RO

El ministro de Seguridad Piblica, z ? é 2 az ? [ ;
ALEXI

S BETHANCOURT YAN

El ministro de Ambiente,

- ~

EMILIO SEMPRIS

ALVARO ALEMAN H.
Ministro de la Presidencia y
secretario general del Consejo de Gabinete
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Repiiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

RESOLUCION DE GABINETE N.°1
De 16 de enero de 2018

Que autoriza al ministro de Salud para proponer, ante la Asamblea Nacional, el proyecto de Ley
Que Regula la Gestién Integral de Residuos en la Reptiblica de Panama

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo con el articulo 165 de la Constitucién Politica de la Republica, las leyes serdn
propuestas por los ministros de Estado, en virtud de autorizacién del Consejo de Gabinete;

Que en la sesién del Consejo de Gabinete del dia 16 de enero de 2018, el ministro de Salud,
present6 el proyecto de Ley Que Regula la Gestién Integral de Residuos en la Repiiblica de
Panamd, y solicité la autorizacién de este Organo Colegiado para que el referido proyecto sea
propuesto ante la Asamblea Nacional,

RESUELVE:

Articulo 1. Autorizar al ministro de Salud para que proponga, ante la Asamblea Nacional, el
proyecto de Ley Que Regula la Gestién Integral de Residuos en la Repiiblica de Panama.

Articulo 2. Remitir copia autenticada de la presente Resolucién de Gabinete al ministro de
Salud, para que proceda conforme a la autorizacién concedida.

Articulo 3. Esta Resolucién de Gabinete comenzara a regir a partir de su promulgacién.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en la ciudad de Panama, a los dieciséis (16) dias del mes de enero del afio dos mil
dieciocho (2018).



No. 28446-A

Gaceta Oficial Digital, miércoles 17 de enero de 2018

/]

JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de la Repiiblica

El ministro de Gobierno,
encargado,

La ministra de Relaciones Exteriores,

El ministro de Economia y Finanzas,

La ministra de Educacién,

El ministro de Obras Piblicas,

El ministro de Salud,

El ministro de Trabajo vy
Desarrollo Laboral,

El ministro de Comercio e Industrias,

El ministro de Vivienda y Ordenamiento

Territorial,

(Tl

CARLOS

BIO

ISABEL DE SAfNT MALO DE
ALVARADO

DULCIDIO D GUARDIA

MARCELA PAREDES DE VASQUEZ

Yl

RAMON AROSEMENA

MIGUEL MAYO DI BELLO
LUIS ERNESTO CARLES R.

AGGUST(@ R. AROSEMENA M.

RIO ETCHELEC
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El ministro de Desarrollo Agropecuario,
ON\¢s \r
E

El ministro de Desarrollo Social,

El ministro para Asuntos del Canal,

El ministro de Seguridad Ptblica,

El ministro de Ambiente,

DUARDO ENRIQUE CARLES

ALCIBIADE, UEZ VELASQUEZ

ROBERTO ROY

Ao, £35t25 11

ALEXIS BETHANCOURT YAN

EMILIO SEMPRI

Ll

ARO ALEMAN H.

Ministro de la Presidencia y
secretario general del Consejo de Gabinete
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Repiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

RESOLUCION DE GABINETE N.°2
De 16 de enero de 2018

Que autoriza al ministro de Desarrollo Social para proponer, ante la Asamblea Nacional, el
proyecto de Ley Que crea el Sistema de Garantias y de Proteccién Integral de los Derechos de la
Nifiez y la Adolescencia y se derogan disposiciones del Cédigo de la Familia, se modifican
disposiciones de la Ley 14 de 2009 y se dictan otras disposiciones

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que de acuerdo con el articulo 165 de la Constitucién Politica de la Repiiblica, las leyes seran
propuestas por los ministros de Estado, en virtud de autorizacién del Consejo de Gabinete;

Que en la sesién del Consejo de Gabinete del dia 16 de enero de 2018, el ministro de Desarrollo
Social present6 el proyecto de Ley Que crea el Sistema de Garantias y de Proteccién Integral de
los Derechos de la Nifiez y la Adolescencia y se derogan disposiciones del Cédigo de la Familia,
se modifican disposiciones de la Ley 14 de 2009 y se dictan otras disposiciones, y solicité la
autorizacién de este Organo Colegiado para que el referido proyecto sea propuesto ante la
Asamblea Nacional,

RESUELVE:

Articulo 1. Autorizar al ministro de Desarrollo Social para que proponga, ante la Asamblea
Nacional, el proyecto de Ley Que crea el Sistema de Garantias y de Proteccién Integral de los
Derechos de la Nifiez y la Adolescencia y se derogan disposiciones del Cédigo de la Familia, se
modifican disposiciones de la Ley 14 de 2009 y se dictan otras disposiciones.

Articulo 2. Remitir copia autenticada de la presente Resolucién de Gabinete al ministro de
Desarrollo Social, para que proceda conforme a la autorizacién concedida.

Articulo 3. Esta Resolucién de Gabinete comenzaré a regir a partir de su promulgacién.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en la ciudad de Panamd, a los dieciséis (16) dias del mes de enero del afio dos mil
dieciocho (2018).

11
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JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de la Repiiblica

El ministro de Gobierno,
encargado, { /

CARLOS RUBIO

/%W 2

SABEL DE SAINT MALO DE
ALVARADO

La ministra de Relaciones Exteriores,

El ministro de Economia y Finanzas,

La ministra de Educacién,

MARCELA PAREDES DE VASQUEZ

El ministro de Obras Publicas, /// %

RAMONAROSEMENA

El ministro de Salud,

Aﬁ% 0 DI %0

El ministro de Trabajo y

Desarrollo Laboral, %%ﬂ //Z%{%

LUIS ERNESTO CARLES R.

El ministro de Comercio e Industrias,
AUGYSTO R. AROSEMENA M.

El ministro de Vivienda y Ordenamiento
Territorial,
RIO ETCHEL%C;;Z.
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El ministro de Desarrollo Agropecuario, \/\
0 \ON\\BY\

El ministro de Desarrollo Social,

El ministro para Asuntos del Canal,

El ministro de Seguridad Piblica,

El ministro de Ambiente,

EDUARDO ENRIQUE CARLES

S |

(v

Y&
o]
S 9

ALCIBIAD

A

ROBERTO ROY

Mei, £ 41,

ALEXIS BETHANCOURT YAN

EMILIO SEMPRI

pri >

ALVARO ALEMAN H.

Ministro de la Presidencia y
secretario general del Consejo de Gabinete
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE GOBIERNO

DECRETO EJECUTIVO N.*_(o
De 13 de Taune  de 2018

Que ordena el cierre en todo el territorio nacional de las oficinas publicas nacionales y
municipales con motivo del Carnaval del afio 2018

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que los dias 10, 11, 12 y i3 de febrero de 2017, se celebran en nuestro pais, las tradicionales
ticstas del Carnaval. como una representacion cultural que brinda entretenimiento al pueblo
panameifio, las cuales constituyen una actividad social y turistica;

Que csta actividad constituye un factor importante para la economia v la promocion del
turismo de la Repiblica de Panama;

Que el Gobierno de la Repuiblica de Panama propiciara que las fiestas del Carnaval se realicen
en todo el territorio nactonal, con la participacion de todos los sectores sociales,

DECRETA:

Articulo 1. Se Ordena el cierre en todo el territorio nacional, de las oficinas publicas
nacionales y municipales, el lunes 12 de febrero de 2018, durante todo el dia, con motivo
de la celebracion de las fiestas del Carnaval. El miércoles 14 de febrero de 2018, las
oficinas pliblicas laboraran en horario de 1:00 p.m. a 4:00 p.m.

Articulo 2. Los servidores piiblicos, deberan laborar los dias 22, 23, 24. 25, 26. 29, 30 y 31
de enero y 1. 2,5, 6 y 7 de febrero de 2018, en horario de 7:30 a.m. a 4:30 p.m., para
compensar las horas correspondientes a la jornada regular de trabajo de los dias a que se
refiere ¢l articulo anterior.

Articulo 3. Exceptuar de lo dispuesto en el articulo 1 del presente Decreto Ejecutivo. las
oticinas publicas que por razon de la naturaleza del servicio que prestan deban permanecer
funcionando, tales como: el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales
(L.LD.A.AN.), las instituciones de salud, como hospitales, clinicas, policlinicas, centros de
salud y unidades de salud, tanto de la Caja de Seguro Social como del Ministerio de Salud;
los servicios postales. el Benemérito Cuerpo de Bomberos de la Repuiblica de Panama, el
Sistema Nacional de Proteccion Civil, la Autoridad del Transito y Transporte Terrestre, el
Metro de Panama S.A., el Servicio Nacional de Migracion y la Fuerza Piiblica.

Aquellas dependencias que por la naturaleza de sus scrvicios deban laborar de manera
ininterrumpida se podran acoger a los esquemas, procedimientos o normativas legales de
trabajo que tengan dispuesto para tales fines.

Articulo 4. Las instituciones bancarias se regiran por lo establecido en la Resolucion S.B.P.
N° 124-006 de 4 de diciembre de 2006.

Articulo 5. Excluir de la aplicacion de este Decreto Ejecutivo, a la Autoridad del Canal de
Panama conforme lo dispuesto en el articulo 93 de la Ley N° 19 de 11 de junio de 1997.

14
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Articulo 6. Suspender durante los dias 12 y 14 de febrero de 2018, los términos en los
procedimientos administrativos, segin lo establecido en el Titulo V de la Ley 38 de 31 de
julio de 2000.

Articulo 7. Este Decreto Ejecutivo empezara a regir a partir de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a IOSDM ( 14+ ) dias del mes de 8“"’\‘5' de dos mil
dieciocho (2018). /

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica

]
7
/ Aly it
/ I/ ,/l\_/'4¢' [F PV VN
[

CARLOS E. RUBIO
Ministro de Gobierno, encargado
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS

_DECRETO_EJECUTIVO N° 33|
el 15 de  Dirambne de 2017)

“Por la cual se reglamenta la Administracion, Uso, Mantenimiento y
Aprovechamiento del Parque Urbano Lineal Costero, denominado Cinta Costera”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
En uso de sus facultades Constitucionales y Legales

CONSIDERANDO:

Que el Ministerio de Obras Publicas tiene entre sus funciones la administracion,
supervision e inspeccién de las obras publicas, para su debida construccion y
mantenimiento, de acuerdo a lo establecido en la Ley 35 de 30 de junio de 1978,
modificada por la Ley 11 de 27 de abril de 2006;

Que con la ejecucion del proyecto Estudios, Disefios, Construccion, Mantenimiento
y Financiamiento de la Cinta Costera y Nueva Vialidad se construyé un area de
parque urbano denominado “Cinta Costera” y posteriormente con el proyecto Plan
Maestro para el Reordenamiento Vial de la Ciudad de Panama, Estudios, Disefio,
Construccion, Financiamiento y Mantenimiento de la Nueva Vialidad, Areas Verdes
y Parques, para la Interconexiéon Vial entre la Avenida Balboa y Avenida de Los
Poetas, Construccion de Parques Urbanos, Remocién de Interferencias y Obras de
mejoramiento de la Avenida Balboa, se incluyeron espacios con areas verdes y
parques, a los cuales se ha denominado Parque Urbano Lineal Costero o Cinta
Costera, el cual requiere una regulacién para su uso, administracién y
mantenimiento imprescindibles para su conservacién como patrimonio publico.

Que el Parque Urbano Lineal Costero denominado “Cinta Costera” nacié como una
respuesta a la necesidad de disponer de espacios abiertos que proporcionen a los
ciudadanos areas de esparcimiento y recreacion y para tales fines cuenta con 38.26
hectareas de areas verdes, areas arborizadas, jardines, puentes peatonales, acera
peatonal de 7,045 metros lineales, ciclo vias de 7,045 metros lineales, parques
infantiles, gazebos, restaurantes, canchas polideportivas, canchas de tenis,
anfiteatros, campos deportivos para fatbol, un mirador, 1,783 estacionamientos
publicos y mobiliario urbano, entre otros.

Que se hace indispensable establecer una reglamentacién para el uso,
administracion y mantenimiento de la Cinta Costera a fin que los usuarios de la
misma conozcan sus derechos y deberes y promover asi una cultura de
preservacion y que a su vez, sirva como guia para la autorizacién de actividades
que se realicen en el mismo.

Que, afin de garantizar los mejores intereses del Estado, se hace necesario aprobar
un reglamento bajo el control y supervision del Ministerio de Obras Publicas en su
condicion de ente ejecutor y responsable del mantenimiento y conservacion de esta
obra, por tanto,

DECRETA:

PRIMERO: APROBAR el Reglamento para la Administracion, Uso, Mantenimiento
y Aprovechamiento del Parque Urbano Lineal Costero, denominado Cinta Costera

16
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que se transcribe a continuacion:

REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION, USO, MANTENIMIENTO Y
APROVECHAMIENTO DEL PARQUE URBANO LINEAL COSTERO,
DENOMINADO CINTA COSTERA

Capitulo |
Disposiciones Generales

Articulo 1. Objeto. Las disposiciones de este Reglamento son de orden publico e
interés social y tienen por objeto promover la proteccién y mantenimiento de los
Parques, Jardines y Plazas ajardinadas de caracter publico pertenecientes al
Parque Urbano Lineal denominado Cinta Costera, asi como establecer la
metodologia y procedimientos para su organizacion, administracion, operacion,
funcionamiento, seguridad y mantenimiento.

Articulo 2. Definicién. Para los fines del presente reglamento, se entiende que el
Parque Urbano Lineal denominado Cinta Costera incluye todas las areas de
parques, jardines, plazas ajardinadas, puentes peatonales, aceras peatonales, ciclo
vias lineales, parques infantiles, gazebos, restaurantes, canchas polideportivas,
canchas de tenis, anfiteatros, el estadio Maracana, un mirador, estacionamientos,
mobiliario urbano, entre otros, que conforman la denominada Cinta Costera y que
abarca las tres etapas de dicha obra ubicada en la Ciudad de Panama.

Articulo 3. Objetivos Especificos. También son objetivos de la presente
reglamentacion:

a. Garantizar que el uso de la Cinta Costera se realice de manera tal gue
permita la convivencia pacifica de sus usuarios con un comportamiento
integro que no atente contra la moral y las buenas costumbres de la
comunidad y de la Ciudad.

b. Prevenir, evitar y sancionar el uso indebido o inadecuado de las facilidades
y los espacios de la Cinta Costera, promoviendo el respeto a las
prohibiciones establecidas en el presente reglamento.

c. Determinar los niveles de coordinacion interinstitucional requeridos para
asegurar el control y uso adecuado de la Cinta Costera por parte de todos
los entes involucrados.

Capitulo Il
De la Administracién de la Cinta Costera

Articulo 4. Administracién. La Cinta Costera, en todas sus etapas, estara bajo la
autoridad, administracion y control del Ministro de Obras Publicas, quien podra
designar un Administrador que dirija la Oficina de Administracion de la Cinta
Costera, adscrita a su vez a la Oficina de Proyectos Especiales (OPE) de dicho
Ministerio.

Articulo 5. Atribuciones del Administrador. La Administracion de la Cinta
Costera y particularmente el funcionario que se designe como Administrador, seran
responsables directos de la atencion de todos los temas relacionados con la
administracion de dicha area y tendran, entre otras, las siguientes atribuciones:

a. Aprobar, atender, organizar, planificar, coordinar y supervisar las actividades
gue se realicen en la Cinta Costera;

b. Gestionar y coordinar, para el mejor ejercicio de sus funciones, con las
siguientes instituciones: Servicio de Proteccién Institucional (SPI) en materia
de seguridad; la Autoridad Maritima de Panama (AMP) para todo lo relativo
a la operacion del Puerto Panama; el Municipio de Panama (MUPA) en todo
lo relacionado con la operacion y administracion del Mercado del Marisco ¥
el area de restaurantes denominada “Sabores del Chorrillo™ el Instituto
Panamerio de Deportes (PANDEPORTES) para todo lo relacionado con el
Estadio Maracana y el Ministerio de Salud para todo lo relativo a salud
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publica, entre otras.

c. Canalizar, cuando ello sea necesario para cumplir con sus labores, el apoyo
de otras instituciones publicas o privadas a fin de garantizar el logro de los
objetivos.

Capitulo llI
Del uso de la Cinta Costera

Articulo 6. Clasificacién. Las areas de la Cinta Costera se clasifican de acuerdo
Con su uso en las siguientes:
a. Recreativas: parques infantiles, areas verdes, jardines y areas de ejercicios
para adultos.
b. Culturales: Plaza de la Cultura y Anfiteatros.
c. Deportivas: Canchas de fatbol, voleibol de playa, tenis, polideportivas, ciclo
vias.
d. Familiar: mirador del Pacifico, sitios de contemplacion.
e. Servicios: area de restaurantes, Cooperativa de Pescadores, gazebos,
“Sabores del Chorrillo”.
f.  Administracion: Edificio de oficinas
g. Seguridad: area asignada al SPI que se encuentra en el edificio principal mas
el area asignada en la Cinta Costera 3.
h. Servicio de emergencias: SUME 911

La Administracion de la Cinta Costera colocara en lugares estratégicos
sefalizaciones para orientar, educar e indicar las prohibiciones vy restricciones de
uso a los usuarios de la Cinta Costera. Dichas sefializaciones se elaboraran y
ubicaran cuidando no afectar la estética y el paisaje del area.

Articulo 7. Actividades permitidas. En la Cinta Costera se podran realizar, previa
solicitud y evaluacién de la Administracion, actividades relacionadas con la salud,
deporte, cultura y cualquier otra que no atente contra la moral y las buenas
costumbres.

Articulo 8. Tramite de solicitudes para realizar actividades o eventos. Toda
persona natural o juridica, organizacion, institucion estatal o particular, que requiera
realizar una actividad en la Cinta Costera debera presentar ante el (la) Administrador
(a) de la Cinta Costera una solicitud por escrito detallando Ia actividad a realizar, al
menos diez (10) dias habiles previo a la fecha establecida, a fin de permitir su
verificacién y viabilidad.

De ser necesario, el (la) Administrador (a) de la Cinta Costera coordinara con el
solicitante una reunién para conocer mayores detalles de la actividad v/o
inspeccionar el area a utilizar, para ello podra apoyarse con el personal técnico de
la Oficina de Proyectos Especiales (OPE).

Articulo 9. Aprobacién de solicitudes. La Administracion de la Cinta Costera
debera responder por escrito la solicitud de que trata el articulo anterior al menos
tres (3) dias antes de la fecha prevista para la actividad solicitada. Dicho documento
sera firmado por el Ministro o la persona designada por él.

En caso de aprobar la solicitud, el (la) Administrador (a) de la Cinta Costera realizara
un video y levantara un informe fotogréafico para dejar constancia de las condiciones
del area antes del evento, en caso de posibles reclamos.

Articulo 10. Responsabilidad y fianza. El solicitante -persona natural o juridica,
organizacion, institucion estatal, etc., que requiera realizar una actividad en la Cinta
Costera- sera responsable del uso adecuado del area sobre la cual recaiga el
permiso y, en consecuencia, se comprometera a devolverla en las mismas o
mejores condiciones en que le haya sido entregada.

La Administracion de la Cinta Costera se reserva el derecho de exigir condiciones
adicionales para evaluar o aprobar cada solicitud y el tipo de actividad a autorizar,
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en este sentido podra solicitar -a discrecion- la presentacion de una fianza que
garantice la atencion a las areas afectadas tras su utilizacion. El monto de la fianza
dependera del area a utilizar, su superficie y la magnitud del evento.

Articulo 11. Horarios. El horario regular para uso de la Cinta Costera sera fijado
por el (la) Administrador (a) de la Cinta Costera tomando en consideracion el tipo
de actividad a realizar. En el caso de las canchas polideportivas el horario se
establece asi: de 5:00 a.m. a 12:00 media noche.

Capitulo IV
De los permisos para realizar actividades econémicas

Articulo 12. Espacios. La Administracion de la Cinta Costera determinara los
espacios (con sus dimensiones y ubicacion precisa) dentro de la Cinta Costera que
podran destinarse para la ubicacion de puestos méviles autorizados para realizar
actividades econémicas. Fuera de los espacios o lugares determinados por la
Administracion no se podran colocar carritos ni puestos de venta, aun cuando el
titular cuente con permiso para realizar actividades econémicas en la Cinta Costera.

Articulo 13. Permisos. Toda persona natural de nacionalidad panamefa que tenga
interés en realizar actividades econémicas dentro de la Cinta Costera debera
solicitar autorizacion previa a la Oficina de Administracién de la Cinta Costera
mediante la presentacion de lo siguiente:

a. Solicitud por escrito en papel simple, dirigida al Ministro de Obras Publicas
conteniendo sus generales (nombre completo, numero de cédula, direccion
residencial, teléfonos y cualquier otra forma de comunicacion disponible) y el
tipo de actividad a desarrollar;

b. Dos (2) fotos tamano carné del solicitante:

Una (1) fotocopia de la cédula de identidad personal;

d. Sila actividad a realizar implica venta y/o manipulacién de alimentos, debera
aportar los carnés de salud vigentes y la constancia de Inspeccion Sanitaria
emitidos por el Ministerio de Salud;

e. Record policivo;

Si se va a utilizar un carrito para transportar la mercancia, debera aportar

fotografias donde se observen sus laterales, la parte frontal y trasera.

Quedara a criterio de la Administracién de la Cinta Costera aprobar los

carritos previa inspeccién de los mismos.

o

—h

En caso de modificarse la informacion suministrada, es obligacion del solicitante
actualizarla ante la Administracion de la Cinta Costera.

Articulo 14. Tramite de los Permisos. Recibida la solicitud de que trata el articulo
anterior, la Administracion de la Cinta Costera tendra un plazo de treinta (30) dias
calendario para aprobarla o rechazarla. No se entregaran permisos provisionales.

Articulo 15. Vigencia de los Permisos. El permiso para realizar actividades
economicas en la Cinta Costera tendra un costo inicial y de renovacién de cincuenta
balboas (B/.50.00) y una vigencia de tres (3) meses calendario. Terminada la
vigencia del permiso, se debera solicitar su renovacién la cual quedard a criterio de
la Administracion de la Cinta Costera.

Articulo 16. Registro y control. La Administracién de la Cinta Costera establecera
un limite en la cantidad de permisos anuales para realizar actividades econémicas
en la Cinta Costera que se podran autorizar y llevara un registro actualizado de las
personas a quienes se les hayan expedido.

Articulo 17. Obligaciones. Las personas que hayan recibido un permiso para
realizar actividades econémicas en la Cinta Costera estaran obligadas a lo
siguiente:
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Mantener el area asignada aseada y limpia

Llevar una vestimenta adecuada (hombres: pantalon largo o tipo bermuda,

camisa o camiseta de manga corta, zapatos cerrados o zapatillas; mujeres:

pantalén largo o tipo bermuda, con camisas o camisetas de manga corta,

zapatos cerrados o zapatillas).

c. Portar los carnés de salud vigentes y la constancia de Inspeccion Sanitaria

emitidos por el Ministerio de Salud.

Botar la basura en los recipientes mas cercanos al puesto de venta

e. Utilizar dnicamente el espacio asignado por la Administracién de la Cinta
Costera

f. Portar el permiso otorgado por la Administracion de la Cinta Costera.

Cumplir con el horario establecido para desarrollar la actividad econémica

autorizada.

o

o

Articulo 18. Prohibiciones. Queda prohibido a las personas que hayan recibido un
permiso para realizar actividades econdmicas en la Cinta Costera lo siguiente:
a. Vender cigarrillos y bebidas alcohdlicas

b. Vender discos compactos y DVDs

c. Vender artefactos a base de pélvora o cualquier otro juego pirotécnico

d. Vender comidas que requieran coccién en fogones, planchas, remolques,
barbacoas o estufas a gas

e. Vender billetes de loteria

f.  Alquilar patines, patinetas, bicicletas o cualquier vehiculo a motor

g. Alquilar juegos mecanicos o inflables

h. Vender mercancias secas no comestibles (excepto artesanias nacionales).

Ocupar espacios normalmente dedicados al uso y disfrute de los usuarios de
la Cinta Costera tales como ciclovias, gazebos, bancas, areas verdes,
espacios deportivos, etc.

j. Usar carretillas de supermercado, bicicletas, motos o carritos que muestren
deterioro o con dimensiones mayores a las permitidas por la Administracién
de la Cinta Costera.

k. Circular o transitar con carritos de venta de paletas, raspados, alimentos,

jugos y bebidas. Dichos vehiculos deberan estacionar en el lugar designado

por la Administracién de la Cinta Costera.

Utilizar equipos de sonido, troneras, bocinas o altavoces.

m. Utilizar los gazebos como puntos de venta

Realizar una actividad econémica distinta a la autorizada por la

Administracion de la Cinta Costera.

0. Arrendar o subarrendar el area designada por la Administracion de la Cinta
Costera para el desarrollo de la actividad econémica autorizada.

p. Presentarse al puesto de venta en estado de embriaguez o baijo los efectos
de sustancias ilicitas.

g. Alterar el orden publico.

Faltar el respeto a los supervisores de la Administracion de la Cinta Costera,

miembros del SPI y en general cualquier autoridad publica o representante

de institucion publica.

s. Colocar tendidos eléctricos, toldas, letreros, paraguas o cualquier articulo
que obstaculice el paso peatonal.

t. Instalacion de plantas de energia que requieran conexion.

>

el

Articulo 19. Horario. El horario en que las personas que cuenten con permiso
podran ejercer actividades econémicas en la Cinta Costera sera el siguiente:

a. De lunes a miércoles de 6:00 am a 9:00 pm;

b. De jueves a domingo de 6:00 am a 10:00 pm.

Articulo 20. Supervision y sanciones. La Oficina de la Administracion de la Cinta
Costera, con el apoyo del personal del Servicio de Proteccién Institucional (SP),
debera supervisar el cumplimiento de las obligaciones contenidas en este
reglamento y en caso de detectar contravenciones se aplicaran las sanciones
correspondientes asi:
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a. Primera falta: multa de entre veinte balboas (B/.20.00) a cien balboas
(B/.100.00) seguin la gravedad de la falta;

b. Segunda falta: suspension del permiso para ejercer actividades econémicas
en la Cinta Costera hasta por un término de seis (6) meses.

c. Tercera falta: cancelacion definitiva del permiso para ejercer actividades
econdmicas en la Cinta Costera.

Articulo 21. Fondos. Los fondos recaudados por la expedicion de los permisos
para ejercer actividades econémicas en la Cinta Costera asi como las multas que
se impongan de acuerdo al articulo anterior, seran depositadas a la cuenta del
Tesoro Nacional.

Capitulo V
De la Seguridad

Articulo 22. Servicio de Proteccion Institucional. De conformidad con lo
establecido en el literal e del articulo 3 del Decreto Ley 2 de 8 de julio de 1999,
modificado por Decreto Ley 6 de 18 de agosto de 2008, la seguridad de todas las
fases de la Cinta Costera estara a cargo del Servicio de Proteccién Institucional
(SPI), sin perjuicio de las competencias que la Constitucion Politica, las leyes y
demas normas juridicas les establezcan a ofros organismos de seguridad del
Estado.

Articulo 23. Responsabilidad del SPI. El personal del SPI asignado a la Cinta
Costera protegera todas las areas y veredas para asegurar su buen uso y
conservacion, vigilara la disposicion adecuada de la basura, orientara a los usuarios
sobre el uso de las instalaciones y velara por el cumplimiento de las normas de
seguridad y que se respeten las prohibiciones establecidas para la Cinta Costera.
Asimismo, velara por la seguridad e integridad fisica de quienes acuden a la Cinta
Costera, vigilando que mantengan un comportamiento acorde con las normas de
este reglamento e informaran al Administrador de la Cinta Costera sobre cualquier
situacion irregular que pueda afectar su normal funcionamiento.

Articulo 24. Apoyo de otros estamentos de seguridad. El SPI directamente o
por intermedio del Administrador de la Cinta Costera solicitara apoyo de otros
estamentos de seguridad frente a circunstancias que asi lo exijan o cuando surjan
situaciones que puedan alterar el normal desarrollo de las actividades de los
usuarios de la Cinta Costera.

Articulo 25. Izada de la bandera. Todos los dias en el area designada se izara el
Pabellon Nacional a las 07:00 a.m. y se arriara a las 18:00 p.m., siendo esta tarea
responsabilidad del personal del Servicio de Proteccién Institucional.

) Capitulo VI
Areas cuya administracion corresponde a otras entidades

Articulo 26. Estadio Maracana. En virtud del Convenio 005-15 del 17 de junio de
2015 celebrado entre el Ministerio de Obras Publicas y el Instituto Panamefio de
Deportes (PANDEPORTES), en cumplimiento de la Ley 5 de 29 de abril de 1991, Ia
administraciéon y uso del Estadio Maracana ubicado en la Cinta Costera 3
corresponde a este ultimo. Las obligaciones del Instituto Panamefio de Deportes
(PANDEPORTES) con relacién a la administracion de dicho Estadio se encuentran
descritas a cabalidad en la clausula cuarta de dicho convenio.

Articulo 27. Mercado del Marisco, plaza de vendedores y Sabores del
Chorrillo. Las instalaciones en las cuales funcionan el Mercado del Marisco, plaza
de vendedores y Sabores del Chorrillo, todas ubicadas dentro de la Cinta Costera,
se encuentran bajo la administracion y responsabilidad del Municipio de Panama y
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se rigen por la normativa municipal correspondiente. Con relacién al uso y
administracion del area comercial denominada “Fritédromo” (actualmente conocido
como Sabores del Chorrillo) el Ministerio de Obras Publicas y el Municipio de
Panama celebraron el Convenio 004-15 del 6 de abril de 2015 en el cual se
reglamentan las obligaciones de éste ultimo respecto de dicha area. A fin de
asegurar el normal funcionamiento y el cuidado necesario de las areas que ocupan
dichas instalaciones, el Municipio de Panama y sus instancias correspondientes
mantendran una estrecha comunicacion y coordinacién con la Administracion de la
Cinta Costera, informando en todo momento de hechos y circunstancias que
requieran de su atencion.

Articulo 28. El Puerto Panama. La administracion del Puerto Panama3, ubicado en
la unién entre la Cinta Costera 2 y 3, es responsabilidad de la Autoridad Maritima
de Panama (AMP), por tanto, el uso de dicha instalacién portuaria se regira por las
normas y reglamentos establecidos por esa entidad, la cual, también mantendra las
coordinaciones necesarias con la Administracién de la Cinta Costera a fin de
garantizar que las actividades del puerto no entren en conflicto con las actividades
regulares de los usuarios del parque lineal costero.

Articulo 29. Cooperativa de Pescadores El Chorrillo R.L. El edificio gue ocupa
la Cooperativa de Pescadores El Chorrillo R.L. esta bajo la administracion ¥
responsabilidad del IPACOOP vy la Junta de Directores de la Cooperativa quienes
mantendran una estrecha comunicacion y coordinacién con la Administracion de la
Cinta Costera, informando en todo momento de hechos y circunstancias que
requieran de su atencion.

Capitulo VI
Del Mantenimiento y el Aseo

Articulo 30. Responsabilidad. El mantenimiento de las areas verdes de la Cinta
Costera estara a cargo del Ministerio de Obras Publicas mediante la ejecucion del
contrato de mantenimiento que esté vigente.

Articulo 31. Aseo. La Administracion de la Cinta Costera contara con el apoyo de
la Autoridad Nacional de Aseo (ANA) para la recoleccion de desechos en las areas
pertenecientes a la Cinta Costera.

Capitulo VIl
De las concesiones administrativas

Articulo 32. Concesiones administrativas. El Ministerio de Obras Publicas podra
otorgar en concesion administrativa aquellas areas de la Cinta Costera destinadas
a la instalacion de restaurantes o pequefios comercios dirigidos a atender la
demanda de los usuarios de la Cinta Costera. Para tales fines, adoptara las medidas
necesarias y cumplirda con la normativa vigente en materia de contrataciones
publicas.

Capitulo IX
De las prohibiciones y sanciones

Articulo 33. Prohibiciones. Se prohiben las siguientes actividades en la Cinta
Costera:
a. Fumar, vender y/o consumir bebidas alcohélicas y/o sustancias prohibidas.
b. Pisar la grama, caminar por las areas verdes, hacer camping o introducirse
en las fuentes.
c. Destruir o vandalizar el mobiliario, estructuras o componentes del paisajismo, —
d. Pararse en el muro, traspasar y caminar en el area de la escollera. oL LA
e. Tirar basura fuera de los tinacos o areas destinadas para dicho fin.

N .!F(’?,‘If'm any ‘:
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f. Hacer grafitis, rayar o pintar las bancas, areas adoquinadas, muros, paredes
de los gazebos o cualquier superficie del area.

g. Colocar luces en los arboles y/o amarrar cualquier objeto a éstos, bancas,
ylo postes de tendido eléctrico.

h. Ejercer el comercio, particularmente la buhoneria en general, ventas
ambulantes de cualquier tipo (excepto la venta de artesanias nacionales que
si esta permitida), alquiler de bicicletas, patines y otros vehiculos sin la
autorizacién de la Administracion de la Cinta Costera.

i. Colocar puestos portatiles de venta y/o preparacién de alimentos sin la
autorizacion de la Administracién de la Cinta Costera y sin cumplir con las
normas sanitarias respectivas.

j.  Verter cualquier sustancia que deteriore las superficies, pisos, paredes y
demas elementos de la Cinta Costera.

k. Utilizar la energia eléctrica o el agua potable sin autorizacion del
Administrador de la Cinta Costera.

I, Utilizar patines, patinetas y bicicletas en cualquier area distinta a la ciclovia
y/o el area de patinaje ubicada en la Cinta Costera 3.

m. Utilizar lenguaje ofensivo y malas palabras.

n. Realizar actos que atenten contra la moral y las buenas costumbres.

o. Portar armas de fuego o cualquier otro implemento que se utilice para atentar
contra la vida de las personas. Se exceptian de esta prohibicion los
miembros del SPI y demas estamentos de seguridad nacional.

p. Alimentar animales de cualquier tipo y/o permitir que las mascotas se
mantengan en soltura y/o hagan sus necesidades sin recoger sus
deposiciones.

q. Utilizar los juegos infantiles de forma indebida o por personas adultas.

r. Distribuir volantes y cualquier tipo de publicidad sin autorizacién de la
Administracion de la Cinta Costera.

s. Colocar propaganda o anuncios publicitarios de cualquier indole sin
autorizacion de la Administracion de la Cinta Costera.

t. Convocar y realizar manifestaciones de cualquier tipo, dar discursos o
sermones publicos sin autorizacién de al Administracion de la Cinta Costera.

u. La circulacion de vehiculos a motor por el area peatonal, ciclo via,
adoquinado y césped, salvo los utilizados por el Servicio de Proteccion
Institucional; asi como estacionar fuera de las areas asignadas o a borde de
calle.

v. Mantener vehiculos particulares o de publicidad estacionados en las areas
de estacionamientos sin autorizacion de la Administracion de la Cinta
Costera.

w. La musica 6 ruido en general, superior a 65 decibeles, sin la autorizaciéon de
la Administracion de la Cinta Costera, en virtud de lo estipulado para areas
residenciales segun el Articulo 1 del Decreto Ejecutivo N°1 del 15 de enero
de 2004 “Que adopta el reglamento para el control de ruidos en espacios
publicos, areas residenciales o de habitacion, asi como en ambientales
laborales”.

x. Eluso de carbén, lefia, gas butano o cualquier tipo de sustancia inflamable,
fuera de las areas previstas para elaboracion de alimentos.

y. Realizar colectas, solicitar dadivas, apoyos o cualquier ofra similar sin
autorizacion de la Administracion de la Cinta Costera.

z. Todas las demas que estén prohibidas por las leyes, decretos, reglamentos
y resoluciones nacionales o municipales relacionadas con el uso y manejo
de areas plblicas.

Articulo 34. Sanciones. El Administrador de la Cinta Costera, con el auxilio del
personal del Servicio de Protecciéon Institucional, al verificarse la infraccién de
alguna de las prohibiciones indicadas en el articulo anterior, adoptara las medidas
necesarias para poner fin a la conducta prohibida de forma inmediata y conducir a
los responsables ante las autoridades competentes para que se apliquen las
sanciones correspondientes. Todo aquel que ocasione darfio en la estructura o SNy
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las instalaciones de la Cinta Costera, tendra que hacerse responsable y pagar los
danos ocasionados.

Adicionalmente, y tomando en cuenta la gravedad y reincidencia de la conducta, el
Administrador de la Cinta Costera podra presentar denuncias contra los
responsables ante las autoridades administrativas o del Ministerio Publico, a fin que
se impongan las multas, sanciones o se realicen las investigaciones penales
correspondientes.

Podra también gestionar a lo interno del Ministerio de Obras Publicas la
interposicion de las demandas civiles correspondientes cuando la conducta
prohibida hubiere causado dafios a las instalaciones y areas de la Cinta Costera,
gue no hayan sido adecuadamente indemnizados.

SEGUNDO: Este Decreto Ejecutivo empezara a regir a partir de su publicacion en
la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 11 de 27 de abril de 2006, que reforma la Ley
35 de 1978, que reorganiza el Ministerio de Obras Publicas.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

-

pg

JUAN CARLOS VARELA
Presidente de la Republica

AN

RAMON AROSEMENA CRESPO
Ministro de Obras Publicas
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REPUBLICA DE PANAMA
CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Resolucion No.83-DFG

“Por la cual se exceptia de Control Previo al Tribunal Electoral, en la ejecucion de su presupuesto
de funcionamiento mediante documentos de compromiso y pago, siempre que la transaccion no
exceda de Doscientos Mil balboas (B/.200,000.00) y se dictan ofras disposiciones”.

EL CONTRALOR GENERAL DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales

CONSIDERANDO:

Que mediante la Resolucion No.103-DFG del 11 de febrero de 2015, publicada en la Gacela
Oficial No.27729 del 27 de febrero de 2015, la Contraloria General de la Republica restablecié el
Control Previo en el Tribunal Electoral.

Que seguin el Articulo 143, numeral 10, de la Constitucién Politica; durante el ano inmediatamente
anterior a las elecciones generales y hasta el cierre del periodo electoral, el Tribunal Electoral sera
fiscalizado por la Contraloria General de la Republica, solamente mediante el control posterior.

Que el ano inmediatamente anterior al que se refiere la citada excerta se iniciara el 5 de mayo de
2018.

Que mediante nota No.001-MP-18 del 4 de enero de 2018, el Magistrado Presidente del Tribunal
Electoral ha solicitado adelantar el levantamiento del Control Previo al manejo del presupuesto de
funcionamiento de dicha Entidad, dado el constante y progresivo incremento de las actividades
administrativas y electorales aprobadas en los programas para la realizacion de la Eleccion
General del 5 de mayo de 2019.

Que el Articulo 280 numeral 2 de la Constituciéon Politica de la Republica de Panama, en
concordancia con el Articulo 11 numeral 2, de la Ley 32 de 1984; establecen que la Coniraloria
General de la Republica determinaré los casos en que ejercera tanto el control previo como el
posterior sobre los actos de manejo de fondos o bienes publicos, al igual que aquellos en que solo
ejercera este Ultimo.

RESUELVYE:

ARTICULO PRIMERO: Exceptuar del Control Previo a los documenios de compromiso y pago
tramitados por el Tribunal Electoral con cargo a su presupuesto de funcionamiento del Tribunal
Electoral, hasta la suma de Doscientos Mil balboas (B/.200,000.00).

ARTICULO SEGUNDO: La Contraloria General de la Republica, de acuerdo a sus programas de
trabajo, ejercera el Control Posterior de los actos de manejo sefalados en el Articule Primero de
esta Resolucion.

ARTICULO TERCERQ: EI Tribunal Electoral, a través de la Unidad que determine y comunigue a
la Contraloria General, sera responsable de efectuar el examen previo de los documentos y actos
de manejo de compromiso y pago exceptuados segun la presente Resolucion, asi como asegurar
el cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, aplicables a los respectivos tramites.

ARTICULO CUARTO: Esta Resolucién empezara a regir a partir de su publicacion en la Gaceta
Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 280, numeral 2 de la Constitucion Politica de la
Republica de Panama, en concordancia con los Articulos 11, numeral 2, 45 y 48 de la Ley 32 de
1984.

Dada en la ciudad de Panama a los 12 dias del mes de enero del 2018.

Mﬂ——‘
FEDERICO A. HUMBERT
Contralor General

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

CARLOS A. GARCIA MOLINO
Secretario General
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Resolucion No. DG- 005-2018
(De 15 de enero de 2018)

Del Escaneo de documentos ya inscritos
Y Re Escaneo de documentos por inscribir

EL DIRECTOR GENERAL DEL REGISTRO PUBLICO DE PANAMA,
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que conforme al Articulo 1 de la Ley 3 de 6 de enero de 1999, el Registro Publico de
Panama es una entidad autonoma del Estado con personalidad juridica, patrimonio
propio y autonomia en su régimen interno, tanto administrativo y funcional, como
presupuestario y financiero;

Que los numerales 4 y 8 del articulo 11 de la citada Ley 3 de 6 de enero de 1999,
establece que son funciones del Director General del Registro Plblico autorizar la
publicacién de los procedimientos, instructivos y resoluciones del Registro Publico
para su mejor funcionamiento; asi como establecer los procedimientos para el tramite
electrénico de documentos y escrituras, asi como su inscripcion.

Que con la implementacién del nuevo Sistema Electrénico de Inscripcién Registral
(SEIR) bajo la plataforma Futureg, se requiere establecer un Procedimiento Interno
para el escaneo de documentos ya inscritos y re escaneo de documentos por inscribir.

Por lo que, se

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR el Instructivo de Procedimiento Interno para para el escaneo
de documentos ya inscritos y re escaneo de documentos por inscribir.

instructivo de Procedimiento Interno
para el Escaneo de documentos inscritos
Yy Re Escaneo de documentos por inscribir

Primero: Del Escaneo de documentos inscritos. Cuando un documento sujeto a
inscripcién haya sido registrado y se advieria que por error de omisién se haya
practicado la misma faltando paginas adicionales que debieron formar parte del
documento, o que faltare la firma de la autoridad responsable de la emision del
documento, o faltara el escaneo de la hoja con los sellos de inscripcion o faltaren sellos
que acrediten la autenticidad del documento o que validen o habiliten paginas, u otro
motivo no mencionado pero que sea susceptible de subsanacién, serd necesario el
procedimiento del escaneo para el saneamiento de la inscripcién ya practicada.

Segundo: Para el saneamiento de inscripciones ya practicadas a través del escaneo
por las omisiones antes descritas se requerira una solicitud expresa del que tenga
legitimo interés presentada como Tramite Juridico en Asesoria Legal donde se justifique
la necesidad del nuevo escaneo, mismo que comprendera el documento completo y no
inicamente de la parte faltante, de manera que exista cohesion con todo el documento
que se pretende sanear.

Tercero: Se debera proceder con el estudio del Tramite Juridico de la misma manera
que para todo tramite de esa indole, verificando que el contenido de las hojas faltanies
no alteren o modifiquen el fondo del acto juridico inscrito, ya que lo que se busca es
contar con el documento escaneado en el sistema integramente tal y como consta en el
documento original. La seccién del area operativa correspondiente validara que la

Tel. central 501-6000 - Calle 67 A Este, Via Espaia, frente al Hospital San Fernando
Apartado Postal 0830- 1596 Panama, Republica de Panama - wwwregistro-publico.gob.pa

o~

Ee A

26



No. 28446-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 17 de enero de 2018

omisién amerita el nuevo escaneo del documento y Asesoria Legal instruirad al
Departamento del Diario para realizar el escaneo que corresponda.

Cuarto: Si del estudio realizado se tiene que el escaneo de la omisién altera o modifica
el contenido de la inscripcion original no se accedera a la misma, tratandose de una
modificacién que debera realizarse a través de otra nueva inscripcion de modificacion
por via de nueva Entrada.

Quinto: Cuando el error de omisidn que provoca la solicitud de escaneo de documento
inscrito es por causas imputable al Registro Pablico el framite no causarad derecho
alguno.

Sexto: Cuando el error de omisién que provoca la solicitud de escaneo de documento
inscrito es por causas imputable al interesado el tramite causara el derecho de
calificacién del acto que se sanea.

Séptimo: Del Re-Escaneo de documento no inscrito: Cuando un documento sujeto
a inscripcion haya sido ingresado al Diario del Reglstro Puablico y se advierta que por
error no escanearon en su totalidad todas las paginas que conforman integramente
ese documento, a solicitud del jefe responsable del escaneo, promovera que el jefe de
Custodia de Documentos, previa verificacion con el fisico del original, mediante
anotacién firmada por el Jefe dei Diario, expresara que se ordena el Re-Escaneo por
omisién, del documento identificado con la Entrada correspondiente.

SEGUNDO: Este procedimiento empezard a regir a partir de su promulgaciéon en
Gaceta Oficial.

Dado en la ciudad de Panama, avios quince (15) dias del mes de enero del afio dos mil
dieciocho (2018)..

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

ﬁt BOCUMENTO ES FiEL COMA
DEL ORIGINAL

!
gg
vr L__
: SECRETARIA GENERAL .
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RESOLUCION N.°3590 ‘-';.'
De 17 de enero de 2018 AN
Que establece temporalmente los precios maximos de venta al piiblico de algunos
combustibles liquidos ¢n la Repiblica de Panami

EL SECRETARIO DE ENERGiA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1 de la Ley 43 de 25 de abril de 2011, reorganizé la Secretaria Nacional de
Energia como una dependencia del Organo Ejecutivo, adscrita al Ministerio de la
Presidencii;

Que cl articulo 27 de la Ley 43 de 25 de abril de 2011, asigné a la Secretaria Nacional de
Energia las funciones, atribuciones y responsabilidades que el Decreto de Gabinete N.“36 de
17 de septiembre de 2003, le otorgaba a la Direccién General de Hidrocarburos y Energias
Alternativas, lo que incluye la determinacién de los precios de paridad de importacion de los
productos derivados del petréleo;

Que mediante Decreto Ejecutivo N.°1 de 2 de enero de 2018, se resolvié regular por seis (6)
mesces, prorrogables, los precios miximos de venta al piiblico de algunos combustibles
liquidos en la Repiiblica de Panami;

Que en el Decreto Ejecutivo antes citado, se autorizé a la Secretarfa Nacional de Energia para
que determine, en cada ocasién, mediante resolucién de mero cumplimiento, los precios
miximos de venta al piiblico especificos de cada combustible en cada localidad, y ademis,
para que actualice cada catorce (14) dias calendario dichos precios en funcién de las
variaciones que experimenten los precios de paridad de importacién respectivos y de la
estimacion de los costos de fletes y mirgenes razonables de comercializacion para cada
combustible;

Que mediante Resolucién N.°69 de 1 de agosto de 2016, publicada en la Gaceta Oficial del
10 de agosto de 2016, sc aprobd el Reglamento Técnico DGNTI COPANIT 73-2016,
“Industrias del Petréleo y Tecnologfa Relacionada, Diesel Grado 2D”, en el que se establece
que a partir de la vigencia del presente Reglamento Técnico, sc tendri un plazo de hasta ocho
{8} meses para introducir el diesel ultra bajo azufre a las Zonas Libres de Combustibles y
posterior a esa fecha se tendrd hasta dos (2) meses para alcanzar el contenido de azufre
establecido en el Reglamento en las estaciones de servicio. A partir de esa fecha solo se podri
comercializar diesel ultra bajo en azufre para el mercado doméstico:

Que las Zonas Libres de Combustible, iniciaron la introduccién del diésel ultra bajo azufre
en el mes de febrero de 2017, dando inicio al periodo de transicién y mezcla para llegar al

nivel miximo de azufre de quince (15) partes por milién;

Que desde el 10 de abril de 2017, todo el diesel que se introduce al mercado doméstico desde
las Zonas Libres de Combustible cumple con las especificaciones del nuevo Reglamento
Téenico;

Que a partir de la fecha, ¢l precio en estaciones de servicio se calculari en base al precio de
paridad de importacién del diesel ulira bajo azufre;

Que en atencidn a las consideraciones expuestas,

W’
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Resolucion N.°3590
Fecha: 17 de enero de 2018
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RESUELVE:

ARTICULO 1. Establecer cl precio midximo de venta al piblico de algunos combustibles
liquidos en las ciudades de: Panamd, Colén, Arraijin, La Chorrera, Antén, Penonomé,
Aguadulee, Divisa, Chitré, Las Tablas, Santiago, David, Frontera, Boquete, Volcin, Cerro
Punta, Puerto Armuelles y Changuinola, en el periodo comprendido del 19 de enero de 2018
a las seis de la maiiana (6:00 a.m.), hasta el 2 de febrero de 2018 a las cinco y cincuenta y
nueve de la mafiana (5:59 a.m.), tal y como se detalla a continuacién:

Vigente del 19 de enero de 2018 al 2 de febrero de 2018

Cindad Gasolina de 95 Gasolina de 91 Diesel ULS
Octanos Octanos
Balboas por Litro Balboas por Litro Batboas por Litro

Panama 0.822 0.790 0.740
Coldén 0.822 0.790 0.740
Arraijdn 0.824 0.793 0.742
La Chorrera 0.824 0.793 0.742
Antén 0.827 0.795 0.745
Penonomé 0.830 0.798 0.748
Aguadulce 0.830 0.798 0.748
Divisa 0.830 0.798 0.748
Chitré 0.835 0.803 0.753
Las Tablas 0.837 0.806 0.756
Santiago 0.830 0.798 0.748
David 0.843 0.811 (.761
Frontera 0.845 0.814 0.763
Boquete 0.845 0.814 0.763
Volciin 0.848 0.816 0.766
Cerro Punta 0.851 0.819 0.769
Puerto Armuelles 0.853 0.822 0.771
Changuinola 0.872 0.840 0.790
Factor de Conversion: | galén=3.785412

ARTICULO 2. Esta resolucion comenzara a regir a partir del 19 de enero de 2018 a las.seis
de la mafiana (6:00 a.m.), hasta el 2 de febrero de 2018'a las cinco y cincuenta y nueve de la
maiiana (5:59 a.m.).

FUNDAMENTO DE DERECHO. Ley 45 de 31 de octubre de 2007, Ley 43 de 25 de abril
de 2011, Decreto de Gabinete N 36 de 17 de.septiembre de 2003, Decreto Ejecutivo N° |
de 2 de enero de 2018 y Resolucién N.°69 de | de agosto de 2016.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
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Republica de Panama
Superintendencia de Bancos

ACUERDO No. 011-2017
(de 26 de diciembre de 2017)

“por medio del cual se establecen los lineamientos para las operaciones con instrumentos
financieros derivados”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, vy

CONSIDERANDO

Que a raiz de la emision del Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero de 2008, el Organo Ejecutivo
elaboré una ordenacion sistematica en forma de Texto Unico del Decreto Ley No. 9 de 1998 y
todas sus modificaciones, la cual fue aprobada mediante el Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abil
de 2008, en adelante la Ley Bancaria;

Que de conformidad a lo dispuesto en los numerales 1 y 2 del articulo 5 de la Ley Bancaria, son
objetivos de la Superintendencia de Bancos velar porque se mantenga la solidez y eficiencia del
sistema bancario; asi como fortalecer y fomentar las condiciones propicias para el desarrollo de la
Repuiblica de Panama como centro financiero internacional;

Que de conformidad con el numeral 5 del articulo 11 de la Ley Bancaria, corresponde a esta Junta
Directiva fijar, en el ambito administrativo, la interpretacion y alcance de las disposiciones legales o
reglamentarias en materia bancaria;

Que las operaciones con instrumentos financieros derivados han experimentado un gran
crecimiento, tanto en términos de los volimenes negociados de los derivados basicos, forward,
opciones y swaps de intereses, divisas y crédito, como en el volumen negociado de instrumentos
complejos, notas estructuradas y productos estructurados de crédito;

Que el aumento de la complejidad de estos instrumentos u operaciones es un factor critico en
términos de riesgo, dado que incide sobre aspectos relevantes de la gestion de los riesgos
financieros de los bancos;

Que en sesiones de trabajo de esta Junia Directiva, se ha puesto de manifiesto la necesidad y
conveniencia de establecer normas prudenciales de regulacion que favorezcan e incentiven las
buenas practicas en el manejo de instrumentos financieros derivados por parte de las entidades
bancarias.

ACUERDA:

. CAPITULO |
AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

ARTICULO 1. AMBITO DE APLICACION. El presente Acuerdo aplica a:

1. Los bancos oficiales.
2. Los bancos de licencia general.
3. Los bancos de licencia internacional.
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ARTICULO 2. DEFINICIONES. Para los efectos del presente Acuerdo, los siguientes conceptos
se entenderan asi:

Instrumento derivado: Es un instrumento financiero cuyo valor razonable depende de una
0 mas variables subyacentes y su liquidacién se realiza en una fecha futura, es decir,
distinta a la fecha que por convenio se considera la fecha de liquidacién de coniado de la
operacién. Dicha liquidacién puede ser en efeclivo, en instrumentos financieros o en
productos o bienes transables, segin se establezca en el coniraio o en el correspondiente
reglamento del sistema de negociacion de valores, del sistema de regisiro de operaciones
sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion de valores.

Un instrumento financiero derivado permite la administracién o asuncién, de uno o mas
riesgos asociados con los subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes dos (2)
condiciones alternativas:
a. No requerir una inversion neta inicial.
b. Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir
instrumentos que provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en
los factores de mercado.

Forward: Contratos financieros OTC (over the counter), en los que las dos confraparies
acuerdan el intercambio, en una fecha futura, de una determinada cantidad de un producto
especifico (acciones, bonos, divisas, mercancias) por un precio de ejercicio determinado
inicialmente en el coniraio.

Forward rate agreement (FRA): Contrato OTC que se liquida en efectivo en una fecha
futura, en base a un monto nominal, una tasa de interés de mercado, un plazo de
referencia y una tasa de interés de ejercicio pactada en la fecha de negociacién del
contrato. La liquidacion se determina en funciéon de la diferencia de intereses calculados,
sobre el nominal, con la tasa de interés de mercado y con la tasa de interés pactada, y
respecto al plazo de referencia. El contrato también especifica como se determina la tasa
de interés de mercado.

Futuros financieros: Coniratos financieros en los que las dos coniraparies acuerdan el
intercambio, en una fecha futura, de una determinada cantidad de un producio especifico
por un precio determinado. Los futuros son forwards negociados en bolsas de valores
mediante coniratos estandarizados en cuanto a las cantidades v las fechas de vencimiento.
Los contratos de futuros se liquidan diariamente a través de la bolsa de valores con
pérdidas y ganancias para las contrapartes del contrato. Los subyacentes mas habituales
son materias primas, petroleo, divisas, tasas de interés, acciones e indices bursatiles.
Exisien varias fechas de vencimiento posibles para negociar los contratos, pero cada
contrato negociado tiene una unica fecha de vencimiento. En el reglamento de la bolsa de
valores se determina la naturaleza y monto de las garantias que deben aportar las
contraparies y las reglas para la adecuacién del monto de las garantias a los riesgos.

Permutas de intereses (swaps de intereses): Contratos negociados en mercados OTC
en los que las dos paries acuerdan intercambiar efectivo, en determinadas fechas
pactadas, sobre montos nominales, generalmente iguales, definidos en el contrato,
correspondiente a los intereses calculados con una tasa de interés fija establecida en el
conirato frente a los intereses calculados con una tasa de interés de mercado que se
determina a lo largo de la vida de la permuta. El monto de los intereses estd determinado
por el monto del nominal, por la tasa de interés aplicada y por el plazo correspondiente a
cada periodo de liquidacién de intereses.

Permutas de divisas (swaps de divisas): Los contratos de permutas de divisas se
negocian en mercados OTC y en ellos las partes acuerdan el intercambio de cantidades de
efectivo en divisas diferentes en fechas establecidas en el contrato hasta la fecha de
vencimiento. Frecuentemente las cantidades de efectivo corresponden a intereses,
calculados con tipos de interés de cada divisa y segln lo establecido en el contrato. Los
nocionales empleados para el calculo de los intereses se determinan inicialmente mediante
el tipo de cambio contado de la fecha de la transaccién. Los nocionales se suelen
intercambiar al finalizar el contrato.
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7. Opciones: Contratos en los que se compran derechos, pero no obligaciones, sobre flujos
de efectivo en fechas futuras, o su equivalente. El vendedor del derecho si tiene la
obligacion si el comprador ejerce el derecho. Los derechos se refieren a recibir una
cantidad en efectivo en una o varias fechas futuras o a poder comprar o vender
determinados instrumentos financieros con un precio establecido en el contrato, en una o
varias fechas futuras. El precio de los derechos se denomina prima o precio de la opcion.
Las opciones se negocian tanto en bolsas de valores como en mercados OTC. Existen una
gran variedad de opciones y aqui se definen las méas negociadas:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Opciones estandar (vanilla) europeas: Existen dos modalidades, la opcion de
compra (call) y la opcion de venta (put). En la opcién de compra estandar europea
el comprador compra el derecho a comprar una cantidad de producto determinado
con un precio (precio de ejercicio) establecido en el conirato, en la fecha de
vencimiento. En la opcién de venta estandar europea el comprador compra el
derecho a vender una cantidad de producto determinado con un precio de ejercicio
establecido en el conirato en la fecha de vencimiento.

Opciones estandar americana: Esta opcion difiere de la europea en que el
ejercicio de la opcion no esta limitado a la fecha de vencimiento de la opcion, sino
que puede ser en cualquier fecha habil a partir de la fecha de negociacion de la
opcion hasta la fecha de vencimiento.

Opcién estandar bermuda: La forma de definir el derecho coincide con la opcion
estandar europea salvo que en esta opcion la liquidacién se puede exigir en un
numero de fechas intermedio entre las que permite la opcién americana y la opcion
europea

Opciones exéticas: Cualquier opcion que difiera de las tres anteriores se
denomina exdtica. A continuacion, se definen las mas importantes:

a. Opcidn digital: Se liquida mediante un monto fijo, determinado en la fecha de
negociacion. Las opciones digitales pueden ser call o put, segun que el derecho
se ejerce cuando la variable subyacente tiene un valor mayor que el valor de
ejercicio o cuando la variable subyacente tiene un valor menor que el valor de
ejercicio, ambos en la fecha de vencimiento del contrato.

b. Opcién rango: Se liquida mediante un monto fijo, determinado en la fecha de
negociacion. La opcién se ejerce si la variable subyacente esta situada, en la
fecha de vencimiento del contrato, deniro de un rango de valores determinado
en la fecha de negociacion de la opcién.

c. Opcidn asiatica media de precios: Se liquida segin la media de precios del
instrumento subyacente. La media se define bien como media aritmética o bien
como media geométrica. La frecuencia (diaria, semanal, mensual, enire oiras)
para el calculo de la media se define en el coniraio.

d. Opciéon asiatica media de precios de ejercicio: El precio de ejercicio se
define en la fecha de vencimiento mediante la media, aritmética o geométrica,
de precios. La frecuencia (diaria, semanal, mensual, entre otras) para el calculo
de la media se define en el contrato.

e. Opcién lookback: Se liquida en el vencimiento en funcion del maximo (o
minimo) alcanzado por el subyacente en un determinado periodo.

f. Opcion con barrera: La liquidacion de la opcidon es la misma que las opciones
estandar europeas, pero sujeta a una condiciéon adicional, denominada barrera,
que es un determinado nivel de la variable subyacente determinado en el
conirato. Existen muchas modalidades diferenies de opciones con barrera. El
aspecto fundamental estd en que el hecho de que el comportamiento de la
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8.

10.

1.

12.

variable subyacente, en el casc que alcance la barrera o nunca llegue a
alcanzarla, condiciona el ejercicio del derecho.

g. Opcién cesta: La liquidacidon se basa en una media ponderada de distintos
subyacenies.

h. Opcién de intercambio: En la liquidacion se intercambia un activo por otro.

i. Opcién cuanto: Una opcién que se liquida en una moneda diferente a la que
estd nominado el instrumento financiero subyacente, con una tasa de cambio
determinada en la fecha de inicio del contrato.

Derivados de crédito: Los derivados de crédito son contratos que permiten, al comprador
de proteccion, transferir el riesgo de crédito de un determinado insirumento subyacente, o
de una cartera de instrumentos subyacentes, al vendedor de proteccién sin la venta del
instrumento subyacente. Generalmente el comprador es el propietario del instrumento
subyacente, pero no necesariamente.

El derivado de crédito mas negociado es la permuta de incumplimiento de crédito (credit
default swaps) que tiene un Gnico instrumento subyacente. El comprador de proteccion
paga periédicamente, al vendedor de proteccién, un monto denominado la prima del
contrato, resultado de multiplicar el nominal del contrato por un porcentaje determinado,
hasta la fecha de vencimiento del contraio, o hasta que se produzca un evento de crédito
en los términos definidos en el conirato. En este Gliimo caso se liquida el contrato, bien
mediante el pago en efectivo del nominal por el vendedor al comprador y la entrega de los
instrumentos subyacentes con el mismo importe nominal por el comprador al vendedor, o
se liquida por diferencias entre el nominal del contrato y el precio de mercado de los
instrumentios subyacentes, mediante pago en efectivo del vendedor de proteccion al
comprador de proteccion.

Instrumentos estructurados: Los instrumentos financieros esiruciurados son coniraios
cuyos flujos de caja se pueden reproducir mediante una cariera formada por instrumentos
financieros tradicionales e instrumentos derivados, denominados derivados implicitos. Los
instrumentos financieros tradicionales son, generalmente, instrumentios de deuda con
cupones fijos o variables o sin cupones (instrumentos cupén cero) mientras que los
derivados suelen ser opciones, generalmente exdéticas. Los instrumentos estructurados se
comercializan a veces bajo los nombres de las opciones exdticas que estan implicitas en la
estructura financiera del instrumento. Los instrumentos financieros estructurados también
se denominan productos hibridos.

Mercados OTC: Los mercados over the counter (OTC) son mercados en los que se
negocian instrumentos financieros fuera del ambito de las bolsas de valores. Suelen existir
creadores de mercado que establecen los precios de oferia y demanda. Son imporiantes
mercados OTC los mercados interbancarios y los mercados de divisas. Los contraios OTC
son acuerdos bilaterales enire las partes, aungque suelen existir contratos marco (por
ejemplo, ISDA) para favorecer la seguridad juridica de las transacciones.

Valor razonable de un instrumento financiero: Es la cantidad por la que podria ser
eniregado un activo financiero, o liguidado un pasivo financiero, enire paries
independientes y actuando en su propio beneficio (NIIF 39, NIIF 9). La mejor evidencia del
valor razonable serd el precio de mercado cuando ese instrumento ha sido negociade en
un mercado activo. En instrumentos financieros con mercado no activo se emplearan
técnicas de valoracién cuyo objetivo es establecer cual habria sido el precio en condiciones
similares a las de un mercado activo.

Mercado activo: Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado
activo si los precios de cotizacién estan facil y regularmente disponibles a través una bolsa,
de intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se
producen regularmente, enire partes que actiian en condiciones de independencia mutua.
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13. Riesgos de los derivados: La posicién en un instrumento derivado expone a la entidad en

riesgos especificos, cuya naturaleza e iniensidad dependen del uso (coberiura,
negociacion, intermediacion) que la entidad asigne al derivado. Los riesgos més
importantes son:

13.1. Riesgo de contraparte: El riesgo de pérdidas porque la coniraparte incumpla sus
obligaciones contractuales, tanto respecio al contrato derivado como al aporte y
reposicion de garantias.

13.2. Riesgo de mercado: El riesgo de pérdidas por cambios adversos en la valoracion
del contrato, tanto a lo largo de la vida del contrato como en la liquidacion.

13.3. Riesgo de liquidez: El riesgo de pérdidas por la imposibilidad de cerrar una
posicion por ausencia de contrapartes, o por modificaciones adversas de los
precios de mercado al intentar abrir o cerrar un contrato.

13.4. Riesgo operativo: El riesgo de pérdidas por eventos operativos, tales como errores
de registro, contabilizacion, valoracién de los contratos y célculo de garantias, y
errores en la medicion de los riesgos. El riesgo legal es muy relevanie en los
derivados, especialmente en los contratos comercializados a clientes.

13.5. Riesgo reputacional: El riesgo de pérdidas por deterioro de la reputacion, que
puede originarse por.sufrir quebrantos en el manejo de los derivados, y por
reclamaciones de clientes que han sufrido pérdidas con derivados o producios
estructurados comercializados por la entidad.

Las definiciones contempladas en el presente Acuerdo son ejemplos de los instrumentos
derivados mas comunes y no constituye una lista exhaustiva y excluyente.

CAPITULON
RESPONSABILIDADES Y GESTION DEL RIESGO

ARTICULO 3. GOBIERNO CORPORATIVO. La junta directiva del banco que realice operaciones
con instrumentos derivados y productos estructurados, debe asumir, como minimo las siguientes
responsabilidades:

1.

Aprobar los objetivos precisos que busca la entidad con las operaciones con instrumentos
derivados, asi como establecer el papel que juegan los derivados en la esirategia global de
negocio del banco distinguiendo entre:
a. Las posiciones propias|con la finalidad de obtener beneficios a corto plazo.
b. Las posiciones de derivados con el objetivo de conseguir la cobertura de un
determinado riesgo.
c. Las posiciones en derivados como contraparte de posiciones de clientes en las que
la entidad ocupa la posicién contraria, asumiendo algin tipo de riesgo.
d. Las posiciones de inversion en productos esiructurados en los que existen
derivados implicitos o explicitos.
Aprobar las politicas y manuales del banco en materia de gestion de instrumentos
derivados y productos estructurados, incluyendo un perfil de riesgo consistente con la
estrategia del banco. En el manual de funciones, deben establecerse los contenidos
especificos de las diferentes funciones y las respectivas tareas de coordinacién enire
dichas funciones. -
Vigilar que la normativa interna en materia de derivados y productos estructurados, y
politica de limites sea una realidad que se fraslade efectivamente a las practicas cotidianas
del banco y que exista un contfrol interno independiente que permita dicha incorporacion.
Autorizar la utilizacibn o inversibn en nuevos instrumentos derivados y productos
estructurados, asi como establecer los limites prudenciales, velando porque antes de su
puesta en practica existan los sistemas imprescindibles para soportar las nuevas
operaciones y la suficiente capacidad técnica en las diferentes areas funcionales.
Aprobar la estructura organizativa adecuada para la gestion de instrumentos derivados ¥
productos estructurados, incluyendo un sistema de control interno efectivo e independiente,

34



No. 28446-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 17 de enero de 2018

Acuerdo No. 011-2017
Pagina 6 de 12

gue goce del respaldo suficiente para el desarrollo de su funcién y esté dotada de la
necesaria independencia de las dreas de negocio.

6. Conocer y entender las exposiciones de riesgo del banco en operaciones con instrumentos
derivados y producios estructurados.

La gerencia superior del banco que realice operaciones con insirumentos derivados, debe asumir,
como minimo, las siguientes responsabilidades:

1. Desarrollar y proponer las politicas para la gestién de insirumentos derivados y productos
esiructurados.

2. Implementar las estraiegias vy politicas aprobadas por la Junta Directiva sobre instrumentos
derivados y productos estructurados.

3. Conocer los niveles de riesgo asumidos por el banco en operaciones con derivados y
productos estructurados.

4. Maniener una esiruciura organizativa para la gestion de insirumentos derivados y
productos estructurados, que asigne claramente responsabilidades, autoridad y lineds
jerarquicas. ‘

5. Establecer procedimienios que aseguren un flujo apropiado y oporiuno de informacion
sobre exposiciones con instrumentios derivados y producios esfructurados, enire las
distinias areas involucradas.

6. Asegurar el funcionamiento, efectividad y cumplimienio de objetivos, procedimienios y
coniroles en la gestién instrumentos derivados y productos estructurados.

7. Asegurarse que se establezcan programas de capacitacion y actualizacion para el personal
involucrado en la gestion de instrumentos derivados y producios esiruciurados.

8. Diariamente al cierre de los mercados, debe estar disponible a la gerencia superior la
informacién de la posicion en los diferentes contraios, de las ganancias y pérdidas, tanto
de valoracion como las realizadas, y de la estimacion del riesgo asumido segun los
diferentes tipos de riesgo y velar por la consistencia de estos, con los niveles de tolerancia
definidos.

El area de auditoria o control interno de cada banco es responsable de verificar y monitorear el
cumplimiento de todos los requisitos aqui establecidos.

ARTICULO 4. GESTION INTEGRAL DE LOS RIESGOS. El banco dentro de su proceso de
gestién integral de riesgos, debera contemplar todos los riesgos asociados a la negociaciéon de
instrumentos derivados, prestando especial atencién a los siguientes aspectos:

1. La valoracién del instrumento derivado como punto de partida para la mayoria de riesgos
asociados a la negociacién de derivados, que el banco debe gestionar; por lo que las
debilidades en el terreno de la valoracién deben ser consideradas en el campo de la
identificacion, medicién, gestién y control de los riesgos.

2. En la medicién de los riesgos de mercado debe tener muy en cuenta el factor de la liquidez
para no incurrir en la infravaloracién de los riesgos.

3. La gesition de los riesgos de contraparte exige su adecuada identificacion y medicion, y la
implementacion de la politica de garantias y colaterales adecuada a la exposicion de riesgo
asumida. Ademas, el seguimiento de la valoracion de las garantias y los procedimientos

para conseguir la adecuacién del valor de las garantias, tanto por los cambios de valor del

derivado como de la propia garantia.

4. Los bancos deben identificar los riesgos operacionales y disefiar politicas apropiadas para
neutralizar sus efectos. En particular, deben prestar especial atenci6n a los riesgos legales
vinculados a la interpretaciéon y cumplimiento de los coniratos, los riesgos de registro, la
contabilizacién de las operaciones y los riesgos de los modelos, tanto de valoracién como
de medicion de los riesgos, por citar los mas importantes.

5. Es necesario fortalecer la unidad de riesgos y de control interno para que identifiquen, con
la mayor precision, que tipo de uso de los derivados realiza el banco y qué nivel de
exposicién tiene a los diferentes riesgos.
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ARTICULO 5. POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA GESTION DE LOS RIESGOS CON
INSTRUMENTOS DERIVADOS. Las politicas y procedimientos para la gestion de los riesgos con
instrumentos derivados deben constar por escrito y los documentos deben ser suficientemente
precisos y divulgados en aquéllos ambitos de responsabilidad que se consideren adecuados. Los
directivos deben asegurar que las politicas definen las responsabilidades con precision y también
deben establecer las diferentes funciones e interrelaciones enitre las distintas éareas o
departamentos que estan relacionados con el desarrollo y con la operativa de los derivados.

CAPITULO Ili .
REQUISITOS Y VALORACION
DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ARTICULO 6. REQUISITOS MINIMOS A CUMPLIR PARA INCORPORAR AL BALANCE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y/O PRODUCTOS ESTRUCTURADOS. Las
entidades bancarias que incorporen en sus balances instrumentos financieros derivados y/o
productos estructurados deben disponer de la capacidad para valorar el correspondiente contrato
y medir los riesgos. Ademas, segin sus diferentes modelos de negocios, deben cumplir
estrictamente con lo siguienie:

1. Establecer procedimientos que aseguren oporiunamente que tedos los instrumentos
financieros derivados y los productos estructurados que uiilicen se encueniren autorizados,
tanto por su régimen legal aplicable como por sus peliticas internas, asi como que estén
plasmados en coniraios escriios (coniratos en el caso de instrumentos financieros
derivados en el mercado OTC) y se encuentren debidamente documentados, confirmados
y registrados.

2. Contiar con las capacidades técnicas y los medios tecnolégicos para valorar y gestionar los
riesgos de los instrumentos derivados presentes en las carteras de la entidad.

3. Los sistemas de procesamiento de datos, de administracién de riesgos y de valoracién
deben tener un adecuado respaldo y control, junto con un plan de contingencia que incluya
la posibilidad de recuperar la informacion, particularmente en situaciones imprevistas.

4. Tener y poner en practica un manual aprobado por su junta directiva, que conienga las
politicas y procedimientos, segin los diferentes modelos de negocios de la entidad, y
especificos para los diferentes instrumentos financieros derivados y productos
estructurados que utilice la entidad. Dicho manual debe mantenerse periédicamente
actualizado y recoger todos los apartados que se indican como obligatorios en la presente
normativa y deberd contar como minimo con lo siguiente:

a. Politicas generales en materia de contratacién de instrumentos financieros derivados y
productos estructurados.

b. Metodologias y procedimientos de valoracién usados por el banco, incluyendo fuentes
de informacion de los distintos parametros requeridos, asi como las correspondientes
notas iécnicas de dichas metodologias y procedimientos.

¢. Metodologias para la identificacién y medicion de cada uno de los riesgos presentes en
cada tipo de contrato.

d. Sistema de registro, contabilizacion, e informacién de gestion de cada contrato, con el
detalle de las especificaciones necesarias.

e. Limites de concentracion de riesgos del portafolic de instrumentos financieros
derivados.

f.  Instrumentos y técnicas de control o mitigacién de riesgos a utilizar.

Metodologias para el cémputo de pérdidas potenciales bajo distintos escenarios,
incluyendo pruebas de estrés.

h. Normas y procedimientos para la gestion de las garantias en la utilizacion de
instrumentos financieros derivados.

i. Los demas aspectos relevantes que, a juicio del banco, se requieran para la utilizacién
de estos instrumentos.
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5.

Cuando se trate de instrumentos financieros derivados transados en mercados OTC, los
bancos deben suscribir necesariamente un conirato marco con las contraparies que
establezca con claridad las obligaciones y/o deberes para ambas partes.

Deberan poner en marcha un programa periodico de capacitacion y actualizacion para los
operadores, al personal de apoyo, a las areas de seguimiento de riesgos y en general a
todo el personal involucrado en la administracién y control de los instrumentos financieros
derivados y/o de los productos estruciurados.

La politica de limites debe contemplar el riesgo asociado a los cambios de valor razonable,
asi como los riesgos de coniraparie, de liquidez y el riesgo de concentracion de los
instrumentos financieros derivados. Los limites deben existir en las politicas con
anterioridad a la toma de cualquier posicion y debe existir una documentaciéon de soporie
de los mismos.

ARTICULO 7. REQUISITOS ADICIONALES QUE DEBEN CUMPLIR LOS BANCOS QUE
UTILICEN DERIVADOS CON FINES DE NEGOCIACION. Los bancos que negocien derivados
con el propésito de obtener beneficios a corio plazo deberdn disponer de politicas y
procedimientos claramente definidos para este tipo de operaciones, las cuales deben incluir como
minimo lo siguienie:

1.

3.

Una estraiegia de negociacién documentada para cada tipo de insirumento y cartera
diferenciada, aprobada por la junta directiva, que incluiria el horizonte de manienimiento
esperado de las posiciones en la cartera.

Politicas y procedimientos definidos para la gestion activa de la cartera, las cuales deberan
detallarse en los manuales disefiados para tal fin, los que quedaran a disposicion de la
Superintendencia de Bancos en todo momento, entre las que se incluiran los siguienies
aspectos:

a. La gestion debe realizarse por un area especializada.

b. Los limites de las posiciones deberan fijarse de forma coherente con el nivel de riesgo
asumido. Adema3s, a lo largo del tiempo deberan ser vigilados para comprobar su
idoneidad y debera establecerse un estricto sistemna de control para asegurar el
cumplimiento de los limites.

c. Las posiciones se valoraran diariamente a su valor razonable.

d. La eslimacién y calibracion de los parametros que se empleen en las técnicas de
valoracion y gestién de los riesgos deberan evaluarse periédicamente.

e. La junta directiva del banco debera ser informada periédicamente, mediante un sistema
de informaciéon normalizado, de las posiciones que se mantengan en los diferentes
instrumentos.

f. Llevar a cabo un seguimiento activo de las posiciones, incluyendo la evaluacién de la
liguidez de mercado y la capacidad de cobertura de las posiciones. El seguimiento
incluird, entre otras cuestiones, una evaluaciéon de la calidad y disponibilidad de los
datos que se obtengan del mercado para el procesc de valoracién del volumen de
negocio del mercado y del importe de las posiciones negociadas.

Politicas y procedimientos de control de las posiciones mantenidas en relacién con la
esirategia de negociacion de la entidad.

ARTiCULQ 8. CONTABILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS. Todos los derivados
se contab.lhzg'rén a su valor razonable. Ademas, debera diferenciarse contablemente los derivados
d_e negociacion de los derivados de cobertura utilizados por la entidad para la gestion de los
riesgos.
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ARTICULO 9. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE EN MERCADOS POCO LiQUIDOS O
SIN LIQUIDEZ. La valoracion de los instrumentos financieros derivados y de productos
estructurados debera regirse por los siguientes criterios cuando no exista precio de mercado:

1.

Los flujos de caja del insirumento financiero estructurado deben segregarse de tal modo
que sea posible la identificacién de instrumentos financieros individuales con los que sea
posible replicar dichos flujos.

Cada instrumento financiero elemental identificado en la estructura del instrumento
estructurado debe valorarse con un modelo especifico, generalmente aceptado, que
incorpore todos los factores de riesgo que determinan el valor razonable.

Disponer de la estruciura de plazos de los tipos de interés cupén cero y libre de riesgo, vy
con ellas obtener los precios de los instrumentos cupén cero que permitan la actualizacion
de los flujos de caja de cada instrumento.

El valor razonable estimado para cada componente individual del instrumento estructurado
debe incorporar todos los ajustes necesarios para reflejar los diferentes riesgos presentes
en los flujos de caja del instrumento. En particular, los ajustes relativos a la estimacion del

riesgo de contraparte.

La metodologia para la valoracién debe documentarse adecuadamente de tal manera que
los supervisores puedan reproducir los resultados obtenidos.

ARTICULO 10. REQUISITOS RELATIVOS AL PROCESO DE VALORACION. Los bancos
deberan establecer y mantener sistemas vy controles adecuados que garanticen estimaciones de
valoracion prudentes y fiables. Estos sistemas y controles incluirdn al menos los siguienies
elementos:

Politicas y procedimientos documentados sobre el proceso de valoracion que contengan
una definicién clara de las responsabilidades de las distintas areas que participen en ese
proceso, las fuentes de informacion de mercado utilizadas para la realizacion de la
valoracion, asi como un analisis sobre la adecuacion de cada una de ellas, la frecuencia de
las valoraciones independientes, la secuencia temporal de los precios de cierre, los
procedimientos de ajuste de las valoraciones, los procedimientos de verificacién a final de
mes y los procedimientos de verificacion que se establezcan para fines concretos.

El departamento responsable del proceso de valoracion debe ser independiente de las
unidades de negociacion. Adicionalmente, el envio de la informacion requerida para la
valoracion de los derivados, asi como los resultados de valoracién, deberan ser remitidos a
iravés de canales inequivocos e independientes de las dreas de negociacién. Este canal
de informacién debera llegar al comité de activos y pasivos, y al comité de riesgos.

Los bancos deben aplicar el método de estimacion elegido a todos los casos. Siempre que
sea posible es importante comprobar si los resultados obtenidos por un determinado
método se alejan significativamente de los que obtienen otros operadores, ya que las
normas contables internacionales otorgan preferencia a los méiodos generalmente
utilizados. :

Los modelos utilizados, tanto para la valoracién como para la medicién de los riesgos,
deberan someterse a examenes periddicos a fin de determinar la fiabilidad de sus
resultados.

Los modelos desarrollados por los propios bancos deberén ser disefiados por una unidad
independiente de las mesas de negociacion y deberan aprobarse en la instancia que la
junta directiva establezca. Los bancos deberan implantar procedimientos formales para la
revision y el control de las futuras modificaciones del modelo. Debe existir un registro y un
archivo de los modelos utilizados, y de las revisiones realizadas. El archivo debera incluir,
como minimo, la especificacion matematica del modelo, los supuestos utilizados, las
fuentes de informacioén utilizadas para estimar los parametros del modelo y ejemplos en los
que se muestre con claridad la forma de obtener los resultados del modelo.
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ARTICULO 11. PERIODICIDAD DE LA VALORACION. Las posiciones se valoraran a precios de
mercado al menos diariamente. Debe establecerse un sisiema centralizado de valoracién e
independiente de las mesas de negociacion. '

ARTICULO 12. AUTORIZACION PARA LA UTILIZACION DE NUEVOS TIPOS DE DERIVADOS.
Los bancos deberan incluir dentro de las politicas para la gestion del riesgo de los derivados, el
proceso para la autorizacion de la negociacion de nuevos tipos de derivados.

En el proceso para la autorizacién de negociacién de nuevos tipos de instrumentos derivados,
debe estar perfectamente definido quién es el organismo encargado de la autorizacion de los
nuevos productos, los procesos a seguir hasta que un nuevo producto pueda ser utilizado por el
banco. Adicionalmente, la aprobacién de nuevos productos debe incorporar las opiniones y
preparacion de las areas de control de riesgos, de operaciones, de coniabilidad, de asesoria
juridica, de auditoria interna y del area de negocios (front office) del banco.

La autorizacion de la operatividad de nuevos productos implica la revision a fondo de los sistemas,
incluyendo los tecnol6gicos, para analizar el grado de adecuacion a las nuevas necesidades. Los
factores mas importantes gue deben considerarse son:

Si el nuevo producto requiere una metodologia nueva de valoracion.

Los requerimientos de capital exigidos por la regulacién presente o futura. '
Las restricciones legales vy regulatorias que pueden influir en la operatividad del nuevo
instrumento.

Las caracteristicas de los mercados en los que el nuevo producto sera negociado.

Los riesgos de contiraparte y la estimacién de otros riesgos.

La formacién de los precios y si existe informacién amplia de mercado sobre importes y
precios.

Las necesidades de desarrollo en ambito tecnoldgico.

La preparacion de los sistemas de registro, administracién y conirol para monitorear el
nuevo instrumento.
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ARTICULO 13. SISTEMAS DE LIMITES. La actividad con derivados independientemente de su
naturaleza debe estar sujeta a limites. Estos limites deben ser coherentes con las mediciones de
riesgo que realiza el banco y deben ser compatibles con la esirategia de riesgo de la entidad y con
la tolerancia al riesgo definida por la junta directiva. Los limites deben determinarse para el riesgo
de mercado, el riesgo de liquidez, riesgos de contraparte y riesgo de concentracion. Dichos limites
deben ser aprobados por la junta directiva y aplicarse con firmeza.

Los principales limites que deben considerarse son:

1. Los que determinan la exposicién maxima intradia y la exposicion al dia siguiente para
cada unidad de negocio.

Los limites para el conjunto de la actividad de derivados.

Los limites para las pérdidas por valoracion.

Los limites para las pérdidas agregadas en un determinado periodo de tiempo para cada
unidad de negocio y para el conjunto de la actividad.

Los limites por riesgo de contraparte.

Los limites por riesgo de concentracion diferenciados por instrumentos, mercados ¥
contraparies.

AN
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ARTICULO 14. REALIZACION DE PERDIDAS SIGNIFICATIVAS. La realizacién en el banco de
pérdidas significativas segun su perfil de riesgo, patrimonio y utilidades debe implicar
inmediatamente:

La revision de las estrategias de negociacion.

La evaluacién de las capacidades de los operadores.

La revisién de los sistemas de determinacion de los limites.

La revisién de los modelos de riesgo.

La revisién de los sistemas de control.

La revision de los sistemas de autorizacién para toma de posicién en derivados.

SUMON =
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Una vez llevadas a cabo las acciones anies descritas, el Banco debera asegurarse de tomar los
correctivos pertinentes a fin de mitigar los riesgos y futuras perdidas adicionales.

ARTICULO 15. APROBACION DE EXCESOS A LOS LIMITES ESTABLECIDOS. La aprobacion
de excesos sobre los limites debe ser una opcidén excepcional que debe estar fundamentada en un
procedimiento previamente aprobado. Ademas, debe existir un limite para el exceso. La continua
aprobacion de excesos es una mala practica que debe ser rechazada.

En los casos en que la junta directiva haya delegado la aprobacién de excesos en los limites
previamente establecidos por ella, deberd asegurarse que las politicas y procedimienios
contemplen los mecanismos que le permitan a la junta direciiva estar informada regularmente de
los excesos sobre los limites vy las razones que condujeron a la aprobacién del exceso.

ARTICULO 16. SISTEMAS DE REGISTRO Y ADMINISTRACION DE LAS OPERACIONES. Es
necesario que los procedimientos internos establezcan adecuadamente el reparto de funciones
entre todas las areas, de tal modo que se cubra de forma completa el proceso de regisiro,
valoracion y contabilizacion de las operaciones.

Los sistemas de registro deben incluir todas las variables relevantes que alimentan los sistemas
de valoracion, contabilizacion, célculo de riesgos, seguimiento v liquidacion de los coniraios.

ARTICULO 17. CONTROL INTERNO PARA EL SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES CON
DERIVADOS. Los bancos deben dotarse de un area independiente de control interno, en este
caso la unidad de administracion de riesgos vinculado directamente a la gerencia superior, la cual
debe corresponder a la magnitud y complejidad de las posiciones en los instrumentos derivados
que el banco mantenga regularmente. En particular, la formacion académica y la experiencia de
los miembros del drea de control interno deben estar acordes con la funcion desempefiada. El
area de control interno debe disponer de los recursos tecnolégicos necesarios para el desarrollo
de sus funciones.

Los objetivos principales del conirol interno en el ambito de los instrumentos derivados son:

1. Verificar que todas las posiciones abiertas con derivados explicitos o implicitos
corresponden a las modalidades autorizadas por los reglamenios internos de la entidad.

2. Comprobar que las operaciones estan adecuadamente registradas en los sisiemas de
informacién establecidos para tal fin y correctamente valoradas y contabilizadas.

3. Asegurar que todos los riesgos de la actividad con instrumentos derivados estan revelados,
identificados, dotados con la métrica que corresponda a su nivel de complejidad,
gestionados de forma eficiente con arreglo a las normas y procedimientos establecidos y
con un sistema de informacién que corresponda a las necesidades de los diferentes niveles
funcionales de los usuarios autorizados.

4. Asegurar que la entidad cumple con los requerimientos de capital exigidos, y que cumple
con las obligaciones de informacion establecidas por la Superintendencia de Bancos.

Finalmente, la Auditoria interna es la responsable de las revisiones de ftodos los procesos y
demas controles aqui sefialados.

CAPITULO IV .
REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

ARTICULO 18. REVELACION DE INFORMACION AL MERCADO SOBRE INSTRUMENTOS
DERIVADOS. En las notas a los estados financieros, los bancos revelaran al mercado la
informacién sobre los instrumentos derivados que consideren relevante y como minimo:

1. El volumen nocional y el valor razonable de los instrumentos derivados diferenciando
segun la naturaleza del instrumento, la divisa, el plazo, la finalidad para la que la entidad

40



No. 28446-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 17 de enero de 2018

Acuerdo No. 011-2017
Pagina 12 de 12

financiera lo ha contratado y el tipo de informacion utilizada para estimar el valor razonable,
distinguiendo tres niveles:

a. Precios cotizados en mercados acivos.
b. Dafos (Inputs) observables directa o indirectamente.
¢. Datos (Inputs) no observables.

2. En los casos en los que la entidad ha utilizado modelos y técnicas de valoracién para la
obtencién del valor razonable debe revelar la informacién siguiente:

a. Sihay una seleccién de técnicas de valuacién y como se hace esa seleccion.

b. La relacién de los riesgos o deficiencias (si las hay) de la técnica de valoracion
seleccionada.

c. En el caso de que se hayan producido cambios en la técnica de valoracién desde la

fecha anterior de presentacién de los estados financieros, las razones para hacer los

cambios.

La descripcion del uso de cotizaciones de mercado o de servicios de fijacién de precios.

e. Cuando se usan precios de instrumentos similares para medir el valor razonable, se
debe explicar como esos precios se ajustan para reflejar las caracteristicas de los
instrumentos sujetos a medicion.

f. Cuando se hacen ajustes a los valores del modelo por factores que el mismo no
incorpora, cuéles son esos factores y como se hacen los ajustes.

g. Descripcion de los hechos y circunstancias que condujeron a la determinacion de gue
el mercado es activo o inactivo.

o

ARTICULO 19. PRESENTACION DE LA INFORMACION. Las entidades bancarias deberan
presentar a la Superintendencia en la forma y frecuencia que esta determine, la informacién a la
que se refiere el presente Acuerdo.

CAPITULO V
SANCIONES
ARTICULO 20. SANCIONES. Las violaciones a las disposiciones del presente Acuerdo seran
sancionadas de conformidad con lo establecido en el Titulo IV de la Ley Bancaria.
CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 21. VIGENCIA. El presente Acuerdo empezara a regir a partir del dos (2) de enero de
dos mil diecinueve (2019).

Dado en la ciudad de Panama, a los veintiséis (26) dias del mes de diciembre de dos mil diecisiete
(2017).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE, EL SECRETARIO,

s e o) zp%m
/ .
Nicolas Ardito Barletta

L. J. Montague Belanger

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
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7/ Ghsiado Adolfo Villa
Secretario General
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