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MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO

Decreto Ejecutivo N° 53
(De martes 02 de mayo de 2017)

QUE SUSPENDE LA VIGENCIA DEL DECRETO EJECUTIVO NO. 270 DE 15 DE SEPTIEMBRE DE 2016 QUE
REGLAMENTA EL MANEJO AMBIENTAL DE FORMA INTEGRAL DE LAS GRANJAS PORCINAS.

MINISTERIO DE GOBIERNO

Decreto Ejecutivo N° 103
(De martes 02 de mayo de 2017)

QUE NOMBRA AL NOTARIO ESPECIAL SUPLENTE DEL BANCO HIPOTECARIO NACIONAL.

SECRETARIA NACIONAL DE ENERGIA

Resolucion N° 3333
(De miércoles 10 de mayo de 2017)

QUE ESTABLECE TEMPORALMENTE LOS PRECIOS MAXIMOS DE VENTA AL PUBLICO DE ALGUNOS
COMBUSTIBLESLIQUIDOSEN LA REPUBLICA DE PANAMA.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion N° SMV-008-17
(Dejueves 05 de enero de 2017)

POR LA CUAL SE REGISTRA VALORES DE HIDROELECTRICA SAN LORENZO, SA., PARA SU OFERTA PUBLICA.

Resolucién N° SMV-90-17
(De viernes 24 de febrero de 2017)

POR LA CUAL SE AMONESTA A LA CASA DE VALORES TAG BANK, SA., POR HABER REALIZADO CAMBIO DE
CONTROL ACCIONARIO SIN AUTORIZACION PREVIA DE ESTA SUPERINTENDENCIA.

Resolucion N° SMV-145-17
(De miércoles 29 de marzo de 2017)

POR LA CUAL SE EXPIDE, LICENCIA DE OPERADOR REMOTO A LA SOCIEDAD VALORES BANAGRICOLAS, SA.
DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOL SA.

Resolucion N° SMV-146-17
(De miércoles 29 de marzo de 2017)
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POR LA CUAL SE EXPIDE, LICENCIA DE ADMINISTRADOR DE INVERSIONES A AV SECURITIES INC., SOCIEDAD
ANONIMA CONSTITUIDA BAJO LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE PANAMA, INSCRITA A FOLIO NO. 618528 DE
LA SECCION MERCANTIL DEL REGISTRO REPUBLICO.

Resolucién N° SMV 161-17
(Deviernes 07 de abril de 2017)

POR LA CUAL SE RECONOCE LA CALIDAD DE FUNCIONARIO DE CARRERA DEL MERCADO DE VALORES, A LOS
FUNCIONARIOS QUE CUENTAN CON DOS (2) ANOS CONTINUOS DE LABORAR EN LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES.

Resolucion N° SMV 180-17
(De miércoles 12 de abril de 2017)

POR LA CUAL SE SUSPENDE LA LICENCIA DE ASESOR DE INVERSIONES A LA SOCIEDAD GAMS CORP.

Resolucién N° SMV 194-17
(Dejueves 20 de abril de 2017)

POR LA CUAL SE RECONOCE LA CALIDAD DE FUNCIONARIO DE CARRERA DEL MERCADO DE VALORES, A LOS
FUNCIONARIOS QUE CUENTAN CON DOS (2) ANOS CONTINUOS DE LABORAR EN LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES.
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO

DECRETO EJECUTIVO No. 55

De 01 deﬂv%«v«f de 2017

Que suspende la vigencia del Decreto Ejecutivo No.270 de 15 de septiembre de 2016 que
reglamenta el manejo ambiental de forma integral de las granjas porcinas

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que la Direccién Nacional de Salud Animal, es una institucion sostenible y dindmica la
cual tiene como responsabilidad cumplir y hacer cumplir las disposiciones de la ley,
proponer ¢ implementar las politicas de salud animal en el territorio de la Republica de
Panamd, coadyuvando en la salud piblica y la proteccién del ambiente;

Que dentro de sus atribuciones estan ademds, las de promover, fomentar, organizar,
vigilar, coordinar y ejecutar las actividades en materia de salud animal; asi como
establecer las bases y pardmetros que deberin seguir las normas de salud animal, la
supervision, verificacién y certificacion de su actuacién y cumplimiento;

Que mediante Decreto Ejecutivo No.270 de 15 de septiembre de 2016, se reglameni6 el
manejo ambiental de forma integral de las granjas porcinas, en el cual se establece como
objetivo, regular la constitucion, el ejercicio de la actividad, la adecuacién, cese de
funciones asi como también el deber de cumplir con las condiciones para la instalacién
de las granjas porcinas traspatio, granjas porcinas pequefas y granjas comerciales;

Que en reunién efectuada el dia 2 de noviembre de 2016, por los ministros de Desarrollo
Agropecuario, de Ambiente, Salud y los porcinocultores, se consensué la suspensién del
Decreto Ejecutivo No.270 de 15 de septiembre de 2016, en virtud de la revision de las
condiciones o medidas adoptadas en el mismo, tomando cn consideracién las inquietudes
de los porcinocultores;

Que en virtud de lo anterior, se hace necesario la suspensién de la vigencia del Decreto
Ejecutivo antes detallado para su debida revisién,

DECRETA:

Articulo 1. Se suspende por el término de seis (6) meses la vigencia del Decreto Ejecutivo
No0.270 de 15 de septiembre de 2016, que reglamenta el manejo ambiental de forma
integral de las granjas porcinas. Una vez vencida la suspension automaticamente se
reactiva la vigencia del Decreio Ejecutivo No.270 de 15 de septiembre de 2016.

Articule 2. Se mantiene vigente, todas las disposiciones legales que regulan las granjas
8 P Silies fuereg granj
porcinas establecidas por el Ministerio de Salud, por el Ministerio de Ambiente y el

Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

Articulo 3. Este Decreto Ejecutivo empezard a regir a partir de su promulgacién.
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FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 23 de 15 de julio de 1997, Ley 62 de 26 de
diciembre de 2002 y Decreto Ejecutivo No.270 de 15 de septiembre de 2016.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panamd, a los 4o (A )del mesde M%uya/ de dos

mil diecisiete (2017).

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Republica.

\N\ \M\ \
EDUARDO ENRIQUE CARLE

Minisiro de Desarrolld Agropecuario
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE GOBIERNO

DECRETO FJECUTIVO N /’0\_?

D o5 dcm,«?/@" de 2017

Que nombra al Notarie Lispecial Suplente del Banco Hhpotecario Nacional
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
en uso de sus facultades constitucionales v legales,
DECRETA:

Articulo 1. Nombrese a ROSIBEL ARLENE VERGARA VARGAS, con cedula de identidad
personal N."8-374-502, como Notarto Lspecial Suplente del Banco LHipotecario Nacional.

Articulo 2. Este Decreto Fjecutivo comenzari a regir a partir de la toma de posesion

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panami, a los 2 dias del mes de de dos mil
diceisiete (2017).
-

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ,

Presidente de la Repiiblica

!’:lm SUISA ROMERO

Mimstra de Gobierno
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REPUBLICA DE PANAMA
SECRETARIA NACIONAL DE ENERGIA

RESOLUCION N.°3333
De 10 de mayo de 2017

Que establece temporalmente los precios mdximos de venta al piblico de algunos
combustibles liquidos en la Repiiblica de Panama

EL SECRETARIO DE ENERGIA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1 de la Ley 43 de 25 de abril de 2011, reorganizé la Secretaria Nacional de
Energia como una dependencia del Organo Ejecutivo, adscrita al Ministerio de la
Presidencia;

Que el articulo 27 de la Ley 43 de 25 de abril de 2011, asigné a la Secretarfa Nacional de
Energia las funciones, atribuciones y responsabilidades que el Decreto de Gabinete N.°36 de
17 de septiembre de 2003, le otorgaba a la Direccién General de Hidrocarburos y Energias
Alternativas, lo que incluye la determinacién de los precios de paridad de importacién de los
productos derivados del petréleo;

Que mediante Decreto Ejecutivo N.°518 de 19 de diciembre de 2016, se resolvié regular por
seis (6) meses, prorrogables, los precios médximos de venta al piiblico de algunos
combustibles liquidos en la Repiiblica de Panama;

Que en el Decreto Ejecutivo antes citado, se autoriz6 a la Secretaria Nacional de Energfa para
que determine, en cada ocasidn, mediante resolucién de mero cumplimiento, los precios
miximos de venta al piblico especificos de cada combustible en cada localidad, y ademds,
para que actualice cada caiorce (14) dias calendario dichos precios en funcién de las
variaciones que experimenten los precios de paridad de importacién respectivos y de la
estimacion de los costos de fletes y mérgenes razonables de comercializacién para cada
combustible;

Que mediante Resolucién N.°69 de 1 de agosto de 2016, publicada en la Gaceta Oficial del
10 de agosto de 2016, se aprobé el Reglamento Técnico DGNTI COPANIT 73-2016,
“Industrias del Petréleo y Tecnologia Relacionada, Diésel Grado 2D”, en el que se establece
que a partir de la vigencia del presente Reglamento Técnico, se tendra un plazo de hasta ocho
(8) meses para introducir el diésel ultra bajo azufre a las Zonas Libres de Combustibles y
posterior a esa fecha se tendrd hasta dos (2) meses para alcanzar el contenido de azufre
establecido en el Reglamento en las estaciones de servicio. A partir de esa fecha solo se podra
comercializar diésel ulira bajo en azufre para el mercado doméstico;

Que las Zonas Libres de Combustible, iniciaron la introduccién del diésel ultra bajo azufre
en el mes de febrero de 2017, dando inicio al periodo de transicién y mezcla para llegar al
nivel maximo de azufre de quince (15) partes por millén;

Que desde el 10 de abril de 2017, todo el diésel que se introduce al mercado doméstico desde
las Zonas Libres de Combustible cumple con las especificaciones del nuevo Reglamento
Técnico;

Que a partir del 28 de abril de 2017, el precio en estaciones de servicio se calculard en base
al precio de paridad de importacién del diésel ultra bajo azufre;

Que en atencién a las consideraciones anteriores,
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Resolucion N.°3333
Fecha: 10 de mayo de 2017
Pdagina 2 de 2.

RESUELVE:

ARTICULO 1. Establecer el precio miximo de venta al piblico de algunos combustibles
liquidos en las ciudades de: Panama, Coldén, Arraijin, La Chorrera, Ant6n, Penonomé,
Aguadulce, Divisa, Chitré, Las Tablas, Santiago, David, Frontera, Boquete, Volcéan, Cerro
Punta, Puerto Armuelles y Changuinola, en el periodo comprendido del 12 de mayo de 2017
a las seis de la mafana (6:00 a.m.), hasta el 26 de mayo de 2017 a las cinco y cincuenta y
nueve de la mafiana (5:59 a.m.), tal y como se detalla a continuacion:

Vigente del 12 de mayo de 2017 al 26 de mayo de 2017

Ciudad Gasolina de 95 | Gasolina 461 | Diesel ULS
Balboas por Litro | Balboas por Litro | Balboas por Litro
Panama 0.732 0.700 0.594
Colén 0.732 0.700 0.594
Airraijn 0.734 0.703 0.597
La Chorrera 0.734 0.703 0.597
Ant6n 0.737 0.705 0.600
Penonomé 0.740 0.708 0.602
Aguadulce 0.740 0.708 0.602
Divisa 0.740 0.708 0.602
Chitré 0.745 0.713 0.608
Las Tablas 0.748 0.716 0.610
Santiago 0.740 0.708 0.602
David 0.753 0.721 0.616
Frontera 0.756 0.724 0.618
Boguete 0.756 0.724 0.618
Yolcin 0.758 0.726 0.621
Cerro Punta 0.761 0.729 0.623
Puerto Armuelles 0.763 0.732 0.626
Changuinola 0.782 0.750 0.645

Factor de Conversion: 1 galén= 3.785412

ARTICULO 2. Esta resolucién comenzard a regir a partir del 12 de abril de 2017 a las seis
de la mafiana (6:00 a.m.), hasta el 26 de mayo de 2017 a las cinco y cincuenta y nueve de la
mafana (5:59 a.m.).

FUNDAMENTO DE DERECHO. Ley 45 de 31 de octubre de 2007, Ley 43 de 25 de abril
de 2011, Decreto de Gabinete N.°36 de 17 de septiembre de 2003, Decreto Ejecutivo N.°518
de 19 de diciembre de 2016 y Resolucién N.°69 de 1 de agosto de 2016.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

/0}7 [/
1CTOR CARLOS URRUTIA

Secretarig de Engrgia
REPOBLICA] DE mm

SECRETARIA l‘*c

#igl Eopia do sy Ongmal

L2 N?@\

S




No. 28275-A Gaceta Oficial Digital, miércoles 10 de mayo de 2017 8

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV 008 -17
(de 5 de »%E"  de2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente dei Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten
a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junic de 2016 el Superintendente
del Mercado de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de
Emisores 0 a quen la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores
para ofertas phblicas;

Que Hidroeléetrica San Lorenzo, S.A., sociedad andnima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, inscrita al folio
No0.472671 de la Seccién Mercantil del Registro Piblico de Panama desde el 6 de enero de
2005, ha solicitade mediante apoderados especiales €l 19 de agosto de 2016, el registro de
un Programa Rotativo de Bonos Cotrporatives por un valor nominal de hasta Cuarenta
Millones de Délares (US540,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documenios presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 5 de enero de
2017 remitiendo al solicitante observaciones medianie nota de fecha 30 de septiembre de
2016, y correos elecironicos de 16, 22, 28 de diciembre de 2016, y 3 de enero de 2017, las
cuales fueron atendidas el 2 de noviembre, 20, 23 y 27 de diciembre de 2016, 3,4 v 5 de
enero de 2017,

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi-como los docunentos adjuntos a ¢lla, la
Superintendencia del Mercado..de Valores estlma que la sociedad Hidroeléetrica San
Lerenzo, S.A., ha cumplido con: todos los requ151tos legales aplicables para obtener un
regisiro de valores para su oferta piblica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de
sus funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Hidrocléctrica Sam Lorenzo, 5.A., para su
oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Cuarenta Millones
de Délares (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
emitidos en forma nominativa, rotativa y regisitada, sin cupones, en denominaciones de mil
Délares (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica y sus
multipios. Los Bonos seran emitidos en varias series como determine el Emisor.

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos serd el 12 de enero de 2017.

El Pago de Capital serd medianie un cronograma de amortizacion de capital, de cada una de
las Series a ser emitidas, el cual serd determinado por ¢l Emisor v se comunicard a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panaina mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd presentade por 1o menos dos (2} dias habiles

antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.
;ig)

]
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Resolucion No. SMV- 008 .17
(de & de g de 2017

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor y comunicada a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado por lo menos dos (2} dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

La Tasa de Interés anual para cada una de las Series podra ser fija, variable o una
combinacion de ambas a opcioén del Emisor. En caso de que algunas de las Series tengan
tasa variable, segin se determine por el Emisor mediante suplemenio al Prospecio
Informativo, los Bonos de dicha Serie podrén devengar una Tasa de Interés equivalente a
Libor un (1), tres (3) o seis (6) meses, mas un margen aplicable y que podra tener una iasa
minima y/o maxima. La tasa LIBOR (London Interbank Gffered Rate) a utilizarse serd con
base en la tasa anual de oferta que requieran entre si bancos (de primera linea) en el
Mercado Interbancario de Londres (London Interbank Market) para depésitos en Doélares
por un plazo del mismo tenor que el Periodo de Interés aplicable que aparece publicado en la
phgina LIBORO1 del Reuters Moneyline Telerate Services (o cualquier otra pagina que
reemplace dicha pagina en dicho Telerate Service o cualquier otro servicio que pueda ser
establecido por la Asociacién de Banqueros Britanicos { en inglés, “British Banker’s
Association”) con el objeto de publicar las tasas que los principales bancos del mercado de
los depdsitos interbancarios de Londres ofrecen para los depositos en Dolares,
aproximadamente a las 11:00 am (hora de Londres) el segundo Dia Habil precedente al
primer dia del Periodo de Interés; siempre que, si dicha tasa no aparece en dicha pagina, o si
dicha pagina deja de ser publica o publicada, el Agente de Pago deberi notificar al Emisor y
determninar la Tasa de Interés usando el promedio aritmético {redondeando hacia arriba, de
ser necesario, al 1/16 mas cercano a 1%) de dichas tasas ofrecidas a bancos (de primera
linea) en el mercado interbancario de Londres cotizadas por tres bancos comerciales
principales activos en el mercado interbancario de Londres elegidos por el Agente de Pago.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto al capital del mismo (i) desde su
Fecha de Emisién en caso que ésta ocurriese en una Fecha de Pago o en la Fecha de Oferta,
o (ii) desde ¢l Fecha de Pago inmediatamente precedente a su Fecha de Emision (la Fecha
de Oferta si se trata del primer Periodo de Interés) en caso que la Fécha de Emisién no
concuerde con la de una Fecha:de.Pago o_con ‘1a Fecha de Oferta, hasta su Fecha de
Veneimiento o hasta la fecha en’la'que ¢l capital'dél Bono sea pagado en su totalidad.

El periedo que cbmi_cnce en -14% Fecha de Eniisi_én y termine en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, y cada:pgriede sucesi y'que comience en una Fecha de Pago y
termine en la Fecha de Pago inmediatamiente sighiente se identificara como un “Periodo de
Interés™. : '

Los intereses pagaderos respecto a cada Bono seran calculados por el Agente de Pago, ¥
seran en base a un aiio de 360 dias, dividido en 12 meses de 30 dias cada mes (360/360),
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia
arriba).

La Fecha de pago de intereses devengados sobre Saldo Insoluto a capital de cada uno de los
Bonos a ser emitidos y el Periodo de Interés sera determinada por el Emisor y comunicada a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama medianie un
suplemento al Prospecto Informative que sera presentado por lo menos dos (2) dias héabiles
antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

La Fecha de Vencimiente de cada una de las Series a ser emitidas (su “Fecha de
Vencimiento™) ser4 determinada por el Emisor y comunicada a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd preseniado por lo menos dos (2} dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de ia respectiva Serie.

En la Redencién Anticipada Voluntaria, ¢l Emisor podra, a su entera discrecién, redimir
total o parcialmente los Bonos en forma anticipada, en cualquier dia habil (cada una, una
“Fecha de Redencién Anticipada’). Los términos particulares de la redencién anticipada (si
tendran o no penalidades por redencidn anticipada) serd determinada por el Emisor y
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
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Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado por lo menos
dos {2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

En la Redencidon Anticipada Obligatoria per Exceso del Monto en Efectivo (“Cash
Sweep™), ¢l Emisor se obliga a destinar el cincuenta por cienio (50%) de cualguier Exceso
del Monto en Efectivo, tomando como referencia los estados financieros mads recienies
presentados o que deban ser presentados de conformidad con la Seccién Ili.A.g, del
Prospecto Informativo, para efectuar una redencion anticipada obligatoria de las Series
Garantizadas a las cuales les aplique de acuerdo a lo descrito en cada suplemento al
Prospecto Informativo.

Los términos particulares de la redencién aniicipada obligatoria (si tendrdn o no penalidades
por redencién anticipada) serd determinada por el Emisor y comunicada a la
Supeniniendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de Panama mediante un
suplemento al Prospecto Informative que sera presentado por lo menos dos (2) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de 1a respectiva Serie Garantizada.

El Emisor determinara si la Serie sera Garantizada o No Garantizada, lo cual comunicara a
la Superintendencia de]l Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha
de Oferia de la respectiva Serie.

Los Bonos de las Series Garantizadas de esta Emisidon estardn pgarantizados por un
Fideicomiso de Garantia con Global Financial Funds Corp., (“GFF™) a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Garantizadas segin los térmtnos y
condiciones del Fideicomisg de Garantia y debera ser constitnido a mas tardar transcurridos
tres (3) dias habiles a partir de la Fecha de Emision de la primera Seric Garantizada de
Bonos del Programa.

Segunde: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorabie o
desfavorable sobre las perspeciivas del negocio, La Superintendencia del Mercado de
Valores no ser responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto
o de las declaraciones contenidas e 1as solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descri’;@s_. podran ser dﬁ'eddos poblicamente a partir de la fecha
en que quede ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarteo: Se advierie a Hidroeléctirica San Lerenzo, 8.A., que con ¢l registro de los valores
concedido mediante la presenie Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones
del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, enire oiras, €l pago de la Tarifa de Supervision de los valores
en circulacion, y la presentacion de los Informes de Aciualizacidn trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Supernintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualguiera de estos recursos se dispondrd de un
témmino de cineo (§) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente
interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus
leyes reformatorias, Acuerdo No0.2-10 de 16 de abrii de 2010 y Resalucion SMV
No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolaj eal S. REPUBLICA DE PANAMA
ora de Emisores SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD

OE VALORES
jom/

Es copia dei originat aue repoasa en lors
archives de ia Superiniendencia
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Reg@lu%ign No. SMv-017

(deffde ¢ de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDOQ:

Que mediante el articulo 2 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus

modificaciones se crea la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante ia
“Superintendencia”).

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 atribuye al
Superintendente del Mercado de Valores la facultad de imponer las sanciones que establece el
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

Que &! Articulo 52 de la Ley del Mercado de Valores en su literal D), numeral 7, indica las
causas mediante las cuales la Superintendencia podra suspender, revocar, restringir, prohibir o
amonestar a una casa de valores, segun lo amerite la gravedad del caso.

-

Que mediante el Acuerdo No. 22011 de 1 de abril de 2011, Texto Unico, Articulo 25, la
Superintendencia del Mercado-de Vélpres esta facultada para revocar, suspender o amonestar
a una casa de valores, &h'caso-de-que” &sia fealice’ cambio “de control accionario sin
autorizacion previa de esid entidad, ™~ « ¢ =+ . - '

Que habiéndose dado/a op,artuﬁ?dad a-l'é@&g:a&e \{alégés Tag Bank, S.A. de ser previamente
oida, y con base en Sus-atridlicionss legalmshiteEohteridas, esta: Superintendencia considera
gue la Casa de Valofes, Tag Banks S.A7, viol6 lag-disposiciones a due se refiere el Texto Unico
del Decreto Ley Noi 1 d&'8 de julid-de 1999, al efectuar el cambio de cohtrol accionario sin

autorizacién previa deesta bntidad. %ﬁj E
: £ " |
¥y

Por lo anteriormentd eipqeé‘co, la Sugeﬁﬁ

%ﬁ@gﬁeﬂ%ﬂ?c&ado de Valores;
A

£S
[}

3
ol

%%R-ES'?UELVE:

“

e ool

WERGYE 1N

ARTICULO UNICO: Amdnéstar a ia-Casa de Valores TAG BANK, S.A. por haber realizado
cambio de conirol accionario sip auf(c;riz‘acic':n‘ previa de esta Superintendencia.

Se adviete a la parte interesdda gque contra esta Resolucion cabe el Recurso de
Reconsideracidon y/c Apelacion dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreio Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
modificacicnes; Acuerdo No. 2-2011 de 1 de abril de 2011, Texto Unico.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASEpje1 1cA DS PANAMA
SUPER?NTENQENCEA DEL HMIERCADO
DE VALORES

‘W Tecedhiadel orlginal qus reposa en los
-

Maretissa Quintero de Stanzidlachivos de 1a Superintendancia
Superintendente del Mercado de VgLores fz 46 2ot

-

Secrotirio Lanera
fer
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. sMv- / Y5 —I5F

——

(De 2.9 de Gy ?’D de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Ariiculo 14 del Texio Unico del Decreto Ley No.1 de 1999 y sus modificaciones,
atribuye al Superintendente la faculiad de expedir licencias cuyo otorgamiento estd a cargo

de la Superintendencia del Mercado de Valores, con arreglo a lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores;

Que el Articulo 10 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 1999 y sus modificaciones,
faculta a la Junta Directiva para adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las
disposiciones de Ia Ley del Mercaqde'd’e Valores: '

Que ¢l Articulo 57 del Texfo. Unico del Decreto Ley No.l de\f‘} 9 y sus modificaciones,
establece que se repu?@tr’én'.'g_asa de~Valores exiranjeras-aquellas Qe estén organizadas o
constituidas de confofngidad cofi las teyes de un Estado ‘B nféxQ%;;o o que su domicilio
principal esté localiZado fuésd de la ¢phblica de Pdnama; o eenentdn con una licencia
otorgada por la alf{%aﬁ Compgtente e‘n'-il,ajy;;igdi'cciém‘dondgi; ctentre ubicado su
domicilio principal, q_e.;{e pegmiia ‘Bedicarse al négocig/de ¢ ?;;%né alores en dicha

jurisdiceion; o oy

LUU P R T R
_ ] S S / .
Que mediante ¢l %E@f{;l No.3-2003§‘g;e*20 de maizo q{&a 2003, se declara alla Repuablica de
El Salvador comd jurisdiecion recgn?%fi?g}a;aﬂ,bs-efﬁ@tgs de la d f}nﬁ:ié conienida en el
3 P .
€

Asticulo 49 del T f%;ﬁ)ni"qp del Decr y}%y 1de I9§§ y sus modfiﬁiqgc S5

=S

. i % . . £ = -4"\ A .
por €l cual se dict lag <d-1§§os_101ones;apgcéples;a’fas casas fores exiranjeras de
jurisdicciones reconociias gue deseen operar en sistemas de ﬁ‘ggoiflamon remoto de las

organizaciones autorregu\Padés deIa Repiiblica-de Panama; .

Que mediante el Adysrdo No,4-2076de¥20"de juligfae 2016}/{e@§1 el procedimiento

r.‘ 3

Que el 22 de marzo de 2017, Valores Banagricola, S.A.-de C.V.,, Casa de Corredores de
Bolsa, sociedad establecida de acuerdo “a “1a leyes salvadorefias, con identificacion
Tributaria niimero 0614-251194-101-7 e inscrita bajo el Niimero veinticuatro (24) del Libro
mil sesenta y nueve (1069) del 6 de diciembre de 1994, bajo el Niimero cuarenta y ocho
(48) del Libro dos mil trescientos ochenta y siete (2387), bajo el Numero cincuenta y siete
(57) del Libro dos mil ochocientos setenta y cinco (2875) y bajo €l nimero ireinta y cinco
(35) del Libro tres mil uno (3001), todas del Regisiro de Sociedades, del Registro de
Comercio de la Republica de El Salvador, que cuenta con autorizacién para operar como
Casa de Corredores de Bolsa otorgada por la Superintendencia del Sistema Financiero de la
Republica de El Salvador, presentd mediante Apoderado Especial, solicitud formal de
Licencia de Operador Remoto, con fundamento en las disposiciones legales aplicables
contenidas en el Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 1999 y sus modificaciones, y el
Acuerdo 4-2016 de: 20 de julio de 2016;

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados, segun
informe que reposa en el expediente de fecha 27 de marzo de 2017, las cuales no se
encontraron observaciones a la misma;

Que una vez analizada la solicitud preseniada, asi como los documentos adjunios a ¢lla, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que Valores Banagricela, S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa, ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para

12
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Resolucién No. SMV- / (/\j—. / {?

\gggiio zde Ouansny)  d 77d  de2017.

ner una Licencia de Operador Remoto de conformidad con el Acuerdo No.4-2016 de
e julio de 2016;

RESUELVE:

Primero: Expedir como en efecto se expide, Licencia de Operador Remoto a la sociedad
Valores Banagricola, S.A, de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, sociedad establecida
de acuerdo a las leyes salvadorefias, con identificacién Tributaria mimero 0614-251194-
101-7 e inscrita bajo el Niimero veinticuatro (24) del Libro mil sesenta y nueve (1069) del 6
de diciembre de 1994, bajo el Niamero cuarenta y ocho (48) del Libro dos mil trescientos
ochenia y siete (2387), bajo el Numero cincuenta y siete (57} del Libro dos mil ochocientos
setenta y cinco (2875) y bajo el nimero treinta y cinco (35) del Libto tres mil uno (3001),
todas del Registro de Saciedades, del Registro de Comercio de la Republica de El Salvador.

Segundo; Advertlr a la sociedad Valores Banagricola, S.A. de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa, debe hacer entrega de los reportes, informes, documento e
informacion, con la periodicidad, forma y contenido que establezcan las organizaciones
autorreguladas, asi como cumplir con todas_las reglamentacmnes internas emitidas por
gstas. R

Tercero: Advertir a Ia so edad ";7 Iorcs_Banaamcola,\S.A de GBY., Casa de Corredores
de Bolsa, cumplir con | gla;m eriias, Lstandares de'canducta y a uerdos reglamentarios
para la prevencién d del io/ lan,queo de capitales finimei del terrorismo y la
proliferacién de ] de‘d trucc1on:m‘aswa  que se!’qpcuentre vigehte\en la Republica de
Panama, asi comaorZL dm%:.m de ongen— & v-*; o

Cuarto: Adverti éledad ylgres Banagr:cola g de C.YY'Casa de Corredores
de Bolsa, que p d@ lizar 1 ent"s ope{acwneé Adgquigit;—»egociar, y coloecar
ordenes de compra y—veﬂta de valor instrumentos jﬁnancmros Z_/c’ue ta propia o por
cuenta y a solicifud de us mve;q:on%tﬁé‘{@&x@ﬁs@e origenfexclusivamente, en los
sistemnas de negohga‘éfen remotos de lég:é-‘gamzacmn s autoire -:%e la Reptiblica de
Panamé; liquidar, sfde una central de
valores autorizada

?Ensar y mantener Ias cuentadtde custodi
o eré;in 1laRe ablica de Bhnama.

Quinto: Advertir a la\s da%isfalores Banagricola, sA. é:%‘ Casa de Corredores
de Belsa, cumplir con%b r.L\lsl‘tos "‘“ontemplados en éh{d lo 6 para comservar la
Licencia de Operador Rem\& con la i oﬁnacmn sobrz-1; operaciones indicada en el
Articulo 8 del Acuerdo No.4- 2’016\de_ 20 d@ jljlyfyﬂ),laﬁ y las demds obligaciones
establecidas en diche Acuerdo y en el Texto-Unico del Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus
modificaciones, y sus Acuerdos Reglamentarios.

Contra la presenie Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién el cual debera ser
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de 1a notificacidn de la
presenic Resolucion y/o Apelacién, ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores, el cual debera ser interpuesto deniro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la fecha de netificacién de la Resolucion correspondiente.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texio Unico del Decreto Ley No.1 de 1999 y sus
modificaciones, y el Acuerdo No.4-2016 de 20 de julio de 2016.

2}

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUSLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es capia del criginal gua reposa en los
archiivos de 1a Superintendencia

Panams, ) |de, o do 221 F

Superintendene, a. 1.

iy

Sacrdtario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV -/ Y6 - /7
(de 27 de Wﬁﬂéy de 2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decrete Ley No.1 de 1999 y sus modificaciones,
atribuye al Superintendente la facultad de expedir licencias cuyo otorgamiento estd a cargo
de la Superintendencia del Mercado de Valores, con arreglo 2 lo dispuesto en la Ley del
Merecado de Valores;

Que en el Titulo VIII, Capitulo IV del Texto Unico del Deereto Ley No. 1 de 1999 Y sus
modificaciones, se establece la obligacién que solo podrén ejercer el negocio de
Administrador de Inversiones, en la Rgp_g,hhca,.de_Panama o desde esta, las personas que
hayan obtenido Licencia de Admm}sﬁédor de Inverslone"s“exg_edlda por la Superintendencia

del Mercado de Valores; /
Que mediante el Acue gd' %/5 2 Ofﬁe 23 de julio-de 2004\&1Super1ntendenc1a del

Mercado de Valores ad 16 el E“fec:ec:h:fmente por el cual se ango\ﬂg as disposiciones del
Tiwmlo VIII, Capmj,lo W‘P Text "*Uéuco del JBecreto ey\ o.\ de 1999 y sus
modificaciones, sob e,Admmstradores de-ﬁﬂrerswn, 'S L5y

Que el 21 de julio d¢; %@iinAV gir\un\tles Iné., soc1edad /am{;mma hStituida bajo las leyes
de la Republica 4 ms«énia"ﬁa%Foho No, " @18578 de Ia Fo Mercantil del
Registre Publico, mednarte apoderaé'b*j eéspecial, presenté soliciiud jfi :gal de Licencia de
Administrador de Ifversibnes con ] amento SN las disposicio egales aplicables al
Texto Unico del Dedsto I‘ley No.1 d‘-”_ 9-9,.9 Y Sus m d;ﬁcacnones z%\g\c erdo No.5-2004
de 23 de julio de 26Q4f i S

\ S N
Que la referida sohc:tud asx\\bmo 10s docu entos_presentado e% analizados, seglin
informe de 28 de marz dé&p'\lj}lu\e\repos eh el exBe en El endo a la solicitante
observaciones mediante Dogss fechadas ui~5-de- sepfi’em\ @’1}6 1 de noviembre de
2016, correo electrénico de Ka"e\ene:ro dq2017 Y COITen & tronlco de 16 de febrero de
2017, las cuales fueron atendidfis-a,_satisfaccign segunacéita en notas del apoderado
presentadas en la Superintendencia el 10 a8 oetubrede 2016, 9 de diciembre de 2016, 13 de
febrero de 2017 y 15 de marzo de 2017;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos 2 elia, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad AV Securities Inc., ha
cumplide con todos los requisitos legales aplicables para obtener una licencia de
Administrador de Inversiones;

Por lo anteriormentie expuesio, csta Superintendencia del Mercado de Valores;

RESUELVE:

Primero: Expedir como en efecto se¢ expide, Licencia de Administrador de Inversiones
a AV Securities Inc., sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de
Panaina, inscrita a Folio No. 618528 de la Seccién Mercantil del Registro Pablico.

Segundo: Advertir a AV Securities Inc., que en su calidad de Administrador de
Inversiones registrado y autorizado a ejercer actividades propias de la Licencia que se le
otorga, debera cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquellas que sean debidamente adoptadas por esta Superintendencia.

'}"\
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Resolucién No. SMV - 7 & 17
(de 29de (144 091, " de 2017).

afjfe la Unidad de Analisis Financiero los reportes indicados en la Ley No.23 de 2015 y sus

*
g \ Xreero Advertir a AV Securities Inc., que desde el inicio de operaciones, debe presentar
lamentos

Cuarto: Ordenar la fijacion de la calcomania identificadora respectiva una vez se notifique
de la Resolucidn que expide la Licencia, dentro del periodo pre-operativo, segin lo dispuesto
en el Articulo 2 del Acuerdo No.2-2013 de 30 de enero de 2013 v sus modificaciones.

Quinte: Advertir a AV Securities Inc., que desde la notificacién de la licencia deben
presentar Estados Financieros y desde el inicio de operaciones los reportes establecidos en
los Acuerdos respectivos.

Contra la presente Resolucidon cabe el Recurso de Reconsideracion el cual deberd ser
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificacion de la
presente Resolucién y/o Apelacion, ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ¢l cual debera ser inierpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la fecha de notificacién de la Resolucién correspondiente.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico del Deereto Ley No.1 de 1999 ¥ Sus
modificaciones; Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004 y sus modificacionss, y
Acuerdo No.2-2013 de 30 de/:,enem de 2013 y sus modlﬁeaclohe\

\\j

NG’;‘_IF@Q/U‘ESE , PUBLIQUESE Y CUMPEAS

- ~ ' Lorai eChavrrna de Slnclalr
4 | LSunermte)nden’ce at 1 g

o Y
b = .'< *‘{ " /
s B ,

fiy E%

REPUBLICA DE PANANMA
SUPERINTENDEMNCIA DEL MERCADO
PE VALORES

Es ecopia del ariginal que reposa en los
archivas de la Supeiintenderncia

W@

o

Panama,

Secretario General
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— \\
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/%) ZFix.. \»)\  REPUBLICA DE PANAMA

1 : TENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
/  RESOLUCION N° SMV 161-17
(de 7 de abril de 2017)

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacion y
cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacidn, crea la Superintendencia del
Mercado de Valores, reforma el Decreto Ley 1 y la Ley 10 de 1993 y dicta otras
disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que se desarrollara mediante un sistema de
administracién de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la
eficiencia las normas, los procedimientos y el plan de compensacién aplicables a los
servidores ptiblicos al servicio de la superintendencia.

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucién, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucion
las normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores.

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquirirdn la calidad de funcionario
de Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditara mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintendencia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracién del Superintendente, el reconocimiento de los
funcionarios que han adquirido la condicién del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucién, segin se
describe en el Articulo Primero de esta resolucién y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer la calidad de funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, a los siguientes funcionarios que cuentan con dos (2) afios continuos de laborar en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Oficial de Inspeccion y Analisis del Mercado de

33 César Espino 6-705-155 Valores

16
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Resolucion N® SMV- 161- 17 de 6 de abril de 2017

ARTICULO SEGUNDO: La fccha de ingreso a la carrera del funcionario del Meréado de
Valores para los funcionarios que se describen ¢n ¢l Articulo primero de esta Resolucion
corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucion.

Dada en la ciudad de Panama. a los sicte (7) dias del mes de Abril de dos mil diecisiete
(2017).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

DR SN R ENDIA DEL MOncAns
LORAINE CHA RRIA DE STRCT A1) et s
TYALGEDS
Es sopin de} orlringt ayn raroga an los
arehivas do fa Supunnivadoseia

Panama, __ de ¥
LClIdeS/mv (

- 1 T
aecre‘ano Genaral

SUFERINTERDTY 14 nmt sovne o pp VALORES
REPUBLICA DE PANAMA o
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 190"7
De (o de abril de 2017.

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en usa de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediantc Resolucion SMV 629-2014, ia Superintendencia del Mercado de Valores
otorgd Licencia de Asesor de Inversiones a GAMS CORP.. sociedad anonima, organizada
y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, debidamente inscrita a
Folio No. 805708, de la Seccidon de Mercantil del Registro Publico, desde el 13 de junio de
2013.

Que de conformidad con lo establecido en el Articule 3 del Texto Unico del Decreto Ley
1 de 8 de julio de 1999, en adelante “Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores”, la
Superintendencia de Mercado de Valores tisne como objetive general la regulacidn, la
supervision vy la fiscalizacion d.e-la's'.actividadesdel mercado de valores que se desarrollen en
la Replblica de Panama o desde: ella, propiciandc la 's.egﬁi-id_g;d juridica de todos los
participantes del merca@o"}y'-garantizando la transparencia, con eé’pqcial proteccién de los

derechos de los inversjonistas,
Que el Articulo 52};&9] ’I:Qﬂo'['?nico de la Ley del -Merc':ado dé‘%lyallﬁq_r'gsf‘@stahlece que:

‘&Medgimg‘e ",rqs'olucé'o'g del superintendente y“segiin, [o amerite la
grave adide cada caso, la Superintendencia podrd (4) suspender o
revocar la-licencie concedida a una casd de valores, a uri-asasor de
inversiores; q un ejecutivp incipal, a yn;corredor de fv&fb"&f‘es o a un
analista, (B} restringirla ervalores g una ¢asa de
valores, un asesor de invetsiones, un gjecutivo prinC{pqﬂa?ei; orredor

de vafokis.__o-un ='anulista§;g darealizar, (C).prohibiy' qué un {ejecutivo

principal, ‘un corredor ‘de; ‘valores .o unianalista tenga fsociacion
B EORERERRLL O e
alguna con ung casa de valores g con un asesor-de inversiones y/o (D)

amonestar a-una casa de valores, a un_asesor de inversiones, a un
ejecutivo priné;zpqﬁ aun corredor.de valores o a iu{g_h a’igalism, slempre
que, después de darle avise a la paite afectada y.1d oportunidad de ser
escuchada (salvo en el caso_de que la.actuacion inmediata de la
Superintendencia fuese necesqria_para_evitar un dafio sustancial
inminente e irreparable), ln Superintendencia determine que dicha
persona:

1. ...

20 wis

J. Dejé de cumplir con alguno de los requisitos exigidos para el
otorgamiento de la correspondiente licencia;

4. ...

5. ...

6. Dejd de fiscalizar adecuadamente a sus directores, dignatarios o
empleados, como lo requieren este Decreto Ley v sus reglamentos;: o
7. Viold ¢ incumplio las disposiciones de _este Decreto Ley o sus
regiamentos _que le sean aplicables o lay _regigs internas de las
organizaciones autorreguladas a que pertenezca.” (El subrayado es
nuestro)

Que el 29 de diciembre de 2016 se recibié carta de renuncia del sefior Eduardo Arribas, quien
ocupd el cargo de Ejecutivo Principal v Analista de [nversioncs hasta el dia 28 de diciembre
de 2016,
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Que cn cumplimiento def articule 20 del Acuerdo 05-2014, el Tjecutive Principal o el
Representante Legal del Asesor de Inversiones GAMS CORP., tenia [a obligacion de

"_m':ftiﬁcar la renuncia del sefior Eduardo Arribas dentro los cinco (5) dias habiles siguientes a
- la terminacion del cargo, misma que a fecha 11 de abril de 2017 atin no ha sido recibida.

Que el 6 de enero de 2017, se recibid nota firmada por el sefior Ramén Alvano Casademunt,
quien gjercio el cargo de Ejecutivo Principal en reemplazo del sefior Eduardo Arribas, en que
informaba que la Junta de Accionistas habia tomado la decisién de empezar el proceso de
hiquidacion de la sociedad. Indicé ademas que estaria informando cuando diesen inicio al
Proceso en mencion.

Que a fecha 19 de enero de 2017, se remitié la Nota SMV-29417-DSM (28), fechada cse

- misme dia, por medio de la cual se le indicd al sefior Ramén Alvano Casademunt, quien

ejercia cl cargo de Ejecutive Principal, que en lo concerniente a la decision tomada por la
Junta de Accionistas del Asesor de Inversiones GAMS CORP., de empezar el proceso de
liquidacién de la sociedad, debian solicitar previamente a la Superintendencia del Mercado
de Valores la autorizacién para el cese de sus operaciones, conforme lo dispone el articulo
14 del Acuerdo 01-20135, wmutatis mutandis del Acnerdo 02-2011 (Articulo 29 al 33).

Que el 20 de febrero de 2017 se recibid carta de renuncia del sefior Ramoén Alvano
Casademunt, con fecha 17 de febrero de 2017, dejando cl cargo de Ejecutivo Principal y
Corredor de Valores.

Que en cumplimiento del varjficu_ld.!(}-.-del Acuerdo 05-2014. ¢} Ejecutivo Principal o el
Representante Legal del.Asesor 'de [nversiones’ GAMS CORP tenfa la obligacién de
notificar la renuncia dgl sefior Ramon Alvano Casademunt dentrolesiginco (3) dias hdbiles
siguientes a la termi?aci'c')njde}achrgo,"’misma que a fecha 11 de,abril:de’2017 aun no ha sido

recibida. /

Queel2l de febre og,de 20;17 se re'gibjé carta.de renuncia de_?s’eﬁor ﬁgq‘rl,on N‘{artinez L., quien
ocupo el cargo d C}ﬁcigdgde Cumplimiento hasta ese m1smo dia. : .

yrT
1

E

SR o =
Que en cumplimte@tg‘\‘glql articulo 20 del Acuerdg 05-2014, el gjxccutwgo Principal o el
Representante Leigal del’ Asesor de *[nversiones? MS§ CORP.; tenia la obligacién de
notificar la renuncia'del sefior Marlon Martinez 1. dentro los cinco i{.‘ijgiji‘gs abiles siguientcs
bril.de 201‘7'?;_11:111"1’1”6}1121 sido recibida,

T 1

2 la terminacion del cargo, misma qug echa 11 de ab

Que el 8 de marzo de 201 7:seinitenté [Gealizar alfséfiarPaclo.d %lmiﬁi-—,--ii;s‘f;resentante legal del
Asesor de Inversionss GAMS CORP., al teléfono de ofitina, mismé que fue reportado al
departamento de estadstica e la Superintendencia del Mercado de¥alores en enero de 2017,
a través del cual no se logrd Contactar a nadjc toda vez que el mismo se presenta como fucra
de servicio. - ' '

Que sc confeccioné Nota SMV-29740- DSM (05), dirigida al Representante [.egal del
Asesor de Inversioncs, el sefior Paclo Jelmini, a través de la cual se solicilaba hiciere Negar
a la Superintendencia del Mercado de Valores las explicaciones pertinentes por las que no
cumplen con la estructura de personal establecida en la normativa del Mercado de Valores,
segun lo dispuesto en el Articulo 52 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Que el 9 de marzo de 2017, a las 10:00 a.m., se realizé inspeccién especial y se efectud
diligeneia con el fin de entregar la Nota SMV-29740- DSM (05) al Asesor de Inversiones
GAMS CORP., ubicada en el piso 3, oficina 307 del Edificio Empresarial Mar del Sur,
situado en Calle Otilia A. D¢ Tejeira, Corregimiento de Bella Vista, Distrito de Panama,
Provincia d¢ Panama.

Que al llegar al local 307, del Edificio Empresarial Mar del Sur, lugar en donde se encuentran
las oficinas el Asesor de Inversiones GAMS CORP., nos percatamos que estaba cerrado. Se
procedié a llamar a la puerta, sin embargo nadie salio a atender.

Que el 10 de marzo de 2017 se intentd localizar nuevamente al seffor Paolo Jelmini,
representante legal del Asesor de Inversiones GAMS CORP., al teléfono de oficing, a través
del cual no se logrod contactar a nadic toda vez que el mismo sigue fuera de servicio.
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Que el 114 de marzo de 2017 se recibié nota proveniente de la firma forense ZUNIGA Y
JASOCIADOS abogados en ejercicio, actuando en nombre y representacion de la sceiedad
" GAMS CORP., por medio de la cual indicaron que ante la renuncia de los sefiores Eduardo
: Am”bas Marlos Martinez y Ramdn Alvano, estaban buscando el personal para ocupar los

= Eargos que dejaron: Gjecutivo Principal, Analista y Oficial de Cumphmlcnto Ademas,
indicaron que los accionistas de lz sociedad GAMS CORP., quienes habian estado
explerando la idea de vender o liquidar e! Asesor de Inversiones, hablan tomado la decisidn
de cancelar de manera voluntaria la liceneia otorgada por la Superintendencia del Mercado
de Valores, razon por la que comunicaron estar en proceso de elaboracién y recoleceién de
los requerimientos estipulados en la Ley del Mercado de Valores v Acuerdos

-

correspondientes, acordando estar presentando el proceso de manera formal préximamente.

Que el 22 de marzo de 2017 se hizo llegar, por medio de correo electrénico, al seftor Paclo
Jelmini, representantc legal del Asesot dc Inversiones GAMS CORP., la Nota SMV-29740-

- DSM (05), a través de la cual solicitamos nos hicicse llegar las expllcamones pertinentes por
las que el Asesor de Inversiones no cumplia con la estructura de personal establecida en la
normativa del Mercado de Valores, segun lo dispuesto en el Articulo 52 del Texto Unico de
Ia Ley del Mereado de Valores.

Que ¢l 28 de marzo de 2017 se recibié Poder Especial apostillado y con las debidas

modalidades legales, con fecha 16 de marzo de 2017, a favor de la firma forense ZUNIGA
Y ASOCIADOS. :

Que una vez recibido el Poder Especial que otorgo la Junta Directiva del Asesor de
Inversiones GAMS CORPx, a la firma forense ZUNIGA Y ASOCIADOS s¢ procedio a
cnviarles la Nota SMV-29740 DS\’I (05).

Que dando reSpucsta at la Nota SMV-29740- DSM (05), la frmra: f rensc ZUNIGA Y
ASOCIADOS, el 1,0 de abn] ‘de 2017, indic6 por medio de nola, que lostaccionistas habian
tomado la deusmmde mlclar el proccso de ]1qu1dac1on 'voluntarla de la licepcia de Asesor de
Inversiones de Gz}MS (,ORP en la cual participa como agesores legales cupandose de la
recopilacion v elg ?radlogl de documentos requeridos para completa,r el tra ite.

Que de acuerdo og elwartlculo 10 d"l ‘Acuerdo 0 "015 que des m@ll@ lFb disposiciones
sobre los Asesores de Imer510n establece; requisitos QI,IG;\SE deben cumplir a fin
de que pucdan m téncr la licencia, a

i iy
i -

“La pe qna quf obtey ¢ ;m’*de Aaewr dp Ingersiones

deberd todo mamen Y 1] 7 ‘mentes coqdiyones para
mantenerla, wgente" R

1. ’

2

J. Contar con una Junta Directiva formada por no menes de tres (3 )
miembros, todos ellos personas de reconocida honorabilidad. Al
menos dos (2) de los miembros de la Junta Directiva deberdn fener
ademds conocimientos y experiencia minima de dos (2) aiios en
materias relucionadas con el sector financiero.

4' 3

Que a fecha 11 de abril de 2017, se consulto la pagina del Registro Pablico de Punama con
el fin de saber quiénes formaban parte de la Junta Dircetiva del Asesor de Inversiones GAMS
CORP,, cn que nos percatamos que inicialmente estaba compucsta por el sefior Paolo
Jelmini, Presidente, Director y Representante Legal de la Sociedad, el sefior Attilio Scotti,
Director y Tesorem y el scfior Eduardo Arribas. habiendo este ultimo renunciado
irrevocablemente al cargo de Director y Secrctario mediante Escritura Pablica No. 24,297 de
28 de diciembre de 2016.

Que a fecha 11 de abril de 2017, el Asesor de Inversiones GAMS CORP., no cuenta con la
cantidad minima de miembros que formen parte de la Junta Directiva, ni se ha recibido
notificacion alguna de contratacién de personal con licencia, a fin de que puedan completar
la estructura de personal minimo requerido para prestar los servicios indicados en su plan de
negocios.

s
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"Es pSr"ﬁ:llo que la Superintendencia del Mercado de Valores, con base en sus atribuciones
-'?n_bgaimqnte conferidas, estima proceder con una actuacidn inmediata para cvitar un dafio
-jus‘phnoial inminente ¢ irreparable al publico inversionista y la estabilidad del mercado de
5, scgiin lo establecido en el articulo No. 52 del Texto Unico de lu Ley del Mercado
nloreq dado que previo analisis se determiné la existencia de indicios que ameritan la
suspensién de la licencia de Asesor de Inversiones de GAMS CORP., toda vez que, de
acuerdo a los hechos expuestos y las constancias aportadas a los expedientes, el mismo ha
dejado de cumplir con los requisitos minimos para conservar la licencia cn contravencién del
Texto Unico del Deereto Ley No. 1 de 1999 y sus modificaciones y sus acucrdos
rcglamentarios;

Por lo antes expuesto, el Supcrintendente del Mercado de Valores,
RESUELVE:

PRIMERO: SUSPENDER la licencia de Asesor de Inversiones a la sociedad GAMS
CORP., sociedad anénima, organizada y existente de conformidad con las leves de la
Repiblica de Panama, debidamente inscrita a Folio Neo. 805708, de la Seccién de Mercantil
del Registro Publico, desde el 13 de junio de 2013 y titular de la Licencia de Asesor de
Inversiones expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion
SMV 629-2014; toda vez que de acucrdo con el articulo No. 52 del Texto Unico de la Ley
del Mercado de Valores dejé de cumplir con alguno de los requisitos para el otorgamiento
de la correspondiente licenciay volvi6 o incumplié las disposiciones del Decreto-Ley o sus
reglamentos que le sean aphcables al.no contar con la cantidad mfmma de miembros que
formsn parte de la J untd Directiva, ni_eon el recurso humano adecugdo para prestar los
servicios indicados en’ su plan de ncgocms :

SEGUNDO: ADVERTIR ala parte mteresada que contra la pres\.‘ente Re olucién cabe el
Recurso de Recopsi erac:}cm, el cuaL,‘debera ser mtcrpuesto dentrp de lo§ cinco (5) dias
habiles siguientes laf’, ‘WEECkld de la not dcion de la presente Resolucaon y}oiﬁpelacwn ante
la Junta Directivg de Iai‘-lupermten 1 _c1a del \dercadq de Valoies, ¢} cual deberd ser
interpuesto dentroide los, ezmco (3 d1a§ :a‘oﬂes siguientesia la fechg de la n!o{iﬁuaci(')n dela
Resolucidn correspiv:'ldlente; & iy

6’

'y No..T dc 8 de?guho de 1999 v sus
e 2015, Ley No f38 de 31 de julio de

FUNDAMENTO LEGAL Texto Un Q. fv
modificaciones; Acuerdo NQ s 2@15 de'3"de’ ]
2000; Acuerdo 11-2013, de 23 de dlcwmbre de 2013.

NOTIFIQUESF, PURLIQUESE Y bﬂMPLASE,

Marellssa Qumtero de Stanmﬁb
Superintendente

D7 Wed OREE
gopia del original ¥i a8 repesd on lnl
4
archivos de la Suparintendencis

aacre Elll‘.) f.aenera E
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REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION N° SMV 194-17
(de 20 de abril de 2017)

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 establece el sistema de coordinacion y
cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacion, crea la Superintendencia del
Mercado de Valores, reforma el Decreto Ley 1 y la Ley 10 de 1993 y dicta otras
disposiciones.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores en su articulo 31 crea la carrera del
funcionario del mercado de valores que se desarrollara mediante un sistema de
administracién de recursos humanos para estructurar, sobre la base del mérito y la
eficiencia las normas, los procedimientos y el plan de compensacién aplicables a los
servidores publicos al servicio de la superintendencia.

Que el articulo 33 del Texto Unico de la ley de Mercado de Valores, establece que la Junta
Directiva es el Organo competente para adoptar, mediante Resolucion, las disposiciones,
Reglamento Interno de Trabajo, Manuales y Politicas necesarias para poner en ejecucion
las normas de la Carrera del Funcionario del Mercado de Valores. ‘

Que con fundamento en el articulo 36 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores
establece que los funcionarios de la Superintendencia adquirirdn la calidad de funcionario
de Carrera cuando cumplan un periodo de prueba no menor de dos afios continuos, con una
evaluacion satisfactoria.

Que el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establece que todo nivel de Carrera
del Funcionario del Mercado de Valores se acreditara mediante un reconocimiento formal.

Que la Oficina Institucional de Recursos Humanos de la Superintendencia del Mercado de
Valores ha presentado a consideracion del Superintendente, el reconocimiento de los
funcionarios que han adquirido la condicion del Funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, por haber laborado durante (2) afios consecutivos en la Institucién, segin se
describe en el Articulo Primero de esta resolucién y que forma parte integral de la misma.

Que en virtud de lo anterior la Superintendencia del Mercado de Valores.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Reconocer la calidad de funcionario de Carrera del Mercado de
Valores, a los siguientes funcionarios que cuentan con dos (2) afios continuos de laborar en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

44 A i 8-397-206 Oficial de inspeccion y Analisis del Mercado de
Valores
4 Fodkiilie Mendieta | 8-727-474 Sggisde Inspeccion y Analisis del Mercado de

A
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Resolucion N° SMV-194-17 de 20 de abril de 2017

ARTICULO SEGUNDO: La fecha de ingreso a la carrera del funcionario del Mercado de
Valores para los funcionarios que se describen en el Arliculo primero de esta Resolucion
corresponde a la fecha de la firma de la presente Resolucién.

Dada en la ciudad de Panamd, a los veinte (20) dias dcl mes de Abril de dos mil diecisiete
(2017).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

LORAINE CHAVARRIA DE SINCLAIR
Secretario General

LCHdeS/mv
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