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REPUBLICA DE PANAMA

DECRETO N 435-A
De 9 de - de 2016

Que designa al Viceministro de Asuntos Multilaterales y Cooperacidn, encargado

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

DECRETA:

Articulo 1. Designese a LEON KADOCH, actual Secretario General del
Ministerio de Relaciones Exteriores, como Viceministro de
Asuntos Multilaterales y Cooperacidn, encargado, los dias 13
y 14 de diciembre de 2016, inclusive, mientras la titular,
MARIA LUISA NAVARRO, s¢ encuentre de viaje en mision

oficial.
Articulo 2. Esta designacién rige a partir de la Toma de Posesion del
Cargo.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los 9 dias del mes de .dwm,‘u de dos mil dieciséis

(2016).

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica
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REPUBLICA DE PANAMA

DECRETO N33 F
De 16 de Diwmlng de 2016

Que designa a la Ministra de Relaciones Exteriores y al Viceministro de Asuntos
Multilaterales y Cooperaci6n, encargados

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

DECRETA:

Articulo 1. Designese a MARIA LUISA NAVARRO, actual
Viceministra de Asuntos Multilaterales y Cooperacién, como
Ministra de Relaciones Exteriores, encargada, el 20 de
diciembre de 2016, mientras la titular, ISABEL DE SAINT
MALO DE ALVARADO, se encuenire de viaje en misién
oficial.

Articulo 2. Designese a LEON KADOCH, actual Secretario General,
como Viceministro de Asuntos Multilaterales y Cooperacién,
encargado, el 20 de diciembre de 2016, mientras la titular,
MARIA LUISA NAVARRO, se encuentre de Ministra de
Relaciones Exteriores, encargada.

Articulo 3. Estas designaciones rigen a partir de la Toma de Posesién del
Cargo.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panamé, alos /&  dfas del mes de DretmBAr de dos mil dieciséis
(2016).

q\“/
JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica
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REPUBLICA DE PANAMA

DECRETO Nl 39
De /G  deLyornfagde 2016

Que designa a la Ministra y Viceministra de Obras Publicas, encargadas

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

DECRETA:

Artieulo 1. Designese a MARIETTA JAEN, actual Viceministra de
Obras Piiblicas, como Ministra de Obras Publicas, encargada,
del 19 de diciembre de 2016 al 1 de enero de 2017, inclusive
mientras el titular, RAMON AROSEMENA C., se encuentre
ausente.

Articulo 2. Designese a ESTELA DE LA GUARDIA, actual Secretaria
General del Ministerio de Obras Piblicas, como Viceministra
de Obras Publicas, encargada, del 19 de diciembre de 2016 al
1 de enero de 2017, inclusive mieniras la titular, MARIETTA
JAEN, se encuentre de Ministra encargada.

Articulo 3. Estas designaciones rigen a partir de la Toma de Posesién del
Cargo.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la cindad de Panam4, alos /&  dias del mes de 0’ wmj/‘( de dos mil dieciséis
(2016).

-

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica
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REPUBLICA DE PANAMA

DECRETQ N. 4/-A

De 9 de Lismby de 2016

Que designa al Ministro de Relaciones Exteriores y a la Viceministira de Relaciones

Exteriores, encargados

Articulo 1.

Articulo 2.

Articulo 3.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

DECRETA:

Designese a LUIS MIGUEL HINCAPIE, actual
Viceministro de Relaciones Exteriores, como Ministro de
Relaciones Exieriores, encargado, el dia 21 de diciembre de
2016, mientras la titular, ISABEL DE SAINT MALO DE
ALVARADO, se encuentre de viaje en misién oficial.

Designese a FARAH DIVA URRUTIA, actual Directora
General de Asuntos Juridicos y Tratados del Ministerio de
Relaciones Exteriores, como Viceministra de Relaciones
Exieriores, encargada, cl dia 21 de diciembre de 2016,
mientras el titular, LUIS MIGUEL HINCAPIE, se encuentre
de Ministro encargado

Estas designaciones rigen a partir de la Toma de Posesidn del
Cargo.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los /9 dias del mes de aﬂ!mj/lede dos mil dieciséis

(2016).

[

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ

Presidente de la Republica
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REPUBLICA DE PANAMA

DECRETO N 449
De 2%  deoJiuumbag de 2016

Que designa a la Ministra y al Viceministro de Trabajo y Desarrollo Laboral, encargados

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

DECRETA:

Artienlo 1. Designese a ZULPHY SADAY SANTAMARIA, aciual
Viceministra de Trabajo y Desarrollo Laboral, como Ministra
de Trabajo y Desarrollo Laboral, encargada, del 3 al 6 de enero
de 2017, inclusive, mientras el titular, LUIS ERNESTO
CARLES, se encuentre ausente.

Articulo 2.- Designese a ALFONSO ENRIQUE ROSAS, actual
Secretario General del Ministerio de Trabajo y Desarrollo
Laboral, como Viceministro de Trabajo y Desarrollo Laboral,
encargado, del 3 al 6 de enero de 2017, inclusive, mientras la
titular, ZULPHY SADAY SANTAMARIA, se encuentre de
Ministra, encargada.

Articulo 3. Estas designaciones rigen a partir de la Toma de Posesién del
Cargo.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panam4, alos A%  dias del mes de D‘mm}”‘( de dos mil dieciséis
(2016).

-
JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DE ADUANAS

RESOLUCION N° 515
25 de noviembre de 2016

Por }a cual se crea el Comiié de Gestidn de Riesges de la Auloridad Nacional de
Aduanas y su Subcomité Téenico

EL DIRECTOR GENERAL DE ADUANAS,
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que medianie el Decreto Ley No. 1 de 13 de febrero de 2008, se crea la Autoridad
Nacional de Aduanas como una Institucién de Seguridad Piblica, con personalidad
juridica, patrimonio propio, autonomia en su régimen interno y jurisdiccion en todo el
territorio nacional;

Que de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 162 del citado Decreto Ley No. 1 de

2008, a partir de la entrada en vigencia del mismo, la Direccién General de Aduanas ha .

sido sustituida para todos los efecios legales por la Autoridad Nacional de Aduanas; en
consecuencia, toda norma legal, documenic ¢ proceso en curso en que se designe o forme
parie dicha Direccién General se entendera referido a la nueva Autoridad,

Que el numeral 2 del articulo 22 del Decreto Ley 1 de 2008, establece que son funciones
de La Auntoridad dictar reglamentaciones necesarias para el eficiente control, gestién de
riesgos, recandacién y fiscalizacién de los gravimenes al comercio exterior y demds
ingresos aduaneros, cuya recandacidn le esid encomendada por Ley;

Que el numeral 15 de 1a norma ut supra citada, sefiala que La Autoridad debe administiar
parameiros de seleciividad, aleatoriedad y seguridad bajo evaluaciones de anlisis de riesgo
de la cadena logistica;

Que a través de la Ley 26 de 17 de abril de 2013, se aprueba el Protocolo de Incorporacién
de la Repuiblica de Panami al Subsistema de Integracién Econdmica Ceniroamericana,
publicado en Gaceia oficial 27268-B de 17 de abril de 2013 en el cual adopta enire otros
instrumentos juridicos el Cédigo Aduanero Uniforme Ceniroamericano y su Reglamenio,
en adelante CAUCA y RECAUCA,;

Que el Articulo 130 del precitado Cédigo sefiala que los Estados Parte podrdn desarrollar

procedimienios que impliquen mayores grados de facilitacién dentro del marco de los

principios contenidos en el CAUCA y su Reglamenio;

Que el Articulo 11 del CAUCA establece que en los controles aduaneros se aplicarin
técnicas de andlisis de riesgo que, mediante el uso de herramientas electrénicas de manejo
de datos y basdndose en los criterios establecidos a nivel nacional, regional y en su caso,
internacional, permitan identificar y evaluar los riesgos y desarrollar las medidas para
afrontarlos.

Que de conformidad con el numeral 5 del articulo 31 del Decreto Ley 1 de 2008, es funcién
del Direcior General de Aduanas, dictar las direcirices generales para el buen
funcionamienio de La Autoridad; segnidamente, el numeral 26 sefiala que tiene entre sus
faculiades dictar instrucciones de cardcier general para la buena marcha de las oficinas de
aduana y adopiar las disposiciones que se requieran para mejorar el servicio:
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Antoridad Nacional de Aduanas

Resolucion N°515

25 de Noviembre de 2016

Pigina N°2

Que en virtud de las necesidades de cardcter nacional e iniernacional en materia de
seguridad es menesier la creacién del Comii€é de Gestidn de Riesgo, en la Aunioridad
Nacional de Aduanas, a fin de que sea el enie colegiado de mds alio nivel que tome las
decisiones, relevantes de diversa indole como: normativa, operativa y tecnolégica, enire

otras para una adecuada gestién de riesgo;

Que el Comiié de Gestidn de Riesgo es apoyado en la gestién del riesgo por su Subcomiié
Técnico, en la identificacién de riesgo aduaneros especificos, reales o potenciales para
lograr la consolidacién y desarrollo meiodolégico de gestidn de riesgo adopia al Servicio
Aduanero.

Por las consideraciones antes expuestas, el suscrito Director General de Adunanas en uso de
sus facultades legales;

RESUELVE

PRIMERO: Crear el Comité de Gestion de Riesgo de la Auioridad Nacional de Aduanas
como enie colegiado en materia de riesgo, el cual estari conformado de la siguiente
manera:

a) Director (a) General de Aduanas, quien lo preside,

b) Jefe (a) de la Oficina Interinstitucional de Andlisis de Riesgo, quien ejercerd la
Secretaria Técnica,

¢) Subdirector (a) General Técnico,

d) Director (a) de Gestién Técnica,

e) Director (a) de Prevencién y Fiscalizacién Aduanera,

f) Director (a) de Tecnologia de la Informacién,

g) IJefe (a) de 1a Oficina de de Anditoria,

h) Jefe (a) de 1a Oficina de Asesoria Legal

SEGUNDO: Crear el Subcomiié Técnico como apoyo en maieria de riesgo del Comiié de
Gestién de Riesgo de 1a Auioridad Nacional de Aduanas, el cual estard conformado de 1a
siguiente manera:

a) Jefe (a) de la Oficina Interinsiitucional de Andlisis de Riesgo, quien ejercerd la
Coordinacién,

b) Direccién de Prevencién y Fiscalizacidn Aduanera,

¢) Direccién de Tecnologia de la Informacidn,

d) Direccién de Gestién Técnica,

e) Oficina de Asesoria Legal

f) Oficina de Auditoria.

TERCERO: Esta Resolucién comenzard a regir a partir de su promulgacidn.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley 26 de 17 de abril de 2013 que adopta el Cédigo
Adnanero Uniforme Centroamericano (CAUCA) y su Reglamento (RECAUCA); Decreto
Ley No. 1 de 13 de febrero de 2008.

COMUNIQUESE Y COMPLASE, g

JOSE GOMEZ NU
Dire ctor General

JGN/SLH/LACO;Q‘%S_:{;;@A \ D
SR

Ki Suscrito Secretaric Gansralda ia
VR ET AUTORIDAD HAROMAL DE ADUANAS
o artifica qu toto ko atstiar eb fle) copid €9 50 eﬂgmg
et R E._ LA pE _XTLE
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV - 75/ .16
(de ¥ de ibrembe  de2016)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que ¢l articuio 14 del Texio Unico del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas piiblicas y cualesquiera otras que se presenten 2 la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 ¢l Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamenie a la titular de la Direccidén de Emisores © a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas piblicas;

Que Capiial Bank, Ine., sociedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Repiiblica de Panama, inscritz al folio No.578664 de la Seccién Mercantil del
Registro Publico de Panami desde el 7 de agosto de 2007, ha solicitado mediante apoderados
especiales el 30 de junio de 2016, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Cien Mﬂlones de.Rélares- fUS&IQ\Q_OOO 000.00);

Que la referida solicitud, asl,c/ mg Igsﬁocumentas:presq s Meron analizados por la Direccion de

Emisores, segin InformeAy que repgs’ en ehexpedient dé\qf@ alé oviembre de 2016 remitiendo

al solicitante observaciong: lignt® not de £eeh§;h‘e~qgosto 9/2 6 y correos elecirénicos de

d%cc bre y;lS de octubre d&,2016) nél fueron atendidas el 1 de
> ]

'gre dc %&

26 de septiembre,
septiembre, 5, 17

ch‘g@nt s adjuntos a ella, la
j dad C @:al Bank, Inc., ha cumplido
gistro de alo__,resq péra su ofena pliblica;

o aéi\co jos
10%§‘€sﬁﬁla”qué ia

t i le‘ap obsgér

Que wna vez
Superintendenci
con todos los 1

ercado d Mﬁlﬁre , en gjercicio de sus

Por io anteriorin nte\
funciones, -

Primero: Registranjos §%; / @a dbferia piblica:
AN
Programa Rotativo de o\gs@a 7 e&pmmvﬂ@l de Wasta Cien Millones de Dolares
{US$100,000,000.00), moneda \;:dr:o legal Ale los Estadg e}d s de América, emitidos en forma
de

desmaterializada, registrada y Sin.gupones, en dénominacio Mil Délares (US$1,000.00) o sus
mltiplos. s

La Fecha Inicial de Oferta de ios Bonos Corporatives sera el 26 de enero de 2017,

El Emisor determinard el monto de cada serie, la fecha de oferta, su plazo, precio de venta, tasa de
interés, fecha de pago de interés redencién anticipada y lo remitird a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé cinco (5} dias habiles antes de ser ofrecida
al plblico mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

El capital de los Bonos serd pagado en su Fecha de Vencimiento. El pago se realizara, mediante un
solo abono en su fecha de vencimiento o de redencién anticipada.

La Fecha de Vencimiento de los Bonos serdn emitidos con vencimiento de 2,3,4,5,7 y 10 ailos
contados a partir de la Fecha de Emisién de los Bonos correspondientes.

La tasa de interés anual para la emisidn podré ser fija o variable a opcion del Emisor. En el caso de
ser fija, los Bonos devengaran una tasa de interés que serd deierminada por El Emisor, al menos
cinco (5) dias habiles antes de cada fecha de oferta. En el caso de ser tasa variable, los Bonos
devengaran una tasa de interés anuai equivalente a la tasa Libor (London Interbank Offered Rate) a
tres meses “Libor (3)” més un diferencial que serd determinado por El Emisor segiin ia demanda del
mercado, al menos cinco (5) dias hébiles antes de la oferta de cada serie. La tasa de interés variable
podra estar sujeta a opcién del Emisor, a un rango de tasa minima y méxima Esta informacion serd
enviadz a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, al menos

2

10
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_— w}ag No.2

. \P,ésolucmn No. SMV- +5f -16

e 1% de YUABNEAL de 2016

co (5) dias habiles antes de cada fecha de oferta mediante un suplemento informativo a este

w “prospecio. La tasa variable serd revisada y determinada mensualmente, en base a la tasa Libor a tres

meses (“Libor (3)”), cinco (5) dias habiles antes del comienzo del respective Periodo de Interés.
Esta informacién se obtendrd del sistema de informacién financiera Bloomberg bajo el Cédigo
“BTMM?”, Para conocer la tasa de interés variable aplicable a cada mes o Periodo de Interés, los
Tenedores Registrados de los Bonos podran llamar al El Emisor o al Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Los intereses serdn pagaderos mensualmente con respecto a cada bono y serdn calculados por €l
Agente de Pago, Registro y Transferencia para cada Perfodo de Inierés por comenzar, aplicando
la Tasade Interés al saldo de capital de dicho bono, multiplicando la cuantia resultante por el
ntimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Inieres),
dividido enire 360 redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia ariba).

Cada Bono devengara intereses respecto del valor nominal de su capital desde su fecha de Emisién.
Si Ia fecha de liguidacion no coincide con un Dia de Pago de Interés o con en ia Fecha de Emisién (si
se trata  del Primer Periodo de Interés), se devengarén intercses desde el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente 2 la Fecha de liquidacién, hasta que su capital sea pagado en su
totalidad.

El Emisor se reserva el derecho a pedinnit {oal 0 parcialmente la presente Emisidn, a pariir de la
fecha de emisidn, en cualqmera’iecha de pago da*utteges ~dando avisos a los Tenedores con al
menos treinta (30) dias calén os.on antelacion gﬂeﬁiante}ubhcamén en dos (2) diarios de
circulacién nacional d 61’12 Tisccuti icho avisg se espcciﬁcaré los términos y

condiciones de la red [s7] 1 end ia fecharensgye se vara a ,cab la misma. En 1a Redencidn
Anticipada se hara e{ p nal c’fintereses segun Igs & 1053 K 3 ciones de los Bonos. Todo
Bono cuya Redengién s ezca;,, 5, corn tido y dej deyengar intereses desde la
fecha de Redencid n»\?e enci i sera ) ¥alor nopminal de gapital Ye los bonos, por lo que
no existe penali I QQR?/}

E: "‘?o art®, Jl‘,‘-’-'er o 7

El Programa R t @ Bonos g%es’no c.;lent arantias.

Segunda: Ei ' estos valgres|hieyimplica nperinten cra-de] Mercado de Valores
recomiende la i v@n en tales Els"ﬁ‘}‘;?aﬁ:s’en Jopinién favgrdble o @esfavorable sobre las

perspectivas del\negocio\La Superine H'hcla del M @ cado de Valbrédnp derd respansable por la
6{.‘%\) % i

veracidad de la i ﬁ:@kte p‘fgipe toro de lad deelaragiones conienidas en las
solicitudes de regis >
=N 'i:, o \ 4

Terecero: Los valores %&3‘ 4l pu 1c £ a partir de la fecha en que
quede gjecutoriada la pr @mm
€uarto: Se¢ advierte a Capital

: ak, Inc., on el registG de los valores concedido mediante Ia
presente Resolucién queda sujcta al comphimienteo-deTas obligaciones del Texto Unico del Decreto

Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
oiras, €l pago de la Tarifa de Supervision de los vailores en circulacion, y la presentacion de los
Informes de Actualizacion irimestrales y anuales.

Contra esta Reselucién cabe el Recurso de Reconsideracién anie ¢l Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superiniendencia del Mercado de Valores, Para
interponer cualquicra de estos recursos se dispondid de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin
interponer ¢l recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de
junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE FPANAMA

11

SUPERINTENDENCIA DEL FERCADO

YW; S. DE VALORES
Direttora de Emisores £s capia del original que reposa en las

archivos de |a Superintendencia
jmm/

Zzoreldrio General

Panama, 2 de_ Pl
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion o.SMV—??g-M
(de / deflrir . finede 2016)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus faculiades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de § de julic de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superiniendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 la Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su
ausencia, resolver tas solicitudes de registro de valores para oferias publicas;

Que Bayport Enterprises, S.A., sociedad anonima organizada y existente bajo las leyes de la Repiiblica de
Panama inscrita al Folio N°339600, Rollo 57724, Imagen 37 de la Seccién de Micropeliculas Mercantil del
Registro Piblico de Panama, ha solicitado mediante apoderados especiales el 14 de octubre de 2015
solicitud de registro de Programa Rotativo de Bonos Comatwos por Doscientos Miltones de Doélares
(U85200,000,000.00); _,,—P B

"1..

Que la referida solicitud, asi c os dcjﬁ ntos re“h‘rado%e
Emisores, seghin Informe qu Ve |ente de f'ec1 30 e noviembre de 2016, remitiendo a la
solicitanie nota de observac:o /a’l’ge didiefh re"ﬂe*Zﬁl 5 y ctronicos de 20 de mayo, 29
de julio y 25 de octubre c{e dﬁms cuafes ida ﬁgjé% notas del Apoderado
presentadas en la Superintgndengia €] 7 de-éng 57y 8 de abril, 3, 20, 22, 24y
29 de junio, 19 de julio, d@a@ 26 h\oge bre de 2016;

A fo‘”o uund *““"lu o

cyentada, , asi comg j& docume! to _]untos a ella, la
g %gﬂyla sr}m,gd Bayport En S A., ha cumplido
3l gistioyde estos valoregzpas;a u ofet‘ta piblica;

0,2

Por lo anteriormente exp .' jo de sus funciones,

Programa Retative de BEones
Délares (US$200,000,000.00).

Los Bonos seran emitidos en forma rotativa, nominativa, desmaterializada, registrada, sin cupones y
representados por medio de anotaciones en cuenia.

La Fecha de Oferta del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 5 de diciembre de 2016.

El monio y la clasificacion de cada Serie de Bonos seran notificados por el Emisor a la Superintendencia de
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, a mas tardar tres (3) dias hébiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie a emitir, por medio de un suplemento al Prospecto Informativo. La
clasificacién se referira a las Series Comerciales y Series Subordinadas.

Las tasas de Interés para futuras Series de Bonos Comerciales y Subordinadas seré notificada por el Emisor
a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4, a més tardar tres (3) dias
hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie a emitir, por medio de un supiemento al Prospecio
Informativo.

La Fecha de Pago de los Intereses con respecto a la primera y las futuras emisiones de Bonos bajo las
Series Comerciales y Subordinadas sera trimestral, los dias veinticinco (25) de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, de cada afio, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada
(de haberla), lo que ocurra primero, a menos que dicha fecha coincida con un dia no habil, en cuyo caso la
Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento, deberd exienderse hasta el primer dia habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago a dicho dia habil para los efectos del computo de intereses
del Periodo de interés subsiguiente.

12
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respectivo valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualesquiera ejecutivos que €sta
designe podran, de tiempo en tiempo cuando lo consideren conveniente, auiorizar que los Bonos sean
ofrecidos en el mercado primario a un precio superior o inferior a su valor aominal.

\‘?"\ ada Bono serd ofrecideo inicialmente a la venta ¢n el mercado primario al cien por ciento (100% de su
N
W

La primera emision de la Serie Comerecial serd por un monto de hasta Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000).

La Primera Serie Comercial devengara una Tasa de Interés de la siguiente manera: Afios 1-3: Tasa Fija de
5.25%, Afios 4-5: Tasa Fija de 5.50% vy Afios 6-12: Tasa Variable de LIBOR 3 Meses + 4.25%, con un
minime de 5.50%,

El Pago a Capital ser4 en pagos a capital trimestrales, escalonados y a la medida, de la siguiente forma:

Afio 1: Periodo de Gracia {(no hay pagos a | Afio 7: 4 pagos trimestrales de USD

capital) 1,103,179.00

Afio 2: 4 pagos trimestrales de USD 750,000.00 | Afio 8: 4 pagos trimestrales de USD
1,191,690.00

Adfo 3: 4 pagos trimestrales de USD 810,174.00 | Ao 9: 4 pagos trimestrales de USD
1,287,301.00

Afie4: 4 pagos irimestrales de USD 875,]76.00J Afo 10: 4 pagos ftrimestiales de USD
e 12300 584 .00
Afio 5: 4 pagos trimestrales de USPr945,393.00 | Afio~ lleos trimestrales de USD
: ?,-:“-‘\ m’ym
Afio 6: 4 pagos trificSiralds” de USPAd 1255 4 pades trimestrales de USD
1,021,243.00 (C 7 W a60%00
- ~.

™ »
La forma en que se hagan los 64\_1_9_? de las fi -g’.mjsi\on s ‘t\gjb Serie Comercial sera
notificada a la Superinteg/dengi Mersado &N é&&}}& de Valgres d& Panama mediante un
suplemento al Prospectofin{o eréyg:ntre% dogd masTrarddr i %é jles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Se iti T y 7

z} N & - 4 a

partir de su Fecha
de Emision.

[I_é&éjl Miliones de Délares

La primera emision de Ta Serie Subordinadaséta,por,

{US516,600,000),
La Primera Serie Subordinada
Pago de Intereses de los B

condiciones:

isor s6lo podra realizar
umpla con las siguientes

a,  Que no se haya declarado un to de Vencimiento Angieipado en los términos y condiciones
tanto de las Series Comerciales como ] eries~Slibordinadas;
b.  Que el Emisor esté al dia en el pago de intereses y capital de las Series Comerciales cuando asi

coiresponda; v
¢.  Que se hayan perfeccionado todas las garantias correspondientes a las Series Comerciales.

No obstante, lo anterior y a pesar del cumplimiento de las condiciones arriba indicadas, el pago de inicreses
sobre los Bonos de estas Series Subordinadas quedar4 a opcién de la Junta Directiva del Emisor. En caso
que estos intereses no sean efectivamente pagados en una Fecha de Pago, estos se iran acumulando en una
cuenia por pagar del Emisor y serdn pagados en la Fecha de Pago que disponga la Junta Directiva dei
Emisor o en la Fecha de Vencimiento de los Bonos de las Series Subordinadas. El no pago de estos
intereses no generard intereses moratorios.

El Emisor pagara el capital de la primera Serie Subordinada y el capital de las futuras Series Subordinadas
en un Gnico pago en la Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada (de haberla), siempre y cuando se
haya cancelado ¢l capital e intereses de las Series Comerciales de Bonos emitidos 2 la fecha.

La Fecha de Vencimiento para las Series Subordinadas seré de hasta 20 afios contados a partir de su Fecha
de Emisidn,

En cuanto a la Redencidn Anticipada de las Series Comereiales: El Emisor podré redimir anticipadamente,

parcial o totalmente, Series Comerciales, en cualquier Fecha de Pago. El Emisor notificard la
Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, la fecha a partir de la cual

A
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7} B dr,d redimir anticipadamente, parcial o totalmente, la Seric Comercial correspondiente, asi como
Qua quner penalidad aplicable, a més tardar ires (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
= N ppectiva Serie a emitir, por medio de un suplemento al Prospecto Informativo.

2

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no podra ser mencr a Cinco
Millones de Délares (US$5,000,000). Dicho pago se haré prorrata a todos los Tenedores de dicha Serie. En
caso de que el Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, cualesquiera de las Series
Comerciales, se lo comunicard a los Tenedores con ne menos de diez (10} ni méas de treinta (30) dias
calendarios de anteriovidad a la fecha de Redencidn Anticipada, mediante correo electronico a la direccién
de los Tenedores Registrados que aparezca en el regisiro del Agente de Pago, con indicacion del mento de
los Bonos a ser redimidos y la fecha de Redencidn Anticipada. La porcion redimida del saldo de los Bonos
dejars de devengar intereses a partir de la fecha de Redencibn Anticipada, siempre y cuando el Emisor
aporte e insiruya al Agente a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para
la redencion anticipada.

Si el Emisor decidiese redimir anticipadamente, parcial o totalmente, Bonos de las Series Comerciales
antes de que se hayan cumplido tres (3) afios desde la Fecha de Emisidn de la respectiva Serie, entonces,
debera pagar una penalidad de uno punto cincuenta por ciento (1.50%) sobre el monto redimido.

En cuanio a la Redencién Anticipada de las Series Subordinadas: El Emisor nofificard la
Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, la fecha a partir de la cual
podra redimir anticipadamente, parc1al o totalmegte,-,la W;bordinadas correspondientes, asi como
cualguier penalidad aplicable, a mas tardar-1iTs (3) dias idhiles an e la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie a emitir, por medio de un suplgmenio Ei}l’\rospectot_j@@aﬁ%

La redencién anticipada de | S/eﬁg
condicionada a que las Ser}e’é \nja(b Q

madgs*dg Bong: é';'a efectivazen una Fecha de Pago, y
e!E?onos, v1g§n‘te§ a

totalidad.

En los cases de redencio eéﬁaﬁ les, la'

menor a Quinientos
Mil Dolares (US$500,600)-BPicko pag c{ta Serie. En caso de
que el Emisor decida Ir ?r en fo 70 40 iera de las Series
Subordmadas se lo comumieard) a los Tene g‘,c 1 di treinta (30) dias de

etencion Anfig 3 f %a direccién de los

Tenedores Registrados ue aphrtgzca en € st di?i-‘?%g@nt A dch 1cac| n del monto de los
Bonos a ser redimidos chy de Redendic ticipada. fd porcidn re saldo de los Bonos
dejars de devengar inter g pa ir de la &} %Redgacm Anticipad empr y cuando el Emisor
aporte e instruya al Agent 2 § SUmas’ o neceﬂ lasypara cubrigla totalidad de los pagos para
la redencién anticipada. L red es antm p“‘rm‘a‘fe o totatsEriasSeries Subordinadas no
aplicaran el pago de penalida ‘P

El Ewmisor celebrarz un Cont% \ypcaon coip Banistmo, liante el cual el Suscriptor se
compromeie a suscribir y comprare(\)tn ce Millon délares (U ,000,000.00) de los Bonos de la

primera Serie Comercial a un precio igual a P@Q‘Zg&é_ﬁél_o_r_m fial, en la Fecha de Emisién de la primera
Serie Comercial, sujeto a que el Emisor cumpla con una serie de requisitos, que incluyen el
perfeccionamiento de la documentacion que ampara la Ernisi6n, 1a autorizacién de la Emisién para la venta
al pablico por parte de la Superinterdencia del Mercado de Valores y la aprobacidn de la Bolsa de Valores
de Panami, S.A. para listar la Emision, entre otros.

Los Bonos de las Series Comerciales estaran garantizados por un fideicomiso de garantia en beneficio de
sus Tenedores, establecido en Banistmo Investment Corporation, S.A. El Fiduciario estard obligado a
efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda de los intereses de los Tenedores de Bonos,
ante ua incumplimiento de lo pacto por el Emisor. El Fideicomiso de Garantia tendra las garantias
estipuladas a continuaci6n, las cuales deberan estar constituidas y perfeccionadas a mas tardar en noventa
(90) dias calendario a partir de la Fecha de Oferta de la primera serie de Bonos Comerciales:

a, Aporte Inicial por la suma de Mil dolares (US$1,000) depositados en la Cuenta Unica,

b. Primera hipoteca y anticresis sobre Bienes Inmuebles detallados en el Prospecto Informativo,
propiedad del Emisor, cuyo valor de avalio independiente deberd cubrir en todo momento al
menos ciento veinte por ciento (120%) del saldo de capital de los Bonos de las Series Comerciales.
La hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles que formardn parte de la garantia de la
Emisidn, debera ser constituida a mas tardar transcurridos noventa (90) dias calendario a partir de
la Fecha de Oferta de la primera Serie de Bonos Comerciales, 1a cual debera quedar debidamente
inserita en ¢l Registro Piblico de Panama.
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c. Cesidn irrevocable en garantia (sujeta a condicion suspensiva) de los Canones de Arrendamiento,
presentes y futuros, derivados de los Contratos de Amrendamiento suscritos entre el Emisor y los
arrendatarios de dichos Bienes Inmuebles. Los Céanones de Arrendamiento tendran que cubrir al
menos 1.25 veces el pago de capital e intereses de las Series Comerciales, medida de manera anual,
de acuerdo a la Seccion 11(F)(iii) del Prospecto Informativo. En caso de que ocurra una o mas
Eventos de Vencimiento Anticipado. el Fiduciario notificar a los arrendatarios de la cesién de los
Cénones de Arrendamiento para que estos altimos puedan hacer buen pago a la Cuenta Unica del
Fideicomiso.

d. Endoso de las pélizas de seguro de los Bienes Inmuebles hipotecados que cubran al menos el
ochenta por ciento (80%) del valer actualizado de las mejoras construidas sobre ellos. Las
coberturas minimas estan definidas en la Seccién III(F)(iv) del Prospecio Informativo.
Actualmente, el Emisor mantiene estas pélizas con Internacional de Seguros. Las pdlizas de seguro
sobre los Bienes Inmuebles seran endosados a Banistmo Investment Corporation, S.A., en calidad
de Fiduciario ¢n beneficio de los Tenedores Registrados las Series Comerciales, y serdn endosadas
a favor del Fiduciario dentro de los siguientes noventa (90) dias calendario contados desde la Fecha
de la Oferta de la primera Serie de Bonos Comerciales.

e. Todos los dineros depositados en las Cuentas Fidueiarias incluyendo, la Cuenta Unica y la Cuenta
de Reserva de Servicio de Deuda.

f.  Los dineros que obtenga el Fiduciario cgnJa.qiesucié de las garantias hipotecarias y anticréticas.

g. Los Pagos de Seguros.
h. Cualesquiera otros di &.r/

para que queden suj %%

. ermtendencalﬁh ercado de Valores
iin favorablepo desfavorable sobre las

g%e responsable por la
s contenidas en las

Segundo: El regisiro
recomiende la inversi

valores noljily
en) fales valor&
perspectivas del negocio. i a-g
veracidad de la informaei f@ résentada _enfesie,
solicitudes de registro. \} Q*
Tercero: Los valores antes ﬁ@m
ejecuioriada la presente Resoluciin

los valores concedido mediante la

Cuarto: Se advierte a Bayport Enterphigés, S.A T/\fn el registrg.d :

presente Resolucién queda sujeta al cumplime n@i iones del Texto Unico del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas y les Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, ¢l pago
de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacién, y la presentacidn de los Informes de
Actualizacion Trimestral y Anual, ademas de las obligaciones que le corresponde cumplir por su registro
como sociedad de inversién inmobiliaria.

de las detls e'

iv"de 1a fecha en que quede

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercade de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles signientes a su
notificacién. Es potestativo del recurrente interponet el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de
reconsideracidn.

Fundamenio de Dereche: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 19992 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de

2016.
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
REPUBLICA DE PAKAKA
SUPERINTENDENGIA DEL Muil.-u0
DE YALORES
Difectord de Emlsores Es copia del original que reposa en los
Lt arehives de 1a Superintendencia

Panam4i, 1'7‘ -3 . de 0%

~~~rptarip General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

OPINIONN® /Y -2016
De .30 de Bﬁazm /' de 2016

OPINION DE OFICIO

Tema: Ausencias Temporales del Oficial de Cumplimiento, segin el Acuerdo 10-2015
de 15 de diciembre de 2015, “Que reglamenta el cargo y establece las responsabilidades del
Oficial de Cumplimiento de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores y la Ley 23 de 27 de abril de 2015; y se subroga el Acuerdo 9-2001 del 06 de
agosto de 2001.”

Con la finalidad de sentar la posicién administrativa relativa al tema, es pertinente citar
algunas disposiciones legales, que nos permitan sustentar la misma, y que a continuacion
citamos:

1. numeral 43 del Articulo 49 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999.

“Articulo 49. Definiciones. Para efectos de este Decreto Ley, los siguientes
términos se entenderan asi:

43. Oficial de cumplimiento. Aquel ejecutivo principal que debe velar por el fiel
cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, de la prevencién de la
ejecucion de las actividades prohibidas descritas en este Decreto Ley y de las
leyes que se expidan con el objeto de prevenir el blanqueo de capitales y del
financiamiento del terrorismo, en las entidades con licencia expedida por la
Superintendencia a las cuales la ley les requiera su contratacién.

»

2. Articulo 5 del Acuerdo 05-2014 d_e 1 de octubre de 2014.
“Articulo 5. (Contratacion de personal con licencia).

Las entidades con licencia expedida-por la Superintendencia tnicamente podran
contratar personal que.posea la licencia respectiva para ocupar el cargo y ejercer
las funciones de corredor de valores, analista, ejecutivo principal de
administrador de inversiones y oficial de cumplimiento.

Toda entidad con licencia expedida por la Superintendencia del Mercado de
Valores debe contar, en todo momento, con el minimo de personal requerido de
conformidad con la licencia correspondiente y la actividad que ejerce, de la
siguiente manera:

Entidad con Cargos que
Licencia requieren de
expedida por la Personas
Superintendencia Naturales con
del Mercado de Licencia de
Valores. conformidad con
la actividad
regulada que

ejerce la entidad

Cumplimiento

Licencia de Bolsa ' -Ejecutivo Princi4palr
de Instrumentos -Oficial de
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Financieros Cumplimiento

Licencia de Casa -Ejecutivo Principa

de Valores -Oficial de
Cumplimiento
-Corredor de

Licencia de -Ejecutiv
Administrador de -Ejecutivo Principal
Inversiones de

Administrador de
Inversiones
-Oficial de

Cumplimiento

Licencia . de b 5

‘Proveedor de : -Ejecutivo
Servicios e Principal.
Administrativos -Oficial de
del Mercado de - Cumplimiento
Valores T P

Se exceptia de lo establecido el presente articulo a las siguientes entidades
con licencia, de la siguiente manera: _

i

a. Las entidades con Licencia de Asesor de Inversiones; en las cuales se
permitiré que el cargo y.las funciones del Ejecutivo Principal y del Analista sean
ejercidos por una misma persona, siempre que dicha persona cuente con ambas
Licencias, expedidas por la Superintendencia, para desempefar el cargo y
ejercer dichas funciones. '

b. Las entidades con Licencia de Administrador de Inversiones en las cuales se
permitira que el Ejecutivo Principal con Licencia de Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones ocupe ambos cargos y realice ambas funciones
para la misma entidad con licencia; siempre que la persona ostente ambas
licencias. Dicha excepcion no serd de aplicacion para las entidades con Licencia
de Administrador de Inversiones de Fondos de Pensiones y Jubilaciones, y las
entidades con Licencia de Administrador de Fondos de Cesantia, los cuales en
todo momento deberan contar con un minimo de tres (3) personas naturales
distintas con licencia para ocupar los cargos y ejercer las funciones de Ejecutivo
Principal, Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones y Oficial de
Cumplimiento.

La Superintendencia del Mercado de Valores podré requerir la contratacion de
mayor numero de personal con licencia de conformidad con el volumen de
negocios, las actividades a desarrollar y los riesgos que presente la entidad con
licencia expedida por la Superintendencia.”

3. Articulos 4, 6,7, 12 y 13 del Acuerdo 10-2015 de 15 de diciembre de 2015.

17



No. 28195-A Gaceta Oficial Digital, jueves 12 de enero de 2017 18

“Articulo 4. (Requisitos del Oficial de Cumplimiento).

Toda persona a ser contratada como Oficial de Cumplimiento deberd cumplir,
como minimo, con los siguientes requisitos:

1. Poseer Licencia vigente de Ejecutivo Principal expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b

“Articulo 6. (Comunicacién y Contratacién del Oficial de Cumplimiento).

Los sujetos obligados financieros deberdn contar con un (1) Oficial de
Cumplimiento de forma exclusiva y a tiempo completo; no podran compartir
con otros sujeios obligados financieros la persona que ejerza el cargo y las
funciones de Oficial de Cumplimiento.

1]

“Articulo 7. (Incompatibilidades del Oficial de Cumplimiento}.

Se debera entender como incompatibilidades del cargo aquellas situaciones o
supuestos que de concretarse en una persona la inhabilitan para ejercer el cargo
de Oficial de Cumplimiento de un sujeto obligado financiero.

No podrén ejercer el cargo de Oficial de Cumplimienio aguellas personas en las
que concurran alguna de las siguientes situaciones o supuestos

1. Aquellos que formen parte de la Junta Directiva del sujeto obligado
financiero para el cual ejercera el cargo de oficial de cumplimiento.

2. Tener parentesco, hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad, ni ser conyuge de algiing de los miembros de la Junta Directiva o
de alguno de los ejecutivos principales, jecutivo principal de adminisirador
de inversiones, corredor de valores, analista, o duditor interno del sujeto
obligado {inanciero. i : 3,

3. Aquellos que gjerzan el cargo de gjecutivo gifjncipa], gjecutivo principal de
administrador de invers._io_i_l;é‘fs’;wcorredq‘r‘.-(de‘j‘»r'-jajt;‘ares, analista o zuditor interno
del sujeto obligado ﬁngﬁdié;dﬁgﬁélmc?ﬁél';éjerceré el cargo de Oficial de
Cumplimiento. ":} o ¥

» i

g e

»
v (Y

Wime e Wil

“Articulo 12. (Cambio de Oficial de Cumplimjento).

Los sujetos obligados financieros deberan comunicar el cambio del Oficial de
Cumplimiento, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a Ia fecha en que
se haya decidido su reemplazo o sustitucién.

El sujeto obligado financiero tendrd hasta treinta (30) dias calendario para
enconirar el reemplazo del Oficial de Cumplimiento. Si el sujeto obligado
financiero no logra encontrar el reemplazo durante el plazo respectivo, debera
informario a la Superintendencia.

"
e

“Articulo 13, (Ausencias temporales del Oficial de Cumplimiento).

En caso de ausencias temporales del Oficial de Cumplimiento, su cargo debera
ser ejercido por alglin personal con licencia de gjecutivo principal, hasta por un
maximo de treinta (30) dias calendarios. Para ausencias mayores a freinta (30)
dias calendarios, se deberd contratar a otra persona para ejercer el cargo de
Oficial de Cumplimiento mientras dure la ausencia.”

De conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias citadas, es pertinente
destacar los siguientes aspectos sobre ¢l Oficial de Cumplimiento:

3

P
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=

- "ébé tener Licencia de Ejecutive Principal expedida por la Superintendencia del Mercado

de Vidlores.

/5]

@Lﬁ” funcién de su cargo, debe ser un vigilante del cumplimiento de Ia Ley del Mercado de

37 . ] . - - s

_--.___/,_\Cv}?falores, prevenir la ejecucién de actividades prohibidas en esta Ley, asi como, de otros

nRLWMEST leyes que se expidan, como lo seria el caso de la Ley 23 de 2015, para los efectos de

prevencion del blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo v ¢l financiamiento de
la proliferacién de las armas de destruccion masiva, esto uitimo, de conformidad con Io
dispuesto en ¢} articulo 3 del Acuerdo 10-2015.

Las entidades con licencia expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores,
dentro de la estructura de su personal, conforme a lo dispuesto en el articulo 5 def Acuerdo
05-2014, deben contratar a una persona natural que posea la licencia de Ejecutive Principal,
para poder ocupar dicho cargo. En ese sentido, considerando las funciones propias del
Oficial de Cumplimiento (articulos 8 y 10 del Acuerde 10-2015), no pueden ocupar dicho
cargo las personas que se encuentren en las situaciones descritas en el articulo 7 del
Acuerdo 10-2015:

~Aquellos que formen parte de la Junta Directiva del sujeto obligado financiero para
el cual ejercerd el cargo de Oficial de Cumplimiento.

-Tener parentesco, hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
ni ser cényuge de alguno de los miembros de la Junta Directiva o de alguno de los
ejecutivos principales, ejecutivo principal de administrador de inversiones, corredor
de valores, analista o auditor interno del sujeto obligado financiero.

-Aquellos que .ejerzan gl cargo.de ejecutivo principal, - ejecutivo prineipal del

administrador- de. inversiones; corredor de gr_glrores,‘aqalist_a o -auditor interno del

sujeto obligado finaneiero para'elicyal jercetdél cargo de Oficial-de Cumplimiento.

Yo i A e .

-Aquellos que laboren paia las entidades:como audifor interno, gjerzan como auditor

externo, gustodio o agelﬁe:gie {28, registro b transferericia-del sujeto obligado

ﬁnauciem:. , N1 - ‘: |

-Haber sido condenado poﬁﬁ%ﬁﬁﬁ‘éﬁ*ﬁcﬁnﬂﬂpﬁt‘ iﬁfé}'naciona]jo extrapjera, por delitos

contra el\ pairimionio econd o, contrgiel orden / econémico, contra la

Administration P\gbl'{ca, cogtr‘a:'la fe&pﬁblig yrcontra lasseguridad colectiva ni por

delito con pena.minima \cie pi:is_i_é*g que sucede —a'ﬁlaﬂ'ﬁ)},@)_ﬁﬁb& ;

-La persona declarada jadicialmente en quiebra-é en concurso de acreedores o que
R T T i AT L -

se encuenire en estad,g de.insolvencid manifiesta. -

-Ser beneficiario final de"ﬁi‘éls-dgl,_g_ip_‘gg ‘Q_Q;.cierifal(s%) de las acciones del sujeto
obligado financiero para el cual ejercerd el cargo de Oficial de Cumplimiento.

Cabe desiacar que dentro de las incompatibilidades sefialadas, es importante resaltar que no
puede ocupar el cargo de Oficial de Cumplimiento, la persona natural que se encuentre
ejerciendo el carge de ejecutivo principal, ejecutivo principal del administrador de
inversiones, corredor de valores, analista o auditor interno del sujeto obligado financiero,
para el cual ha de desempefiar ese cargo.

Por oira parte, esta Superintendencia del Mercado de Valores, en los articulos 12 y 13 del
Acuerdo 10-2015, reglament6 lo relativo a las ausencias de la persena natural que ocupa

dicho cargo dentro de una entidad que tenga licencia otorgada por esta Superintendencia,
ya sea definitiva o temporal.

Al respecto, el artfculo 12 del citado Acuerdo, se refiere a la ausencia definitiva del Oficial
de Cumplimiento (por renuncia) o cambio del Oficial a requerimiento del sujeto obligado,

lo cual ameritaria su reemplazo o sustitucidn, estableciendo el procedimiento a seguir para
designar su reemplazo.

Vi
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o jNo obstante lo anterior, el articulo 13 del referido Acuerdo, reglamenid lo relativo a las
) A4 -/ augsencias temporales del Oficial de Cumplimiento, es decir, sus faltas temporales,
& \_\__ Prﬁlitiendo la disposicién, que si la ausencia temporal no excede de treinta (30) dias
o —-cicalendarios, personal con licencia de gjecutivo principal, que forme parte de la entidad,
N podra desempefiar el cargo de Oficial de Cumplimiento, de manera provisional,

Con relacién a esto wltimo, es preciso definir el vocablo “personal”, entendiendo por éste,
conforme lo define Manuel Osorio en su obra “Diccionario de Ciencias Juridicas, Politicas
y Sociales”, como “Ef conjunto de directores, empleados ¥ obreros de una empresa”, en
ese sentido, quien posea licencia de ejecutivo principal v se encuentre laborando para ese
sujeto regulado, podra en atencién al articulo 13 del Acuerdo 10-2015, “provisionalmente™
ocupar el cargo de Oficial de Cumplimiento y en el evento, de que esa ausencia temporal
exceda de treinta (30) dias calendarios, se deberd contratar a otra persona para ocupar dicho
cargo, micntras dure la ausencia temporal del Oficial de Cumplimiento, generandose asi
una excepeion tramsitoria al principio general establecido en el articulo 7 del citado
Acuerdo, sobre incompatibilidades del Oficial de Cumplimiento, ¢l cual aplica para quienes
ejercen el cargo de Oficial de Cumplimiento de forma permanente.

Como puede observarse, el reemplaze del Oficial de Cumplimienio debe darse en los
siguientes supuestos:

POR AUSENCIAS DEFINITIVAS:

~cuando el sujeto obligado financiero haya decidido el cambic del Oficial de
Cumplimiento,

-renuncia del Oficial de Cumplimiento y

POR AUSENCIAS TEMPORALES: -, -

el

-ausencia temporal -del Oﬁciaii‘@eu Cumplimiento, --cqand’o' exceda de ireinta (30) dias
calendarios; por gjemplg, vacacfb‘rgg?, dicencias, entsr-g_.:" os motives que justifiquen su
ausencia y que superen-lds treinta (3Q)ldia3 calendérios“fj

Por todo 1o anteri\o:;,,f.§té\1nsﬁmcﬁh€gmi’5§mfgjﬁéseme Oﬁim'én determina que de
conformidad con Yo’ esjab{ecido en ﬂlﬁ“rtjculo 13 del Acuerdo/10:2015, en el caso de
ausencias temporaﬁes Tdel Oﬁcialmde .uﬁgylimientg,_f tendientlo al tg:imr literal de la
disposicién reglamen \taha, D téonal{d‘el_,sujgto }:eEu;lad{) qug:xéos‘ea' licencia de ejecutivo
principal podra desempeiiarel ©argo dé‘x‘ﬁ’ang’a:”e:?{epcifoﬁal 'y proyisional basia por un
méximo de ireinta (30ndias caleridatigs, y si esta.auSencia temporal excede del plazo
sefialado, se debera contratar a'otia persona natiiral que lo reemplace durante su ausencia.

No obstante lo indicado, como bién-se_ha sefialados-ef caso de ausencia definitiva del
Oficial de Cumplimiento, el sujeto obligado de conformidad con lo establecido en el
articulo 12 del Acuerdo 10-15, tiene un plazo de hasta de treinta (30) dias calendarios para
contratar €] reemplazo del Oficial de Cumplimiento, sin embargo, hay que tener presente
que duranie dicho periodo, ese cargo podrd ser ejercido de manera excepcional y
provisional por algiin personal con licencia de ejecutivo principal.

Fundamente Legal: Textio unico del Decreto Ley 1 de 1999, Acuerdo 5-2014 v Acuerdo
19-2015,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

2y
%M’ o @f
<’
Marelissa Quintero de Stanziola ’
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD

DE VALORES

TV Es copia de) originc! que reposs en los

archivos de {a Supevintendencia

Panama, E g;_ 4 54p S0
Gecretdrio General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

OPINIONN® (5 -2016
De 20 de” irambit de2016
P

Tema: En una cuenia de inversion en casa de valores, a nombre de una persona
furidica, jdebe considerarse como un tercero a una persona natural que sea beneficiario
final de la cuenta, para los efectos de una transferencia o pago saliente de la cuenta?

Solicitante: Jaime Raiil Molina

Criterio del Selicitante:

No debe considerarse como tercero y, por tanto, no debe calificarse como transferencia
0 pago a tercero, la transferencia por la que de la cuenta de una persona juridica se mueve
dinero o valores a una cuenta bancaria o de valores,” que esté a nombre de la persona
natural que constituye un beneﬁcrarto final a’e fa cuentq de m?erszon

Lo anterior se SHS!EHEG{COR sz;zzon NG: biij de?.ZGI g, emztzda por la Comisién Nacional de
Valores (ahora Superzmende;zc:a del 4Mercado de ’Va!ores) En ‘dicha ocasion, el Lic.
Jorge Alexander @lwardga solicitox. ﬂ, la. CN ¥ que esta expresara su posicion
administrativa "respecio de lav poszbzf‘zdatz’ g‘de que “%una casa de valores realice
transferencias y pagosa tercer& S, ac uando*‘,par«orden de [ds ci:e;gte.s' conbase a su poder de
direccién sobre actnras inancie oskmantenidos en euen%as de ipversin en la Casa de
Valores". En respaesta a dicha cht%sg[t/ la CNI* 'm‘an;festa szq paszczan administrativa
expreso que -
cdas i ‘ fr P
"[..] los pagas é\:erceros }&sagz actw;dades proptas de am'a casa de
valores coio pace: de su.syﬁmczon“s de admzmstrador de las cuem‘as y de
ios activos }(narrczgro.s de d{i. cuenras [ } Cualquier .otra operacion
posterior es dee:?\no propia ansacetones en’el mercaafo de valores,
deberia reat'z?art“a\ ,,a[t e\ak'ectamente,yr’no a través’ ‘de la casa de
valores. T N
Es importante adzcz;\a tente tomar lo: dtspuesto en el Acuerdo 5-2006 del
9 de junio de 2006, que estublece gue-i tad@.caszz de valores debe establecer
en sus procedimientos internos medidas que les permitan prevenir el uso
de sus servicios er el delito de Blangueo de Capitales y el Financiamiento
del Terrorismo. En este sentido, las casas de valores deben identificar
adecuadamente a sus clientes, conocer sus negocios o sus movimientos
operativos y el tipo de transacciones que requieren para poder determinar
si la orden de trawsferir fondos a un tercero pudiera ser inusual o
sospechosa; por o que ejecutar pagos a terceros pudiera ir en contra de la
Politica Conozca a Su Cliente establecida por la casa de valores.

£-]

En conclusion y tomando en consideracién lo anteriormente expuesto esta
Comisién estima como medida prudente que las casas de vaiores no deben
realizar o ejecutar pagos a terceros como parte de su actividad diaria y
habitual.  Solamente en casos excepcionales justificados, documentados y
medianie orden escrita del cliente, la casa de valores podrd realizar
detemiinado pago a tercero. En cuyo caso, la casa de valores deberd
verificar la transaccion, cumplimiento de Politica Conozca a S u Cliente,
Procedimienios Internos y de Conducta y conservar documentacién que
sustenta la transaccidn, la cual deberd estar a disposicion de la Comision
Nacional de Valores en caso de que sea requerida”.
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De la Opinion 10 de 2010, antes citada, se desprende que la posicidn
administrativa de Ia Superintendencia del Mercado de Valores, en referencia a
pagos a terceros ejecutados por casas de valores por instruccion de un cliente con
cuenta de inversion, es que dichos pagos a terceros:

L. No constituyen una actividad propia de una casa de valores;

2. Los pagos a terceros gque deba realizar el cliente, debe hacerlos
este directamente y no a traveés de la casa de valores;

3. Pueden constituir un riesgo o ir en contra de la Politica Conozea
a Su Cliente establecida por Ia casa de valores;

4. La casa de valores debe identificar adecuadamente a su cliente %
conocer sus negocios o mavimientos, para poder determinar si una
orden de transferir fondos a un tercero pudiera ser inusual o sospechosa, y
3. En casos excepcionales justificados, la casa de valores puede reailizar
pago a lercero, siempre que esté documentada mediante orden escrita
del cliente, la casa de valores verifigue la transaccién Yy que estd
no contravenga la Politica Conozea a Su Cliente, Procedimientos Internos

yde Conducta, y la casa econserve la documentacién que sustenta
la transaccion. :

Queda claro que la posicion  administrativa de la -SMV-. manifestada en la
Opinion 10 de 2010, no,%s una de_absoluta -prokibicién de ‘pagos a terceros
efectuados por una casg/de valores- La posicidn es que~lq casa de valores no debe
efectuar transferencias o pagos,a terceros como. actividad habitual, y gue, dado que

=

los pagos a tercergs pueden consr;;ﬁ?' yn, rie g‘é}ﬁe que \sus - servicios sean
usados para acrividades.de Jplan ueo de capinle o’ financigmientq del-terrorismo, la
casa de valores /’ debe” f;cmma&cqnﬁgr@{dq;@gga,,c@ng"f{de miodo - excepcional,
Jacilite y efectite p?ggﬁi f‘”;r,-‘c‘frceros g@{@s&ug@én de,,unﬁﬁéme. :
- P l \ 3 .-:U\x‘ & §

Ahora, con ese cqntexto, \gdebe entenderse que lgpeﬁona natural -que: ha sido

y T . Y E’ o AP 3 .
declarada en ia clenta, de inversidpy Ccomo e—n’ejz:c;grwfﬁnai de esta, es un tercero
a los efectos de pagosa thrceros? ‘E’g degir, si pojgej

gejemplo ugz’a casa de valores
mantiene  cuenta \ de., i%ersr‘o’

4
'1_'{_!?-1 £ & -r/ a
de.", P i3 gna i df;zgn d7 intevés/ privado
denominada Funda}:{é;rf,/k lq:zez, d&.fgw 16 Fulfyio  Julaney/fuese.el fbeneficiario
final (y asi constase ‘ep gl\e\xg jentetdeale e{pecfiva cuerita) y ademds persona
con poder de a’freccio';e\{b\}-ef’fa?c euta (incluyende patler- pard - retirar fondos),
¢seria un pago a terceroNsi la>edsa di vulores efectid un pago a una cuenta
bancaria a nombre de Fut&a{l‘;;danez, ~g‘partir de la cuerfia de inversién gile
mantiene la casa de valores a nom &dg{zﬂmzorg Fularnez?

b

En la Opinion 10 de 2010, antes referida, la CNV (ahora SMV) manifests:

"pudiéramos definir pagos a terceros en relacion a una cuenta de
inversion, como agquellos pagos que la casa de valores ejecuta por
instruccion expresa de su cliente a favor de terceras personas que no tienen
relacion de dependencia con el cliente de la casa de valores ni son
beneficiarios finales de la cuenta de inversion".

(Mi subrayamiento)

Contrario sensu, cualguier persona natural que sea un beneficiario final de la

cuenia de inversion, no es un tercero, a los efectos de calificar un pago como un
pago a terceros.

Adicional a lo anterior, esté el hecho de que la Ley 23 de 2015 define el concepto de
beneficiario final (Articulo 4, numeral 4) como:

"Persona o personas naturales que posee, controla o ejerce infiuencia
significativa sobre la_relacién _de cuemta, relacidn coniractual o de
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ios o la persona natwal en cuyo_nombre o beneficio se realiza
dransaccion, lo cual incluye también a las personas naturales que
vercen control final sobre una persona juridica, fideicomisos y otras
estructuras juridicas”.

(Mis subrayarnienios)

Ern nuestro pafs, la sociedad andrima y la fundacion de interés privado son
vehiculos juridicos  utilizados con regularidad para mantener cuentas
bancarias o de inversidn en casas de valores, tanto por nacionales como
extranjeras. Es conocide que mantener una cuenta de inversion a titulo de un
vehiculo juridico de estos ofrece importantes beneficios. ¥ es ademds muy
coniin, quizds lo mds frecuente, que quien constitupe un vehicule de estos para
mantener a su nombre una cuenta de inversidn, la provee de fondos desde una
cuents barcaria a titule de la persona natural que es el beneficiario final de
la sociedad o fundacidn. Es natural que al momento de retivar fondos de La

euenia de inversidn, dichos fondos sean pagados, pues, a la misma persona
ratural

Posicién Administrativa de la Superintendencis.del Mercado de Valores

-

Previo a sentar posicidn ‘administrativa; esia” Superiniendencia  procedera a citar

: e g X,
normas que estimamos destacar-a firi de aclarar nuestro chiterio a la copsulta planteada:

“-:j‘t‘" o Rk :
; C o 5, o 2 S :
1. Articnlo 54 def Textd /ﬂ’niea\ag Ia I?E%ei Nietcado ¢ Valores..
! e N . Pl -.’ 5 s & kY E

N e T

i

3

[ | .. - i g i
“Articuld 54.. Abtividades yoowt das’ La}iérsf& é:'fz quien 53? Superintendencia
otorgue hicencia {de Casa de W&lﬁfé&" solo padrc‘géfedz’carse al pegocio He casa de
valores, salvoen &l caso de bancos.o.administratires de inversiones. - |
Los bancos que obtengan [iversiatdste C&%:'d : '.gmes odréit ejerceritambién fa
UL ] 8 ? ‘ p edag,
actividad fiduciaria, previa obtencibinde la licencia can'esponéfenfe.
No obstante, la personads guich se le’ otorgue Licencia de Casi de Valores
odrd_presttr\Serviclos v _dedivaise.a actibidadds v _nebadivs. intidentales del
negocio de casq desvalores, comosFordy%elsitinejo de cuentas/de custodia, ia
esoria de invdrsiones el otorgamiento de préstambées de valoredy de dinero para
la_adguisicion de vglorts~Fambienpodré-retlizar i activigal de administracign
de _inversiones de sociedides de inv'éz.gién para lo cufl deberd reguerir la
respectiva Licencia de Administrador tle Inversiones de Sociedad de Inversicn.
La Superintendencia podierestringiv-las Gotividades que realicen las casas
de valores cuando lo considere necesarip para proteger los intereses dei pibiico
inversionista. " (el subrayado es nuesiro)

2. Articulo 64 del Texto Unice de la Ley del Mereado de Valores

“Articulo 64. Cuentas de inversion, manejo de valores v dineros_de clientes_ Las
casas de valores mantendrdn los valores y los dineros de clientes en cuentas de

inversion de conformidad cor lus disposiciones que dicte ia Superintendencia. La

Superintendencia dictard reglas de conducta que deberdn observar las casas de

valores v sus corredores de valores en relacién con el memefo v la administracion

de cuentas de inversin y dineros de clientes, el traspaso de cuentas de inversion
entre casas de valores, la comstitucion de garantias sobre valores y dineros de
clientes. el oforgamiento de préstamos en dinero o valores a clientes ¥ demds
operaciones bursdtiles efectuadas con estos. En aguellos casos en gue una casa de
valores o un corredor de valores tengan facuitades discrecionales en el memefo de
cuentas de inversién de un cliente, deberd administrar dichas cuentas con aquelia

diligencia y aquel cuidado que los hombres emplean ordinariamente en sus propios
negacios.

Las cuentas de inversion podrdn contener valores o dinero en efectivo, siempre que
este diftimo sea incidental y no el objeto principal de la_ cuenta de inversion. Los

dineros depositados en cuentas de inversicn podrdn devengar intereses, seaim lo

establezea el regliamento de la cuenta de inversicn.

algunas
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?‘} / / = Las cuentas de inversion ofrecidas por casas de valores quedardn sujetas a las
> // <., disposiciones del Tituio X de este Decreto Ley,” (el subrayado es nuestro)

“p CE: ;
m ‘3. Articulo 70 del Texte Unico de la Ley del Mercado de Valores.

“Articula 70. Prevencién de lavade de dinero. La Superintendencia dictard, en
coordinacion con la Unidad de Andlisis Financiero, normas de conducta que deban
seguir las casas de valores y los corredores de valores para la prevencion de
actividades relacionadas con el narcotrdfico u otras actividades ilicitas,”

4. Numerales 4, 6 y 8 del Articulo 4 de la Ley 23 de 27 de abril de 2015,

“Articulo 4. Definiciones. Para los efectos de esta Ley, los términos siguientes se
entenderdan asi:

4. Beneficiario final._Persona o personas naturales aue posee, controla o eferce

influencia significativa sobre la relacién de cuenta, relacidn contractual o de

regocios o la persona natural en cuyo nombre o beneficio se realiza una

transaccion. lo cual incluye también a las personas naturgles gue ejercen control

final sobre una persona juridica, fideicomisos Y otras estructuyras juridicas.

ass

6. Cliente. Persona natural o furidica, segin sea definida por las disposiciones

legales que rigen cada getividad econdmica o profesional ‘iadicada en esta Ley, con
la_cual los_syjetos obligados financieros, sujetos -obligadlos no financieros y

actividades _realizadas por .Drafé:i}'qnales sufetas a supervision _establecen,

mantienen 0 han manterido, de” 1o

4. A Iy Sy
servicio propio de su detividad, ™ -«
" % ki Y B

8. Debida: diligencia. Conjunto-de._normias de politicas. de* rocedimientos, de
racesos y de gestiones qife permitan un conocinienfo razongble de los as ectos
cugntitativos del\Cliente’y del benefiiario final. con especial atencion
del perfill financiero y transaltioeal del clienteds! ore en de Su pairimonio v el
imiento _continuo de S ansnccionze @il operaciones. cuindd a ligue
conforme \a ia. refq‘!amemaé?éﬁ%&aﬁt‘a Ley. ooy parte de féadz}- orgfam‘smo de

“ sel = Y F
Supervisior. X o e

5. Numeral 1 del Articulo-11 el Acuerdd No.5-2003.de 25 de junio de 2003 (Capitulo

Segundo CONTRATQ-CON CLIENTES), - -
™~

"Articulo 11. Identificalion de los clientes. 7
By L -

1. Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones, siguiendo los pardmetros

establecidos en el Acuerdo No.4-2001, deberin exigir, medionte la presentacion

de documento que asi lo acredite, la identificacion de sus clientes en el momento

de_celebrar contratos con ellos. No precisardn identificacion las entidades
Jinancieras sometidas a supervision de la Comision Nacional de Valores, de la
Superintendencia de Bancos ni de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros
de Panamd. Se deberd identificar y acreditar la identidad de los propietarios
efectivos de las inversiones y desinversiones que se realicen,

2. Cuando el cliente sea una persona juridica deberd conocerse la existencia ¥
representacion de la sociedad, su denominacion, domicilio, duracion ¥ vigencia,
ast como poderes de las personas que actien en su nombre, lo que serd
acreditado por unas de las siguientes formas:

... " (el subrayado es nuestro)

6. Articule 17 del Acuerdo No. 52003 de 25 de junio de 2003 (Capftulo Scgundo
CONTRATO CON CLIENTES).

“Artlculo 17, Valoracién y disposicion de fondos y valores.

1. Las casas de valores v_en su caso. los asesores de inversiones deberdn aplicar la
maxima diligencia en obtener y facilitar a sus clientes la pronta disponibilidad de
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}E)Js fondos o de los valores en cada caso. En todo. se deberim respetar los
/s" ientes criterios:

x

Q*}z) En las ventas de valores y derechos de suscripcion, los fondos resultantes se
deberdn poner a disposicion del cliente como mdximo, el dia hdbil siguiente al qite

=" dichas operaciones sean liquidedas y compensadas en el sistema de liguidacion o

compensacion, o, en su caso, por las entidades participantes en ia OperGeion.

b) I producto de cupones, dividendos y otros importes derivados de valores, ya
sean periddicos o no, asi como los derivados de su autorizacion, deberdn ponerse a
disposicion del cliente, como mdximo, el dia hdbil siguiente a aquél en que los
Jondos queden a disposicion del depositario o administrador de los valores.

¢) Las drdenes de traspaso de valores deberdn efectuarse por la entidad depositaria
o administradora de los valores, como mdximo el tercer dia habil siguiente al de
recepeion de la orden, sin perjuicio de las normas aplicables en relacién con los
valores negociados en bolsas o mercados. En su caso, deberdn cumplirse los plazos

habituales de traspaso de valores cuando intervengan entidades localizadas en
Jurisdicciones extranjeras.

d) En las restantes operaciones, las entidades pondrdn la mdxima diligencia en
Jacilitar a sus clientes la pronta disponibilidad de valores v fondos. En particular,
las entidades deberdn dar curso a las drdenes de transferencia de_ fondos que
reeiban sus clientes, como mdximo,_ el dia habil sigulente a su recepcion.

2, Los clientes de las casas de valores y de los asesores de inversiones tienen el
derecho a exigir informacion sobre las normas de valoracion ¥y de disposicién de
Jondos y valores aplicables, y las-eusas de valores, asi como los asesores de
inversiones, la obligacion apioporcionarias.” (el sub‘ra;zqua S nuestro)

7. Articulo 3 del Acugfdo No2,201] de:Iede abril de 2611.

“Articulo 3. ,&4&;’1@"@(153 yServigias): , ’,d’ > N
FELTTN T

r o - ’? " . ‘%¢ \ ) ‘.‘
Las Casas ;ffe__lf?zior’e{s paéig\éﬂ “g*éﬁ’g'gqru.gq\a t’{:_z,‘s'r gr.:f‘@fcggrd’es‘ seftaladas en este articulo
con apegg d Zqi\,.!i]nitacz‘an@“\;ejmcczones que d Gomision Nacional de Valores
estabfezccf. Q_,__';'_’ i Vi e o oo R

¢ A ﬂ *
i—’é__lores tendrdn Comno-objeto.exciiisiv 1 Gi
satvo én el caso WeWilucllFs qud tantbienSean Bandos.o.guelhavan sido

¢ S fungir. contd] Administradoreb de Tnversianes,
En consecu%ncz‘?\t}\fas\(?asas devlalorss.

Las Casaé de
1

séldhoditnycomo altividades principales,
F ) s A ,- 3 i LR
recibir y transmitir orilenes, Siechiar dichas ordene§ por cifentn e tebceros v dar
o L / L 2 3
- o

gjecutar drdenes porcuedta grc?éz‘aw
\;\V TN A,
Sl A . - s i .
Junto a tales actividades prindipalesins-Casas e Vglores, cuarido asi lo dispongon
en_su plan de negodios “pddrén presivr los si iertas rvicios, _actividades

regocios incidentales del Regocio de Cuasd de Valorese"
T v ) -

e w4

-

1. La asesoria de inversiones.

2. La gestion discrecional e individualizada de cuentas de inversion con arregio a
los mandatos conferidos por los inversionistas,

3. La mediacion,_por cuenta directa o indirecta del emisor, en la eolocacion de las

emisiones y ofertas publicas de ventas.

4._La actuacién como suseriptor o colocador de emisiones v ofertas piblicas de
venta.

2. B manejo de cuentas de custodia que podrd comprender, en su caso, Ia Uevanza

del registro contable de los valores representados mediante anotaciones en cuenta.

6. La administracion de cearteras o portafolios individuales de inversion.

7. La ejecucidn de fimeciones inherentes a agencia de pggo, registro y transferencia,

8. El otorgamiento de préstamos de valores y de dinero para lg adguisicicn de

valores.

9. Ofrecer productos estructurados, como swaps. credit default swaps, operaciones
de_peporto, v cualesquiera operaciones que sean realizadas comimmente en los
mercados de capitales.

10. Cualguier actividad que_por_mandato legal puedan regiizar las Casas de
Valores.

11. Cualquier otra actividad que esté sometida _a_regulacion de Ia Comisidn

Nacignal de Valores, stempre que la Comisién Nacional de Valores determine que
es realizable por ung Casa de Valores,

25
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R, . ‘ lJ x - r o oa -
S & {T,as Casas de Valores podran ejercer ademds otras actividades accesorias como el
e QQ‘" 2 alguiler de cajas de seguridad, el asesoramiento a empresas sobre estructura del

e D #  capital, estrategia industrial y emisiones de valores, asi como el asesoramiento ¥y
LA T - - 2 e .
SELMERSZZ  corvicios en relacicn con Jusiones y adquisiciones de empresas, las que igualmente
deberdn ser declaradas en su plan de negocios.

La Comisién podrd restringiy las actividades sefaladas en el presente articulo que

Hleven a cabo las Casas de Valores cuando fo considere necesario para proteger los

intereses del publico inversionista, el funcionamiento eficiente_del mercado de

valores, o de modo particular, para aleuna o aleimas Casas de Valoves, siempre
ue ésta determine que los medios personales v técnicos no son los adecuados para

el preciso y eficiente desempetio de sus funciones.” (el subrayado es nuestrg)

8. Articalo 3 del Acuerdo 4-2015 de 7 de julio de 2015,

“Articuto 3. Sefiales de Alerta relacionadas con transferencias de Fondos y/o
Depositos.
1. Se originan o se envian transferencias electrénicas desde o hacia jurisdicciones

gue pueden generar pregcupacion o se encuentran clasificadas como riesgosas, sin
ningung razon o justificacién de negocio aparente, o conexion con la transacecion

en st )
2._Se realizan transferencias.elécirénicas o pagos oo desde terceras personas no

retacignadas (va sean naciongles o extranjeras).

3. La cuenta de inversion es wtilizada para pagos, 0 para enviar transferencias

electrnicas cor poca-o-ningung actividlad de inversicn™._ s

» Lo T r
. (el subrayado-es nz;e.ﬁro} e o,
: . e T

v Ao f-“ \ ";; W}—éﬁi"* o %g ‘:I : | B
9. Articulo 8 del Ac_uerd No.@@ﬁﬁ;S:Qaﬁ }wﬁgag,osﬁo ‘fge 2015.

o [ D h-

oo

t | 3

8~(Hentificacion Z\yerifitacion’de

“Articulo

iﬁ dentidad defj cliente - Persona
Jaridica). T

Para los ‘efectos Solicitud de “eztf,(i)cacior‘ze.; e evfderzcie;'zl f@\qor,r'stfnrcién ¥y
vigencia de las pe S%);as "ur;‘d?ba;@ la-iden ;f@;acién Y verificacion de los

]
o=
il
.‘

X R an el

dignatarios, \directorés, apoderadds, firmenies Varepresentarites legales de las
personas juridicas, conforme aloindice: %ea,_gg;n' meral e qel'&iffc}:?o 28 de ta Ley
23 de 2015, los "}%@Q\ Eiga\dgs FinancCieros deberdn,.come minimo, tomar las
siguientes medidasy 5ol tc_zr?r btener. ja_sigui nte,inﬁr?naci’ it 0 docimentacion,

antes de la apertura de@a o inicig\de la relacz\o‘nfba‘mfercial..

o

i. Datos completos de inscrzpczdn-}acgtz;mcién’deﬁ;ersona Juridica, domicilio o
sede social, detaile exacto de la ubicacion fisica del lugar donde ejecita sus
actividades; asi como niimeros de teléfonos, direccion postal, correo electrénico,
forx.

2. Betalle de las actividades a que se dedica la persona Juridica y los permisos o
autorizaciones correspondientes,

3. Hentificacion y verificacion de la constitucicn y vigencia de las persongs
Juridicas y otras estructuras juridicas.

4. Identificacion, verificacion y solicitud de copia de la cédula o pasaporte de los
dignatarios, directores, representantes legales o quienes realicen funciones
equivaientes.

5. Identificacion y verificacion de los firmantes, apoderados o quienes realicen
Junciones equivalentes, conforme al articulo 7 del presente Acuerdo. En el caso de
existir apoderados, se deberd solicitar copia del poder que los acredite.

6. ldentificacién y verificacion de los beneficiarios finales conforme a los articilos

7 v 8 del presente Acuerdo.

... " (el subrayado es nuestro)

26

Una vez descritas las normas aplicables a la consulta que nos ocupa, procederemos a sentar la

posicion administrativa de la Superintendencia, teniendo em cuenta las siguientes

consideraciones:

A
Vi
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de capitales, el Acuerdo No. 4-2015, sobre indicadores de operaciones sospechosas para las
actividades del meicado de valores y el Acuerdo 6-2015, que desarrolié disposiciones de ia

Ley No. 23 de 2015, por lo que aprovecharemos el marco de la presente consulia para

actualizer los criterios expresados en la Opinién 10-2010,

De conformidad con las disposiciones juridicas citadas, las Casas de Valores al momento de la
apertura de una cuenia o del inicio de 1a relacién comercial, deben requerir una serie de
documentos, con la finalidad de identificar debidamenie a sus clientes, esto como parte de una
politica de conocer al cliente, asi como, de ejercer la debida diligencia con respecto a éstos, lo

cual es clave para la prevencién en la legitimacion de capitales dentro del sistema financiero.

En el evento de que el chepf’e\sea unapersona juridma, para efeétos de la debida diligencia, a
la que alude la Ley 23- de 2015 /,el”mgneraj 1y2 del aTtg:tﬂo 11 del Acuerdo 5-2003 y el
articulo 8 del Acuerdo 6»20,1'5 se de\li:’era congt?}msldenuﬂcar a los\ benefic:anos finales
(persona natural) de esaaperson{??.lnd}ca, pm; que,‘\a cgsh de *kales;as debe tener Ia certeza
con pruebas veraces de} estructd‘qa e 1& pr6'p1edad y r@nﬁ%l hacer consu}tas sobre Ia fuente

Qo requ’énr c alqmera re?erenela' o documentacién

contors odeﬁne el ﬁmega] 4 del articulo 4 de la Ley
No. 23 de 2015, vendria & la‘perso; (as).nanual(@n ﬁnaIﬁfénte posee o controla a un

cliente y/o en cuyo nombre s¢ ealiza una *trartsaccion es d;:clr aquella que ejerce el control

L

efectivo final sobre la persona Jundlca T s

Es pertinente sefialar, que la persona juridica que suscribe con el sujeto obligado financiero-

Casa de Valores- la apertura de una cuenta de inversién a su nombre, conforme lo define la

referida Ley, constituiria el “cliente”, por ser la persona con la cual se establece la relacién
contractual, profesional o de negocios; no obstante, ésta iltima, no es necesariamente como ya
ha sido indicado, la persona que controla los fondos en titima instancia o el beneficiario final
de acuerdo a la definicion citada previamente. Asi las cosas, a la luz de nuesitas nomas, es
preciso aclararle al solicitante que el cliente en este ¢aso, ¢s la persona juridica identificada en

la relacion contraciual casa-cliente y no el beneficiario final de dicha estructura juridica.

Por otra parte, en cuanto a la actividad en si, objeto de su consuita, es decir, la transferencia o

Pago a terceros”, si bien es cierto que de conformidad con la Opinién 10-10 emitida por la
A

’//7//

Comisién Nacional de Valores el 2 de diciembre de 2010, se expresé que ofiecer el servici
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de transferencm a terceros por parte de una Casa de Casa de Valores debe ser algo

: Léi WSS e sentido, es preciso modificar el criterio sefialado en el Gltimo parrafo del puato If de la

Oplmén 10-10 de 2010, atendiendo a las nuevas reglamentaciones y regulaciones juridicas
existenies (previamente citadas) que han surgido con posterioridad a la emisién de la citada

Opini6n, en aras de una mejor gestién de riesgos en el mercado de valores y prevencién de
actividades ilicitas.

De conformidad con el asticulo 54 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores,
previamente citado, las Casas de Valores solamente podrén dedicarse al negocio de casa de
valores, salvo en el easo de bancos o administradoras de inversiones, asi como, desarrollar
otras actividades incidentales del negocio como los sen: forex, manejo de cuentas de custodia,
asesoria de inversiones, otorgamiento de préstamos de valores y de dinero para la adquisicién
de valores y adminisiracién de inversiones de sociedades de inversién, para lo cual deberan
obtener la debida licencia. En cpncordanma con lo anterior, el articulo 3 del Acuerdo No. 2-
2011 de 1 de abril de 2011 prewamente Litado, se reﬁere\a las actividades propias,
incideniales y accesorias de las Casas Jde Valores, senalando enﬁ‘e estas tltimas, cualquiera
actividad que por mandafo legal pued ealizar o eualquler ac{lwdgd q_ge esié sometida a la
regulacidonde la Su’pemtend'enm&adel Merc gl@‘w‘{'}'"alores% '
g ae =¥ & ; : .:i

Debemeos mamfes;tarque prmmp th ty/Caséksd alores, son]socledades dedicadas a la

intermediacién con valbi‘ei lo queycq 11'3ren wg,;l*po"e ' eﬂ,contactcz&\oférentes y demandantes

\ A
de valores, asi como Gftecer y negociar 'G?ulores . Por glienta propia; d&tcrceros en el mercado

primario o secundar o;\po‘n mot:vo eﬁ eTrcaso del*manejo o/ achmmstrac:én de cuentas de
inversién, las Casas 3 ,@@g@ debe v lgentzs‘?)(meé ¢3p9mb111dad de sus clientes
con la mayor prontltud\b foni 50 @ses,.a..ﬁ que- estetdlsponga de ¢lios, tal como se

desprende del articulo 17 del uérdo 5- 2093 _ i

L P
ea_ - 8 .

Con relacién a esto tiltimo, debemos manifestar que la transferencia o pagos a terceros, como
actividad, es un tipo de operacion bancaria neutra, por no existir alguna concesi6n de crédito y
en la cual el banco presta un servicio como intermediario y cobra una comisién. En ese
sentido, siendo que la naturaleza de esta actividad es bancaria, la prestacién de la misma, por
parie de una Casa de Valores, serfa al margen de la Ley del Mercado de Valores, ial come
previamente se ha pronunciado esta Superintendencia mediante 1a Opinién No. 10-10 de 2 de

diciembre de 2010. En este punto es importante remarcar que lo anterior adquiere mayor

relevancia dade que la esencia en mercado de valores cs compra venta de iitulos valores bajo
anotaciones en cuentas de inversi6n, mismas que al tenor del articulo 64 del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores podran contener valores y DINERO EN EFECTIVO, siempre que
este Uitimo sea incidental y no el objeto principal de la cuenta de inversion, el gue podria

generarse de ganancias del clienie o por liquidacién de posiciones, gue por instrucciones del

cliente deberdn ser entresados a la misma persona titular de la cuenta. o en su defecto de

3

Vid
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"f

‘mtmera )excenmonal al beneficiario final debidamente identificado por la_casa de valores en

""’" ! P X
; tencnorica a los requisitos establecidos por las normas para el inicio de la relacién contractual,

N -'"‘.‘:I/‘/P.Qo

i€ndo que la transferencia o pago a terceros, no constituye una actividad propia del mercado

* 4"‘\

de valores y por lo tanio, no estd sometida 2 la supervisién de esta Superintendencia,

correspondera al cliente en forma directa, efectuar los pagos cuya obligacién le demanda, por

lo gque la casa de valores deberd cumplir con _la entrega de los fondos a requerimiento del

cliente a_su cuenta bancaria Y_€ste posieriormente, se deberd encargar de realizar sus
transferencias v pagos a terceras personas de su cuenta bancaria personal.

Cabe agregar, que dentro de las recomendaciones dadas posteriormente por el Grupo de

Accién Financiera (GAFI), en febrero de 2012, como parte de las politicas que a nivel
iniernacional deben acogerse para proteger el sistema financiero, se establece en el punto 14 de

estas recomendaciones lo siguiente:

“14. Servicios de transferencia de dinero y de valofes.*

Los paises deben adoptar med1das pary garantizar que las
personas ﬁsmas ,jundlc’as que presfen servf‘los de (tran\sferencla
de dinkro o ?alores (M5 S) estan;autonzadas reg:su'adas ¥
sujetds. o -sistemas. cfics &JEEFVISM zggaranu}zar el
cumblinientd _dexlas edxﬁ’as““ pertifientes « revxstas ‘en_las
Recomen&ia’monesv}det\GAFI L3P ‘Paisg dében tomar medidas
para adenniﬁcar a lasVhiSo: tj uridicas gile Hevan a
catio MTV;S sin una ligeficia o registr y aplicar } sanmones
coqespondlentes ' -

39‘ .

(ﬂ

Lo anteriormente cztado; nos “que ellsew cio pa,lg'bs ¥ transferencza de dinero a

terceros, por parie de una\@as al‘e_]erc/a{twldaffe;/proplas del negocio de
valores, no puede sex\r\iahza‘dm Ba]o-el_.amparo de:funa héen(:la otorgada por esta
Superintendencia, 12 cual no 1'8\2.11!;0\!22& paraejercer tal act'l/ldad

"-n\.__“__j_“-.” . P

En ese sentido, dejamos sentado que al ser los pagos y transferencias a terceros consecuentes

con una actividad bancaria, no propia del mercado de valores, al no encontrarse establecida

como una actividad principal o incidental permitida para una casa de valotes, la misma no

puede ser realizada por una easa de valores bajo ninguna modalidad ni exeepcidn.

Aclarado lo anterior, y con )a finalidad de dar respuesta a su interrogante, es pertinente traer a
colacion la definicién de pagos a terceros en relacién a una cuenta de inversién, plasmada en la

Opinion 10-10 de 2 de diciembre de 2010 y adecuaria en los si guientes términos:

Pagos a Terceros en relacién a nna cuenta de inversién: Aquellos pagos
que la casa de valores ejecuta por instruccién expresa de su cliente a favor de

terceras personas distintas del cliente o los beneficiarios finales de la cuenta
de inversién.

Vs
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considerando la definicién de “beneficiario final” que nos proporciona la Ley

No.23 de 2615 y el concepto de “pagos a terceros en una cuenta de inversién”, la respuesta a

cuenta? Esta Superintendencia debe ratificarse en lo indicado en la Opinién 10-10 de 2010, y
reiterar que el beneficiario final de una cuenta de inversién no es considerado un tercero y por
tanto, las transferencias que se hagan directamente a la cuenia a nombre de la persona natural
(beneficiario final), por parte de una Casa de Valores, no es considerado como una
“transferencia o pago a terceros”, actividad que conforme a las normativas vigentes no estd
permitida realizar a las Casas de Valores, por lo que cualquier movimiento o transaccidn de
dineros ¢ valores hacia una cuenta bancaria o de valores de una persona natural que no
constituya su beneficiario final, debe ser una operacién que debe realizar directamente el
cliente y no la Casa de Valores, cuya tinica obligacion es pener a disposicién de una cuenta
del cliente ios fondos mantenidos en las cuentas de inversién una vez el cliente gire Ia

respectiva instruccion y no de una persona distinta de éste.

Fundamento legal: Texto Unico de 1a Léy del Mercado de Valores, Ley No.23 de 2015,
Acuerdo No. 5-2003, Acuerdo No. 2-1'-1,ﬁcuerdo 4—201_‘5 y el“za__cuerdo No.06-2015.
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REPUBLICA DE PANAMA
UPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE, VALORES

Acuerdo 1-2017

(De 04 de cnero de 2017)

\Qﬂ DEL ; \,;g";@ﬁe mochﬁc’\ el Acuerdo 5-2016 de 10 de agosto de 2016 con relacion al Plazo de

“Adecuacién para la adopcién ¢ implementacion efectiva del Plan Unico de Cuentas™

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que a través de la Ley 67 de | de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia™) como organismo auténomo del
Estado, con personeria juridica. patrimonio propio ¢ independencia administrativa,
presupuestaria y linanciera, con competencia privativa para regular y supervisar a los
emisores. sociedades de inversion, intermediarios y demas participantes del mercado de
valores en la Republica de Panama.

Que en virtud de lo cstablecido en ¢l articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Nacional expidié ¢l Texto Unico que comprendc ¢l Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes
reformatorias y el Titulo Il de la Ley 67 de 2011, reformado por la Ley 12 de 3 de abril de
2012 y lal.ey 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “l.ey del Mcrcado de Valores™).

Que de conformidad con lo cstablecido en el articulo 3 de la I.ey del Mercado de Valores.
la Superintendencia tendrd como objetivo general la regulacion. la supervision y la
fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que sc desarrollen cn la Republica
de Panamd o desde clla. propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del
mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los derechos de los
inversionistas.

Que cl articulo 10, dc la Ley del Mercado de Valores faculta a la Junta directiva para
adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores.

Que el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores (Texto Unico) estabicce que las casas
de valores deberan lievar sus libros. registros y demas documentos de operaciones de forma
que prescriba la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que a través del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000, {a Comision Nacional de Valores.
hoy Superintendencia del Mercado de Valores, adopta las normas aplicables a la forma y
contenido de los Estados Financieros y demas informacion {inanciera que deban presentar
periodicamente a la Superintendencia las personas registradas o sujelas a reporte de
conformidad con la L.ey del Mercado de Valores.

Quec a través del Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005, la Comision Nacional de Valores.
hoy Superintendencia del Mercado de Valores, establece los criterios para la imposicion de
multas administrativas por mora en la presentacion de Estados Financieros e Informes a la
Superintendencia.

Quc a través del Acuerdo 3-2015 de 10 de junio de 2015, “Que modifica ciertas
disposiciones del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011, relativas a las Declaraciones de
Auditoria Interina y Anual, y a los Reportes sobre las Cuentas de Inversion de los Clientes
de las Casas de Valores™ la Superintendencia del Mercado de Valores adopta ¢l principio
establecido en las NIF. relacionado a que todo intermediario debe presentar informacion
financiera que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza y las
repercusiones financicras de las actividades desarrotladas, asi como ¢l entorno econémico
en que opera.
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IS':/ Que a través del Acuerdo 5-2016 de 10 de agosto de 2016, "Que adopta el Plun Unico de
‘3“‘;:/ Cuentas para las Casas de Val{)res reguladas y supervisadas por la Superintendencia del
. Q%JV /\'/!e.rcado de Valores™, la Supcrmiend'er.]'cm de Va_lores establecié la uullimci()n de un Plan
e Unico de Cuentas (PUC) para la remision de los informes. reportes y I'stados Financieros
estructurados bajo dicho Plan, con el propésito de contar con uniformidad en el registro de
las operaciones comerciales y financieras realizadas por las casas de valores sujctas a la
supervision de la Superintendencia.

Que en sesiones de trabajo de la Superintendencia del Mercado de Valores se ha puesto de
manifiesto la necesidad de prorrogar el plazo de adecuacion para la adopcion e
implementacion del Plan Unico dc Cuentas por parte de las casas de valores. de
conformidad con lo solicitado por el Consejo Asesor de la Junta Directiva.

Que ¢l articulo 326 de la Ley del Mercado de Valores establece que no seran aplicables las
disposiciones del Tiwlo XIV “Procedimiento Administrativo para la Adopcion  de
Acuerdos” cuando las acciones a tomar concedan una exencién o eliminen una restriccion.

Que con la modificacion del plazo de adecuaciéon para la adopcion ¢ implementacion
efectiva del Plan Unico de Cucntas por parte de las casas de valores, la Superintendencia
estaria otorgando una exencién a dicha reglamentacion.

Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales;

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR ¢l ARTICULO TERCERO del Acuerdo 5-2016
de 10 de agosto de 2016. el cual quedara asi:

ARTICULO TERCERO: (PLAZO DE ADECUACION). Las casas de valores
tendréan hasta el 01 de julio de 2017 para la adopcién ¢ implementacion cfectiva del
Plan Unico de Cucntas. Las instrucciones emitidas por ¢l Superintendenic del
Mercado de Valores con relacion a la remision de la informacion financiera a través
del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacion (Sistema SERI) se
mantienen vigentes.

ARTICULO SEGUNDO: En el transcurso del plazo de adecuacion para la adopcioén e
implementacién efectiva del Plan Unico de Cuentas, las casas de valores reguladas y
supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores deberan continuar con la
remision de la informacion financiera correspondicnte a través del Sistema Electrénico para
la Remision de Informacién. (Sistema SERI).

ARTICULO TERCERO: (VIGENCIA). Este Acuerdo entrara a regir al dia siguicnte de
su promulgacion en Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Dado en la ciudad de Panama, a los cuatro (4) dias del mes de encro de dos mil diecisiete
(2017).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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RESOLUCION N° 16-16 SGP

El Consejo Administrativo de la Universidad de Panama
en uso de sus facultades legales y estatutarias,

CONSIDERANDO:

Que la Ley Organica de la Universidad de Panama N° 24 de 14 de julio de 2005, en
su Ariculo 19, dispone que el Consejo Administrativo es el maximo 6rgano de
gobiermo en lo relacionado con los asuntos adminisirativos, presupuestarios,
financieros y patrimoniales de la Institucion.

Que asimismo el precitado Articulo indica que una de las funciones del Consejo
Administrativo de la Universidad de Panama es establecer las politicas, estrategias
Yy programas para una eficiente y eficaz administracion de los recursos humanes,
fisicos y financieros de la Institucién.

Que el Reglamento de Carrera del Servidor Publico Administrativo de la
Universidad de Panama, en su Articulo 316, disposicion de caracter transitoria
establece lo siguiente:

“Articulo 316: el servidor publico administrativo de la Universidad de
Panama, que a la fecha de entrada en vigencia de este Reglamento,
cuente con dos afios 0 mas de servicios, tendran derecho a obiener
su permanencia, siempre que cumpla con las Normas que se
establezcan para tal fin aprobadas por el Consejo Administrative.

Los servidores piblicos administrativos que no sean beneficiados con
lo dispuesio en esta norma fransitoria, adquiriran la permanencia
segun el procedimiento contemplado en esie Reglamento:”

Que en ese sentido el 1 de junio de 2016, el Consejo Adminisirativo No.8-16
aprobb la Resolucion No.8-16 — SGP que otorga la permanencia exclusivamente de
los Servidores Poblicos Adminisirativos Eventuales.

Que considerando la relevancia de la decision del Consejo Administrativo y sus
repercusicnes en la estructura de cargos de la Institucion, es necesario revisar la
Resolucidén antes mencionada, por lo cual, el Senor Rector Eduardo Flores Castro,
designd una Comisidn Especial conformada por especialistas de la Direccidn
General de Recursos Humanos para tal asignacion.

Que concluida la revision, la Comisién remite su informe al Director General de
Recursos Humanos, quien mediante nota No.DGRH-CE-022-16 de 25 de
noviembre de 2016, lo entrega al Sr. Rector para su evaluacion.

Que evaluado el Informe surge la necesidad de considerar la recomendacién de la
Comision Especial de elaborar una nueva resolucion del Consejo Administrativo
que establezca las normas para la permanencia de los Servidores Publicos
Adminisirativos.

& (ftel.
loreids €, stewosn
Secralana General
niversidad de Panama

Por lo tanto,
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RESOLUCION N° 15{ -'se%:

UNIVERSIDAD OE PANAMA

SECi IPR'.A(_.:.!‘ ‘FAL RESUELVE:
Couh aRLIiNAL
PR%IﬁéRO Que de conformidad con lo establecido en el Articulo No. 316 del
Reglamento de Carrera del Servidor Publico Administrativo, se reconocerd el
nombramiento permanenie a todos los servidores puUblicos administrativos
eventuales sujeto a los siguientes criterios:
a) Ser eventual con 2 afios o mas de servicios continuos, que ocupen una

pasicién vacanie.

b) Los gue ocupen posiciones fijas, de ofro funcionario permanente,
contingentes, firansitorias y de autogestion, se les mantendra por
Contratacién Indefinida, hasta que se liberen posiciones por efectos de
renuncias, destituciones, jubilaciones o gestionadas a través del Ministerio
de Economia y Finanzas, las cuales se iran otorgando en atencion a la fecha
de ingreso a la Institucidén del servidor pablico eventual, siendo los mas
antiguos los primeros.

c) £l Servidor Publico Administrativo no debe tener ningdn proceso abierto en
la Comision de Personal ni tampoco haber sido sancionado con medida
disciplinaria desde su nombramiento a la fecha de esia Resolucién. De ser
absuelto debe presentar la Certificacion de la Comision de Personal.

d) No ejercer funciones de asesorias, de coordinaciones docentes, ni funciones
relacionadas a la investigacion.

e) No ocupar cargo de Libre Nombramiento y Remocion.

f} Cumplir con los requisitos de educacion, experiencia e idoneidad que exige
el cargo, segtn el Manual de Cargos del 2012.

g) No se le otorgara la permanencia a ningdn extranjero y éstos no podréan ser
nombrados en cargos de Carrera Administrativa.

h) Al Servidor Pablico Administrativo Eventual que se le otorgue la permanencia
en un cargo cuyo salario base es mayor al que percibe en el momernito, la
diferencia se le pagara cuando la condicidon financiera de la Institucion lo
permita, sin efecto retroactivo.

i) El Servidor Pdblico Eventual, que reciba la permanencia, conservara el
salaric devengado de acuerdo a la Escala Salarial aprobada.

SEGUNDO: Solicitar a la Comision Especial de la Direccion General de Recursos
Humanos, que en un plazo no mayor de 30 dias habiles, presenten ante el Consejo
Administrativo un Informe detallado de los servidores publicos administrativos que
se acogen a la permanencia, a partir de la aprobacién de esta Resolucion.

TERCERO: Autorizar a la Direccidn General de Recursos Humanos para que
planifigue, organice y ejecute una Auditoria de Recursos Humanos a nivel Nacional
con los siguienies propésitos:

a) Disefiar un nuevo sistema de perfiles basados en funciones y competencias
tomando como referencia el Método de Factores y puntos para elaborar una
nueva Escala salarial.

b) Actualizar el Manual de Cargos del 2012 y junto a las Normas para su
implementacion vy someterlo a consideracion del Consejo Adminisirativo.
Para tal fin el Rector desighara una Comisién Técnica Especual

4, ezeuia ﬂmm‘j

Secretaria General
Universidad de Panama .
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RESOLUCION N° 16-16-SGP

c) Solicitar a la Direccién General de Planificacion y Evaluacion Universitaria,
la creacion o reestructuracién de las estructuras organicas que asi lo
requieran para que haya un alineamiento con la estructura de cargos.

CUARTO: Esta Resolucion deja sin efecio la Resolucidén No 8-16 del 1 de junio de
2016 y cualguier oira Norma de igual categoria gue le sea contraria.

QUINTO: Estas Normas son de caracter transitorias por lo que se aplicaran una
sola vez.

SEXTO: Esta Resolucién entrard a regir a pariir de la fecha de su publicacioén en
Gaceta Oficial.

Fundamenio de Derecho:
v Constitucion Politica de la Replblica de Panama, 1972, Titulo Xl, Articulo
300.

¥ Reglamento de Carrera del Servidor Publico Administrativo de la Universidad
de Panama, Articulc 316.

v Ley Organica de la Universidad de Panama N° 24 de 14 de julio de 2005, en
su Articulo 19.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en la Ciudad Universitaria "Octavio Méndez Pereira” a los frece (13) dias del
mes de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

Souands Thow C’Gﬁq@ MGTER)WWZU & Wosss J -

DR. EDUARDO FLORES EIDA ELIZABETH HERRERA MUNOZ
RECTOR SECRETARIA GENERAL

APROBADA EN REUNION DEL CONSEJO ADMINISTRATIVO N°23-16 CELEBRADA
EL 13 DE DICIEMERE DE 2016.
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