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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DECRETO EJECUTIVO No. 370
De 4 de fpfiifpy de2016

Que reglamenta el principio de plena competencia del Capitulo IX del Titulo I del Libro
Cuarto del Cédigo Fiscal y subroga articulos al Decreto Ejecutivo No.958 de 7 de agosto de
2013

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que conforme lo dispone el numeral 14 del articulo 184 de la Constitucién Polfiica de la
Republica de Panamd, corresponde al Presidente de la Repiiblica, en conjunto con el
Ministro respectivo, reglamentar las leyes que lo requieran para su mejor cumplimiento, sin
apartarse en ningun caso de su texto ni de su espiritu;

Que el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que realizan los contribuyentes con sus partes relacionadas que sean
residentes fiscales de otras jurisdicciones, se incorporé a la legislaci6n fiscal de Panamd,
mediante Ley 33 de 30 de junio de 2010, que adiciond los articulos 762-A, 762-B, 762-C,
762-D, 762-E, 762-B, 762-G, 762-H, 762-1, 762-J y 762-K al Cédigo Fiscal;

Que el articulo 20 del Decreto de Gabinete No.109 de 7 de mayo de 1970, dispone que la
Direccién General de Ingresos estd autorizada y facultada para solicitar y recabar de las
entidades piiblicas, privadas y terceros en general, sin excepci6n, toda clase de informacién
necesaria e inherente a la determinacién de las obligaciones tributarias, a los hechos
generadores de los tributos o de exenciones, a sus montos, fuentes de ingresos, remesas,
retenciones, costos, reservas, gastos, entre otros, relacionados con la tributacion, asi como
la informacién de los responsables de tales obligaciones o de los titulares de derechos de
exenciones tributarias y de igual forma la Direccién General de Ingresos, estd autorizada y
facultada para solicitar y recabar informacién, con el tinico y exclusivo propésiio de darle
cumplimiento a los convenios internaciones suscritos por la Repiiblica de Panam4 para el
intercambio de informacién tributaria, aun cuando no tenga relacién con un interés
tributario doméstico;

Que mediante los articulos 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 y 8 del Decreto Ejecuiivo No.958 de 7 de
agosto de 2013, se reglament6 la valoracién de las operaciones con paries relacionadas
residenies en el exterior que realizan los contribuyentes;

Que desde la enirada en vigor de las normas reglamentarias antes mencionadas, la
Direccién General de Ingresos, haciendo uso de sus facultades, ha incrementado los
controles a los contribuyentes que realizan operaciones con partes relacionadas residentes
en el extranjero, ajustando los precios o montos cuando no correspondan a los que hubieran
acordado partes independientes en circunstancias comparables, lo cual ha aumentado en
forma importante la presencia fiscal de la Administracién Tributaria Fiscal de Panam4, en
la lucha contra la evasi6n y elusién en el Impuesto sobre la Renta;

Que debido a la implementacién prictica del régimen de precios de transferencia, la
experiencia ha demostrado que resulta necesario actualizar las normas reglamentarias
aplicables para hacer mis eficiente y eficaz el control de las operaciones de los
contribuyenies con sus partes relacionadas residentes en el exterior, con miras a promover
una relaci6n de confianza entre el Fisco-Contribuyente,
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DECRETA:

Articulo 1. Anélisis operacional separado y agrupado. A los efectos de la determinacién
del principio de plena competencia al que se refiere el articulo 762-A del Cédigo Fiscal, las
operaciones de ingresos, costos y deducciones celebradas por el coniribuyente con sus
partes relacionadas residentes en el exterior, deberd analizarse operaci6n por operacién y de
acuerdo a los métodos de valoracién establecidos en el articulo 762-F del Cadigo Fiscal.

Salvo los casos en que dos o més operaciones estén integradas desde el punto de vista
econdmico o sean continuacién una de otra no pudiendo valorarse por separado
adecuadamente, en consecuencia, podran valorarse de manera agrupada.

Articulo 2. Uso de informacién de varios periodos. Para los efecios del analisis de
comparabilidad al que se refiere el articulo 762-E del Cédigo Fiscal, la informacién de
varios periodos solo podré ser utilizada cuando agregue valor al andlisis de precios de
transferencia.

Los datos plurianuales de informaci6n de ciclos econémicos relevantes y de ciclo de vida
de los productos de los comparables, podran utilizarse cuando estos hechos y circunstancias
mejoren la confiabilidad del rango.

Articulo 3. Ajustes de comparabilidad. Para la aplicacién de los ajustes a que se refiere el
segundo pérrafo del articulo 762-E del Cédigo Fiscal, se deber4n tomar en cuenta las
siguientes disposiciones:

1. Los ajustes se aplicardn tinicamente cuando su aplicacién resulte en mejoras a la
comparabilidad y confiabilidad de los resultados.

2. En la aplicacién de ajustes, se considerardn factores como la calidad de la
informacién sujeta al ajuste, el propésito de los ajustes y la confiabilidad de los
criterios para realizar el o los ajustes.

3. Se podran realizar ajustes contables con la finalidad de eliminar inconsistencias que
pudieran surgir de diferencias en las pricticas contables entre las operaciones
realizadas por el contribuyente con partes relacionadas y aquellas realizadas entre
partes independientes.

4. Se podrd segmentar la informacién financiera con el propésito de eliminar
operaciones no comparables.

5. Se podrin realizar ajustes por diferencias en funciones, activos, riesgos, cuentas por
cobrar, cuenias por pagar, inventarios, propiedad, planta y equipo, riesgo pais,
mercado geografico, entre otros.

6. Cuando se realicen ajustes numerosos y sustanciales no se considerard gue mejoran
la comparabilidad.

7. Todo ajusie realizado para mejorar la comparabilidad y la confiabilidad de los
resultados, serd documentado por el contribuyente.

Articulo 4. Operaciones comparables. Para determinar si dos o mis operaciones son
comparables, conforme al articulo 762-E del Cédigo Fiscal, se tendrdn en cuenta los
siguientes elementos:

Las caracieristicas de los bienes o servicios, con el objeto de determinar el grado de
imilitud de las operaciones vinculadas y no vinculadas:



No. 28146-B

Gaceta Oficial Digital, martes 25 de octubre de 2016

a. En el caso de transferencia de bienes tangibles, sus caracieristicas fisicas, sus
cualidades y su fiabilidad, asi como su disponibilidad y el volumen de la oferta.

b. En el caso de la prestacién de servicios, la naturaleza y el alcance de los
Servicios.

c. En el caso de los activos intangibles, la forma de la operacién (la concesién de
licencia o su venta), el tipo de activo (patente, marca o conocimientos practicos-
know how), la duracién y el grado de proteccién y los beneficios previstos
derivados de la utilizacién del bien.

2. Las funciones ejercidas, considerando los activos utilizados y los riesgos asumidos,
de cada una de las partes involucradas en la operacién.

3. Las cldusulas contractuales de las operaciones, ya sea en forma expresa o implicita,
teniendo en cuenta como se reparten las responsabilidades, riesgos y resultados
entre las partes.

4. Las circunstancias econdmicas que pueden ser relevantes para determinar la
comparabilidad de los mercados, tales como: su localizacién geografica; su
dimensi6n; el grado de competencia y la posicién competitiva relativa de
compradores y vendedores; la disponibilidad (el riesgo) de bienes y servicios
sustitutos; los niveles de oferta y demanda en el mercado en su totalidad, asi como

_ en determinadas zonas sin son relevantes; el poder adquisitivo de los consumidores,
la naturaleza y alcance de la reglamentaci6n del mercado; los costos de produccién;
los costos de transporte; el nivel de mercado (por ejemplo: venta al por menor y al
por mayor); la fecha y el momento de la operacién, etc.

5. Las estrategias de negocios que pueden ser relevanies para determinar el andlisis de
comparabilidad son: la innovacién y desarrollo de nuevos productos, el grado de
diversificacién, la aversin al riesgo, la valoracién de los cambios politicos, la
incidencia de las leyes laborales vigentes y en proyecto, la duraci6én de los acuerdos,
asi como cualesquiera otros factores que influyen en la gestién cotidiana del
contribuyente.

Los elementos de comparabilidad a que se refiere este articulo, en concordancia con el
articulo 762-E del Cédigo Fiscal, asi como la informacién disponible sobre las operaciones
comparables determinardn el método para la determinacién del principio de plena
competencia, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 762-F del Cédigo Fiscal y el articulo
6 de este Decreto Ejecutivo.

Articulo 5. Biisqueda de operaciones comparables. Para la confiabilidad del anlisis de
comparabilidad, la metodologia de biisqueda debe estar basada en criterios técnicos que
permitan encontrar operaciones comparables.

A los efectos de la biisqueda de operaciones comparables se considerard el uso de
“comparables internos” si existen operaciones entre el contribuyente y partes
independientes idénticas o similares a las operaciones celebradas por el contribuyente con
sus partes relacionadas en circunstancias comparables, en el ejercicio fiscal analizado. Estas
operaciones tendrdn preferencia a la utilizacién de “comparables externos”.

En caso de no existir “comparables internos” el contribuyente deberd identificar
“comparables externos”. Se entenderd como “comparable exierno”, aquellas operaciones
llevadas a cabo entre partes independientes en circunstancias comparables.
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A los fines de realizar una biisqueda de “comparables externos”, el contribuyente podra
identificar operaciones de mercado o empresas de capital abierto, a través de uso de bases
de datos confiables, publicaciones reconocidas y fuentes oficiales de informacién.

En tanto sea posible y en virtud de las condiciones de cada operacién, los comparables
dentro de la Repiiblica de Panam4, tendrdn prioridad sobre comparables internacionales. Se
podré utilizar la informacién disponible de compafiias u operaciones comparables de otros
paises, siempre y cuando se cumpla con los elementos de comparabilidad dispuestos en el
articulo 762-E del Cédigo Fiscal y el articulo 4 de este Decreto Ejecutivo. En este caso, se
deberdn documentar las razones por las cuales se utiliz6 informacién de operaciones
comparables internacionales.

El contribuyente deberd dejar constancia de todos los pasos y esfuerzos de biisqueda
realizados con la finalidad de conseguir potenciales operaciones comparables, incluyendo
las fechas de las biisquedas y las fuentes de informacién.

El contribuyente deberd contar con la documentacién probatoria de la bésqueda de
operaciones comparables para las operaciones con sus partes relacionadas.

Articulo 6. Sobre los métodes de precios de transferencia del literal A del articulo 762-
F del Cédigo Fiscal. Para los efectos de la aplicacién de los métodos de precios de
transferencia sefialados en el Literal A del articulo 762-F del Cédigo Fiscal, se debera
considerar lo siguiente:

1. Método de precio comparable no controlado. Consiste en comparar el precio
facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en una operacién
vinculada con el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en
una operacion no vinculada en circunstancias comparables.

2. Método del costo adicionado. Consiste en comparar el margen calculado sobre los
costos directos e indirectos incurridos por un proveedor de bienes o servicios a
partes relacionadas con el margen calculado sobre los costos directos e indirectos
incurridos por proveedores de bienes o servicios de partes independientes en
circunsiancias comparables, tomando en consideracién las funciones realizadas, los
activos empleados y los riesgos asumidos. Se considera margen para el método del
costo adicionado la utilidad bruta sobre los costos directos e indirectos asociados a
la operacidn. Se entenderd como utilidad bruta a las ventas menos costos de ventas.

3. Método de precio de reventa. Consiste en comparar el margen calculado sobre
ventas, obtenidas por la reventa de bienes adquiridos de partes relacionadas que se
venden a paries independientes, con el margen calculado sobre ventas que se han
obtenido en transacciones de compra y venta entre partes independientes en
circunstancias comparables, tomando en consideracién las funciones realizadas, los
activos empleados y los riesgos asumidos. Se considera margen para el precio de
reventa a la utilidad bruta sobre las ventas asociadas a la operacién. Se entender
como utilidad bruta las ventas menos costos de ventas.

Articulo 7. Sobre el método de particién de utilidades del literal B del articulo 762-F
del Cédigo Fiscal.

A. Para los efecios de la aplicacién del primer parrafo de la seccién 1 del literal B del
articulo 762-F, se deberdn seguir los siguientes pasos:

1. Se determinard la utilidad de operacién global medianie la suma de la
utilidad de operacién obtenida por cada una de las paries relacionadas
involucradas en la operacién;
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2. La utilidad de operacién global se asignard a cada una de las partes
relacionadas considerando elementos tales como activos, costos y gastos de
cada una de las partes relacionadas, con respecto a las operaciones entre
dichas partes relacionadas.

B. Para los efectos de la aplicacién del segundo pérrafo de la seccién 1 del literal B
del articulo 762-F, se deberan seguir los siguientes pasos:

1. Se determinara la utilidad de operaci6n global mediante la suma de la utilidad de
operacién obtenida por cada una de las personas relacionadas involucradas en la
operacién.

2. La utilidad de operaci6n global se asignara de la siguiente manera:

a. Se determinar4 la utilidad minima que corresponda en su caso, a cada una de
las partes relacionadas mediante la aplicaci6n de cualquiera de los métodos a
que se refieren las secciones 1,2 y 3 del literal A, asi como las secciones 1y
2 del literal B del articulo 762-F, sin tomar en cuenta la utilizacién de
intangibles significativos.

b. Se determinard la utilidad residual, la cual se obtendrd disminuyendo la
utilidad minima a que se refiere el literal a) anterior, de la utilidad de
operacién global. Esta utilidad residual se distribuird entre las partes
relacionadas involucradas en la operacién tomando en cuenta, entre otros
elementos, los intangibles significativos utilizados por cada una de ellas, en
la proporcién en que hubiera sido distribuida con o enire partes
independientes en operaciones comparables.

Articulo 8. Sobre el métode del margen neto de la transaccién del literal B del articulo
762-F del Codigo Fiscal. El méiodo del margen neto de la transaccién consiste en
comparar el margen neto fijado en base a un denominador apropiado (por ejemplo, venias,
costos 0 activos), que obtiene una parte relacionada en el marco de una transaccién
vinculada, con el margen neto fijado en base al mismo denominador obtenido en el marco
de una operacidn no vinculada.

Articulo 9. Rango de precios o de montos de plena competencia. Para los efectos del
rango a que se refiere el articulo 762-F del Cédigo Fiscal, se entender que el rango plena
competencia comprende los precios o mirgenes de operaciones no vinculadas y se compara
con ¢l precio o margen de la operacién vinculada.

Para los efectos de este articulo, se entiende por:

1. Rango de plena competencia, a los valores que se encuentran desde el primer hasta
el tercer cuartil y que son consideradas por la Direccién General de Ingresos como
pactados entre partes independientes.

2. Primer y tercer cuariil, a los valores que representan los limites, inferiores y
superiores respectivamente, del rango de plena competencia.

3. Mediana, al valor del segundo cuartil del rango de plena competencia.

Cuando el precio o margen de la operacién se encuentre dentro del rango de plena
competencia, la Direccién General de Ingresos lo considerard como pactado enire partes
independientes. En caso que el precio o margen de la transaccién vinculada se encuentre
fuera del rango plena competencia, el contribuyente deberd ajustarse al valor de la media
de plena competencia.
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Cualquier método estadistico diferente al anterior podrd ser utilizado por los
contribuyentes, siempre y cuando dicho método sea acordado en el marco de un
procedimiento amistoso previsto en los Convenios para Evitar la Doble Tributacién
Internacional aplicables en la Republica de Panamd, o cuando dicho método sea autorizado
mediante reglas de cardcter general que al afecio expida la Direccién General de Ingresos.

Articulo 10. Informacién como parte del estudio de precios de transferencia. Para
efectos del articulo 762-1 del Cédigo Fiscal y en la medida que sean econSmicamente
relevantes con respecto a los hechos y circunstancias de las operaciones, se considerara
como parte del estudio de precios de transferencia, la siguiente informacién:

1.

Informacién general del contribuyente:

o

Detalle de operaciones intragrupo, especificando monios y las partes
relacionadas por cada tipo de transacci6n.

b. Informacién fiscal del contribuyente y sus partes relacionadas residentes en
el extranjero (nombre, domicilio fiscal y niimero de identificaci6n fiscal).

¢. Organigrama del contribuyente y del grupo multinacional al que pertenece.

d. Tipo de vinculacién con sus partes relacionadas (vinculacién directa o
indirecta).

e. Descripcién general del grupo multinacional (historia, productos, servicios,
etc.).

f. Andlisis de la industria en la cual opera el contribuyente.
g. Estudio del secior econémico en el cual opera el contribuyente.
h. Competidores claves de la industria en la cual opera el contribuyente.

Descripcién detallada de las funciones o actividades que realiza el contribuyente
y las paries relacionadas residentes en el extranjero, en la medida que estos
afecten o estén afectados por las operaciones entre partes relacionadas realizadas
por el contribuyente, incluyendo una descripcién de los aciivos y riesgos que
asumen cada una de dichas partes.

Descripcién detallada de las transacciones llevadas a cabo con las paries
relacionadas residentes en el exierior, incluyendo el contexio en el cual las
transacciones fueron efectuadas.

Informacién utilizada para determinar la valoracién de las operaciones enire
partes relacionadas, incluyendo una descripcion detallada de la naturaleza,
caracteristicas e importe de sus operaciones con partes relacionadas con
indicaci6n del método o métodos de valoracién empleados.

Anélisis de comparabilidad detallado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
762-E del Cédigo Fiscal y el articulo 4 de este Decreto Ejecutivo, incluyendo
cualquier cambio en el andlisis respecto al ejercicio fiscal anterior.

Razones de aceptacién del método relacionado por cada tipo de operacién y
explicacién detallada de los motivos de rechazo de los métodos descritos en el
articulo 762-F del Cédigo Fiscal.
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7. Seleccién del método por cada tipo de operaci6n, para determinar el precio o
margenes de utilidad en las operaciones celebradas con sus partes relacionadas
residentes en el extranjero, incluyendo los criterios y demds elementos objetivos
para considerar que el método es aplicable para la operaci6n.

8. Resumen de los hechos o circunstancias tomadas en consideracién para la
aplicacién de la metodologia de precios de transferencia para cada transaccién
realizada con partes relacionadas residentes en el exiranjero.

9. Informacion financiera y fiscal utilizada para el andlisis del método seleccionado
en Ja valoracién de las operaciones celebradas con sus partes relacionadas.

10. Detalle de la esirategia de biisqueda de las comparables, incluyendo los criterios
cuantitativos y cualitativos por cada operaci6n y ademds, la matriz de aceptacién
y rechazo.

11. Listado y descripcién de las transacciones independientes seleccionadas como
comparables, internas y externas.

12. Informacién piblica o informacién financiera auditada de las comparables,
incluyendo la descripcién de negocios.

13. Estados financieros auditados del contribuyente para el periodo fiscal para el
cual realiza transacciones con partes relacionadas residentes en el extranjero.

14. Criterios de segmentacién que demuestren como los datos financieros utilizados
para la aplicacién del método de precios de transferencia estdn relacionados con
los estados financieros anuales.

15. Criterios de segmentacién de los datos financieros utilizados para las
comparables, en el andlisis de precios de transferencia, asi como, las fuentes y
fechas de obtencién de la informacién.

16. Explicacién detallada de los motivos para el uso de informacién de varios
periodos por cada operacién realizada con partes relacionada residentes en el
extranjero.

17. Justificacién de la utilizacién de los ajustes de la comparabilidad y explicacién
de la aplicacién de los mismos, detallando si fueron aplicados de los resultados
de la parte en prueba, a los resultados de las comparables o a ambos, para cada
transaccion realizada con partes relacionadas residentes en el extranjero.

18. Justificacién de la eleccién del indicador de rentabilidad, dependiendo del
método seleccionado.

19. Detalle del calculo del rango de plena competencia.

20. Explicacién de los motivos para concluir que las transacciones realizadas con
partes relacionadas residentes en el extranjero fueron pactadas de acuerdo al
principio de plena competencia bajo la seleccién del método de precios de
transferencia aplicado.

El estudio de precios de transferencia y cualquier informacién adicional que solicite la
Direccién General de Ingresos, necesaria para el ejercicio de sus funciones en el curso de
las actuaciones de auditoria, deberd ser presentada en el idioma espafiol.
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Articulo 11. Informacién v _documentacién relativa_al grupo empresarial. Para los
efectos del articulo 762-K del Cédigo Fiscal sobre la informacién y documentacion
relativas al grupo, serdn exigibles en todos aquellos casos en que las partes relacionadas
realicen actividades econémicas entre sf:

1. Una descripcién general de la estructura organizativa, juridica y operativa del
grupo, asi como cualquier cambio relevante en esta, incluyendo la identificacién de
las personas que dentro del grupo realicen operaciones con el contribuyente.

2. Una descripci6n de la politica del grupo en materia de precios de transferencia, si la
hubiera.

El contribuyente, para fomentar la suficiencia de su andlisis contar, en la medida en que
sean econémicamente relevantes con respecto a los hechos y las circunstancias de las
operaciones entre partes relacionadas, con la siguiente informacién y documentaci6n a
requerimiento de la Direcci6én General de Ingresos:

1. Descripcion de los aspectos generadores de beneficios del grupo multinacional.

2. Descripcion general de la cadena de valor de los cinco principales productos y/o
servicios ofrecidos por el grupo multinacional, asi como la descripcién de los
mercados geograficos donde opera.

3. Los estados financieros del grupo o informe equivalente sobre el dltimo ejercicio
contable.

4. Listado y breve descripcién de los acuerdos por servicios entre los miembros del
grupo muliinacional que tengan incidencia en las operaciones con partes
relacionadas del contribuyente, incluyendo la politica de precios de transferencia
para la atribucién de los costos, asi como la politica de fijacién de los precios por
los servicios intragrupo.

5. Listado de intangibles o grupo de intangibles del grupo multinacional que tienen
incidencia en las transacciones del contribuyente y cudles sus partes relacionadas
mantienen la titularidad legal de los mismos.

6. Descripcién general de las politicas de precios de transferencia del grupo
multinacional relacionadas con acuerdos de financiamiento y/o apalancamiento
entre partes relacionadas que tengan incidencia en las operaciones con partes
relacionadas del contribuyente.

7. Una lista de acuerdos previos en materia de precios de transferencia concluidos por
los miembros del grupo relativos a las transacciones en las cuales participa el
coniribuyente.

8. Detallar informacién sobre si el contribuyente ha sido parte de una reestructuracién
empresarial, si ha sido afectado por un proceso de reestructuracién empresarial y
como los aspectos de esas transacciones afectan al contribuyente.

9. Detallar si el contribuyente ha participado en la transferencia de intangibles e incluir
una explicacién de como los aspectos de esas iransacciones afectan al
contribuyente.

10. Una descripcién general de la naturaleza y el valor de las transacciones vinculadas
en las cuales participa el contribuyente.
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11. Una descripci6n de las funciones, activos y riesgos de las empresas del grupo, en la
medida que estén afectando las transacciones vinculadas realizadas por el
contribuyente.

Articulo 12. Ambito de aplicacién. Este Decreto Ejecutivo regird para aquellos
contribuyentes que cuenten con un periodo fiscal normal y especial, de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo Fiscal y el Decreto Ejecutivo No.170 de 27 octubre de 1993 y sus
modificaciones.

Articulo 13. Indicativo. El presente Decreto Ejecutivo subroga los articulos 1, 2, 3, 4, 5, 6,
7'y 8 del Decreto Ejecutivo N0.958 de 7 de agosto de 2013.

Articulo 14. Vigencia. Este Decreto Ejecutivo comenzard a regir a partir del 1 de enero de
2017.

FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 14 del articulo 184 de la Constitucién Politica de la
Reptiblica de Panam4; articulos 762-A, 762-B, 762-C, 762-D, 762-E, 762-F, 762-G, 762-H,
762-1, 762-1 y 762-K del C6digo Fiscal de la Repiiblica de Panama.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
Dado en la ciudad de Panama4 a los KA):EMIO(JL/ ias del mes de /ML de dos mil

dieciséis (2016)

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiblica

~DULCIDIO DE TAGUARDIA
Ministro de Economia y Finanzas
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