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De 2¢ de ocfolsee de 2016

Por la cual se aprueba el Acuerdo entre el Gobierno de la Repiiblica de
Panama y el Gobierno de los Estados Unidos de América para mejorar el
cumplimiento tributario internacional y para ejecutar la Ley de
Cumplimiento Impositivo Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y sus
Anexos, dado en la cindad de Panama, el 27 de abril de 2016

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se aprueba, en todas sus partes, el Acuerdo entre el Gobierno de la
Repiblica de Panaméa y el Gobierno de los Estados Unidos de América para
mejorar el cumplimiento tributario internacional y para ejecutar la Ley de
Cumpiimiento Impositivo Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y sus Anexos,
que a ia letra dice:

ACUERDO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA
¥ EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PARA MEJORAR EL CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO
INTERNACIONAL Y PARA EJECUTAR LA LEY DE CUMPLIMIENTO
IMPOSITIVO FISCAL DE CUENTAS EXTRANJERAS (FATCA)

Y SUS ANEXOS

CONSIDERANDO que el Gobierno de la Republica de Panami y el Gobierno
de los Estados Unidos de América (cada uno una “Parte” y juntos las “Partes™)
aspiran reforzar su relacién existente con respecto a la cooperacion fiscal vy al
intercambio de informacién y desean concluir un Acuerdo para mejorar el
cumplimiento iributario internacional;

CONSIDERANDO que el Articulo 5 del Acuerdo entre el Gobierno de los
Estados Unidos de América y el Gobierno de Ia Republica de Panama para la
Cooperacién Fiscal y el Intercambio de Informacién en Materia de Impuestos (el
“TIEA™), realizado en Washington el 30 de noviembre del 2010, autoriza el
intercambio de informacién para propdsitos tributarios sin limitacién con
respecto al modo por medio del cual se intercambie la informacion;

CONSIDERANDO que, de conformidad con el Articulo 9 del TIEA, las
Autoridades Competentes designadas en el TIEA han entrado en un Acuerdo
entre Autoridades Competentes, especificando las condiciones, métodos y
técnicas para el intercambio de informacion que deberan promover el uso mas
efectivo de la informacién;

CONSIDERANDQ que los Estados Unidos de América promulgaron las
disposiciones conocidas cominmente como la Ley de Cumplimiento Impositivo
Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA), que introduce un régimen de suministro
de informacion para las instituciones financieras con respecto a ciertas cuentas;

CONSIDERANDO que el Gobierno de la Republica de Panamé promulgd
aigunas disposiciones que introducen un régimen de reporte para las
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instituciones financieras de la Republica de Panama con respecto a ciertas
cuentas y productos;

CONSIDERANDO que la Repiiblica de Panama y los Estados Unidos de
América apoyan el objetivo de Ia politica subyacente de la legislacion interna
para mejorar el cumplimiento tributario;

CONSIDERANDO que en FATCA han surgido algunos temas, incluyendo que
las instituciones financieras de la Republica de Panama no estarian en capacidad
de cumplir con algunos aspectos de FATCA debido a impedimentos legales
locales;

CONSIDERANDO que el Gobierno de los Estados Unidos de América recaba
informacion relacionada con ciertas cuentas de residentes en la Republica de
Panama, mantenidas en instituciones financieras de los Estados Unidos de
Ameérica, y estd comprometido a intercambiar esa informacién con el Gobierno
de la Republica de Panamd y a buscar niveles equivalentes de intercambio de
informacién, siempre y cuando existan las medidas de proteccion y la
infraestructura apropiadas para una relacién eficaz de intercambio de
informacion;

CONSIDERANDO que un enfoque intergubernamental para la implementacién
de FATCA atenderia impedimentos legales y reduciria la carga de las
instituciones financieras de la Republica de Panama;

CONSIDERANDO que las Partes desean concluir un Acuerdo para mejorar el
cumplimiento internacional tributario y procurar la implementacién de FATCA
basado en el reporte doméstico de informacién y en el intercambio reciproco de
conformidad con el TIEA, y sujeto a la confidencialidad y otras salvaguardas alli
contenidas, incluyendo las cldusulas que limitan el uso de la informacion
intercambiada bajo el TIEA;

Por lo tanto, las Partes han acordado lo siguiente:

Articulo 1
Definiciones

l. Para los efectos de este Acuerdo y de cualesquiera anexos a este
(“Acuerdo™), los siguientes términos deberan tener el siguiente significado:

a)  La expresion “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de
América, incluyendo sus Estados, pero no incluye los Territorios de
Estados Unidos. Cualquier referencia a un “Estado” de los Estados
Unidos incluye el Distrito de Columbia;

b)  La expresion “Territorio de Estados Unidos™ significa Samoa
Estadounidense, la Mancomunidad de las Islas Marianas del Norte,
Guam, el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, o las Islas
Virgenes de Estados Unidos;

¢} La expresion “YRS” significa el Servicio de Rentas Internas de los
Estados Unidos;
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La expresion “Panama® significa la Repiblica de Panamag;

La expresién “Jurisdiccién Asociada” significa una jurisdiccion
que tiene en vigor un acuerdo con los Estados Unidos para facilitar
la implementacion de FATCA. El IRS debers publicar un listado
identificando todas las Jurisdicciones Asociadas;

La expresion “Autoridad Competente” significa:

(1}  enel caso de los Estados Unidos, el Secretario del Tesoro o su
representante; y

(2) en el caso de Panamé. el Ministerio de Economia y Finanzas
0 su representante.

La expresion “Institucién Financiera” significa una Institucion de
Custodia, una Institucion de Depositos, una Entidad de Inversion. o
una Compafiia de Seguros Especifica;

La expresion “Institucion de Custodia” significa toda Entidad que
posea activos financieros por cuenta de terceros como una parte
sustancial de su negocio. Una entidad posee activos financieros por
cuenta de otros, como una parte sustancial de su negocio, cuando el
ingreso bruto de Ia entidad atribuible a la tenencia de los activos
financieros y a los servicios financieros relacionados es igual o
superior al 20 por ciento del ingreso bruto de la entidad
correspondiente al periodo mds corto entre: (1) el periodo de tres
afnos concluido el 31 de diciembre (o el dltimo dia de un ejercicio
contable que no se corresponda con el afio calendario) anterior al
afio en el que se realiza |a determinacion; o (ii) el periodo durante el
cual la entidad ha existido.

La expresion “Institucién de Depésitos” significa toda Entidad que
acepte depositos en el curso ordinario de su actividad bancaria o
negocio similar;

La expresion “Entidad de Inversiéon” significa toda Entidad cuyo
negocio consista en una o mds de las siguientes actividades y
operaciones en nombre o en favor de un cliente (o toda entidad
gestionada por otra entidad que realiza dicho negocio):

(1) operaciones con instrumentos del mercado monetario
(cheques, letras, certificados de depésito, derivados, etc.);
cambio de divisas; instrumentos de cambio, de tasas de
interés y basados en indices; valores negociables o
negociacion de futuros sobre mercancias (commodities);

(2) administracion de carteras individuales o colectivas; o

(3) otras formas de inversion, administracion o gestion de fondos
o dinero en nombre de terceros,
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Este parrafo 1(j) debera interpretarse de forma coherente con la
definicion de *“institucién financiera” expresada en términos
similares en las Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera,

La expresion “Compaiiia de Seguros Especifica” significa toda
Entidad que sea una compaiiia de seguros (o la sociedad de control
de una compaiiia de seguros), que emite o estd obligada a efectuar
pagos respecto de un Contrato de Seguros con Valor en Efectivo 0
un Contrato de Renta Vitalicia.

La expresion “Institucién Financiera Panameiia” significa (i)
toda Institucién Financiera organizada bajo las leyes de Panama,
excluyendo cualquiera de sus sucursales que se ubiquen fuera de
Panama, y (ii) cualquier sucursal de una Institucion Financiera que
no haya sido organizada bajo las leyes de Panam4, si dicha sucursal
se ubica en Panama,

La expresion “Institucién Financiera de Jurisdiccion Asociada”
significa (i) toda Institucion Financiera establecida en una
Jurisdicciéon Asociada, excluyendo cualquier sucursal de dicha
Institucion Financiera localizada fuera de [a Jurisdiccion Asociada,
y (ii) toda sucursal de una Institucion Financiera no establecida en
la Jurisdiccion Asociada, cuando dicha sucursal esté localizada en la
Jurisdiccion Asociada.

La expresion “Institucién Financiera Sujeta a Reportar”
significa una Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar o
una Institucién Financiera de Estados Unidos Sujeta a Reportar,
segun lo requiera el contexto.

La expresion “Institucién Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar” significa cualquier Institucion Financiera Panamefia que
no sea una Institucién Financiera Panamefia No Sujeta a Reportar.

La expresion “Institucion Financiera de Estados Unidos Sujeta a
Reportar” significa (i) toda Institucién Financiera que sea
residente en los Estados Unidos, excluyendo cualquier sucursal de
esa Institucidon Financiera que esté localizada fuera de los Estados
Unidos, y (ii) cualquier sucursal de una Institucidon Financiera no
residente en los Estados Unidos, si tal sucursal ests localizada en
los Estados Unidos, siempre y cuando esa Institucion Financiera o
sucursal tenga control, recibo, o custodia del ingreso respecto del
cual se requiere el intercambio de informacion conforme al
paragrafo(2)(b) del Articulo 2 de este Acuerdo.,

La expresion “Institucién Financiera Panamefa No Sujeta a
Reportar” significa toda Institucién Financiera Panamefia, u otra
Entidad residente en Panams descrita en el Anexo I como
Institucion Financiera Panamefia No Sujeta a Reportar o que de otra
forma califique como una Institucién Financiera Extranjera (FFI por
sus siglas en inglés) considerada en cumplimiento, o como un
beneficiario efectivo exento, conforme a los reglamentos pertinentes
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del Departamento del Tesoro de EE.UU.

La expresion “Instituciéon Financiera No Participante” significa
una FFI no participante, sujeta a la definicion dada a esta expresion
en la normativa aplicable del Departamento del Tesoro de EE.UU.,
si bien no incluye las Instituciones Financieras Panamefias ni las
Instituciones Financieras de otra Jurisdiccion Asociada distintas de
las Instituciones Financieras consideradas como Instituciones
Financieras No Participantes en aplicacion del paragrafo 2(b) del
Articulo 5 del presente Acuerdo o la disposicion correspondiente en
un acuerdo entre los Estados Unidos y una Jurisdiccion Asociada.

La expresion “Cuenta Financiera significa una cuenta mantenida
por una Institucion Financiera, y comprende:

(1)  En el caso de una Entidad que sea una Institucién Financiera
exclusivamente por tratarse de una Entidad de Inversion, toda
participacién en capital o en deuda (distinta de las
participaciones negociadas normalmente en un mercado de
valores reconacido) en la Institucién Financiera:

(2)  En el caso de una Institucién Financiera distinta de la descrita
en el paragrafo 1(s)(1) de este Articulo, toda participacion en
capital o en deuda en la Institucién Financiera (distinta de las
participaciones negociadas regularmente en un mercado de
valores reconocido), si (i) el valor de la participacién en
deuda o en capital se determina. directa o indirectamente,
basicamente por referencia a los activos que originaron los
Pagos de Fuente de EE.UU. Sujetos a Retencién, y (i) el tipo
de participacion se determiné con el proposito  de eludir el
reporte en aplicacion de este Acuerdo; y

(3)  Cualquier Contrato de Seguros con Valor en Efectivo y
cualquier Contrato de Renta Vitalicia emitidos o mantenidos
por una Institucion Financiera, distinto de una renta vitalicia
inmediata no transferible que no esté relacionada con
inversiones, que sea emitida a una persona natural v monetice
un beneficio de pension o de discapacidad, proporcionado
por una cuenta que esté excluida de la definicion de Cuenta
Financiera en el Anexo 1.

No obstante lo anterior. la expresion “Cuenta Financiera” no
incluye cualquier cuenta excluida de la definicién de Cuenta
Financiera en el Anexo II. Para los efectos de este Acuerdo,
los intereses son “regularmente negociados” st hay un
volumen sustancial de comercio continuo con respecto a los
intereses, y un “mercado de valores reconocido” significa un
intercambio reconocido oficialmente y supervisado por una
autoridad gubernamental del domicilio del mercado y tiene un
valor anual significativo de acciones negociadas en la bolsa.
Para efectos de este parigrafo I(s), un interés en una
Institucion Financiera no es “regularmente negociado” vy
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debera ser considerado como una “Cuenta Financiera” si el
titular del interés (distinto de una Institucién Financiera que
actile como intermediario) estd registrado en los libros de
dicha Institucion financiera. La oracidon anterior no se
aplicard a los intereses que se registren por primera vez en los
libros de dicha Institucién financiera antes del 1 de julio de
2014, y con respecto a los intereses que se registren por
primera vez en los libros de dicha Institucion financiera el o
después del 1 de julio de 2014, la Institucién Financiera no
tiene obligacion de aplicar la oracién precedente antes del |
de enero de 2016.

La expresién “Cuenta de Depésitos” comprende toda cuenta
comercial, cuenta corriente, cuenta de ahorro o cuenta a plazo, u
otra cuenta identificada mediante un certificado de depdsito, de
ahorro, de inversion o de deuda, o un instrumento similar,
mantenida por una Institucion Financiera en el curso ordinario de su
actividad bancaria o negocios similares. Las Cuentas de Depositos
comprenden también las cantidades que posea una compaiiia
aseguradora con arreglo a un contrato de inversién garantizada o un
acuerdo similar para el pago o acreditacién de intereses sobre [as
mismas.

La expresion “Cuenta de Custodia” significa una cuenta (distinta
de un Contrato de Seguros y de un Contrato de Renta Vitalicia)
abierta en beneficio de otra persona que mantiene cualquier
instrumento  financiere © contrato mantenido para inversién
(incluyendo, a titulo meramente enunciativo v no limiiativo, las
acciones o participaciones en una sociedad de capital, los pagarés,
bonos, obligaciones u otros instrumentos de deuda, las operaciones
monetarias o de mercancias (commodities), las permutas por
incumplimiento crediticio, las permutas basadas en indices distintos
de los financieros, los contratos de valor nocional, los Contratos de
Seguros o los Contratos de Renta Vitalicia, y todas las opciones u
otros instrumentos derivados).

La expresion “Participacion en el Capital” significa, en el caso de
las sociedades de personas que sean una Institucion Financiera,
fanto una participacion en el capital como en los beneficios de la
sociedad de personas. En el caso de un trust que es Institucion
Financiera, se considera que la Participacion en el capital la posee
cualquier persona a Ja que se considere fideicomitente o beneficiario
de la totalidad o de una parte del trust, o toda otra persona natural
que ejerza el control efectivo Gltimo sobre @l trust, Una Persona
Especifica de EE.UU. debers ser considerada como beneficiaria de
un trust extranjero cuando dicha Persona Especifica de EE.UU.
tenga derecho a percibir, directa o indirectamente (por ejemplo a
través de un agente designado) una distribucion obligatoria, o pueda
percibir, directa o indirectamente, una distribucién discrecional con
cargo al trust.
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La expresion “Contrato de Segures” significa un contrato (distinto
de los Contratos de Renta Vitalicia) conforme al que el emisor
acuerda pagar un importe con motivo de la materializacion de la
contingencia especifica que entrafie riesgos de fallecimiento.
enfermedad, accidente, responsabilidad o relacionados con la
propiedad.

La expresion “Contrato de Renta Vitalicia® significa un contrato
en virtud del cual el emisor acuerda efectuar pagos durante un
periodo determinado total o parcialmente por referencia a la
expectativa de vida de una o mas personas naturales. Esta expresion
designa igualmente a los contratos considerados Contratos de Renta
Vitalicia conforme a la ley, normativa o préctica de la jurisdiccion
en la que se formalizo el contrato, y en virtud de los que el emisor
acuerda efectuar pagos por un periodo de afios.

La expresion "Contrato de Seguros con Valor en Efectivo"
significa un Contrato de Seguros (que no sea un contrato de
reaseguro para indemnizaciones entre dos compaiiias aseguradoras)
con un Valor en Efectivo superior a $50,000.

La expresion ""Valor en Efectivo" significa la cantidad mayor entre
(i) el importe que tenga derecho a percibir el titular de la poliza
como consecuencia de la cancelacion o la resolucion del contrato
(determinado sin computar la posible reduccién en concepto de
penalizacion por cancelacion o préstamo sobre la poliza) y (ii) el
importe que el titular de la pdliza pueda tomar en préstamo en virtud
del contrato o en relacién con el contrato. No obstante lo anterior, la
expresion “valor en efectivo™ no comprende los importes pagaderos
por razon de un Contrato de seguro en concepto de:

(1) Un beneficio por dafios personales o enfermedad u otro
beneficio indemnizatorio por pérdida econémica derivada de
la materializacion del riesgo asegurado;

(2)  unreembolso para el titular de la poliza por una prima pagada
previamente por un Contrato de Seguro (distinto de un
contrato de seguro de vida) por razon de cancelacidén o
resolucion de la péliza, disminucién de exposicion al riesgo
durante la vigencia del ‘Contrate de seguro, o derivado de una
re-determinacién de la prima pagadera ante una correccién en
la emisién o por otro error similar;

(3)  un dividendo al titular de la poliza derivado de la experiencia
en la evaluacion de riesgos del contrato o grupo al que atade.

fa expresion “Cuenta Reportable” significa una Cuenta
Reportable Estadounidense o una Cuenta Reportable Panamefia,
segiin requiera el conlexto.

La expresion “Cuenta Reportable Panameiia” significa una
Cuenta Financiera mantenida por una Institucién Financiera de
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EE.UU. sujeta a Reportar si: (i} en el caso de una Cuenta de
Depositos, esta es mantenida por una persona natural residente en
Panama y si a esta cuenta se le paga més de $10 dolares de interés
en un determinado afio calendario; o (ii) en el caso de una Cuenta
Financiera que no sea una Cuenta de Depositos, si el
Cuentahabiente es un residente de Panama, incluyendo una Entidad
que certifique que es residente en Panama para los efectos
tributarios, respecto de los ingresos pagados o acreditados, cuya
fuente de riqueza se encuentre en Estados Unidos, que estén sujetos
a ser reportados de conformidad con el capitulo 3 del sub-titulo A o
el capitulo 61 del sub-titule F del Codigo de Rentas Internas de los
Estados Unidos.

La expresién “Cuenta Reportable Estadounidense” significa una
Cuenta financiera mantenida por una Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar y cuyo titular o titulares sean una o mas
Personas Especificas de EE.UU. o una Entidad que no es de EE.UU.
con una o mas Personas que Ejerzan el Control que sean Personas
Especificas de EE.UU. No obstante lo anterior, una cuenta no
debera ser considerada como una Cuenta Reportable
Estadounidense cuando dicha cuenta no se haya identificado como
Cuenta Reportable Estadounidense después de la aplicacion de los
procedimientos de debida diligencia del Anexo L.

La expresion “Cuentahabiente" significa la persona registrada o
identificada como titular de una Cuenta Financiera por la Institucién
Financiera que mantiene la cuenta. Una personas distinta de una
Institucion Financiera que sea titular de una Cuenta Financiera en
beneficio o por cuenta de otra persona como representante,
custodio, agente designado. signatario, asesor de inversiones, o
como intermediario, no tendrd el tratamiento de Cuentahabiente a
los efectos de este Acuerdo, que si tendra dicha otra persona. Para
los efectos de la oracién que precede, la expresidn "Institucion
Financiera" no comprende a la Institucién Financiera organizada o
incorporada en un Territorio de los Estados Unidos. En el caso de
un Contrato de Seguro con Valor en Efectivo o de un Contrato de
Renta Vitalicia, el Cuentahabiente es cualquier persona con derecho
a disponer del Valor en Efectivo o a modificar el beneficiario. En
caso de que ninguna persona pueda disponer del Valor en Efectivo
ni modificar el beneficiario del contrato, el Cuentahabiente sera toda
persona designada como propietaria en el contrato y toda persona
que haya adquirido un derecho al pago dentro de los términos del
contrato. Al vencimiento de un Contrato de Seguro con Valor en
Efectivo o de un Contrato de Renta Vitalicia, se considerara como
Cuentahabiente a toda persona que tenga derecho a percibir un pago
por razdn del contrato.

La expresion “Persona de EE.UU.” significa las personas naturales
con condicién de ciudadanos o residentes de los Estados Unidos,
las sociedades de personas o sociedades de capital constituidas en
los Estades Unidos o conforme con la legislacion de los Estados
Unidos o de uno de los Estados que los integran, a los trusts si (i)
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existe un tribunal de EE.ULJ. competente, conforme a la normativa
aplicable, para dictar providencias o sentencias respecto de
practicamente todas las cuestiones relativas a la administracion del
trust, y (ii) una o mds Personas de EE.UU. estan facultadas para
ejercer el contro} respecto de todas las decisiones sustanciales del
trust, o relativas al caudal relicto de un causante ciudadano o
residente de los: Estados Unidos. Este parigrafo l(ee) debera
interpretarse de conformidad con el Codigo. de Rentas Internas de
EE.UL.

l.a expresion “Persona Especifica de EE.UU.” significa toda
Persona de EE.UU. distinta de: (i) una sociedad de capital cuyo
capital social se negocie habituaimente en uno o mas mercados de
valores reconocidos; (ii) una sociedad de capital que sea miembro
del mismo grupo extenso de sociedades afiliadas, como se define en
la seccion 1471(e)(2) del Codigo de Rentas Internas de EE.UU., que
la sociedad de capital descrita en la clausula (1); (iii) a los Estados
Unidos, a sus agencias u organismos; (iv) a cualquier Estado o
Territorio de los Estados Unidos, a sus subdivisiones politicas o
agencia u organismo yue sea propiedad total de uno o varios de los
anteriores; (v) las organizaciones exentas de imposicion en virtud de
la seccién 501(a) del Cédigo de Rentas Internas de EE.UU. o a los
planes de jubilacion individuales definidos en Ia seccion
7701(a)(37) del Cédigo de Rentas Internas de EE.UU.; (vi) a los
bancos, como se definen en la seccién 581 del Cddigo de Rentas
Internas de EE.UU.; (vii) a las entidades cotizadas de inversion
inmobiliaria, como se definen en la seccién 856 del Cddigo de
Rentas Internas de EE.UU.; (viii) a las entidades con régimen de
inversién regulado, comio se definen en la seccion 851 del Codigo
de Rentas Internas de EE.UU. o a las entidades registradas ante la
Comisién del Mercado de Valores de EE.UU. conforme a la Ley
sobre Sociedades de Inversion de 1940 (15 U.S.C. 80a-64); (ix) a
todo fondo fiduciario comiin, definido en la seccién 584(a) del
Cddigo de Rentas Internas de EE.UU,; (x) a todo trust exento de
imposicion en aplicacion de la seccidn 664(c) del Céodigo de Rentas
Internas de EE.UU. o descrito en la seccion 4947(a)(1) del Cédigo
de Rentas Internas de EF.UU.; (xi) a los operadores bursdtiles u
operadoeres  con  mercancias (commodities) o instrumentos
financieros derivados (incluidos los contratos de valor nocional, los
contratos de futuros normalizados ( futures), los contratos de futuros
no normalizados (forwards) y opciones) registrados como tales
conforme a las leyes de los Estados Unidos o de cualquier Estado,
(xii) a los corredores de bolsa conforme a la definicion dada a este
término en la seccién 6045(c) del Codigo de Rentas Internas de
EE.UU.; o (xiii) cualquier trust exento de impuestos bajo un plan
descrito en la seccién 403(b) o seccién 457(g) del Cddigo de Rentas
Internas de EE.UU.

La expresion "Entidad" significa una persona juridica o un
instrumento juridico, como un trust,
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La expresion "Entidad que no es de EE.UU." significa una
Entidad que no es una Persona de EE.UU.

La expresion “Pago con Fuente en EE.UU. Sujeto a Retencién™
significa todo pago de intereses (incluidos los descuentos sobre
emisiones originales), dividendos, rentas, sueldos y salarios, primas,
rentas vitalicias, indemnizaciones, contraprestaciones, emolumentos
y otras ganancias, beneficios e ingresos fijos o determinables anual
o periddicamente, cuando dichos pagos procedan de fuentes dentro
de EE.UU. No obstante lo anterior, los Pagos de fuentes dentro de
EE.UU. sujetos a retencién no comprenden aquellos pagos que no
reciban la consideracion de pago sujeto a retencién en la normativa
aplicable dictada por el Tesoro de los Estados Unidos.

Una entidad es “Entidad Relacionada® a otra Entidad si cualquiera
de ellas controla a la otra o ambas entidades soportan un control
comun. A estos efectos, el control incluye la participacion directa o
indirecta en mds del 50 por ciento de! derecho a voto o del valor de
una Entidad. No obstante lo anterior, Panama podra considerar que
una Entidad no es una Entidad Relacionada de otra Entidad, cuando
ambas Entidades no pertenecen al mismo grupo extendido de
sociedades afiliadas, como se define en la seccion 1471(e)2) del
Cdédigo de Rentas Iniernas de EE.UU.

La expresion “NIT de EE.UU.” significa el numero de
identificacion fiscal federal de un contribuyente de EE.UU.

La expresion "NIT Panamefio" significa el nimero de
identificacion del contribuyente asignado por la Direccion General
de Ingresos.

La expresién “Personas que Ejercen el Control® significa las
personas naturales que controlan una Entidad. En el caso de un
trust, este término designa al fideicomitente, a los fiduciarios, al
protector (si lo hubiera), a los beneficiarios o a una categoria de
beueficiarios, y a toda otra persona natural que en Oltima instancia
tenga el control efectivo sobre el trust; y, en el caso de otra relacién

Juridica distinta del trust, la expresion designa a las personas que

desempefian una funcién equivalente o similar. La expresion
“Personas que ejercen el control” debera interpretarse de forma
coherente con las Recomendaciones del Grupo de Accion
Financiera Internacional.”

La expresion “Residente Especifico de Panama® significa, en el
caso de personas naturales, un residente permanente como estd
definido en el Decreto Ley 3 de 2008 v un nacional panameiio como
estd definido por la Constitucidn Politica de la Repablica de
Panama. En el caso de Entidades, el término significa aquellos
debidamente registrades en el Registro Piblico de la Reptblica de
Panama.

Cualquier término o expresion no definida por este Acuerdo deberd tener,
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a menos que de su contexto se infiera una interpretacion diferente o que
las Autoridades Competentes acuerden un significado comiin (segun lo
permitide por la ley interna), el significado que le atribuya la legislacion
del Estado que aplica el Acuerdo, en el momento que lo aplique; no
abstante, prevalece cualquier significado atribuido por la legislacion fiscal
de esa Parte por encima del significado otorgado al mismo término por
cualesquiera otras leyes de la misma Parte.

Articulo 2
Obligaciones para Obtener e Intercambiar
Informacién con Respecto de Cuentas Reportables

Sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3 de este Acuerdo, cada Parte debera
obtener la informacion especifica sefialada en el parrafo 2 de este Articulo
respecto a todas las Cuentas Reportables y debera intercambiar
informacién de manera automaética anualmente con la otra Parte, de
conformidad con las disposiciones del TIEA.

La informacion a ser obtenida e intercambiada consiste en:

a)  En el caso de Panami, respecto de cada Cuenta Reportable
Estadounidense de cada Institucion Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar:

(1) el nombre, direccion y NIT de EE.UU. de cada Persona
Especifica de EE.UU. que sea un Cuentahabiente de dicha
cuenta y en el caso de una Entidad que no sea de EE.UU.
que, después de aplicar el procedimiento de debida diligencia
establecido en el Anexo I. esté identificada por tener una o
varias Personas que Ejercen Control que sean Personas
Especificas de EE.UU., se proporcionara el nombre, direccién
y NIT de EE.UU. (si existe) de dicha Entidad y de cada
Persona Especifica de EE.UTJ.;

(2) el nimero de cuenta (o elemento funcional equivalente en
ausencia de nimero de cuenta);

(3) el nombre y nimero de identificacién de la Institucion
Financiera de Panama Sujeta a Reportar;

(4) el saldo promedio o valor de la cuenta (incluyendo, en el
caso de un Contrato de Seguros con Valor en Efectivo o un
Contrato de Renta Vitalicia, el Valor en Efectivo o valor por
cancelacién) al final del afio calendario correspondiente u
otro periodo de reporte pertinente, o si la cuenta fue cerrada
durante dicho afio, el saldo hasta el momento de su
cancelacion;

(5)  enei caso de una Cuenta en Custodia:

(A) el importe bruto total en concepto de intereses, el
importe bruto total en concepto de dividendos y el
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importe bruto total en concepto de otros ingresos,
generados en relacion con los activos depositados en la
cuenta, pagados o debidos en la cuenta (o0 en relacién
con la cuenta) durante el afio calendario u otro periodo
de reporte pertinente; y

(B) el producto bruto total de la venta o redencion de
propiedad pagada o acreditada a la cuenta durante el
afio calendario u otro periodo de reporte pertinente con
respecto al cual la Institucion Financiera Panamefia
Sujeta a Reportar actué come custedio, corredar,
agenle designado u otro intermediario en representacion
del Cuentahabiente;

en el caso de una Cuenta de Depésitos, el importe bruto
total de intereses pagados o acreditados a la cuenta durante
el afio calendario u otro periodo de reporte pertinente, y

en los casos de cuentas no descritas en los paragrafos
2(a)(5) o 2(a)(6) de este Articulo, el monto bruto total
pagade o acreditado al Cuentahabiente respecto de la cuenta
durante el afio de calendario o cualquier otro periodo de
reporte pertinente con respecto al cual una Institucidn
Financiera Panameiia Sujeta a Reportar es la obligada o
deudora, incluyendo el importe total de cualesquiera pagos
por redencidn realizados al Cuentahabiente durante el afio
calendario u otro periodo de reporte pertinente.

En el caso de los Estados Unidos, respecto a cada Cuenta
Reporiable Panameiia de cada Institucion Financiera de EE.UU.
Sujeta a Reportar:

(1)

(2)

3)

#)

(5)

el nombre, direccién y NIT panamefio de cualquier persona
que sea residente en Panam4 y sea el Cuentahabiente de Ja
cuenta;

el nlimero de cuenta (o su equivaiente funcional en caso de
no tenerlo);

el nombre y nimero de identificacion de |a Institucion
Financiera de EE.UU. Sujeta a Reportar;

el monto bruto de intereses pagados en una Cuenta de
Depdsitos:

el monto bruto de dividendos con fuente de riqueza en
EE.UU. pagados o acreditados a la cuenta, y

el monto bruto de otros ingresos con fuente de riqueza en
EE.UU. pagados o acreditados a la cuenta, en la medida en
la que estén sujetos a reportar de conformidad con el capitulo
3 det subtitulo A o del capitulo 61 del subtitulo F dei

12
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C(')digd de Rentas Internas de EE.UU.

Articulo 3
Tiempo y Forma del Intercambio de Informacién

Para etectos de la obligacién de intercambio de informacién establecida
en el Articulo 2 de este Acuerdo, el importe y naturaleza de los pagos
cfectuados en relacion con una Cuenta Reportable Estadounidense pueden
determinarse con arreglo a los principios de la legisiacion tributaria de
Panama, y el importe y naturaleza de los pagos efectuados en relacion
con una Cuenta Reportable Panamefia pueden determinarse con arreglo a
los principios de la legislacién tributaria federal de los Estados Unidos,

A efecios de la obligacion de intercambio establecida en el Articulo 2 de
este Acuerdo, la informacién intercambiada debera identificar la moneda
en que se denomine cada importe correspondiente.

Con respecto al parrafo 2 del Articulo 2 de este Acuerdo, la informacion
debe ser obtenida e intercambiada con respecto al afio 2014 y todos los
afos subsecuentes, excepto que:

ajy En el caso de Panama:

(1} la informacion que se obtendra e intercambiard con respecto
al aflo 2014 solo serd la descrita en los paragratos 2(a)(1) al
2(a)(4) del Articulo 2 de este Acuerdo;

(2) la informacion que se obtendra e intercambiard con respecto
al afio 2015 serd la descrita en los pardgrafos 2(a)(1) al
2(a)(7) del Articulo 2 de este Acuerdo, con excepcion a los
productos brutos descritos en el paragrafo 2(a)(5)(B) del
Articulo 2 de este Acuerdo; y

(3) la informacion que se obtendré e intercambiara con respecto
al afio 2016 y afios subsecuentes es la informacién descrita
en ios paragrafos 2(a)(1) al 2(a)(7) del Articulo 2 de este
Acuerdo; '

o) En el caso de los Estades Unidos, la informacién que se obtendra e
intercambiard con respecto al afo 2014 y afios subsecuentes sera
toda la que se identifica en el paragrafo 2 (b) del Articulo 2 de este
Acuerdo,

No obstante lo sefialado el parrafo 3 del presente Articulo, en relacién con
cada Cuenta Reportable mantenida, al dia 30 de Junio de 2014, por una
Institucion Financiera Sujeta a Reportar, ¥ sujeto a lo previsto en el
parrafo 3 del Articulo 6 de este Acuerdo, las Partes no estén obligadas a
abtener e incluir el NIT panameiio o el NIT de EE.UU., segun sea el caso,
de ninguna persona pertinente si el nimero de identificacion del dicho
contribuyente no esta en los registros de {a Institucién Financiera Sujeta a
Reportar. En tal caso, las Partes deberan obtener e incluir la fecha de
nacimiento de la persena pertinente en la informacién intercambiada, si la
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Institucion Financiera Sujeta a Reportar tiene dicha fecha de nacimiento
€n Sus registros.

Sujeto a lo previsto en los parrafos 3 y 4 de este Articulo, la
informacion descrita en el Articulo 2 de este Acuerdo debera ser
intercambiada dentro de los nueve meses posteriores al cierre del afio
calendario al que corresponde la informacién.

Las Autoridades Competentes de Panama y los Estados Unidos deberan
celebrar un acuerdo o arreglo bajo el procedimiento de acuerdo mutuo
establecido para estos efectos en el Articulo 9 del TIEA. el cual debera:

a)  establecer los procedimientos para las obligaciones de intercambio
automatico de informacion descrito en el Articulo 2 de este
Acuerdo;

b)  establecer las normas y los procedimientos que deban seguirse
aplicar el Articulo 5 de este Acuerdo, y

¢)  establecer los procedimientos necesarios para el intercambio de
informacion mencionada en el paragrafo 1(b) del Articulo 4 de este
Acuerdo.

Toda la “informacién intercambiada debers estar sujeta a la
confidencialidad y demdas medidas de proteccién previstas para estos
«fectos en el TIEA, incluyendo las disposiciones que limitan el uso de la
informacién intercambiada.

Una vez haya entrado en vigencia este Acuerdo, cada Autoridad
Competente debera proporcionar notificacion escrita a la otra Autoridad
Competente cuando esté satisfecha de que la jurisdiccién de la otra
Autoridad Competente tiene en orden: (i) las salvaguardas apropiadas para
asegurarse que la informacidn recibida en cumplimiento de este Acuerdo
debera permanecer confidencial y que sera utilizada inicamente para fines
tributarios, y (i) la infraestructura para una relacion efectiva de
intercambio (incluyendo procesos establecidos para asegurar intercambios
oportunos, precisos y confidenciales de informacion, comunicaciones
cfectivas y confiables, y demostrada capacidad para pronta resolucién de
preguntas y cuestionamientos sobre intercambios o solicitudes de
intercambios y para administrar las disposiciones incluidas en el Articulo
5 de este Acuerdo). Las Autoridades Competentes se deberan esforzar de
buena fe para que estén establecidas las salvaguardas mencionadas y que
la infraestructura esté en su lugar.

Las obligaciones de las Partes de obtener e intercambiar informacion, bajo
el Articulo 2 de este Acuerdo, deberin entrar en efecto en la fecha mas
reciente de las notificaciones escritas mencionadas en el parrafo 8 de este
Articulo. No obstante lo anterior, si la Autoridad Competente de Panama
esta satisfecha de que los Estados Unidos tiene en orden las salvaguardas
y la infraestructura descritas en el parrafo 8 de este Articulo, pero la
Autoridad Competente de Estados Unidos requiere més tiempo para
establecer que Panama tiene en orden tales salvaguardas e infraestructura,

i4
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la obligacién de Panami de obtener e intercambiar informacidn bajo el
Articulo 2 de este Acuerdo deberi entrar en efecto en la fecha de la
notificacién escrita proporcionada por la Autoridad Competente de
Panaméa a la Autoridad Competente de Estados Unidos, de acuerdo a lo

estipulado en el parrafo 8 de este Articulo.

Este Acuerdo debera finalizar 12 meses después de la fecha de su entrada
en vigor si el Articulo 2 de este Acuerdo no estuviera en efecto para
cualquiera de las Partes, conforme a lo establecido para esa fecha en el
parrafo 9 de este Articulo.

Articulo 4

Aplicacion de FATCA a
las Instituciones Financieras Panameiias

Tratamiento de las Instituciones Financieras Panameiias Sujetas a
Reportar, Cada Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar
debera ser considerada en cumplimiento con lo establecido en la seccion
1471 del Cédigo de Rentas Internas de EE.UU. y no sujeta a la retencion
en ella establecida, si Panamé cumple con sus obligaciones de acuerdo a
los Articulos 2 y 3 de este Acuerdo, con respecto a dicha Institucién
Financiera Panamefa Sujeta a Reportar, y si la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar;

a)

b)

¢)

identifica las Cuentas Reportables Estadounidenses y reporta
anualmente a la Autoridad Competente de Panama la informacién
requerida para ser reportada de conformidad con el paragrafo 2(a)
del Articulo 2 de este Acuerdo, en el tiempo y forma prescritos por

el Articulo 3 de este Acuerdo;

lanto respecto de 2015 como de 2016, reporta anualmente a la
Autoridad Competente de Panamé el nombre de cada Institucion

Financiera No Participante a la
importe total de ellos;

que ha efectuado pagos y el

cumple con las obligaciones de registro aplicables en el sitio web

de registro del IRS FATCA;

en la medida en que una Institucion Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar (i) intervenga como intermediario calificado (a los efectos
de la seccion 1441 del Cédigo de Rentas Internas de EE.UU.) que
haya optado inicialmente por asumir la obligacion de retener
conforme al capitulo 3 del subtitulo A del Codigo de Rentas
Internas de EE.UU.,, (ii) sea una sociedad de personas extranjera que
haya optado por operar como sociedad de personas extranjera
retenedora (a los efectos de las secciones 1441 y 1471 del Cédigo
de Rentas Internas de EE.UU.) o (iii) sea un trust extranjero que
haya optado por operar como trust extranjero retenedor (a los
efectos de las secciones 1441 y 1471 del Cadigo de Rentas Internas
de EE.UU.), retenga un 30 por ciento sobre todo Pago de Fuente de
EE.UU. Sujeto a Refencién abonado a una Institucion Financiera

No Participante; y
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e)  en el caso de una Institucion Financiera Panameiia Sujeta a Reportar
que no esté descrita en el pargrafo 1(d) de este Articulo y que
efectiie un pago o actlle como un intermediario con respecto a un
Ingreso de Fuente de EE.UU. Sujeto a Retencién a cualquier
Institucion Financiera No Participante, dicha Instituciéon Financiera
Panamefa Sujeta a Reportar proporcione a cualquier pagador
inmediato de dicho Pago de Fuente de EE.UU. Sujeto a Retencion,
la informacién requerida para que se realice la retencion y el
reporte respecto a dicho pago.

No obstante lo anterior, una Institucién Financiera Panameiia Sujeta a Reportar
respecto de la que no se cumplan las condiciones de este parrafo 1 no debers
estar sujeta a retencion en aplicacion de la seccion 1471 del Cdédigo de Rentas
Internas de EE.UU. a menos que, conforme al paragrafo 2(b) del articulo 5, el
IRS considere a dicha Institucién Financiera Sujeta a Reportar como Institucién
Financiera no participante.

2. Suspensién de las Normas Relativas a las Cuentas Recalcitrantes. Los

Estados Unidos no debera requerir a las Instituciones Financieras Panamefias
Sujetas a Retencidn que practiquen la retencion del impuesto en aplicacion de las
secciones 1471 y 1472 del Cédigo de Rentas Internas de EE.UU. respecto de las
cuentas que posean titulares recalcitrantes (conforme a la definicion dada a este
término en la seccién 1471(d)(6) del Cddigo de Rentas Internas de EE.UU.) ni
que cierren dicha cuenta, cuando la Autoridad Competente de EE.UU. recibe la
informacién que se cita en el paragrafo 2(a) del articulo 2, con sujecién a lo
dispuesto en el articulo 3, respecto de dicha cuenta.

3. Tratamiento_Especifico de los Planes de Jubilacién de Panama.
Estados Unidos debera tratar como FFIs consideradas en cumplimiento o como
Beneficiarios Efectivos Exentos, segun sea apropiado, para efectos de la
seccion 1471 del Cédigo de Rentas Internas de los EE.UU,, los planes de
jubilacion de Panama descritos en el Anexo I1. Para este proposito, un plan de
Jubilacién de Panama incluye a una Entidad establecida o ubicada en, y regulada
por Panamd, o un acuerdo contractual o legal predeterminado operado para
proporcionar beneficios de pensiones o Jubilacién, o para obtener ingresos para
proporcionar dichos beneficios conforme a la legislacion de Panam4 y regulado
con respecto a contribuciones, distribuciones, declaraciones, patrocinios y
tributacion de impuestos.

4, Identificacion y Tratamiento de Otras FFlIs Consideradas en
Cumplimiento y Beneficiarios Efectivos Exentos. El Departamento del Tesoro
de EE.UU. debera tratar a cada Institucion Financiera Panamefia No Sujeta a
Reportar como una FFI considerada en cumplimiento o un propietario
beneficiario efectivo exento, segin corresponda, para efectos de la seccién 1471
del Codigo de Rentas Internas de los EE.UU.

5. Normas_ Especiales Relativas a las Entidades Relacionadas vy
Sucursales que sean Instituciones Financieras No_Participantes. Si una
Institucion Financiera Panamefia, que cumple con los requisitos del péarrafo 1
de este Articulo o que esté descrita en los parrafos 3 o 4 de este Articulo, tiene
una Entidad Relacionada o una sucursal que opera en una jurisdiccion que evita
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que dicha Entidad Relacionada o sucursal cumpla con los requerimientos de
una FFI participante o una FFI considerada en cumplimiento, para efectos de la
seccion 1471 del Codigo de Rentas Internas de EE.UU., o si tiene una Entidad
Relacionada o una sucursal que es considerada como Institucién Financiera
No Participante, solamente por la expiracion de la regla transitoria para las
FFls limitadas y sucursales limitadas bajo las Regulaciones del Tesoro de los
Estados Unidos aplicables, entonces dicha Institucién Financiera Panamefia
debera continuar en cumplimiento de los términos de este Acuerdo y debera
continuar siendo una FFI considerada en cumplimiento o un beneficiario
efectivo exento para efectos de la seccién 1471 del Cédigo de Rentas Internas,
siempre que:

a)  la Institucion Financiera Panamefia considere a cada Entidad
Relacionada referida o sucursal como una Institucion Financiera No
Participante separada para efectos de todos los requisitos de
reporte y retencion del presente Acuerdo y cada sucursal o Entidad
Relacionada se identifique a si misma ante agentes retenedores
como una Institucion Financiera No Participante;

b) cada Entidad Relacionada o sucursal referida identifique sus
cuentas de EE.UU y reporte la informacién con respecto a dichas
cuentas segin lo requiere la seccidon 1471 del Codigo de Rentas
Internas de EE.UU., en la medida que lo permitan las leyes
aplicables a la Entidad Relacionada o sucursal, y

¢}  dicha Entidad Relacionada o sucursal no tramite especificamente
cuentas de EE.UU. mantenidas por personas que no son residentes
en la jurisdiccién en la que se ubique dicha Entidad Relacionada o
sucursal, o cuentas mantenidas por Instituciones Financieras No
Participantes que no estén establecidas en la Jurisdiccion en la que
dicha Entidad Relacionada o sucursal se ubique, y dicha sucursal
o Entidad Relacionada no sea utilizada por la Institucion
Financiera Panamefia o por cualquier otra Entidad Relacionada
para eludir las obligaciones establecidas en este Acuerdo o
conforme a la seccion 1471 del Cddigo de Rentas Internas de los
EE.UU., segilin corresponda.

6. Coordinacién Cronoldgica. No obstante lo mencionado en los parrafos 3
y 5 del Articulo 3 de este Acuerdo:

a)  Panamd no deberd estar obligada a obtener e intercambiar
informacion con respecto a un afio calendario anterior, al ario
calendario con respecto al cual se requiere que FFIs participantes
reporten al IRS una informacién similar, en cumplimiento de
Regulaciones del Tesoro de Estados Unidos;

b)  Panama no deberd estar obligada a iniciar el intercambio de
informacion antes de la fecha en que FFIs participantes deben
reportar informacion similar al IRS, en cumplimiento de
Regulaciones de! Tesoro de Estados Unidos relevantes;

¢)  Los Estados Unidos no deberian estar obligados a obtener e
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intercambiar informacién relativa a un afio calendario anterior al
primer afio calendario con respecto al cual Panam4 sea requerida de
obtener e intercambiar informacion; y

d) Los Estados Unidos no deberin estar obligados a iniciar el
intercambio de informacién antes de la fecha en que Panama sea

requerida para iniciar el intercambio de informacidn.

7. Coordinacion de Definiciones con las Regulaciones del Tesoro de los

Estados Unidos. No obstante lo mencionado en el Articulo | y las definiciones

contenidas en los Anexos a este Acuerdo, en la implementacion de este Acuerdo,
Panamd puede utilizar y puede permitir a las Instituciones Financieras
Panamefias que utilicen una definicién contenida en las Regulaciones del Tesoro
de Estados Unidos, que sea relevante, en lugar de una definicion correspondiente
en este Acuerdo, siempre y cuando tal aplicacién no frustre rifia contra los
propositos de este Acuerdo.

Articulo 5
Colaboracién en Materia de Cumplimiento y Aplicacion

l. Errores Menores y Administratives. Una Autoridad Competente debera
notificar a la Autoridad Competente de la otra Parte cuando la Autoridad
Competente mencionada en primer lugar tenga razones para creer que errores
administrativos u otros errores menores podrian haber llevado a un reporte de
informacién incorrecto o incompleto o que resultaron en otros incumplimientos
de este Acuerdo. La Autoridad Competente de tal otra Parte debera aplicar su ley
interna (incluyendo las sanciones aplicables) para obtener la informacién
corregida y/o completa o para resolver otros incumplimientos de este Acuerdo.

2. incumplimiento Significativo

a)  Una Autoridad Competente debera notificar a la Autoridad
Competente de la otra Parte cuando la  Autoridad Competente
mencionada en primer lugar haya determinado que existe un
incumplimiento significativo con respecto a las obligaciones bajo
este Acuerdo, relativas a una Institucion Financiera Sujeta a
Reportar en la otra jurisdiccién. La Autoridad Competente de dicha
otra Parte deberd aplicar su ley interna (incluyendo penalizaciones
aplicables) al referirse al incumplimiento significativo descrito en la
notificacion.

b)  Si en el caso de una Institucién Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar, tales acciones de gjecucion  no  resuelven el
incumplimiento dentro de un periodo de 18 meses después de la
primera notificacion de incumplimiento significativo, los Estados
Unidos deberan tratar a la Institucién Financiera Panameria Sujeta a
Reportar como una Institucién Financiera No Participante, de
conformidad a este paragrafo 2(b).

3. Confiabilidad de Terceros Prestadores de servicios. Cada Parte podra
permitir a las Instituciones Financieras Sujetas a Reportar que utilicen terceros
prestadores de servicios para cumplir con las obligaciones impuestas por una
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Parte a Instituciones Financieras Sujetas a Reportar, seglin consta en este
Acuerdo, pero estas obligaciones deberan seguir siendo responsabilidad de las
Instituciones Financieras Sujetas a Reportar.

4. Prevencion _de la Evasion. Las Partes deberdn implementar los
requerimientos necesarios para impedir que las Instituciones Financieras adopten
practicas destinadas a eludir el reporte requerido bajo este Acuerdo.

Articulo 6
Compromiso Mutuo para Continuar Mejorando Ia Efectividad del
Intercambio de Informaciény Ia Transparencia

I. Reciprocidad. El Gobierno de Estados Unidos reconoce la necesidad de
alcanzar niveles equivalentes de intercambio automatico reciproco de
informacion con Panama. El Gobierno de Estados Unidos estd comprometido en
mejorar atin més la transparencia e incrementar la relacién de intercambio con
Panama buscando la adopcién de regulaciones, y abogando y apoyando la
legislacion en la materia para alcanzar niveles equivalentes de intercambio
automatico reciproco.

2 Tratamiento de Pagos en Transito v Productos Brutos. Las Partes se
comprometen a trabajar en conjunto con otras Jurisdicciones Asociadas, para
desarrollar una alternativa préctica y efectiva para lograr el cumplimiento de los
objetivos de la politica sobre los pagos extranjeros en transito y de los productos
brutos, que minimicen la carga,

3. Documentacion de Cuentas Mantenidas al 30 de Junio de 2014. Con
respecto a las Cuentas Reportables mantenidas por una Institucion Financiera
Sujeta a Reportar al 30 de Junio de 2014:

a)  Los Estados Unidos se comprometen a establecer, al 1 de enero de
2017, y para los reportes correspondientes al 2017 y afos
subsiguientes, reglas que requieran a las Instituciones Financieras
de EE.UU. Sujetas a Reportar, a obtener vy reportar el NIT
panamerio de cada Cuentahabiente de una Cuenta Reportable
Panameiia segiin lo requerido por el paragrafo 2(b)(1) del Articulo
2 de este Acuerdo.

h)  Panama se compromete a establecer, al 1 de enero de 2017, y para
los reportes correspondientes al 2017 y subsiguientes afios, reglas
que exijan a las Instituciones Financieras Panamefias Sujetas a
Reportar que obtengan el NIT de los Estados Unidos de cada
Persona Especifica de EE.UU., seglin lo requerido en el paragrafo
2(a)(1) del Articulo 2 de este Acuerdo.

Articulo 7
Consistencia en la Aplicacién de FATCA
en Jurisdicciones Socias

l.. Papamd deberd obtener el beneficio de cualesquiera condiciones mas

favorables de conformidad con el Articulo 4 o el Anexo I del presente Acuerdo.
relacionadas con la aplicacién de FATCA a las Instituciones Financieras
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Panamefias otorgadas a otra Jurisdiccion Asociada bajo la firma de un acuerdo
bilateral firmado, de acuerdo con el cual la otra Jurisdiccion Asociada se
comprometa a realizar las mismas obligaciones que Panamd descritas en los
Articulos 2 y 3 del presente Acuerdo, y sujeto a los mismos términos y
condiciones allf descritos y en los Articulos 5 al 9 del presente Acuerdo.

2, Los Estados Unidos deberdn notificar a Panama sobre cualesquiera
condiciones mds favorables, y dichas condiciones mas favorables deberin
aplicar de manera automatica de conformidad con el presente Acuerdo como si
dichas condiciones estuvieran estipuladas en este Acuerdo y hubieran surtido
efecto a la fecha de firma del Acuerdo que incorpore las condiciones mas
favorables, a menos que Panama decline por escrito esta aplicacion.

Articulo 8
Consultas y Modificaciones

l. En caso de surgir dificultades en la implementacion del presente Acuerdo,
cualquiera de las Partes podra solicitar la realizacion de consultas para
desarrollar las medidas apropiadas para asegurar el cumplimiento de presente
Acuerdo.

2. Este Acuerdo podra ser modificado mediante mutuo acuerdo por escrito
entre jas Partes. A menos que se acuerde algo distinto, dicha modificacién
deberd entrar en vigor por medio de los mismos procedimientos descritos en el
parrafo 1 del Articulo 10 de este Acuerdo,

Articulo 9
Anexos

Los Anexos formarin parte integral del presente Acuerdo.

Articulo 10
Término del Acuerdo

l. Kl presente Acuerdo deberd entrar en vigor en la fecha de la notificacion
escrita de Panama a los Estados Unidos en ¢l sentido de que Panama ha
completado sus procedimientos internos necesarios para la entrada en vigencia
de este Acuerdo.

2. Cualquiera de las Partes podré dar por terminado el Acuerdo mediante
aviso de terminacidén por escrito dirigido a la otra Parte. Dicha terminacion
debera ser aplicable ej primer dia del mes siguiente a [a expiracion de un periodo
de doce (12) meses después de la fecha del aviso de terminacién.

3. Las Partes se deberan consultar de buena fe, antes del 3] de diciembre de
2016, para modificar este Acuerdo segln sea necesario para reflejar el progreso
de los compromisos establecidos en el Articulo 6.

EN FE DE LO CUAL, los abajo firmantes, debidamente autorizados por sus
respectivos Gobiernos, han firmado este Acuerdo.
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Dado en la ciudad de Panamé, Reptblica de Panam4, en duplicado, en los
idiomas inglés y espaiiol, siendo ambos textos igualmente auténticos, este 27 de
abril de 2016.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LOS
REPUBLICA DE PANAMA ESTADOS UNIDOS DE
(FDO.) AMERICA
DULCIDIO DE LA GUARDIA (FDO.)
Ministro de Economia y Finanzas JOHN D. FEELEY
Embajador
ANEXO I

OBLIGACIONES DE LA DEBIDA DILIGENCIA PARA LA
IDENTIFICACION Y DECLARACION SOBRE CUENTAS
REPORTABLES ESTADOUNIDENSES Y SOBRE PAGOS A CIERTAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS NO PARTICIPANTES

. General

A.  Panamd debera exigir a las Instituciones Financieras Panamefias

' Sujetas a Reportar que apliquen los procedimientos de debida
diligencia contenidos en este Anexo I para identificar las Cuentas
Reportables Estadounidenses y las cuentas mantenidas por
Instituciones Financieras No Participantes.

B.  Paraefectos de este Acuerdo,
I. Todos los importes en délares estan expresados en ddlares

estadounidenses y se entenderd que incluyen su equivalente
en otras monedas.

2. Salvo disposicion expresa en contrario, el saldo o valor de la

: cuenta se deberd determinar al ultimo dia del afio calendatio o
de otro periodo de reporte pertinente.

3. Cuando el umbral de un saldo o valor se deba determinar para

el 30 de junio de 2014 bajo este Anexo, e! saldo o valor
pertinente se debera determinar hasta ese dia o hasta el altimo
dia del periodo de reporte inmediatamente antes del 30 de
junio de 2014; y cuando haya que determinarlo al Gitimo dia
de un afio calendario bajo este Anexo I, el saldo o valor
respectivo se deberd determinar al Gltimo dia del afio
calendario o de otro periodo pertinente de reporte,

4. Sujeto a lo dispuesto en el paragrafo E(1) de Ia seccién II de
este Anexo I, una cuenta debera ser considerada como una
Cuenta Reportable Estadounidense desde la fecha de su
identificacion como tal de conformidad con los
procedimientos de debida diligencia contenidos en este
Anexo [,

2]
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5. Salvo que se disponga lo contrario, la informacion relativa a
las  Cuentas Reportables Estadounidenses se reportara
anvalmente en el afio calendario siguiente al afio al cual la
informacién se refiere.

C.  Como alternativa a los procedimientos descritos en cada seccién de
este Anexo I, Panamd puede permitir a las Instituciones Financieras
Panamefias que procedan conforme a los procedimientos descritos
en las normas pertinentes dictadas por el Departamento del Tesoro
de Estados Unidos, a fin de determinar si una cuenta es una Cuenta
Reportable Estadounidense o es una cuyo titular sea una Institucién
Financiera No Participante. Panami puede permitir que las
Instituciones Financieras Panamefias Sujetas a Reportar decidan
separadamente para cada seccién de este Anexo I, ya sea con
respecto  a todas las Cuentas Financieras aplicables o,
separadamente, con respecto a cualquier grupo claramente
identificado de tales cuentas (como por ejemplo por linea de
negocio o por el tugar donde es mantenida la cuenta).

Cuentas_Preexistentes de Persona Natural, Las siguientes normas y

procedimientos son de aplicacion a fin de identificar Cuentas Reportables
Estadounidenses, entre las Cuentas Preexistentes cuyos titulares sean
personas naturales (“Cuentas preexistentes de persona natural”).

A.  Cuentas No Sujetas a Revisién, Identificacion o Reportar. A
menos que la Institicién Financiera Panamefia decida lo contrario,
ya sea con respecto a todas las Cuentas preexistentes de persona
natural o, separadamente, con respecto a cualquier grupo
claramente identificado de tales cuentas, en los casos en que las
reglas implementadas en Panama dispongan tal seleccion. las
siguientes Cuentas preexistentes de persona natural no seran
requeridas de ser revisadas, identificadas, o reportadas como
Cuentas Reportables Estadounidenses:

l. Sujeto al paragrafo E(2) de esta seccion, la Cuenta
Preexistente de una persona natural con un saldo o valor
maximo de $50,000 hasta el 30 de junio de 2014.

I~

Sujeto al pardgrafo E(2) de esta seccién, la Cuenta
preexistente de una persona natural que es un Contrato de
Seguros con Valor en Efectivo o Conirato de Renta
Vitalicia con un saldo o valor de $250,000 o menos, hasta el
dia 30 de junio de 2014.

153

Una Cuenta Preexistente de Persona Natural que es un
Contrato de Seguros de Valor en Efectivo o un Contrato de
Renta Vitalicia, siempre y cuando Ia ley o las regulaciones de
Panama o de los Estados Unidos efectivamente prevengan la
venta de dicho Contrato de Seguros de Valor en Efectivo o
Contrato de Renta Vitalicia a residentes de EE.UU. (por
ejemplo, si la Institucion Financiera pertinente carece del
registro exigido por la legislacién estadounidense, y la

279
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legislacion de Panama exige la declaracién o retencién con
respecto a los productos de seguros en manos de residentes de
Panama).

4. La Cuenta de Depésitos con un saldo de $50,000 0 menos.

Procedimientos de Revisién para Cuentas Preexistentes de
Persona Natural con un Salde o Valor a 30 de junio de 2014 que
Excedan $50,000 ($250,000 en el Caso de Contratos de Seguros
con Valor en Efectivo o Contratos de Renta Yitalicia), pero que
no Excedan $1.000,000 (“Cuentas de Menor Valor™).

I. Bisqueda en_los_Archives Electrénicos. La Institucidn
Financiera Panamefia Suieta a Reportar debe revisar la base
de datos electrénicos con busqueda incorporada mantenida
por la misma para encontrar cualquier indicio de la condicién
de estadounidense:

a)  ldentificacion del Cuentahabiente como ciudadano o
residente estadounidense;

b)  Indicacidn inequivoca de un lugar de nacimiento de
EE.UU,;

c¢)  Direccion postal o domicilio de EE.UU. (incluido un
apartado postal de EE.UU.);

d)  Numero de Teléfono de EE.UU. actual;

e} Ordenes permanentes de transferencia de fondos a una
cuenta abierta en los Estados Unidos;

f)  Un poder notarial de representacion vigente o una
autorizacién de firma concedida a una persona con
direccion estadounidense; o

g)  Una direccion para la recepeion de correspondencia o
una direccion para la retencion de correspondencia que
constituyan la Unica direccion que conste en los
archivos de la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar respecto dei Cuentahabiente. En e caso de las
Cuentas preexistentes de persona natural que sean
Cuentas de menor valor, una direccion para la
recepcion de correspondencia fuera de Estados Unidos
0 una direccion para la retencién de correspondencia,
no debera ser considerada indicio de vinculacién con
Estados Unidos.

2. Si no se descubre ninguno de los indicios de vinculacién con

Estados Unidos que se enumeran en el paragrafo B (1) de esta
seccion mediante la busqueda electrénica, no es necesario
llevar a cabo nmnguna otra actuacién, a menos que se
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produzca, en relacion con dicha cuenta, el cambio de
circunstancias que determine la existencia de uno o mas
indicios de vinculacion con Estados Unidos, o si se convierte
en una Cuenta de Mayor Valor, conforme a lo detallado en el
parrafo D de esta seccion.

Si se descubre alguno de los indicios de vinculacién con
Estados Unidos que se sefialan en el pardgrafo B(1) de esta
seccion mediante la busqueda electronica, o si cambian las
circunstancias y hay uno o mas indicios de asociacién de la
cuenta con Estados Unidos, la Institucién Financiera
Panamefa Sujeta a Reportar debe tratar la cuenta como
Cuenta Reportable Estadounidense, 2 menos que opte por
aplicar el pardgrafo B(4) de esta seccion Yy una de las
excepciones en dicho pardgrafo sea aplicable a esa cuenta.

A pesar del hallazgo de indicios de vinculacién con Estados
Unidos conforme al paragrafo B(l) de esta seccion, una
Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar no estd
obligada a dar a una cuenta el trato de Cuenta Reportable
Estadounidense si:

a) en los casos en los que la informacién sobre el
Cuentahabiente indique inequivocamente un lugar de
nacimeento de EE.UU., Ia Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar obtiene o ha revisado
previamente y mantiene en sus archivos:

(1) una declaracién del Cuentahabiente en la que
- certifique que no es ciudadano estadounidense ni
residente a efectos fiscales de los Estados Unidos
(puede utilizarse para ello el Formulario W-8 del

IRS u otro formulario similar aceptado);

(2) un pasaporte que no sea de EE.UU. u otra
identificacion emitida por un Gobierno, que
evidencie que el Cuentahabiente es ciudadano o
nacional de un pais distinto de los Estados
Unidos; v

(3) una copia del Certificado de perdida de
nacionalidad estadounidense de! Cuentahabiente
0 una explicacién razonabie de:

(aj la razén por la cual el Cuentahabiente
carece de dicho certificado a pesar de
haber renunciado a la ciudadania
~ estadounidense; o

(b) la razén por la cual el Cuentahabiente nao
obtuvo la ciudadania estadounidense al
nacer,
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En los casos en los que la informacion sobre el
Cuentahabiente contenga una direccién o una direccion
postal actual de EE.UU., o uno o mdas nameros de
teléfono de EE.UU. que constituyan los Unicos niimeros
de teléfono asociados a la cuenta, la Institucion
Financiera de Panama Sujeta a Reportar obtiene o ha
revisado previamente y mantiene en sus archivos:

(1) Una declaracion del Cuentahabiente que
certifique que no es ciudadano ni residente de
EE.UU. a efectos fiscales de los Estados Unidos
(puede utilizarse para ello el Formulario W-8 del
IRS u otro formulario similar que se acuerde); y

(2) prueba documental, segin se define en parrafo D
de la seccion VI de este Anexo I, que determine
la condicion de no estadounidense del
Cuentahabiente.

Cuando la informacién del Cuentahabiente incluye
instricciones permanentes de transferir fondos a una
cuenta de los Estados Unidos, la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar, obtiene, o ha revisado
previamente y mantiene en sus archivos:

(1) una declaracion del Cuentahabiente que
certifique que no es ciudadano estadounidense nj
residente a efectos fiscales de EE.UU. (puede
utilizarse para ello el Formulario W-8 del IRS u
otro formulario similar que se acuerde); y

(2) prueba documental, segiin se define en el parrafo
D de la seccién VI de este Anexo I, que
determine la condicién de no estadounidense del
Cuentahabiente.

En los casos en los que la informacién sobre el
Cuentahabiente contenga un poder notarial de
representacion vigente o una autorizacién de firma
concedida a una persona con direccién estadounidense,
0 contenga una direccion para la recepcion de
correspondencia o una direccion para la retencion de
correspondencia que constituyan la tGnica direccidn
identificada en relacion con el Cuentahabiente, o
contenga uno o mas ntimeros de teléfono de EE.UU. (si
un numero de teléfono no estadounidense también est
asociado a la cuenta), la Institucion Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar obtiene o ha revisado
previamente y mantiene en sus archivos:

(1) wuna declaraciéon del Cuentahabiente que
certifique que no es ciudadano estadounidense ni
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residente a efectos fiscales de los Estados Unidos
(puede utilizarse para ello el Formulario W-8 del
IRS u otro formulario que se acuerde); o

(2) Prueba documental, segin se define en el
parrafo D de la seccion VI de este Anexo 1, que
determine la condicion de no estadounidense del
Cuentahabiente.

Procedimientos Adicionales Aplicables a Cuentas Preexistentes

de Persona Natural que Sean Cuentas de Menor Valor.

. La revision de las Cuentas preexistentes de persona natural
que son Cuentas de Menor Valor, en busca de indicios de
vinculacion con EE.UU., debe estar concluida al 30 de junio
de 2016.

2. Si se diera un cambio de circunstancias respecto a una Cuenta
preexistente de persona natural que sea una Cuenta de Menor
Valor que evidencie uno o mas de los indicios de vinculacion
con EE.UU. detallados en el pardgrafo B(1) de esta seccién,
en relacion con dicha cuenta, la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar debe tratar la cuenta como
Cuenta Reportable Estadounidense, excepto en los casos en
los que resulte aplicable el paragrafo B(4) de esta seccion.

3. Excepto en el caso de ias Cuentas de deposito que se
describen en el paragrafo A(4) de esta seccién, toda Cuenta
Preexistente de Persona Natural que, en aplicacién de esta
seccion, haya sido identificada como una Cuenta Reportable
Estadounidense debera ser considerada como una Cuenta
Reportable Estadounidense, durante todos los afios siguientes,
a menos que el Cuentahabiente deje de ser una Persona
Especifica de EE.UU.

Procedimientos de Revision _Reforzada de las Cuentas
Preexistentes de Persona Natural con Saldo o Valor a 30 de
junio de 2014, ¢ a 31 de diciembre de 2015 o de Cualquijer Afio
Posterior, que Excedan $1.000.000 (“Cuentas de Mayor Valor”).

. Busqueda en los Archivos Electrénicos. La Institucion
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe revisar los datos
susceptibles de busqueda electrénica que posean las
Instituciones Financieras Panameiias respecto de cualquiera
de los indicios de vinculacion con EE.UU. identificados en el
paragrafo B(1) de esta seccidn.

2. Budsqueda en los Archivos de Papel. Si las bases de datos
accesibles para la bilsqueda electrdnica que poseen las
Instituciones Financieras Panamefias Sujetas a Reportar
incluyen los campos para, y capturan toda la informacion

-

identificada en el paragrafo D(3) de esta seccién, no se
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requiere proceder a la busqueda en los archivos en papel. En
los casos en los que las bases de datos electrénicas no puedan
capturar toda esa informacién, la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar debe revisar también, respecto de
las Cuentas de Mayor Valor, el fichero maestro actual del
cliente y, en la medida en que no estén incluidos en él, los
siguientes documentos asociados a la cuenta que la Institucion
Financiera Panamenia Sujeta a Reportar haya obtenido en los
ultimos cinco afios, en busca de cualquiera de los indicios de
vinculacién con Estados Unidos identificados en el paragrafo
B(1) de esta seccidn:

a}  las pruebas documentales recopiladas en relacién con la
cuenta mas reciente;

b) Ladocumentacién o contrato de apertura de cuenta mas
reciente;

¢) La documentacién mdas reciente obtenida por la
Institucion Financiera Panamefa Sujeta de Reportar
conforme a Procedimientos AML (Anti Lavado de
Dinero por sus siglas en inglés)/KYC (Conoce Tu
Cliente por sus siglas en inglés) o para otros propositos
regulatorios;

d)  Cualquier poder o autorizacion de firmas que estén
vigentes; y

e)  Cualquier instruccién permanente para transferir fondos
vigentes.

Excepcion Cuando las Bases de Datos Contienen
Suficiente Informacién. No se requiere que una Institucion
Financiera Panamefia Sujeta de Reportar realice la busqueda
de registro escrito mencionado en el pardgrafo D(2) de esta
seccion si la informacién electronicamente accesible de |a
Institucién Financiera Panamefia Sujeta de Reportar incluye
lo siguiente:

a)  la nacionalidad del Cuentahabiente o su condicién de
residente;

b) el domicilio y la direccion postal actualmente
registrados en los archivos de la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar;

¢} el numero o nimeros de teléfono del Cuentahabiente
que, en su caso, conste en los archivos de la Instituciéon
Financiera Panamenia Sujeta a Reportar:;

d)  Si existe instruccién permanente para transferir fondos
de la cuenta hacia otra cuenta (incluyendo una cuenta
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en otra sucursal de la Institucidn Financiera Panameiia
Sujeta a Reportar u otra Institucidn Financiera);

e) laexistencia o no de una direccién para la recepcion de
correspoindencia o una direccién para la retencion de
correspondencia actual para el Cuentahabiente; y

f)  Si hay algin poder o autorizacién de firmas para la
cuenta.

Consulta al Gestor Personal Sobre su Conocimiento de
Hecho.  Adicionalmente a las biisquedas de registros
electronicos y escritos mencionados arriba, la Institucién
Financiera Panamefa Sujeta de Reportar debe tratar como una
Cuenta Reportable Estadounidense cualquier Cuenta de Alto
Valor asignada a un Gerente de Relacion ( incluyendo
cualquier Cuenta Financiera acumulada a tal Cuenta de Alto
Valor) si el gerente de relacion tiene conocimiento real de que
el Cuentahabiente es una Persona Especifica de EE.UU.

Efectos del Hallazgo de Indicios de Vinculacién con
EE.UU.

a)  Si tras la revisién reforzada de las Cuentas de Mayor
Valor no se descubre ninguno de los indicios de
vinculacion con EE.UU. que se enumeran en el
paragrafo B(l) de esta seccién, y la cuenta no se
identifica como de titularidad de una Persona
estadounidense especifica conforme al paragrafo D(4)
de esta seccion, no se requiere llevar a cabo ninguna
otra actuacion hasta que se produzca el cambio de
circunstancias que evidencie a une o mas indicios de
vinculacién con Estados Unidos de la cuenta.

b)  Si tras la revision reforzada de las Cuentas de Mayvor
Valor descrita anteriormente se descubre alguno de los
indicios de vinculacion con EE.UU. que se enumeran
en el pardgrato B(1) de esta seccién, o si se da un
cambio de circunstancias posterior que evidencie uno o
mas indicios de vinculacién de la cuenta con Estados
Unidos, la Institucion Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar debe tratar dicha cuenta come Cuenta
Reportable Estadounidense, excepto en los casos en los
que se elija la aplicacion del paragrafo B(4) de esta
seccion y alguna de las excepciones contenidas en
dicho paragrafo resuite aplicable en relacién con esa
cuenta.

c)  Excepto en el caso de las Cuentas de depésito que se
describen en el parigrafo A(4) de esta seccién, toda
Cuenta preexistente de persona natural que, ha sido
identificada  como  una  Cuenta Reportable
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Estadounidense en aplicaciéon de esta seccion, debera
ser considerada como Cuenta Reportable
Estadounidense, en afios subsiguientes, a menos que el
Cuentahabiente cese en su condicién de Persona
Especifica de EE.UU.

Procedimientos Adicionales Aplicables a Cuentas de Alto Valor

Si una Cuenta preexistente de persona natural, es una Cuenta
de Mayor Vaior a 30 de junio de 2014, la Institucién
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar, debe completar la
revision reforzada siguiendo los procedimientos detallados en
el parrafo D de esta seccion con respecto a esa cuenta, a mas
tardar para el 30 de junio de 2015. Si a resultas de esta
revision dicha cuenta se identifica como Cuenta Reportable
Estadounidense, la Institucién Financieras Panameiia Sujeta a
Reportar debe reportar la informacion requerida sobre dicha
cuenta en relacion con el afic 2014 a mas tardar el 31 de
diciembre de 2014 en el primer reporte que realice sobre la
cuenta, y de forma anual después. Para el caso de una cuenta
identificada como Cuenta Reportable Estadounidense después
del 31 de diciernbre de 2014 y hasta el 30 de junio de 2015, la
Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar, no esta
obligada a reportar acerca de tal cuenta para 2014, pero
debera reportar sobre la cuenta en todos los afios
subsiguientes.

Si la Cuenta preexistente de persona natural no es una Cuenta
de Mayor Valor a 30 de junio de 2014, pero al tltimo dia del
afio 2015 o de cualquier afio calendario posterior se ha
convertido en tal, la Institucién Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar debe concluir los procedimientos de revision
reforzada detallados en el parrafo D de esta seccidn respecto
de dicha cuenta en el plazo de seis meses contados a partir del
ultime dia del afio calendario en el que la cuenta se ha
convertido en Cuenta de Mayor Valor. Si a resultas de esta
revision dicha cuenta se identifica como Cuenta Reportable
Estadounidense, la Institucion Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar debe reportar anualmente la informacién requerida
sobre dicha cuenta en relacion con el afio en que se identificd
la cuenta como Cuenta Reportable Estadounidense y con los
afios subsiguientes, a menos de que el Cuentahabiente deje de
ser Persona Especifica de EE.UU.

Una vez que una Institucion Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar apliqué a una Cuenta de Mayor Valor los
procedimientos de  revisiébn  reforzada  detallados
anteriormente, ‘la Institucién Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar no tendra obligacion de aplicarlos de nuevo en afios
subsiguientes respecto de la misma cuenta, a excepcion de la
consulta al gestor personal a la que se refiere el paragrafo
D(4) de esta seccion.
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4. Si se diera un cambio de circunstancias respecto a una Cuenta
de Mayor Valor que evidencie uno o mas de los indicios de
vinculacion con Estados Unidos detallados en el paragrafo
B(l) de esta seccion, en relacién con dicha cuenta, la
Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe tratar
la cuenta como Cuenta Reportable Estadounidense, excepto
en los casos en los que resulte aplicable el pardgrafo B(4) de
esta seccion.

5. Una Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar, debe
implementar procedimientos que aseguren que un gerente de
relaciones identifique cualquier cambio en las circunstancias
de una cuenta. Por ejemplo, si se le notifica a un gerente de
relaciones que el Titular de Cuentas tiene una nueva direccion
de correos en los Estados Unidos, la Institucion Financiera
Panamefa Sujeta a Reportar, se vera obligada a tratar a la
nueva direccion como un cambio de circunstancias, y si elige
aplicar el pardgrafo B(4) de esta seccion, se verd obligada a
obtener la documentacion pertinente del Cuentahabiente.

Cuentas Preexistentes de Personas Naturales Documentadas
para Ciertos Otros Fines. No se requiere que una Institucion

Financiera Panamefia Sujeta a Reportar y que anteriormente obtuvo
documentos de un Titular de cuenta para establecer su condicién de
no ciudadano ni residente estadounidense, con el proposito de
cumplir con sus obligaciones conforme un acuerdo de intermediario
calificado, sociedad extranjera con retencién de impuestos; o un
acuerdo de retencién con el IRS para un fideicomiso extranjero, o
para cumplir sus obligaciones conforme al Titulo 26, capitulo 61,
del Codigo de los Estados Unidos, cumpla con los procedimientos
detallados en el paragrafo B(1) de esta seccién con respecto a las
Cuentas de menor valor ni en los paragrafos D(1) a D(3) de esta
seccidn, con respecto a las Cuentas de Mayor Valor.

Cuentas Nuevas de Persona Natural, Las siguientes normas y

procedimientos son de aplicacion a fin de identificar las Cuentas
Reportables Estadounidenses entre las Cuentas Financieras cuyos titulares
sean personas naturales y que se hayan abierto a partir del 1 de julio de
2014, inclusive (“Cuentas nuevas de persona natural™).

A.

Cuentas No Sujetas a Revision, Identificaciéon o Reportar. A

menos que la Institucion Financiera Panameriia Sujeta a Reportar
opte por otro criterio, ya sea respecto de todas las Cuentas nuevas
de personas naturales o, por otra parte, respecto de cualquier grupo
claramente identificado de tales cuentas, cuando las reglas de
implementacion de Panama prevean dicha opcidn, las siguientes
Cuentas nuevas de personas naturales no requieren revision,
identificacion  ni  reporte como  Cuentas Reportables
Estadounidenses:

l. la Cuenta de depésito excepto cuando el saldo exceda
$50.000 al final de cualquier afio calendario u otro periodo de
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reporte pertinente.

2. el Contrato de Seguros con Valor en Efectivo a menos que el
valor en efectivo exceda $50.000 al fin de cualquier afio
calendario u otro periodo de reporte pertinente.

B.  Otras Cuentas Nuevas de Persona Natural. En relacién con las
Cuentas nuevas de persona natural no detalladas en el parrafo A de
esta seccion, la Institucién Financiera Panameiia Sujeta a Reportar
debe obtener en la apertura de la cuenta (o en el plazo de 90 dias
contados desde la conclusién del afio calendario en el que la cuenta
deje de ajustarse a lo detallado en el parrafo A de esta seccion) una
declaracion del cuentahabiente, que puede ser parte de la
documentacién necesaria para la apertura de ia cuenta, Gue permita
a la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar determinar
si el Cuentahabiente es residente fiscal de los Estados Unidos (a
estos efectos, se considera que los ciudadanos de EE.UU. tienen
residencia fiscal en Estados Unidos, aun cuando el Cuentahabiente
tenga residencia fiscal también en otro pais) y verificar la
razonabilidad de dicha declaracién del cuentahabiente sobre la base
de la informacion que obtenga la Institucién Financiera Panamefa
Sujeta a Reportar en la apertura de la cuenta, incluyendo la
documentacion que pueda recopilarse en aplicacion de los
procedimientos denominados “conozca a su cliente” conforme a la
legislacion contra el lavado de dinero (procedimientos AML/KYCQC).

1. Si la declaracion del Cuentahabiente determina que este es
residente fiscal de los Estados Unidos, la Institucidn
Financiera Panamena Sujeta a Reportar debe tratar la cuenta
como Cuenta Reportable Estadounidense y obtener una
declaracion del Cuentahabiente en la que conste el TIN de
EE.UU. de este (para lo que puede utilizarse el Formulario
W-9 del IRS u otro formulario similar que se acuerde).

2. Si se diera un cambio de circunstarncias respecto de una
cuenta nueva de persona natural a raiz del cual la Institucion
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar sepa o tenga razones
para saber que la declaracion del cuentahabiente original es
incorrecta o no fiable, la Institucion Financiera Panamefia
Sujeta a Reportar no podra confiar en esta y debe obtener una
declaracion del cuentahabiente vélida en Ja que se determine
si este es un ciudadano de EE.UU. o un residente a efectos
fiscales de ios Estados Unidos. Si la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar no pudiera obtener una
declaracion de! Cuentahabiente valida, debe tratar la cuenta
como Cuenta Reportable Estadounidense.

Cuentas Preexistentes _de Entidad. Las siguientes normas y
procedimientos son de aplicaciéon a fin de identificar las Cuentas
Reportables Estadounidenses y las cuentas cuyos titulares sean
Instituciones Financieras No Participantes, entre las Cuentas preexistentes
cuyos titulares sean entidades (“Cuentas preexistentes de entidad™)
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Cuentas de entidad No sujetas a Revision, Identificacién 0
Reportar. A menos que una Institucion Financiera Panamena
Sujeta a Reportar opte por lo contrario, ya sea respecto de todas las
Cuentas preexistentes de entidades o por otra parte respecto de
cualquier grupo claramente identificado de dichas cuentas, cuando
las reglas de implementacién de Panama prevean dicha opcidn, no
sera necesario que las Cuentas preexistentes de entidad cuyo saldo a
30 de junio de 2014 no exceda $250.000 sean objeto de revision,
identificacion o reporte como Cuentas Reportables Estadounidenses
hasta que su saldo exceda $1.000.000.

Cuentas de Entidad Sujetas a Revisién. Las Cuentas preexistentes

de entidad cuyo saldo o valor exceda $250.000 a 30 de junio de
2014 y las Cuentas preexistentes de entidad que inicialmente no
excedan $250.000 a 30 de junio de 2014 pero cuyo saldo exceda al
ultimo dia de 2015 o de cualquier afio calendario siguiente,
$1.000.000, deben someterse a revision de acuerdo con los
procedimientos detallados en el parrafo D de esta seccion,

Cuentas de Entidad Sujetas a Reportar. Respecto de las Cuentas

Preexistentes de entidad detalladas en el parrafo B de esta seccidn,
unicamente deberan ser consideradas como Cuentas Reportables
Estadounidenses, aquellas de las que sean titulares una o mas
entidades que sean Personas Especificas de EE.UU.,, o NFFEs
Pasivas, en las que una o mds de las Personas que ejercen el control
son ciudadanos o residentes de EE.UU. Asimismo, las cuentas
cuyos titulares sean Instituciones Financieras No Participantes
deberan ser consideradas como cuentas respecto de las que se
reporta a la Autoridad Competente de Panami el importe de los
pagos totales conforme al parrafo 1(b) del articulo 4 del Acuerdo.

Procedimientos de Revisién para la Identificacién de Cuentas
de Entidad Sujetas a Reportar. Respecto de las Cuentas
preexistentes de entidad detalladas en el parrafo B de esta seccidn,
la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe aplicar
los siguientes procedimientos de revision para determinar si la
cuenta es tenida por una o mas Personas Especificas de EE.UU., por
NFFEs Pasivas con una o mas Personas que Ejercen Control que
son ciudadanos o residentes de EE.UU., o por una Institucidn
Financiera No Participante:

I. Determinacién de Entidad que es una Persona Especifica

de EE.UU.

a) Revisar la informacién disponible para fines
reglamentarios o de relacién con el cliente (incluida 1a
informacién  obtenida en aplicacion  de  los
procedimientos AML/KYC) para determinar si la
informacién indica que la Entidad Cuentahabiente es
una Persona de EE.UU. A estos efectos, la informacion
que evidencia que la entidad es una Persona de EE.UU.
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incluye un lugar de organizacion o una direccion en los
Estados Unidos.

Si la infortnacion indica que la Entidad Cuentahabiente
es una Persona de EE.UU., la Institucién Financiera
Panameria Sujeta a Reportar debe tratar la cuenta como
Cuenia Reportable Estadounidense a menos que
obtenga una declaracion de! Cuentababiente (puede
utilizarse para ello el Formularic W-8 o W-9 del IRS u
otro formulario similar que se acuerde), o la Institucién
Financiera determine razonablemente sobre ia base de
la informacion de la que disponga o que sea piiblica,
que el Cuentahabiente no es una Persona Especifica de
EE.UU.

Determinacién de que una Entidad No Estadounidense es

una Institucion Financiera.

a)

b)

Revisar la informacién mantenida para propdsitos
reglamentarios o de mantener buena relacion con los
clientes (inclusive la informacién coleccionada
conforme a los procedimientos de AML/KYC) para
determinar si la informacién indica que el
Cuentahabiente es una Institucion Financiera.

Si la informacién indica que el Cuentahabiente es una
Institucion Financiera, o la Institucion Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar verifica el Nimero Global
de Identidad de Intermediario det Cuentahabiente en la
lista de FFT IRS publicada, entonces la cuenta no es una
Cuenta de Reportable Estadounidense.

Determinacién de Institucién Financiera No Participante

en Relacion con la que los Pagos a Ella Efectuados Estin

Sujetos a Reporie Agregado Conforme al Paragrafo 1(b)
del Articulo 4 del Acuerdo.

a)

Sin perjuicio del pardgrafo D(3)(b), una Institucion
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar, puede
determinar que el Cuentahabiente es una Institucion
Financiera Panamefa o de otra Jurisdiccion Asociada,
si la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar
razonablemente determina que el Cuentahabiente goza
de tai condicion sobre la base de su Niimero Global de
Identidad de Intermediario del Cueniahabiente
publicado en la lista de FFl del IRS, o en otra
informacién publicamente disponible, o en manos de la
Institucion Financiera Panamefla Sujeta a Reportar,
segln sea el caso. En ese caso, no es necesaria ninguna
revision, identificacién ni reporte con respecto a la
cuenta.
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b) Si la Entidad Cuentahabiente es una Institucién
Financiera Panamefia (incluidas las Instituciones
Financieras de otras Jurisdicciones Asociadas,
consideradas por el IRS como- Institucion Financiera
No Participante, la cuenta no es una Cuenta Reportable
Estadounidense, pero los pagos efectuados al
Cuentahabiente deben estar sujetos a reportar como se
regula en el parrafo 1(b) del articulo 4 del Acuerdo.

¢)  Si el Cuentahabiente no es una Institucién Financiera
Panamefia o wuna Institucion Financiera de otra
Jurisdiccion  Asociada, la Institucidon Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar debe tratar a ia entidad
como Institucién Financiera No Participante en relacién
con la cual los pagos a ella efectuados estdn sujetos al
reporte agregado conforme al parrafo 1(b) del articulo 4
del Acuerdo, a menos que la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar:

(1) Obtenga una declaraciéon del Cuentahabiente
(puede utilizarse para ello el Formulario W-8 del
IRS u otro formulario similar que se acuerde) en
la que certifique que es una FFI certificada
considerada en cumplimento o un beneficiario
‘efectivo exento, conforme a la definicién dada a
estas expresiones en la normativa aplicable del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos,
o

(2) En el caso de una FFI participante o una FFI
registrada y considerada en cumplimiento,
verifique que el Namero Global de Identificacion
de ‘Intermediario del Cuentahabiente esté
publicado en la lista de En cumplimiento del
IRS.

Determinar si Ja Cuenta Mantenida por una NFFE es una
Cuenta Reportable FEstadounidense. Con respecto al
Cuentahabiente de una Cuenta Preexistente de Entidad no
identificada como una Persona de EE.UU. o como Jnstitucién
Financiers, la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar debe identificar (i) si la entidad tiene Personas que
Ejercen Control, (ii) si la entidad es una NFFE Pasiva, y (iii)
si alguna de las Perscnas que Ejercen Control de la entidad es
ciudadano o residente de los Estados Unidos. Para llevar a
cabo esta determinacidn, la Institucién Financiera Panamefia
Sujeta a Reportar debe seguir las pautas contenidas en los
pardgrafos D{4)}a) a D(4)(d), en el orden que resulle mas
apropiado a las circunstancias.

a)  Con el fin de determinar quiénes son las Personas que
Ejercen Control de wuna entidad, la Institucién
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Financiera Panameiia Sujeta a Reportar puede basarse
en la informaciéon obtenida y que mantenga, en
aplicacion de los procedimientos AML/KYC.

Con el fin de determinar si la entidad es una NFFE
Pasiva, la Institucion Financiera Panamefa Sujeta a
Reportar  debe obtener wuna declaracién  del
Cuentahabiente (puede utilizarse para ello el
Formulario W-8 o W-9 del IRS u otro formulario
similar que se acuerde) en la que se certitique su
condicién, a menos que la Institucion Financiera
disponga de informacién, o pueda acceder a ella por ser
piblica, sobre cuya base pueda determinarse
razonablemente que la entidad es una NFFE que sea
entidad activa,

Con el fin de determinar si una Persona que Ejerce
Control de una NFFE Pasiva es ciudadana o residente
de EE.UU. para propoésitos fiscales, la institucién
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar puede basarse
en:

(1) Informacién obtenida y mantenida en aplicacién
de los procedimientos AML/KYC en «| caso de
una Cuenta Preexistente de Entidad mantenida
por una o mas NFFEs cuyo saldo o balance de
cuenta no exceda $1.000.000; o

(2) una declaracién del cuentahabientz (puede
utilizarse para ello el Formulario W-8 o W-9 del
IRS u otro formulario similar que se acuerde) del
Cuentahabiente o de la Persona que Ejerce
Control en el caso de una Cuenta Preexistente de
Entidad mantenida por una o mas NFFEs cuyo
saldo o balance de cuenta exceda $1.000.000.

Si alguna de las Personas que Ejercen el Control de una
NFFE Pasiva es ciudadana o residente de EE.UJU., Ia
cuenta deberd ser considerada como una Cuenta
Reportable Estadounidense.

Fecha de Revision y Procedimientos Adicionales Aplicables a

Cuentas Preexistentes de Entidad.

1.

La revision de Cuentas Preexistentes de Entidad con un saldo
de cuenta o valor gue exceda $250,000 al 30 de Junio de 2014
debe estar concluida al dia 30 de junio de 2016.

La revisién de Cuentas Preexistentes de Entidades con un
saldo de cuenta o valor que no exceda $250,000 al 30 de junio
de 2014, pero que excede $1,000,000 al 31 de diciembre de
2015 o de cualquier afio subsiguiente, debe estar concluida
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dentro de los seis’ meses después del dltimo dia del afio
calendario en el que el saldo de la cuenta o su valor total
excedid $1,000.000.

3. Si se diera un cambio de circunstancias respecto de una
Cuenta Preexistente de Entidad a raiz del cual la Institucién
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar conozca o pueda
conacer que la declaracion del cuentahabiente u otra
documentacién asociada a la cuenta es incorrecta o no fiable,
la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe
volver a determinar el estatus de la cuenta de acuerdo con los
procedimientos previstos en el parrafo D de esta seccién.

Cuentas Nuevas de Entidad. Las siguientes normas y procedimientos
aplican para propdsitos de identificar las Cuentas Reportables
Cstadounidenses y las cuentas mantenidas por Instituciones Financieras
No Participantes entre Cuentas Financieras mantenidas por Entidades y
2biertas en o después del | de julio de 2014 (“Cuentas Nuevas de
Entidad”).

A. Cuecntas de Entidad no Sujetas a Revision, Identificacién o
Reporte. A menos que la Institucion Financiera Panamenia Sujeta a
Reportar opte por lo contrario, va sea respecto de todas las Cuentas
nuevas de entidad o, por otra parte, respecto de cualquier grupo
claramente identificado de dichas cuentas, cuando las reglas de
implementacién de Panamé le permitan esta opcidn, una cuenta de
tarjeta de crédito o una linea de crédito rotatorio tratada como
Cuenta nueva de entidad, no requiere revision, identificacion ni
reporte siempre que la Institucién Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar y que mantenga tal cuenta, implemente politicas y
procedimientos para evitar que el saldo adeudado al Cuentahabiente
exceda $50.000.

B.  Otras Cuentas Nuevas de Entidad. En relacion con cuentas
nuevas de entidad no detalladas en el parrafo A de esta seccion, la
Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe determinar
si el Cuentahabiente es: (i) una Persona Especifica de EE.ULJ; (ii)
una Institucién Financiera Panamefia o una Institucién Financiera de
una Jurisdiccion Asociada; (iii) una Institucién Financiera
Extranjera participante, una FFI considerada en cumplimiento o un
beneficiario efectivo exento, segin la definicion dada a estas
expresiones en la normativa aplicable del Departamento del Tesoro
de los Estados Unidos; o (iv) una NFFE Activa o Pasiva,

I. Con sujecién al paragrafo B(Z) de esta seccidn, una
Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar, podri
determinar que el Cuentahabiente es una Entidad Extranjera
No Financiera activa, una Institucién Financiera Panameiia, u
otra Institucion Financiera de una Jurisdiccion Asociada, si la
Institucion Financiera Panameiia Sujeta a Reportar, determina
de manera razonable que el Cuentahabiente goza de dicha
condicién, en base al nimero de identidad mundial de
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intermediario  del Cuentahabiente, a otra informacioén
disponible publicamente, o que tenga la Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar, segiin sea el caso.

Si la Entidad Cuentahabiente es una Institucion Financiera
Panameiia (incluidas las Instituciones Financieras de otras
Jurisdicciones Asociadas, identificadas por el IRS como
Institucion Financiera No Participante, la cuenta no serd una
Cuenta Reportable Estadounidense, pero los pagos efectuados
al Cuentahabiente estaran sujetos a reportar como se regula en
el parrafo 1(b) del articulo 4 del Acuerdo.

En los demds casos, una Institucién Financiera Panamefia
Sujeta a Reportar debe obtener una declarucion del
Cuentahabiente, que establezea la condicién del mismo. Con
base en esa declaracion, se aplican las siguientes reglas:

a) Si la Entidad Cuentahabiente es wna Persona
Especifica de EE.UU., la Institucién Financiera
Panameia Sujeta a Reportar debe tratar la cuenta como
Cuenta Reportable Estadounidense.

b)  Siel Cuentahabiente es una NFFE Pasiva, la Institucién
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar debe identificar
a las personas que la controlan, en aplicacion de los
Procedimientos AML/KYC, y debe determinar si
alguna de ellas es ciudadano o residente de EE.UU., en
base a la declaraciéon del Cuentahabiente o de esa
persona. Si alguna de esas personas es ciudadano o
residente de EE.UU., la Institucion Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar, debe tratar la cuenta como
Cuenta Reportable Estadounidense.

c)  Si el Cuentahabiente es: (i) una Persona de EE.UU.
distinta de una Persona Especifica de FE.UU.; (ii) con
sujecion ‘al parrafo B(3)(d)  esta seccién, una
Institucion Financiera Panamefia o una Institucion
Financiera de otra Jurisdiccién Asociada; ( ii1) una FFI]
participante, una FFI considerada en cumplimiento, o
un beneficiaric efectivo exento, conforme a la
definicién dada a estos términos en la normativa
aplicable del Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos; (iv) una NFFE Activa; o (v) una NFFE Pasiva,
en la que ninguna de las Personas que ejercen el control
es ciudadana o residente de los Estados Unidos, la
cuenta no es una Cuenta Reportable Estadounidense, y
no se exige reportar respecto a la misma.

d) Si la Entidad Cuentahabiente es una Institucién
Financiera No Participante (incluidas las Instituciones
Financieras Panamefias o las Instituciones Financieras
de otras Jurisdicciones Asociadas consideradas por el
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IRS como Instituciéon Financiera No Participante), la
cuenta no serd una Cuenta Reportable Estadounidense,
pero los pagos efectuados al Cuentahabiente estaran
sujetos a reportar como se regula en el parrafo 1(b) del
articulo 4 del Acuerdo. '

Normas y Definiciones Especiales. Al aplicar los procedimientos de

debida diligencia detallados anteviormente, serdn de aplicacién las
siguientes normas y definiciones adicionales:

A.

Confiabilidad de las Declaraciones del Cuentahabiente y

Pruebas Documentales. Las Instituciones Financieras Panameiias
Sujetas a Reportar no pueden confiar en las declaraciones del
cuentahabiente o pruebas documentales cuando conozcan o puedan
Ilegar a conocer que estas son incorrectas o no fiables.

Definiciones. Las siguientes definiciones aplican para los efectos de
este Anexo 1.

Procedimientos AML/KYC. “Procedimientos AML/KYC”
significa los procedimientos de debida diligencia de cliente de
una Institucion Financiera Panamefa Sujeta a Reportar,
aplicables por razon de los requisitos relativos a la lucha
contra el lavado de dinero o requisitos similares de Panami a
los que estd sujeta dicha Institucion Financiera Panameiia
Sujeta a Reportar,

NFFE. Una “NFFE” significa una FEntidad WNo
Estadounidense que no es una FFI como estd definido en las
Regulaciones dei Departamento del Tesoro de EE.UU.
aplicables, o es una Entidad descrita en el paragrafo B#)()
de esta seccidn, e incluye también a las Entidades No
Estadounidenses establecidas en Panama o en otra
Jurtsdiceidn Asociada, que no sea una Institucion Financiera.

NFFE Pasiva. Una “NFFE Pasiva” significa toda NFFE, que
no es (i) una NFFE Activa o (ii)} una sociedad de personas
Extranjera retenedora o un trust cxiraniero retenedor
conforme a lo dispuesto en las Regulaciones del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos.

NFFE Activa. Una “NFFE Activa” significa toda NFFE que
cumpla con cualtjuiera de los siguienies criterios:

a)  Menos del 50 por ciento del ingreso bruto de la NFFE,
correspondiente al afio calendario precedente u otro
periodo de reporte pertinente es renta pasiva y menos
del 50 por ciento de los activos mantenidos por la
NFFE durante el afio calendario precedente u otro
periodo de reporte pertinente son activos que generan
renta pasiva o son mantenidos para la produccién de
renta pasiva;
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Las acciones de la NFFE son regularmente negociadas
en un mercado de valores reconocido, o la NFFE es una
Entidad vinculada con una Entidad cuyas acciones son
negociadas normalmente en un mercado de valores
reconocido;

La NFFE estd constituida en un Territorio de EE.UU. y
todos los propietarios de la beneficiaria son residentes
de buena fe de ese Territorio de los Estados Unidos;

La NFFE es un gobierno (distinto dei gobierno de
EE.UU.), una subdivisién politica de dicho gobierno (el
cual, para evitar cualquier duda. incluye un estado,
provincia, condado o municipalidad), o un ente publico
que realiza una funcién de dicho gobierno, o una
subdivision politica del mismo, un gobierno de un
Territorio de EE.UU., una organizacién internacional,
un banco central no estadounidense de emision, o una
Entidad que sea propiedad en su totalidad de uno o
mads de los antedichos;

Practicamente todas las actividades de la NFFE
consisten en tener (en su totalidad o en parte) las
acciones en circulacidn de una o mas subsidiarias, o de
Financiar y proporcionar servicios a una o mas
subsidiarias que se dedican a un comercio o negocio
distinto del negocio de una Institucién Financiera, solo
que la NFFE no deberd reunir las condiciones para esta
condicidn si la misma funciona (o se representa como si
funcionara) como fondo de inversién, por ejemplo
como un fondo de capital privado, fondo de capital de
riesgo, fondo de compra apalancada, o cualquier tipo de
inversion cuye propdsito es adquirir o Financiar
compaiiias y luego tener intereses en dichas compaiifas
como bienes de capital para propésitos de inversion:

La NFFE no esta ain operando un negocio ni lo ha
tenido anteriormente, pero invierte capital en activos
con la intencién de llevar a cabo un negocio distinto dal
de una Institucion Financiera, no obstante la NFFE no
debera calificar para esta excepcion después de la fecha
que es 24 meses después de la fecha de la coustitucion
inicial de la NFFE;

La NFFE no fue una Institucion Financiera en los
ultimos cinco afios y se encuentra en proceso de
liquidacion de sus activos o de reorganizacion con
vistas a continuar o reiniciar un negocio distinto de la
de Institucion Financiera;
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La NFFE realiza principalmente operaciones de
financiamiento u.operaciones para limitar el riesgo con,
0 en nombre de, Entidades Relacionadas que no son
Instituciones Financieras y no proporciona servicios de
financiamiento ni servicios de limitacién de riesgo para
ninguna Entidad que no sea una Entidad Relacionada,
siempre que el grupo de tales Entidades Relacionadas
se ocupe principalmente de un negocio distinto al de
una Institucion Financiera;

La NFFE es una “NFFE exceptuada” de conformidad
con las normas aplicables del Departamento del Tesoro
de los Estados Unidos aplicables; o

La NFFE cumple todos los requisitos siguientes:

i Esta establecida y opera en su pais de residencia,
exclusivamente con fines religiosos, benéficos,
cientificos, artisticos, culturales, deportivos o
educativos; o estd establecida y opera en su
Jurisdiccion de residencia y es una organizacion
profesional, colegio empresarial, cimara de
comercio, organizacién de trabajadores, agricola
o de horticultura; liga civica u organizacién
operada exclusivamente para fomentar el
bienestar social;

ii.  Estd exenta del impuesto sobre la renta en su
Jurisdiccion de residencia;

tii. No tiene accionistas ni socios que sean
beneficiarios efectivos ni propietarios de sus
ingresos ni de sus activos;

iv.  La legislacion aplicable de la jurisdiccién de
residencia de la NFFE o sus documentos de
constitucion no permiten que ningin ingreso o
activo sea distribuido a, o aplicado en beneficio
de, un particular o de una Entidad no benéfica,
excepto en el curso de las actividades benéficas
de la NFFE. o como pago de una
contraprestacién  razonable por  servicios
recibidos, o como pago representando el precio
Justo de mercado por las propiedades adquiridas
por la Entidad; y

v.  Las leyes aplicables en la jurisdiccion de
residencia de la NFFE, o los documentos de
constitucion de la NFFE requieran que al liquidar
o disolverse la NFFE, todos sus activos deben ser
distribuidos a una entidad gubernamental u otra
organizacion sin fines de lucro, o revierten al
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gobierno de la jurisdiccién de residencia de la
NFFL, o a cualquier subdivisién politica de la
misma.

Cuenta Preexistente, Una “Cuenta Preexistente” significa
una Cuenta Financiera mantenida por una Institucion
Financiera Sujeta de Reportar al dia 30 de junio de 2014,

Normas para la_Agregacion del Saldo ‘de Cuentas Y para la

Conversion de Moneda.

[S)

Agregacion de Cuentas de Persona Natural. A los efectos
de determinar el saldo o el valor agregado de las Cuentas
Financieras cuyo titular es una persona natural, la Institucion
Financiera de Panama Sujeta a Reportar esta obligada a
agregar todas las Cuentas Financieras mantenidas en la
Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar o en las
Entidades vinculadas, pero solo en la medida en que los
sistemas computarizados de dicha Institucion Financiera
vinculen las Cuentas Financieras por referencia a un dato,
como el nimero de cliente o el nimero de identidad fiscal, y
permitan la agregacion de saldos o valores. A fin de aplicar
los requisitos de agregacion detallados en este parafo 1, a
cada titular de una cuenta conjunta se le debera atribuir el
saldo o valor integro de dicha cuenta conjunta.

Agregacion _de Cuentas de Entidad. A los efectos de

determinar el saldo o valor agregado de las Cuentas
Financieras cuyo titular es una entidad, la Institucion
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar esta obligada a
considerar todas las Cuentas Financieras mantenidas por la
Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar o por una
Entidad Vinculada, peroe solo en la medida en que los
sistemas computarizados de dicha Institucién Financiera
Panamefa Sujeta a Reportar vinculen las Cuentas Financieras
por referencia a un dato, como el nimero de cliente o el
nimero de identidad fiscal, y permitan la agregacién de
saldos.

Norma Especial de Agregacion Aplicable a los Gestores
Personales. A los efectos de determinar el saldo o el valor
agregado de las Cuentas Financieras que posee una persona
para determinar si una cuenta es una Cuenta de Mayor Valor,
la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar también
esta obligada a agregar aquellas Cuentas Financieras respecto
de las cuales un gestor personal conozca, o nueda llegar a
conocer que, directa o indirectamente, dicha persona es
titular, las controla o las ha creado (excepto si esa persona
interviene en calidad de fiduciario).

Norma Sobre Conversion de Moneda. A los efectos de
determinar el saldo o valor de las Cuentas Financieras
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denominadas en una moneda distinta del délar
estadounidense, ia Institucidn Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar debera convertir a dicha moneda los importes
expresados en délares en concepto de umbral en este Anexo I,
utilizando para ello el tipo de cambio “spot” publicado
correspondiente al Gltimo dia del afio calendario anterior a
aquel en el que la Institucion Financiera Panameiia Sujeta a
Reportar determine el saldo o valor.

Pruebas Documentales. Para el propésito de este Anexo [, una

prueba documental aceptable incluye cualquiera de los siguientes:

I.  Un certificado de residencia emitido por un ente
gubernamental autorizado (por ejemplo, un gobterno o
agencia de gobiemo, o una municipalidad) de la jurisdiccion
de la cual el beneficiario alega su residencia.

[§%]

Con respecto a una persona natural, cualquiera identificacion
vilida emitida por un ente gubernamental (por ejemplo, un
gobierno o agencia del mismo, o una municipalidad), en la
que conste el nombre de la persona natural y que es
habitualmente utilizado para fines de identificacion.

3. Con respecto a una Entidad. cualquier documento oficial
emitido por una entidad gubernamental autorizada (por
ejemplo, un gobierno o agencia de gobierno, o una
municipalidad), en el que conste el nombre de la Entidad y la
direccion de su oficina principal en la jurisdiccion (o
Territorio de EE.UU.) en el que indica que es residente o la
Jurisdiccion (o Territorio de EE.UU.) en el que la Entidad fue
constituida u organizada.

4. Con respecto a una Cuenta Financiera mantenida en una
jurisdiccion con reglas contra el lavado de dinero aprobadas
por el IRS con relacidn a un acuerdo de intermediario
calificado (Ql) (segin descrito en las correspondientes
Regulaciones del Departamento del Tesoro de EE.UU),
cualesquiera de los documentos, que no sean los Formularios
W-8 o W-9, referidos en el anexo del acuerdo Ql de la
Jurisdiccion correspondiente para la identificacion de las
personas naturales o Entidades.

5. Cualquier informe financiero, reporte de crédito de terceros,
declaracion de quiebra, o reporte de la Comisién de Valores
de EE.UU.

Procedimientos  Alternativos para Cuentas Financieras

Mantenidas por Personas Naturales Beneficiarias de un

Contrato de Seguros de Valor en Efectivo. Una Institucion

Financiera Panamefia Sujeta a Reportar podra suponer que una
persona natural beneficiaria (que no sea el titular) de un Contrato de
Seguros con Valor en Efectivo, que recibe un beneficio per muerte,
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no es una Persona Especifica de EE.UU. y podra tratar a dicha
Cuenta Financiera como distinta de una Cuenta Reportable
Estadounidense, a menos que la Institucion Financiera Panamefia
Sujeta 2 Reportar, fenga conocimiento real o razon para saber que el
beneficiario es una Persona Especifica de EE.UU. La Institucion
Financiera Panamefia Sujeta a Reportar tiene razones para saber que
el beneficiario de un Contrato de Seguros con Valor en Efectivo es
una Persona Especifica de EE.UU. cuando la informacién reunida
por la Institucion Financiera Panamefia Sujeta a Reportar y relativa
al beneficiario contiene indicios de relacién con EE.UU., tal como
se describe en el pardgrafo (B)(1) de la seccion 11 de este Anexo 1.
Si la Institucién Financiera Panamefia Sujeta a Reportar tiene
conocimientos reales o razones para saber que el beneficiario es una
Persona Especifica de EE.UU., la Institucién Financiera Panameiia
Sujeta a Reportar debe atenerse a los procedimientos del paragrafo
B(3) de la seccion IT de este Anexo 1.

F. Confiabilidad de Terceros. Sin importar si se hace una eleccion
bajo el parrafo C de la seccion I de este Anexo [, Panamé puede
permitir a Instituciones Financieras Panamefias Sujetas a Reportar
que confien en procedimientos de debida diligencia Hlevados a cabo
por terceros, en la medida que las normas pertinentes del
Departamento de! Tesoro de EE.UU. lo permitan.

ANEXO H

Las siguientes Entidades deberdn ser consideradas como beneficiarios efectivos
exentos e Instituciones Financieras Extranjeras (o FFI, por sus siglas en inglés)
consideradas en cumplimiento, segiin sea el caso, y las siguientes cuentas son
exciuidas de la definicion de Cuentas Financieras.

Este Anexo Il puede ser modificado por mutuo acuerdo entre las Autoridades
Competentes de Panama y los Estados Unidos: (1) para incluir Entidades y
cuentas adicionales que presenten un bajo riesgo de ser utilizadas por Personas
de EE.UU. para evadir impuestos de EE.UU. y que tengan caracteristicas
similares a las Entidades y a las cuentas descritas en este Anexo I a partir de la
fecha de la firma del Acuerdo; o (2) para eliminar Entidades y cuentas que,
debide a cambios en las circunstancias, ya ne demuestran un bajo riesgo de ser
usadas por Personas de EE.UU. para evadir impuestos de FE.UU. Cualquiera de
dichas inclusiones o eliminaciones serd efectiva en la ftecha de la firma del
acuerdo mutuo, a menos que en este se especifique lo conirario. Procedimientos
orientados a lograr tal mutuo acuerdo pueden ser incluidos en el mutuo acuerdo
o arreglu descrito en el parrafo 6 del Articulo 3 de este Acuerdo.

L. Beneficiarios Ffectivos_Exentos Distintos de Fondos. Las siguientes
Entidades deberin ser consideradas Instituciones Financieras Panameiias
No Sujetas a Reportar v  beneficiarios efectivos exentos para los
propositos de las secciones 1471 y 1472 del Cadigo de Rentas Internas de
FE.UU.. excepto con respecto a un pago derivado de una obligacion
mantenida con relacién a una actividad comercial financiera del tipo
practicado por una Compafiia Aseguradora Especifica, Institucidn de
Custodia o Institucion de Depositos.
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Entidad Gubernamental. EI Gobierno de Panama, cualquier
subdivision politica de Panamé (la cual, para evitar duda, incluye un
estado, provincia, condado o municipalidad) o cualquier agencia u
organismo que sea propiedad total de Panama o de uno o varios de
los anteriores (cada uno una “Entidad gubernamental de Panama”).
Esta categoria estd compuesta por partes integrales, entidades
controladas y subdivisiones politicas de Panama.

1. Una parte integral de Panamd significa cualquier persona,
organizacion, agencia, oficina, fondo, organismo. u otro ente,
como quiera que sea designado, que representa una autoridad
gobernante de Panamd. la ganancia neta de la autoridad
gobernante debe ser acreditada en su propia cuenta o en otras
cuentas de Panamd, sin ninguna porcion que redunde en
beneficie de ningiin particular. Una parte integral no incluye
ninguna persona natural que sea un soberano, oficial, o
administrador actuando en capacidad privada o personal.

_h.)

Una entidad controlada significa una Entidad que esta
separada en forma de Panama o que de otra forma constituye
una entidad juridica separada, siempre que:

a) La Entidad en su totalidad es propiedad de y es
controlada por una o mas Entidades Gubernamentales
Panamefias directamente o a través de una o mads
entidades controladas;

b)  La genancia neta de Ja Entidad es acreditada a su propia
cuenta o en las cuentas de una o varias Entidades
Gubernamentales de Panama, sin ninguna porcién de su
ingreso que redunde en beneficio de ningln particular;

y

¢) Los actives de la Entidad vuelven a la disposicién de
una o mas Entidades gubernamentales de Panama al
disolverse.

3. Los ingresos no redundan en beneficio de particulares si estos
son los beneficiarios designados de un programa
gubernamental, y las actividades del programa se llevan a
cabo para ei piblico en general con respecto al bienestar
colectivo o tienen relacion con la gestion de fase del
gobierno. No obstante lo anterior, sin embargo, se considera
que el ingreso redunda en beneficio de particulares si el
ingreso deriva del uso de una entidad gubernamental para
gestionar una empresa comerial, como una empresa que es
un banco comercial que proporciona servicios financieros a
particulares.

Para evitar dudas, la Caja de Seguro Social (CSS) regulada por la
Ley No. 51 de diciembre 2005 debera ser considerada como una
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Institucion Financiera Panamefia No Sujeta a Reportar y como un
beneficiario efectivo exento para propésitos de las secciones 1471 y
1472 del Codigo de Rentas Internas de EE.UU.

Organizacién _ Internacional. Es cualquier organizacion

internacional o agencia u organismo de la misma que sea de su
titularidad total. Esta categoria incluye cualquier organizacién
intergubernamental (incluyendo una organizacton supranacional)
(1) compuesta principalmente de gobiernos no estadounidenses; (2)
que mantiene con Panama un acuerdo de sede; y (3) cuyos ingresos
no redundan en beneficio de particulares.

Bance Central. Una institucién que es conforme al derecho o a una
autorizacién gubernamental, la autoridad principal, aparte del
gobterno mismo de Panama, que emite instrumentos que deben
circular como moneda. Tal institucién puede ser un organismo
separado del Gobierno de Panama, ya sea o no de titularidad total o
parcial de Panama.

¥ondos que Califican como Beneficiarios Efectivos Exentos. Las

siguientes Entidades deberan ser consideradas Instituciones Financieras
Panamefas No Sujetas a Reportar y como beneficiarios efectivos exentos
para los propésitos de las secciones 1471 y 1472 del Cédigo de Rentas
Internas de EE.UU. :

A

Fondo de Jubilacién de Amplia Participacién. Un fondo
establecido en Panama para proporcionar beneficios de jubilacion,
incapacidad, fallecimiento, o cualquier combinacién de estos, a
favor de beneficiarios que sean actual o anteriormente empleados (o
personas designadas por dichos empleados) de uno o mas
empleadores, en comraprestacion por los servicios prestados,
siempre que ¢l fondo:

No tenga un beneficiario (nico con derecho a mas del cinco
por ciento de los activos del fondo;

2. Est¢ sujeto a regulacion gubernamental y declare informes
anuales a las autoridades pertinentes en Panama; y

3. Cumpla con por lo menos uno de los siguientes requisitos:

a) Que el fondo se encuentre generalmente exento de
Impuestos sobre los ingresos derivados de inversiones
en Panamd, bajo la legislacion de Panama y debido a su
condicion de plan de jubilacién o pensién;

b)  Que ¢! tondo reciba al menos 50 por ciento de sus
contribuciones totales (distintas de las transferencias de
activos de otros planes descritos entre los parrafos A a
C de esta seccion o de cuentas de jubilacion y pension
descritas en el subparrafo A(1) de la seccion V de este
Anexo II) de los empleadores patrocinadores;
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¢) Que las distribuciones o retiros del fondo sean
permitidos solamente si ocurren determinados eventos
relacionados con la jubilacién, discapacidad, o
fallecimiento (excepto distribuciones rotativas hacia
otros fondos de jubilacién y pension descritos entre los
parrafos A a C de esta seccién o hacia cuentas de
Jubilacion y pension descritas en el subparrafo A(1) de
la seccion V de este Anexo Il), o se aplica penalidades a
distribuciones o retiros hechos antes de que ocurran
dichos eventos; o

d) Contribuciones (distintas de ciertas contribuciones
complementarias permitidas) al fondo por parte de jos
empleados se limitan tomando como referencia el
ingreso devengado del empleado, o no puedan exceder
los US$50.000 por afio, en aplicacion de las reglas
estipuladas en el Anexo I para la agregacién de cuentas
y conversion de moneda.

Fondo de Jubilacion de Participacién Limitada. Un fondo
establecido en Panama para proporcionar beneficios de jubilacion,
discapacidad, o fallecimiento a favor de beneficiarios que sean
actuales o antiguos empleados (o personas designadas por dichos
empleados) de uno o més patronos, en contraprestacion por los
servicios prestados previamente, siempre y cuando el fondo:

1. Tenga menos de 50 participantes;

2. Esté patrocinado por uno o mds empleadores que no son
Entidades de Inversion ni NFFEs Pasivas;

3 Las contribuciones hechas por empleados y empleadores al
fondo (aparte de la trasferencia de activos desde cuentas de
jubilacién y pensién descritas en el paragrato A(1) de Ila
seccion V de este Anexo 1) se limitan conforme al ingreso
devengado y a la compensaciéon del empleado,
respectivamente;

4, Que los participantes que no sean Residentes Especificos de
Panama no tengan derecho a mds de 20 por ciento de los
activos del fondo: y

n

Que el fondo esté sujeto a regulacion gubernamental y que
proporcicne informacion anual a las autoridades relevantes
de Panama.

Fondo de Pension de un Beneficiario Efectivo Exento. Un fondo
establecido en Panamé por un beneficiario efectivo exentc para
proporcionar beneficios de jubilacién, por incapacidad, o
fallecimiento a beneficiarios o participantes que son o fueron,
empleados del beneficiario efectivo exento (o personas designadas
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por dichos empleados), o qus no son empleados actuales ni
anteriores, cuando los  beneficios proporcionades a dichos
beneficiarios o participantes se dan en reconocimiento de servicios
personales prestados para el beneficiario efectivo exento.

D.  Entidad de Inversion de Titularidad Total de Beneficiarios
Efectives Exentos. Una Entidad que es una Institucion Financiera
de Republica de Panama tinicamente porque es una Entidad de
inversiones, siempre que cada titular directo de participacién en el
capital en la Entidad sea un beneficiario efectivo exento, ¥ que cada
titular directo del interés de la deuda de tal Entidad, es una
Institucion de depésito (con respecto a préstamos concedidos a
dicha Entidad) o un beneficiario efectivo exento.

k. Fondos regulados por el Decrete de Gabinete No. 252 de 1971 o la
Ley No. 10 de 1993, si dicho fondo cumple con (1) los requisitos de
los pardgrafos A(1) y (2) de esta seccion ¥ con por lo menos uno de
los requisitos listados en el paragrafo A(3) de 2esta seccién; o con
(ii} los requisitos de los paragrafos B(1) a (5) de esta seccidn.

Instituciones_ Financieras Pequefias ¢ de Alcance Limitado que
Lalifican como FFIs Consideradas en Cumplimiento. Las siguientes
Instituciones Financieras son Instituciones Financieras Panamefias No
Sujetas a Reportar y deberdn ser tratadas como FFls consideradas en
cumplimiento, para propdsitos de la seccién 1471 del Cddigo de Rentas
internas de EE.UU.

. Institucién Financiera con una Base de Clientes Local. Una
Institucion Financiera que cumple los siguientes requisitos:

ls La Institucion Financiera debe estar autorizada v regulada
' como tal en la legislacion de Panamas;

2. La Institucién Financiera no debe tener ningtin lugar fijo de
negocio ubicado fuera de Panami. A esos efectos, el lugar
fijo de negocios no implica un lugar no divulgado al publico
y desde el cual la Institucion Financiera realiza unicamente
funciones de apoyo administrativo;

143

La Institucién Financiera no debe buscar clientes ni
Cuentahabientes fuera de Panami. A estos fines, no se
considerard que la Institucién Financiera haya buscado
clientes ni Cuentahabientes fuera de Panama, Onicamente
porque la Institucién Financiera (a) opere un sitio web,
siempre que dicho sitio web no indique especificamente que
fa Institucion Financiera proporciona Cuentas Financieras o
servicios a clientes Residentes No Especificos de Panama, v
tampoco se dirige a ni de otra forma busca clientes o
Cuentahabientes de EE.UU., o (b) publigue propaganda en
los medios impresos o er un canal de radio o de television
que se divulgue o transmita principalmente dentro de Panama
pero que también se distribuya o transmita incidentalmente
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en otros paises, siempre que la publicidad no indique
especificamente que la Institucion Financiera proporciona
Cuentas Financieras o servicios a Residentes No Especificos
de Panam4, ni tampoco dirija ni de otra forma busque clientes
o Cuentahabientes de EE.UU.;

La Institucion Financiera debe estar obligada bajo la
legislacion de Panami a identificar a los Cuentahabientes
Residentes Especificos de Panama ya sea con el propédsito de
reportar informacién Especifica o retener impuestos con
respecto a Cuentas Financieras mantenidas por Residentes
Especificos de Panama o para los propésitos de cumplir con
los requisitos de debida diligencia contra el lavado de dinero
(AML) de Panama:

Por lo menos 98 por ciento del valor de las Cuentas
Financieras mantenidas por la Institucién Financiera debe ser
de Residentes Especificos de Panama;

A partir del dia 1 de julio de 2014, o antes, la Institucion
Financiera debe tener politicas y procedimientos congruentes
con los establecidos en el Anexo I, para evitar que la
Institucién Financiera proporcione una Cuenta Financiera a
una Institucion Financiera No Participante y para monitorear
si la Instituciéon Financiera abre o mantiene una Cuenta
Financiera para alguna Persona Especifica de EE.UU. que no
es Residente Especifico de Panamd (incluyendo alguna
Persona de EE.UU. que era Residente Especitico de Panama
cuando la Cuenta Financiera fue abierta pero que
posteriormente dejo de ser Residente Especifico de Panama)
o cualquier NFFE Pasiva con Personas que Ejercen Control
que son residentes de EE.UU., o ciudadanos de EE.UU., o
ciudadanos de EE.UU. que no son Residentes Especificos de
Panama;

Tales politicas y procedimientos deben especificar que si se
identifica alguna Cuenta Financiera mantenida por una
Persona Especifica de EE.UU., que no es un Residente
Especifico de Panamé o por una NFFE Pasiva con Personas
que ejercen ¢l Control que sean Residentes de EE.UU. o
ciudadanos de EE.UU. que no sean Residentes Especificos de
Panama, esa Institucidn Financiera debe informar sobre dicha
Cuenta Financiera como si fuera una Institucion Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar (inclusive cumpliendo con los
requisitos aplicables de registro en la pagina web a esos
efectos, de IRS FATCA) o cerrar dicha Cuenta Financiera;

Con respecto a'una Cuenta Preexisiente mantenida por una
persona natural que no es un Residente Especifico de Panama
o por una Entidad, la Institucion Financiera debe revisar
aquellas Cuentas Preexistentes de conformidad con los
procedimientos estipulados en el Anexo [ aplicables a las
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Cuentas Preexistentes para identificar cualquier Cuenta
Reportable Estadounidense o Cuenta Financiera mantenida
por una Institucién Financiera No Participante, y debe
reportar sobre dicha Cuenta Financiera como se requeriria si
la Institucion Financiera fuera una Institucidon Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar (incluyendo al cumplir con los
requisitos de registro aplicables en el sitio web de IRS
FATCA) o cerrar dicha Cuenta Financiera:

La Entidad Relacionada de la Instituciéon Financiera que es
una Institucion Financiera debe estar incorporada u
organizada en Panama y con excepcion de cualquier Entidad
Relacionada que sea un fondo de jubilacién como se define
en los parrafos A a C de la seccion 11 de este Anexo II,
cumplir los requisitos estipulados en este parrafo A; y

la Institucién Financiera no debe tener politicas ni practicas
que discriminen en contra de la apertura o tenencia de
Cuentas Financieras para personas naturales que son
Personas Especificas de EE.UU. y Residentes Especificos de
Panama.

Banco Local. Una Institucion Financiera que cumple con los

siguientes requisitos:

1o

La Institucion Financiera opera (inicamente (y es autorizada y
regida conforme a la legislacion de Panama) como: (a) un
banco, o (b) una cooperativa de crédito u organizacién de
crédito cooperativo parecida, que opera sin fines de lucro;

Su negocio consiste principaimente en recibir depésitos de y
hacer préstamos a, cuando se trata de banco, clientes
comerciales sin relacién entre si, y cuando se trata de
cooperativa de crédito u organizacion de crédito cooperativo
parecida, sus miembros, siempre que ningin miembro posea
mas del cinco por ciento de las acciones en tal cooperativa de
crédito u vrganizacion de crédito cooperativo parecida;

La Institucion Financiera cumple con los requisitos
expresados en los paragrafos A(2) y A(3) de esta seccion,
siempre que, ademas de las limitaciones a! sitio web descrito
en el paragrafo A(3) de esta seccion, el sitio web no permita
la apertura de una Cuenta Financiera;

La Institucion Financiera no posee mas de $175 millones de
activos en su balance general, y la Institucién Financiera y
cualquiera Entidad Relacionada, en conjunto, no disponen de
mas de $500 millones en activos totales en sus balances
consolidados o combinados; y

Cualquier Entidad Relacionada debe estar incorporada u
organizada en Panama y cualquier Entidad Relacionada que
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sea una Institucion Financiera, con la excepcién de cualquier
Entidad Relacionada que sea un fondo de jubilacion, segin
figura en los parrafos A a C de la seccion I1 de este Anexo II,
0 una lInstitucién Financiera que tiene exclusivamente
cuentas de menor valor, segiin lo descrito en el parrafo C de
esta seccion, cumple los requisitos estipulados en este
parrafo B.

C. Institucion Financiera que Cuenta I'Jnicamente con Cuentas de

Menor Valor. Una Institucién Financiera Panamefia que cumple
con los siguientes requisitos:

l. La Institucion Financiera no es una Entidad de Inversion;

2. Ninguna Cuenta Financiera existente en la [nstitucién
Financiera ni en ninguna Entidad Relacionada tiene un saldo,
o valor que excede los $50,000, aplicando las reglas
establecidas en el Anexo 1 sobre la agregacion de cuentas y
conversion de moneda; y -

3. La Institucién Financiera no dispone de mas de $50 millones
de activos en su balance general, y junto con cualesquiera
Entidades Relacionadas, en conjunto, no disponen de mas de
$50 millones en total de activos en sus balances consolidados
0 combinados.

D. Emisor de Tarjeta de Crédito Idéneo. Una Institucién Financiera
Panamefia que cumnple con los siguientes requisitos:

. Es una Instiwcién Financiera Gnicamente porque emite
tarjetas de crédito y acepta depositos solo cuando un cliente
efectila un pago en exceso del saldo adeudado con respecto a
la tarjeta, y esa sobrepaga no la reembolsa de forma inmediata
al cliente; y

o

Empezando en o antes del ! de julio de 2014, la Institucion
Financiera implementa politicas v procedimientos para evitar
que un cliente deposite fondos en exceso de $50,000, o para
asegurar que cualquier deposito en exceso de $50.000
efeciuado por un cliente, aplicando en ambos casos las reglas
establecidas en el Anexo 1 para la agregacion de cuentas y ia
conversion de moneda, se le reembolsa al cliente dentro de un
plazo de 60 dias. A esos efectos, el depdsito del cliente no se
refiere a los saldos de crédito por cargos disputados, pero si
incluye saldos de crédito que resultan de devoluciones de
mercancia.

Entidades de Inversion que Rednen los Requisitos de FFls
‘_onsideradas en Cumplimiento v Otras Reglas Especiales. Las

instituciones Financieras descritas en los pardgrafos del A al E de esta
seccion son Institucicnes Financieras Panamefia No Sujetas a Reportar,
que deberdn ser tratadas como FFls consideradas en cumplimiento, para
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propositos de ia seccion 1471 del Cddigo de Rentas Internas de EE.UU.
Adicionalmente, el parrafo F de esta seccion estipula reglas especiales
aplicables a una Entidad de Inversion.

A.  Un fideicomiso establecido bajo Jas leyes de Panama en la medida
en que la fiduciaria sea una Institticion Financiera de EE.UU Sujeta
a Reportar, una FFI Modelo 1 Sujeta a Reportar, o una FFI
Participante, y que reporte toda la informacion requerida en
cumplimiento del Acuerdo, con relacion a todas las Cuentas
Reporitables Estadounidenses del fideicomiso.

3. Un fideicomiso que sirve solamente como deposito de retencidn
para el pago de deuda o una obligacién de compra del
fideicomitente,

C. Un fideicomiso cuyos activos consisten unicamente en bienes
raices.

D.  Entidad_de_Inversién _Patrocinada v Sociedad Anénima

Extranjera Controlada, Una Institucién Financiera conforme al
paragrato B(1) o B(2) de esta seccidn, patrocinada por una entidad
que cumple con los requisitos del paragrafo B(3) de esta seccion.

i Una Institucion Fihanciera se considera entidad de inversion
patrocinada si (a) es una Entidad de inversion establecida en
Panama que no es intermediario calificado, como asociacién
extranjera de retencidn, o como un trust extranjero de
retencion, conforme a las Regulaciones del Departamento del
Tesoro de los EE.UU; y (b) una Entidad ha acordado con la
Ingtitucion ~ Financiera para  actuar como  entidad
patrocinadora de la Institucton Financiera.

RN ]

Una Institucion Financiera se considera sociedad anénima
extranjera controlada y patrocinada si (a) la Institucién
Financiera es una sociedad anénima extranjera controlada’
organizada conforme a la legislacion de Panama, que no es
un intermediario calificado, sociedad colectiva extranjera de
retencion ni trust extranjerc de retencién, conforme a las
Regulaciones del Departamento del Tesoro de los EE.UU,;
(B la Institucién Financiera pertenece en su totalidad, directa
o indirectamente, a una Institucién Financiera estadounidense
Sujeta a Repertar que ha acordado actuar como entidad
patrocinadora de la Institucién Financiera, o requiere que uno
de los afiliados de la Institucién Financiera lo haga; y (¢) la
Institucion Financiera comparte con la entidad patrocinadora
un sistema electrénico de cuentas que permite a la entidad

' Una “sociedad anénima extranjera controlada” significa cualquier sociedad andnima extranjera
donde mas del 50 por ciento del total combinado de poder de voto de todas las clases de acciones de
dicha sociedad anonima que tienen derecho a voto, o el valar total de las accionas de._tal sociedad
anonima pertenece a, o s& considera que pertenece a, "accionistas de EE.UU." en sualquier dia del
afio fisca! de dicha sociedad anénima. El término “accionista de EE.UU." significa, con respecto a
cualquier sociedad andnima extranjera, una persona de EE.UU que es titular o a quien se le considere
titular dei 10 por ctento o mas del total combinade de poder de vote de todas las clases de acciones
que tienen derecho al voto en dicha sociedad anénima.
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patrocinadora identificar a todos los Cuentahabientes vy
beneficiarios de pagos de la Institucién Financiera, y acceder
a toda informacién de cuentas y clientes mantenida por la
Institucion  Financiera, entre otros la informacién de
identificacién del cliente, documentos del cliente, saldo de la
cuenta y todos los pagos efectuados al Cuentahabientes o
beneficiario.

La entidad patrocinadora cumple con los siguientes
requisitos:

a)  La entidad patrocinadora est4 autorizada para actuar en
nombre de la Institucion Financiera (como por ejemplo
un gestor de fondos, fideicomisario, director
corporativo, o socio directivo) para llevar a cabo los
requisitos de registro en el sitio web de registro de IRS
FATCA;

b) La entidad patrocinadora ha sido inscrita como entidad
patrocinadora en el sitio web de registro de IRS
FATCA;

¢}  Si la entidad patrocinadora identifica a alguna Cuenta
Reportable Estadounidense con respecto a la Institucion
Financiera, la entidad patrocinadora registra a la
Institucién Financiera en la pagina web correspondiente
de IRS FATCA conforme a los requisitos de registro
aplicables, en la fecha mas alejada entre a mas tardar el
31 de diciembre de 2016 y la fecha correspondiente a
los 90 dias después de identificar por primera vez a la
Cuenta Reportable Estadounidense;

d) La entidad patrocinadora acuerda efectuar, en nombre
de la Institucién Financiera, toda debida diligencia,
retencion, comunicacién y otros requisitos que la
Institucton Financiera hubiera tenido que cumplir si
fuera una Institucién Financiera Panamefia Sujeta a
Reportar;

e) La entidad patrocinadora identifica a la Institucién
Financiera e incluye el niimero de identificacion de la
Institucion Financiera (obtenida en cumplimiento con
los requisitos aplicables de registro en la pagina web de
IRS FATCA) en todas las comunicaciones hechas en
nombre de la Institucién Financiera; y

f)  El estatus de patrocinador de la entidad patrocinadora
no ha sido revocado.

Instrumento de Inversién Patrocinada, con Pocos Accionistas.

Una Institucién Financiera Panamefia que cumple con los siguientes
requisitos:
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La Institucién Financiera es una Institucion Financiera
Unicamente porque es una Entidad de Inversion y no es
intermediario calificado, sociedad colectiva extranjera de
retencion ni trust extranjero que retiene impuestos, conforme a
las Regulaciones del Departamento del Tesoro de EE.UU:

La entidad patrocinadora es una Institucién Financiera de
EE.UU. Sujeta a Reportar, FFI Modelo 1 Sujeta a Reportar, o
una Institucion Financiera Extranjera Participante, esta
autorizada para actuar en nombre de la Institucién Financiera
(como por ejemplo, el gerente profesional, fideicomisario o
socio gerente) y estd dispuesta a realizar, en nombre de la
Institucion Financiera, toda la debida diligencia, retencion,
comunicacion y otros requisitos que la Institucion Financiera
hubiera tenido que cumplir, si fulera una Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar;

La Institucién Financiera no pretende ser instrumento de
inversion para terceros no relacionados;

Un maximo de veinte personas naturales son titulares de todo
el interés de las deudas y la participacion patrimonial de la
Institucién Financiera (descontando los intereses de las deudas
de las Instituciones Financieras extranjeras participantes y las
Instituciones  Financieras extranjeras consideradas en
cumplimiento y la participacién patrimonial de titularidad de
una Entidad, si dicha Entidad es titular del 100 por ciento de
las participaciones patrimoniales de la Institucién Financiera y
es ella misma una Institucion Financiera patrocinada,
conforme a lo detallado en este parrafo C); y

La entidad patrocinadora cumple con los siguientes requisitos:

a) Se ha registrado como entidad patrocinadora en la
pagina web de IRS FATCA;

b)  Acepta realizar en nombre de la Institucién Financiera
toda debida diligencia, retencién, reporte y otros
requisitos que la Institucién Financiera hubiera tenido
que realizar si fuera una Institucién Financiera
Panamefia Sujeta a Reportar, y archiva los documentos
recopilados con respecto a la Institucion Financiera
durante un periodo de seis afios;

¢} La entidad patrocinadora identifica a la Institucién
Financiera en todos los reportes completados por cuenta

de la Institucion Financiera; y

d)  El estatus de patrocinador de la entidad patrocinadora
no ha sido revocado.
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Asesor_de_Inversién y Gestor _de Inversién. Una Entidad de
Inversion establecida en Panama que es una Institucién Financiera
Unicamente porque (1) presta asesorfa de inversién a, y actia por
cuenta de, o (2) administra carteras para, y actiia por cuenta de, un
cliente para propésitos de invertir, gestionar o administrar fondos
depositados a nombre de un cliente con una Institucién Financiera
que no sea una Institucién Financiera No Participante.

Instrumento _de Inversién Colectiva. Una Entidad de Inversion
establecida en Panama reglamentada como instrumento de inversién
colectiva, siempre que todos los intereses en el instrumento de
inversion colectiva (entre ellos los intereses de las deudas que
excedan los $50,000 de, o a través de, uno o mas titulares
beneficiarios exentos, NFFE Activas descritas en el paragrafo B(4)
de la seccion VI del Anexo I, Personas de EE.UU. distintas a las
Personas Especificas de EE.UU, o Instituciones Financieras
distintas de las Instituciones Financieras No Participantes.

Reglas Especiales. Las siguientes reglas aplican a una Entidad de
Inversion:

. Con respecto a intereses en una Entidad de Inversion que es
un instrumento de inversion colectiva descrita en el parrafo E
de esta seccién, las obligaciones de reportar de cualquier
Entidad de Inversion (distinta de Instituciones Financieras a
través de las cuales se mantienen los intereses en el
instrumento  de inversion colectiva) se consideraran
cumplidas.

2. Con respecto a intereses en:

a) Una Entidad de Inversién establecida en una
Jurisdiccion Asociada que estd regulada como un
instrumento de inversion colectiva, todos cuyus
intereses (entre ellos los intereses de las deudas que
excedan los $50,000) son mantenidas por o a través de
uno o mas beneficiarios efectivos exentos, NFFEs
Activas descritas en el paragrafo B(4) de la seccién VI
del Anexo I, Personas de EE.UU. distintas de las
Personas Especificas de EE.UU., o Instituciones
Financieras distintas de Instituciones Financieras No
Participantes; o

b) una Entidad de Inversién que es un instrumento de
inversion colectiva calificado, conforme a las
Regulaciones del Departamento del Tesoro de EE.UU.;
las obligaciones de reportar de cualquier Entidad de
Inversion que es una Institucién Financiera Panameifia
(distinta de una Institucion Financiera a través de la
cual intereses se mantienen en el instrumento de
inversion colectiva), se deberan considerar cumplidas.
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Con respecto a intereses en una Entidad de Inversion
establecida en Panamd no descrita en el parrafo E o
subparagrafo F(2) de esta seccion, consistente con el parrafo
3 del Articulo 5 de este Acuerdo, las obligaciones de reportar
de todas las demds Entidades de Inversién con respecto a
dichos intereses se deberan considerar cumplidas si la
informacién de reporte obligatorio por parte de la Entidad de
Inversién primeramente mencionada de conformidad con el
Acuerdo con respecto a aquellos intereses es reportada por
dicha Entidad de Inversion o por otra persona.

Una Entidad de Inversién establecida en Panama que es
regulada como un instrumento de inversién colectiva no
dejara de calificar bajo el parrafo E ni del paragrafo F(2) de
esta seccion, ni de otro modo perderd su condicién de FFI
considerada en cumplimiento, Unicamente porque el
instrumento de inversién colectiva ha emitido acciones
documentales al portador, siempre que:

a)  El instrumento de inversion colectiva no haya emitido y
no emita ninguna accién documental al portador
después del 31 de diciembre de 2012;

b)  El instrumento de inversidn colectiva recupere todas
esas acctones debido a su cancelacion;

¢) El instrumento de inversién colectiva (o Institucion
Financiera Panameiia Sujeta a Reportar) realice todos
los procedimientos de debida diligencia estipulados en
el Anexo 1 y reporte cualquier informacién de reporte
obligatorio con respecto a tales acciones cuando dichas
acciones son presentadas para cobro u otro pago; y

d) El instrumento de inversién colectiva dispone de
politicas y procedimientos para asegurar que tales
acciones se cobren 6 inmovilicen tan pronto como sea
posible v en todo caso antes de la fecha establecida en
la Ley 47 de 6 de agosto de 2013.

Cuentas Excluidas de las Cuentas Financieras. Las siguientes cuentas

estan excluidas de la definicién de Cuentas Financieras y por lo tanto no
seran consideradas como Cuentas Reportables Estadounidenses.

A.

Ciertas Cuentas de Ahorro.

Cuenta de Jubilacion v de Pensién. Una cuenta de Jubilacién
0 de pension mantenida en Panama que cumpla con los
siguientes requerimientos bajo la legislacién de Panama.

a) La cuenta es sujeto de regulacién como cuenta personal
de jubilacién o es parte de un plan de jubilacion o
pension registrado o regulado para proporcionar
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beneficios de jubilacién o pension (incluyendo los
beneficios por incapacidad o fallecimiento}:

b) La cuenta recibe un trato tributario favorecido (es decir,
las contribuciones a la cuenta que de otra forma serian
sujetos de impuestos bajo la legislacién de Panamé son
deducibles o excluidas de los ingresos brutos del
tenedor de la cuenta o estdn sujetas a una tasa reducida
de impuestos, o se difieren los impuestos al ingreso
derivado de inversiones en la cuenta, o el impuesto es
de tasa reducida);

c) Reporte anual de informacién es requerido a las
autoridades tributarias de Panama con respecto a la
cuenta;

d)  Los retiros de dinero estdn condicionados a alcanzar
una edad especifica de jubilacion, a la incapacidad, o al
fallecimiento, o se aplican multas al retirar dinero antes
del acontecimiento de alguna de estas condiciones; y

e) Ya sea que (i) las contribuciones anuales se limitan a
$50,000 o menos, o (ii) hay un limite maximo vitalicio
sobre contribuciones a la cuenta de $1.000,000 o
menos, aplicando en cada caso las reglas establecidas
en el Anexo I relativas a la agregacion de cuentas y la
conversion de moneda.

2. Cuentas de Ahorro Distintas de la de Jubilacién. Una cuenta
mantenida en Panana (distinta de un seguro o Contrato de
Renta Vitalicia) que cumpla con los siguientes requisitos
siguientes bajo la legislacién de Panama:

a) La cuenta estd sujeta a controles como instrumento de
ahorro para propésitos distintos de la jubilacicn;

b) La cuenta recibe un trato tributario favorecido (es decir,
las contribuciones a la cuenta que de otra forma serian
sujetos de impuestos bajo la legislacién de Panama son
deducibles o excluidas de los ingresos brutos del
tenedor de la cuenta o estdn sujetas a una tasa reducida
de impuestos, o se difieren los impuestos al ingreso
derivado de inversiones en la cuenta, o el impuestc es
de tasa reducida);

c) Los retiros de dinero estan condicionados a cumplir con
criterios especificos relacionados con el proposito de la
cuenta de ahorro (por ejemplo, la proporcion de
beneficios educativos o médicos), o se aplicaran multas
a los retiros hechos antes de cumplir tales criterios; y
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d)  Las contribuciones anuales se limitan a $50,000 o
menes, en aplicacion de las reglas establecidas en el
Anexo I sobre agregacion de cuentas y conversion de
moneda.

Ciertos Contratos de Seguro de Vida a Término. Un contrato de
seguro de vida existente en Panama con un periodo de cobertura
que vence antes de que la persona natural asegurada cumpla la edad
de 90 afios, siempre que el contrato cumpla con los siguientes
requisitos:

l. Primas periddicas, que no disminuyen con el tiempo, son
pagaderas por lo menos anualmente durante el periodo en que
el contrato esta vigente o hasta que el asegurado cumpla la
edad de 90 arios, la que sea mas corta;

o)

El contrato no tiene ningdn valor que cualquier persona
pueda acceder (por retiro, préstamo, u otra forma) sin poner
fin al contrato;

3. El monto (distinto de un beneficio por fallecimiento) pagable
al cancelar o pener fin al contrato no puede exceder a las
primas agregadas pagadas por el contrato menos la suma de
los costos por mortalidad, enfermedad y otros gastos (sin
importar si se cobraron de hecho o no) durante el periodo o
periodos de la vida del contrato, mas cualquier monto pagado
antes de la cancelacién o terminacién del contrato; y

4. El contrato no es mantenido por un cesionario por su valor.

Cuenta Mantenida por un Patrimonio Hereditario. Una cuenta
mantenida en Panama que sea mantenida unicamente por un
patrimonio hereditario si la documentacion para tal cuenta incluye
una copia del testamento del difunto o del certificado de defuncion,

Cuenta de Depésito en_Plica. Una cuenta existente en Panamé
establecida en conexion con alguno de los siguientes:

1. Un fallo o sentencia judicial.

2. La venta, intercambio, o arrendamiento de bienes raices o
personales, siempre que la cuenta cumpla con los siguientes
requisitos:

a)  Los fondos de la cuenta provienen tnicamente de un
pago inicial, depésito de buena fe, depésito de una
cantidad apropiada para asegurar una obligacion
directamente relacionada con la transaccion, o un pago
parecido, o provienen de un activo financiero
depositado en la cuenita en conexién con la venta,
intercambio o arrendamiento de la propiedad;
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b) La cuenta se estableci® y se usa tnicamente para
asegurar fa obligacién del comprador de pagar el precio
de compra por la propiedad, del vendedor de pagar
cualquier obligacién contingente, o del arrendador o
arrendatario  de pagar por cualesquiera dafios
relacionados con la propiedad arrendada de acuerdo a lo
pactado en el arrendamiento;

c) Los activos de la cuenta, incluyendo los ingresos
devengados proveniente de estos, seran pagados o de
otra forma distribuidos para el beneficio del comprador,
el vendedor, el arrendador, el arrendatario (inclusive
para cumplir con la obligacion de tal persona) cuando la
propiedad sea vendida, intercambiada o cedida, o el
arrendamiento concluya;

d)  La cuenta no es una cuenta de margen ni otra parecida
establecida con relacidn a una venta o intercambio de
un activo financiero; y

e) La cuenta no estd relacionada a ninguna cuenta de
tarjeta de crédito.

3. La obligacion de la Institucién Financiera que administra un
préstamo asegurado por bienes raices para reservar una parte
del pago Unicamente para facilitar el pago de impuestos o
seguros relacionados con la propiedad inmueble en algin
momento futuro,

4. Una obligacion de una Institucién Financiera tinicamente para
facilitar el pago de impuestos en algiin momento futuro.,

Cuentas_de Jurisdicciones Asociadas. Una cuenta mantenida en
Panama y excluida de la definicién de Cuenta Financiera bajo un
acuerdo entre Estados Unidos y otra Jurisdiccién Asociada para
facilitar la implementacién de FATCA, siempre y cuando tal cuenta
esté sujeta a los mismos requerimientos y controles bajo la
legislacion de dicha Jurisdiccién Asociada como si dicha cuenta se
hubiera establecido en aquella Jurisdiccién Asociada y fuese
administrada por una Institucién Financiera de Jurisdiccién
Asociada en aquella Jurisdiccidn Asociada.

VL. Definiciones. Las siguientes definiciones adicionales aplicaran a las
descripciones arriba mencionadas:

A,

Modelo 1 Sujeta a Reportar. La expresion FFI Modelo 1 Sujeta a

Reportar significa una Institucién Financiera con respecto a la cual
un gobierno no estadounidense o una agencia del mismo acepta
obtener e intercambiar informacion de conformidad con un IGA
Modelo 1, distinta de una Institucién Financiera tratada de
Institucion Financiera No Participante bajo el IGA Modelo 1. Para
los propésitos de esta definicidn, la expresion [GA Modelo |
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significa un arreglo entre los Estados Unidos o el Departamento del
Tesoro de EE.UU. y un gobierno no estadounidense o una o0 mas
agencias del mismo para implementar FATCA mediante el reporte
por parte de las Instituciones Financieras a dicho gobierno no
estadounidense o agencia del mismo, seguido por un intercambio
automatico de dicha informacién comunicada con el IRS.

B.  FFI Participante. La expresion FFI Participante significa una
Institucion Financiera que ha aceptado cumplir con los requisitos de
un Acuerdo de FFI, incluyendo una Institucién Financiera descrita
en un [GA Modelo 2 que ha aceptado cumplir con los requisitos de
un Acuerdo de FFI. La expresién FFI Participante también se aplica
a una sucursal intermediaria calificada de Institucion Financiera de
EE.UU. Sujeta a Reportar, a menos que dicha sucursal sea una FFI
Modelo 1 Sujeta a Reportar. Para propositos de esta definicién, la
expresion Acuerdo de FFI significa un acuerdo que estipula los
requisitos para considerar que una Institucién Financiera cumple los
requisitos de la seccion 1471(b) del Codigo de Rentas Internas de
EE.UU. Ademas, para propésitos de esta definicion, la expresion
IGA Modelo 2 significa un arreglo entre los Estados Unidos o el
Departamento del Tesoro y un gobierno no-estadounidense o una o
mas agencias del mismo para facilitar la implementacién de
FATCA a través del reporte por parte de las Instituciones
Financieras al IRS conforme a los requisitos de un Acuerdo de FFI,
suplementado por el intercambio de informacidn entre tales
gobiernos no-estadounidenses o agencias de los mismos y el IRS.

Articulo 2. Esta Ley comenzara a regir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 363 de 2016 aprobado en tercer debate en e Palacio Justo Arosemena,
ciudad de Panama, a los veinte dias del mes de septiembre del afio dos mil
dieciséis,

El Presidente,

— e

Rubén De Ledn Sanch
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()RGANQ EJECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 2% DE oc?véee DE 2016.

JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de 1a Repiiblica

ISAB[;*L DE SAINT MALO DE ALVARADO

Ministra de Relaciones Exteriores
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