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REPUBLICA DE PANAMA.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV-JD-31-16
(De 14 de septiembre de 2016)

LA JUNTA DIRECTIVA

En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia™) como organismo auténomo del
Estado, con personcria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa,
presupuestaria y financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los
emisores, sociedades de inversién, intermediarios y demnds participantes del mercado de
valores en la Repiiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Nacional expidi6 el Texio Unico que comprende el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes
reformatorias y el Titulo II de la Ley 67 de 2011, reformade por la Ley 12 de 3 de abril de
2012 y la Ley 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™).

Que ¢l articulo 6, de la Ley del Mercado de Valores establece que la Junta Directiva actuara
como maximo Organo de consulta, regulacion y fijacion de politicas generales de la
Superintendencia.

Que el numeral 15 del articulo 10-de Ta Ley del Mercado de Valores establece que es
atribucion de la Junta Directiva aprobar las normas internas de {rabajo.

Que en sesiones de trabajo de esta Supérintendencia sc ha puesto de manifiesto la necesidad
de elaborar y adoptar un nuevo “Procedimiento para la divulgacion y publicacion de las
resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercade de Valores”, con el objetivo de
revestir los actos administrativos de publicidad y transparencia, propiciando la seguridad
juridica de los participantes del mercado, con especial proteccion de los derechos de los
inversionistas.

Que en virtud de lo anterior, 1a Junia Directiva de la Superiniendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales;

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR el “Procedimicnto Interno para la Divulgacién y
Publicacién de las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores.”

Capiiule 1
Dispesiciones Generales.

Articulo 1. (Ambito de Aplicacién).

El presenie procedimiento aplicarda a las resoluciones emitidas por la Superintendencia
indicando la forma, manera y modo que deban ser divulgadas y/o publicadas.
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publicacién de las resoluciones:

1. Publicacién en Gaceta Oficial: para la promulgacién en Gaceta Ofici
Repiiblica de Panama, se deberd proceder con la remisién de copia autentic!
acto administrativo por medio de nota dirigida al Director de Gaceta Ofig

debera ser escaneado en formato PDF y grabado en un CD junto con el docum
en fisico, de conformidad con lo establecido en la Ley de Gaceta Oficial.

2. Publicacion en diarios u oires medios impresos: la publicacion de resoluciones
¢n diarios de circulacién nacional se realizard sélo en aquellos casos en que se
ordena medianie la Ley del Mercado de Valores, o acuerdos reglamentarios.

3. Publicidad de la resolucion en el sitio oficial de internet y Boletin Informative
de la Superintendencia: la Superintendencia velar porque al menos un exiracto de
todas sus resoluciones y demés actos confirmatorios sean publicados en el sitio de
internet de la institucién. De igual forma, dentro del Boletin Informativo de la
Superintendencia existitA una seccién en donde se colocarin bajo los formatos
establecidos, detalles de las- ‘tesoluciones o sus acios confirmatorios. En aguellos
casos de conslderarse necesario, se publicara dé" forma integra el acto
admipistrativo.

_ Capltulo 11
DeJa ,Dwulgacmn yﬁ‘P,ublreacmn de las Resolucmﬁes.
J{,v ’

Articulo 3. (Resolucmn‘es'de Ia JuntmDn:ectwa). o -

La Superintendencia, fundamentada en el articulo 20 de la Ley de]l Mercado de Valores,
procedera con la pubhcacmn en Gaccta;()ﬁma.l de. las ‘esoluciones de aphcaclon general
que emita la Junia Directiva, las cuales ‘enirardn en v1gcnc1a a partir de-su promulgacwn, a
menos que la Junta Directiva establezﬁﬁ'echa futura.

g Fag
Articulo 4. (Publicidad. de las ﬁResoluclones Admmstratwas por infracciones muy
graves y graves).

Se procedera con la publicidad o promulgacion en Gaceta Oficial de las resoluciones que
contengan los siguienies tipos de sanciones:

1. Sancienes administrativas por infraceiones muy graves. De conformidad con lo
establecido en el arfculo 272 de la Ley del Mercado de Valores, la
Superintendencia procedera con la publicidad en la Gaceta Oficial de este tipo de
resoluciones administrativas de forma integra, una vez gquede agotada la via
gubernativa,

2. Sanciones administrativas por infraceiones graves. Cuando la decision final del
procedimiento sancionador, sea especificamente la descrita en ¢l numeral 1 y literal
“a”, del articulo 273 de la Ley del Mercado de Valores, la Superintendencia
procedera con dicha publicacion en Gaceta Oficial de la resolucién de forma
integra, una vez quede agotada la via gubernativa.

En aquellos casos en que se impongan una pluralidad de sanciones, por distintos hechos o
infracciones a la Ley del Mercado de Valores, a un mismo sujeio regulado y supervisado
por 12 Superintendencia, la misma procedera con la publicacién en Gaceta Oficial del acto
administrative (resolucién) de forma integra por razén de que la misma contiene una
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sancién impuesta y confirmada por faltas muy graves o graves que de acuerdo
deben ser publicadas en Gaceta Oficial.

En aquellos casos que existan diferentes partes sancionadas dentro de un }
Procedimiento Adminisirativo Sancionador, y se presenten distintos tipos de m&acck
de la Ley, se procedera con la emision por separado de la reselueién que conten: .I ."’"
sancidn(es) muy grave a fin de dar cumplimiento con lo establecido en la Ley del =/
de Valores, en referencia con su publicacién en Gaceta Oficial.

Artienlo 5. (Otras resoluciones que deban ser publicadas en Gaceta Oficial).

La Superintendencia también procederd con la publicacién en Gaceta Oficial de las
siguientes resoluciones:

1. Mediante la cuat se otorga licencia a persona juridica.

2. Mediante fa cual se otorga um registro de una entidad calificadora de riesgo o
entidad proveedora de precios.

3. Se¢ fundamenten en el articulo 52 de la Ley del Mercado de Valores, de la
suspensidn y revocacién de licencia y otras medidas.

4. Mediante la cual se imponen medidas preventivas o provisionales de conformidad
con la facultad consagrada en.el atticulo 264 de'la Ley del Mercado de Valores.

5. Mediante la cual se mpone:\ suspension o limitaciom dcl tipe o volumen de las
operaciones o actlvuiades, restnccmn,d&opetacmnes

6. Delas admmstraﬁva&mtemeﬁ, cuando su contenido establezca acios definitivos de
interés general y la Supenntendencla considere necesatia su publlcaczon

7. Registro de valores ¥ de socnedades*de inversién. ) -

8. Regisiro de mo‘dlﬁca’élones’de los térrmnosy condlclbnes de valozes reglstrados

9. Termmac:on de Ieglstro dep(alores y de sociedades de mvers:o’n .

10. Cualquier dira resoluclén que %f'l ge ofdene. mechante Leyo su reg]amenmmén

b

Articulo 6. (Sancmnes-lﬁl\guestas g’rdzorr dE*Acuerdclﬁde Termmacmn Antncnpada)

De conformidad con’ lo estab"lemdo enc am’culo 261 de laley del Mercado de Valores, las
negociaciones v la resoluclon que resuelva.y ﬁnahce Ja investigaeidn por motivo de un
Acuerdo de Termmaclon Anﬁcgaada,m sujetas a reserva; sin efmbargo, la sancién
impuesta serd de conocimiento publico.

El formato para la publicacién en el sitio oficial de internet v en la Seccién del Boletin
Informativo de la Superintendencia, de las sanciones impuesias a iravés de Acuerdo de
Terminacion Anticipada (ATA), sera la siguiente:

Neo. Nimero de Fecha Persona Sancién
Resolucién Sancionada
i SMV-JOXK-XX X-ene-XX XEXX B/ XXX XX

La informacion establecida en el cuadro anterior, describe los siguientes detalles:

I. Nimero o identificacion de la resolucion emitida.

2. Fecha en que se emitio la resolucion.

3. Nombre de la persona juridica sancionada (se colocard lo establecido en la razon
social); o el nombre de la persona natural.

4. Monto de la sancion.
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Articulo 7. (Publicacién de las resoluciones en el sitio de internet y en
Informativo de la Superintendencia).

Superintendencia, bajo los formatos establecidos en el presente procedimie
siguientes resoluciones:

1. Que impongan sanciones administrativas.

2. Las que se fundamenien en el articulo 52 de la Ley del Mercado de Valores, con
relacion a la suspensién y revocacion de licencia y otras medidas.

3. Aquellas que se emitan en virtud del articulo 280 de la Ley del Mercado de Valores,
de la disolucion y liquidacién voluntaria.

4. Por la entrega tardia de informes, estados financieros y reportes a la
Superintendencia.

5. Las que resuelven algiin impedimento presentado o deciden recusacidn.

6. Resueclven la liquidacién forzosa, intervencidn o reorganizacion.

7. Declaran alguna medida preventiva, de acuerdo con el articulo 264 de la Ley del
Mercado de Valores.

8. Que otorguen licencia a una persona juridica.

9. Declaren la cancelacién voluntaria de licencia de Ia parte interesada.

10. Impone una suspensién o-limitacién del tipo o volumen de las operaciones o
actividades, restriccion de operaciones, revocacién o cancelacion.

11. Administrativas internas, cuando su contenido establezca actos definitivos de interés
general y la Supérintendencia considere necesaria su publicacién.

12. Registran valores y sociedades de inversion.

13. Registran modificaciones de los iérminos y condiciones de valores registrados.

14. Terminan el registro de valores y de sociedades de inversion.

15. Cualquier otra resolucién ¢uyo contenido no sea de caracter confidencial.

El formato para la publicacién de las}sanciones administrativas establecidas en el numeral

“1” del presente articulo, serd el sigiiichte: ™"
%5
No, Ne. de Fecha Descripeién de Persena | -~ Neorma Tipe ¥ Resolucién
Resolucibn In Infracéién, | Sancionada Infringida Monto de la en PDF
] Sancidén
1 SMV-XXX- | X-ene-XX KXHKX AXXX LMYV, {(articulo Multa PDF
XX XX), Acuerdo
K-XHXX, B/ XXX XX
{articulo XX,
nameral XX)

La informacion establecida en el cuadro anterior, describe los siguientes detalles:

a) Niumero o identificacion de la resolucion emitida.

b) Fecha en que se emitié la resolucion.

¢) Descripcion de la infraccién cometida.

d) Nombre de la persona juridica sancionada (se colocard lo establecido en la razén
sacial); o el nombre de la persona natural.

e) Legislacion o reglamentacion infringida, seguido de paréntesis que contenga el

articuio, literal y/o numeral que le sirve de fundamento.

Tipo de sarcion (multa, amonestacidn, revocacion, restriccion, cancelacion).

Monto de la sancidn.

Resolucion en formato .PDF.
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El formato para ¢l detalle de las resoluciones descritas en los numerales del “2” ¢
serd el siguiente:

No. No. de Fecha Deseripeitn Identificacion Legislacién o Decisién
Resotucitn dela de Ia Persona Reglamcentacion Final
Resolucitn Agplieada
i SMV-D00GNH | Eeene-XX | 2000 h4:4:4.4 LMV (arttcule XX) KXXXX

La informacion establecida en el cuadro anterior, describe los siguientes detalles:

a) Numero o identificacion de la resolucién emitida.

b) Fecha en que se emitid la resolucion.

c) Descripcidn de la resolucion.

d) Nombre de la persona natural sancionada; en caso de ser persona juridica, se
colocard lo establecido en la razén social.

e} Legislacion o reglamentacion aplicada segin sea el caso, seguido de paréntesis que
contenga el articulo, literal y/o numeral que le sirve de fundamento.

#) Decision final.

g} Monto de la sancion,

h} Resolucion en formato PDF.

ARTICULO SEGUNDQO: ORDENAR a la Direccién de Investigaciones Administrativas
¥y Régimen Sancionador remitir todas las ré_solug‘:iones originales que hayan sido proferidas
en ¢l marco de un Procedimicnto Administrativo de Investigacion por posible infraccién a
la Ley del Mercado de Valores, a.fin de que sean custodiadas y archivadas por el
Departamento de Gestion de Informaciéri.

o u,.n

ARTICULO TERCERO (DEROGATORIO) DEJAR SIN EFECTO ¢l Procedimiento
Interno para la Divuigacién de Resdlucmnes Emmdas por la Comisién Nacional de
Valores, aprobado en Reunidn Extraordmana de Comisionados realizada el 3 de marzo de
2004, incluyendo 1a medificacion o actualizacién realizada en el afio 2005.

ARTICULO CUARTO (VIGENCIA): La presente Resolucién empezara a regir a partir
del dia siguiente de su promulgacién en Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Dado en la ciudad de Panama, a los catorce (14) dias del mes septiembre de dos mil
dieciséis (2016).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

EL PRESIDENTE AD HOC EL SECRETARIO AD HOC

PHBLICA DE PANAMA Ei) )_,J

SUPEﬁiNTENDEMGIA DEY BEE RCA-B&'—‘L_“
MANTOVANI REAALEHES RODRIGO LINDO

Es copia del original que reposa en los
archives de Ia Superintendencia
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