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Resolucion N° SMV 451-16
(De viernes 15 de julio de 2016)
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. #5/ .16

be /5 de &w&a’ de 2016

Fa Superintendencia del Mercado de Valores
e uso due sus facutiades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. Lde 8 de julio de 1999 v sus Leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la faculind de resolver las
solicitudes de registro de valores par ofertas piblicas ¥ cualesguicra otrias que se presenten a la
superintendenciie con arreglo o la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante i Resolucion SMV Nod0872016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente del
Mureado de Valares resolvio delesar indelinidamente a Ty tilar de Ja Dirceeion de LEmisores o a
quicn Ja supla en su ausencia, B aprobacion de las modificaciones de prospectos de las
sucicdlides due inversion:

Que T sociedad denominady SFC FEX (Foreing Exchange) Fund, S.A., ahora denominada
MIN (MIXEDR INVESTMENTS) FUND, S.A., ¢s una Saciedad Andnima constituida bajo las
Leyes de Lo rephblica de Panamid. inserit a la Ficha 670032, Documento 1619780 de la Seccion
de Mierapeliculas (Mercantil) del Registro Pablico, Tue aatorizada pitryy operar como Socicedad de
fnversion Abierta mediame Resolucion CNV No.280-10 de 30 de julio de 2010:

Que e 13 de abril de 2016, la Sociedud -SFC FEX {Foreing Exchange) Fund, S.A., ahora
denominada MIX (MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A., solicitd a traves de Representante
Legal ¢l regisio ante la Superintendencia det Mereado de Valores de una moditicacion al
Prospecto Intormativa de L Sociedad de Inversion:

Que ta solicitud consiste en modificar 10s Wrminos ¥ condiciones det Prospecto Informativo, en
I que respectia lo sizuivnie;

Términos y Condiciones Originales

PROSPECTO INFORMATIVO
MIX (MIXED INVESTMENTS)
FUND. 5.A.

PROSPECTO INFORMATIVO
MIN (MINED INVESTMENTS)
FUINDOS.A,

_ - Términos y Condiciones o Modilicar

Sociedind andninia pinantersia organizada bajo la ley
32 de 1927 de o Republica de Panams constitida
mediante L Eseriturs Pablica Noamero 12.893 del 7
de jubio de 2000 de la Nowria Quinta del Cireuito
Notarial de Pammid y registada o 23 de julio de
2009 ame o Seecion Mercantil del Regisiro
Pablico de Pananid a la Ticha 670032 v documento
TO19780 (en wdelante of “Emisor” o la “Socicdad
de  Inversion™). mntes  denominadn SIFC FEN
thoreign Exchangey Fund. S.A

Fecha de Ofertie 10 de septiembre de 2013

Lmisor
MINANMNINED INVESTNMENTS)Y FUND, S0,
Vorre de 1.as Americas
Torre B, Pise 19 Olic. 190]-13
Apartiado 0833-00173. Punta Pacilica

Socicdmd anonima panamieda organizada bajo T
ley 32 de 1927 de la Republica de Panmma
constituida mediante la Fseritura Pablica Nomero
12.893 del 7 de julio de 2009 de la Notaria Quint
del Cirenito Notarial de Panami y repistrada el 23 |
Cde julio de 2009 ante la Seccidn Mereantil del |
[ Registro Piblico de Panama a la ficha 670032 v
Cdocumento 1619780 (en adelante ¢l “Emisor” o Ta
| “Sociedad de Inversion™).

i FFeeha de Oferta:

b de agosto de 201 6.

| Fmisar

L MIX (MINED INVESTMENTS) FUND, S.A.
Urbanizacion Gharrio, Culle 55

l Tarre SFC, Piso 24

_Apurtado 0833-00175. Torre Credicorp Bank
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Panama, Republica de Panama
Tel: (507y305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfc.com.pa

Administradora de [nversiones
SFC INVESTMIENT, S.A.
Torre de |.as Ameéricas
Torre B3, Piso 19, Ofic. 1901-B
Apartado 0833-00175, Punta Pacifica
Panama, Republica de Panama
Tel: (507) 305-4400
IFax: (507} 305-4498
www.slc.com.pa

Casa dc Valores, Puesto de Bolsa y Custodio

SFC INVESTMENT, 8.A.
Torre de Las Américas
Torre B, Piso 19, Ofic. 1901-B
Apartado 0833-00175, Punta Pacifica

Panama. Republica de Panamé
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498

www.sfc.com.pa

Sub Custodio
Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Edilicio Bolsa de Valores de Panama
Planta Baja
Apartado 0823-04673
Panama. Republica de Panama
Tel: (507) 214-6150
lFax: (507) 214-8175
wwiw. latinelear.com

Agente de Pago, Registro y Transferencia
SFC INVESTMENT, S A.
Torre de Las Américas
Torre B, Piso 19 Ofic. 1901-B
Apartado 0833-00175, Punta Pacilica
Panamd. Repiblica de Panama

Panamd, Repablica de Panama
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfc.com.pa
Contacto: Fanny Mava Ovalles
e-mail: fMnny.mava@sfe.com.pa

Administradora de Inversiones
SFC INVESTMENT, S.A.
Urbanizacion Qbarrio, Calle 55
Torre SFC, Piso 24
Con Licencia otorgada mediante Resolucion
Neo. CNV 172-2008 de 20 de junio de 2008 de [a
Superintendencia del Mereado de Valores de
Panama
Apartado 0833-00175. Torre Credicorp Bank
Panamd, Republica de Panama
Tel: (507} 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.slc.com.pa
Contacto: Fanny Mava Ovalles
e-mail: fanny.mavya@sfc.com.pa

Casa de Valores, Custodio y Puesto de Bolsa
SFC INVESTMENT, S.A.

Con Licencia olorgada mediante Resolucién
No, CNV-253-07 del 2 de octubre de 2007 de Ia
Superintendencia del Mereado de Valores de
Panami
Urbanizacién Obarrio, Calle 35
Torre SFC, Piso 24
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank
Panama, Repuiblica de Panama
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfe.com.pa
Contacto: Santiago Fernindez Castro
e-mail: Santiago.fernandez@sfe.com.pa

Sub - Custodio
Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Edificio Bolsua de Valores de Panama
Planta Baja

Apartado 0823-04673

Panama, Repiiblica de Panama
Tel: (507) 214-6150
Fax: {507) 214-8175
wivw.latinclcar.com

c-mail; idisz@latinclear.com

Agente de Pago, Registro y Transferencia
SFC INVESTMENT, S.A.
Urbanizacidon Obarrio, Calle 55
Torre SFC, Piso 24
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank

Panama, Republica de Panama
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Tel: (307) 305-4400
Fax: (307) 303-4498
www.sfe. com.pa

Auditores Externos
RPMG (PANANAY S.AL
Torre KPMUG. Calle 50, Na. 34,
Panama, Repablica de Pananii
Tel: (307) 208-0700
Iax (307) 213-7624
Apartado 0816-01089
www kpmu.com

Resumen de dos Términos v Condiciones de o
Emision de Lo Sociedad  de  Inversion MIN
(MINED INVESTMENTS) FUND. S.A.

Lmisors NMIN (MINED INVESTMENTS) FUND.
S.AL

Feeha de Oferae 16 de septiembre de 2013

Inversian Inicial Minina:

ELomonto minimo que debe aportar o
inversionista para suseribic acciones Clase A por
primera ver serd de Cincuewta Mil Délares
|(_U_S§SO,({()O£O)_ moneda de curso legal de los

Tel: (507) 305-4400
FFax: (507) 305-4498
www.sfe.com.pa
Contacto: Santingo Ferndndez Castro
e-mail: Santingo. fernander@sfe.com.pn

Auditores Externos
ERNST & YOUNG (PANAMA)
Edificio Qffice One = Penthouse

Culle 58, Obarrio P.Q,
Panams, Repiblica de Panami
Apartado U832-1575 W.T.C.
Teléfono: (507) 208-0100

FFax: (507) 214-4300)
Contacto: Junn A. Galeano Him

c-mail: Juan.Galeano@pa.ev.com

Abogados
Morgan & Morgan
MMG Tower, Piso 23
Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Pansmd, Repiblica de Panami
Apuriado 0832-00232 W.T.C.
Teléfono; (507) 2657777
Fax: (507) 265.7700
Contacto\Roberto Lewis
e-mail: rohertoJewis@morimor.com

o Alves & Co.
IPH Molon Tower, Piso 5
- Calle Aquilino De In Guardin
Apartadae 0819210660, El Dorado
Panamit, Repiblica de Pinamai
Tel: (507) 264-6405
Fux: (307) 264-6428
www.alves-lepnl.com
Coutacto: Franeisco Alvarez De Soto
c=mail: lus@alves-lesal.com

-~

Resumen de los Términos y Condiciones de la
Emision de Lo Sociedad de  Inversion MIX
{MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A.

Emisar: MIX (MIXED INVESTMENTS) FUND.
S.A,

Feeha de Oferta;

I de agosto de 2016.

Inversion nicial Minima:

El' monto  minimo  que  debe aportar  todo

inversionista parit suscribir acciones Clase A por
primern ver serd de Cincuenta Mil Délares

{US550.000.00) moneda de curso lepal de los
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Estados Unidos de América. Luego, si el accionista
lo desca. podrd suscribir mads Acciones Comunes
Clase A mediame o realizacion de aportes
adicionales, los cuales no podran ser inferiores a
Cinco Mil Dolares (US$5.000.00). moneda dc
curso legnl de los Istados Unidos de América cada
uno.

Objctivos de [.a Sociedad de Inversion:

La Sociedad de Inversion tiene como objetivo
balancear satisfactoriamente  valores de renta
variable. valores de renta fija ¢ instrumentos
derivados, diversificando riesgos para maximizar
rentabilidad. Estos objetivos se lograrin  mediante
¢l mancjo activo de una cartera diversificada que.
podri incluir, pero no estard limitadd a: notas y
bonos de paises soberanos con o sin grado de
inversion, notas y bonos de-emisores corporativos
con o sin grado de inversion, acuerdos de recompra
(reportos) utilizando notas y bonos mantenidos en
ln cartera de la Sociedad. préstamos a-plazo, de
titulos valores de emisares soberanas
primordialmente emitidos por Panama o'de Estados
Unidos ademis de emisores corporativos on o sin
grado de inversion: accionts comuncs;: opciones
sobre acciones. divisas en mercados a laqvista {spot)
o forward (a futurb), unidades de indersion e
londos mutuos abiertos o ‘ccrrados de diversas
categorias y jurisdicciones, Fondos Negociados en
Bolsas locales ¢ inlernacionales.(Exchange Traded
Funds) y Notas ncgociadas en Bolsas (Exchange
Traded Notes) de  diversas  categorias  y

jurisdicciones ademds de opciones y futuros de

mercaderias  industriales,  agricolas, meltales
preciosos. ¢ indicadores bursitiles ademas de otros
derivados. incluyendo pero ne limitado a derivados
de crédite (permutas de solvencia crediticia) y
nolas de crédito estructuradas ofrecidas por terceros
que no  necesarinmente  mantengan  la misma
calificacion crediticia que ¢l activo subyacente del
cual se derivan estas notas estructuradas.

Advertencia (Derivados):

Esta  Sociedad ticne previsto  operar  con
instrumenlos financieros derivados negociados o
no negociados, en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y/o como
inversion. Estos instrumentos comportan riesgos
adicionales a los de las inversiones de contado por
¢l apalancamiento que conllevan, lo que los hace
especialmente sensibles a las variaciones de precios
del subyacente y puede multiplicar
considerablementc las pérdidas del valor de Ia

Estados Unidos de América. Luego. si cl
accionista lo desea, podra suscribir mis Acciones
Comunes Clase A mediante la realizacion de
aportes adicionales, los cuales no podrin ser
inferiores a Cinco Mil Dalares (US$5,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América cada uno. Las acciones comunes clases
C no requeririn monto minimo de subscripeion
cuando se subscriban por primera vez, ni
requeririn montos determinados para aportes
adicionales.

Objetivos de La Sociedad de Inversion:

La Sociedad de [nversion tiene como objetivo
balancear satisfactoriamente valores de renta
variable, valores de renta fija ¢ instrumentos
derivados, diversificando riesgos para maximizar
rentabilidad. Estos objetivos se lograran mediante
el manejo activo de una cartera diversificada que
podré-incluir, pero no estard limitada a: notas ¥
bonos de paises soberanos con o sin grade de
inversién, notas y bonos de emisores corporativos
con o sin grado de inversion, acuerdos de
reccompra - (rcportos) utilizando notas y bonos
mantenidos en la cartern de la Sociedad de
Inversion, préstamos a plazo de titulos valores de
emisores. soberanos primordialmente emitidos por
Panamd o de Estados Unidos ademas de emisores
corporativos con o sin grado de inversion;
acciones comunes: opciones sobre acciones,
divisas en mercados a la vista (spot) o forward (a
futuro), unidades de inversion en fondos mutuos
abiertos o cerrados de diversas categorias y
juﬁsdicciones, Fondos Negociados en Bolsas
locales e internacionales (Exchange Traded
Funds) y Notas negociadas en Bolsas (Exchange
Traded Notes) de diversas categorias  y
Jjurisdicciones ademas de opciones y futuros de
mercaderias  industriales,  agricolas, metales
preciosos, ¢ indicadores bursitiles ademas de
otros derivados. incluyendo pero no limitado a
derivados de crédite (permutas dc solvencia
crediticia) y notas de crédito estructuradas
ofrecidas por lerceros que no necesariamente
mantengan la misma calificacion crediticia que cl
activo subyacente del cual se derivan cstas notas
estructuradas.

Advertencia (Derivados):

Esta Sociedad de Inversion tiene previsto operar
con instrumentos financieros  derivados
negociados o no negociados, en mercados
organizados de derivadas con la finalidad de
cobertura y/o como inversion. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por ¢l apalancamiento que
conllevan, lo que los hace especialmente sensibles
a las variaciones de precios del subyacente y
puede multiplicar considerablemente las pérdidas
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carlera. conllevando a 1a posible pérdida parcial
total de todo ¢l patrimonio de la Sociedad de
Inversion.

Administrador de Inversiones:

SIFC INVESTMENT, S.A. Licencia No. 172-2008
de 20 junio de 2008. emitida por la Comision
Nacional de Valores.

Sub custodio:
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin
Clear)

Auditores Lxtermos: "

KPMG (PANAMA), S.A.

Tratamiento Fiscal

Dividendos: Ln la medida que 14 Sociedad de
Inversion  genere | ingresos  gravables .en  la
Repablica de Panama, de conformidad con lo
dispuesto en ¢l Codigo Fiscal de la/Repiblica: de
Panamd: los dividendos distribuidos a'tenedores
registrados  de  Acciones Comuncs ./ Clase A
causarin un Impuesto de Dividendo d& 10% en la
medida ¢n que dichos ‘dividendos provengan de
renta de fuente panameiia, y del 5% cuando se trate
de distribucion de utilidades  provenientes de renta
exenia del Impuesto sobre la Renta. en los casos
cstablecidos en el Codigo Fiscal de la Republica de
Panamad, asi como de rentas provenientes de fuente
extranjera segin establezca ¢l Cédigo Fiscal de la
Republica de Panama. En caso de que se cause el
impuesto de Dividendos. ¢ste serd retenido en la
fuentc por la Sociedad de Inversion y la
distribucion que reciba cl tenedor no tendrd que
declararse como renta gravable por dicho tenedor.
Las Acciones Comunes Clasc A se encuentran
registradas ante la Superintendencia del Mercado
de Valores. Si las Acciones Comunes Clase A
llegan a scr listadas y negociadas en una bolsa de
valores u otro mercado organizado ¢n Panama, no
cslaran sujetas al Impuesto de Dividendos,
Ganancias de Capital: Las ganancias de capital que
s¢ deriven de la venta de las Acciones Comunes
Sceric A estin sujetas a un impueslo sobre
ganancias dc capital equivalente al 10% de la
ganancia ablenida en la opcracion, cuyo impuesto
debe asumir ¢l vendedor de las acciones vy, para
dichos elcctos, el comprador de las acciones tendra

del valor de la cartera, conllevando a la posible
pérdida parcial o de todo el patrimonio de la
Socicdad de Inversion.

Administrador de Inversiones:

SFC INVESTMENT, S.A. Licencia No.172-2008
de 20 junio de 2008, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Sub - Custodios:
Central Latinoamericana de Valores, S.A.

SFC Investment, S.A. podrid abrir cuentas en
centrales de valores o bancos de inversidn focal
¢ internacionalmente a nombre del Fondo para
ser Custodios directos de los activos de In
Sociedad.

Auditores Externos:
ERNST & YOUNG

Abogados:
Morgan & Morgan
Alves & Co.

Tratamiento Fiscal

Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion generc  ingresos  gravables en  Ia
Republica de Panamé, de conformidad con lo
dispuesto ¢n el Cadigo Fiscal de la Repiblica de
Panama; los dividendos distribuidos a tenedores
registtados de  Acciones Comunes Clase A
causaran un Tmpuesto de Dividendo de 10% en la
metlida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuente panameiia, y del 5% cuando se
trate de distribucidn de utilidades provenienics de
renta excnta del Impuesto sobre la Renia, en los
casos establecidos en el Codigo Fiscal de la
Repiblica de  Panamd, asi como de  rentas
provenienies de fuente extranjera seglin establezcn
¢l Cadigo Fiscal de la Republica de Panama. En
caso de que se cause el impuesto de Dividendos,
éste sera retenido en la fuente por la Sociedad de
Inversion y la distribucidn que reciba el tenedor
no tendra que declararse como renta gravable por
dicho tenedor. Las Acciones Comunes Clase A se
cncuentran registradas ante la Superintendencia
del Mercado de Valores. Si las Acciones Comunes
Clase A llegan a ser listadas y nepociadas en una
bolsa de valores u otro mercado organizado en
Panamd, no estardn sujetas al [mpuesto de
Dividendos.

Ganancias de Capital: Las panancias de capital
que se deriven de la venta de las Acciones
Comunes Clase A cstdn sujetas a un impuesto
sobre ganancias de capital equivalente al 10% de
la ganancia obtenida en la operacion, cuyo

impuesto debe asumir el vendedor de las acciones
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la obligacion dc retener ¢l 5% del valor total de la
enajenacidn, como adelanto de Impuesto sobre la
Renta a la ganancia de capital que corresponda
asumir al vendedor. El vendedor podra optar por
considerar ¢l monto retenido por el comprador,
como el iImpuesto sobre la Renta definitivo a pagar
sobre la base de la ganancia de capital generada
por la enajenacidn.

Esta scceion se basa en la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacion de este Prospecto,
o sus modificaciones, ante la Superintendencia del
Mercado de Valores en la Republica de Panama..
Sin  cmbargo. csta  seccion  es meramente
informativa y no constituye una declaracion o
garantia por paric del “Emisor ni .-dela
Administradora sobre cl tratamiento fiscal que se le
dara a las inversiones en las Acciones Comunes
Clase A. Cada ienedor o polercial comprador de
Acciones Comunes Clase A debera cerciorarse,
independicntemente, del trato fiscal de su inversion
en las Acciones Comunes Clase A, antes de invertir
en las mismas.

I. FACTORES DE RIESGO

El objetivo primordial del fondo MIX (MIXED
INVESTMENTS) FUND, S.A. {(en adélante la
Sociedad de Inversion) cs ofrecer una alternativa a
aquellos inversiomistas que, deseen retornos totales
superiores & la tasa de interés por depositos a plazo
fijo de hasta un (1) afio, cuentas de ahorro
bancarizs o instrumentos similares “que publica
mensualmente la Superintendencia de Bancos de
Panama en su pagina web,
wwiw.superbancos.gob.pa.

Para obtener dichos retornos la Sociedad de
Inversion invertird de mancra activa en 10do tipo de
iransacciones bursdtiles que incluirdan pero no
estaran limitadas a compra/venta de todo tipo de
valores incluyendo, pero no limitado a derivados y
mercados de divisas asumiendo a la vez posiciones
direccionales a largo (ecxpectativa de alza de
precios) y corlo (expectativa de baja de precios),

La Socicdad quedard expuesta principalmente a los
siguientes lactores de riesgo aplicables sobre dichas
opcracionces:

I.Riesgo de Mercado: Los activos financieros que

componen la cartera de La Sociedad de Inversion

y. para dichos cfectos, cl comprador de las
accioncs tendra la obligacion de retener el 5% del
valor total de la enajenacion, como adelanto de
Impuesto sobre la Renta a la ganancia de capital
que corresponda asumir al vendedor. El vendedor
podrd optar por considerar ¢l monto retenido por
¢l comprador, como ¢l Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar sobre [a hase de la ganancia
de capital generada por la enajenacion. Si las
Acciones Comunes Clase A legan a  ser
listadas y negociadas en una bolsa de valores u
otro mercado organizado en Panami, no se
considerarin gravables  Ias  panancias
provenientes de la enajen:acidn de estos valores.

Esta seccion se basa cn la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacion de este Prospecto,
o sus modificaciones. ante la Superintendencia del
Mercado de Valores en la Republica de Panama.

Sin “embarpo, esta seccidn es  meramente
informativa y no constituye una declaracién o
garantia por parte del Emisor ni de Ila

Administradora sobre cl tratamiento fiscal que se
le dard a las inversiones en las Acciones Comunes
Clase A. Cada tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clase A deberd cerciorarse,
independientemente. del trato fiscal de su inversion
cn Jas  Acciones Comunes Clase A, antes de
invertir en las mismas.

[ FTACTORES DE RIESGO

El" objetivo primordial del fondo MIX (MIXED
INVESTMENTS) FUND. S.A. (en adelante la
Saociedad de Inversién) es ofrecer una alternativa a
aquellos inversionislas que deseen relornos totales
superiores. a la tasa de interés por depodsitos a
plazo fijo de hasta un (1) afio, cuentas de ahorro
bancarias o instrumentos similares que publica
mensualmente la Superintendencia de Bancos de
Panama en su pagina web,
www.superbancos. gob. pa.

Para obtener dichos retomos la Sociedad de
Inversion inverlird de manera activa en todo tipo
de transacciones bursatiles que incluiran, pero no
estaran limitadas a compra/venta de todo tipo de
valores incluyendo, pera no limitado a derivados v
mercados de divisas asumicndo a la  vez
posiciones direccionales a largo (expectativa -de
alza de precios) y corto (expeciativa de baja de
precios).

l.a Sociedad de Inversion quedard expuesta
principalmente a los siguientes factores de riesgo
aplicables sobre dichas operaciones:

. Riesgo de Mercado: Los activos financieros que

componen la cartera de La Sociedad de Inversion

of
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esldn  sujetos a  {lucluaciones en sus  precios,
motivados  por  condiciones econémicas de
mercado y demds riesgos sistémicos y especificos
de los titulos valores, futuros, derivados o divisas
en los que la Sociedad. asuma posiciones largas,
cortas o dc compra/venta. lo que puede ocasionar
un menoscabo en el Valor del Activo Neto (VAN)
por accion de La Socicdad de Inversién.

2. Riespo_de_ Crédito: Cualquier cambio o
desmejora en la posicion financiera, cambios o
revisiones en su calificacion crediticia por parte de
una o varias de las agencias calificadores locales o
internacionales y/o cambios abruptos en las primas
de riesgo o permutas de solvencia crediticia (Credit
Default Swaps en Inglés) de alguno de los emisores
en los activos financicros que formen parte de la
carteras acliva de La Sociedad de Inversién,
pudicran  crear un menoscabo en-el” Valor del
Activo Neto{ VAN) de la Sociedad de Inversion,

3. Riespo Pais: l.a Sociedad habri de maniener
posiciones de titulos de deuda séberana de diversos
paises de clasificacion  “emergente” con’ el
propositoe de obtener ganancias de capital cn la
compra/venta de dichos titulos, Cad uno de dichos
paiscs, podrd presenlar una  situacién politica,
economica y social particular ain_ cuando
perienezcan a alguna region geografica en particular
o formen parte de algan bloque ecdnémico y
comercial en comin. Adicidnalmente, ¢l riesgo
crediticio  de  emisores  corpora VoS cuyas
operaciones  se  concentran en. jurisdicciones
emergenles, queda supeditado al riesgo pais de
eslas, a la volatilidad especifica de cstos mercados,
y a la volatilidad sistémica ante correlaciones entre
otros activos clasificados de igual manera y otros
aclivos linancieros en genceral clasificados de alto
ricsgo. La posibilidad de que se registre una
significativa volatilidad en los mercados o activos
financieros a nivel global, a los cuales estos estén
correlacionados o suceda una desmejora cn
condiciones politicas y/o socio-econdmicas en
cualquicra de los paiscs de emisiones soberanas en
los que La Socicdad tenga inversiones, podra
afectar ¢l Valor del Activo Neto (VAN) por accion
de ésta y por ende la posible pérdida parcial o lotal
del principal invertido y/o suspension total o parcial
del pago de dividendos.

4, Rijespo de Liquidez de In Sociedad de Inversion:
Dada la naturaleza de las posiciones que habra de
asumir la Sociedad con tal de lograr sus objetivos
de inversion, ésta sc expone a  coyunturas
sumamente volatiles en los mercados las cuales son
conllevadas  en  ocasiones  por  abruptas

estan sujetos a fluctuaciones en sus precios.
motivados por condiciones ccondmicas  de
mercado y demas riesgos sistémicos y especificos
de los titulos valores, futuros, derivados o divisas
en los que la Sociedad de Inversion, asuma
posiciones largas, cortas o de compra/venta, lo que
pucde ocasionar un menoscabo en ¢l Valor del
Activo Neto (VAN) por accion de La Sociedad de
[nversion.

b. Riespo_ de Crédito: Cualquier cambio o
desmejora en la posicion [linancicra, cambios o
revisiones en su calificacion crediticia por parte de
una o varias de las agencias calificadores locales o
internacionales y/o cambios abruptos cn las
primas de riesgo o permutas de solvencia
crediticia (Credit Defaull Swaps en Inglés) de
alguno de los emisores en los activos financicros
que formen parte de la cartera activa de La
Sccitdad de Inversion, pudicran  crear un
menoscabo en el Valor del Activo Neto(VAN) de
la Sociedad de Inversion,

c._Riespo-Pais: La Socicdad de [nversion habra de
mantener posiciones de titulos de deuda soberana
‘de diversos paises de. clasificacion “cmergente”
con cl propésito de obtener ganancias de capital
en la compra/venta de dichos titulos. Cada uno de
dichos paises, podrd presentar una situacién
polftica, economica y social particular aun cuando
pertenezcan a  alguna region  peoprifica en
particular o formen parte de algin bloque
economico y comercial en comun.
Adicionalmenie, ¢l riesgo crediticio de emisores
corporativos cuyas operaciones sc concenlran en
jurisdicciones emergentes. queda supeditado al
riesgo pais de eslas, a la volatilidad especifica de
cstos mercados, y a la volatilidad sistémica ante
correlaciones entre otros activos clasificados de
igual mancra y otros aclivos linancieros en general
clasificados dec alto ricsgo. La posibilidad de que
se registre una significativa volatilidad en los
mercados o aclivos linancicros a nivel global, a
los cuales estos estén corrclacionados o suceda
una desmejora ¢n condiciones politicas y/o socio-
econdmicas en cualquiern de los paises de
emisiones soberanas en los que la Sociedad de
Inversidn tenga inversiones, podra afectar el Valor
del Activo Neto (VAN) por accion de ésta y por
cnde la posible pérdida parcial o total del principal
invertido y/o suspension total o parcial del pago de
dividendos.

d._Riesgo de Liguidez de la_Sociedad de Inversion:
Dada la naturaleza dc las posiciones que habrd de
asumir la Sociedad con {al de lograr sus objetivos
de inversion, ésta sc exponc & coyunturas
sumamente voldtiles en los mercados las cuales
son conllevadas en ocasiones por abruplas

A
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interrupciones de liquidez. Por consiguiente, no sc
pucde parantizar la disponibilidad que cn caso de
solicitarse 1a redencion de acciones de la Sociedad
por parte de inversionistas o en caso de darse una
redencion masiva de éstas. la Sociedad cuente con
los fondos necesarios para cubrir dichas redenciones
sea en unidades de inversion del mismo fondo,
valores o clectivo. Inclusive, ante condiciones de
extrema volatilidad cn los mercados de valores
podrd darse la situacion de suspension permanente
o temporal de la redencion de las acciones. Quedara
a criterio del Administrador, la  decision de
implementar restricciones totales o parciales en la
redencion de las acciones.

3. Riesgo de Liguidez en posiciones de la Sociedad

interrupciones de liquidez. Por consiguiente, no se
puede garantizar la disponibilidad que en caso de
solicitarse ln redencion de acciones de la Sociedad
de Inversion por parte de inversionistas o en caso
de darse una redencién masiva de éstas, la
Sociedad de Inversion cuente con los fondos
necesarios para cubrir dichas redenciones sea en
unidades de inversion del mismo fondo, valores o
efectivo. Inclusive, ante condiciones de extrema
volatilidad en los mercados de valores podri darse
la situacion de suspension permanente o temporal
de la redencion de las acciones. Quedara a criterio
del Administrador, la decision de implementar
restricciones totales o parciales en la redencion de
las acciones.

¢._Riespo de Liguidez en posiciones de la

de Inversion: Dada la naturaleza de las posiciones

que habra de asumir la Sociedad con tal de lograr.

sus objetivos de inversion, cxiste el riesgo de
abruptas interrupciones de liquidez en las mismas
posicioncs que ésta asume. Por consiguiente. esto
podria impedir que, de. ‘considerarse necesario,
pucedan ser cerradas las posiciones’ largas, cortas o
de compra/venta, a precios (avorables con _tal de
limitar perdidas e pudieran "2llegar “a set
cuantiosas, y conllevar a una significativa merma
en ¢l Valor Activo Neto (VAN) de la Sociedad y/o
la suspension total o parcial de las redenciones de-
la Sociedad.

6. Riesgo de Ingolvencia cn posiciones de la

Socicdad_de Inversion: Dada la naturaleza de las
posiciones que habra de asumir la Sociedad de
Inversion con 1al de lograr sus objetivos de
inversién, “-cxiste el riesgo  de  abruptas
intcrrupciones - de  liquidez c¢n  las  mismas
posiciones que ésta asume. Por consiguiente, esto
podria impedir que. de¢ considerarse necesario,
puedan ser cerradas las posiciones larpas, cortas o
de compra/venta. a precios favorables con tal de
limitar -perdidas que pudieran llegar a ser
cuantiosas, y conllevar a una significativa merma
en e| Valor Activo Neto (VAN) de la Sociedad de
Inversion y/o la suspension total o parcial de las
redenciones de la Sociedad de Inversion,

f._Riespo de Insolvencia en posiciones de la

Sociedad _de Inversion: La ‘Sociedad: colocara
fondos cn emisiones de paises  soberanos ‘y
corporalivos que no neccesariamente han de ser
alificadas con grado de inversion, y que aun
cuando tuviesen gprado de inversion. no quedarian
exenlas del riesgo de insolvencia [inanciera. Por
consiguicnte, existe la posibilidad de que una o
varias de las posiciones que se mantengan en la
cartera de inversion dec la Sociedad se vea(n)
impactada(s) adversamente por un evento de [ala
de  solvencia aleclando considerablemente la
capacidad  de  cobertura  y  repago  de
cndeudamiento de algin emisor, obligando al
mismo a abrigarse bajo una restructuracién
financicra. la proteccion bajo leyes de quicbra,
intervencion  administrativa o inclusive  la
liquidacion de la entidad acorde a las leyes de sus
respectivas jurisdicciones. Dicha situacion, puede
conllevar a una significativa merma en ¢l Valor
Activo Neto (VAN) de la Sociedad afectando el
patrimonio de los inversionistas.

7. Riespo del Retorno sobre la Inversién de la

Sociedad de [nversion: La Secicdad de Inversion
colocard fondos en cmisiones de paises soberanos
y corporativos que no necesariamente han de ser
calificadas con grado de inversién, y que aun
cuando tuviesen grado de inversion, no quedarian
exentas del riesgo de insolvencia financiera. Por
consiguiente, existe la posibilidad de que una o
varias de las posicioncs que se mantengan cn la
cartera de inversion de la Sociedad de Inversion
se vea(n) impacilada(s) adversamente por un
evento de falta de  solvencia afectando
considerablemente la capacidad de cobertura y
repago de cndeudamicnto de  algiin  emisor,
obligando al mismo a abrigarse bajo una
restructuracion linancicra, la protcccion  bajo
leyes de quiebra, intervencion administrativa o
inclusive la liquidacion de Ia entidad acorde a las
leyes de sus respectivas jurisdicciones. Dicha
situacion, pucde conllevar a una significativa
merma en ¢l Valor Activo Nelo (VAN) de la
Sociedad de Inversion afectando el patrimonio de
los inversionistas.

g. Riespo del Retorno sobre la Inversion de La

Sociedad de Inversion: [l objetivo primordial de la
Sociedad de Inversion es el incremento del

Sociedad de Inversion: El objetivo primordial de
la Sociedad de Inversion es el incremento del
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patrimonio y la apreciacion del capital para sus
accionistas mediante la inversion en diversos
instrumentos y valores bursdtiles. incluyendo
derivados sobre acciones, divisas. instrumentos de
deuda. indices bursatiles y futluros entre otros
{(Ver Objetivos de la Sociedad de Inversion). La
Administradora de la Socicdad de Inversién hara
sus mejores esfuerzos con el proposito de cumplir
con las politicas de inversion de esta Sociedad con
cl fin de buscar ¢l logro de los objetivos para los
cuales ¢sta sc establecio. No obstante, dada la
naturaleza volditil y los riesgos de los instrumentos
en los cuales invertird la Sociedad, no cxiste
proteccion alguna del principal invertido, ni garantia
alguna de rctorno de éste o sobre éste, quedando el
inversionista expuesto a una pérdida parcial o total
del capital aportado a la Sociedad de Inversion,

8. Riespo ante Jo impredecible v/o riespos ciesos: Si

patrimonio y la apreciacion del capital para sus
accionistas mediante la inversion en diversos
instrumentos y valores bursdtiles, incluyendo
derivados sobre acciones, divisas, instrumentos
de deuda, indices bursatiles y futuros entre otros
(Ver Objetivos de la Sociedad de Inversién). La
Administradora de la Sociedad de Inversién hara
sus mejores esfuerzos con cl proposito de cumplir
con las politicas de inversion de esta Sociedad de
Inversion con el fin de buscar ¢l logro de los
objetivos para los cuales ésta se establecié. No
obstante, dada la naturaleza volatil y los riesgos de
los instrumentos en los cuales invertira la Sociedad,
no existe proteccion alguna del principal invertido.
ni garantia alguna de retorno de ésie o sobre éste,
quedando el inversionista cxpuesto a una pérdida
parcial o total del capital aportado a la Sociedad de
inversion.

h._Riesgo ante lo impredecible y/o riespos ciepos:

bicn la Administradora de la S@ciedad habrd de
velar por evitar aquellos riesgos enunciados en esta
scecion mediante el monitoreo conlinug -y - la
administracion de condiciones dadversas en los
mercados. siempre existird la posibilidadde que los

activos financieros que componen'la cartera de. La:

Sociedad estén expuestos a'riesgos impredecibles
en fos mercados financieros. Esla situacion pudiese
de manera inmediata resultar en una pérdida-total o
considerable en el patrimonio de los accionistas de
la Socicdad ¢ inclusive ocasionar ‘Ja Iiguid&ci(')n
total de ésta,

9. Relacién_entre _la Sociedad de Inversidn, el
Custodio, v la Administradoya;

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL. S.A.escl
propictario dc la totalidad de las Acciones
Comunes Clase B con derecho a voto de MIX
(MIXLED INVESTMENTS) FUND, S.A., asi como
la  totalidad de¢ las  acciones de SFC
INVESITMENT. S.A., sociedades que son,
respectivamente. la Sociedad de  Inversion, la
primera,  y Custodio y  Administrador  de
Inversiones, la segunda: siendo por ende. todas
estas sociedades pertenecientes al mismo grupo de
control. SI'C INVESTMENT, S.A., subcontratard
a la Central Latincamericana de Valores, S.A.
(Latin Clear) para que custodie de manera
independiente los titulos y valores de la sociedad de
inversion.

10. Riespos Asociados con_ los  Obijclivos v

Si bien la Administradora dc la Sociedad de
Inversién habra de velar por evitar aquellos
riesgos.enunciados ¢n csta scccion mediante el
monitoreo., continuo y la administracion de
condiciones", adversas en  los  mercados,
siempre existird la posibilidad de que los activos
financicros que componen la cartera de la
Sociedad de Inversion estén expuestos a riesgos
dmpredecibles en los mercados financieros. Esta
situgcion pudiese de mancra inmediata resultar en
una pérdida total o considerable en el patrimonio
de’los accionistas de la Sociedad de Inversion ¢
inclusive ocasionar la liquidacion total de ésta.

1. Relacion_entre Ia Sociedad de Inversion v Ia
Administradora: SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL, S.A., cs tenedora del 100% de las
Acciones Comunes Clase B de Ia Sociedad de
Inversion, y, ademals, ¢s accionista mayoritaria
de Ias acciones de SFC INVESTMENT, S.A,,
que ha sido designada como Administrador de
Inversiones, Casa de Valores y Custodio de In
Sociedad de Inversiones.

La sefiora Fanny Maya Ovalles es Directora de
la Sociedad de Inversion y Directora de SFC
INVESTMENT, S.A., sociedud que ha sido
designada para actuar como Administrador de
Inversiones, Casa de Valores de Ia Sociedad de
Inversién.

j- Riesgos  Asociados con los  Objetivos v

Politicas de Inversion: En caso de que La
Socicdad de Inversion. a traves de la
Administradora. solicite a Ia  Superintendencia
del Mercado de Valores. su aprobacién para
modificaciones en  los  objctivos  ylo  las
politicas de inversion dc  esta Sociedad de

Politicas de Inversion: IEn caso de que La
Sociedad de Inversion, a través dc la
Administradora, solicite a la

Superintendencia del Mcereado de Valores,
su aprobacion para modificaciones en  los
objetivos y/o las politicas de inversién de

N
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Inversion y las mismas  scan  debidamente
aprobadas, ¢stas no cntrardn en vigencia hasta
que la Administradora  haya comunicado los
cambios a los tenedores de Acciones Comunes
Clase A y les haya dado un tiempo prudencial de
hastn quince (15) dias para que rediman sus
participaciones, Cabe la posibilidad que en ese
periodo de tiempo el precio de las acciones haya
sufrido un menoscabo produciendo una pérdida
al inversionista que  decida redimir sus
parlicipaciones.

I1. Riespos Asociados a las Politicas de
Endeudamiento: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 35 del Acuerdo No.5 de 2004, esta
Sociedad de inversion  podra endeudarse

esta Sociedad de Inversién y las mismas scan
debidamente aprobadas; éslas no entraran en
vigencia hasta que la Administradora haya
comunicado los cambios a los tenedores de
Acciones Comuncs Clasec A y C y les haya dado
un ticmpo prudencial de hasta quince (15) dias
para que rediman sus participaciones, Cabe la
posibilidad que cn ese periodo de tiempo cl
precio de las acciones haya sufrido un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que
decida redimir sus participaciones.

k. Operaciones con Derivados: Esta Sociedad
tienc previsto  operar con  instrumentos
financieros derivados, negocindos en mercados
organizados de derivados, con la finalidad de
cobertura y  como  inversién. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a

Jos dc las inversiones de contado por el

apalancamiente que conllevan, lo que les hace
especinlmente sensibles n Ins variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera,

1. Riesgo de suspension temporat de redencion

de_las-acciones Comunes Clase A v C: La
Administradora podra suspender
temporalmente la  redencién de Acciones
Comunes Clase A y C y posponer la fecha de
pago de las Acciones Comunces que hayan sido
redimidas en los casos que se detallan en I
seceion “k) Politicas de Redencion de Accionces
Comunes Clase A y C de Ia Sociedad de
inversion”, de este prospecto informativo.

m. Riesgo de suspension_temporal del Ciiculo
del Valor Neto de las Acciones Comunes Clasc
A v C: La Socicdad de Inversion podri
suspender tempoeralmente cl cileulo del Valor
del Active Neto por accidn de las Acciones
Comunes Clase A y C en cualquicra de los
siguientes cnsos: (1) Durante perivdos en gue
esté cerrada una bolsa de valores o mercado
organizado donde se coticen una cantidad
significativa de valores en que estén invertidos
los activos de La Sociedad de Inversion o en
los periodos cn que se suspenda en dicha
bolsa Ia negociacién de dichos valores; y, (2)
Durante periodos en los que exista una
emergencia o cstado similar que tenga como
consccuencia hacer que no sen
razonablemente prictico caleular ¥
determinar de manera adecuada y justa el
Yalor del Activo Neto por accién

n. Riespos Asociados a las Politicas  de
Eodeudamiento: De  conformidad c¢con  lo

dispuesto en el Articulo 35 del Acuerdo No.5 de
2004, csta Sociedad de Inversién podra
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hasta un maximo del 30% dec sus activos,
siempre ¥y cuando el endeudamiento no se
produzca por un plazo superior a un mes y tenga
por objclo resolver dificultades transitorias de
lcsoreria. El precio de los titulos estd sujeto a
fuctuaciones, que podrian multlipl icar la pérdida
o la ganancia dc los titulos ad quiridos por medio
de endeudamiento de la Socicdad. Hay muchos
ricsgos  asociados con  la  actividad de
compra/venta de los titulos valores cspecificados
en los “Criterios de seleccion de Inversiones™.

1. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD DE

endeudarse hasta un miaximo del 30% de sus
actives, siempre y cuando ¢l endecudamiento no
se produzca por un plazo superior a un mes y
tenga  por objeto  resolver  dificuliades
transitorias de tesoreria. El precio de los titulos
cstd  sujeto a fluctuaciones, que  podrian
multiplicar la pérdida o la ganancia de los
litulos ad quiridos por medio de endeudamiento
de la Sociedad de Inversion. Hay muchos ricsgos
asociados con la actividad de compra/venta de
los titulos valores especificados en los “Criterios
de seleccidn de Inversiones™.

fi. Riesgos Asociados a la posibilidad de
cambios v modificaciones de los términos v
condiciones del Prospecto Informative o del
Pacto Social_de la Sociedad de Inversidn:
Todas las modificaciones que afecten los
términos y condiciones de los  valores
objcto- de 1a presente oferta, incluyendo
modificaciones al presente prospecto, a los
documentos y/o reglamentos constitutives de
la Socicdad de Inversion o a cualquier otro
documento relacionado con esta oferta y cuya

enmienda - afecte a los términos ¥y
condiciones ‘de los valores objeto de Ia

presente. oferta, dcherin cumplir con lo
dispuesto en ¢l Articulo 24 y demis articulos
del’ Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de
2004, cl cual regula el procedimicnto para
la. prescentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados cn Ia Superintendencia del

Mercado de Valores y  demis  acuerdos
reglamentarios, procedimicntos ¥
regulaciones adoptados por la

Superintendencia del Mercado de Valores, Lo
anterior, se desarrolla en la seccion X de este
Prospecto Informativo,

0. Ausencia_de Calificacinon de Riesgo: [sta
emision no cuents con una calificacion de
riesgo que proporcione 2l inversionista una
opinién actualizada, relativa al riesgo y a In
capacidad de pago estimada del Emisor.

p. Contratacion de Sub —  Custodios: Kl
custodio de esta Sociedad de Inversion, serd
SFC INVESTMENT, S.A. Sin embargo, SFC
Investment, S.A. podri abrir cuentas c¢n
centrales de valores o bancos de inversion loeal
¢ internacionalmente a nombre del Fondo para
ser Custodios directos de los actives de la
Sociedad.

1. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD DE

INVERSION MIX (MIXED INVESTMENTS)

INVERSION MIX (MIXED INVESTMENTS)

FUND, S.A.

FUND, 8.A.

12
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a) Denominacion de la Sociedad de [nversion:

il nombre de la Sociedad de Inversion es MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND. S.A.. antes
denominada SFC FEX (FOREIGN EXCHANGE)
FUND. S.A. La Sociedad de Inversion es una
sociedad andnima panamciia, constituida de acuerdo
a las leyes de la Repuablica de Panama, mediante la
I:seritura Plblica Namero 12.893 del 7 de julio de
2009 dc la Notaria Quinta del Circuito de Panama y
debidamente inscrita en la Seccién Mercantil del
Registro Pablico de Panami desde el 23 de julio de
2009 a la ficha 670032 y documento 1619780, Su
abjeto, es dedicarse cn la Republica de Panama o
cualquier otro pais, al negocio de SOCIEDAD DE
INVERSION. al tenor de la definicion expresa
contenida en ¢l Decreto Ley No.l  de fecha 8 de
julio de 1999, vy sus modificaciones vigentes y las

disposiciones legales del Acuerdo No. 5-2004 del 30,

de abril de 2004, y sus modificaciones-vigenies.

La Socicdad de Inversion se” integra cn las
catcgorias de:  Sociedad de Inversion _Abierta,
Mixla. que invierte en el Mercado Monetario, ‘en
futuros, titulos de renta fija, titulos'de renta variable
y derivados, que ofrece sus acciones o cuolas_de
participacion ¢n la Republica deoPanamd, -y es
administrada en y desde Ja Republica de Panama.
al tenor de lo establecido en el Decreto Ley |1 de
1999, el Acuerdo 5-2004, sus modificaciones
vigentes y Ias deméb rcgulncio"fée;é de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b) Capital Social:

Ll capital social autorizado de La Sociedad de
Inversion cs de Cien Millones de Dolares (USD
100,000.000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, dividido en (i)
Noventa y Nueve Mil Novecientos Sctenta y
Cinco {99.975) Acciones Comunes Clase A con
un valor nominal de Mil Délares (USD 1,000.00).
moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. cada una, y (ii) Veinticinco (25)
Acciones Contunes Clase B con un valor nominal
de Mil Ddélares (USD 1.000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de Amdrica,
cada una. El capital minimo a mamntener por
La Socicdad de Inversion serd dc Veinlicinco
Mil Dalares (USD 25.000.00), moneda de curso
lcgal de los Estados Unidos de América.

a) Denominacion de la Sociedad de Inversion:

El nombre de la Sociedad de lnversion es MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A.. antes
denominada SFC FEX (FOREIGN EXCHANGE)
FUND, S.A. La Sociedad dec Inversion es una
sociedad andnima panamefia. constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Panama,
mediante la Escritura Pablica Namero 12,893 del 7
de julio de 2009 de la Notaria Quinta del Circuito
de Panama y debidamente inscrita en la Seccién
Mercantil del Registro Publico de Panama desde el
23 dc julio de 2009 a la ficha 670032 y documento
1619780. Su objeto, es dedicarse en la Republica
de Panamd o cualquier otro pais, al negocio de
SOCIEDAD DE INVERSION, al tenor de la
definicion expresa contenida cn el Decreto Ley
No.I de fecha 8 de julio dec 1999, y sus
modificaciones vigentes y las disposiciones legales
del Acuerdo No. 5-2004 del 30 de abril de 2004, y
sus modificaciones vigentes.

La Sociedad de Inversion sc integra en las
calegorias de: Sociedad de Inversion Abierta,
Mixta, que invierte en ¢l Mercado Monetario, en
Hﬁiluros, titwlos de renta fija, titulos de renta
variable y derivados, que ofrece sus acciones o
cuotas de parlicipacion cn la Repiblica de
Panamd, y cs administrada en y desde la
Repuiblica de Panama, al tenor de lo establecido
en el Decreto Ley 1 de 1999, ¢l Acuerdo 5-2004,
sus  modificaciones vigentes  y las  demis
regulaciones de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

) Capital Social:

El capital social autorizado de La Sociedad de
Inversion es de Cien Millones de Ddalares
(USD 100,000,000.00), moncda de curso legal
de los Estados Unidos de América, dividido en
(i} Noventa y Dos Mil Novecientos Setenta y
Cineo (92,975) Acciones Comunes Clase A
con un valor nominal de Mil Délares (USD
1,000.00), moncda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una, (i)
Veinticinco (25) Acciones Comunes Clase B
con un valor nominal de Mil Délares (USD
1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una; y, (iii)
Siete Mil (7,000) Acciones Comunes Clase C
con un valor nominal de Mil Dédlares (USD
1,000.00), moneda dc curso legal de los
[stados Unidos de América, cada una. Kl
capital minimo a mantcner por La
Sociedad de Inversion serid de Veinticinco
Mil Ddlares (USD 25,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América.

SFC INVESTMENT, &8.A.,, seri nico
suscriptor de las acciones Clase C, las cuales
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Las Acciones Comunes Clase A de l.a Sociedad
de Inversion no ticnen derecho a vote. El derecho
a volo le corresponde exclusivamente a las
Acciones Comunes Clase B, a razén de un voto
por cada accion, SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL, S.A.. suscribio la totalidad de las
Acciones Comunes Clase B en circulacion de La
Socicdad de Inversion.

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A.. no
tiene intencion de negociar dichas acciones. Las
Acciones Comunes Clase B no tienen derecho a
beneficios ccondmicos o dividendos.

in caso que sea necesario efectuar un aumento.de
capital. dicho aumento serd decretado por medio
de resolucion de los accionistas con derecho a
volo para clectos de tal astnto. En la_reunién
de accionislas en la cual se aprobé . dicha
resolucion, se levantard un acta que conlenga tal
resolucion. Iista  acta  se  jnscribirda- “en el
Registro de Actas corrcs;p({;dieme y debera
ser firmada por el Presidente y-el Secretario,
o quicn haga sus veces. En‘ cada, nueva
emision de accionts. los acciOnislastn_o tendran
derecho prelerente a suscribir Jas nueva¥ acciones
por cmitirse. Cualquier modiﬁcaci(%%a"eslé'

.

prospecto o las reglas constitutivas de laiSociedad
de Inversion se realizard conestricto apego-a lo
dispuesto en ¢l Articulo 24 del” Acuerdo No. 5 de
2004,

¢) Directores y Dignatarios:

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA Y PRESIDENTE

iconomista graduada en la Universidad Catdlica
Andrés Bello, con una Especialidad en Finanzas del
Instituto de Estudios Superiores de Administracion
(IESA) y un Cenificado en Mercadeo de la
University of California  Berkeley, University
i:xtension-Calilornia, Ex-Dircctora de la

Asociacion Venczolana Administradora de
Fondos. AVAF. Ex-Miembro del Comité de

Prevencion y Legitimacion de Capitales de la Bolsa
de Valores de Caracas. Cuenta con una amplia
experiencia cn ¢l Mercado de Capitales venezolano
cn ¢l cual ha desempeifiado varios roles en unidades
de negocio como operaciones y riesgo.

Juan Carlos Baquero Hevia

DIRECTOR Y SECRETARIO

Abogado de la Universidad Latina de Panama,
Maestrin  en  Derecho de la Empresa de Ia

medio dc resolucion de

no ¢starin sujetas al cobro de comisién alguna
por ser la  misma persona juridica
(inversionista, administrador).

Las Acciones Comunes Clase A y C de La
Sociedad de Inversion no ticnen derecho a
voto. El derecho a voto le corresponde
cxclusivamente a las Acciones Comunes Clase
B. a razon de un voto por cadw accion.
SECURITIES FINANCIAL CAPITAL. S.A..
suscribié la totalidad de las Acciones Comuncs
Clase B en circulacion de La Sociedad de
Inversion.

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A..
no tiene intencion de ncgociar dichas acciones.
Las Acciones Comunes Clase B no tienen
derecho a beneficios econémicos o dividendos.

En caso_que sca necesario cfectuar un aumento
de capital,~dicho aumento serd decretado por
los accionistas con
derecho_a voto para cfectos de tal asunto. En
la reunién _de accionistas cn la cual se aprobo
dicha resolucion, se levantard un acta que
contenga tal resolucion. [sta acta se inscribira
eit el Registro de Actas correspondiente y
deberd“ser firmada por cl Presidente y el
Secretario, o gbicn haga sus veces. En cada
nueya emision de acciones, los accionistas no
tendrdn derecho prelerente a suscribir las nuevas
acciones por cmitirse. Cualquicr modificacion a
este._prospecto o las reglas conslitutivas de la
Sociedad de Inversion se realizard con estricto
apeégo a lo dispuesto en el Articulo 24 del
Acuerdo No.5 de 2004,

c) Directores y Dignatarios:

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA Y PRESIDENTE

LEconomista graduada cn la Universidad Catdlica
Andrés Bello, con una Especialidad en Finanzas
del Instituto de LEstudios Superiores de
Administracion (IESA) y un Cenificado en
Mercadceo de 1a University of California Berkeley,
University Extension-Calilomnia. Ex-Directora de
la Asociacion Venczolana Administradora de
Fondos, AVAF; IEx-Micmbro del Comité de
Prevencion y Legitimacion de Capitales de la
Bolsa de Valores de Caracas. Cuenta con una
amplia experiencia cn ¢l Mercado de Capitales
venezolano en el cual ha desempeiado varios
roles en unidades de negocio como operaciones y
riesgo.

Juan Carlos Baquero levia

DIRECTOR Y SECRETARIO

Abogado de la Universidad Latina de Panama.
Maestrin en Derccho de la Empresa de |la
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Universidad de Catolica de Chile, Programa de
Intercambio en  Negocios Intermacionales de la
Iiscucla  de Negocios de McCombs de la
Universidad de Texas en Austin. Empezd su
practica profesional en la Autoridad del Canal de
Panama. cn cl afio 2004 fue ascsor legal de la
Comision Nacional de Valores de Panamad, en el
afio 2006 fue Abogado en Guerrero, Olivos, Novoa,
Errazuriz, Lida., en Chile. en el 2007 y hasta ¢l afio
2009 se desempeiio como abogado asociado de la
firma Patton. Moreno & Asvat, en el 2010 fuc
Administrador y Gerente Legal de  Securitics
Financial Capital. S.A., y en la actualidad es el
Director Comercial y Asesor Lepal de LMD-
Kitchens & Cabinelts.

José Gabriel Angarita Rouvieri

DIRECTOR Y TESORERO

Eeonomista egresado de 1a Universidad Central de.
Venezuela, posee una Maestria en Economia cn la
Universidad Nacional de TUGUMAN, Argentina.
Ticne una amplia traycectoria-daboral dentro del-drea
de cconomia y andlisis de riesgo, .se ‘ha
descmpeiiado  durante los ltimos aios como
Gerente de Riesgo y Control de Gestion en
SOLFIN sociedad dc coreetaje, Caracas. fye el
Director General de Estrategia y> Evaluacion de
Ricsgo en la Oficina Nacignal de Crélito. Piiblico
en ¢l Ministerio de Finanzas de Venczuela.

Giselle Pinto

DIRECTORA

Licenciada en Administracion de Empresas de la
Universidad  Interamericana de  PanAma.” Posee
amplia experiencia dentro  del “sector ‘bancario
panameiio asumiendo cargos altos administrativos
dentro de bancos de renombre tales come el Banco
del Istmo, Bancomer, UBS y HSBC. Ejerce como
oficial de cumplimicnto hace 4 afios en otras
entidadcs.

d) Objetivos de la Socicdad de Inversion:

LLa Socicdad de Inversion tiene como objelivo
balancear satisfactoriamente  valores de  renta
variable, valores de renta fija e instrumentos
derivados. diversificando riesgos para maximizar
rentabilidad.

l.os objetivos de la Sociedad de Inversion se
lograrin mediante el manejo activo de una cartera
diversificada que podra incluir, pero no estard
limitada a: acciones comunes, nolas y bonos de
paises soberanos con o sin grado de inversion,
nolas y bonos de emisores corporativos con o sin
grado de inversién, acuerdos de recompra
{rcportos) utilizando notas y bonos mantenidos cn
la cartera de la Sociedad, préstamos a plazo de
titulos  valores de  ecmisores  soberanos
primordialmente emitidos por Panama o de Estados

Universidad de Catolica de Chile, Programa de
Intercambio en Negocios Internacionales de la
Escuela de Negocios de McCombs de Ila
Universidad de Texas en Austin. Empezd su
prictica profesional en la Autoridad del Canal de
Panama, en el afio 2004 fue ascsor legal de la
Comision Nacional de Valores de Panama, en el
afio 2006 fue Abogade en Guerrero, Olivos,
Novoa, Errazuriz, Ltda., en Chile, en ¢l 2007 y
hasta el aflo 2009 sc desempeiié como abogado
asociado de la (irma Pauton. Moreno & Asvat, en
¢l 2010 fue Administrador y Gerente Legal de
Securities Financial Capital, S.A., y ¢n la
actualidad es ¢l Director Comercial y Asesor
Legal de LMD-Kitchens & Cabinets.

José Gabriel Angarita Rouvicri

DIRECTOR Y TESORERO

LEconomista egresado de la Universidad Central de
Venezuela, posce una Maestria cn Economia en la
Universiddd.Nacional de TUCUMAN, Argentina.
Ticne una amplia traycctoria laboral dentro del
area ‘dec economia y anilisis de riesgo, sc ha
desempeitado durante los ultimos afios como
Gerente de' Riespo y Control de Gestion en
SOLFIYy sociedad de corretaje. Caracas, fue cl
Director General de Estrategia y Evaluacion de
Ricsgo en la Oficina Nacional de Crédito Publico
en el Ministerio de Finanzas de Venezuela.

Giselle Pinto

DIRECTORA

Licenciada en Administracion de Empresas dc la
Universidad  Interamericana de Panama. Posec
amplia cxperiencia dentro del sector bancario
panamefio asumiendo cargos altos adminisirativos
dentro de bancos de renombre tales como el
Banco del Istmo, Bancomer, UBS y HSBC. Ejerce
como oficial de cumplimicnto hacc 4 afios en otras
entidades.

d} Objetivos de la Socicdad de Inversion:

La Saciedad de Inversion ticne como objetivo
balancear satisfacloriamente  valores de  renta
variable, valores de renta fija ¢ instrumentos
derivados. diversificando riespos para maximizar
rentabilidad.

Los objetives de la Sociedad de Inversion se
lograrin mediantc ¢l mancjo activo de una cartera
diversificada que podra incluir, pero no estara
limitada a: acciones comuncs, notas y bonos de
paises soberanos con o sin grado de inversion,
notas y bonos de emisores corporativos con o sin
grado de inversion, acuerdos de  recompra
(reportos) utilizando notas y bonos mantenidos en
la cartera de la Sociedad de Inversion, préstamos a
plazo de titulos valores de emisores soberanos
primordialmente  emitidos por Panamid o de

iy
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Unidos ademas de emisores corporatives con o sin
grado de inversion.  opciones sobre acciones,
divisas cn mercados a la vista (spot) o forward (a
futuro), unidades de inversion en fondos mutuos
abiertos o cerrados de diversas categorias y
jurisdicciones. contratos por diferencia  (CDF),
Fondos Negpociados en DBolsas locales e
internacionales (Exchange Traded Funds) y Notas
negociadas en Bolsas (Exchange Traded Notes) de
diversas categorias y jurisdicciones ademas de
opciones y f(uturos de mercaderias industriakes,
agricolas, metales  preciosos, e indicadores
bursatiles ademas de otros derivados, incluyendo
pero no limiado a derivados de crédito (permutas
de solvencia crediticia) y notas de crédito
estructuradas  ofrecidas  por terceros que no
necesariumente mantengan la misma calificacion
crediticia que ¢l activo subyacente del cual sc
derivan estas notas estructuradas.

Las inversiones de la Sociedad en futuros y
derivados no excederd los Jimites establecidos-en
los Articulos 3 y 27 del’ Acuerdo“No. 5-2004
emitido por la Comision‘Nacional de Valores.

¢) Criterios de Seleccion de Inversiones:

Los instrumentos figancicros que’primordiatmente
serin utilizados pard realizar los objetivos de esta
Sociedad de Inversion, entre otrosy: seran los
stguientes:

I. Letras. notas y bonos de emisores soberanos con
o sin grado de inversion,

2. Papel comercial, notas y bonos de emisores
corporativos con o sin grado de inversion,

3. Acuerdos de recompra utilizando nolas y bonos
mantenidos ¢n la cartera de la Sociedad,

4. Préstamos a plazo de titulos valores de emisores
soberanos primordialmente emitidos por Parama
o de Estados Unidos ademds de emisores
corporalivos con o sin grado de inversion.

Estados Unidos ademas de cmisores corporativos
con o sin grado de inversion, opciones sobre
acciones, divisas en mercados a la vista (spot) o a
futuro (Jorward), unidades de inversion en fondos
muluos abiertos o cerrados de diversas categorias
y jurisdicciones. contratos por diferencia (CDF),
Fondos Negociados cn Bolsa (Exchange Traded
Funds) y Notas negociadas en Bolsa (Exchange
Traded Notes) de diversas catcgorias vy
jurisdicciones, ademas de opciones y futuros de
mercaderias  industriales, agricolas. meliles
preciosos, ¢ indicadores bursitiles ademis de otros
derivados, incluyendo pero no limitade a
derivados de¢  crédito  (permutas de  solvencia
crediticia) y notas de créditlo estructurndas
ofrecidas por terceros que no neccsariamente
mantengan la misma calificacion crediticia que ¢l
activo subyacente del cual se derivan estas nolas
cstructluradas.

Las inversiones de la Socicdad en fturos y
derivados no excederan los limites establecidos en
los Articulos 3 y 27 del Acuerdo No. 5-2004
emitido por la Comision Nacional de Valores.

¢) Criterios dé Seleccion de Inversiones:

Los instrumentos financicros que primordialmente
seran utilizados' para realizar los objetivos de esta
Sociedad de Inversion de Inversién. cntre otros.
scrén los siguicntes:

I. /Letras, notas y bonos de emisores soberanos
con o sin grade de inversion.

Papel comercial, notas y bonos de emisores
corporativos con o sin grado de inversidn,

Acuerdos de recompra utilizando notas y
bonos mantenidos en In cartera de la
Sociedad de Inversion.

Préstamos a plaze de titulos valores de
cmisores soberanos primordialmente
emitides por Panama o de Estados Unidos,
ademis de emisores corporativos, con o sin
grado de inversion.

5. Acciones  comunes negociadas  en  plazas [5. Acciones, indices, y Fondos Negociados en
bursitiles locales ¢ internacionales. Bolsas locales ¢ internacionales (ETF -
Exchange Traded Funds) y Notas
nepociadas en Bolsas (ETN - Exchange
Traded Notes) de diversas categorins y
Jjurisdicciones.
6. Opciones sobre acciones, divisas en mercados a |6. Divisas en mercados a la vista (spot) o a
la vista (spot) o forward (a futuro). futuro (forward).
7. Unidades de inversion en fondos mutuos | 7. Productos estructurados, de erédito

e
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Jurisdicciones. de crédito estructuradas, ofrecidas por
terceros, que no necesarinmente mantengan
la misma calificacion crediticin que el activo
subyacente del cual se derivan estas notas
estructuradas.
8. Fondos Ncpociados en  Bolsas locales ¢ | 8. Derivados, incluyendo, pero ne limitado, a
internacionales (Exchange Traded Funds) y opciones, futuros y forwards.
Nolas negociadas en Bolsas (Exchange Traded
Notes) de diversas categorias y jurisdicciones.
Y. Opcioncs y [uturos de mercaderias industriales, | 9. Derivados, incluyendo, pero no limitado, =«
agricolas, metales preciosos. e indicadores derivados de mercaderins  industriales,
bursatiles. agricolas, metales preciosos, ¢ indiendores

10. Derivados, incluyendo pero no limitado. a.
derivados de crédito (pcrmu‘l,as de solvencia
crediticia) y notas de crédito estructluradas
ofrecidas por lereeros que no necesariamente
mantengan la misma calificacion crediticia que
¢l activo subyacente del cual’se derivan estas
notas estructuradas.

. Contratos por difcrencia (CDF) de. acciones,
monedas o indices bursitiles,

La Sociedad de Inversion cjecutara sus pdliticas de
inversién ¢ invertird 'sus activos con estricto apego
a lo establecido en. el Articulo 27 (“Normas
Generales sobre las ‘Inversiones™) del'. Acuerdo
No.3-2004 de 23 de . julio de 2004 'y 'sus
modilicaciones.

13 Politica de Inversiones:

La estrategia de inversion de La Sociedad es
consiruir una cartera que invierta activamente cn
una amplia gama de instrumentos y titulos valores
tal y como se detalla en los Criterios de Seleccion
de Inversiones dc este prospecto. Bajo cstos
fincamicntos, la Sociedad de Inversion podra:

1. invertir hasta un 75% en letras, notas y bonos de
emisores soberanos con o sin grado de inversion.

t~J

. Invertir hasta un 75% en papel comercial, notas
y bonos de emisores corporativos con o sin
grado de inversion

. Invertir hasta un 50% de sus activos en accioncs
comunes negociadas en plazas bursitiles locales
¢ internacionales

N0.5-2004 -de 23 de julio de 2004 y sus

4. Invertir hasta un 50% en Acuerdos de Recompra

burs:itiles

10. Derivados, incluyendo, pero no limitado a
Contratos por diferencia (CDF) de acciones,
moncdas o indices burs:tiles,

11.Unidades "de inversion cn fondes mutuos,
abiertos o cerrados, de diversas categorias y
jurisdiceioncs.

La’Sociedad de Inversion cjecutard sus politicas
de/inversion ¢ invertird sus activos con estricto
apego a lo establecido en el Articulo 27 (“Normas
Generales sobre las Inversiones™) del Acuerdo

modificaciones,

f) Politica de Inversiones:

La estrategia de inversion de Lz Sociedad s
construir una cartera que invierta activamente
en una amplia gama de instrumentos y titulos
valores, tal y como se detalla en los Criterios de
Seleccion de Inversiones de este Prospecto.
Bajo estos lineamientos, la  Sociedad de
Inversion podri;

1. Invertir hasta un 75% en instrumentos de
renta fija, soberanos o corporatives, con o
sin grado de inversion,

Invertir hasta un 75% cn instrumentos de
renta variable, sean éstos accioncs, indices,
ETF o ETN.

2.

3. Invertir hasta un 50% cn Acuerdos de
Recompra utilizando notas y bonos
mantenidos en la cartera de la Sociedad.

Invertir hasta un 50% en divisas, senn éstas
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utilizando notns y bonos mantenidos en la

cartera de la Sociedad

Invertir hasta un 50% cn préstamos a plazo de

titulos valores de emisores  soberanos
primordinlmente  emitidos por Panama o de
Estados  Unidos ademas de  emisores

corporiativos con o sin grado de inversion

Invertic  hasta un 20% en opciones sobre
acciones. divisas en mercados a la vista (spot) o
forward (a futuro) siempre y cuandoe el conjunto
de lus obligaciones actuales o potenciales
derivadas de cstas posiciones no supere el valor
del patrimonio de la Sociedad de Inversion ni lus
primas pagadas en ¢l caso de las opciones
superen ¢l 10% de dicho patrimonio.

Inverlir hasta un 20% en unidades-de inversion
en fondos mutuos abiertps” o cerrados de
diversas categorias y jurisdicciones.

lovertir hasta un 10% en valores cmitidos por
ofra Socicdad de su mismo grupo de control.

Invertir hasta un 20% en Fondos Negpciados en
Bolsas locales ¢ intebnacionales {{Exchange
Traded Funds) y, Notas' negociadas én Bolsas
(Exchange Traded Notes) de diversas categorias
y jurisdicciones

Invertir hasta un 20% en Opciones y futuros de
mercaderias  industriales. - agricolas, metales
preciosos. ¢ indicadores bursatiles.

Invertir hasta un 50% dc su cartera_acliva en
divisas de un solo pais o en instrumentos
linancicros cuyos activos subyacentes scan
divisas de un solo pais. siempre que éstas no
scan de curso legal en la Repiblica de Panama,

Invertir  hasta un  50% c¢n
diferencia  (CDF) de acciones.
indices bursatiles.

contratos  por
monedas o

Con el propésito de salvaguardar los intereses de
los inversionistas ¢n casos de situaciones extremas
o adversas en los mercados financieros, la Sociedad
podrd colocar hasta un 79% de sus fondos en
depésitos a la vista y/o instrumentos del mercado

de

dinero que sean considerados como electivo

dada su liquidez inmediata.

Ista

Sociedad  tiene  previsto  operar  con

instrumentos financicros derivados negociados en

maonedas a Ia vista o a plazo.

Invertir hasta un 50% en productos y notas
estructuradas,

th

Invertir hasta un 20% en derivados, sean
¢stos opciones, futuros, forwards, o CFD,
siempre y cuando ¢l conjunte de las
obligaciones actuales o  potenciales
derivadas de estas posiciones no supere el
vitlor del patrimonio de la Sociedad de
Inversién, ni las primas pagadas cn el caso
de Ias opciones superen ¢l 10% de dicho
patrimonio.

Iavertir hasta un 20% cn instrumentos de
mercado monctario.

an 20% en unidades de
fondos mutuos abicrtos o
diversas  categorias y

Invertir hasta
inversion en
cerrados - de
jurisdicciones.

Invertir hasta un 10% c¢n valores emitidos
por otra Sociedad de Inversion de su mismo
grupo de control.

Con el proposito de salvaguardar los intereses de
los inversionistas en casos de situaciones extremas
o adversas en los mercados financicros, la
Sociedad de Inversién podra colocar hasta un 97%
de sus fondos cn depositos a la vista y/o
instrumentos del mercado de dinero que sean
considerados como ecfectivo dada su liquidez
inmediata,

Esta Sociedad de Inversidn tiene previsto operar
con instrumentos financieros derivados

R
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mercados organizados de derivados con la finalidad
de cobertura y como inversion. Estos instrumentos
compoitan ricsgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
fas variacioncs de precio del subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera

l.a Sociedad no superara los limites generales a la
ulilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de conlraparte
establecidos en las normas vigentes. Entre otros los
compromisos por ¢l conjunto de operaciones en
derivados no podran superar, en ningin momento,
¢l valor del patrimonio de la Sociedad de Inversion.
ni las primas pagadas por opciones compradas
podrin supcrar ¢l 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en  derivados no negociadas
mercados orpanizados de derivados estdran sujetas,
conjuntamente con los valores emitidos o avalados
por una misma cntidad o por.das perlenecientes a-un
mismo grupe, a los limites generales establecidos
reglamentariamente.

) Limites de Apalancamiento

[sta Sociedad de Indersion podra endeudarse-hasta
un maximo de 30% de shs activos, Ee_mprc y
cuando cl endeudamicnto no se prodnzed potiun
plazo superior a un mes'y tenga por~objeto
resolver dificultades (ransitorias de tesoreria.

h) Politicas de Dividendos y Distribucion.

Dado que ¢l objetivo primordial de esta Socicdad
de Inversion ¢s obtener la apreciacion del capital
de sus accionistas la distribucion de dividendos no
serd prioridad de este Fonde de Inversion, No
obstante, en caso dc que La Sociedad de
Inversion tenga  utilidades, y cuando asi lo
considere conveniente la Junta Directiva, se
podran  decretar  dividendos extraordinarios o
distnbuciones de ganancias de capital acumuladas
en el Patrimonio de la Sociedad.

De darse dicho dceercto, ¢l pago o distribucion
("Dia de Pago de Distribucion de Ganancias de
Capital o Pago de Dividendos™) se hard en o antes
del ultimo dia habil del trimestre calendario
correspondiente a la fecha de anuncio del pago.
(“Dia de Declaracion de Dividendos™).

De darse el caso de la declaracion y
distribucion extraordinaria de dividendos o de
ganancias de capital retenidas en el patrimonio.
¢stos seran determinados por la Administradora
de la Socicdad de Inversion, y lo comunicard a

cn.

negociados ¢n mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y come inversion.
Cstos instrumentos comportan riesgos adicionales
a los de las inversiones de contado por el
apalancamicnto que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de
valor de la cartera

La Sociedad no superara los limites generales a la
utilizacion de instrumentos linancicros derivadas
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparie
establecidos en las normas vigentes. Entre otros
los compromisos por ¢l conjunto de opcraciones
en derivados no podrin superar, en  ningin
momento, ¢l valor del patrimonio de la Sociedad
de Inversion, ni las primas poagadas por opciones
compradas podrin superar ¢} 10% de dicho
patrimonio. las posiciones en derivados no
negotiados en mercados organizados de derivados
eslarin sujetas, conjuntamente con los valores
emitidos o avalados por una misma entidad o por
las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales'establecidos reglamentariamente.,

g) Limites de Apalancamiento

Esta' Sociedad de Inversion podri endeudarse
hasta un maximo de 30% de sus activos. sicmpre
¥ cuando el endcudamicnto no sc produzca por
uniplazo superior a un mes y lenga por objelo
resolver dificultades transilorias de tesoreria.

k) Politicas de Dividendos y Distribucion.

Dado que el objetivo primordial de esta
Socicdad de Inversion es obtener la apreciacion
del capitul de sus accionistas la distribucion de
dividendos no sera prioridad de este Fondo de
lnversion. No obstante, en caso de que la
Sociedad de Inversion tenga utilidades, y cuando
asi lo considere conveniente la Junta Dircctiva,
se¢ podrin decretar dividendos extraordinarios o
distribuciones  de  panancias  de  capital
acumuladas en el Patrimonio de 1a Sociedad.

De darse dicho decreto, el pago o distribucion
(*Dia de Pago de Distribucion de Ganancias de
Capital o Pago de Dividendos™) se hara en o
antes del altimo dia habil del trimestre calendario
correspondiente a la fecha de anuncio del pago,
(*Dia de Declaracion de Dividendos™).

De darse el caso de la declaracion vy
distribucion extraordinaria de dividendos o de
panancias de capital retenidas en el patrimonio,
éstos serdan determinados por la Administradora
de la Sociedad de Inversion, y lo comunicara a
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la Junta Direcliva de La Socicdad de Inversion.
quicn a su vez los decretard y pagard en unidades
de inversion del mismo fondo sobre las acciones
en la Sociedad de Inversion u otros valores o
dincros en doélares americanos o cn la divisa que
asi lo considere apropiado.

Los dividendos o distribuciones de capital a los
que  tengan derecho  recibir  los  tenedores
registrados de las Acciones Comunes Clase A se
pagarin cn los Dias de Pago de Dividendos. los
cuales deberian ser dias habiles. a las personas que
figuren como tenedores registrados de  las
Acciones Comunes Clase A ¢n los registros de la
Administradora en  dicho Dia de Pago de
Dividendos.

i) Determinacion del Valor del Activo Neto (VAN),

por accion, -

Una vez finalizado el ~Periodo [Inicial--de
Recaudacion, el Valor del Activo Neto (VAN)
por accion scra calculddo  y reportado por la
Administradora  diariamente  en  Dias? Habiles
(cada una, una “Fecha de Valoracién™). £|*Valoc
del Activo Neto (VAN) ; por ‘accion. de - La
Socicdad de Inversion es éalculadd sumando, el
valor de mercado ‘o valor justo delodas las
inversiones de La: Sociedad dc Invérsion (el
“Valor del Activo Bruto™), restindole; dl':%gr de
los Pasivos Tolales de La Socicdad de version,
y dividiendo ¢l resultado entie el nimero de las
Acciones Comuncs Clase emitidas "y en
circulacion de La Sociedad de. Inversién.. i
iérmino “Dia Habil” signitica un dia que no sea
siabado, domingo o un dia cn ¢l que los bancos de
Panama estén aulorizados por la ley aplicable a
cerrar; quedando centendido que no se-considerara
como Diu Habil (i) aquel dia que no sea sabado,
domingo o un dia en cl que los bancos en
Panama o eslén autorizados por la ley aplicable a
cerrar, y/o (ii) aquél dia cuyo periodo de tiempo
de operacion de negocios de los bancos en
cualquicra de dichas ciudades se vea disminuido
por razén de la ocwrrencia de un evento de
fucrza mayor, caso fortuito o por cualquier otra
razon. salvo en casos que ¢l Administrador de
Inversiones y/o la Junta Directiva de LA
SOCIEDAD DE INVERSION determinen lo
contrario, cs decir. que determinen que dicho
dia cuyo periodo de tiempo de operacion de
negocios ha sido disminuido por alguna de las
razones arrtba mencionadas constituye, en eleclo.
un Dia Habil para los propdsitos de esta oferta de
valores.

Los valores que formen parte de la cartera de La
Socicdad de Inversion y  estén admitidos a

la Junta Directiva de la Sociedad de Inversion,
quien a su vez los decretard y pagard en unidades
de inversion del mismo fondo sobre las acciones
ent la Sociedad de Inversion u otros valores o
dineros en dolares americanos o cn la divisa que
asi lo considere apropiado.

Los dividendos o distribuciones de capital a
los que tengan derecho recibir los tenedores
registrados de las Acciones Comunes Clase A
y C se pagarin cn los Dias de Pago de

Dividendos, los cuales deberin  ser  dias
hibiles, a las personas que figuren como
tenedores registrados de las  Acciones

Comunes Clase A y C c¢n los registros de Ia
Administradora en dicho Dia de Pago de
Dividendos.

i) Determinacion del Valor del Activo Nelo
(VAN)-por accion

Una vez finalizade el Periodo Inicial de
JRecaudacion, el Valor del Activo Neto (VAN)
por: accién seri calculado y reportado por Ia
Administradora semanalmente (la “Fecha de
Valoracién”): El-Valor del Activo Neto (VAN)
por accion dé La Sociedad de Inversion es
cialcilado sumando el valor de mercado o
valor justo de todas: lus inversiones de la
Socicdad de Inversién (el “Valor del Activo
Bruto”), restindole ¢l Valor de los Pasivos
Tofales de lu Socicdad de Inversién, y
dividiendo el/resultado entre ¢l niimero de las
Acciones Comunes emitidas y en circulacién
dé"La Sociedad de Inversion. El término “Dia
Habil” significa un dia que no sea sibado.
domingo o un dia en el que los bancos de
Panamid estén autorizados por la ley aplicable a
cerrar; quedando entendido que nio se considerara
como Dia Habil (i} aquel dia que no sca sabado,
domingo o un dia en ¢l que los bancos en
Panamd no cstén aulorizados por la ley aplicable
a cerrar, y/o (ii} aquél dia cuyo periodo de tiempo
de operacion de negocios de los bancos en
cuaiquiera de dichas ciudades s¢ vea disminuido
por razon de la ocurrencia de un cvento de
fuerza mayor, caso fortuito o por cualquicr otra
razon, salvo en casos que cl Adminisirador de

Inversiones y/o la Junta Dircctiva de LA
SOCIEDAD DE INVERSION decterminen lo

contrario, es decir, que determinen que dicho
din cuyo periodo dec tiempo de operacion de
negocios ha sido disminuido por alguna de las
razones arriba mencionadas constituye, en efecio,
un Dia Habil para los propositos de esta oferta de
valores.

Los valores que formen parte de la cartera de Ia
Sociedad de Inversion v estén admitidos a
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cambio bursatil anterior a aquél en el que se haya
solicitado la redencion, sicmpre que cse cambio
bursatil sc haya producide en una fecha no
anterior en un afio a la solicitud de redencion. Los
demas activos financicros que formen parte del
patrimonio se valoraran, habida cuenta del plazo
de  amortizacion y de sus  caracteristicas
intrinsecas, wtilizando los eriterios de valor de
amortizacion y precio de mercado.

Sin perjuicio de la aplicacion de la regla anterior.
se entiende como valor de mercado el precio de
las transacciones que se den en alguna bolsa u
otro mercado organizado. incluso si una cantidad
sipnificativa de esos valores fuera negociada
fuera de cse mercado. En defecto de ese valor
de mercado, el Administrador debera [jar de.
buena fc ¢l precio que sc  comsidere jusio
tomando ¢n cuenta el que razonablemente un
comprador y un vendedor €starian di§pucslos a
aplicar en una operacion sobre tales valores,

La Administradora reportaré a la
| Superintendencia del Mertado ‘de Valores de
Valores y al pablico inversidnista mediante el sitio
web www.sfe.com.pa. el Valor del AgtivorNeto
(VAN) por accion que | se ofrezcan, cn la
Repiblica de Panamd. Este!reporte §& hard al’dia
siguiente de la Fecha de Valoracion respectiva, e
incluira la mencion al nimera de inversoresty al
niamero de accioncs cmitidas a esa fecha:

La Sociedad dc Inversion  podrd - suspender
temporalmente el cilculo del Valor del Activo
Neto por accion de las Acciones-Comunes Clase
A en cualquicra de los siguientes casos:
|
I. Durante periodos en que esté cerrada una
bolsa dc valores o mercado organizado donde
s¢ colicen una cantidad significativa de valores
en que esién invertidos los actives de La
i Sociedad de Inversion o en los periodos en que
se suspenda en dicha bolsa la negociacion de
dichos valores. y

Durante periodos en los que exista una
emergencia o estado similar que tenga como
consecuencia hacer que no sea
razonablemente practico calcular y determinar
de mancra adecuada y justa el Valor del Activo
Neto por accion

l j) Politica de Suscripcion de Acciones.

La Sociedad de Inversion hace oferta publica por
medio  de este  Prospecto Informativo, de
NOVENTA ¥ NUEVE MIL NOVECIENTQOS

ncgociacion en una Bolsa se valoraran al altimo
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negociacion en una Bolsa de Valores, se
valoraran al G(ltimo cambio bursdtil anterior a
aquél en el que sc haya solicitado la redencidn,
| siempre que ese cambio bursdtil se haya
producido en una fecha no anterior en un afio a
la solicitud dec redencion. Los demds activos
financieros que formen parte del patrimonio se
valorardn, habida cuenta del plazo de
amortizacion y de sus caracteristicas intrinsecas,
utilizando los criterios de valor de amortizacion y
precio de mercado.

Sin perjuicio de la aplicacion de la regla
anterior, se entiende como valor de mercado ¢l
precio de las transacciones que se den en alguna
bolsa u otro mereado organizado, incluso si una
cantidad significativa dc esos valores [uera
negociada fuera de ese mercado. En defecto de
ese valor de mercudo, el Administrador debera
{ fijar de bucna fc el precio que se considere
justo tomando en cuenta ¢l que razonablemente
un comprador y un vendedor estarian
dispuestos a aplicar en una operacion sobre tales
valores.

La Administradora reportlard a la
Superintendencia del ‘Mercado de Valores de
Valores y al ptiblico inversionista mediante ¢l
sitimweb www.sfe.com.pa, el Valor del Activo
Neto (VAN) por accion que sc oftezean en la

ublica de Panamad. Este reporte sc hard al dia
siguiente de la;Fecha de Valoracion respectiva, ¢
incluird la mencion al namero de inversores v al
numero de acciones cmitidas a csa fecha,

La . Sociedad de Inversion podrd  suspender
temporalmente el cilculo del Valor del Activo
Neto por accion de las Acciones Comunes Clase
Ay C en cualquicra de los siguientes casos:

1. Durante periodos en que esié cerrada una
bolsa de wvalores o mercado organizado
donde sc coticen una cantidad significaliva de
valores en que estén invertidos los aclivos de
L.a Sociedad de Inversion o cn los periodos
en que se suspenda en dicha bolsa la
negociacion de dichos valores: y

Duranic periodos cn los que exista una
emergencia o estado similar que tenga como
consccuencia hacer gue no seu
razonablemente prictico calcular y
determinar d¢ manera adecuada y justa el
Valor del Activo Neto por accion

2

j) Politica de Suscripcion de Acciones,

La Sociedad dec Inversion hace oferta pablica
por medio de cste Prospecto Informative, de
Noventa y Dos Mil Novecientos Setenta y
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SETENTA Y CINCO (99,975) Acciones
Comunes Clase A con un valor nominal de Mil
Délares (USD 1,000.00), moneda de cursa legal
de los Estados Unidos de América, cada una. El
precio inicial de olerta de cada Accion Comin
Clase A serda igual que su valor nominal, a
saber. US$1.000.00, salvo que en el fituro la
Sociedad de Inversion decida otra cosa, es decir,
sin perjuicio del derecho que tiene 1a Sociedad de
Inversion de ofrecer y/o vender las Acciones
Comunes Clase A. a un precio distinto que el
precio imicial. ¢l cual scra equivalente al Valor
de Activo Neto (VAN) por accion a ser
calculado diariamente por la Administradora. No
obstanie, estas acciones podran ser ofrecidas en
venta por tramos. segin lo disponga la Junta
Dircctiva o la Administradora a su entera
discrecion. Las Acciones Comunes Clase B de La

Sociedad de Inversion han side suscritas en su.

tolalidad por SECURITIES EINANCIAL
CAPITAL. S.A.. cs decir VEINTICINCO (25)
Acciones Comunes Clase-”" B con  un_-valor
nominal de Mil Dolares (19SD.1,000.00). moneda
de curso legal de los E/stados Unidos de América,
por accion. l.as Acciones munes “Clase . B
cuentan can derecho/a voto,/a razdn de un-vor
por accion y no seran negociadas ni”ofrecidas
mediante este prospecto.  Las Acciones Comunes
Clase A tendrin derecho
derecho a voto.

Los inversionistas podran adquirir  acciones
comunes Clase A de La Sociedad de Inversion
conforme a las siguientes pautas:

I.Las Acciones Comunes Clase A podran secr
suscritas inicialmente por un monto por accion
igual al Valor del Activo Neto (VAN) por accién
de las acciones en la Fecha de Suscripcion
respectiva, mas una comision del uno por ciento
(1%) del valor de la suscripcion, por concepto
de Comision de Entrada.

a voz, pcro‘}nf endrdn |

Cinco (92,975) Acciones Comunes Clase A
con un valor nominal de Mil Délares (USD
1,000.00), moncda de curse legal de los
Estados Unidos de América, cada una. El
precio  inicial de oferta de cada Accion
Comun Clase A serd igual que su valor
nominal, a saber, US$1,000.00, salve que en
el futuro la Sociedad de Inversion decida
otra cosa, es deeir, sin perjuicio del derecho
que ticne la Sociedad de Inversién de ofrecer
y/o vender las Acciones Comunes Clase A, a
un precio distinto que ¢l precio inicial, el
cual serd equivalente al Valor de Activo Neto
(VAN} por accion a  ser caleulado
semanalmente por la Administradora. No
obstante, cstas acciones podrin ser ofrecidas
en venta por tramos, segin lo disponga [a
Junta Directiva o la Administradora a su
entera  discrecion. Las Acciones Comunes
Clasc B de La Sociedad de Inversién han sido
suscr—itas\}n su totalidad por SECURITIES
EINANCIAL CAPITAL, S.A., es decir
VEINTICINCO"- (25) Acciones Comunes
Clase B'con un valor nominal de Mil Délares
¢USD 1,000.00), monceda de curso legal de los
Estados, Unidos de América, por accién. Las
Acciones’ Comunes Clase B cuentan con
derecho a voto, a razdén de un voto por accion
Yy mo serin ncgociadas ni ofrecidas mediante
este prospecto. ' Lis Acciones Comunes Clase
iFA%y C:tendrin derecho a voz, pero no tendrin
derecho a voto.

SFC° INVESTMENT, S.A., seri dnico
suscriptor de Ias acciones Clase C. Las
Acciones Comunes Clase C serin susecritas
semanalmente por un monto igual al primer
Valor del Active Neto (VAN) por uceidn que
publique In Administradora, posterior en Ia
Fecha de Suscripeion respectiva,

Las acciones comunes clases C no requeririn
monto minimo de subseripeion  cuande  se
subscriban por primera vez, ni requeririn
montos determinados para aportes adicionales.

Los inversionistas podrin adquirir acciones
comunes Clase A de La Secicdad de
Inversién conforme a las siguientes pautas:

1. Las Acciones Comunes Clase A scrdin
suscritas  semanalmente por un monto igual
al primer Valor del Activo Neto (VAN) por
Administradora,

accibn que publique [a
posterior en la Fecha de Suscripeion
respectiva;  se le  aplieardi una  comisidn

adicional del uno por ciento (1%) del valor de
Ia suscripcion, por concepto de Comision de
Entrada,
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2. Las solicitudes de suscripcion deberan constar
por escrito (que podran consistir en simples
formularios sustancialmente similares a los que
se  adjuman como Anexa 2 del presente
Prospecto y serdn enviadas a ia Administradora en
las oficinas principales.

3. El monto minimo que debe aportar todo
inversionista para suscribir acciones Clase A por
primera vez sera de Cincuenta Mil Dolares (US$
50,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos dc América. Luego, si el accionista lo
desca. pedrd suscribir mas Acciones Comuncs
Clasc A mediante la realizacion de aportes
adicionales. los cuales no podran ser inferiores a

Cinco Mil Dolares (USS$ 5.000.00). moneda. .de.

curso legal de los Lstados Unidos de-América cada
uno.

4. la Junta Directiva de’ La'.:Sociedad de
Inversion podra, a Su entera discrecion, limitar
el crecimiento de | La Sociedad ‘delinyersion,
rechazando cualquier ofertajde suscripcign.

£

5 .Ninguna persona podra suscribir mas del-veinte
por ciento (20%) del (otal de las Acciones Comunes
Clasc A dc La Socicdad de Inversion.

La  Administradora  suministrard  a  los
inversionistas los Contratos de Suscripeion {que
podran consistir en simples formularios). Estos
contratos deberan ser completados totalmente y
enviados a la Administradora a sus oficinas cn
Torres de las Américas, Torre B, Ofic. 701-B.
Ciudad de Panama, Repiblica de Panama, salvo
que La Socicdad de Inversion disponga otra cosa
a través de la Administradora. Los compradores
deberin pagar sus compras en Dolares, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

Queda  entendido como parte de la

que

2. Las solicitudes de suseripcion deberiin
constar por cscrito (que podrin consistir ¢n
simples formularios sustancialmente similares
a los que sc adjuntan como Ancxo 2 del
presente Prospecto y serin enviadas a la
Administradora en las oficinas principales (dc
forma fisica 0 por correo clectrénico, como se
detalla mas adelante).

3. EI monto minimo que dehe aportar todo
inversionista para suscribir acciones Clase A,
por primera vez, serd de Cincuenta Mil Délares
(USS 50,000.00) moneda de curso Iegal de los
Estados Unides de América. Lucgo, si el
accionista lo desea, podra  suscribir mas
Acciones Comunes Clase A mediante Ia
realizacion de aportes adicionales, los cuales
deberin ser superiores a Cinco Mil Délares
(USS“S,@0.00). moncda de curso legal de los
Estados Unidos de Américn cada uno. La

-inversion minima de Cincuenta Mil Dolares

{USS$-50,000.00) deberit mantenerse mientras cl
inversionista sc mantenga dentro del fondo.

4. La +Junta Directiva de La Sociedad de
Inversion podrsi, a su entera  discrecidn,
limitar- ¢l crecimicento de La Sociedad de
Inversién, rechazando cualquicr oferta de
suscripeion.

S.4Ninguna persona podri suscribir mis del
veinte por ciento (20%) del total de las Acciones
Comunes Clase A de La Socicdad de Inversidn.

6. Los inversionistas que suscriban acciones
camunes Clase A, deberiin cumplir previamente
con todos los requerimientos contempladas la
Politica de “Conozea Su Cliente” (KYC, en
inglés) de SIFC Investment, S, A,

La Administradorn suministrara, a través de
su Agente de Distribucion, a los inversionistas
ios Contrates de Suscripeion (que podrin
consistir en simples formularios). Estos
contratos deberin ser completados totalmente
y envindos dec forma fisica a lIa
Administradora a sus oficinas en
Urbanizacion Obarrio, Calle 55, Torre SFC,
Piso 24, Ciudad de Panamsd, Repiblica de
Panami, o a través de medios clectronicos
(tales como correo electranico), salvo que La
Sociedad de Inversion disponga otra cosa a
través de Ia Administradora, Los
compradores deherin pagar sus compras cn
Délares, monecda de curse legal de los Estados
Unidos de América,

como parte de Ia

Queda entendido que,
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responsibilidad de la  Administradora en la
prevencion del blanqueo de capitales, la misma,
o cualquicr entidad que actie en su nombre,
podra exigir las constancias y los documentos que
a su discrecion considere adecuadas a fin de
verificar {a identidad de un posible comprador de
Acciones Comunes Clase A y la fuente de los
fondos pertinentes. El hecho de requerir tales
constancias y documentos y en caso de requerirse,
la naturaleza y aicance de ¢llos. dependeran de las
circunstancias de cada caso.

En cada caso. La Sociedad de Inversion, la
Administradora u otra entidad que actie en su
nombre, ticne discrecion absoluta para negarse a
aceptar una suscripcion de Acciones Comunes
Clase A. al ipgual que a negarse a aceptar los
fondos enviados por un inversionista para_pagar
una suscripeion de Acciones Comunés Clase A
que ha sido rechazada por-la Socicdad de
Inversion. la Administradora u otra entidad-que
acliie cn su nombre.

k) Politica dc Redencion de /Acciones. Comunes
Clase A de 1a Sociedgd de Inversion.

LA SOCIEDAD /DE INVERSION™ es una
sociedad de inversion abicrta segﬁh lo, dispuesta
en el Acuerdo Nol! 5 de 12004 de laif Cemision
Nacional de Valores de lal Repiblica E& Panama.

Por consiguiente. \cualquicr acciomisti - dev 5

Sociedad de Inversion  tendri el dereche de
solicitar a La Sociedad de Inversion, en cualquier
momento, que redima fa totalidad o parte de sus
acciones conforme a las siguienies reglas:

1. Las solicitudes de redencion deberan constar por

escrito (que  podrin  consistir en  simples
formularios) y  serin  coviadas. a la
Administradora en las oficinas principales.

2. l.a redencion de Acciones Comunes Clase A

de La Sociedad de Inversion se efectuara el
altimo dia habil de cada mes, a partir de los
primeros 30 dias calendario de la Fecha de
Suscripcion.  Sélo  podra  cfectuarse  una
instruecion de redencién de acciones por mes.

3. Los tenedores de las Acciones Comunes Clase

A tendran el derecho dec solicitarle a La
Sociedad de Inversion que les redima la
totalidad o parte de sus Acciones Comuncs
Clase A. Las solicitudes de redencion se deben
hacer con al menos cinco (5) dias habiles de
anticipacion al altimo dia habil de cada mes.
Las Acciones Comunes Clase A objcto de
cualquier solicitud de redencidn se redimirdn al

{Repiiblica

responsabilidad de la Administradora en la
prevencion  del blanqueo  de  capitales, Ia
misma, o cualquier entidad que actiic cn su
nombre, exigird las constancias y los
decumentos que o su discrecién considere
adecuadas a fin de verificar Ia identidad de un
posible comprador de Acciones Comunes
Clase A y la fuente de los fondos pertinentes.
El heche de requerir tales constancias y
documentos y en caso de requerirse, la
naturaleza v alcance de cllos, dependerin de
las circunstancias de cada caso.

En cada caso, La Sociedad de Inversion, la
Administradora u otra entidad que actie cn
su nombre, ticne discrecion absoluta para
negarse a aceptar  una  suscripeion  de
Acciones Comunes Clase A, al igual que 2

_negarse a aceptar los fondos enviadoes por un

in\TéT‘sioQistu para pagar um suscripeion de
Acciones "Comunes Clase A que¢ ha sido
rechazada por In Sociedad de Inversién, la
Administradorau otra entidad que actie en
su nombre,

k) Politica de Redencion de Acciones Comunes
Clase Ag'C dc La Socicdad de [nversion

La sociedad de “inversion cs abierta sepin lo
dispuesto en el;Acucrdo No. 5 de 2004 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la
de/ . Panama. Por cossiguicntc,
cualquier accionista de La Sociedad de Inversion
tendrd el derecho de solicitar a La Sociedad de

fInversion, cn cualquier momento, que redima la

tolalidad-o parie de sus acciones conlorme a las
siguientes reglas:

1. Las solicitudes de redencion deberdan constar
por escrito (podran consistir cn  simples
formularios) y serin  cnviadas a  la
Administradora en las oficinas principales,

2. La redencion de Acciones Comunes Clase
A y C de La Sociedad de Inversion se
cfectuard el altimo dia hibil de cada mes,
a partir de tos primeros 30 dias calendario
de Ia Fecha de Suscripeién. Sdlo poded
cfectuarse una instruccion de redencidon de
acciones por mes.

3. Los tencdores de las Acciones Comunes
Clasce A y C tendrin el derecho de
solicitarle a La Sociedad de Inversion que
Ies redima Ia totalidad o parte de sus
Acciones Comunes Clase A y C. Las
solicitudes de redencion se deben hacer
con al menos cinco (5) dias hibiles de
anticipacion al daltime dia hibil de cada
mes. Las Acciones Comunes Clase A v C

P

X



No. 28105-A Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016
/\ WD,
B

Pag. No.24

Resolucion SMV No.45/ .16

De /5 de o de2016
VAN por accion al cierre del daltimo Dia Habil objcto de cualquier solicitud de redencién
del mes en cuestion, se redimirin al VAN por accién al cierre

del altimo Din Hibil del mes en cuestion.

4. El pago de las Acciones Comunes Clase A |4. Las solicitudes de  redencién  parcial
que hayan sido redimidas se deberd realizar deberin  respetar el monte minimo =«
dentro de los sicle (7) dias habiles siguientes a mantener establecido en este prospecto,
la Fecha de Redencion,

5. El pago de las Acciones Comunes Clase A
¥y C que hayan sido redimidas se deberid
realizar dentro de los sicte (7) dias hibiles
siguientes a la Fecha de Redencion.

6. Si durante un periodo  determinado,
hubiere redenciones de Unidades de
Inversion y algunas de éstas fuesen
propiedad de SFC INVESTMENT, S.A.,
dichas Unidades serin las altimas en ser
satisfechas dando prioridad a todas lus
redenciones de los elientes primero.

Qucda entendido que la Administradora podra | La Administradora podrd  suspender

suspender  temporatmente,  la  redencion— -de [-temporalmente, la  redencion de Acciones

Acciones Comunes Clase”A o posponer la fecha
de pago de las Acciones Comunes Clase A que
hayan sido redimidas en los siguientes casos:

If

8%

L

I} Gastos y Comisiones:

Comision de Administracion: La Administradora
tendrd derecho a recibir comisidn de administracion
méxima equivalente al uno (1 %) por cicnto anual

Superintendencia en sus Acuerdos,

Comurugf Clase "A y C o posponer la fecha de
pago delas Acciones Comunes que hayan sido
redimidas en.los siguientes casos:

Durante periodos;/en que jeste cerrada una bolsa. 1. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa
de valores en IJ que sc colice upa cantidad | . de’ vélores en la que se cotice una cantidad
significativa de| los valores en gues estén significativa de los wvalores en que estén
invertidos  los activos | de La Saociedad de | _invertidos los activos de La Sociedad de
Inversion. o en las periodos en qti't'i isuspenda‘|. Inversion, o en Jos periodos en que se suspenda
dicha bolsa de negociacion de dichosivalores; dicha bolsa de negociacion de dichos valores:

. Durante  periodos e¢n  que ‘exista _ una
emergencia o estado similar que tenga como 2. Durante periodos en que exista una emergencia
consccuencia hacer qué no sea razonablemente | o  cstado  similar que  tenga  como
prictico o conveniente disponer de activos de|  consecuencia hacer que no sca razonablemente
La Socicdad de Inversion o hacer que no sea | practico o conveniente disponer de actives de
razonablemente prictico determinar-adecuada y | La Sociedad de Inversion o hacer que no sea
Jjustamente ¢l Valor del Activo Neto por accion. razonablemente priciico determinar adecuada y

Jjustamente ¢l Valor del Activo Neto por accion,

. En caso de quc se inicie un proceso de 5. En case de que se inicic un proceso de

disolucidn y liquidacion de la Sociedad. disolucion y liquidacion de la Sociedad de
Inversién,

. Cuando se cstén  llevando a cabo d. Cuando se¢  estén  flevando a  cabo
modilicaciones en el Prospecto de la Sociedad, | modificaciones en ¢l Prospecto de la Sociedad
que puedan suponer cambios en los intercses. | de inversion. que puedan suponer cambios en
CArgos o comisiones, los intereses. cargos o comisiones.

. Durante cualquicr otro periodo que fije la 5. Durante cualquier otro periodo que fije la

Superintendencia en sus Acuerdos.

1) Gastos y Comisiones

Comision de Administracion: La Administradora
tendra  derecho a  recibir  comisién  de
administracion maxima equivalenic al uno (I %)
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del valor total de los activos de la Sociedad. por
prestar servicios de administracion, contabilidad,
por actuar como agente de pago, registro y
transferencia. Queda entendido y convenido que los
honorarios de que trata el presenle parrafo serdn
calculados diariamente sobre el Valor del Activo
Bruto de La Sociedad de Inversion y pagaderos
mensualmente.

Comision de Desempeiio:

LLa Administradora cobrard un porcentaje del
rendimiento del Valor del Activo Bruto de La
Socicdad de lnversion por el buen desempeiic de la
gestion y asesoria financiera de La Sociedad de
Inversion, que sera calculado diarinmente sobre el
rendimiento del Valor del Activo Bruto de La
Socicdad de Inversion y pagado el dltimo dia de
cada mes.

La Comision de Desempeiio del Administrador-seré
pagadera mensualmente y, calculada de’la siguiente
nuinera:

La Administradora cobrari un veinte:. par ciento
(20%) anualizado alpartir de que el parccniajc del
rendimiento anualizado del Valor del Active Bruto
de La Sociedad \de lnversion por! elfbuen
descmpeiio de la gestion y asesoria financiera de La
Sociedad de Inversion alcance el diez por ciento
(10%) anualizado, ¢l cual. sera: calculado
diariamente sobre ¢l rendimicnto _anualizado” del
Valor del Activo Bruto de La “Sociedad de
Inversion y pagado el (itimo dia de cada mes

La Comision de Desempeiio del Administrador sera
pagadera mensualmente y calculada de la siguicnte
manera:

4) Si el rendimiento anualizado del Valor del
Activo Bruto es menor o igual al diez por ciento
(10%) anual: entonces la Administradora no
cobrara comision por rendimiento.

b} Si ¢l rendimiento anualizado del Valor del
Activo Bruto es mayor al diez por ciento (10%)
anual; cntonces la Adminisiradora cobrara el
veinte por ciento (20%) del exceso sobre cl
rendimicnto anualizado basc de diez por ciento
(10%), como sc puede ver en la tabla que sigue:

Comision de Desempeiio

Rendimicento | Monto  de
anualizado Comision
del fondo

por ciento anual del valor total de los activos de la
Sociedad de Inversién, por prestar scrvicios de
administraciéon y contabilidad, y por actuar como
agente de pago, registro y transferencia. Queda
entendido y convenido que los honorarios de que

trata el presente pdrrafo  seran  calculados
semanalmente sabre el Valor del Activo Bruto de
La Sociedad de Inversion y  pagadcros
mensualmente.

Comisidn de Desemperio:

La Administradora cobrari un veinte por
ciento (20%) del rendimiento del Valor del
Activo Bruto de La Sociedad de Inversién por
el desempeiio de la gestidn y asesoria financiera
de La Sociedad de Inversién, que seri
caleulado semanalmente sobre el rendimiento
del Valor del Activo Brute de La Sociedad de
Inversion v pagado cl iltimo dia de cada
trimestre calendario.

En el caso de rendimientes negatives para el
trimestre, la Administradora no podri cobrar
comisién-en: el siguicnte trimestre hasta haber
recaperado., el valor del activeo ncto del
-trimestre inmedintamente anterior.

R

!

26



No. 28105-A

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

Pig. No.26
Resolucion SMV No .45/ -16

De /5 dch‘.‘a de 2016

lgual ¢ | No causa

menor al | comision

10%

Mayor  al | 20% s

10% (RAB -
10%)

RAB = rendimiento anualizado bruto del fondo,

Comision de Custodia: L Custodio de los valores y
dincros de LA SOCIEDAD DE [INVERSION
cobrard por sus servicios honorarios de custodia
hasta cero punto cicnlo veinticinco por ciento
(0.125%) anual sobre ¢l total de los activos que
formen parte de cada Sociedad de Inversion,
pagadero  mensualmente.  Queda  entendido ¥
convenido que los honorarios de que trata la

presente seecion serin calculados diariamente-sobre-

¢l valor total de los activos de la~Sociedad de
Inversion pagaderos mensualmente.

Comisitn de  Fntrada: El - Agente  Distribuidor
debidamente  designado  por ,La  Administradora
podra cobrar una coghision, d
uno por ciente (I%Z) la cual serd pagada.por-¢
comprador de las Adciones Comunehs‘ (lase A. Lsta
comision serd caleuada sobre la suscripeigninicial
y sobre aportes posteriores. Il Agente lg-islr_ilguidor.
con previa autorizacion de La Aﬂnuwﬁi'straﬂnm,
podra dispensar ¢l pago de la comision deentrada
micial o reducirla.

Comision por  Redencidn o Recompra: No' se
cobrard comisiones por concepto de la-redencion o
recompra de las acciones de la Sociednd de
Inversion,

Inversion Minima: Xl monto minimo que debe
aportar todo inversionista para suscribir Acciones
Comunes Clase A por primera vez serd de
Cincuenta Mil Délarcs (US$50,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de Ameérica.
Luego, si el accionista lo desea, podra suscribir mas
Acciones Comunes Clase A mediante la realizacion
de aportes adicionales, los cuales no podran ser
inferiores u Cinco Mil Daélares (US$5,000.00),
moeneda de curso legal de los Estados Unidos de
América cada uno.

entidda de hasta ef}

Comision de Custodie: E} Custodio de los
vilores y dineros de LA SOCIEDAD DE
INVERSION cobrari por sus servicios
honorarios de custodia hasta cero punto ciento
veinticinco por ciento (0.125%) anual sobre ¢l
total de los activos que formen parte de cada
Socicdad de Inversién, pagadero
trimestralmente. Queda entendido y convenido
<que los honorarios de que trata In presente
seccidn.gerdn calculados semanalmente sobre ¢l
valor total.de los activos de la Seciedad de
Inversién pagaderos trimestralmente,

Comisidn-. de -Entrada: La Administradora
podri cobrar una comision de entrada de hasta
¢l uno-por ciento-(1%) la cual seri pagada por
el comprador'de-las Acciones Comunes Clase
A. Esta comisién sera calculada sobre la
suscripcién inicial y sobre aportes posteriores.
L_aﬁdministradora, podri dispensar el pago de
12t comision de entradainicial o reducirla,

Camisidn por Redenciin o Recompra: No se
cobrari comisiones por concepto de Ia
redencién o recompra de las acciones de la
Sociedad de Inversion a partir de los 90 dias de
la suscripcion. En caso de que un aceionista
decidiera redimir antes de ese periodo Ia
comision podria ser hasta el uno por cicnto
(1%) del valor total de la redencidn,

Inversién Minima: F]l monto minimo que debe
aportar todo inversionista para suscribir
Acciones Comunes Clase A, por primera vez,
serid de Cincuenta Mil Délares (US$50,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. Luego, si ¢l accionista lo desen, podri
suseribir mis Acciones Comunes Clase A
mediante la realizacion de aportes adicionales,
los cuales no podrin ser inferiores 2 Cinco Mil
Ddlares (US§5,000.00), meneda de curso legal
de los Estados Unidos de América cada uno.
Esta inversion minima de¢ Cincuenta Mil
Délares (US$ 50,000.00) deberi mantenerse
micntras el inversionista s¢ mantenga dentro
del fondo.
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Ctros Gastoy de Operacign: LA SOCIEDAD DE
INVERSION pagara todos los pastos relacionados
con sus operaciones y negocios, incluyendo pero
sin estar limitado a:

a. Cualesquiera tributos o cargos gubernamentales
imputables a LA SOCIEDAD DE INVERSION
y que la ley establecicre de tiempo en tiempo.

b. Honorarios Profesionales a Asesorcs Financieros
Externos.

l.a  socicdad SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL, S.A.. cubrird todos los gastos legales y
de auditoria, asi como aquellos relacionados con la
impresion y distribucion del presente Prospecto
Informativo, y reportes ¢ informes a los accionislas.

-

m) Uso de los Fondas e

Los Fondos nctos serin utilizados para cumplir los
objetivos y politicas 'de -inversion de_la”“presente
Sociedad de Inversion'mediante, Ja adquisioion de
los instrumentos que se describen a.continuaoion:

1. Letras. Notas y bonos de emisores soberanos -y
corporalivos con o sin grado de inversion.

2, Papel comercial, notas y bonos de emisores
corporativos con o sin grado de inversion.

3. Acuerdos de Recompra utilizando notas y bonos
mantenidos cn la cartera de la Sociedad.

4. Iréstamos a plazo de titulos valores de emisores
soberanos primordialmente emitidos por Panami o

de  Estados Unidos ademas de  emisores
corporativos con o sin grado de inversion.
5. Acciones comunes negociadas en  plazas

bursatiles locales ¢ internacionales.

6. Opciones sobre acciones, divisas en mercados &
la vista (spot) o lorward (a futuro).

7. Unidades de inversion en londos mutuos abiertos
o cerrados de diversas categorias y jurisdiceiones.

Gastos de Operacién: LA SOCIEDAD DE
INVERSION pagara todos los gastos relacionados
con sus operaciones y negocios, incluyendo, pero
sin estar limitado a:

1. Cualesquicra tributos 0 cargos
gubernamentales imputables a LA SOCIEDAD
DE INVERSION y que la ley estableciere de
tiempo en tiempo.

Honoraries Profesionales a  Ascsores de
inversiones, en caso de existir,

Gastos legales, de auditoria y de reportes e
informes a los accionistas.

Costo de¢ Impresion y distribucion  del
Prospecto Informativo, material publicitario
y de mercadeo.

Otros Gastos: El Administrador de Inversiones
podrd subcontratar a una o varias empresas
proveedoras de ‘ciertos servicios, para delegar
en ellas ‘o_apoyarse en Ia asesoria de éstas cn

ciertas la}eas administrativas o financieras
“necesacias para In’ correcta operacién del
fondo; cen cuyo caso, las comisiones u

honorarios de' dichas| empresas proveedoras,
correrin a cargo de Ia Socicdad de Inversion.

. ﬁf} Uso de los Fondos

Los Fondos notos serdn utilizados para cumplir
los'_objetivos: y politicas de inversion de la
presente  Sociedad de Inversion mediante la
adquisicion de los instrumentos permitidos.
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Fondos Negociados en Bolsas locales ¢

8.

internacionales (Exchange Traded Funds) y Notas
negociadas ¢cn Bolsas (Fxchange Traded Notes) de
diversas categorias y jurisdicciones,

9. Opciones y futuros de mercaderias industriales,
agricolas., mectaics preciosos, ¢  indicadores
bursatiles.

10. Derivados, incluyendo pero no limitado a
derivados  de  crédito  (permutas  de  solvencia
crediticia) vy notas  de  crédito  estructuradas
ofrecidas por terceros gue no  necesarinmente
mantengan la misma calificacion crediticia que cl
aclivo subyacente del cual se derivan eslas notas
cstructuradas.

11. Contratos por diferencia {CDF) de acciones
monedas o indices bursatiles.

HL LA ADMINISTRADQORA

a) Denominacion ¢ Informacion General

SIFC ASSET  MANAGEMENT, S.Ay,  fue
contratada por la Sodiedad d€ Inversion par’ que
actGe como Administiradora de la Sdcicdad .de
Inversion. SFC ASSET MANAGEMENT, S.A.,
fue absorbida porl SFC [INVESTMENT,~S.A..
mediante acuerdo de fusiénjpor absorcidn, inscrito a
documento No. 1925872, de la Seccisn| Mergantil
del Registro Pablico, el 14 de febrero ' de- 2011,
previamente autorizado por la Comision Nacional
de Valores mediante nota "CNV-17429-DRA-
(DM113). Por lo anterior, la titularidad ‘de fa
Licencia No. 172-2008 de 20 junio. de 2008,
cmitida por la Comisién Nacional de Valores,para

giercer  como  ADMINISTRADOR ~ DE
INVERSIONES, a nombre de SFC  ASSET
MANAGEMENT, S.A.. sc¢ transfirié a SFC

INVESTMENT. S.A. por efecto de la lusion. asi
como tambicn sec translirio a SFC INVESTMENT,
S.A. por clecto de la fusion, el contrato de
administracion con la  Sociedad de Inversion.
SFC INVESTMENT. S.A.. la Administradora, es
una sociedad andnima organizada bajo las leyes de
la Republica de Panama, inscrita ¢l 21 de marzo de
2007 a la ficha 560288, documento 1102928, dec la
Seccion Mercantil del Registro Publico. Entre sus
fines y objetos principales de la sociedad esti:
dedicarse en o desde la Repiblica de Panama, al
negocio de Administrador de inversiones, a tenor
de la definicion expresa de dicho término contenida
en ¢l Decreto Ley No. | de [echa 8 de julio de 1999
y sus modilicaciones vigentes y conforme a las
disposiciones del acuerdo No. 5-2004 del 23 de
jutio de 2004 y los reglamentos aplicables que
emita la Superintendencia del Mercado de Valores,
y en consecuencia a la dedicacion en forma

i

HL LA ADMINISTRADORA

a) Denominacién e*Informacién General

SFC INVESTMENT, S.A., fuc contratada por
In Sociedad de'Inversién para que actie como
Administradora de la Sociedad de Inversidn.

SFC INVESTMENT, S.A., ¢s una socicdad
aponima organizada  bajo las leyes de la

cpiblica de Panamsi, inscrita ¢l 21 de marzo
de 2007 a la ficha 560288, documento 1102928,
de la_Sceciéon Mercantil del Registro Pablico;

"estd autorizada a actuar como Casa de Valores,

mediante Resolucidn No. CNV-253-07 del 2 de

octubre de 2607 y para  ¢jercer como
Administradora de Inversiones mediante
Resolucion No. CNV 172-2008 de 20 de junio
de 2008, ambas ecxpedidas por la

Superintendencia del Mcereado de Valores de
Panama.

Entre sus fines y objetos principales de la
socicdad  esti:  dedicarse en 0 desde Ia
Repiblica  de Panams, al  negocio  de
Administrador de inversiones, a tenor de la
definicion expresa de dicho término contenida
en ¢l Deercto Ley No. 1 de fecha 8 de julio de
1999 y sus modificaciones vigentes y conforme
a2 las disposiciones del acuerde No. 5-2004 dei
23 dc julio de 2004 y los reglamentos aplicables
que emita Ia Superintendencia del Mercado de
Valores, y en consccuencia a I dedicaciéon en
forma exclusiva a las actividades y operaciones
que le son propias bajo Ia Licenciz de
Administrador de Inversiones.

Las Oficinas de Ja Administradora estdn
ubicadas en Urbanizacion Obarrio, Calle 55,
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exclusiva a las actividades y operaciones que le son
propias bajo la Licencia de Administrador de
Inversiones.

l.a Administradora e¢s una subsidiaria 100%
propicdad de  SECURITIES  TFINANCIAL
CAPITAL S.A.. la cual es una compaiiia

organizada bajo la Ley de Sociedades Andnimas de
la Repiblica de Panama (l.ey 32 de 1927). inscrita
desde el 23 de febrero de 2007 en la Seccion
Mercantil del Registro Publico de [a Repiiblica de
Panamd. ficha No. 556278, documento No.
1088055, mediante la escritura nimero 3,151 de la
Notaria Quinta del Circuito de Panama fechada 07
de tebrero de 2007.

las Oficinas de la Administradora estan ubicadas
cn Torre de las Américas. Torre B, Piso 19, Ofic.
1901-B. Ciudad de Panama. Republica de Panama. .

-

b) Directores y Dignatarios
l.os Directores Principales de la’ Administradora
I son las siguicnles personas:

Santiago Ferndandez Gastro
DIRECTOR PRINC;{’AL
Cuenta con 26 afios’ de’explrienciatienkel mercado
financicro vencrolano. colombiano, da inicﬁo ¥
panameiio: durante! los cuales ha dagempeﬁado
diversos roles cn las dreas de tesorerfas bancarias,
fidcicomisos. mesas dc dinero. emisiones de
estructuracion de deuda y de levanlamiento de
capital.  Asimismo, ‘ha sido. responsdble de
diferentes asesorias linancjeras. especialmente en
portalolios de inversion. Ex Presidente-de la Junia
Directiva de U21 Servicios. Financieros (1997-
2007). s Licenciado en Contaduria Publica,
cgresado de la Universidad Central 'de Venezuela
(1992), Corredor Pablico de Titulos Valores (CNV
1998). con postgrado de Finanzas del [ESA (1999).
Vicepresidente de la Bolsa de Valores de Caracas
(2006-2008), Director de la Caja Venczolana de
Valores (2006-2008), Director de Ja Bolsa de
Valores de Caracas durante ¢l periodo 2005-2007,

Director de BHD Valores, S.A. (Repiblica
Dominicana) durante ¢l periodo 2006-2009.
Director de Promotora  Bursatil  (2005-2007)

(Colombia), Director de la Asociacion Venezolana
de Casas de¢ Bolsas (2005-2008), Director del
Grupo Financicro BHD (Republica Dominicana(
(2011- actual) y Presidente del Grupo SFC desde
2007,

José Rail Arins

DIRECTOR PRINCIPAL

Licenciado en Administracion de Negocios con
¢nfasis en [inanzas y negocios internacionales, The
Citadel, College of South Carolina (1999), con

Torre SFC, Piso 24, Ciudad de Panamsi,
Repuiblica de Panama.

b} Directores y Dignatarios
Los "Directores de la Administradora son las
siguientes.personas:

Santingp Ferhindez Castro
DIRECTOR
Cucntal con 30 afios de experiencia cn el

~mercado de valores' en Venczucla, Colombia,

I{c‘rpﬁblica Dominicana y Panamia. Es
Ligénciado en Contaduria Piblica, egresado de
la, Universidad Central de Venezuela (1992),
fue Corredor Pablice de Titulos Valores (CNV

1998)-2011); postgrado de Finanzas del [ESA

(1999). Vicepresidente y Dircctor de la Bolsa de
VYalores de Caracas (2005-2008), Director de la
Caja  Venczolana de Valores (2006-2008),
Dircctor de la Bolsa de Valores de Caracas
durante el periodo 2005-2007, ¢s Director de
BHD Leon Valores (Repiblica Dominicana)
desde 2006, fue Rircector de Promotora Bursatil
(2005-2007) (Colombia), Director del Grupo
Financiero BHD (Repablica Dominicana desde
2011 y BHD International Bank Panama,
Director de la Fundacion Amador Biomusco
Panamd, Presidente de SFC Investment, desde
2007.

Fernando Duque

DIRECTOR

Ingeniero Industrial de la Universidad de
Miami c¢n Coral Gables, Florida. Mister en
Administracion de Negorios del INCAE, Costa
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Macstria en Administracion de Negocios Globales,
Thunderbird. The Garvin School of International
Management  (2003). Sc  ha desempeiiado cn
distinlos cargos en el sector financiero, ha sido,
Wealth Manager. Money Managers & Co (2003-
2005). Ascsor dc  Inversioncs, Geneva  Assel
Management (2001-2002). Asesor Financicro de
Banistmo-iISBC Banca Privada (2006-2007):
Actualmente  es  Asesor Financiero de  Banca
Privada cn Prival Bank.

Gisclle Pinto

DIRECTORA PRINCIPAIL

Véase el resumen de su hoja de vida en la Seccion
il (C). del presente  Prospecto  Informative
denominado “Dircctores y Dignatarios™,

Carlos Pérez Castro

DIRECTOR PRINCIPAL

Abogado de la Universidad, Catélica Andrés-Bello
de Caracas (1987) con Maestri} en Derecha
Financiero de la misma universidad (1996) y cn
Derecho  Comparado /en Néw' York “University

(1989). Admitido para ejerces’en Venezucla (1987

y Nueva York, Estados Unidos de*América (1993).
Asociado de la lirmd de abagados Rodoer Martinez
& Asociados de Caracas (1987-1991), Asociado
Extranjero de la lirma Fox! & Horan, ﬂ}!_cva York
(1989-1990). Profesor de | Derecho’: Givili“en~1a
Universidad Central, de” Venezuela (1890-]994),
Legal Counsel y Vicepresidente Regidente de
Citibank Venczucla (1992-1996). Ha'sido Asesor
Lxterne de la Comision*Nacional de Valores en'la
redaccion  de  normativa“ sobre Glularizaciones.
intermediarios y oferta pﬁI)\]iCn y en procesos de
inlervencidn y liquidacion de “casas de bolsa y
socicdades de corretaje. Actualmente es Asesor
I:xterno dec la Superintendencia de Valores de la
Repablica Dominicana para la  redaccion  del
Proyecto de Ley del Mercado de Valores y del
Reglamento de Mercados Secundarios
Organizados. asi como Ascsor Legal de sociedades
de  correlaje ¢ instiluciones  linancicras  en
Veneruela y otros paises de Latinoamérica.

Rica.

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA

Véase el resumen de su hoja de vida en la
Sccciéon I (C), del presente Prospecto
Informativo  denominado  “Directores v
Dignatarios”.

Eduiirdo Iribarren
DIRECTOR
-Con miss de” 30 afios de experiencia en el
mercado financiere venezolano. Fue Presidente
de 'una €asa de Bolsa y de un Banco Micero
Jinanciero en su pais, y actualmente mancja
uina FinAncicra dedicada a las Micro finunzas
en Panami, Es Ingenicro Industrial y Meciinico
por. la4Universidad de Colorado; Magister cn
Administracién (Universidad de Denver)
Actoalmente se desempeiin como presidente de
umar Financiera, S.A., cmpresa panameiia
dedicada  al otorgamiento de facilidades
crediticias al settor Micro Empresarial,

Francisco Javier Rosado Alvarez

DIRECTOR

Posee un Maister en Gestion de Empresas de
Comunicacion  por Ia Universidad  de
Navarra/IESSE Business School, un Mister en
Prevencidn de Riesgos Laborales y esti
Licenciade en Ciencias de 12 Informacion por
In Universidad de Navarra en Pamplona, En la
actualidad es Socio y dircetor de LLORENTE
& CUENCA c¢n Panamd, empresa consultora
de comunicacion estratégica lider del pais.

Francisco Javier Alvarcez De Sato
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Los Directores Suplentes de la Administradora son
las siguicntes personas:

Carlos Lindorf

DIRECTOR SUPLENTE

Comunicador con mas de 21 afios de experiencia en
la publicidad y ¢l mercadeo. Su carrera se enfoca
hacia el drea creativa y de mercadeo, con
fucric énlasis en  imagen corporativa.  Ha
participado cn la creacion y ejecucion de campaiias
de publicidad y de mercadeo para América Latina
ipual que cn campaias politicas. Fue Vice
Presidente de Mercadeo,  Produccion,
Programacion  y Promociones de Televen por
periodo de  dos anos. cargo que abandona para
arrancar su propia agencia de publicidad La Ovcja
Negra Comunicaciones. Ha sido reconocido con
premios nacionales inlernacionales, activamente e
invitado como jurado a concursos de creatividad
y a charlas. Es miembro del Consejo Consultivo de
la Universidad Monleavila de Caracas.

Fanny Maya Ovalles
DIRECTORA SUPLENTE

{iDisefio Arquitecténico;

DIRECTOR

El Dr. Alvarez de Soto es Licenciado cn
Economia Politiea de la Universidad de Tulane,
Nueva Orleans, EEUU,y Juris Doctor con
especinlidad cn Estudios Juridicos
Internacionales de Ia Universidad de Loyola,
también cn Nueva Orleans, Completo ¢l
programa cjecutive sobre *Estrateginas de
Negociacién en ¢l Sector Publico” dela
Universidad de Harvard, un programa cn
“Negociacion  Avanzada:  Estrategias  y
Ticticas” de la Universidad de Coalifornia cn
Berkeley y wun Diplomado ecn  Gestion
Tributarin de la Universidad Latina  de
Panami#. Ha sido miembro de la Junta
Directiva de la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panamii y  Dircctor de la
Superintendencia de Mere¢ado de Valores.

Carmen Cristina Alvarez Vifias

DIRECTORA

Ejecutiva bancaria econ amplin experiencia cn
todas-las dreas de la banca comercial, con m:is
de «cuarenta adios. de experiencia laboral en

Latinoamérica, sur de la Florida y Reptiblica
{ Dominigcana. Ha ejercido altos cargos en Banco

BHD, S/A., Dresdener Bank Latcinamerika,
Bank of America N.T. & S.A. Es egresada de Ia
Universidad Nacional Pedro Henriquez Ureiia
co ‘Republica Dominicana, con un titulo ¢n
' ademds posee un
Business  (minor
University, Miami

Biachelor
Economics),
Florida.

Degreec in
de Barry
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Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Scecion
I (C). del presenic Prospecto  informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

José Javier Bozo

DIRECTOR SUPLENTE

Cuenta con 19 aios de experiencia en empresas de
servicios  legales, fiduciarios  y  financicros,
Magister en  Tributacion en la Universidad
lispecializada del Contador Pablico de Panama

{UNESCPA). Licenciado en Administracion de
Empresas vy Contabilidad egresado de la
Universidad  de  Panama,  Programa de  Ala

Gerencia en el Instituto  Centroamericano  de
Administracion de LEmpresas (INCAE). Comtador
Publico autorizade por la Juma Técnica de
Contabilidad y Corredor de Bienes Raices
autorizado por la Junta Técnica de Bienes Raices
ambas  entidades  adscritas  al  Ministerio.- de.
Comercio ¢ Industrias, Corredor.-dé” bolsa de
valores y analista y ejecutivg ﬁnbipal licencias
otorgada por la Supcrinlcn_dé’n/

Valores de Panama.

Los Dignatarios de la Admini?ndora son:

Santiagoe Fernandez Castro

PRESIDENTE

Véase el resumen de su hoja de vida cgyla Scteion
HI (B). del presente  Prospecto rz;nIt_'t:n'matiwo
denominado “Directores y Dignatarios™. 7| 7%
Fanny Maya Ovalles

VICEPRESIDENTE Y TESORERA
Véase ¢l resumen de su hoju de vida en la Seccion
 (C). del presente Prospecto Informativo

José Javier Bozo Portilla

SECRETARIO

Veéase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
IN (B), del presente Prospecto Informativo
denominado “Directores y Dignatarios”.

d) Comité de Inversiones.

La Administrador designara un  Comité de
Inversiones como sistema de control, para manejar
los activos y las inversiones de La Sociedad de
Inversion. ¢l cual estard conformado por un minimo
de tres especialistas en la materia, quienes
cstablecerin los pardmetros de inversion por los
cuales sc deben invertir los fondos de La Sociedad

cia de” Mercado-de-|

1iInfgrmativo,

Los'Dignatarios de la Administradora son:

Santiago’Fernéindez Castro

PRESIDENTE

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la
Seccion  FII (B), del  presente  Prospecto
| denominado  “Directores  y
Dignatarios™.

Fernando Duque

T“TESORERO

Véase el resumen de su hoja de vida en la

Seccion 1II (B), del presente  Prospecto
Informativo, denominado  “Dircctores  y
Dignatarios™.

Fanny Maya Ovalles

SECRETARIA

Véase el resumen de su hoja de vida en la
Seceiébn 11 (C), del presente Prospecto
Informativo.

¢) Comite de Inversiones.

La Junta Directiva de la Sociedad de Inversion
designard un Comité dc Inversiones como sistema
de contral, para manejar los aclivos y las
inversiones de La Sociedad de Inversion, el cual
estard conformado por un minimo dec tres
especialistas en la materia, quiencs establecerdn
los parametros de inversion por los cuales se

de Inversion. Los micmbros del Comité de | deben invertir los fondos de La Sociedad de
Inversiones  podran  ser  miembros  de  la [ Inversion. Los miembros del Comité de
j

e
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Administradora o de sus cmpresas afiliadas, o
quicnes la Administradora considere conveniente.
Es dc obligatorio cumplimicnto que el Comité de
Inversiones tendra, por lo menos, un (1) micmbro
que cuente con la licencia de Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones  otorgada por la
Superintendencia del Mercado de  Valores de
2anamil.

LI Comité de Inversiones serda el responsable
direclo de tomar las decisiones que a su criterio
scan las adecuadas en la compra y venta de los
instrumentos que conformen la cartera activa de
La Socicdad de Inversion. Ellos deberan cumplir
con los pardmetros y directrices establecidas por
la Junta Directiva de la Administradora.

Dentro de las responsabilidades” del ‘Comité de
Inversiones  estard la’ de infertir 165, ‘montos
disponibles. basados én-los parémch‘bs establecidos
vy la supervision diaria de las inversjones-con el fin
de verificar que las mismas respondan a. los
objetivos de La Sociedad de Inversion.

A través del Comité\de lnversiones se velara para
cstablecer  las  politicas ‘.de identificacion,
administracion, y supervision ‘de los! principales
ricsgos a los cuales estard expuesio el ‘Fondo
ocasionados por las inversiones en-.derivados.

Asimismo, ¢l Comilé establecerd limites de
volumen para  controlar las™ .inversiones cn
instrumentos  derivados. de  acuerdo. a las

condiciones vigentes de mercado, las cuales seriin
revisadas  periddicamente  segun  las  politicas
establecidas de inversiones.

IV. EL. CUSTODIO

a) Denominacion ¢ Inlormacion General SIFC
INVESTMLENT, S.A.. participante en la Central
Latinoamericana dc  Valores. S.A., ha sido
contratada para que actiie como custodio mediante
contrato cclebrado el | de septiembre de 2009,

SFC INVESTMIENT. S.A., es una socicdad
anénima constituida bajo las leyes de la Republica
de Panamad, inscrita desde el 21 de marzo de 2007
en la Seccion Mercantil del Registro Pitblico de la
Repiblica de Panama. ficha No. 560288,
documentio No. [102928, mediante la escritura
nitmero 6,531 de la Notaria Quinta del Circuito de

Inversiones  podran  ser miembros de la
Administradora o de sus empresas alfiliadas, o
quienes la Administradora considere conveniente.
Es de obligatorio cumplimicnto que el Comité de
Inversiones tendrd, por lo menos, un (1) miembro
que cuente con la licencia de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones oforgada por la
Superintendencia del Mercado de  Valores de
Panama.

El Comité de Inversiones serid el responsabice
directo de tomar las decisiones que a su
criterio sean las adecuadas en la compra y
venta de los instrumentos que conformen Ia
cartera activa de La Sociedad de Inversion.
Ellos deberin cumplir con los parimetros y
directrices establecidas en Ia Ley, Acuerdos y
opiniones de Ia Superintendencia del Mereado
de Valores de Panamid; asi como aquellas
directrices contenidas cn cste prospecto y Ias
politicas}uc sobre ¢l particular dicte Ia Junta
Directiva de Ia.Sociedad de [nversian.

Dentro de las- responsabilidades del Comilé de
InVersiones “estard la dc invertir los montos
disponibles, . basados cn  los pardmetros
estdblecidos y. la  supervision diaria de las
inversiones con el fin de verificar que las mismas
respondan a los objetivos de La Sociedad de
Inversion.

A través del Comité de Inversiones se velard para
establecer las  politicas  de  identilicacion,
administracion, y supervision de los principales
riesgos a los cuales estard expuesto el Fondo
ocasionados por las inversiones en derivados.
Asimismo, el Comit¢ cstublecerd limites de
volumen para controlar las  inversiones en
instrumentos  derivados, de¢  acuerdo a las
condiciones vigenies de mercado, las cuales serdn
revisadas perigdicamente  segin  las  politicas
cstablecidas de inversiones.

V. EL CUSTODIO

a) Denominacion e Informaciéon General

SFC Investment, S.A.

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la
Seccion NI (A), del presente Prospecto
Informativo.

SFC Investment, S.A. podri abrir cucntas en
centriles de valores o bancos de inversion local
¢ internacionalmente a nombre del Fondo para
ser Custodios directos de los activos de la
Sociedad.
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Panama fechada 20 de marzo de 2007. y csid
debidamente autorizada como Casa de Valores
mediante la Resolucion No, CNV- 253-07 del 2 de
octubre de 2007 y como Administradora de
Inversiones mediante la Resolucién No. CNV-172-
08 del 20 de junio de 2008, ambas expedidas por la
Comision  Nacional de  Valores.  SFC
INVESTMIENT, S.A.. ¢s accionista y titular de un
puesto ¢n fo Bolsa de Valores de Panamd, S.AL. y
participantc vy accionista de la  Central
Latinoamericana de Valores, S.A., y subcontratard
los scrvicios de esta ultima para cjercer sus
funciones de Custodio.

La Central Latinoamericana de WValores, S.A.
(LATIN CLEAR), es una sociedad constituida de
conlormidad con las leyes de la Republica de
Panama y sc encuentra debidamente inscrita a la
Ficha 705629 y a Documento 1801267, de la
Scecion Mercantil del Registro Pablico. LATIN
CLEAR es uwna empresa privada, “de tenencia
pablica. cuyos principales accionistas son las Casas
de Bolsa y esla dcbidamc;nfé autorizada para operar
como una central de cusitodia, -Compensacion y
liquidacion de valores medianfe Resolucion No.
CNV-68-97 del 23 de julio de’ 1997 emitida‘por la
Comision Nacional de Valores.

LATINCLEAR. scrd el custodio cfeativo-.de los
titulos y valores dé la sotiedad de inversion de
nanera indcpcndicnlc a SFC Invesument, S:AL

VI. AGENTE DISTRIBUIDOR

a) Denominacion ¢ Informacion General

&1 nombre del Agente Distribuidor. es SFC
INVESTMENT. S.A., la cval es una conipaiiia
organizada bajo la Ley General de Sociedades
Andnimas de la Republica de Panama,-inscrita ¢l
21 de marzo de 2007 a la ficha 560288, documento
1102928, de la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panamd. Su objeto es dedicarse en o
desde la Republica de Panama, al ncgocio de
CASA DIE VALORES, al tenor de las definiciones
contcnidas en el Decreto Ley No. 1 de lecha 8 de
julio de 1999 y sus modificaciones vigentes, asi
como las disposiciones legales de los Acuerdos
expedidos por la Comision Nacional de Valores,
con licencia de CASA DE VALORES expedida
mediante Resolucion 253-07 de 2 de octubre de
2007 emilida por la Comision Nacional de Valores,

b) Directores y Dignatarios
L.os Directores del Agente Distribuidor son:

Santiago Fernandez Castro
DIRECTOR PRINCIPAL
Véase el resumen de su hoja de vida en la Seccion
1 (13), del presente  Prospecto Informativo

V. AGENTE DISTRIBUIDOR

a) Denominacién ¢ Informacion General

SFC Investment, S.A.

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la
Seccion T (A), del presente Prospecto
Informative,

b) Directores y Dignatarios
Los Directores del Agente Pistribuidor son:

Santiago Ferndndez Castro

DIRECTOR

Véase ¢l resumen de su hoja de vida cn la

Seccion 111 (B), del  presente  Prospecto
L}:')‘]
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)

denominado “Directores y Dignatarios™.

José Raul Anas

DIRECTOR PRINCIPAL

Veéase su resumen de hoja de vida respectivo
arriba en la Seccion 111 (B) del presente Prospecto
Informativo denominada “Directores ¥
Dignatarios™,

Giselle Pinto de Durling

DIRIECTORA PRINCIPAL

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seecion
I (C). del presente Prospecto  Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™,

Carlos Pérez. Castro

DIRECTOR PRINCIPAL

Vease su resumen de hoja de vida respeclive
arriba en la Scccion [l (B) del presente Prospecta
Informativo denominada “Directores V7
Dignatarios™. :

Los Dircctores Suplentcs de la Administradora

seran:
Los Dircctores las siguientes
personas:

Suplentes  serdn

Carlos Lindorf

DIRECTOR SUPLI:NTE

Véase el resumen de su hoja de vida en a Seccion
M (B), del presente Prospecto  Informativo
denominado “*BDirectores y Dignatarios™.

Fanny Maya Ovalles
DIRECTORA SUPLENTI:
Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccidn

Informative  denominade  “Dircectores  y
Dignatarios”.

Fernando Duque

DIRECTOR

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en I
Scecion  III (B), del  presente  Prospecto
Enformative, denominade  “Directores  y
Dignatarios™,

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA

Véasce ¢l resumen de su hoja de vida en Ia
Seceion 11 (C), del presente  Prospecto
Informative  denominadeo  “Directores vy
Dignatarios™.

Eduardo Iribarren
DIRECTOR
Véase ¢l resumen de su hoja de vida en In

Seccion, I (B), del presente  Prospecto
Informative.  denominado  “Dircctores  y
Dignatarios™,
FranciscoJavier Rosado
DIRECTOR
“|'Véase « resumen de su hoja de vida en la
Scccione ' [11 ' (B), del presente Prospecto
Informativo denominado  “Directores y
~Dignatarios”.

Francisco Javier Alvarez De Soto

DIRECTOR

Véase el resumen de su hoja de vida en Ia
Seccion Ul (B), del presente  Prospecto
Informativo  denominade  “Dircctores  y
Dignatarios”.

Carmen Cristina Alvarez Vifins

DIRECTORA

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en Ia
Seccion I (B), del presente  Prospecto
Informative, denominado  “Dircctores vy
Dignatarios™.
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Il (C), dcl presente Prospecto  Informativo

denominado “Direclores y Dignalarios™.

José Javier Bozo

DIRECTOR SUPLENTE

Véase el resumen de su hoja de vida en la Seccion
il (B). del presente Prospecto Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

Los Dignatarios del Agente Distribuidor son:

Santiago Fernander Castro

PRESIDENTE
Véasc ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccidn
lIF (B) del presente  Prospecto  Informativo

denominado “Nireclores y Dignatarios™.

lFanny Maya Ovalles

VICEPRESIDENTIE Y TESORERA

Véase el resumen de su hoja de vida-en la Seccion
It (C) del  presente  Prospecto’ - Informativo
denominado “Dircctores y Dignatarios™.

José Javier Bozo Portilla

SECRETARIO

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en 1a Seccidn
ifi (B) del  presente  Prospesto  Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™;

%
i

X1. ASESORLS LEGALLS Y AUDITORES

¢) Auditores

La firma de contadores publicos autorizados.
KPMG (PANAMA). S.A., ha actuado como
auditores externos de la Sociedad de Inversion.

Direccidn: Torre KPMG. Calle 50, No.54, Panama.
Republica de Panama

Apartado: 0816-01089

Adencion: Milton Ayon

c-mail:  mavoni@kpmg.com

Teléfono: (507) 208-0700

Iax; (507) 215-7624

El Sr. Jos¢ Javier Bozo es el Contralor de la
Sociedad de Inversion.

Direccion: Torre de las Américas, Torre B, Piso 19
Oficina 1901-8, Punta Pacifica. Panamd, Republica

de Panama.
Apartado : 0833-00173, Punta Pacifica

Los Dignataries del Agente Distribuidor son:

Santingo Fermindez Castro

PRESIDENTE

Véase el resumen de su hoja de vida en 1a
Seccion [T (B) del presente  Prospecto
Informative  denominado  “Directores y
Dignatarios™.

Fernando Duque

TESORER
~-Véase ¢l resumen de su hoja de vida en Ia
Scecion IIT (B), del presente Prospecto

Fanny Maya Ovalles

SEGRETARIA,

Vease el resumen de su hoja de vida en la
Seccion 1 gC) del presente  Prospecto
Informativo ‘denominado  “Directores
Dignatarios”.

VI. ASESORES LEGALES Y AUDITORES

a) Auditores

La firma de contadores piblicos autorizados,
ERNST & YOUNG (PANAMA), ha actuado
como auditores cxternos de la Sociedad de
Inversidon.

Dircccion: Edificio Office One — Penthouse,
Calle 58, Obarrio, Panamd, Repablica de
Panama

Apartado: 0832-1575 W.T.C.

Atencion: Juan Galeano
e-mail;  Juan.Galeano@pa,cy.com

Teléfono: (507) 208-0100
Fax: (507) 214-4300

El Sr. Roberto Castillero ¢s el Contralor de la
Administradora de Inversion, centidad que
brinda scrvicios contables y financieros a In
Saociedad de Inversion,

Direccion: Roberto Castillero
Apartado: 0833-00175, Punta Pacifica
Atencion: Roberto Castillero
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Atencion:  José Javier Bozo - Contralor e-mail: roberto.castillero@sfe.com.pa
e-mail: jose.bozo@sfc.com.pa Teléfono:  (507) 305-4400
Telefono:  (507) 305-4400 Fax: (507) 305-4498
Fax: {507) 305-4498 b) Abogados

X1I. RELACION ENTRE LAS PARTES

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A., es
tlenedara del 100% de-las Acciones Com'%ﬁcs Clasc
B de la Sociedad  de Inversion, vy, éﬂgmz’:s, es
tenedora del 100% de las accionés’ | deESFCI
INVESTMENT, S.A.. que ha sido designada.como
Administrador de Inversiones, Casa de Valores y

Custodio dc la Sociedad de Inversiones.

La scilora Fanny Maya Ovalles es Directora de la
Sociedad de Inversion y Directora Suplente de SFC
INVESTMENT, S.A.. sociedad que ha sido
designada  para actuar como  Administrador de
Inversiones. Casa de Valores y Custodio de Ia
Sociedad de Inversion.

Los inversionistas intercsados en adquiric las
acciones Clase B segin el presente Prospectlo
Informativo, deberdn leer cuidadosamente esta
scecign, a fin de conocer y cntender los posibles
conflictos de interés que pucdan suscitarse con
ocasion de los negocios y operaciones de la
Sociedad de Inversion. En efeclo:

SFC INVESTMENT, S.A.. funge como
Adminisirador de Inversiones, Casa de
Valores ¥ Custodio de la Sociedad de
Inversion,

SFC INVESTMENT. S.A. y la Sociedad de
Inversion pericnecen al mismo Grupo dc
Control.

Morgan & Morgan

MMG Tower, Piso 23

Ave. Pasco del Mar, Costa del Este
Panami, Repiblica de Panami
Apartado 0832-00232 W.T.C.
Teléfano: (507) 265.7777

Fax: (507) 265.7700

Contacto: Roberto Lewis

e-mail: roberto.lewis@morimor.com

Alves & Co.

PH Molon Tower, Piso 5

Calle Aquilino De la Guardia
Apartado 0819-10660, El Doradoe
Panami, Repiblica de Panam:
“Teli(507) 264-6405

Fax: (507)‘2@-6428
-www.alves-legal.com
Contacto: Francisco Alvarez De Soto
e-mail: fas@alves-legal.com

VIIz RECACION ENTRE LAS PARTES

SEQURITIES EINANCIAL CAPITAL, S.A., cs
tenedora del 100% de las Acciones Comuncs
Clasc B de la Sociedad de Inversion, v, ademads, cs
:hd:céopisla mayoritaria de las acciones de SFC
INVESTMENT, S.A.. que ha sido designada
como Administrador de Inversiones, Casa de
Valores y Custodio de la Sociedad de Inversiones.

La seftora Fanny Maya Ovalles es Directora de la
Sociedad de lnversion y Directora de SFC
INVESTMENT. S8.A., sociedad que ha sido
designada para actuar como Administrador de
Inversiones, Casa de Valores de la Sociedad de
Inversion.

Los inversionistas interesados en adquirir las
acciones Clase A segin ¢l presente Prospecto
Informativo, deberin leer cuidadosamente esta
seccidn, a fin de conocer y entender los posibles
conflictos de interés que puedan suseitarse con
ocasion de los negocios y operaciones de Ia
Sociedad de Inversidn. En efecto:

SFC INVESTMENT, S.A., funge como
Administrador de Inversiones, Casa de
Valores.
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SFC INVESTMENT. S.A., es accionista de la
Bolsa dc Valores de Panama y de la Ceniral
Latinoamericana de Valores (Latin Clear, quien ha
sido designada como sub-custodio de la Sociedad
de Inversion.

KL TRATAMIENTO FISCAL

Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion  genere  ingresos  gravables en  la
Repiblica de Panama. de conformidad con lo
dispuesto en el Codigo Fiscal de la Repablica de
Panami: los dividendos distribuidos a tenedores
registrados  de Acciones Comunes Clase A
causaran un Impuesto de Dividendo de 10% en [a
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuente panameiia, y del 5% cuando se trate
de distribucion de utilidades provenicnies de renta
cxenta del Impuesto sobre la Renta, en los_casos|
establecidos en el Codigo Fiscal de la‘Republica de
Panama. asi como de rentas provenientes de fuente
extranjera sepin establezea el Codigo Fiscal-de-la
Republica de Panama. En‘caso de gue’se causerel
impuesto de Dividendos. éste sera retenido en la
fuente por La Soc}edud e Inversignz y. la
distribucién que reciba el tenedofino tendralguef|
declararse como renfa gravable pbr dicho, tenedar.
l.as Acciones Comunes Qlase A Usciiencuentran
registradas ante la Comision Nacional ,de _Vdlores.
Si las Acciones Comunes: Clase A llegan a ser
listadas y negociadas en unajbolsa de vzﬁ’fjgeé'u otro
mercado organizado en Panama. no cstaransujetas
al Impuesto de Dividendos.

Ganancias de Capital: L'hs ganancias de capifil'qie
sc deriven de la venta de las Acciones Comunes
Seric A estan sujetas a un impucsto sobre
ganancias dc capital equivalente al 10% de lu
panancia obtenida en la operacion, cuyo impuesto
debe asumir ¢l vendedor de las_acciones y, para
dichos efectos, el comprador de las acciones tendra
la obligacion de retener el 5% del valor total de la
enajenacion. como adelanio de Impuesto sobre la
Renta a la ganancia de capital que corresponda
asumir al vendedor. El vendedor podra optar por
considerar el monto retenido por el comprador,
como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar
sobre la base de la ganancia de capital gencrada
por la cnajenacion.

IEsta seccion se basa cn la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacion de este Prospecto,
o sus modificaciones. por ante la Superintendencia
del Mercado de Valores en la Republica de Panamii.

Sin  cmbargo, csta  seccion  es  meramente
informativa y no constituye una declaracion o
garantia  por parte del Emisor ni de la

Administradora sobre el tratamiento fiscal que se le

dara a las inversiones en las Acciones Comunes

SFC INVESTMENT, S.A., cs accionista de¢
Latinex Holdings, sociedad propictaria 100% de la
Bolsa de Valores de Panamid y de la Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear, quien cs
un sub-custodio de la Sociedad de Inversion.

VI, TRATAMIENTO FISCAL

Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion genere ingresos gravables cen la
Repiblica de Panama, de conformidad con lo
dispuesto en el Codigo Fiscal de la Republica de
Panama: los dividendos distribuidos a tenedores
registrados de  Acciones Comunes  Clase A
causaran un Impuesto de Dividendo de 10% en la
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuente panameciia, y del 5% cuando sc
trate de distribucion de utilidades provenientes de
zenla exenta del Impuesto sobre la Renta, en los
casos establecidos en el Codigo Fiscal de la
Repiiblica ™ de Panamd, asi como dc rentas
provenientes de fuente cxtranjera segin establezca
el Cddigo Fiscal 'de la Republica de Panama. En
caso de
é8(esera refenido cn la fuente por la Sociedad de
Tnversidn y la distribucién que reciba el tenedor
no-tendrd’ que declararse como renta gravable por
dicho ténedor. las Acciones Comunes Clase A se
encuentran registradas ante la Superiniendencia
del’ Mercado de Valores. Si las  Acciones

J'Gomunes Clase A llegan a ser listadas y

negociadas cn una bolsa de valores u otro
mercade organizado en Panamid, no estarin
sujetas al Impuesto de Dividendos.

Ganancias de¢ Capital: Las ganancias dc capitai
que se deriven de ia venta de las Acciones
Comunes Clase A cstan sujetas a un impuesto
sobre ganancias de capital equivalente al 10% de
la ganancia obtenida en la operacion, cuyo
impuesto debe asumir ¢l vendedor de las acciones
y. para dichos efectos. ¢l comprador de las
acciones tendra la obligacion de retener el 5% dcl
valor total de la enajenacion, como adelanto de

Impuesto sobre la Renta a la ganancia de capital |

¢ se cause cl impuesto de Dividendos, |

que corresponda asumir al vendedor. El vendedor |

podra optar por considerar el monto retenido por
¢l comprador, como ¢l Impuesto sobre la Renia
definitivo a pagar sobre la base de la ganancia de
capital gencrada por la enajenacion. Si las
Acciones Comunes Clase A llegan a ser listadas y
negociadas en una bolsa de valores u otro
mercade  organizado  en Panamd, no  se
considerardn gravables las ganancias provenientes
de la enajenacion de estos valores.

Lista seccion se basa en la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacidn de cste Prospecio,
o sus modificaciones, ante la Supcrintendencia del
Mercado de Valores en ln Republica de Panami.
Sin__embargo. csta scccion _es meramente
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Clase A. Cada tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clase A dcberd cerciorarse,
independientemente, del trato fiscal de su inversion
en las Acciones Comunes Clase A, antes de invertir
en las mismas.

X1V. REPORTES Y DOCUMENTOS A LA

informativa y no constituye una declaracion o
garantia por parte del Emisor ni de la
Administradora sobre ¢l tratamicnto fiscal que se
le dard a las inversiones en las Acciones Comunes
Clase A. Cada tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clase A deberd cerciorarse.
independientemente, del trato fiscal de su inversion
en las Acciones Comuncs Clase A, antes de
invertir en las mismas,

IX. REPORTES Y DOCUMENTOS A LA

SUPLERINTENDENCIA _DEL  MERCADO_DE

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE

VALORES Y A LOS ACCIONISTAS

Documentos Disponibles
IIn las oflicinas de la Administradora estard
disponible para cualquicer consulta o inspeccidon la
siguiente documentacion:

a. Copia del PPacto Social o
b. Copin de los contratos” de
Administracion y Distribdcion.
¢. Escrituras  Publicas -ﬁ’ue reforma el

Social. si las hubiera.

Custodia,

Pacto

Cualquier cambio en la igformaeion o en: la
documentacion que’ se  déscriber arriba | estara
disponible cn las aficinas (dcl representante SFC
INVESTMENT, S.A.. deniro de los \ficinta (30)
dias siguientes a la fecha en que cocurra dicha
cambio, i

XV. MODIFICACIONLES Y CAMBIdS

Toda la documentacion gue ampara “esta emnisidn
podra ser corregida, enmendada o modificada por
los tenedores de las acciones comunes Clase B de
la Sociedad de Inversidn, sin el consentimiento de
los tenedores de las acciones comunes Clase A de
la Sociedad dc Inversion., con el proposito de
remediar ambigliedades, para corregir  errores
evidenle o inconsisltencias en la documentacion,
para aumentar ¢l nimero de acciones objeto de
oferta piblica u otros. Esta clase de cambios no
podrd. cn ningun caso afcctar adversamente los
tenedores de Acciones Comunes Clase A de la
Socicdad de Inversion, por lo que ninguno de los
sipuientes cambios podrin entrar en vigencia si
anies no s¢ ha dado a los inversionistas notificacion
de dichos cambios y la oportunidad razonable para
redimir sus acctones:

i.Cambios dc importancia cn los objetivos o en las
politicas de inversion.

ii,.Cambio de administrader de inversiones, de
asesor de inversiones o de custodio

VALORES Y A LOS ACCIONISTAS

Documentos Disponibles

En las oficinas de la Administradora estara

disponible para cualquier consulta o inspeccion la

siguiente documentacion:

a) Copia del Pacto Social

b) -Copia*~.de los contratos
Administracion y Distribucién.

c) Escrituras Publicas que reforma el Pacto
Social, si las hubiera.

de Cuslodia,

Cualquier cambio cni la informacion o en la
documentacion. que sc describe arriba  estara
disponible en las oficinas del representante SFFC
INVESTMENT.: S.A.. dentro de los treinta (30)
dias’ siguientes a la fecha en que ocurra dicho
cambio.

X. MODITICACIONES Y CAMBIOS

Toda " la documentaciéon que ampara esta
emision podrd ser corregida, enmendada o
modificada por los tenedores de las acciones
comunes Clase B de la Sociedad de Inversion,
sin el consentinmiento de los tenedores de Tus
acciones comunces Clase A y C de Ia Sociedad
de Inversion, con el propoésite de remedinr
ambigiicdades, para corregir errorcs cvidente o
inconsistencias en la documentacién, para
aumentar ¢l nimero de acciones objeto de
oferta publica u otros.

Esta clasc de cambios no podri, e¢n ningun caso
afectar adversamente los tenedores de Acciones
Comunes Clase A y C de Ia Sociedad de
Inversion, por lo que ninguno de los siguientes
cambios podri entrar en vigencin si antes no se
ha dado a los inversionistas notificacion de
dichos cambios y la oportunidad razonable
para redimir sus acciones:

i. Cambios de importancia cn los objelivos o en
las politicas de inversion.

ii. Cambio de administrador de inversiones, de
asesor de inversiones o de custodio.

;,ah
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iii. Creacion de una nueva clase o serie de acciones.

iv. Cambios de importancia en los limites de
cndeudamiento.

v. Cambios de importancia en las politicas de
dividendos.

vi. Cambios de importancia en las politicas de
redencion o de recompra de acciones.

vii. Aumentos en las comisiones y los cargos
cobrados a los inversionistas.

viil. Aumentos de importancia en las comisiones y
los cargos pagados por la Sociedad de Inversion al
administrador de inversiones, al asesor de
tnversioncs. al custodio, al Agente Distribuidor o a
tas personas que preslen servicios a la Sociedad de
Inversion,

ix. Copin de la documentacion que ampara
cualquier correccién, enmienda o modificacion serd
suministrada a SFC INVESTMENT, %, que-la.
mantendrd cn sus archivos a la dispesicion de los
intcresados  y cstard  a  disposicion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Todas las modificaciones que afecten  los
términos vy condiciones de los valores Sobjeto
de la presente oferta, incluyendo ‘modificaciones):
al presente prospecto. a jfos documenlos. ylo
reglamentos  constifutivos { de  la 7Sdciedad _de
Inversion o a cualquier otro docunfento
rclacionado con esta oferta y cuya !ltnmienda
afecic a los términos y! condiciones {‘dellos”
valores objeto de 'fa presente oferta, | deberdn
cumplir con lo dispuesto en el Agtiouly 24 y
demds articulos del Acuerdo [I:l\o 5-2004'de 23 de
julio de 2004, el cual regula el procedimiento
para la presentacion de' solicitudes-de registro
de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Su\ﬁbrjntendencia del
Mercado de Valores y demas acuerdos
rcglamentarios. procedimientos y  regulaciones
adoptados por la  Superintendencia del Mercado
de Valores.

XVIL LEY APLICABLL

La oferta piblica de las Acciones Comunes Clase
A de las que trata este Prospecto Informativo esta
sujeta a las leyes de la Repiblica de Panamd,
especialmente ¢l Texto Unico de la Ley de
Valores, que comprende el Decreto Ley 1 de
1999, sus keyes reformatorias y ¢l Titulo 11 de Ia
Ley 67 de 2011, sus modificaciones vigentes, y
los reglamentos y acucrdos que haya emitido Ia
Comisién Nacional de Valores y los que emita la
Superintendencia del Mercado de Valores.

ili. Creacion de una nueva clase o serie de
acciones.

iv. Cambios de imporiancia e¢n los limites de
endcudamiento.

v. Cambios de importancia en las politicas de
dividendos.

vi. Cambios de importancia en las politicas dc
redencion o de recompra de acciones.

vii. Aumentos cn las comisiones y los cargos
cobrados a los inversionistas.

viii. Aumentos de importancia en las comisiones y
los cargos pagados por la Sociedad de Inversion al
administrador de inversiones, al ascsor de
inversiones. al custodio, al Agente Distribuidor o a
las personas que presten servicios a la Sociedad de
Inversion.

ix. Copia de la documentacién quc ampara
cualquier corrcccidn, enmienda o modificacidn
serd suministrada a SFC INVESTMENT, S.A..
que Ia~mantendri en sus archivos a la disposicion
de los interesados y estard a disposicion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Todas las modificaciones que afecten los
términos y “condiciones de los valores objeto
de la presente oferta, incluyendo modificaciones
al preserte p}‘ospecto. a los documentos y/o
regldmentos constitutivos de la Sociedad de
Inversion o a cualquier otro  documento
relacionado con: esta oferta y cuya cnmienda

jafecter a los términos y condiciones de los

valores objeto’ de la presentc oferta, deberdan
cumplir con lo dispucsto en ¢l Articulo 24 y
demés articulos del Acuerdo No. 5-2004 de 23
de julio de 2004, el cual regula el
procedimiento para la  presentacion  de
solicitudes de registro de modilicaciones a
términos y condiciones de valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores y
demds acucrdos reglamentarios, procedimientos
v regulaciones  adoptados  por I
Superintendencia del Mercado de Valores.

XI. LEY APLICABLE

La oferta piblica de las Acciones Comunes Clase
A dc las que tratn este Prospecto Informativo esta
sujeta a las leyes de la Repiblica de Panama,
especialmente ¢l Texte Unico de la Ley de
Valores, que comprende cl Deerelo Ley 1 de
1999, sus leyes reformatorias y ¢l Titulo Il de la
ley 67 de 2011, sus modilicaciones vigentes, y
los reglamentos y acuerdos que haya emitido la
antigua Comision Nacional de Valeres y los gue
emita Ja  Superintendencia  del Mercado  de
Valores.

Que la sociedad en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la

Direccion de Emisores. tal como consta en ¢l informe

dc 15 de julio de 2016,

i
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores,

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: AUTORIZAR la modificacion a los términos y condiciones decl
Prospecto Informativo, en lo que respecta a lo siguicnte:

Que la solicitud consiste cn modificar los términos y condiciones del Prospecto Informativo, en

lo que respecta a lo siguicnte:

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones a Modificar

PROSPLECTO INFORMATIVO
MIX (MIXED INVESTMENTS)
IFUND. S5.A.

Socicdad anonima panameiia organizada bajo.la.ley..
32 de 1927 de la Republica de Panam4 constituida
mediante la Escritura Pablica Nithero 12,893 del 7
de julio de 2009 de la Notarda Quinta del.Gircuito
Notarial de Panama y registrada el 23 de juliorde
2009 ante la Seccion” Mercantil del Registro
Pablico de Panama a la ficha 670032 y documento
1619780 (en adelante el Entisor'™o la “So‘cieda‘gf
de Inversion™). aq[cs derfominada SFC .FEX
{Foreign Exchange) Fund, SIA.

Fecha de Oferta: 16 de scpliLmbrc de 2013

Emisor
MEX (MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A.
Torre de Las Américas
Torre 13, Piso 19, Ofic.-1901-B
Apartado 0833-00175, Punia Pacifica

Panami, Repiblica de Panama

Tel: (507) 305-4400

[Fax: (507} 305-4498

www.slc.com.pa

Administradora de Inversiones
SFC INVESTMENT, S.A.
Torre de Las Américas
Torre B, Piso 19, Ofic. 1901-B
Apartado 0833-001 75, Punta Pacifica
Panamid, Repiiblica de Panama
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.s{C.com.pa

PROSPECTO INFORMATIVO
MIX (MIXED INVESTMENTS)
FUND, S.A.

-Sociedad andnima panameiia organizada bajo la
Jey 32.de 1927 de la Repuiblica de Panama
constituida mediante la Escritura Publica Niimero
12,893 del 7 de julio de 2009 de la Notaria Quinta
del Circuito Notarial de Panama y registrada el 23
de julio ‘de 2009 Ante la Scccién Mercantil del
Registro Publico dc Panama a la ficha 670032 y
documento 1619780 (cn adclante el “Emisor” o la
“Sociedad de lnversion™).

Fecha de Oferta: Una vez scan aprohadas Ins
‘modificaciones. al  prospecto  por  Ia
Superintendencia del Mercado de Valores de
Panam:i.

Emisor
MIX (MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A.
Urbanizaciéon Obarrio, Calle 55
Torre STC, Piso 24
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank
Panama, Republica de Panama
Tel; (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfc.com.pa
Contacto; Fanny Mava Ovalles
¢-mail: fanny.maya@sfe.com.pa

Administradera de Inversiones
SFC INVESTMENT, S.A.
Urbanizacion Obarrio, Calle 55
Torre SFC, Piso 24
Con Licencia otorgada mediante Resolucién
No. CNV 172-2008 de 20 dc junio de 2008 de Ia
Superintendencia del Mereado de Valores de
Panamii
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank
Panamd, Repablica de Panam4
el: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498

www sfe.com.pa
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Casa de Valores, Puesto de Bolsa y Custodio
SFC INVESTMENT. S.A.
Torre de Las Américas
Torre B, Piso 19, Ofic. 1901-B
Apartado 0833-00175. Punta Pacifica

Panama. Republica de Panama

Tel: (507) 305-4400

Fax: (507) 305-4498

www.sfe.com.pa

Sub Custoﬂfo
Central Latinoamcricana dc Valores, S.A.
Edificio Bolsa dg'Valores de Panama
Planta Baja/” G
Apartado 0823:04673
Panamd, Republica de Panamd
Tel: (507) 214-6150f
Fax:/(507) 214-8175
www.latinclear.com

Agente de Pago, Registro y- Transferencia
SIFC INVESTMENT, S.A. “°0
Torre de LadAméricas
Torre B, Piso 19 Ofic. 1901-B
Apartado 0833-00175. Punta Pacifica
Panama. Repuiblica de Panama
Tel: (507) 305-4400
fax: (507) 305-4498
www.slc.com.pa

Audilores Externos
KPMG (PANAMA). S.A.
Torre KPMG. Calle 50, No. 54,
Panama, Repiblica de Panama
Tel: (507) 208-0700
Fax (507) 215-7624
Apartado 0816-01089
www kpmg.com

Conlacto: Fanny Mava Ovalles
e-mail: fanny.mava@sic.com.pa

Casa de Valores, Custodio y Puesto de Bolsa
SFC INVESTMENT, S.A.

Con Licencia otorgada mediante Resolucion
No, CNV-253-07 del 2 de octubre de 2007 de la
Superintendencia del Merceado de Valores de
Panamsi
Urbanizacion Obarrio, Calle 55
Torre SFC, Piso 24
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank
Panama, Repablica de Panama
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfc.com.pa
Contacto: Santiago Ferndndez Castro
c-mail: Santiago.fernandez@sfe.com.pa

Sub — Custodio
Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama
' Planta Baja
Apartado 0823-04673
‘Panamad, Repablica de Panama
Tel: (507) 214-6150
Fax: (507) 214-8175
www.latinclear.com
Contacto: Iviin Dinz
e-mail; idinz@latinclear.com

Agpente de Pago, Registro y Transferencia
SFC INVESTMENT, §.A.
Urbanizacion Obarrio, Calle 55
Torre SFC, Piso 24
Apartado 0833-00175, Torre Credicorp Bank
Panama. Republica de Panami
Tel: (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
www.sfc.com.pa
Contacto: Santiago Fernidndcez Castro
c-mail: Santiago.fernandez@sfe.com.pa

Auditores Externos
ERNST & YOUNG (PANAMA)
Edificio Office One — Penthouse

Calie 58, Obarrio P.O.
Panam:, Reptbliea de Panama
Apartado 0832-1575 W.T.C.
Teléfono: (567) 208-0100

Fax: (507) 214-4300
Contacto: Juan A. Galeano Him

c-mail: Juan.Galcano@pa.cv.com

Abogados
Morgan & Morgan

MMG Tower, Piso 23

-
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Resumen de los Términos.y Condiciones-de-la
Emision de La Sociedad de  Inversion MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND! S.A:

Emisor: MIX (MIXED INVESTMENTS) ‘FUND:
S.A. :

4

Fecha de Oferta: 16 de septiembre de 2013

Inversion Inicial Minima:

El monto minimo que debe aportar todo
inversionista para suscribir ‘acciones Clase A por
primera vez serd de Cincuenla Mil Ddélares
(US$50,000.00) moneda dc curso “legal de los
Estados Unidos de América. Luego. si el accionisla
lo desca. podra suscribir mas Acciones Comunes
Clase A moediante la  realizacion de aportes
adicionales, los cuales no podrin ser inferiores a
Cinco Mil Dolares (US$5.000.00). moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América cada
Lune.

Objetivos de La Sociedad de Inversion:

La Sociedad de Inversion tiene como obietivo
balancear satisfactoriamente  valores de renta
variable, valorcs de renta fija ¢ instrumentos
derivados, diversificando riesgos para maximizar
rentabilidad. Estos objetivos se logrardin  mediante
el mancjo aclivo de una cartera diversificada que
| podrd_incluir. pero no estard limitada a: notas y

Ave. Pasco del Mar, Costa del Este
Panamad, Republica de Panama
Apartado 0832-00232 W.T.C.

Teléfono: (507) 265.7777
Fax: (507) 265.7704
Contacto: Roberto Lewis
e-mail: robertolewis@morimor.com

Alves & Co.
PH Molon Tower, Piso 5
Calle Aquilino De la Guardia
Apartado 0819-10660, El Dorado
Panam:i, Repuablica de Panami
Tel: (507) 264-6405
Fax: (507) 264-6428
www.alves-legal.com
Contacto: Francisce Alvarez De Soto
e-mail: fs@alves-legal.com

Resumen de los Términos y Condiciones de la
Emision de La~ Sociedad de Inversion MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A.

Emisor:, MIXMMIXED INVESTMENTS) FUND,
S.A d

Fecha de Oferta: Una vez scan aprobadas las

24 .
{{modificaciones al prospeclo por la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Inversion Inicial Minima:

El monto minimo que debe aportar todo
inversionista para suscribir acciones Clase A por
primera vez seri de Cincuenta Mil Dolares
(US$50,000.00) moneda de curso legal de los
Istados Unidos de América. Lucgo. si ¢l
accionista lo desea, podrd suscribir mas Acciones
Comunes Clase A mediante la realizacion de
aportes adicionales, los cuales no podrin ser
inferiores a Cinco Mil Doélares (US$3,000.00),
moneda de curso legal de los IEstados Unidos de
América cada uno, Las acciones comunes clases
C no requeriridn monto minimo de subscripeion
cuando sc subscriban por primera vez, ni
requeriran montos determinados para aportes
adicionales,

Objetivos de La Sociedad de Inversion:

La Sociedad de I[nversion tiene como objetivo
balancear satisfacloriamente  valores de renta
variable, valores de renta fija ¢ instrumenios
derivados, diversificando riesgos para maximizar
rentabilidad. Estos objetivos se lograran mediante
¢l manejo activo de una cartera diversificada que

podra incluir, pero no estara limitada a: notas y
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bonos de paises soberanos con o sin grado de
inversion, notas y bonos de emisores corporativos
con o sin grado de inversion, acuerdos de recompra
(reportos) utihizando notas y bonos mantenidos cn
la cartera de la Sociedad, préstamos a plazo de
titwlos  wvalores  de  emisores  soberanos
primordiaimente emilidos por Panama o de Estados
Unidos ademis dc emisores corporativos con o sin
grado de inversion: acciones comunes: opcioncs
sabre acciones, divisas en mercados a la vista (spot)
o forward (a futuro). unidades de inversion en
fondos mutuos abicrtos o cerrados de diversas
cateporias v jurisdicciones. Fondos Negociados en

| bonos de paises soberanos con o sin grade dc |

inversion, notas ¥y bonos dc cmisores corporativos
con o sin prado de inversion, acuerdos de
rccompra (reportos) ulilizando notas y bonos
mantenidos en la cartera de la Sociedad de
Inversion, préstamos a plazo de titulos valores de
cmisores soberanos primordialmente emitidos por
Panami o de Estados Unidos ademas de emisores
corporativos con o sin pgrado de inversion;
acciones comunes; opciones sobre acciones,

divisas en mercados a la vista (spot) o lorward (a

futuro), unidades de inversion en fondos mutuos
abiertos o cerrados dec diversas categorias y

Bolsas locales ¢ internacionales (Exchange Traded | jurisdicciones. Fondos Negociados en  Bolsas

Funds) y Notas negociadas en Bolsas (Exchange
Traded Noies) de  diversas  categorias  y
jurisdicciones ademas de opciones y futuros de
mercaderias  indusiriales.  agricolas, metales
preciosos. ¢ indicadores bursatiles ademas de-otros.
derivados. incluyendo pero no limitado a derivados
de crédito (permutas de solr_veﬁcia crediticia) ‘v
notas de crédito estructuradas’ofrecidas por.terceros
la ,misma
calificacion crediticia que ¢l active subyacente del
cual se derivan estas notas estruéturadas.

Advertencia {(Derivados):

- . [ i A
I'sta  Sociedad ticnic’  previsto con

operar

e - { : " e =] 2 5
instrumentos [inancicros derivados negoctados o.! con

no ncgociados. en, mercddos organizadqs de
derivados con la linalidad de cobertura.<y/o como
inversion. [islos instrumentos ‘comportan riesgos
adicionales a los de las inversiones.de contadb por
¢l apalancamiento que conllevan, lo que los hace
especialmente sensibles a las variaciones de precios
del subyacente y puede multiplicar
considerablemente las pérdidas del valor de la
cartera, conllevando a la posible pérdida parcial
total de todo el patrimonio de la Socicdad dc
Inversion.

Administrador de Inversiones:

SFC INVESTMENT, S.A. Licencia No. 172-2008
de 20 junio de 2008, emitida por la Comision
Nacional dc Valores.

Sub custodio:
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin
Clear)

Auditores Externos:

locales e interpacionales (Exchange Traded
FFunds) y Notas negociadas en Bolsas (Exchange
Traded Notes) dc diversas calcgorias vy
Jjurisdicciones ademas de opciones y [uturos de
.mercaderias  industriales, agricolas, metales
preciosos, ¢ indicadores bursatiles ademas de
otros “derivados. incluyendo pero no limitado a
derivados de crédilo (permutas de solvencia
crediticia) y notas de crédito  estructuradas
ofrecidas ~por terceros que no necesariamente

antengan la misma calificacion crediticia que cl
activo subyacknic del cual se derivan cstas notas
estructuradas.

Advertencia (Derivados): !

Esfa Sociedad dc Inversion tienc previsto operar
instrumentos financieros  derivados
ne‘é&ociados 0 no negociados, en mercados
ofganizados dc derivados con la finalidad de
cobertura y/o como inversion. Estos instrumentos

comportan riesgos adicionales a los de las |
inversiones de contado por ¢l apalancamicnto que |

conllevan, 1o que los hace especialmente sensibles
a las variaciones de precios del subyacente y
puede multiplicar considerablemente las pérdidas
del valor de la cartera, conllevando a la posible

pérdida parcial o dc todo el patrimonio de la |

Sociedad de Inversion.

Administrador de Inversiones:
SFC INVESTMENT, S.A. Licencia No.172-2008
de 20 junio de 2008, cmitida por la

Superintendencia del Merciado de Valores de |

Panama.

Sub - Custodios:

Central Latinoamericana de Valores, S.A. i

SFC Investment, S.A. podra abrir cuentas en
centrales de valores o bancos de inversion loeal
¢ internacionalmente a nombre de] Fondo para
ser Custodios directos de los activos de la
Socicdad.

Auditores Externos:

45



No. 28105-A

Pap. No.43
Resolucion SMV No, Y/ 16
De /& de de 2016

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

Tratamiento Fiscal

Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion  penere  ingresos  gravables en  la
Republica de Panama, de conformidad con lo
dispuesto en ¢l Codigo Fiscal de la Republica de
Panama: los dividendos distribuidos a tencdores
registrados  de  Acciones Comunes Clase A
causaran un Impuesto de Dividendo de 10% en la
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuenle panamefia. y del 5% cuando se trate
de distribucion de utilidades provenientes de renta
excnta del Impuesto sobre la Renta, en los casos
establecidos en el Cadigo Fiscal de la Repitblica.de..
Panami. asi como de renlas pmvcﬁicnté'éd&e fuente .
cxtranjera segun establezca ¢l Cédigo Fiscal de la
Repiiblica de Panami, En caso de que se cause-el
impuesto de Dividendos, Este scrd retenido en:la
fuente por La Sociedad de Mversion y la
distribucion que rccil;a cl tenedor no tendra que
declararse como renta grava?[c porsdicho fenedor:
Las  Acciones Comunes Clase A se ‘encuentran
registradas ante la ,Superinlendcncia glei Mercado
de Valores. Si lasi Acciones Comunes Clase A
llegan a ser histadas y nepociadas en una bolsa de
valores u otro mercado organizado en Punama; no
estaran sujctas al Impucsto de Dividendos.
Ganancias de Capital: Las ganancias de cagjlal que
s¢ deriven de la venta de las ‘Acciones®Comunes
Seric A estin sujelas. a un “impucstor §obr
ganancias de capital equivalentie ab- 10% de Ia
ganancia obtenida cn la operacion, cuyo impuesto
dehe asumir et vendedor de las.acciones y, para
dichos clectos, cf comprador de las acciones tendra
la obligacion de retener ¢l 5% dcl valor total de la
cnajenacion, como adelanto de Impucsto sabre la
Renta a la ganancia de capital que corresponda
asumir al vendedor. El vendedor podra aptar por
constderar ef monlo retenido por el comprador,
como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar
sobre la base de la panancia de capital generada
por la enajenacion.

IZsta scceion se basa en la legislacién vigente en la
fecha de solicitud de aprobacién de este Prospecto,
o sus medificaciones. ante la Superintendencia del
Mereado de Valores en la Repiblica de Panama.
| Sin__cmbargo, esta  scccion  es meramente

ERNST & YOUNG

Abogados:
Morgan & Morgan
Alves & Co.

Tratamiento Fiscal
Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion genere ingresos gravables en la
Repablica de Panami, de conformidad con lo
dispuesto en el Cadigo Fiscal de la Repiblica de
Panama; los dividendos distribuidos a tenedores
registrados de Acciones Comunes Clase A
causardan un Impuesto de Dividendo de 10% en la
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuente panamefia, y del 5% cuando se
trate de distribucion de utilidades provenientes de
renta exenta del Impuesto sobre la Renta, en los
casos establccidos en el Codigo Fiscal de la
‘Repiiblica de Panamd, asi como de rentas
provenieﬁ(cs de fuente extranjera scgin establezca
el Cédigo Fiscal de la Republica de Panamd. En
caso dec que se causc ¢l impucsto de Dividendos,
éie-serd retenido en la luente por la Sociedad de
Inversién y-la distribucién que reciba el tenedor
no tendrd que.declararse como renta gravable por
dicho tenedor. Las Acciones Comunes Clase A se
encuentran registradas ante la Superintendencia
del’Mercado de Valores. Si las Acciones Comunes
Clase A llegan a ser listadas y negociadas en una
bolsaide valores u otro mercado organizado en
Panama, no estardn sujetas al Impuesto de
Dividendos.
Ganancias de Capital: Las panancias de capital
que sc deriven de la venta de las Acciones
Comunes Clase A estan sujetas a un impuesto
sobre ganancius de capilal equivalente al 10% de
fa ganancia obtenida en la operacion, cuyo
impuesto debe asumir el vendedor de las acciones
y, para dichos cfectos, el comprador de las
acciones tendra la obligacion de retener el 5% del
valor lotal de la cnajcnacion, como adelanto dc
Impuesto sabre fa Renta a la ganancia de capital
que corresponda asumir al vendedor. El vendedor
podra optar por considerar ¢l monto retenide por
el comprador, como el Impuesic sobre la Renta
definitivo a pagar sobre la base de Ia ganancia
de capital generada por Iz enajenacién. Si las
Acciones Comunes Clase A Hegan a  ser
listadas y negocindas en una bolsa de valores u
otro mercado organizado en Panamd, no se
considerardn gravables las ganancias
provenicntes de 1a enajenacion de estos valores.

Csta seccion se basa en la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacién de este Prospecto,
o sus modificaciones, ante la Superintendencia del
Mercada de Valores en la Repablica de Panama.

Sin  embargo, esla  seccion  es  meramente
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informativa y no constituyc una dcclaracion o
garantia  por parte del  Emisor ni de la
Administradora sobre ¢l tratamicnto fiscal que se le
dard a las inversiones e¢n las Acciones Comunes
Clase A. Cada tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clase A deberd cerciorarse,
independicntemente, del trato fiscal de su inversion
en lus Acciones Comunes Clase A, antes de invertir
en las mismas.

Il FACTORES DE RIESGO

El objetivo primordial del tondo MIX (MIXED
INVESTMENTS) FUND. S.A. (cn adelante la
Socicdad de Inversion) es ofrecer una alternativa a
aquellos inversionistas que deseen retornos totales
superiores a la tasa de interés por depositos a plazo
fijo dec hasta un (1) afio. cuentas de ahorro
hancarias o instrumentos similares que__publica.
mensvalmente la Superintendencia.de” Bancos de
Yanami en su pagina wehb,
www.superbancos.oob.pa.

Para obtener dichos retornos la  Sociedad de
Inversion invertira de mancra acfiva en todoitipo de
transacciones  bursatiles que” incluirdn  péro’: o
estaran limitadas a compra/venta“de todo. tipo .de
valores incluyendo, ,f cro no limitadb a de:@mdps ¥y
mercados de divisas asumiendo a la vcz{! psiciones
dircccionales a largo  (expeclativa dgplza de
precios) y corto (expectativaide baja de precios):

l.a Saciedad quedard expucsta principalmente a los
siguientes factores de riesgo aplicables sobre dichas
operaciones:

1.Riespo de Mercado: LLos actives financieros que
componen la cartera de La Sociedad de Inversion
eskitn sujetos o fluctuaciones en sus  precios,
motivados  por  condiciones cconomicas de
mercado ¥y demas riesgos sistémicos y especificos
de los titulos valores, futuros. derivados o divisas
en los que In Sociedad. asuma posiciones largas,
corlas 0 de compra/venta. lo que puede ocasionar
un menoscabo en cf Valor del Activo Neto (VAN)
por accion de La Sociedad de 1nversion.

2. Riespo de Crédito: Cualquier cambio o
desmejora en la posicion financiera. cambios o
revisiones ¢n su calificacion crediticia por parte de
una o varias de las agencias calificadores locales o
internacionales y/o cambios abruptos en las primas
de riesgo o permultas de sotvencia crediticia (Credit
Default Swaps en Inglés) de alguno de los cmisores
en los activos financieros que formen parte de la
cariera activa de La Sociedad de Inversion,

pudieran _crear un_menoscabo cn el Valor del

informativa y no constituye una declaracion o
garantia por parte del Emisor ni de la
Administradora sobre ¢l tratamiento fiscal que se
le dara a las inversiones cn las Acciones Comuncs
Clase A. Cada tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clasc A dcbera cerciorarse,
independientemente, del trato fiscal de su inversion
en las Acciones Comunes Clase A, antes dc
invertir en las mismas.

Il. FACTORES DE RIESGO

El objetivo primordial del fendo MIX (MIXED
INVESTMENTS) FUND, S.A. (en adelante la
Socicdad de Inversion) s ofrecer una alternativa a
aquellos inversionistas que descen retornos totales
superiores a la tasa de interés por depositos a
plazo fijo de hasta un (1) afio, cuentas de ahorro
_bancarias o instrumentos similarcs que publica
mensualmente la Superintendencia de Bancos de
Panami cn su pagina web,
www,superbancos.gob.pa.

Para obleper dichos retornos la Sociedad de
lriversion invertiri de mancra acliva en todo tipo
de transacciones bursatiles que incluiran, pero no
estardn limitadas a compra/venta de todo tipo de
valores‘incluyendo, pero no limitado a derivados y
mefcados  de  divisas = asumiendo a la vez
pasiciones dircccionales a largo (expectativa de
alza de precios) y corto (expectativa de baja de
pré‘éios).

T.a Sociedad de Inversion quedard expuesta
principalmente a los siguicntes factores de riesgo
aplicables sobre dichas operaciones:

a. Riesgo de Mercado: Los activos {inancieros que
componen la cartera de La Sociedad de Inversion
estan sujetos a  fluctuaciones en sus  precios,
motivados por condiciones eccondmicas  de
mercado y demds riesgos sistémicos y especificos
de los titulos valores. futuros, derivados o divisas
en los que la Sociedad de Inversion, asuma
posiciones largas, cortas o de compra/venta, lo que
pucde ocasionar un menoscabo en ¢l Valor del
Activo Neto (VAN) por accion de La Sociedad de
Inversion.

b. Riespo de Crédito: Cualquier cambio o
desmejora en la posicion (inanciera, cambios o
revisiones en su calificacion crediticia por parte de
una o varias de las agencias calificadores locales o
internacionales y/o cambios abruplos cn  las
primas dc riesgo o permutas dc  solvencia
crediticia (Credit Default Swaps en Inglés) de
alguno de los emisores en los activos financieros
que formen parte de la cartera activa de La
Sociedad dec Inversion, pudieran  crear un
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Activo Neto{VAN) de la Sociedad de Inversion.

3. Riespo Pais: La Sociedad habrd de mantener
posiciones de titulos de deuda soberana de diversos
paises de clasificacion ‘“‘emergente”™ con el
proposito de abtener ganancias de capital en Ia
compri/venta de dichos titulos. Cada uno de dichos
paiscs. podrd presentar una  sitvacion  politica.
cconomica  y  social  particular  ain  cuando
pertenczean a alguna region geogréfica en particular
o formen parte de algin bloque econdomico y
comercial en comin. Adicionalmente, el riesgo
crediticio de cmisores  corporativos  cuyas
operaciones  s¢  concentran  en  jurisdicciones
emergentes, queda supeditado al riesgo pais de
estas, a la volatilidad especifica de estos mercados.
y a la volatilidad sistémica ante correlaciones cntre
otros activos clasificados de igual manera y. otros.
activos [inancieros en gencral clasificados de alto
respo. Lo posibilidad de que” se registre una
significativa volatilidad en los mercados _o-activos
financicros a nivel global: a Jos cuale§ estos-estén
correlacionados o suceda - _una” desmejora en
condiciones politicas/ y/o . sgcio-cconémiicas | en
cualquiera de los paiscs de emisiones soberanas en
los quc La Socicdad tenga inversiones,, podra
alectar el Valor del Activo Neto (VAN). per accion
de ¢sta y por ende la posible pérdida pargial-o total
del principal invertido:y/o suspension total o parcial
del pago de dividendos. R

4. Riesgo de Liquidez.de la Sociedad 'de‘lnversion:

menoscabo en ¢l Valor del Activo Nelo(VAN) de
la Sociedad de Inversion.

c._Riespo Pais: La Sociedad de Inversion habra de
mantener posiciones de titulos de deuda soberana
de diversos paiscs de clasificacién “emergente”
con ¢l proposito de obtener ganancias de capital
en la compra/venta de dichos titulos. Cada uno de
dichos paises. podrd presentar una situacion
pelitica, econdémica y social particular aun cuando

pertenczcan a  alguna regidon  geogrifica en
particular o formen parte de algin blogque
€conomico ¥ comercial en comqn.

Adicionalmente, el riesgo crediticio de emisores
corporalivos cuyas operaciones se concentran en
jurisdicciones cmergentes, queda supeditado al
riesgo pais de estas, a la volatilidad especifica de
cstos mercados, vy a la volatilidad sistémica ante
correlaciones cntre otros activos clasificados de
igual manera y otros actives (inancicros en general
clasificados~de alto riesgo. La posibilidad de que
sc_registre una_ significativa volatilidad en los
mercados o activos lnancicros a nivel global, a
los=cuales. estos ‘estén correlacionados o suceda
una‘desmejora en‘condiciones politicas y/o socio-
économicas en cualquiern de los paises de
cmisiones soberanas en los que la Sociedad de
Inversi6n tenga inversiones, podra afeclar ¢l Valor
del/Activo Netwo (VAN) por accién de ésta y por
ende la posible pérdida parcial o total del principal
invertido y/o suspension total o parcial del pago de
dividendos.

d: Riespo de Liguidez de la Socicdad de lnversion:

[Dada la naturaleza de las posiciones que habré de
asumir la Socicdad con tal de lograrsus objetivos
de inversion, ésta se cxpone a coyunturas
sumameiie voldtiles en los mercados las cuales son
conllevadas  en  ocasiones  por  abruplas
interrupciones de liquidez. Por consiguiente, no se
puede garantizar la disponibilidad que en caso de
solicitarse la redencion de acciones de la Sociedad
por parie de inversionistas o cn caso de darse una
redencion masiva de éstas. la Sociedad cuente con
los fondas necesarios para cubrir dichas redenciones
sea en unidades de inversion del mismo fondo,
valores o efectivo. Inclusive, ante  condiciones de
cxtrema volatilidad en los mercados de valores
podra darse la situacion de suspension permancnte
o temporal de la redencidn de las acciones. Quedard
a criterio del Administrador. la decision de
implementar restricciones totales o parciales en fa
redencion de las acciones,

5. Ricsgeo de Liguidez en posiciones de la Sociedad

‘Pada la naturaleza de las posiciones que habrd de
asumir la Sociedad con tal de lograr sus objetivos
de inversion, ésta se cxponc @ coyunturas
sumamente volililes en los mercados las cuales
son conllevadas c¢n ocasiones por  abruptas
inlerrupciones de liquidez. Por consiguienie, no sc
puede garantizar la disponibilidad que en caso de
solicitarse [a redencion de acciones de la Sociedad
de Inversion por parie de inversionistas o en caso
de darse una redencion masiva de €stas, la
Sociedad dc Inversion cuente con los fondos
necesarios para cubrir dichas redenciones sca en
unidades de inversién del mismo fondo, valores o
efectivo. Inclusive, anic condiciones de exirema
volatilidad en los mercados de valores podra darse
la situacion de suspension permanente o temporal
de la redencion de las acciones. Quedard a criterio
del Administrador, la decision de implementar
restricciones totales o parciales en la redencion de
las acciones.

c._Riespo de Liquidez en posiciones de la

de Inversion: Dada la naturaleza de las posiciones
que habri de asumir la Sociedad con tal de lograr
sus objetivos de inversion, existe el riesgo de

Sociedad de Inversién: Dada la naturaleza de las
posiciones que habra de asumir la Socicdad de
Inversion con tal de loprar sus objetivos de

- .-(.j

48



No. 28105-A Gaceta Oficial Digital, lunes

Pag, No.48 ..
Resolucion SMV No. ¥3/_16
De 1.5 de /«i’w de 2016

abruptas interrupciones de liquidez en las mismas
posiciones que ¢sta asume. Por consiguiente, esto
podria impedir que, de considerarse necesario,
puedan ser cerradas las posiciones largas, cortas o
de compra/venta, a precios favorables con tal de
limitar perdidas que pudieran legar a ser
cuantiosas. y conllevar a una significativa merma
en el Valor Activo Neto (VAN) de la Sociedad v/o
la suspension total o parcial de las redenciones de
la Sociedad.

4
|
|

{6. Ricspo de_Insolvencia_enposiciones de la
| Socicdad de Inversién: La Sociedad colocara
fondos un cmisiones de paises soberanos y
corporativos que no necesariamente han de ser
calificadas con prade dc inversion. y que aun
cuando tuviesen prado de inversion, no quedarian
exentas del riesgo de insolvencia linanciera..Por
consiguiente. existe la posibilidad..de " que una o
{ varias de las posiciones que se mantengan en la
cartera dec inversion de la” Sociedad se--vea(n)
impactada(s) adversament€ por.un evénto de-falta
dc solvencia afectando  considerablemente la
capacidad de  cobertura 'y  repago  dec
endeudamiento de algiin  emisor;» obligando. “a)
mismo & abrigarse bajo/ unasirestructuracion
financiera. la proteccién bajo Iey%s de ,quiebra,
intervencion  administrativa o inclusivé  la
liguidacion dc Ia cntidad acorde a las leyes de sus
respectivas jurisdicciones. Dicha situaci_@ri, pued
conllevar a upa signiticativa merma en\ el Valor
Activa Neto (VAN) de la Socicdad. afectando el
patrimonio de os inversionistas:

7. Riespo del Retorno sobre la Inversidn de La

29 de agosto de 2016

inversion, existc el riesgo de abruptas

puedan ser cerradas las posictones largas, cortas o
de compra/venta. a precios [avorables con tal de
limitar perdidas que pudieran llegar a ser
cuantiosas, y conllevar a una significativa merma
en el Valor Activo Neto (VAN) de la Sociedad de
Inversion y/o la suspension total o parcial de las
redenciones de la Sociedad de Inversion.,

colocara fondos en emisiones de paises soberanos
y corperativos que no necesariamente han de ser
calificadas con grado de inversién, y que aun
cuando tuviesen grado de inversion, no quedarian
exentas del riesgo de insolvencia financiera. Por
consiguiente. existe la posibilidad de que una o
varias de las_posiciones que se mantengan en la
cartera de inversion de la Sociedad de Inversion
se vea(n) impactada(s) adversamenie por un
cvento de  falta de solvencia  afectando
considerablemente la capacidad de cobertura v
"repagos,/de Kéndt:'udamir:nu:» de algun emisor.
obligando al mismo. a abrigarse bajo una
restructuracion - financicra, la proteccion bajo
leyes de quicbra, intervencion administrativa o
inclusive la liquidacidn de la entidad acorde a las
Hleyesiide sus respectivas jurisdicciones. Dicha
sitnacion, pucde conllevar a una significativa
merma en el Valor Active Neto (VAN) de la
Sociedad de Inversion afectando ¢l patrimonio de

I"los inversionistas.

g._Ricspo del Retorno sobre la Inversion de La

Sociedad de Inversion: Ll objctivo primordial de la
| Sociedad dec Inversion e¢s el incremento del
palrimonio y la apreciacion del capital para sus
accionistas mediante la inversion en diversos
instrumentos y valores bursatiles, incluyendo
derivados sobre acciones, divisas, instrumentos de
| deuda, indices bursitiles y futuros entre otros
(Ver Objetivos de la Socicdad de Inversion). La
Administradora de la Sociedad de Inversién hara
sus mejores esfuerzos con el propdsito de cumplir
con las politicas de inversion de esta Sociedad con
¢l fin de buscar el logro de los objetivos para los
cuales ¢sta se cstablecid. No obstante, dada la
naturaleza volatil y los riesgos de los instrumentos
cn los cuales invertird la Socicdad, no cxisie
proteecion alguna del principal invertido. ni garantia
alguna de retomo de ésle o sobre éste, quedando el
inversionista expuesto a una pérdida parcial o total
del capital aportado a la Sociedad de Inversion.

8. Ricspo ante lo impredecible v/o riespos ciepos: Si

Socicdad de Inversion: [l objetivo primordial de
la Sociedad de Inversidn es el incremento del
patrimonio y la apreciacion dcl capital para sus
accionistas mediante la inversion en diversos
instrumenios y valores bursdtiles, incluyendo
derivados sobre acciones, divisas, instrumentos
de deuda, indices bursitiles y futuros entre otros
{Ver Objelivos de ta Sociedad de Inversion). La
Administradora de la Sociedad de Inversion hara
sus mejores esfuerzos con ¢l propdsito de cumplir
con las politicas de inversion de esta Sociedad de
Inversion con ¢l fin dc buscar ¢l logro de los

los instrumentos en los cuales inverlira la Sociedad.
no existe proteccion alguna del principal invertido,
ni garantia alguna de retomo de ¢éste o sobre ésie.
quedando el inversionista expuesto a una pérdida
parcial o total del capital aportado a la Sociedad de
Inversion.

h._Riesgo ante lo impredecible y/o riespos ciepos:

f._Riespo de Insolvencia en posiciones de la |

Sociedad de Inversion; La Sociedad de Inversion |

objetivos para los cuales ésta se establecio. No |
obstante, dada la naturaleza volatil y los ricsgos de |
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A



No. 28105-A

Pag. No.49
Resolucion SMV No. ¥#5/16

De lgchuJuJ de 2010

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

bien la Administradora de la Sociedad habra de
velar por evitar aquellos riesgos enunciados en esta
seccion mediante el monitoreo continuo y la
administracion de condiciones adversas en los
mercados. siempre exislira la posibilidad de que los
activos linancicros que componen la caricra de La
Socicdad estén expucstos a riesgos impredecibles
¢n los mercados financieros. Esta situacion pudicse
de mancra inmediata resultar en una pérdida total o
considerable en el patrimonio de los accionistas de
la Socicdad ¢ inclusive ocasionar la liquidacion
total de ésta.

9. Relacion _enue la Sociedad de Inversion. el

Si bien la Administradora de la Sociedad de
Inversion habra de¢ velar por evitar aquellos
riesgos enunciados en csta seccion mediante el
monitoreo continuo ¥y la administracion de
condiciones  adversas en los  mercados.
siempre existird la posibilidad de que los activos
financieros que componen la carlera de Ia
Sociedad de Inversion estén expucstos a riesgos
impredecibles en los mercados financieros. Esta
situacion pudiese de manera inmediata resultar en
una pérdida total o considerable en el patrimonio
de los accionistas de la Sociedad de Inversion e
inclusive ocasionar la liguidacion total de ésta.

i. Relacion entre la Sociedad de Inversion v la

Custodio, v la Administradora:
SECURITIES FINANCIAL CAPITAL. S.A,, es el
propictario de la totalidad de [as Acciones

Comunes Clase B con derecho a volo de_MIX_

(MIXED INVESTMENTS) FUND, S:A . asi como-

la  tolalidad de las acciénes de SFC
INVESTMENT. S.A.. sotiedades que-—-son,

respectivamente, la Socitdad de Inversion, «la
primera.  y  Custodio” vy Adffinistrador  de
Inversiones, la segunda: siendo por endg; todas

cslas sociedades pertenecicentes al mismo grugo de

control, SFC lNVl;'Sil'MENT , S.A: subcontratara
a la Central Lalinloamericana dc}"V&lores, S.A.
(Latin  Clear) parn  que | custodic e -manera
independiente los titulos y valores de la sociedad de
inversion. e ]

10. Ricsgos Asociados _con__los_Objetivos v
Politicas de Inversion: En caso desque La
Sociedad de Inversion, a ‘través <'de la
Administradora, solicitc a*la Superintendencia
del Mercado de Valores, su aprobacion  para

modificaciones en los objetivos y/o las
politicas dc inversion de csta Sociedad de
Inversion  y  las  mismas scan dcbidamente

aprobadas, ¢stas no entraran en vigencia hasta
que ia Administradora haya comunicado los
cambios a los tenedores de Acciones Comunes
Clase A y les haya dado un tiempo prudencial de
hasta quinee (15) dias para que rediman sus
participacioncs. Cabe la posibilidad que cn ese
periodo de tiempo ¢l precio de las acciones haya
sufrido un menoscabo produciende una pérdida
al inversionista que decida redimir  sus
pariicipacioncs.

_Lr_l}:crsién, ¥, ademais, es accionista mayoritaria

WJInversiones, Casa de Valores de Ia Sociedad de

Administradora: SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL, S.A., ¢s tenedora del 100% de las
Acciones Comuncs Clase B de 1n Sociedad de

de¢ las-acciones de SFC INVESTMENT, S.A.,
que ha sidlo designadz como Administrador de
Inversiones, Casa de Valores y Custodio de Ia
Sociedad de Invérsiones,

Lasefiora Fanny Maya Ovalles es Directora de
Ia Sociedad de Inversion y Directora de SFC
INVESTMENT, S.A., sociedad que ha sido
designada para actunr, como Administrador de

Inversion,

j Riespos Asociados con los Objetivos v
Pdliticas de Inversién: En caso de que Lo
Sociedad de Inversion, a través de la
Administradora, solicite a la
Superintendencia del Mercado de Valores,
su aprobacion para  modificacioncs en  los
objetivos y/o las politicas de inversion de
csta Socicdad de Inversion y las mismas scan
debidamente aprobadas: ¢éstas no entrardn cn
vigencia hasta que la Administradora haya
comunicado los cambios a los tenedores de
Acciones Comuncs Clase A y C y les haya dado
un tiempo prudencial de hasta quince (15) dias
para que rediman sus participaciones. Cabe la
posibilidad que en cse periodo de tiempo cl
precio de las acciones haya sufrido un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que
decida redimir sUS participacioncs,

k. Operaciones con Derivados: Esta Sociedad
tiene previste operar con instrumentos
finuncicros derivados, negociados en mercados
orgunizados de¢ derivados, con la finalidad de
cobertura  y  como  inversidn.  Lstos
instrumentos comportan riesgos adicionales a
fos de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace
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Il. Riespos Asoviados _a__las Politicas _de

especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y pucde multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera,

I. Riesgo de suspension temporal de redencidn
de las acciones Comunes Clase A v C: La
Administradora podri suspender
temporalmente Ia  redencién de Acciones
Comunes Clase A y C y pospuncer la fecha de
pago de las Acciones Comunes que hayan sido
redimidas cn los casos que sc detallan en In
seccion “k) Politicas de Redencién de Acciones
Comunes Clase A y C de 1a Sociedad de
inversion”, de este prospecto informativo.

m. Ricsgo de suspension temporal del Cileulo

del Valor Neto de las Acciones Comunes Clase
A v C: La Sociedad de Inversion podri
wggmendcr temporalmente cl cilculo del Valor
del “Activo Neto por accion de las Acciones
Comunes Clase A y C cn cualquicra de los
-siguientes casos: (1) Durante periodos en que
esté cerrada una. bolsa de valores o mercado
organizado ‘donde, se coticen una cantidad
significativa,de valores en que estén invertidos
los activos de¢, La-Sociedad de Inversidn o en
los ' periodos en que'se suspenda en dicha
bolsa Ia negocincion de dichos valores; y, (2)
Durante periodos cn los que cxista una
emergeitcia o estado similar que tenga como

consecucncia hacer que no seq
razonablemente prictico calcular y

determinar de mancra adccuada y justa el
Valor del Active Neto por accion

n. Riespos_ Asociados a las Politicas  dc

Endeudamiento: De conformidad con lo dispucsto
en el Articulo 35 del Acuerdo No,35 de 2004, esta
Sociedad de Inversion podra endeudarse
hasta un méaximo del 30% de sus activos.
siempre y cuando el cendeudamiento no se
produzca por un plazo superior a un mes y tenga
por objet o resolver dificultades transitorias de
tesoreria, Ll precio de los titulos csta sujeto a
fluctuaciones, que podrian multiplicar la pérdida
o la ganancia de ] os titulos ad quiridos por medio
de endeudamicento de la Sociedad. Hay muchos
ricsgos  asociados con la  actividad de
compra/venta de los titulos valores especificados
en los “Criterios dc seleccion de Inversiones™.

Endcudamiento:  De  conformidad con o
dispucsto en el Articulo 35 del Acuerdo No.3 de
2004, esta Sociedad de Inversion podra
cndcudarse hasta un maximo del 30% de sus
activos, sicmpre y cuando el endeudamiento no
se produzea por un plaze superior a un mes y
tenga  por objeto  resolver dificultades
transitorias de tesorcria. El precio de los titulos
estd sujeto a fluctuaciones, que podrian
multiplicar 1a pérdida o la ganancia de los
titulos ad quiridos por medio de endeudamiento
de la Scciedad de Inversion. FHay muchos riesgos
asociados con la actividad de compra/venta de
los titulos valores especificados en los “Criterios
de seleccion de Inversiones™.

f. Riesgos Asociados a la  posibilidad de
cambios vy _modificaciones de los términos v
condiciones del Prospecto Informativo o del
Pacto Social de I Sociedad de Inversion:
Todas Ias modificaciones que afecten los
términos y condiciones de los  valores
objeto  de  Ia presente oferta, incluyendo

51

o f,'))

A



No. 28105-A Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

Pag. No.51
Resolucion SMV No. 45’-16
De 1Sde J‘kLD de 2016

1L INFOR_MACI(')N SOBRE.LA SOCIEDAD DE
INVERSION  MIX (MIXED “INVESTMENTS)

modificaciones al presente prospecte, a los
documentos y/o reglamcntos constitutivos de
la Sociedad de Inversién o a cualquier otro
documento relacionado con esta oferta y cuya
enmienda afecte a  los  términos y
condiciones dc los valores objeto de Ia
presente  oferta, deberin cumplir con lo
dispuesto e¢n el Articulo 24 y demas articulos
del Acucrdo No. 5-2004 de 23 de julio de
2004, ¢l cual regula ¢l procedimicnto para
In presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores v demis acuerdos
reglamentarias, procedimientos ¥
regulaciones adaptados por Ia
Superintendencia del Mereado de Valores. Lo
anterior, se desarrolla en la seceidon X de este
Prospecto Informativo.

o.. Ansencia_de Califiencién_de Riesgo: Esta
cmisién’ no Cuenta con una calificacion de
riesgo-que proporcione al inversionistn una
opinidn nactualizada, relativa al riesgo y a Ia
| capacidad de pago estimada del Emisor.

p. 'Contratacién de Sub - Custedios: El
custodio de esta Sociédad de Inversion, sera
SFQ INVESTMENT, S.A. Sin embarge, SFC
Investment, S.A. podri abrir cuentas cn
centrales de valores o bancos de inversion local
¢ internacionalmente a2 nombre del Fondo para
ser;, Custodios directos de los activos de la
Sociedad.

1. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD DE
INVERSION MIX (MIXED INVESTMENTS)

FUND. S.A.

a) Denominacion de la Sociedad de Inversian:

El nombre de la Sociedad de Inversion es MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A., antes
denominada SIFC FEX (FOREIGN EXCHANGE)
FUND, S.A. La Sociedad de Inversion es una
socicdad andnima panameiia, constituida de acuerdo
a las leyes de la Republica de Panama, mediante la
Escritura Pablica Numero 12,893 del 7 de julio de
2009 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama y
debidamente inscrita en la Seccion Mercantil del
Registro Publico de Panama desde el 23 de julio de
2009 a la ficha 670032 y documento 1619780. Su
objeto, cs dedicarse en la Republica de Panami o
cualquicr otro pais. al ncgocio de SOCIEDAD DE
INVERSION. al tenor de la definicion expresa
contenida cn el Decrcto Ley No.l de fecha 8 de
julio de 1999, y sus modificaciones vigentes y las
disposicioncs legales del Acuerdo No. 5-2004 def 30

FUND. S.A.

a) Denominacion de la Sociedad de [nversion:

El nombre de la Socicdad de Inversion es MIX
(MIXED INVESTMENTS) FUND, S.A., antes
denominada SFC FEX (FOREIGN EXCHANGE)
FUND. S.A. La Sociedad dc Inversion es una
sociedad andnima panameiia, constituida de
acucrdo a las leyes de la Republica de Panami,
mediante la Escritura Pablica Numero 12,893 del 7
de julic de 2009 de Ia Notaria Quinta del Circuilo
de Panamd y debidamente inscrita en la Seccidn
Mercantil del Registro Piblico de Panama desde el
23 de julio de 2009 a la licha 670032 y documento
1619780. Su objeto, cs dedicarse en la Republica
de Panamda o cualquier otro pais, al negocio de
SOCIEDAD DE INVERSION. al tenor de la
definicion expresa conlenida en el Decreto Ley
No.l de fecha 8 de julio de 1999, y sus
modificaciones vigentes y las disposiciones legales

del Acuerdo No. 5-2004 del 30 de abril de 2004, v
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La Sociedad de Inversion se integra en las
catcgorias de: Sociedad de Inversion Abierta,
Mixta. que invicrie en el Mercado Monetario. en
futuros. titulos de renta fija. titulos de renta variable
y derivados. que ofrece sus acciones o cuotas de
participacion en la Repiblica de Panama. y es
administrada cn y desde la Republica de Panamd,
al tenor de lo establecido en el Decreto Ley | de
1999, el Acuerdo 5-2004, sus modificaciones
vigentes y las  demas regulaciones de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b) Capital Social:

L1 capital social autorizado de La Sociedad de
Inversion ¢s de Cien Millones de Délares (USD
100,000.000.00). moneda de curso legal de los

IEstados Unmidos de América, dividido en..(i)..

Noventa y Nueve Mil Novecientos” Setenta Y
Cinco (99.975) Acciones Conumnes Clase A con
un valor nominal de Mil Doldres (USD 1,000.00),
moneda de curso legal de Tos Estados "Unidos de
América, cada una. y (i) Veinticinco (25)
Acciones Comunes Clase B con un valor nominal
de Mil Dolares (USD 1.000.00),.» moncda? de
curso lcgal de los Estados /Unidos dc” Amcérica;
cada una. El capital minimo a mantener = por
La Sociedad de Inversion serd de Veinlicinco
Mil Délares (USD 25.000.00), moncda de curso
legal de los istados Unidos de Ameérica: | = ¢

Las Acciones Comunes Clase A de La Sociedad
de Inversion no tienen derecho a volo. El derecho
a voto le corresponde exclusivamente a las
Acciones Comunes Clase B, a razdn de un voto
por cada accion. SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL., S.A., suscribio la totalidad de las
Accioncs Comunes Clase B en circulacion de La
Sociedad de Inversion.

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, 8.A., no
tienc intencion de negociar dichas acciones. Las
Acciones Comunes Clase B no tienen derecho a
beneticios ccondmicos o dividendos.

En caso que sea necesario clectuar un aumento de
capital, dicho aumento seri decretado _por medio

sus modificaciones vigentes.

La Sociedad de Inversion sec intcgra cn las
catcgorias de: Sociedad de Inversion Abierta,
Mixta, que invierie en ¢l Mercado Monetario, en
futuros, titulos de renta [ja, titulos de renta
variable y derivados, que ofrece sus acciones o
cuotas de participacion en la Repiiblica de
Panamd, y es administrada en y desde la
Republica de Panama, al tenor de lo establecido
en el Decreto Ley 1 de 1999, el Acuerdo 5-2004,
sus modificaciones vigentes  y las  demds
regulaciones de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

b} Capital Social:

El capital social autorizado de La Socicdad de
Inversion es de Cien Millones de Ddlares
(USD 100,000,000,00), monedsa de curso legal
de los Estados Unidos de América, dividido cn
(i) Noventa y Dos Mil Novecientos Setenta y
Cinco (93}975) Acciones Comunes Clase A
con un valor-oominal! de Mil Délares (USD
A,000,00), moncda de curso legal de los
Estados ‘Unidos de América, cada una, (ii)
&Yeinticinco (25) Acciones Comunes Clase B
con un:valor nominal de Mil Délares (USD
1,000.00); moneda de curse legal de los
Estados Unidos de América, eada uny; y, (iii)
Sicte Mil (7,000) Acciones Comunes Clase C
con;jun valor nominall de Mil Délares (USD
:1,000:00), moneda dc curso legal dc los
Estados Unidos de Amérien, cada una. El
capital minimo a mantener per La
Sociedad de Inversién serid de Veinticinco
Mil Dalares (USD 25,000.00), monedn de
curso-legal de las Estados Unidos de América.

SFC INVESTMENT, S.A., seri tnico
suscriptor de las acciones Clase C, las cuales
no estardn sujetas al cobro de comision alguna
por ser Ila  misma  persona  juridica
{inversionista, administrador),

Las Acciones Comunes Clase A y C de La
Sociedad de Inversion no tienen derecho a
voto. El derccho a wvolo le corresponde
exclusivamente a las Acciones Comunes Clase
B, a razén de un voio por cada accion.
SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A.,
suscribié la totalidad de las Acciones Comunes
Clase B en circulacion de La Sociedad de
Inversion.

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A.,
no liene intencion de negociar dichas acciones.
Las Acciones Comunes Clase B no licnen
derecho a beneficios econdmicos o dividendos.

En caso que sea necesario efectuar un aumento
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de resolucion de los accionistas con derecho a
volo para efectos de tal asunto. En la reunion
dc accionistas cn la cual se aprobo dicha
resolucion, se levantard un acta que contenga tal
resolucion, Esta acla  se  inscribira  en el
Registro de  Actas correspondiente vy deberd
ser {irmada por cl Presidente y el Secretario,
o quicn haga sus veces. En cada nueva
emision de  acciones, los accionistas no tendran
derecho preferente a suscribir las nuevas acciones
por emitirse. Cualquier modificaciéon a este
prospecto o las reglas constitutivas de la Sociedad
de Inversion se realizard con estricio apego a lo
dispuesto en el Articulo 24 del Acuerdo No. 5 de
2004,

¢) Directlores y Dignatarios:

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA Y PRESIDENTE

Fconomista graduada cn la Upiversidad Catdlica
Andrés Bello, con una Iispecialidad en Finanzas-del

Instituto de Estudios Superiores. de Administracion.

(IESA) y un Cerlificado en Mercadeo de la
University of California  Berkeley, ‘University
Extension-California. Ex-Directbra  d&—7 -l
Asociacion  Venerolana Adnainistradora de
Fondos, AVAF. Ex-Miembro del Comité  dc

Prevencion y Legitimacion de Capitale de'la Holsa,
y Leg P

de Valores de Caracas. Cuenta con tina amplia
experiencia en el Méreado de Capitalés venezolano
cn ¢l cual ha desempefiado varios roles em unidades
de negocio como operaciones Y ricsgo.

Juan Carlos Baquero Hevia

DIRECTOR Y SECRETARTO

Abogado de la Universidad Latina de Panama.
Maestria en Derecho de la Empresa de Ia
Universidad dc Catdlica de Chile, Programa de
Intercambio en  Negocios Internacionales de la
Escucla de Negocios de McCombs de ia
Universidad dc Texas en Austin. Empczd su
priictica profesional en la Autoridad del Canal de
Panamd. cn cl ailo 2004 lue asesor legal de la
Comisién Nacional de Valores de Panamid, en el
afin 2006 fue Abogado en Guerrero, Olivos. Novoa,
Lrrazuriz. Lida.. en Chile. en el 2007 ¥ hasta el afio
2009 s¢ desempeiic como abogado asociado de la
firma Patton, Moreno & Asvat, en el 2010 fue
Administrador y Gerente Legal de Securitics
Financial Capital. S.A., y en la actualidad es el
Director Comercial y Asesor Legal de LMD-
Kitchens & Cabinets.

José Gabricl Angarita Rouvicri

DIRECTOR Y TESORERO

Economista cgresado de ta Universidad Central de
Venezuela, posce una Maestria en Economia en la

de capital, dicho aumecnto serid decretado por
medio de resolucion dc los accionistas  con
derecho a volo para cfectos de tal asunto, En
la reunion de accionistas en Ja cual sc aprobd
dicha resolucion. se levantara un acta que
contenga tal resolucidn. Esta acta se inscribird
en el Registro de Actas correspondiente y
debera ser fumada por el Presidente y el
Secrctario, o quicn haga sus veces. En cada
nucva emision dc acciones, los accionistas no
tendran derecho preferente o suscribir las nuevas
acciones por emitirse. Cualquier modificacion a
este prospeclo o las reglas constitutivas de la
Sociedad de Inversion se realizard con estriclo
apego a lo dispuesto en el Articulo 24 del
Acuerdo No.5 de 2004.

¢) Direclores y Dignatarios:

IFanny Maya Ovalles

DIREGTORA Y PRESIDENTE
Economista-graduada cn la Universidad Catolica
Andrés Bello, con una Especialidad en Finanzas
del “Instituto de [Estudios Superiores de
Adminislracién (IESA) y un Certificado c¢n
Meétcadeo de a University of California Berkeley.
University Extension-Calilornia, Ex-Directora de
la 'Asocificion . Venezolana Administradora de
Fondos! AVAP. LEx-Miembro del Comité dec
“Prevencion y Legitimacion de Capitales de la
Bolsa de Valores dec Caracas. Cuenta con una
.amplia- experiencia en ¢l Mercado de Capitales
venezolano en el cual ha desempeiiado varios
roles cn unidades de negocio como operaciones y
riesgo.

Juan Carlos Baquero [Hevia

DIRECTOR Y SECRETARIO

Abogado de la Universidad Latina de Panama,
Maestria en Derecho de la Empresa de la
Universidad de Catélica de Chile, Programa de
Intercambio en Negocios [nternacionales de la
Escuela de Negocios de McCombs de la
Universidad de Texas cn Austin. Empezd su
prictica profesional en la Autoridad del Canal de
Panamd, en el afo 2004 fue asesor legal de la
Comision Nacional de Valores de Panama, en cl
aijo 2006 Me Abogado en Guerrero, Olivos,
Novoa, Errazuriz, Ltda., en Chile, en el 2007 y
hasta el afio 2009 se¢ desempefié como abogado
asociado de la firma Patton, Moreno & Asvat, en
cl 2010 fuc Administrador y Gerente Legal de
Sccurities Financial Capital, S.A., ¥y en
actualidad es el Director Comercial v Asesor
Legal de LMD-Kitchens & Cabinets.

José Gabriel Angarita Rouvicri

DIRECTOR Y TESORERO

Economista egresado de la Universidad Central de
Venczuela, posee una Magcstria cn Economia en la
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Universidad Nacional de TUCUMAN, Argentina.
Tiene una amplia traycctoria laboral dentro del drea
de economia y andlisis de riesgo. se ha
desempeniado  durante los  dltimos  afios como
Gerente de Ricsgo y Control de Gestion en
SOLIIN sociedad de corrctaje, Caracas, fue cl
Director General de Estrategia y Evaluacidn dc
Ricsgo en la Oficina Nacional de Crédito Publico
en ¢l Ministerio de Finanzas de Venezuela.

Giselle Pinto

DIRECTORA

Licenciada en Administracion de Empresas de la
Universidad  Interamericana de Panama. Posee
amplia cxpericneia dentro del sector bancario
panamefio asumiendo cargos altos administrativos
dentro de bancos de renombre tales como el Banco
del 1stmo. Bancomer, UBS y HSBC. Ejerce como
oficial de cumplimicnio hace 4 afios en_otras.
entidades. o~

d) Objetivos de la Sociedad de Inversion:

La Sociedad de Inversion tiene como abjetivo
balancear  satisfactoriamente  valores * de  renta
variable, valores de ‘renla fija e in3romentos
derivados, diversificando riespos para maximizar
rentabilidad.

lLos objetivos de la ‘Socicdad de Inersion se
topraran medianic ¢ munej? activo de 'uéﬁ cartera
diversificada que podra incluir, pero. Mo estard
limitada a: acciones comunes. notas y. benos de
paises soberanos con. o sin ‘grado de inversion,
notas y bonos de emisores corporativosicon o sin
grado de inversion, acuerdos*- de “recompra
(reportos) utilizando notas-y bonos manienidos en
fa cartera de la Sociedad, préstamos a plazo de
titulos  valores de  cmisores  soberanos
primordialmenic emitidos por Panama o-de Estados
Unidos ademas de emisores corporativos con o sin
grado de inversion,  opciones sobre acciones,
divisas en mercados a la vista (spot) o forward (a
futuro), unidades de inversion en fondos mutucs
abiertos o ccrrados de diversas categorins ¥
jurisdicciones, contratos por diferencia  (CDF),
Fondos Negociados en  Bolsas locales e
internacionales (Exchange Traded Funds) y Notas
negociadas cn Bolsas (IExchange Traded Notes) de
diversas categorias y jurisdicciones ademas de
opciones y futuros de mercaderias industriales,
agricolas. metales preciosos, e indicadores
bursdtiles ademis de otros derivados, incluyendo
pero no limitado a derivados de crédito (permutas
de solvencia crediticia) y notas de crédilo
estructuradas  ofrecidas por terceros que no
nccesariamente mantengan la misma calificacion
crediticia que el activo subyacente del cual se
derivan estas notas cstructuradas.

Universidad Nacional de TUCUMAN, Arpentina,
Tiene una amplia trayectoria laboral dentro del
arca de economia y andlisis de riesgo, se ha
desempefiado duranie los Oltimos afios como
Gerente de Riesgo y Control de Gestion cn
SOLFIN socicdad de corretaje, Caracas, fue cl
Director Genceral de Estrategia y Evaluacién de
Riesgo en la Oficina Nacional de Crédito Publico
en el Ministerio de Finanzas de Venezuela,

Giselle Pinto

DIRECTORA

l.icenciada cn Administracion de Empresas de la
Universidad Interamericana dc Panamd. Posee
amplia expericncia dentro del sector bancario
panameiio asumicndo cargos allos administrativos
denro de bancos de renombre tales como el
Banco del Istimo, Bancomer, UBS y HSBC. Ejerce
como oficial de cumplimicnto hace 4 afios en otras

entidades.

d) Objetivos de la Sociedad de Inversion:

.La Sociedad de ‘Inversion tiene como objetivo
balancear satisfactoriamente  valores de  renta
variable, valores de. renta [ija ¢ instrumentos
derivados, diversificando ricsgos para maximizar
rentabilidad.

Los objetivos de la Sociedad de Inversion se
lograran mediante el manejo activo de una cartera
divérsificada que podrd incluir, pero no estara
limitada a: acciones comunes, notas y bonos de
paises soberanos con o sin grado de inversion.
notas'y bonos de emisores corporativos con o sin
grado de inversion, acuerdos de recompra
{reportos) utilizando notas y bonos mantenidos en
la cartera de la Sociedad de Inversion, préstamos a
plazo de titulos valores de cmisores soberanos
primordialmente  emitidos por Panama o de
Estados Unidos ademis de emisores corporalivos
con o sin grado de inversion, opciones sobre
acciones, divisas ¢n mercados a la vista (spot) o a
futuro (forward), unidades de inversién en fondos
mutuos abiertos o cerrados de diversas calegorias
y jurisdicciones, contratos por diferencia (CDF).
Fondos Negociados en Bolsa (Exchange Traded
Funds) y Notas negociadas ecn Bolsa (Exchange
Traded Notes) de  diversas  catcgorias  y
jurisdicciones, ademas de opciones y futuros de
mercaderias  industriales, agricolas, metales
preciosos, ¢ indicadores bursdtiles ademds de otros
derivados, incluyendo pero no limitado a
derivados de crédito (permutas de solvencia
crediticia) y notas de  crédito  cstructuradas
ofrccidas por lerceros que no neccsariamente
mantengan la misma calificacién crediticia que el
activo subyacente del cual se derivan estas notas
cstructuradas.

¥
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Las inversioncs de la Sociedad en [uturos y
derivados no excedera los limites cstablecidos en
los Articulos 3 y 27 del  Acuerdo No. 5-2004
emitido por la Comisién Nacional dc Valores.

¢) Crilerios de Seleccion de Inversiones:
Los instrumentos [inancieros que primordialmente
seran utilizados para realizar los objetivos de esta

Sociedad de  Inversion. entrc otros, scran los
siguientes;
2. i.ctras, notas y bonos de emisores soberanos

con o sin grado de inversion.

13. Papel comercial. notas y bonos de emisores
corporativos ¢on o sin grado de inversion.

14, Acuerdos de recompra utilizando notas y

bonos manicnidos cn la cartera de [a Sociedad.

15.  Préstamos a plazo de titulos valores-de
cmisores soberanos primordialmente cmilidos
Panama Estados™ ;
por Panami o de Estados Unidos ‘ademds de
emisores  corporitivos con/ o sin “grado de

inversion.

6. Acciones cqmunes |negociadas, en .plazas

bursatiles locales ¢ internacionalcs.

17.  Opciones sobre acciones, -divisas en

mercados a la vista (spol) o forward (a {uturo).

Unidades de inversion en fondos mutuos
abicrtos o cerrados de diversas categorias y
Jurisdicciones.

8.

19. Fondos Negociados en Bolsas locales e
internacionales (Exchange Traded Funds) y
Notas negociadas en Bolsas (Exchange Traded
Notes) de diversas categorias y jurisdicciones.
20.  Opciones  y  futuros  de mercaderias
industniales. agricolas, metales preciosos, ¢
indicadorcs bursatiles.

21. Derivados, incluyendo pero no limitado a

Las inversiones de la Sociedad cn futuros y
derivados no ecxcederdn los limites establecidos en
los Articulos 3 v 27 del Acucrdo No. 5-2004
emitido por la Comisién Nacional de Valores.

¢) Criterios de Seleccion de Inversiones:

Los instrumentos {inancieros que primordialmente
serdn ulilizados para realizar los objetivos de esta
Socicdad de Inversion de Inversion, entre otros.
seran los siguienies;

12. Letras, notas y bonoes de emisores soberanos
con o sin grado de inversian,

13. Papel comercial, notas y bonos de emisores
corporativos con o sin grade de inversion.

14, Acuerdos de recompra utilizando notas y
bonos mantenidos en la cartern de Ia
Sovicdad de Inversion.

15, Préstamos a2 plazo de titulos valores de
emisores soberanos primordialmente
Lo : -
emitidos por Panami o de Estades Unidos,
ademais de emisores corporativos, con o sin
grado de inversion,

16. Acciones, indices, y Fondos Negocindos cn
Bolsas locales ¢ internacionales (ETF -
Exchange  Traded Funds) y Notas
ncgociadas en Bolsas (ETN - Exchange
sI'raded Notes) de diversas categorias y
}%’isdiccioncs.

17. Divisas en mercados a la vista (spot) o a
futuro (forward).

18.Productos estructurados, de crédito
(permutas de solvencia crediticia), y notas
de crédito estructuradas, ofrecidas por
tereeros, que no necesariamente mantengan
lx misma ealificacion crediticia que el activo
subyacente del cual se derivan estas notas
estructuradas.

19.Derivados, incluyendo, pero no limitado, a
opciones, futuros y forwards.

20.Derivados, incluyendo, pero no limitado, a
derivados de  mercaderias  industriales,
agricolas, metales preciosos, ¢ indicadores
bursitiles

21.Derivados, incluyendo, pero no limitado

“
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derivados de crédito (permutas deé solvencia
credilicia) y notas de crédito estructuradas
olrecidas por terceros que no neeesariamente
mantengan la misma calilicacion crediticia que
¢l activo subyacente del cual se derivan estas
nodas estructuradas,

22, Contratos por diferencia (CDF) de accioncs,
monedas o indices bursatiles,

La Saociedad de Inversion cjecutard sus politicas de
inversion ¢ invertird sus aclivos con estricto apego
a lo cstablecido en el Articulo 27 (‘Normas
Generales sobre las Inversiones™) del Acuerdo
No.3-2004 de 23 de julio de 2004 y sus
maodilicaciones.

£} Politica de Inversiones: P
La cstrategia dc inversion de La-Sociedad es
construir una cartera que invierta activamente en
una amplia gama de insmlgaentos y tltlﬂgs..valores
tal y como se detalla en los Criterios-de Seleccion
de Inversiones de esié prospecto, Baiio eslos
lincamicntos. la Socicdad de InyErsion podra:

. -~ ‘\ =
i3, Invertir hasta un 75% en letras, ghotas y
bonos de emisorces soberanos con o sip grado de
inversion.

14.  Invertir hasta un 75%"en papel.comercial,
- . o ot -
notas y bonos de emisores corporalwos.c%n 0 sin
grado de inversion

15. Invertir hasta un 50% de sus aclivos en
ACCIONES  comuncs ncgociadqi en plazas
bursatiles locales ¢ internacionales

6. Invertir hasta un 50% en Acuerdos de
Recompra utilizando notas v bonos mantenidos
en la cartera de la Sociedad

17. Invertir hasta un 50% en préstamos a plazo de
titulos  valores dc  cmisores  soberanos
primordialmente cmitidos por Panamd o de
IEstados  Unidos ademas de  emisores
corpurativos con o sin grado de inversion

18, Invertir hasta un 20% cn opciones sobre
acciones, divisas cn mercados a la vista {(spol) o
forward (a futuro) siempre y cuando el conjunto
de las obligaciones actuales o potenciales
derivadas de estas posiciones no supere el valor
del patrimonio de la Sociedad de Inversion ni las
primas pagadas cn ¢l caso de las opciones
superen ¢l 10% de dicho patrimonio.

Contratos por diferencia (CDF) de acciones,
monedas o indices burs:tiles.

22.Unidades de inversion en fondos mutuos,
abicertos o cerrados, de diversas categorias y
jurisdicciones.

La Sociedad de Inversion ¢jecutara sus politicas
de inversidn ¢ inverlird sus activos con estricto
apepo a lo establecido en el Articulo 27 {*Normas
Gencrales sobre las Inversiones™) del Acuerdo
No0.5-2004 de 23 de julio de 2004 y sus
modificaciones.

) Politica de Inversiones:

La estrategin de inversion de La Sociedad es
construir una cartera que invierta activamente
en una amplia gama de instrumentos y titulos
vilores, tal y como se detulla en los Criterios de
Scleccidn de Inversiones de este Prospecto.

{"Bajo estos lincamientos, Ia  Sociedad de

Inversion podri:

10, . Invertic hasta un 75% en instrumentos
'é!e renta fijn, soberanos o corporativos, con
o sin grado de inversién.

11. Invertir hasta un 75% en instrumentos
de renta-variable, sean éstos acciones,
indices, ETF o ETN.

12. Invertir hasta un 50% en Acuerdos de
Reeompra utilizando notas y bonos
mantenidos en la eartera de In Sociedad.

13. Invertir hasta un S0% cn divisas, scan éstas
moncdas 2 la vista o a plazo.

14. Invertir hasta un 50" en productos y notas
estructuradas,

15. Invertir hasta un 20% e¢n derivados, scan
éstos opcioncs, futuros, forwards, o CFD,
siecmpre y cuando el conjunto de las
obligaciones actuales o potenciales
derivadas de estas posiciones no supere ¢l
valor del patrimonio de Ia Sociedad de
Inversion, ni las primas pagadas en el caso
de las opciones superen ¢l 10% de dicho
patrimonio.
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. Invertir hasta un 20% en vnidades de inversion
cn fondos mutuos abiertos o cerrndos de
diversas catepgorias y jurisdicciones.

. Invertir hasta un 10% cn valores emitidos por
otra Sociedad de su mismo grupo de control.

. Invertir hasta un 20% en Fondos Negociados en
Bolsas locales ¢ internacionales (Exchange
Traded FFunds) v Notas negociadas en Bolsas
{Exchange Traded Notes) de diversas categorias
y jurisdicciones

. Invertir hasta un 20% cn Opciones y futuros de
mercaderias  industriales,  agricolas, metales
preciosos. ¢ indicadores bursatiles. -

. Invertir hasta un 50% de sucarfera activa en
divisas de un solo pais o en. instrumentos
financicros cuyos activos subyacentes .sean
divisas dc un solo pais, siempre que éstas no
scan de curso legal en {a Repdblica de'Panama,

Invertir hasta un 30% en.: conlratos - por
diferencin  (CDF) - de #fcciones; monedas o
indices bursatiles,

Con cl proposilo de salvaguardar los i_n;t'ét_és'es de
tos inversionistas en ‘casos de situaciones: extremas
o adversas en los mercados financieros, la'Sociedad
podri colocar hasta un 79% de sus fo_ndos en
depositos a la vista y/o instrumentos del=mercado
de dinero que sean considerados como efeclivo
dada su liquidez inmediata.

Ista  Sociedad  ticne  previsto  operar  con
instrumentos financicros derivados negociados en
mereados organizados de derivados con la finalidad
dc cobertura y como inversion. Estos instrumentos
comportan  ricspos  adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
las variociones de precio del subvacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera

I.a Sociedad no superara los limites generales a la
utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesge de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en las normas vigentes. Entre otros los
compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podran supcrar, en ninglin momento,
el valor del patrimonio de la Sociedad de Inversion,
ni las primas pagadas por opciones compradas

16. Invertir hasta un 20% cn instrumentos de
mercado moncetario,

en unidades de
abiertos o

y

17. Invertir hasta un 20%
inversion en fondos mutuos
cerrados  de  diversas  categorias
jurisdicciones.

18. Invertir hasta un 10% cn valores cmitidos
por otra Sociedad de Inversion de su mismo
grupo de control,

E:éitm ¢l propdsito de salvaguardar los intereses de
los ‘nversionistas en casos de situaciones exlremas
o adversas cn los mercados [inancieros, la
Sociedad de Inversion podra colocar hasta un 97%
de sus fondos en depdsitos a la vista vio
instrumentos del mercado de dinero que sean
considerados como cfectivo dada su liquidez
inmediata.

I:sta Sociedad de Inversion ticne previslo operar
con instrumentos financicros  derivados
negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y comeo inversion.
Estos instrumentos comportan ricsgos adicionales
a los de las inversiones de contado por cl
apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de
valor de la cartera

L.a Sociedad no superari los limites generales a la
utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en las normas vigentes. Entre otros
los compromisos por el conjunto de operaciones
en derivados no podrin superar, en ningin
momenta, el valor del patrimonio de la Sociedad
de Inversion, ni las primas pagadas por opciones

compradas podrin  superar el 10% de dicho

podrin superar el 10% de dicho_patrimonio. Las
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posiciones en derivados no negociados en
mercados organizados de derivados estaran sujetas.
conjuntamente con los valores emitidos o avalados
por una misma entidad o por las pertenecientes a un
mismo grupo. a los limites generales establecidos
reglamentariamente.

) Limites de Apalancamicnto

Ista Sociedad de Inversion podra endeudarse hasta
un maximo de 30% de sus activos, siempre vy
cuando ¢l endeudamicnio no se produzea por un
plazo supcrior a un mes y lenga por objeto
resolver dificultades transitorias de 1esoreria.

h) Politicas de Dividendos y Distribucion.
Dado que ¢l objetivo primordial de esta Sociedad ..

de Inversion es obtener la apreciaciondel capital
de sus accionistas la distribuciénde dividendos no

'serd prioridad de esle Fondo de Inversion.-No
obstante, ¢n caso de que La Sdticdad: de iJnversion. No obstante, en caso de que Ia

Inversion tenga utilidades, y fuando asi lo
considerc convenicnte ln  Funta Dirécliva. sc
podran decretar  dividendos™ extraordinarios . o
distribuciones de panancias de capital acumuladas
en ¢l Patrimonio de Ta Socicdad.

De darse dicho decreto, ¢l pago o disll{iubucién
("Dia de Pago de Distribucion de Gapancias de”
Capital o Pago de Dividendos”) se hara \en o.antcs
del dltimo dia habil del trimestre calendario
correspondiente a [a fecha de “anuncial del” pago.
("Dia de Declaracion de Dividendos™).

De darse el caso de la declaracion vy
distribucion extraordinaria de dividendos o de
ganancias de capital retenidas en ¢l patrimonio,

| ¢s1os seran determinados por la Administradora

de la Socicdnd de Inversion, y lo comunicara a
la Juma Dircctiva de La Socicdad de Inversion,
quicen a su vez los decretara y pagard en unidades
de inversion del mismo fondo sobre las acciones
en la Sociedad de Inversion u otros valores o
dincros en dolares americanos o en la divisa que
asi lo considere apropiado.

Los dividendos o distribuciones de capital a los
que  tengan derecho recibir  los  tenedores
registrados de las Acciones Comunes Clase A se
pagaran c¢n los Dias de Pago de Dividendos, los
cuales deberin ser dias hibiles, a las personas que
fipuren como tenedores registrados de las
Acciones Comunes Clase A cn los registros de Ia
Administradora e¢n  dicho Dia de Pago de
Dividendos.

| patrimonio. Las posiciones c¢n derivados no

negociados en mercados organizados de derivados
estardn sujetas, conjuntamente con los valores
emitidos o avalados por una misma entidad o por
las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos reglamentariamente,

g) Limites de Apalancamicnto

I'sta Sociedad de Inversion podra endeudarse
| hasta un maximo de 30% de sus activos, siempre
y cuando ¢l endeudamiento no se produzea por
un plazo superior 2 un mes y tenga por objeto
resolver dificultades transitorias de tesoreria.

h} Politicas de Dividendos y Distribucion,

ado que el objetivo primordial de esta
Sociedad de Inversion es obtener la apreciacion
del capital“de sus accionistas la distribucién de
dividendos no“sera pricoridad de cste Fondo de

Sociedad"deInversion tenga wtilidades, y cuando
asi -lo considere conveniente la Junta Directiva,
Y podrdn decretar .dividendos extraordinarios o
distribuciones - de ganancias  de  capital
acumuladas en ¢l Patrimonio de la Sociedad.

De darse dicho! decreto, el pago o distribucion
(*Diasde Pago de Distribucion de Ganancias de
Capital o Pagp de Dividendos™) se¢ hard en o
antes_del ultimo:dia habil del trimestre calendario
correspondiente a la fecha de anuncio del pago,
(*Dia de-Declaracion de Dividendos™).

De darse el caso de la declaracion y
distribucion cxtraordinaria de dividendos o de
ganancias de capital retenidas en el patrimonio,
éstos seran determinades por la Administradora
de la Sociedad de Inversion, y lo comunicara a
la Junta Directiva de la Sociedad de I[nversion,
quien a su vez los decretara y pagara cn unidades
de inversion del mismo fondo sobre las acciones
en la Sociedad de Inversién u otros valores o
dineros en délares americanos o en la divisa que
asi lo considere apropiado.

Los dividendos o distribuciones de capital a
los que tengan derecho recibir los tenedores
registrados de las Acciones Comunes Clase A
y C se¢ pagarin en los Dias de Pago de
Dividendos, los cuales dcherin ser dias
hibiles, a las personas que figaren como
tenedores  registrados de Ias  Acciones
Comunes Clase A y C en los registros de la
Administradora en dicho Dia de Pago de
Dividendos,

_.Lf
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i} Determinacion del Valor del Activo Neto (VAN)
por accion.

Una vez finalizado el Periodo Inicial de
Recaudacion, ¢l Valor del Active Neto (VAN)
por accién serd calculado y reportado por la
Administradora  diariamente  cn  Dias  Habiles
(cada una. una “Fecha de Valoracion™). El Valor
del Active Neto (VAN) por accion de La
Seciedad de Inversion es calculado sumando el
valor de mercado o valor justo de todas las
inversioncs de La Socicdad de Inversion (el
“Valor del Actlivo Bruto”), restandole el Valor de
los Pasivos Totales de L.a Sociedad de Inversion,
y dividiendo el resultado entre ¢! nimero de las
Acciones Comunes Clase A cmitidas vy en
circulacion de [a Sociedad de Inversion. El
érmino "Dia Habil™ significa un dia que no sea
sabado, domingo o un dia en el que los bancos.de.
Panama estén aulorizados por la ley-aplicable a
cerrar; quedando cntendido que-no se considerard
como Dia Habil (i) aquel dia que no sea_sabado,
domingo o un dia en el que los bancos en
Panamid o estén autorizados por la“ley aplicable a
cerrar, y/o (ii) aquél dia cuyo periodo de tiempo
de operacion de negocios /de Ibs bancosden
cualquiera de dichas ciudades se ‘vea disminuido
por razon de la ocurrencia de un levento de
fuerza mayor, caso! fortuito o por cualquier otra
razon. salvo en casos que ¢l Adminisjrador de
Inversiones  y/o la  Junta _Dirccﬁva- dBTILA
SOCIEDAD DIE INVERSION determunen lo
contrario, ¢s decir, que determinen,_que_dicho
dia cuyo periodo dc tiempo'de operacion de
negocios ha sido disminuido por alguna“de fas
razones arriba mencionadas constituye; en cfecto.
un Dia 11dbil para los propositos de esta oferta de
valores.

Los valores yue tormen parte de la cartera de La
Sociedad  de Inversion y  estén admitidos a
negociacion en una Bolsa se valorardn al dltimo
cambio bursatil anterior a aquél en el que se haya
solicitado la redencidn. siempre que ese cambio
bursatil se haya producido en una fecha no
anterior ¢n un aiio a la solicitud de redencion. Los
demas activos linancieros que formen parte del
patrimonio se valoraran. habida cuenta del plazo
de  amortizacion y de sus caracteristicas
intrinsccas, ulilizando los criterios de valor de
amartizacion y precio de mercado.

Sin perjuicio de la aplicacion de la regla anterior,
se entiende como valor de mercado el precio de
las transacciones que se den en alguna bolsa u
otro mercade organizado. incluso si una cantidad
significativa de esos valores fuera negociada
fucra de esc mercado. En defecto de ese valor

i) Determinacion del Valor del Activo Nelo
{(VAN) por accion
Una vez finalizado ¢l Periodo Inicial de

Recaudacidn, ¢l Valor del Activo Neto (VAN)
por accién serii calculado y reportado por Ia
Administradora semanalmente (la “Fecha de
Valoracién™). El Valor del Activo Neto (VAN)
por accion de La Socicdad de Inversion es
caleulade sumando el valor de mercado o
valor justo de todas las inversiones de la
Socicdad de Enversion (el “Valor del Activo
Bruto™), restindole el Valor de los Pasivos
Totales de li& Socicdad de loversién, y
dividiendo ¢l resultado entre ¢l numero de las
Acciones Comunes cmitidas y en circulacion
te La Socicdad de Inversion. El término “Dia
Hibil™ significa un dia que no sca sabado,
dominge o un dia cn cl que los bancos de
Panama. cstén autorizados por la ley aplicable a
cerrar; quedando entendido que no se considerara
como Dia Habil (i) aquel dia que no sea sabado,
domingo o un dia en el que los bancos en
Panama na estén autorizados por la ley aplicable
a‘cerrar, y/o'{ii) aquél dia cuyo periodo de tiempo
*de_operacion® de nepocios de los bancos cn
cualquiera de dichas ciudades sc vea disminuido
por.razbn de la ocurrencia de un cvento de
fuerza mayor, caso fortuito o por cualquier otra
razén, salvo en casos que ¢l Administrador de
versiones y/o la Junta Directiva de LA
SOCIEDAD DE INVERSION determinen lo
contrario, es decir, que delerminen que dicho
dia cuyo periodo de tiempo de operacion de
negocios ha sido disminuido por alguna de las
razones arriba mencionadas constituye, en elfecto,
un Dia Habil para los propdsitos de esta oferta de
valores.

Los valores que formen parte de la cartera de la
Sociedad de Inversién y estén admitidos a
negociacion en una DBolsa de Valores, sc
valorardn al dllimo cambio bursdtil anterior a
aquél en el que se haya solicitado la redencion,
siempre que csc cambio bursdtil se  haya
producido en una fecha no anterior en un afio a
la solicitud de redencidén. Los demds activos
financicros que formen paric del patrimonio se
valorardn, habida cuenta del plazo de
amortizacion y dc sus caracteristicas intrinsecas,
utilizando los criterios de valor de amortizacion y
precio de mercado.

Sin perjuicio de la aplicacion de la regla
anterior, se entiende como valor de mercado el
precio de las transacciones que sc den cn alguna
bolsa u otro mercado organizado, incluso si una
cantidad significativa de csos valores fuera
negociada fuera de ese mereado. En defecto de
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de mercado. ¢l Administrador deberd fijar de
buena fe ¢l precio que se considere justo
tomando en cuenta ¢l que razonablemente un
comprador y un vendedor estarian dispuestos a
aplicar en una operacidén sobre tales valores.

Lo Administradora reportara a la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Valores v al pablico inversionista mediante el sitio
web wwawsle.com.pa. el Valor del Activo Nelo
{VAN) por accion que s¢ ofrezcan ¢n la
Republica de Panama. Este reporte se hara al dia
siguiente de la Fecha de Valoracion respectiva, ¢
incluira la mencidn al niimero de inversores y al
niimera de acciones emitidas a esa fecha.

Socicdad de Inversion suspender

La podra

temporalmente ¢l cilculo del Valor del Active

Neto por accion de las Acciones Comunes Clase
A en cualquicra de los siguientes casos:

2. Durante periodos en -que -esté -cerrada ‘una
bolsa de valores o mercado organizado donde
s¢ colicen wna cantidlad 5igni'ﬁcativa de_valores
cn que cstén inverlidos /los Activos de’La
Sociedad de Inversion o en los periodos en gue
sc suspenda cn dicha ‘bolsa la negaciacion .de
dichos valores: y

|3

. Durante  periodos en los que™exista una
cmergencia o estado similar que tenga™como
consecuencia hacer que no sea
razonablemente practico calcylar y determinar
de manera adecuada y- justa el Valor del*Activo
Ncto por accion

J) Politica de Suscripcion de Acciones.
[.a Socicdad de Inversion hace oferta publica por

medio  de  este  Prospecio  Informativo.  de
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
SETENTA Y CINCO  (99.975) Acciones

Comunes Clase A con un valor nominal de Mil
Dolares (USD 1.000.00). moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, cada una. El
precio inicial de oferta de cada Accion Comun
Clase A sera igual que su valoer nominal, a
saber, US$1.000.00, salvo que cn el futuro la
Sociedad de Inversion decida otra cosa, es decir,
sin perjuicio del derecho que tiene la Sociedad de
Inversion de ofrecer y/o vender las Acciones
Comunes Clase A, a un precio distinto que cl
precio inicial. ¢l cual serd equivalente al Valor
dec Activo Neto (VAN) por accion a ser
caleulado diariamente por la Administradora. No
obstante, cstas acciones podrin ser ofrecidas en
venla por tramos, segun lo disponga la Junta
Directiva o la Administradora a su entera
discrecion. Las Accioncs Comunes Clase B de La

ese valor de mercado, ¢l Administrador deberd
ijar de buena le el precio que sc considere
justo tomando cn cuenta el que razonablemente
un  comprador y un vendedor estarian
dispuestos a aplicar cn una operacién sobre tales
valores.

La Administradora reportard a la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Valores y al publico inversionista mediante el
sitio web www.sfc.com.pa, el Valor del Activo
Neto (VAN) por accion que se ofrezcun en la
Repiblica de Panama. Este repornte se hard al dia
siguiente de la Fecha de Valoracion respectiva, ¢
incluird la mencion al nimero de inversores y al
numero de acciones emitidas a esa fecha.

La Socicdad de Inversion podra suspender

.lemporalmente el cdlculo del Valor del Aclivo
Neto por_ accidn de las Acciones Comunes Clase
Ay C en cualquicra de los siguicntes casos:

1. Durante periodos en quc csté ccrrada una
bolsa “de . valores o mercado organizado
donde se'coficen una cantidad significativa de
valores en ‘que eslén invertidos los activos de
La Sociedad de Inversion o ¢n los periodos
en quc scsuspenda en dicha bolsa la
megociacion de dichos valores; y

2. Durante perfodos en los que exista una
emergencia o estado similar que tenga como
consecuencia hacer que no sea
razonablemente prictico cafcular y
determinar dc manera adecuada y justa el
Valor del Activo Neto por accion

J) Politica de Suscripeion de Acciones.

La Sociedad de Inversidn hace oferta piblica
por medio de cste Prospecto Informative, de
Noventa y Dos Mil Novecientos Setenta y
Cinco (92,975) Acciones Comunes Clase A
con un valor nominal de Mil Dolares (USD
1,000.00), moncda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una. Kl
precio inicial de oferta de cada Accién
Comin Clase A serd igual que su valor
nominal, a saber, US§1,000.00), salvo que en
¢l future In Sociedad de Inversion decida
otra cosa, es decir, sin perjuicio del derecho
que ticne la Sociedad de Inversién de ofrecer
y/o vender las Acciones Comunes Clase A, a
un precio distinto que ¢l precio inicial, el
cual seri equivalente al Valor de Active Neto
(VAN) por accibn a ser calcolado
semanalmente por Ia Administradora. No
obstante, estas acciones podrin ser ofrecidas
en venta por tramos, segun lo disponga la

Junta Directiva o Ia Administradora a su

61



No. 28105-A

%)

Pag. No.6l
Resolucion SMV No. #5416
De /S de de 2016

RIS R )

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

62

Socicdad de inversion han sido suscritas en su
totalidad por SECURITIES FINANCIAL
CAPITAL. S.A.. cs decir VEINTICINCO (25)
Accioncs Comunes Clase B con un valor
nominal de Mil Délares (USD 1.000.00), moneda
de curso ilegal de los Estados Unidos de Amgrica,
por accion. Las Acciones Comunes Clasc B
cuentan con derecho a vato, a razon de un voto
por accién y no serdn negociadas ni ofrecidas
mediante este prospecto.  Las Acciones Comunes
Clase A tendran derecho a voz, pero no tendran
derccho a voto.

Los inversionistas, podran  adquiriv: acciones
comunes Clasc A dc'-La Sociedad de/lnversion
conforme a las siguientes pautas:

l.las Accioncs Comunes Clase Ay podran ser
suscrilas inicialmente por un monto ‘por accion
igual al Valor del Activo Neto (VAN) por accion
de las acciones en la Fecha de Suscripcion
respectiva, mas una comision del uno por ciento
(1%) del valor de la suscripcién. por concepto
de Comision de IEntrada.

2. Las solicitudes de suscripeion deberan constar
por escrito (que podran consistir en  simples
formularios sustancialmente similares a los que
s¢ adjuntan como Anexo 2 del presente
Prospecto y seran cnviadas a la Administradora en
fas oficinas principales.

3. El monto minimo que debe aportar todo
inversionista para suscribir acciones Clase A por
primera vez serd de Cincuenta Mil Délares (US$
50.000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Luego. si el accionista lo
desea, podra suseribir mids Acciones Comunes
Clase A mediante la realizacion de aportes
adicionales, los cuales no podrin ser inferiores a

entera  discrecion, Las  Acciones Comunes
Clase B de La Sociedad de Inversion han sido
suscritas en su totalidad por SECURITIES
FINANCIAL CAPITAL, S8.A., es decir
VEINTICINCO (25) Acciones Comunes
Clase B con un valor nominal de Mil Délares
(USD 1,000.00), meneda de curso legal de los
Estados Unidos de¢ América, por accion. Las
Acciones Comunes Clasc B cucntan con
derecho a voteo, a razén de un voto por accion
y no serdin ncgociadas ni ofrecidas mediante
este prospecto. Las Acciones Comunes Clase
Ay C tendrin derecho a voz, pero no tendrin
derecho a voto.

SFC INVESTMENT, S.A., sera  anico
suscriptor de  las  acciones Clase C. Las
Accienes Comunes Clase C serin suscritas
secmanalmente por un monto igual al primer
Valor~dcl Activo Neto (VAN) por accién que
publique Ia_ Administradora, posterior en la
Fecha de Suscripcion respectiva.

Las: acciones comunes clases C no requeririn
monte minimo de subscripeion cuando se
subscriban por primera vez, ni requerirdn
montos determinados para aportes adicionales,

Los: inversionistas podrin adquirir acciones
comunes Clase A de La Sociedad de

‘Inversion conforme a Ias siguientes pautas:

1. Las Acciones Comunes Clase A serin
suscritas  semanalmente por un monto igual
al primer Valor del Active Neto (VAN) por

accion  que  publique ln Administradora,
posterior en  la  Fecha de Suscripcidn
respectiva;  se le aplicard una  comisién

adicional del uno por ciento (1%) del valor de
ia suseripeion, por concepto de Comision de
Entrada.

2. Las solicitudes de¢ suseripcion deberin
constar por escrito (que podrin consistir cn
simples formularios sustancialmente similares
a los que sc adjuntan como Ancxo 2 del
presente Prospecto y seriin enviadas a la
Administradora en las oficinas principales (de
forma fisica o por corrco clectrénico, como se
detalla m:s adelante).

3. El monte minimo que debe aportar todo
inversionista para suscribir acciones Clase A,
por primera vez, seri de Cincuenta Mil Délares
(USS 50,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Amdérica. Lucgo, si el
accionista lo  desea, podrd suscribir mads
Acciones Comunes Clase A  mediante Ia
realizacion de aportes adicionales, los cuales
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Cinco Mil Délares (US$ 5,000.00), moncda de
curso legal de los Estados Unidos de América cada
uno.

4. La Junta Directiva de La Sociedad de
Inversion podra, a su entera discrecion, limitar
el crecimienio de La Sociedad de Inversion,
rechazindo cualquier oferta de suscripcion.

5 .Ninguna persona podra suscribir mas del veinte
por ciento (20%) del total de las Acciones Comunes
Clase A de 1.a Sociedad de [nversion.

lLa  Administradora / suministrard los
inversionistas los Contratos ?e Suscripcion;, (que
podrin consistir en /simples/ formdlarigs). Estos
contratos deberin ser completadc‘i‘ totalmenio-y.
enviados a la Administradora a sis oficinas.-en
Torres de las Américas, Torre B, Ofic..701-B,
Ciudad de Panama. Repiiblica de Panama, salvo
que La Sociedad de Inversion disponipa otra cosa
a través de la Administradora. Los compradores
deberdn pagar sus comprus en Dolares, moneda
de curso lepal de los Estados Unidos de América.

Queda c¢ntendido que como parte de la
responsabilidad  de  la Administradora en  la
prevencion del blanqueo de capitales, la misma,
o cualquier entidad quc actic en su nombre,
podra exigir las constancias y los documentos que
a su discrecion considere adecuadas a fin de
vertlicar la ideniidad de un posible comprador de
Acciones Comunes Clase A y la fuente de los
fondos pertinentes. El hecho de requerir tales
constancias y documentos y en caso de requerirse,
la naturaleza y alcance de cllos. dependerin de las
circunstancias de cada caso.

En cada caso. La Sociedad de Inversion, la
Administradora v otra entidad que acttie en su
nombre, tiene discrecion absoluta para negarse a
aceptar una suscripcion de Acciones Comunes
Clasc A, al igual que a negarse a aceptar los

deberin ser superiores a Cincoe Mil Délarces
(USS 5,300.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América cada uno. La
inversion minima de Cincuenta Mil Délares
(USS 50,000.00) deberd mantenerse mientras el
inversionista se mantenga dentro del fondo.

4, La Junta Directiva de La Sociedad dc
Inversion podra, a su  entera  discrecion,
limitar ¢l crecimiento de La Sociedad de
Inversién, rechazando cualquicr oferta de
suseripeion.

5. Ninguna persona podri suscribir mds del
veinte por ciento (20%) del total de las Acciones
Comunes Clase A de La Sociedad de Inversion.

6. Los inversionistas que suscriban acciones
comunes Clase A, deberdiin cumplir previamente
con todgs los requerimientos contemplados la
Politica de-*Conozea Su Cliente” (KYC, en
inglés) de SFC-Investment, S.A.

La“Administradora suministrari, a través de
su Agente de Distribucion, a los inversionistas
los Contratos "de Suscripcién (que podrin
consistiy’ en ' simplcs formularios). Estos
contratos deberin scr completados totalmente
y enviados de¢ forma fisica a la
Administradora n sus  oficinas  en

ﬁﬁ‘hnnizacién Obarrio, Calle 55, Torre SFC,

Piso 24, Ciudad de Panami, Repablica de
Papam:A, o a través de medios clectranicos
(tales como correo clectrinico), salvo gue La
Socicdad” d¢ Inversion disponga otra cosa a
través de la Administradora. Los
compradores deberiin pagar sus compras en
Dalarcs, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Queda entendido que, como parte de la
responsabilidad de In Administradora en Ia
prevencion del blanqueco de capitales, 12
misma, o cualquicr cntidad que actic en su
nombre, exigiri las constancias y los
documentos que a su discrecién considere
adecuadas a fin de verificar la identidad de un
posible comprador de Acciones Comunes
Clase A y la fuente de los fondos pertinentes.
El hecho dc¢ requerir tales constancias y
documentos y en c¢aso de requerirse, Ia
naturaleza y aleance de cllos, dependerin de
las circunstancias de cada caso.

En cada caso, La Socicdad de Inversion, Ia
Administradora u otra entidad que actie cn
su nombre, tienc discrecion absoluta para
negarse a  aceptar  una  suseripcion  de
Acciones Comunces Clase A, al igual que a

)
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fondos cnviados por un inversionista para pagar—
una suscripcion de Acciones Comunes Clasc A
que ha sido rechazada por la Sociedad de
Inversion, la Administradora u otra entidad que
actiic en su nombre.

k) Politica de Redencion de Acciones Comunes
Clase A de La Sociedad de Inversion

LA SOCIEDAD DE INVERSION e¢s uma
socicdad de inversién abicrta segin lo dispucsto
en ¢ Acuerdo No. 5 de 2004 de la Comisidén
Nacional de Valores de fa Republica de Panama,
Por consiguicnte, cualquier accionista de La
Socicdad dc  Inversion tendra el derecho de
solicitar a La Sociedad de Inversion. en cualquicer
momento. que redima la 1otalidad o parte de sus
acciones conforme a las siguientes reglas:

3 las ‘solluludcs de rcc‘lt.nuon c{eb_cran Fciggs_gg_r_pg_;.
escrito (gque  podran  consistic~eit  simples
formularios) y  serdn  _efviadas a  la

Administradora en las ofictnas principales.

6. La redencion dc Actiones Comunes Clasc A
de lLa Sociedad d_é! Inversion se electuara cl

negarse a aceptar los fondos enviados por un
inversionista para pagar una suscripcién de
Acciones Comunes Clase A que ha sido
rechazada por Ia Sociedad de Inversion, la
Administradora u otra cntidad que actie cn
su nombre.

k) Politica de Redencidn dc Acciones Comunes

Clase A y C de La Sociedad de Inversion

La socicdad dec inversion cs abierta segun lo
dispuesto en ¢l Acuerdo No. 5 de 2004 de la
Superintendencia dcl Mcrcado de Valores de la
consiguicnle,
cualquier accionista de La Sociedad de Inversion
tendra el derecho de solicitar a La Sociedad de
Inversidn, en cualquier momento, que redima la
totnlidad o parte de sus acciones conforme a las

Republica de Panamd. Por

siguientes reglas:

7" Ias solicitudes de redencion deberan constar
por - escrito (podran  consistir en  simples
la

formularios) y seran enviadas o
Administradora en las oficinas principales,

8. La redéncion de Acciones Comunes Clase

altimo dia habil de cada/imes,.a partir “de
primeros 30 dias calendario ‘de la” Fecha
Suscripcion,  Séle  podra c!l'ec_tuarse una
instruccion de redencion de accioncségor, €s.

!

Los tenedores de fas Acciones Comunes Clase
A tendran ¢l derecho de. solicilarle a La
Sociedad de Inversion que - les ‘redima ‘la’
totalidad o partc de sus Acciones Comunes
Clase A. Las solicitudes de redencion se deben
hacer con al menos cinco (5) dias habiles de
amlicipacion al ultimo dia habil de cada mes.
Las Acciones Comunes Clase A objeto de
cualquier solicitud de redencion se redimirdn al
VAN por accion al cierre del ultimo Dia Habil
del mes en cuestion.

Fl pago de las Acciones Comunes Clase A
quc hayan sido redimidas se debera reahizar
dentro de los sicle (7) dias habiles siguientes a
la Fecha de Redencion.

|
g

10. Las

12. Si

A y ' C de Lu Sociedad de Inversion se
efectuar:i ¢l dltimo dia hibil de cada mes,
a pdrtir de los primeros 30 dias calendario
de Ia Fecha de Suscripcion. Solo podri
efectuarse una instruccion de redencion de

‘acciones por mes.

9. Los tenedores de las Acciones Comunes

Clase A y C tendrin cl derecho de
solicitarle a La Sociedad de Inversion que
les redima Ia totalidad o parte de sus
Acciones Comunes Ciase A y C. Las
solicitudes de redencién se deben hacer
con al menos cinco (5) dias hibiles de
anticipacién al altimoe dia hibil de eada
mes. Las Acciones Comunes Clase Ay C
objeto de cualguier solicitud de redencidn
s¢ redimirin al VAN por accién al cierre
del ultimo Dia Habil del mes en cuestion,

solicitudes de redencion  parcial
deberian respetar el monto minimo a
mantener establecido en este prospecto,

11. El pago dec las Acciones Comunes Clase A

y € que hayan sido redimidas se deberi
realizar dentro de los sicte (7) dias hibiles
siguientes a In Fecha de Redencion,

durante un periodo determinado,
hubicere redenciones de  Unidades  de
Inversion y algunas de éstas fuesen

propiedad de SFC INVESTMENT, S.A.,
dichas Unidades serdn las dltimas en ser
satisfechas dando prioridad a todas las
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Queda entendido que la Administradora podra
suspender  temporalmente  la redencidon  de
Acciones Comunes Clase A o posponer la fecha
de pago de las Acciones Comunes Clase A que
hayan sido redimidas en los siguientes casos:

6. Duranie periodos en que esté cerrada una bolsa
de valores en la que se colice una cantidad
significativa de los valores en que  esién
invertidos los activos de La Sociedad de
Inversion. o en los periodos en que se suspenda
dicha bolsa de negociacion de dichos valores:

. Durante  perindos cn gue exista  una
emergencia o eslado similar que tenga como
consceucneia hacer que no sea razonablemente
practico o conveniente disponer de activos de
La Sociedad de Inversion o hacer-quie no sea
razonablemente practico determinar adecuada y

Justamente ¢l Valor del Activo Neto por accion.._

. En caso de que fsc inicie un progeso de
disolucion y liguidacion de’la Sociedad:

Cuando  s¢  estén | llevando || a* .~Cabo
modificaciones en.ct Prbspecto de la Sociedad,

9

que puedan suponer cambios en o§.-‘"iittereses_(, -

cargos o comisiones. A

]

1 Durante cualquier otro periodo que fije la

Superintendenceia en sus Acuerdos.

1) Gastos y Comisiones:

Comision de Administracion: La Administradora
tendri derecho a recibir comision de administracion
maxima cquivalente al uno (1 %) por ciento anual
del valor total de los activos de la Sociedad, por
prestar servicios de administracién, contabilidad,
por actuar como agente de pago, registro y
transferencia. Queda entendido v convenido que los
honorarios de que trata el presente parrafo serin
calculados diariamente sobre el Valor del Activo
Bruto de La Sociedad de Inversion y pagaderos
mensualmente.

Comisiin de Desempeiio:

l.a  Administradora cobrard un porcentaje del
rendimiento del Valor del Activo Bruto de La
Sociedad de Inversion por el buen desempeiio de la
gestion y asesoria financiera de La Sociedad de
Inversion, que serd calculado diariamente sobre el
rendimicnto del Valor del Activo Bruto de La
Sociedad dc Inversion y pagado el ultimo dia de

redencioncs de los clientes prinmera.

La  Administradora podri  suspender
temporalmente la  redencion de  Acciones
Comunes Clase A y C o posponer la fecha de
pago de las Acciones Comunes que hayan sido
redimidas cn los siguientes casos:

6. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa
de valores en la que sc cotice una cantidad
significativa de los wvalores en que estén
invertidos los activos de La Sociedad de
Inversidn, o en los periodos en que se suspenda
dicha bolsa de negociacidn de dichos valores:

. Durante periodos en que exista una erergencia
o estado similar que lenga como
consecuencia hacer que no sea razonablemente
practico o convenicente disponer de activos de
La Sociedad de Inversion o hacer que no sea
razonablemente prictico determinar adecuada y
Justamente el Valor del Active Neto por accion.

==

En caso.de quc se inicie un proceso de
disolucion vy liquidacion de la Socicdad de
Inversidn.

Cuando se estén llevando a  cabo
modificaciones en el Prospecto de la Sociedad
de_inversion, ‘que puedan suponer cambios en
las intereses, cargos o comisiones,

0. Durante cualquier otro periodo que fije la
Superintendencia en sus Acucerdos.

1) Gastos y Comisiones

Comision de Administracion: La Administradora
tendrda  derecho  a  recibir  comision  de
administracién maxima equivalente al uno (1 %)
por ciento anual del valor total de los activos de la
Sociedad de Inversion, por prestar servicios de
administracion y contabilidad, y por actuar como
agente de pago, registro y transferencia. Queda
entendido y convenido que los honorarios de que

trata ¢l presente  parrafo  seran  calculados
semanalmente sobre el Valor del Activo Bruto de
La Sociedad de Inversion y  pagaderos
mensualmente,

Comisidn de Desempeiio:

La Administradora cobrardi un veinte por
ciento (20%) del rendimiento del Valor del
Activo Bruto de La Sociedad de Inversiéon por
¢l desempeiio de Ia gestion y asesoria financicra
de La Sociedad dce Inversion, que seri
calculado semanalmente sobre el rendimiento

del Valor del Activo Bruto de La Sociedad de

I
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cada mes.

La Comisién de Desempeiio del Administrador serd
pagadera mensualmente y calculada de la siguiente
mancri;

L.a Administradora cobrard un veinte por ciento
(20%) anualizado a partir de que el porcentaje del
rendimicnto anualizado del Valor del Activo Bruto
de La Sociedad de Inversion por el buen
desempeiio de la gestion y asesoria financiera de La
Sociedad de Inversion alcance el diez por ciento
(10%) anualizado. el cual serd calculado
diariamente sobre el rendimiento anualizado del
Valor del Activo Bruto de La Sociedad de
Inversion y pagada ¢l iliimo dia de cada mes

La Comision de Desempefio del Administrador serd
pagadera mensualmenie y caléulada de la siguiente
manera:

¢) Si el rendimiento’ anualizado del <Valor del
Activo Bruto es menor o-igual aldiez por ciento
(10%) anual: entonces la Adminisiradora no
cobrara comision por rendimicnto.

d) Si ¢l rendimiento anualizado del ;Valor del
Activo Bruto cs mayor Al diez por: ci'gﬁt_o (:10%)
anual; entonces ta Administradora’ cobrard el
veinle por ciento (20%) del exceso’ sobre ¢l
rendimiento anualizado base de diez'por ciento
(10%). como se pucde ver en la tabla'que'sigue:

Comision de Desempeiio

Rendimiento | Monto  de

anualizado Comision

del fondo

Igual o|No causa

menor al | comision

10%

Mayor al | 20% &

10% (RAB -
10%)

RAB = rendimiento anualizado bruto del fondo.

Comision de Custodia. El Custodio de los valores y
dincros de LA SOCIEDAD DE INVERSION
cobrara por sus servicios honorarios de custodia
hasta cero punto ciento veinticinco por ciento
(0.125%) anual sobre ¢l ol de los activos que
formen parte de cada Sociedad de Inversion,
pagadero  mensualmente. Queda entendido  y

convenido que los honorarios de que trata |a

Inversion y pagado el altimo dia de cada
trimestre calendario.

En ¢l caso de rendimicntos negativos para el
trimestre, la Administradora ne podri cabrar
comision en el siguiente trimestre hasta haber

recuperade el valor del active neto del
trimestre inmedintamente anterior,
Comision de Custodia: El Custodio de los

alores y dincros de LA SOCIEDAD DE |

INVERSION cobrari por sus servicios
honorarios de custodia hasta cero punto ciento
veinticineo por ciento {(0.125%) anual sobre cl
totnl de los actives que formen parte de cada
Sociedad de Inversion, pagadero
trimestralmente. Queda entendido y convenido
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presente seecidn seran calculados diariamente sobre
cl valor total de los activos de la Sociedad de
Inversion pagaderos mensualmente.

Comision de  Fntrada: 1l Agente  Distribuidor
debidamente  designado por La Adminisiradora
podrd cobrar una comision de entrada de hasta el
uno par ciento (1%) la cual serd pagada por el
comprador de las Acciones Comunes Clase A, Esta
comisidn sera calculada sobre la suscripcion inicial
y sobre aporles posteriores, El Agente Distribuidor,
con previa autorizacion de La Administradora,
podra dispensar el papo de la comisidn de entrada
inicial o reducirla.

Comisiin por Redencidn o Recompra: No se
cobrard comisiones por concepto de la redencion o
recompra de las acciones de la Sociedad _de
Inversion. 2

Iversion Minima: Bl monto minimo qae c}é’be
aportar {odo inversionista para sugeribir A(:ci‘cmggt
Comunes Clasc A por! primera} vez scra de
Cincuenta Mil Dolares (US$50.000.00);{ .i_n%ned& de
curso legal de los! Estados Unidos de ‘América.
Luego, si el accionista lo desea, podrasuseribir. mas
Acciones Comunes Clase A mediante lazealizacion
de apories adicionales. los cuales no 'podran ser
inferiores a Cinco Mil Ddlares (@S$5.‘000.00),

que los honorarios de que trata la presente
seceidn seran caleulados semanalmente sobre el
valor total de los actives de Ia Sociedad de
Inversion pagaderos trimestralmente.

Comision de FEntrada: La Administradora
podri cobrar una comision de entrada de hasta
el uno por ciento (1%) la cual seri pagada por
el comprador de las Acciones Comunes Clase
A. Esta comisién seri calculada sobre Ia
suseripeion inicinl y sobre aportes paosteriores.
La Administradora, podri dispensar ¢l pago de
Ia comisién de entrada inicial o reducirla.

Comision por Redencion o Recompra: No se
cobrari comisiones por conceptoe de Ia
redencion o recompra de las acciones de Ia
Sociedgsi de Inversion a partir de los 90 dias de
Ia suscripcién. En caso de que un accionista
decidicra redimir antes de ese periodo Ia
comision podria ser hasta el uno por ciento
(1%) (iil valor total de la redencion.

Inversion Mfuima: El monto minimo que dehe
aportar. . todo ‘inversionista para  suscribir
Acgones Comunes Clase A, por primera vez,
serd de Cincucnta Mil: Délares (US$50,000.00),
meneda de curso legal de los Estados Unidos de
-ﬁzi%rica. Luego, si ¢l accionista lo desea, podri
suscribir m#ds Acciones Comunes Clase A
mediante la realizacion de aportes adicionales,
los/cuales no podrin ser inferiores a Cinco Mil

moneda de curse legal de los Estados¥Unidos de:[aDélares (USS$5,000.00), moneda de curso legal

América cada uno.

Otros Gastos de Operacion: LA SOCIEDAD DE
INVERSION pagara todos los gastos relacionados
con sus operaciones y negocios, incluyendo pero
sin estar limitado a:

¢. Cualesquiera tributos o cargos gubernamentales
imputables 8 LA SOCIEDAD DE INVERSION
y que Ia ley estableciere de tiempo en tiempo.

d. Honorarios Profesionales a Asesores Financieros
Exlernos,

l.a  sociedad  SECURITIES  FINANCIAL
CAPITAL, S.A., cubrird Lodos los gastos legales y
de auditoria, asi como aquellos relacionados con la
impresion y distribucion del presenic Prospecto
Informativo, y reportes ¢ informes a los accionistas.

de los Estados Unidos de América cada uno.
Esta inversion minima de Cincucnta Mil
Délures (USS 50,000.00) deberi mantenerse
mientras el inversionista sec mantenga dentro
del fondo.

Gastes de Operacion: 1.A SOCIEDAD DE
INVERSION pagara todos los gastos relacionados
con sus operaciones y negocios, incluyendo, pero
sin estar limitado a:

5. Cualesquicra tributos 0 Cargos
gubernamentales imputables a LA SOGCIEDAD
DE INVERSION y que la ley estableciere de
ticmpo en ticmpo.

Honorarios Profesionales an Asesores de
inversiones, cn caso de existir,

7. Gastos legales, de nuditoria y de reportes e
informes a los accionistas.
8. Costo de Impresién y distribucion del

Prospecto Informativo, material publicitario

67



No. 28105-A

Pag. No.67
Resolucian SMV No. #5116

De G dur_@ de 2016

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

m) Uso de los Fondos

Los Fondos netos seran utilizados para cumplir los
objetivos y politicas de inversion de la presente
Sociedad de Inversion mediante la adquisicion de
los instrumentos que se describen a continuacidn:

1, Letras, Nolas y bonos de emisores soberanos y

corporativos con o sin grado de inversion;

2. Papel comercial,
corporativos con o sin grado de inversion.

3. Acuerdos de Recompra utilizando notasty bonos
mantenidos en la cartera de la Sociedad.

4. Préstamos a plazo de titulos valoresde emisores
soberanos primordialmente ‘'emitidos por l%"namai 0
de  Estados Unidos ademas deli ‘emisores
corporativos con o sin grado de inversioni:

5. Acciones  comunes negociadas en  plazas
bursitiles locales ¢ internacionales.

6. Opciones sobre acciones, divisas en mcrcados a
la vista (spot) o forward (a futuro).

7. Unidades de inversion en fondos mutuos abiertos
o cerrados de diversas calegorias y jurisdicciones,

8. Fondos Necpociados ¢n Bolsas locales e
internacionales (Exchange Traded Funds) y Nolas
negociadas en Bolsas (Iixchange Traded Notes) de
diversas categorias y jurisdicciones.

9. Opciones y futuros de mercaderias industriales,
agricolas, metales preciosos. €  indicadores
bursatiles.

10. Perivados, incluyendo pere no limitado a
derivados  de  crédito (permutas de  solvencia
crediticia) y  notas de  crédito  estructuradas
ofrccidas por lerceros que no  necesariamentc
manlengan la misma calificacion crediticia que el
activo subyacente del cual se derivan cstas nolas
cstructuradas.

11. Contratos por diferencia (CDF) dec acciones

nolas y” bonos dc emisores |

y de mercadeo.

Otros Gastos: El Administrador de Inversiones
podri subeontratar a una o varias empresas
provecdoras de ciertos servicins, para delegar
cn c¢llas o apoyarse en Ia ascesorin de éstas en
ciertas farcas administrativas o financieras
necesaring paran Ia correcta  operacién  del
fondo; en cuyo caso, Ias comisiones u
honorarios de dichas cmpresas proveedoras,
correrian a cargo de lan Sociedad de Inversién,

m) Uso de los Fondos

Los Fondos nctos serin utilizados para cumplir
los abjetivos vy politicas de inversion de la
presenle  Sociedad de Inversion mediante la
adquisicion de los instrumentos permitidos.
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HI. EA ADMINISTRADORA 1. LA ADMINISTRADORA

a} Denominacion ¢ Informacion General a) Denominacion e Informacion General

SFC  ASSET MANAGEMENT, S.A.. fuc | SFC INVESTMENT, S.A., fuc contratada por
contratada por la Sociedad de Inversién para que | la Sociedad de Inversion para que actite como
actie como Administradora de la Sociedad de | Administradora de In Sociedad de [nversién.
Inversion. SFC ASSET MANAGEMENT. S.A.,
fue absorbida por SI'C INVESTMENT, S.A. | SFC INVESTMENT, S.A., e¢s una sociedad
mediante acterdo de fusion por absorcion inscrito a | anénima  organizada bajo las leyes de Ia
documento No. 1925872, de la Seccion Mercantil | Repiablica de Panams, inscrita el 21 de marzo
del Registiro Puablico, ¢l 14 de febrero de 2011, | de 2007 a Ia ficha 560288, documento 1102928,
previamente autorizado por la Comision Nacional | de la Seccion Mercantil del Registro Piblico;
de Valores mediante nota  CNV-17429-DRA- | estd autorizada a actuar como Casa de Valores,
(DMI13). Por lo anterior. la titularidad de la | mediante Resolucion No, CNV-253-07 del 2 de
Licencia No. 172-2008 de 20 junio de 2008. | octubre de 2007 y para ecjercer como
emitida por la Comision Nacional de Valores, para | Administradora de Inversiones mediante
ejercer como ADMINISTRADOR DI Jl‘i’sﬂlugién No. CNV 172-2008 de 20 de junio
INVERSIONES, a nombn. d¢" SFC ASSET (de 2008, ambas ecxpedidas por Ia
MANAGEMENT, S.A.. lrans['né’ a..SEC. Supenntcndcncm del Mcereado de Valores de
INVESTMENT. S.A. pm;r'i,fecto de Ja’fusmg. asi :ﬁlam‘n

como también se transfind a SFCANVES' I'MENT B s

S.A, por clecto de /[a ﬁ.ISIQI‘\/ el contrato de | Entre su\s\ﬁncq y objetos principales de Ia
administracién  con Jla Soc:édadk,de I?wem ones f;OCchﬂd esti:  dedicarse en o desde Ia
SFC INVESTMENT, S AL fa Admlmstradora égr chuhlwn de Panami, al ncgocio de
una sociedad anonima orgadizada b'a;o;&)z‘is Icyes de é\dmmmrador de inversiones, a tenor de In
Ia Republica de Panama inscrita ¢l 21°dg marzo de deﬁmcl(m expresn de dicho término contenida
2007 a la ficha 560288. dol:umenlo 1102928, de la | en el Decreto Ley No. I de fecha 8 de julio de
Seccion Mercantil del Registro Publico. Entre. sus:(71999.y sus modificaciones vigentes y conforme
fines y objctos principales: de la sociedad esta: | a las disposiciones del acuerdo No. 5-2004 del
dedicarse en o desde. la Repiblica de Panamd, al | 23/de julio de 2004 y los reglamentos aplicables
ncgocio de Administrador de inversiones.“a tenor |ique emita In Superintendencin del Mereado de
de la delinicion expresa de dicho término céntenidaz}iValores, y en consecuencia a la dedicacién en
en ¢l Decreto Ley No. 1 de fecha 8 de julio de 1999 | forma exclusiva a las actividades y operaciones
y sus modificaciones vigentes y conforme a las [-que i¢ son propias bajo Ia Licencia de
disposiciones del acucrdo No. 5-2004 del 23 de | Administrador de Inversiones.

julio de 2004 y los reglamentos aplicables que
cmita la Superintendencia det Mercado de Valores, | Las  Oficinas  de  In Administradora  estin
y ¢n consecuencia a la dedicacion en forma | ubicadas en Urbanizacion Qbarrio, Calle 55,
exclusiva a las aclividades y operaciones que le son | Torre SFC, Piso 24, Ciudad de Panama,
propias bajo la Licencia de Administrador de | Repiablica de Panama.

Inversiones.

la  Administradora es una subsidiaria 100%
propicdad de  SECURITIES  FINANCIAL
CAPITAL. S.A. la cual es una compaiiia
organizada bajo la Ley de Sociedades Andnimas de
la Republica de Panama (Ley 32 de 1927), inscrita
desde ¢l 23 de febrero de 2007 en la Seccion
Mercantil del Registro Publico de la Republica de
Panama. ficha No. 556278, documento No.
1088055, mediante la escritura numero 3.151 de la
Notaria Quinta del Circuito de Panama fechada 07
de febrero de 2007,

Las Oficinas de la Administradora estin ubicadas
cn Torre de las Américas, Torre B, Piso 19, Ofic.
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1901-B. Ciudad de Panama, Reptblica de Panama.

b} Directores y Dignatarios
Los Dircctores Principales de la Administradora
son las siguicntes personas:

Santiago Fernandez Castro

DIRECTOR PRINCIPAL

Cucnta con 26 aiios de experiencia ¢n el mercado
financicro venezolano, colombiano, dominicano v
panameiio; durante los cuales ha desempefiado
diversos roles en las areas de tesorerias bancarias.
fideicomisos. mesas de dinero, emisiones de
estructuracion de deuda y de levanlamiento de
capilal.  Asimismo. ha sido responsable de
diferentes asesorias [inancieras, especialmente en
portafolios de inversion. Ex Presidente de la Junta
Directiva de U221 Servicios Financieros (1997-
2007). Es Licenciado en Contaduria™ Publica;
cgresado de ka Universidad Cf.ntral dc Venezuela
(1992), Corredor Pablico de, T llU|OS Valo'l:gg‘(CNV
1998), con postgrado de Finanzas del IESA (1999).

Vicepresidente de la Bolsa de Valo/res;.dc taracas
(2006-2008), Director/de la Cdja Venemlana de
Valores (2006-2008)/ Dircetr de, la Bbolsa der
Valores de Caracas duramc ¢l pcnodo 2005- ”0071?

Dircctor de  BHD  Valores. (Repub‘hm
Dominicana) durapte el pcrlodo 2006-70091-
Dircetor  de Promotora - Bursatil ?2005 -2007)

(Colombia). Dircctor de la Asociacién VéTlezo]alm_
de Casas dc Bolsas {2005-2008), Director del
Grupo Financicro BHD (Répablica D %mlmcana(
(2011- acwal) y Presidente del Grupo SFC desde
2007.

José Raul Arias

DIRECTOR PRINCIPAL

Licenciado en Administracién de Negocios con
énfasis en finanzas y negocios internacionales, The
Citadel. College of South Carolina (1999), con
Muestrin en Administracion de Negocios Globales,
Thunderbird. The Garvin School of [nternational
Manogement  (2005). Se ha desempeiado en
distintos cargos en ¢l sector financiero, ha sido,
Wealth Manager. Money Managers & Co (2003-
2005). Asesor de Inversiones, Geneva Asset
Management (2001-2002). Asesor Financiero de
Banistmo-HSBC Banca Privada (2006-2007);
Actualmente es Asesor Financiero de Banca
Privada en Prival Bank.

Giselle Pinto

DIRECTORA PRINCIPAL

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
11 (C). del presente Prospecto Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

b) Directores y Dignatarios
los Directores de la Administradora son las
siguicntes personas:

Santiago Fernindez Castro
DIRECTOR
Cuenta con 30 afios de experiencia en el
mercado de valores en Venezuela, Colombia,
Repibliea Dominicana y  Panamid.  Es
Licenciado en Contaduria Pablica, egresado de
la Universidad Central de Venczucla (1992),
fue Corredor Piablico de Titulos Valores (CNV
1998)-2011), postgradoe de Finanzas del 1ESA
(1999). Vieepresidente y Dircctor de la Bolsa de
Valores de Caracas {2({05-2008), Dircclor de la
Caja Venezolana  de  Valores (2006-2008),
Ditcctor de la Bolsa de Valores de Carncas
.durante el periodo 2005-2007, es Director de
BHD Leon “Valores (Reptiblica Dominicana)
édé"s?la 2006, fuc Director de Promotora Bursitil
(2005-2007) (Colombia), Director del Grupo
financiero BHD (Republica Dominicana desde
2011 ¥/ BHD  Intetnational Bank Panamd,
l)u'ectt)f° de In Fundacién Amador Biomusco
I’.mnmﬁ, Presidente de SFC Investment, desde
2007,

Fernando Duque

DIRECTOR

Ingeniero Industrial de la Universidad de
Miami en Coral Gables, Florida. Viister en
Administracion de Negovcios del INCAE, Costa
Rica,

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en Ia
Seccion 11 (C), del! presente  Prospecto
Informativa  denominado  “Directores vy

Dignatarios™.

]
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Carlos Pérez Castro

DIRECTOR PRINCIPAL

Abogado de la Universidad Catdlica Andrés Bello
de Caracas (1987) con Maestria en Derecho
Financiero de la misma universidad (1996) y en
Derecho Comparado cn New York University
(1989). Admitido para ¢jercer en Venezuela (1987)
y Nueva York. Estados Unidos de América (1993).
Asociado de la firma de abogados Rodner Marlinez
& Asociados de Caracas (1987-1991), Asociado
Extranjero de la firma Fox & Horan, Nueva York
(1989-1990). Prolesor dc Derecho Civil en la
Universidad Central de Venezuela (1990-1994),
Legal Counsel y  Vicepresidente Residente  de
Citibank Venezuela (1992-1996). Ha sido Asesor
Externo de la Comision Nacional de Valores en la
redaccion de normativa sobre titularizaciones,
inlermediarios y oferta publica y en procesos de
intervencion y liquidacion de casas-de” bolsa y
socicdades de corretaje. Actualmente es Ascsor
Externo de la Superintendendia de Valores de la
Repablica  Dominicana para- ln- redaccion  del
Proyecto de ley del Mf.:rcudo de” Valores y del
Repglamento de Mercados Secundarios
Organizados, asi como Ascsor’l Legal de sociedades
de corretajc ¢ instilucipnes - dinancieras = en
Venezucla y otros paises de Latinoameérica.

Eduardo Iribarren

DIRECTOR

Con muis de 30 afios de cxperiencia en el
mercado financiero venczolano. Fue Presidente
de una Casa de Bolsa y de un Banco Micro
financiere cn su pais, y actualmente maneja
una Financiera dedicada a las Micre finanzas
en Panami. Es Ingenicro Industrial y Mecinico
por la Universidad de Colorado; Magister cn
Administracién (Universidad de Denver)
Actuzimente se desempeia como presidente de
Suma Financicra, S.A., cmpresa panameiia
dedieada al otorgamiento de facilidades
crediticias al sector Micro Empresarial,

Francisco Javier Rosado Alvarez

DIRECTOR
iPosee_un Misfter en Gestion de Empresas de

Comunicacion’ por la Universidad de
Navarra/IESSE Business School, un Mister ¢n
Prevencion” de Riesgos Laborales y estid

icencindo en Cicncins de la Informacion por
la Universidad de Navarra ecn Pamplona. En la
actualidad es Socie y director de LLORENTE
& CUENCA en Panami, empresa consultora
de comunicacian cstratégica lider del pais.

Francisco Javier Alvarez De Soto

DIRECTOR

El Dr. Alvarez de Soto e¢s Licenciado cn
Economia Politica de Ia Universidad de Tulane,
Nueva Orleans, EEUU,y Juris Doctor con
cspecinlidad en Estudios Juridicos
Internacionales de la Universidad de Loyola,

también ecn Nueva Orleans. Completo el
programa  cjecutivo  sobre  “Estrategias de
Negociacion en el Sector Publice” dela

Universidad de Harvard, un programa cn
“Negocincion  Avanzada:  Estrategias  y
Tacticas” de Ia Universidad de California en

Berkeley y un  Diplomadeo en  Gestion
Tributaria de Ia Universidad Latina de
Panamd. Ha sido miembro de la Junta

Directiva de la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panamid y  Director de Ia
Superintendencia de Mercado de Valores,
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L.os Dircctores Suplentes de la Administradora son
las siguicntes personas: ]
Carlos Lindorl

DIRECTOR SUPLENTE

Comunicador con mis de 21 aitos de experienciaen

la publicidad y ¢l mercadeo. Su carrera se enfoca

hacia ¢l drea creatita vy d€ mercadeo, con

fuerte  énfasis  con / imagerl  cqporatival “Ma

participado cn la creacion y gjecuején decampaiics

de publicidad y de mercaddo para Ameérica Latina

igual  que en  campanas politicas. |{Fo€,.~Vice

Presidente de Moecrcadeo. ?Eré’duccién,

Programacion  y Promociones deyTeleven;. por

periodo de dos  anios, cargo que abandona para

arrancar su propia agencia de, publicidad®La Oveja

Negra Comunicaciones, Ha sido reconoeido con

premios nacionales  internacionales. activamentee

invitado como jurado a concursos ‘de creatividad

y a charlas. I35 miembro del’ Consejo Consultivo de

la Universidad Monteavila de Caracas,

FFanny Maya Ovalles

DIRECTORA SUPLENTE

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
I (C)., det presente Prospecto Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

José favier Bozo

DIRECTOR SUPLENTE

Cuenta con 19 anos de cxperiencia en empresas de
servicios  legales. [iduciarios y  financieros,
Magister en Tributacion en la  Universidad
Especializada del Contador Publico de Panama
(UNESCPA). Licenciado en Administracion de
Empresas y Contabilidad cgresado de la
Universidad dec Panama. Programa de Alta
Gerencia en el Institto  Centroamericano  de
Administracion de Empresas (INCAE). Contador
Pablico autorizado por la Junta Técnica de
Contabilidad y Corredor de Bienes Raices
autorizado por la Junta Técnica de Bienes Raices

Carmen Cristina Alvarcz Vifas

DIRECTORA

Ejecutiva bancaria con amplia experiencia en
todas Ias drecas de la banca comercial, con mis
de cuarenta afios de experiencia Ilaboral en
Latinoamérica, sur de Ia Florida y Repiblica
Dominicana. Ha ejercido altos cargos en Banco
BHD, S.A., Dresdener Bank Latcinamerika,
Bank of America N.T. & S.A. Es egresada de Ia
Universidad Nacional Pedro Henriquez Ureiin
en Repiiblica Dominicuna, con un titnlo en
Disefio Arquitectonico; ademiis posee un
Bachelor Degree  in Business  (minor
Economies), de DBarry University, Miami
Florida.

_-L;E,
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ambas  entidades  adscritas  al  Ministerio  de
Comercio e Industrias. Corredor de bolsa de
valores y analista y cjecutivo principal licencias
otorgada por la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama.

Los Dignatarios de la Administradora son:

Santiago Fernandez Castro

PRESIDENTE
Véase el resumen de su hoja de vida en la Seccion
Hl (B). del presente  Prospeclo  Informativo

| denominado “*Dircctores y Dignatarios™.
| Fanny Maya Ovalles

VICEPRESIDENTE Y TESORERA

| Veéase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion

- 1(C). del presente Prospecto Informativo

José Javier Bozo Portilla

SEECRETARIO

Véase cl resumen de su hoja.de vida en la Seccidn
I (B). del presente Prospecto Informative
denominado “Directores,y Dignatarios™.

d) Comité de Inversiones.

La Administrador ‘designarda un Comité. de
Inversiones como sistema de cantrol, “para ‘manejar
los activos y las inversiones de. La Sociedad de
inversion, ¢l cual estara conformado por un mininmo
de tres cspecialistas  en © la materia, -quicnes
estableceran los parametros de inversion por los
cuales se deben invertir los fondos de La Sociedad
de  [Inversion. lLos micmbros del Comité  de
Inversiones  podran ser  miembros  de  la
Administradora o de sus empresas aliliadas, o
quicnes la Administradora considerc conveniente,
Iis de obligatorio cumplimienio que el Comité de
Inversiones tendrd, por lo menos. un (1) micmbro
que cuente con a licencia de Ejecutivo Principal de
Administrador dec Inversiones otorgada por la
Superimtendencia del Mercado de  Valores de
Panama.

El Comit¢ de Inversiones serd el responsable
dirccto de tomar las decisiones que a su criterio
sean las adecuadas en la compra y venta de los
instrumentos que conformen la cartera activa de
La Sociedad de Inversion. Ellos deberan cumplir
con los parametros y directrices establecidas por
la Junta Direcliva de la Administradora.

Los Dignatarios de la Administradera son:

| Santiago Fernindez Castro

PRESIDENTE

Véase cl resumen de su heja de vida en Ia
Seccion  [11  (B), del presente  Prospecto
Informativo, denominade  “Directores vy
Dignatarios™.

Fernando Duque

TESORERO

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la
Scccion I (B), del presente  Prospecto
TInformative, denominado  “Dircctores y
Dignatarios™.

Fanny Maya Ovalles

SECRETARIA

Véase el resumen de su hoja de vida en la
S€ecion. - 11 *(C), del presente Prospecto
Informativo,

¢)/Comité de Inversiones.

La' Junta Directiva de la Sociedad de Inversion
designara un'Comité de Inversiones como sistema
de control, para mancjar los activos y las
inversiones de La Sociedad de Inversion, el cual
cstara conformado por un minimo de tres
especialistas  en la materia, quicnes estableceran
los parametros de inversion por los cuales se

deben invertir los fondos de La Socicdad de
Inversion. Los miembros del Comité de
Inversiones podrin  ser  miembros  de  la

Administradora o de sus cmpresas afiliadas. o
quicnes la Administradora considere convenienie.
Es de obligatorio cumplimicenlo que ¢l Comité de
Inversiones tendra, por lo menos, un (1) miembro
que cuente con la licencia de Ejecutiva Principal

de Administrador de Inversiones otorgada por la |

Superintendencia de! Mercado de  Valores de

Panamai.

El Comité de Inversiones serd el responsable
directo de tomar Ias decisiones que a su
criterio sean las adecuadas en Ia compra y
venta de los instrumentos que conformen Ia
cartera activa de La Socicdad de Inversidn,

Ellos deberin cumplir con los parimetros y |

dircetrices establecidas en la Ley, Acuerdos ¥

opiniones de la Superintendencia del Mercado
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Dentro de las responsabilidades del Comité de
Inversiones  estard la de invertir los montos
disponibles, basados ¢n los parametros cstablecidos
y la supervisién diaria de las inversiones con el fin
de verificar que las mismas respondan a los
objetivos de |.a Sociedad de Inversion.

A traves del Comité de Inversiones se velara para
cstablecer  las  politicas  de  idemificacion,
administracion. y supervision de los principales
ricspos @ los cuales estard expuesto ¢l Fondo
ocasionados por las inversiones en  derivados.

Asimismo. ¢l Comité establecera limites. .de
volumen para controlar las ipvefSiones en.
instrumentos  derivados, deA:l:zerdo a las

condiciones vigenles de mercado, las cuales-serén
revisadas periodicamente” segin _las  politicas
establecidas de inversionés.

IV. EL CUSTODIO

a) Denominacion ¢ Informacion  Geperal” SFC
INVESTMENT. S.A., parlicipanle en la Central
Latinoamericana de Valores, S.A... ha@ssido
contratada para que actic como custodio, mediante
contrato cclebrado ¢l 1 de septiembre de'2009:

SFC  INVESTMENT. *8.A., cs._una-5ociedad
anonima constituida bajo las leyes de-la Repuiblica
de Panama, inscrita desde ¢l 21 de marzo de 2007
en la Seccion Mercantil del Registro Publico de la
Republica de  Panama, ficha No. 560288,
documento No. 1102928, mediante la escritura
ntimero 6,531 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama fechada 20 de marzo de 2007. y estid
debidamente autorizada como Casa de Valores
mediante la Resolucion No. CNV- 253-07 del 2 de
oclubre de 2007 y como Administradora de
Inversiones mediante la Resolucion No. CNV-172-
08 del 20 de junio de 2008, ambas expedidas por la
Comision Nacional de Valores. SIC
INVESTMENT, §.A., es accionista y titular de un
pucsie en la Bolsa de Valores de Panama, S.AL y
parlicipante ¥y  accionista de la  Central
Latinoamericana de Valores, S.A., y subcontratara
los servicios dec esta ultima para ejercer sus
funciones de Custodio.

LLa Central Latinoamcricana dec Valores, S.A.
(LATIN CLEAR), e5 una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de
Panamd v sc¢ encucnira debidamente inscrita a la

de Valores de Panamd; asi como aquellas
dircctrices contenidas en este prospecto y las
politicas que sobre ¢l particular dicte la Junta
Directiva de Ia Sociedad de Inversion,

Dentro de las responsabilidades del Comité de
Inversiones estara la de invertir los montos
disponibles, basados en los paramectros
establccidos y la supervision diaria de las
inversiones con ¢l fin de verilicar que las mismas
respondan a los objetivos de La Sociedad dc
Inversion.

A través del Comité de Inversiones se velard para
establecer las  politicas de identificacion,
administracion, y supervision de los principales
riesgos a los cuales estard expuesto el Fondo
ocasionados por las inversiones cen derivados.
_Asimismo, el Comité cslablecera limites  de
volimen para controlar las inversiones en
instrumentos  derivados, de  acuerdo a las
_condiciones “Gigentcs de mercado, las cuales serdan
revisadas periddicamente  segin  las  politicas
cSlablecidas de inversiones,

IV. EL CUSTODIO

a) Denominacion e Informacién General

SFC Investment, S.A.

Vease el resumen de' su hoja de vida en Ia
Scccidn 111 /(A), del presente Prospecto
Informativo.

SFC Investment, S.A. podri abrir cuentas en
centrales de valores o bancos de inversion local
¢ internacionalmente 3 nombre del Fondo parn
ser Custodios directos de los actives de Ia
Sociedad.

74

g7
4



No. 28105-A

Pag. No.74
Resolucion SMV No.
Ne 1S de

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

Ficha 705629 y a Documento 1801267, de la
Seccion Mercantil del Registro Publico. LATIN
CLEAR es una empresa privada, de tenencia
publica. cuyos principales accionistas son las Casas
de Bolsa y esta debidamente autorizada para operar
como una central de custodia, compensacién v
liquidacion de valores mediante Resolucion No.
CNV-68-97 del 23 de julio de 1997, emitida por la
Comision Nacional de Valores.

LATINCLEAR, sera ¢l custodio cfectivo de los
titulos y valores de la sociedad de inversion de
manera independiente a SFC Investment, S.A.

VILAGENTE DISTRIBUIDOR

a) Denominacion e Informacion General

El nombre det Agente Distribuidor ¢s SFC
INVESTMENT, S.A.. la cual es una com;y}_l’j_@h
organizada bajo la ey General de-Sociedades
Andnimas de la Rcpublica dc/[?alﬁné. inserita cl
21 de marzo de 2007 a la fichd 560288, documento
1102928, dc la Scccion /Mercantil .dél™ Registro
Publico de Panami. Su/objeto es“dedichirse cn o
desde la Republica de Panamf@, al negocio de
CASA DE VALORES. al tendr de.las definiciones
contenidas ¢n ¢l Degreto Ley Notd desfecha 8 de
julio de 1999 y sus moditicaciones. yigenies,” asi
como las di5pnsici6ncs lepales de l%&gndrdos
expedidos por la Gomision Nacional 7de“Valores,

con licencia de CASA DE VALORES&L;pedida '

mediante Resolucion 253-07 de 2 Elc'.hc;ulirc de
2007 emitida por la Comision Nacional de'Valores.

b) Directores y Dignatarios
Los Directores del Agente Distribuidor son:

Santiago Fernandez Castro

DIRECTOR PRINCIPAL

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
[ (B). del presenic Prospecto  Informativo
denominado “Directores y Dignatarios”.

José Ratl Arias -

DIRECTOR PRINCIPAL

Véase su resumen de hoja de vida respectivo
arriba en la Scccion [ (B) del presente Prospecto
Informativo denominada “Directores Y
Dignatarios™.

Gisclle Pinto de Durling

BIRECTORA PRINCIPAL

Véasc cl resumen de su hoja de vida en la Seccion
Il (C), del presente  Prospecto  Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

Carlos Pérez Castro
DIRECTOR PRINCIPAL
Véase su resumen de hoja de vida respectivo

V. AGENTE DISTRIBUIDOR

a) Denominacion ¢ Informacion General

SFC Investment, S.A.

Véase el resumen de su hoja de vida en I

Seeeién 111 (A), del presente Prospecto
D) L

Informativo.,

b) Directores y Dipnatarios
Los Dircctores del Agente Distribuidor son:

Santingo Ferndindez Castro

DIRECTOR

Véase el resumen de su hoja de vida en Ia
Scecion IIE (B), del presente  Prospecto
Informativo  denominado  “Dircctores  y
Dignatarios™,

Fernando Duque

DIRECTOR

Yéase el resumen de su hoja de vida en la
Seccion [II  (B), del presente  Prospecto
Informative, denominade  “Dircctores y
Dignatarios™.

Fanny Maya Qvalles

DIRECTORA

Véasce el resumen de su hoja de vida en la
Seccion Il (C), del presente  Prospecto
Informativo  deneminado  “Directores y
Dignatarios”,

Eduardo Iribarren
DIRECTOR
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arriba en la Scecion 111 (B) del presente Prospecto
Informativo denominada “Directores y
Dignalarios™,

Los Directores Suplentes Aa;\,Adminislmdora

Seran:

Los Directores Suplentes serdn  las i siguientes
personas: 1

Carlos Lindorf

DIRECTOR SUPLENTE

Véasc ¢l resumen de su-hoja de vida en'la/Seccidn
HI (B). dcl presente Prospecto - [nformativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

Fanny Maya Ovalles

DIRECTORA SUPLENTE

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
Il (C). del presente  Prospecto  Informativo
denominado “Directores y Dignatarios™.

José Javier Bozo

DIRECTOR SUPLENTE
Véasc el resumen de su hoja de vida en la Seccion
Hl (B), dcl presente Prospecto  Informativo

denominado “Directores y Dignatarios”,

Los Dignatarios del Agenic Distribuidor son:

Santiago I‘ernandez Castro

PRESIDENTE
Véase el resumen de su hoja de vida en la Seccion
I (B) del presente Prospecto  Informativo

denominado “Directores y Dignatarios™.

Fanny Maya Ovalles

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en Ia

Secciin 11T (B), del presente Prospecto
Informativo  denominado  “Directores y
Dignatarios™.

Francisco Javier Rosado

DIRECTOR

Véase el resumen de su hoja de vida en In
Seccion [III (B), del presente Prospecto
Informativo  denominado  “Dircctores vy
Dignatarios™.

Francisco Javier Alvarez De Soto

DIRECTOR

Yéase ¢l resumen de su hoja de vida cn Ia
Seccion 111 (B}, del presente Prospecto
Infarmative  denominado  “Directores  y
Dignatarios”.

“Carmen Cristina Alvarez Vidias

DIRECTORA

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en Ia
Seccion 11 (B), del presente Prospecto
Informitivo, - denominado  “Directores vy
Dignatarios”.

Los Dignatarios del Agente Distribuidor son:

Santiago Fernindez Castro

PRESIDENTE

Véase ¢l resumen de su hoja de vida en la
Seccion 111 (B) del presente  Prospecto
Informative  denominado  “Directores ¥
Dignatarios™.
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VICEPRESIDENTE Y TESORERA

Vease ¢l resumen de su hoja de vida en la Seccion
Il (C) del presente Prospecto Informativo
denominado “Directores y Dignatarios”.

José Javier Bozo Portilla

SECRETARIO
Viase ¢l resumen de su haja de vida en la Seccion
HlI (B) del presente Prospecto Informativo

denominado “Directlores y Dignatarios”.

XI. ASESORLS LEGALES Y AUDITORES

¢) Auditores

La firma de contadores pablicos.—aulorizados,
KPMG (PANAMA)., S.A., ha” actuado como
auditares externos de la Socicd'a’d de Inversion.

Dircccion: Torre KPMG, Calle 30, No.54;"Panama,
Repablica de Panami
Apartado: 0816-01089
Atencion: Milton ASJOU
e-mail:  mavon@kpmg.com
Teléfono: (507) 208-0700
Fax: (507) 215-7624

G |

Xl Sr. José lavier Bozo es, el Contralor de la
Sociedad de Inversion.

Direccion: Torre de las Américas, Torre B. Piso 19
Oficina 1901-B. Punta Pacifica. Pariama. Repiblica
de Panama.

Apartado : (833-00175. Punta Pacifica

Atencion:  José Javier Bozo - Contralor

e-mail: jose.bozof@slc.com.pa
Teléfono:  (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498

Fernande Duque

TESORERO

Véase el resumen de su hoja de vida en Ia
Seccion L1 (B), del presente Prospecto

Fanny Maya Ovalles

SECRETARIA

Véase el resumen de su heja de vida en la
Scecion Il (C) del presente  Prospecto
Informativo  denominade  “Dircctores  y
Dignatarios”.

V1. ASESORES LEGALES Y AUDITORES

a) Auditores

Ca~firma de contadores pitblicos autorizados,
ERNST&_YOUNG (PANAMA), ha actuado
como guditores cxternos de la Sociedad de
Inversion.

Edificio Office One - Penthouse,
Obarrio,, Panami, Repuablica de

Direccion:
“Calle 58,
Pinamsi
Apartado: 0832-1575 W.T.C.
Atencion: Juan Galeano

e-mail:  Junan.Galesnof@pa.cv.com
Teléfono: (507)208-0100

Fax: (507) 214-4300

JE1'Sr. Reberto Castillero es ¢l Contralor de la
Administrudora de Inversion, centidad que
brinda servicios contables y financicros a Ia
Sociedad de Inversién,

Direccion: Roberto Castillero

Apartado: 0833-00175, Punta Pacifica
Atencion: Roberto Castillero

e-mail: roberto.castillero@sfc.com.pa

Teléfono:  (507) 305-4400
Fax: (507) 305-4498
b) Abogados

Morgan & Morgan

MMG Tower, Piso 23

Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Panams, Repiblica de Panamid
Apartado 0832-00232 W.T.C.
Teléfono: (507) 265.7777

Fax: (507) 265.7700

Contacto: Roberto Lewis

c-mail: roberto.lewis@morimor.com

Alves & Co.
PH Molon Tower, Piso 5
Calle Aquilino De la Guardia

Apartado 0819-10660, El Dorado
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X!. RELACION ENTRE LAS PARTES

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A.. es
tenedora del 100% de las Acciones Comunes Clase
B de la Sociedad de [nversion, y, ademads, es
tenedora del 100% de las acciones de SFC
INVESTMENT, S.A.. que ha sido designada como
Administrador de Inversiones. Casa de Valores y
Custodio dc la Sociedad de Inversiones.

La senora Fanny Maya Ovalles es Directora de la
Sociedad de Inversion y Directora Supiente de SFC
INVESTMENT. S.A., sociedad que~"ha sido-
designada para actluar como Administrador dc
Inversiones. Casa de Valore§-y Custodio _de-.la.
Sociedad de Inversion.

Los inversionistas interesadds en adquirirg: 1
acciones Clase B segin o presente.” Prospecla
Informativo. dcberdn’ leer/ cuidadosamente ‘csta
scceion, a [in de conocer y entender ﬁ‘o‘sépoﬁblcs
conflictos de interéds que fpuedun susgifarse ‘con
ocasion de los nagocios 'y operacionesiide. la
Sociedad de Inversion. En'efecto: '

s SFC INVESTMENT, ‘S.A., ‘fung® como
Administrador de Inversiones, Casa de
Valores y Custodio de la~Sociedad de
Inversion,

» SFC INVESTMENT, S.A. y Ia Sociedad de
Inversion pertenccen al mismo Grupo de
Control.

SFC INVESTMENT, S8.A., es accionista de la
Bolsa de Valores de Panama y de la Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear, quien ha
sido designada como sub-cuslodio de ta Sociedad
de Inversion.

XL TRATAMIENTO FISCAL

Dividendos: IEn la medida que la Socicdad de
Inversion  genere  ingresos  gravables en  la
Repablica de Panama, de conformidad con lo
dispuesto en ¢l Codigo Fiscal de la Repiblica de
Panama; los dividendos distribuidos a tenedores
registrados  de  Acciones Comunes Clase A
causaran un Impucsto de Dividendo de 10% en la
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de fuente panameiia, y del 5% cuando se trate
de distribucion de utilidades provenientes de renta

Panami, Republica de Panami

Tel: (507) 264-6405

Fax: (507) 264-6428
www.alves-legal.com

Contacto: Francisco Alvarcz De Soto
c-mail: fas@alves-legal.com

VIL. RELACION ENTRE LAS PARTES

SECURITIES FINANCIAL CAPITAL, S.A., ¢s
tenedora del 100% de las Acciones Comuncs
Clase B de la Socicdad de Inversion, y, ademds, es
accionista mayoritaria de las acciones de SFC
INVESTMENT, S.A., que ha sido designada
como Administrador de Inversiones, Casa de
Valores v Custodio de la Sociedad de inversiones.

_La scfiora Fanny Maya Ovalles cs Directora de la

Sociedad de Inversion y Directora de SFC
INVESTMENT, S.A.. socicdad que ha sido
designada para actuar como Administrador de
q_ln‘v‘ersiones. Casa_de Valores de la Socicdad de
Inversion.

Los inyersionistas interesados en adquirir Ias
acciones/Clase A segiin el presente Prospecto
Informative, deber:in leer cuidadosamente esta
scecjon, a fin de conocer y entender los posibles
conflictos de interés que puedan suscitarse con
ocision de los' negocios y operaciones de la
Sociedad de Inversion. En efecto:

o/ SFC/INVESTMENT, S.A., funge como
Administrador de¢ Inversiones, Casa de
Valores.

SFC INVESTMENT, S.A., es accionista de
Latinex Holdings, socicdad propictaria 100% dce la
Bolsa de Valores de Panamia y de la Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear. quien es
un sub-custodio de la Sociedad de Inversion.

VII. TRATAMIENTO FISCAL

Dividendos: En la medida que la Sociedad de
Inversion  gencre  ingresos gravables en la
Republica de Panama, de conformidad con lo
dispuesto en el Codigo Fiscal de la Repablica de
Panama; los dividendos distribuidos a tenedores
registrados de  Acciones Comunes Clase A
causarin un impuesto de Dividendo de 10% en fa
medida en que dichos dividendos provengan de
renta de [uenile panameiia, ¥ del 5% cuando se

trate de distribucion de utilidades provenientes de
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exenta del Impuesto sobre la Renta, en los casos
estublecidos en el Codigo Fiscal de la Republica de
Panama, asi como de rentas provenientes de fucnte
extranjera sepun cstablezea el Cadigo Fiscal de la
Republica de Panama. En caso de que sc cause el
impuesto de Dividendos, ¢ste sera retenido en la
fuente por La Sociedad de Inversion y Ia
distribucion que reciba ¢l tenedor no tendra que
declararsc como renta gravable por dicho tenedor.
Las Acciones Comunes Clase A se encuentran
registradas ante la Comision Nacional de Valores.
Si las Acciones Comuncs Clase A llegan a ser
listadas y negociadas cn una bolsa de valores u otro
mercado organizado en Panama, no estaran sujetas
al Impuesto de Dividendos.

Ganancias de Capilal: Las ganancias de capital que
se deriven de la venta de las Acciones Comunes
Seric A cstdn sujetas a un impuesto  sobre
ganancias de capital cquivalente al~10% de la
ganancia obtenida en la operacior. cuyo impuesto
debe asumir el vendedor dg-las_acciones y, para
dichos efectos. cf comprado/r de las accichies tendrd
la obligacion de retener ¢l 3% del-valor total de la
enajenacion, como adelanto de/Impuesio=sobre la
Renta a la ganancia/de capital que corrbshonda;
asumir al vendedor. /| vendedor podraroptar pér
considerar ¢l monto retenido por el \comprador.
como el impuesto sobre 1a ilcma dcﬁnintlgl?fo dpagar
sobre o base de la gananéia de capitdl generada
por la enajenacion. i P

Esta scccion se basa en la legislacion vigenteen la
{echa de solicitud de aprobacion de este Prospecto.
o sus medificaciones, por ante la-Superintendencia
del Mercado de Valores en.Ja Republica de Panama.

Sin  embargo, csta  seccién  es  meramente
informativa y no constituye “una declaracion o
garantia  por partc del Emisor- ni de la

Administradora sobre ¢l tratamiento fiscal que se le
dard a las inversiones ¢n las Acciones Comunes
Clase A. Cuda tenedor o potencial comprador de
Acciones Comunes Clase A debera cerciorarse,
independientemente, del trato fiscal de su inversion
en las Acciones Comunes Clase A, antes de invertir
en las mismas,

gy,

"Inipuesto sobre la Renta a la ganancia de capital

e

{fmercado

renta exenta del Impuesto sobre la Renta, en los
casos establecidos en el Codigo Fiscal de la
Republica de Panamd. asi como de remas
provenicnies de fucnte extranjera segin establezca
el Cadigo Fiscal de la Repiblica de Panama. En
caso de que s¢ cause el impuesto de Dividendos.
¢ste scra retenido ¢n la fuente por la Sociedad de
Inversion y la distribucion que reciba el tenedor
no lendrd que declararse como renta gravable por
dicho tenedor. Las Acciones Comunes Clase A sc
encuentran tegistradas ante la Supcrintendencia
del Mercado de Valores. Si las  Acciones
Comunes Clase A llegan a ser listadas y
negaciadas en una bolsa de valores u otro
mercado organizado en Panams, no estardn
sujetas al Impuesto de Dividendos.

Ganancias de Capital: Las ganancias dc capital
que se deriven de la venla de las Accioncs
Comunes Clase A estdn sujetas a un impuesto
sobre-ganancias de capital equivalente al 10% de
la' gananicia obtenida en la Operacion, cuyo
impuesto debe-gsumir el vendedor de las acciones
y, para dichos cfectos, ¢l comprador de las
adciones-tendra la obligacion de retener el 5% del
vaigr total "de la enajenacion, como adelanto de

qut corresponda asumir al vendedor. Ei vendedor
podré optar por considerar ¢l monto retenida por
¢l comprador, como ¢l Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar sobre la basc de la ganancia de
‘%gal generada. por la ecngjenacion. Si las
Acciones Comunes Clase A llegan a ser listadas y
negociadas en una bolsa de valores u otro
organizado en Panama, no se
considerardn gravables las ganancias provenientes
de la enajenacion de estos valores.

Esta seccion se basa en la legislacion vigente en la
fecha de solicitud de aprobacion de este Prospecio,
o sus modificaciones, ante la Superintendencia del
Mercado de Valores en la Repiblica de Panama.

Sin embargo, csta scccion  es  meramente
informativa ¥ no constiluye una declaracion o
garantia  por partie def LEmisor ni de |Ia

Administradora sobre ¢l tratamiento fiscal que se
le dard a las inversiones en las Acciones Comunes
Clase A. Cada tenedor o polencial comprador de
Acciones Comunes Clase A deberd cerciorarse.
independientemente, del trato {iscal de su inversién
en las Acciones Comuncs Clase A, antes de
invertir en las mismas.

X1V. REPORTES Y DOCUMENTOS A LA |1X. REPORTES Y DOCUMENTOS A LA
SUPERINTENDENCIA _ DEL MERCADO DE | SUPERINTENDENCIA DEL _MERCADO DE

VALORES Y A LOS ACCIONISTAS

Documentos Disponibles
En las oficinas de la Administradora estara
disponible para cualguier consulta o inspeccion la

VALORES Y A LOS ACCIONISTAS

Documentos Disponibles
En las oficinas de la Administradora estara
disponible para cualquier consulia o inspeccion la
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siguiente documentacién:

d. Copia del Pacto Social

¢. Copia dc los comtratos de Custodia,
Adminisiracion y Distribucion.

. Lscrituras Publicas que reforma el Pacto

Social, si las hubiera.

Cualquicr cambio en Ila informacion o en la
documentacion que sc describe arriba estara
disponible en las oficinas del representante SFC
INVESTMLENT. S.A.. dentro de los treinta {30)
dias siguientes a la fecha en que ocurra dicha
cambio.

XV. MOBIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documemacion que ampara cesta emision
podrd ser corregida, cnmendada o deI(lCi}_C_l_’}' _por |
los tenedores de las acciones comunes-Clase B de-
In Sociedad de Inversion. sin cl.consénlimiento de
los tenedores de las accioncs’ﬁ;munes Clase. A-de.
la Sacicdad de Inversion! con el pr posuo e
remediar  ambiglicdadesy;, pam cOrregir crrorcs
evidente o mconmlcncms e /la documentacion,

para aumentar el numero de accignes Lf)'bj‘?:to"dr‘
oferta pub]u:a u otros Esta/clase‘,de cambioS no
podra. cn ningin gaso afo{:mr ad,ycrsameme 165
tenedores de Acmq’nes Comunes Cl: de la;

] By

Socitdad de Inversion, por lo que ninguno de los
siguientes cambios ¢ podmn entrar en- v:gencla st
antes no se ha dado a los inversionistas ho’ﬁﬁcacnon
de dichos cambios y la oportanidad ra/onab]c,para
redimir sus acciones:

i.Cambios de importancia cn los objetivos o en las
politicas de inversion.

ii.Cambio de administrador de
ascsor de inversiones o de custodio
iii. Creacion de una nueva clase o serie de acciones.

de

inversiones.

iv. Cambios dc importancia cn los limites de
cndeudamicnto.
v. Cambios de importancia en las politicas de
dividendos.

Cambios de importancia en las politicas de
redencion o de recompra de acciones.
vii. Aumentos en las comisiones y los cargos
cobrados a los inversionistas.
viii. Aumentos de importancia en las comisiones y
los carpos pagados por la Sociedad de Inversion al
admintstrador de inversiones, al asesor de
inversiones, al custodio. al Agente Distribuidor o a
las personas que presien servicios a la Sociedad de
Inversion.
ix. Copia de la documentacidon que ampara
cualquier correccion, ecnmicnda o modificacidn sera

siguicnte documentacion:
d) Copia del Pacto Social
¢) Copia de los contratos
Administracidn y Distribucion.
f) Escrituras Publicas que reforma el Pacto
Social, si las hubiera.

de  Custodia,

Cualquier cambio en la informacion o en la
documentacion que se describe arriba estard
disponible en las oficinas del rcpresentante SFC
INVESTMENT, S.A., dentro dc los treinta (30)
dias siguicntes a la fecha en que ocurra dicho
cambio.

X. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda Ia documentacion que ampara csta
emisién podria ser corregida, cnmendada o
-modlﬁcada por los tenedores de las acciones
comunes Clase B de la Sociedad de Inversidn,
sm ¢l conschtimiento de los tenedores de las
.lccmn\c‘s comunes Clase A y C de Ia Sociedad
de glnversion, con el propésite de remediar
gmh:gucdkdc&, pars corregir errores cvidente o
Smcnnsq;tcnclas en la  documentacion, para
aumentar ¢l ‘nimero de acciones objcto de
ofcrt.l p?lbl:ca u otros.

\Tls  clase de cambios no podri, en ningin caso
afectar adversamente los tenedores de Acciones

1&0’#‘1““05 Clase A y C de la Sociedad de

lnvcrsmn, por lo que ninguno de los siguicntes
cambios podrit entrar en vigencia si antes no se
tha dndo a’/los inversionistas notificacion de
igdichos cambios y Ia oportunidad razonable
para redimir sus acciones:

i. Cambios de importancia en los objetivos o en
fas politicas de inversion.

ii. Cambio de administrador de inversiones, dc
asesor de inversiones o de custodio.
iii. Creacion de una nueva clase o seric de
accioncs.

Cambios dc importancia cn los limites de
endeudamiento.
v. Cambios dc importancia cn las politicas de

dividendos,

vi. Cambios de importancia ecn las politicas de
redencion o de recompra de acciones.

vii. Aumentos en las comisiones y los cargos
cobrados a los inversionistas,

viii. Aumentos de importancia en las comisiones y
los cargos pagados por la Sociedad de Inversion al
administrador de inversiones, al asesor de
inversiones, al custodio, al Agente Distribuidor ¢ a
las personas que presten servicios a la Sociedad de
Inversion.

ix. Copia de la documentacion que ampara
cualquier correccion, cnmicnda o modificacion

4
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| suministrada a SFC INVESTMENT, S.A., quc la

mantendra en sus archivos a la disposicion de los

interesados v cslara  a  disposicion de  la
Superiniendencia del Mercado de Valores.
| Todas las modificaciones que afecten los

t¢rminos y condicioncs de los valores objcto
de la presente oferta. incluyendo modificaciones
al presente prospecto. a los documentos  yio
reglamentos  constitwtivos de la  Sociedad de
Inversion o a cualquicr otro  documento
relacionado con csta oferta y cuya  enmienda
afecte o los términos y condiciones de los
valores objeto de la presente oferta, deberan
cumplir con lo dispuesto en el Articulo 24 y
demas articulos del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de
julio de 2004, el cual repula ¢l procedimicnto
para la presentacion de solicitudes de registro
de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendéncia del
Mercado de Valores y  demias = acucrdos
reglamentarios.  procedimientos v regulaciones
adoptados por la  Superintendencia del"Mercado
de Valores.

XVIIL LEY APLICABLLE

La oferta publica de las Agciones Comunes Clase
A de las gue trata este Erogspeclo Informativo esta
epublica anama,
cspecialmente ¢l Texto Unico de la Ley.de
Valores, que comprende el Decreto¥iLey 1 de
1999, sus leyes reformatorias y el Titulo II-de In
Ley 67 de 2011, sus mndiﬁ&ciones-ﬁggntcs, Y

los reglamentos y acuerdos que haya ‘emitido Ia

Comision Nacional de Valores y los'que emita la

i Superintendencia del Mercado de Valores.

Gaceta Oficial Digital, lunes 29 de agosto de 2016

serd suministrada a SFC INVESTMENT, S.A.,
que la mantendra en sus archivos a la disposicién
de los interesados y cstard a disposicion de fa
Superintendencia del Mercado de Valores.

Tadas las modificaciones que alecten- los
icrminos y condiciones de los valores objeto
de la presente oferta, incluyendo modificaciones
al presentc prospecto, a los documentos v/o
reglamentos constitutivos dc la Sociedad de
Inversion o a cualquier otro documento
rclacionado con esta oferta y cuya cnmienda
afecte a los términos y condiciones de los
valores objeto de la presente oferla, deberdn
cumplir con lo dispueste en ¢l Articulo 24 y
demas articulos del Acuerdo No. 5-2004 de 23
de julio de 2004, el cual regula  cl
procedimiento  para la  presentacion  de
solicitudes de registro dc modificaciones a

+-léfminos y condiciones de valores registrados ¢n

[a' Superiniendencia del Mercadoe de Valores y
[.demds acuerdes reglamentarios, procedimientos
¥y regulaciones  adoptados  por Ila
Superintendencia del Mercado de Valores.

XL LEY APLICABLE

A de las que frata cste Prospecto Informativo estd
sujeta a las leyes de la Republica de Panama.
especialmente el Texto Unico de la Ley de
Valores, que comprende ¢l Decreto Ley | de
1999, sus leyes. reformatorias y el Titulo 1F de [a
¥Ley 67 de 2011, sus modificaciones vigentes, y
los" reglamentos y acucrdas que haya emitido Ia
antigua Comision Nacional de Valores y los que
emita la Superintendencia  del Mercado de
Valores.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus Leyes
reformatorias, Acuerdo No.3-2004 de 23 de julio de 2004 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16

de junio de 2016.

Contra esta Reselucion cabe ¢l Recurso de Reconsideracidn ante el Superintendente del Mercado
de Valares y de Apclacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguicntes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer ¢l recurso de
apelacion. sin interponer el recurso de reconsideracion.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

~— )'L & }'
Yolanda/G/Real’S.

Directora’dc Emisores

(ke

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO
DE VALORES

Es copia del original que reposa en fos
archivos de la Superintendencia

General ;

7

de 21

La oferta pablica de las Acciones Comunes Clase
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo 5-2016

(De 10 de agosto de 2016)

supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Supenntendenma”) como organismo auténomo del
Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa,
presupuestana y financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los

emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demés participantes del mercado de
valores en la Repiiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Nacional expidi6 el Texto Unico que comprende &l Deereto- Ley 1 de 1999 y sus leyes
reformatorias y el Titulo II de la Ley 67.de 2011, reformado por la Ley 12 de 3 de abril de
2012 ylaLey 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante Ia “Ley del Mercado de Valores™).

Que de conformidad con lo. estableczdo en el articulo 3 dela Ley deL Mercado de Valores,
la Superintendencia tendrd como objetwo general la regulacmn la superwsmn y la
fiscalizacién de las act1v1dades del’mercado de valores qué‘se desairollén ‘en la Repiiblica
de Panama o desde ella,. proplclando la seguridad juridica; de todos, los pammpantes del
mercado y garantlzando la transparenma, con especial- proteccmn de wlos dercchos de los

inversionistas. Cw

iad‘f?)"(‘:'de'valbr s faculta a ;ia;;Jy;itaéi directiva para
giie, desarrollen las dispg’sigibg;esﬁef de la Ley del

Que el articulo 10, de la Ley del M
adoptar, reformar y revocar acuerdosi;
Mercado de Valores.

Que el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores (Texio Umco) establece que las casas
de valores deberén llevar sus libros, registros y demés documentos de-operaciones de forma
que prescriba la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que a través del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000 la Comisién Nacional de Valores,
hoy Superintendencia del Mercado de Valores adopta las normas aplicables a la forma y
contenido de los Estados Financieros y demas informacion financiera que deban presentar
periddicamente a la Superintendencia las personas regisiradas o sujetas a reporte de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

Que a través del Acuerdo 3-2015 de 10 de junio de 2015, “Que modifica ciertas
disposiciones del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011, relativas a las Declaraciones de
Auditoria Interina y Anual, y a los Reportes sobre las Cuentas de Inversion de los Clientes
de las Casas de Valores” la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el principio
establecido en las NIIF, relacionado a que todo intermediario debe presentar informacion
financiera que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza y las
repercusiones financieras de las actividades desarrolladas, asi como el entorno econémico
€n que opera.

Que en sesiones de trabajo de la Superintendencia del Mercado de Valores se ha puesto de
manifiesto la necesidad de adoptar y utilizar un Plan Unico de Cuentas (PUC) y la remisién
de los informes, reportes y Estados Financieros estructurados bajo dicho Plan, con el
objetivo de contar con una uniformidad en el registro de las operaciones comerciales y
financieras realizadas por las casas de valores sujetas a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores, que permitira la transparencia de la informacion

5 /'
\9( 1 ,;:w
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| Z¢ontable, claridad, confiabilidad y comparabilidad de ias operaciones para
cheterminados.

2
Que en este sentido, la Superintendencia del Mercado de Valores ha procedido a \agp
reuniones con los auditores externos de las casas de valores, y ha procedido a n

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al procedimiento de Consulia Piblica conienido
en el Titulo XTV de la Ley del Mercado de Valores, especificamente en los articulos 323 y
siguientes, cuyo plazo fue del 29 de junio al 21 de julio de 2016, recibiéndose como tinico
comentario la participacion de Rolando Arias y Yadira C. de Del Rio en nombre de BG

Valores, segiin consta en el expediente de acceso publico que reposa en las oficinas de la
Superintendencia.

Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales;

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR el Plan Unico de Cuentas (PUC) para las Casas de
Valores reguladas y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 1. (Ambito de Aplicacién). -

Las disposiciones del presenté,iAcuer&O %ﬁpﬁg})‘lig&b&sﬁilég casasde valores reguladas y
supervisadas por la Superiﬁtei@d@nciaﬂ del Mercado dé' Valores. (

Articulo 2. (Plan Unico d;é‘f(qu’iivtas).i - . - 7-,\
El Plan Unico de Cilentaéf'(fUC\) fﬁgn@wcaﬁi;ci bbj}':mﬁvom‘la u'inform1daeken él registro de las

operaciones y transacciones realizadas por las casas de valores con’el fin de permitir la
transparencia, claridad, confiabilidad yicomparabilidad ¢n la informacién-contable.

“uentas, el Manual del Plan Unico

El mismo se encuentra-compuesto por
Informacion 4 través del Sistema

de Cuentas y las Guias para la Tra;gs
Electrénico para la Remisién de la Informécion (SERI):

El Catslogo de Cuentas y su estrug erén, deapllcacmn y -uso obligatorio en la
contabilidad de las casas- de valores 'y no ‘podran utilizarse clases, grupos, cuentas o
subcuentas distintas a las adeptadas en el Plan Unico de Cuentas (PUC).

Articulo 3. (Modificacién déf‘Plén Unico de Cuentas).

La Superintendencia del Mercado de Valores se encuentra facultada para reformar,
modificar, suprimir o incorporar nuevas cuentas al Plan Unico de Cuentas (PUC) a través
de circulares firmadas por el Superintendente del Mercado de Valores, de conformidad con
lo establecido en el articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores.

En casos que se requieran la adopcién o incorporacién de nuevas cuentas, podra presentarse
solicitud formal y sustentada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, para que la
misma sea analizada y en virtud de las razones expuestas, se proceda a la modificacion de
la estructura del Catélogo de Cuentas vigente.

Articulo 4. (Periodicidad y Plazo de Enirega).

Las casas de valores, a través de la validacién de sus Ejecutivos Principales, deberan remitir
de manera mensual el Plan Unico de Cuenia, a mas tardar el dia quince (15) del siguiente
mes. La remisién de la informacién a través del Sistema Electronico para la Remision de
Informacion (SERI) se entiende que se hace bajo la gravedad del juramento, por lo cual
dicha informaciéon debe ser veraz, cierta y oportuna, reflejando la realidad de las
operaciones y situacién financiera de las casas de valores.

A . DEL
reuniones y capacitaciones con los representantes de las casas de valores a fin de qile~="~

conozcan de la adopcion, buen uso e implementacién del Plan Unico de Cuentas (PUC)

A GL
% "”""v‘\-.:.-’/ %
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‘Articule 6. (Sanciones por mora en la presentacién de la Informacién Financiera
contenida en el Plan Unico de Cuentas (PUC)).

La no entrega, morosidad en la remisién, o la enirega incompleta de la informacién
contenida en el Plan Unico de Cuentas (PUC) se regird mutatis mutandis de conformidad
con lo establecido en el Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005, incluyendo sus
modificaciones presentes o futuras, o cualquier otro acuerdo reglamentario que en el futuro
regule la materia.

PARAGRAFO: En caso de que por causas imputables a fuerza mayor o caso fortuito, la
casa de valores no pueda realizar la remisién de la informacién financiera correspondiente a
través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacion (SERI) y los informes
financieros contenidos en el Plan Unico de Cuentas (PUC), incurriendo en morosidad,
debera sustentar a través de correo electrénico o comunicacién formal, en un plazo no
mayor de dos (2) dias habiles, el motivo por el cual incurrié en incumplimiento. En dicha
comunicacién se solicitard la apertura del Sistema Electrénico para la Remisién de
Informacion, a fin de proceder con la remisién de la informacién financiera correspondiente
para el periodo determinado. o o

ARTICULO SEGUNDO: La entrega.de la informacién fmancieraﬁ”dQ las casas de valores
a través del Sistema Elecirénico ‘para la Remision de Informaci6n (SER]) y la presentacién
de la informacién a través del Plan Unico de Cuentas.(PUC) o recmplaza la presentacion
de los Estados Financieros Interinos y Auditados, obligacion consagrada en el Acuerdo 8-

2000 de 22 de mayo d'é"ZQOI,OJ ' (Tq)ét%) Umco)wPog“el cual sé ?@z:dopt&ﬁ‘"é;é"pdgmas aplicables
a la forma y contenido._de! los Estados Financieros y demds infoﬁmgie’ién \financiera que

deban presentar periédicamente a la § iperintendencia las personas registradas o sujetas a
reporte segun el Decreto Ley 1 de 8 dé julio de 19997 - - !

ARTICULO TERCERO:(PLAZO DEADECUACION). Las casas-de valores tendrin
un plazo de adecuacién de seis (6) mesés para la addpeién e implemeiitacion efectiva del
Plan Unico de Cuentas, eontados a*partifsde la pro ulgacion del.preseate Acuerdo. Las
instrucciones emitidas por el*Superintendente del:Mercado de Valores con relacién a la
remisién de la informacion financiera a través del Sistema Electrénico para la Remisién de
Informaci6n (Sistema SERT) se mantienen vigentes. :

ARTICULO CUARTO : (VIGENCIA). Este Acuerdo entrara a regir al dia siguiente de
su promulgacion en Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Dado en la ciudad de Panam4, a los diez (10) dias del mes de agosto de dos mil dieciséis
(2016).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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~ JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES

ANTENDENCIA D ERCADO
DE VALORES

Es copia del ariginal gue repos:a en los
archivos de ia Superiniendencia
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