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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Acuerdo 4-2016
(De 20 de julio de 2016)

“Por el cual se dictan las disposiciones aplicables a las casas de valores exiranjeras de
jurisdicciones reconocidas que deseen operar en sistemas de negociacion remoto de las
organizaciones autorreguladas de la Repiblica de Panami;

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facaltades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores (en adelante la “Superintendencia™) como organismo auténomo del
Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa,
presupuestaria y financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los
emisores, sociedades de inversién, intermediarios y demds participantes del mercado de
valores en la Repuiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Nacional expidi6 el Texto Unico que comprende el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes
reformatorias y el Titulo Il de la Ley 67 de 2011, reformado por la Ley 12 de 3 de abril de
2012 y la Ley 56 de 2 de octubre de 2012 (en adelante la “Ley del Mercado de Valores™).

Que el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores faculta a la Junta Directiva para
adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores.

Que el articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores establece que solo podrén ejercer el
negocio de casa de valores en o desde 1a Repiblica de Panama, las personas que hayan
obtenido la correspondiente licencia expedida por la Superintendencia, independientemente
de que dichas personas presten servicios en relacion con valores que estén registrados en la
Superintendencia o no.

Que el articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores establece que se reputaran casas de
valores extranjeras aquellas que estén organizadas o constituidas de conformidad con las
leyes de un Estado extranjero o que su domicilio principal esté localizado fuera de la
Repliblica de Panami; o que cuenten con una licencia otorgada por la autoridad competente
en la jurisdiccion donde se encuentre ubicado su domicilio principal, que le permita
dedicarse al negocio de casa de valores en dicha jurisdiccion.

Que el precitado articulo de la Ley de Mercado de Valores otorga a la Superintendencia la
facultad, mediante acuerdo, en caso general, o al Superintendente, mediante resolucion, en
caso especifico, eximir a una casa de valores extranjera del exacto cumplimiento de
algunas de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, si esta
le comprueba a la Superintendencia que cumple con otras disposiciones aplicables en la
jurisdiccidén de su domicilio que, aunque sean diferentes a las nacionales, otorgan en
general, a juicio de la Superintendencia un grado de protecci6n a los inversionistas en su
conjunto sustancialmente igual o superior al ofrecido por la legislacién nacional, y si el
otorgamiento de dicha exenci6n no perjudica los intereses del publico inversionista.

Que a través del Acuerdo 3-2009 de 07 de septiembre de 2009, la Comisién Nacional de
Valores, hoy Superintendencia del Mercado de Valores procede a emitir criterios y
requisitos para el otorgamiento de licencias a casas de valores extranjeras de
jurisdicciones reconocidas que deseen operar en sistemas de negociacién remota de las
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organizaciones autorreguladas.

Que el articulo 13 del Acuerdo No. 2-2011 de 01 de abril de 2011 est “,\ :
procedimiento para la presentacion de la solicitud de Licencia de Casas de
Extranjera que estén organizadas o constituidas con las leyes de un Estado Extranjy
que su domicilio principal esté localizado fuera de la Repiblica de Panama, solamente.

Que la misma norma precitada, se establece que aquellas casas de valores extranjeras que
operardn en los sistemas de negociacién remota de las organizaciones autorreguladas
deberan presentar formal solicitud de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 3-2009
de 07 de septiembre de 2009.

Que en sesiones de trabajo, y en virtud de lo arriba expuesto, esta Superintendencia
considera la necesidad de subrogar el Acuerdo 3-2009 de 07 de septiembre de 2009, con el
objetivo adoptar una nueva reglamentacién con el objetivo de actualizar y mejorar
disposiciones y procesos sobre las solicitudes de licencia de casas de valores extranjeras
de jurisdicciones reconocidas que deseen operar en sistemas de negociacion remota de las
organizaciones autorreguladas.

Que el presente acuerdo ha sido ampliamente consultado y sometido al Procedimiento de
Consulta Péblica consagrado en el Titulo XIV de la Ley del Mercado de Valores,
especificamente en los articulos 323 y ss., cuyo plazo fue desde €l 24 de junio de 2016
hasta el 18 de julio de 2016, segiin consta en €l expediente de acceso plblico que reposa
en los archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales;

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR las disposiciones aplicables a las solicitudes de
Licencia y actividades de las casas de valores extranjeras de jurisdicciones reconocidas que
deseen operar en sistemas de negociacién remoto de organizaciones autorreguladas en la
Repiiblica de Panama.

Articulo 1. (Ambito de aplicacién).

El presente Acuerdo es aplicable a las solicitudes de Licencia y actividades de las casas de
valores extranjeras de jurisdicciones recomocidas que deseen operar en sistemas de
negociacion remoto de organizaciones autorreguladas en la Republica de Panama.

Las casas de valores extranjeras que deseen operar en sistemas de negociacién remoto de
organizaciones autorreguladas en la Repiliblica de Panama, deberén pertenecer a una
jurisdiccién reconocida por la Superintendencia.

Articulo 2. (Definiciones).

1. El término “Casa de Valores Extranjera”, se entenderd conforme a lo indicado
articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores.

2. El término “Central de Valores”, se entendera conforme a lo indicado numeral 11
del articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores.

3. El término “Jurisdiccién Reconocida”, se entendera conforme a lo indicado
numeral 36 del articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores.

4, El término “Operador Remoto”, cuando se utilice en el presente Acuerdo, hard
referencia a aquellas casas de valores extranjeras de jurisdicciones reconocidas
debidamente autorizadas para ejercer la actividad de casa de valores en sus
jurisdicciones, que deseen operar bajo sistema de negociacién remoto de las
organizaciones autorreguladas de la Repliblica de Panama.
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5. El témino “Organizacion Autorregulada”, se entenderd conforme allg
numeral 45 del articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores. :

Articulo 3. (Casas de Valores Extranjeras que desecen operar bajo Siste

Se reputard como operador remoto toda casa de valores extranjera que cuente con una
licencia otorgada por la autoridad competente en la jurisdiccion de origen, donde se
encuentre ubicado su domicilio principal, que le permita dedicarse al negocio de casa de
valores en dicha jurisdiccion, y que se proponga operar bajo el sistema de negociacién
remoto de las organizaciones autorreguladas establecidas en la Republica de Panama, de
conformidad con lo establecido en el articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores.

Las casas de valores extranjeras, al contar con una licencia otorgada por la autoridad
competente en su jurisdiccién de origen para dedicarse al negocio de casa de valores, se
entenderd que su regulacién y supervision no es en la Republica de Panami, estando
exentas del pago de las tarifas de registro y supervision, asi como del exacto cumplimiento
de alguna disposiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos.

Articulo 4. (Actividades del Operador Remoto).

Las casas de valores extranjeras que operen bajo los sistemas de negociacion remota de las
organizaciones autorreguladas de la Repiblica de Panama, podran realizar las siguientes
operaciones:

1. Adquirir, negociar, y colocar 6rdenes de compra y venta de valores € instrumentos
financieros, por cuenta propia 0 por cuenta y a solicitud de sus inversionistas de su
pais de origen exclusivamente, en los sistemas de negociacitén remotos de las

organizaciones autorreguladas en la Repiblica de Panama.

2. Liquidar, compensar y mantener las cuentas de custodia a través de una central de
valores autorizada para operar en'la Repuiblica de Panama.

Los valores ¢ instrumentos financieros objeto de negociacion en los sistemas remotos de las
organizaciones autorreguladas en la Repulblica de Panama se encuentran exentos del
registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores, de conformidad con lo
establecido en el articulo 122 de la Ley del Mercado de Valores.

Los valores e instrumentos financieros se liquidardn y compensarén a través de custodios
y entes de compensacion y liquidacion donde se realice la transaccion.

Articulo 5. (Solicitud de Licencia de Operador Remoto).

Las casas de valores extranjeras que se propongan operar bajo el sistema de negociacion
remoto de las organizaciones autorreguladas de la Repuiblica de Panama deberan solicitar la
respectiva Licencia ante la Superintendencia del Mercado de Valores, para lo cual deberan
presentar formal solicitud a través de abogado idoneo en la Republica de Panami, que
contenga como minimo la siguiente informacion:

1. Nombre comercial y razon social de la casa de valores,

2. Jurisdiccidn reconocida en la cual la casa de valores extranjera esta

autorizada a operar,

Datos de constitucién de la sociedad en su jurisdiccién de origen,

4, Domicilioc en la jurisdiccion de origen, ntmero de teléfono, correo
electrénico, sitio de internet, asi como cualquier otro dato considerado

relevante.
e

b

5. Nombre de la autoridad reguladora y supervisora de origen,
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6. ldentificacion y datos generales de las personas que funjan como € ;
principal, oficial de cumplimiento y corredores de valores, o~ éargos\ oK
similares del operador remoto en su jurisdiccion de origen, ‘»\ '

7. Nombre, domicilio, ntimero de teléfono, correo electrénico de lag
natural del representante en la Repiiblica de Panama4, de conformidac
establecido en el numeral 2 del articulo 6 del presente acuerdo.

)
—\.‘* ’, 7

Finalizada la revisién de la solicitud, la Superintendencia procedera a emitir dicha Licencia
a través de la resolucién respectiva. El presente procedimiento no es aplicable aquellas
casas de valores que solicitan la correspondiente Licencia de Casas de Valores Extranjera
de conformidad con lo establecido en el articulo 13 del Acuerdo No. 2-2011 de 01 de abril
de 2011.

Toda documentacion presentada ante la Superintendencia y que no esté en idioma espafiol,
debera ser acompaiiada de su correspondiente traduccién al idioma espafiol a través de
traductor piiblico autorizado, en este mismo sentido todo documento emitido en el
extranjero debera presentarse bajo el sistema de la apostilla o autenticacion consular.

Articulo 6. (Requisitos para obtener y conservar la Licencia como Operador Remoto).

Las casas de valores extranjeras que deseen operar bajo sistemas de negociacién remota de
las organizaciones autorreguladas de la Repiiblica de Panama, deberan cumplir con los
siguientes requisitos:

1. Poseer y mantener vigente la licencia o autonzac;én para reahzar el negocio de casa
de valores otorgada por el regulador de origen.

2. Designar un representante, a través un poder de administracion, protocolizado en la
Reptblica de Panamé, quien podrd ser un abogado, contador, economista u otra
persona que cuente con experiencia en la rama bancaria o de valores, con poderes
amplios y suficientes para ser notificado de cualquier tramite administrativo y
judicial. Dicho representante no podrd cesar en sus funciones, mientras no exista
formalmente otro representante designado ante la Superintendencia del Mercado de
Valores.

3. Cumplir con la entrega de los reportes, informes, documentos e informacion, con la
periodicidad, forma y contenido que establezcan las organizaciones autorreguladas,
asi como cumplir con todas las reglamentaciones internas emitidas por €stas.

4. Cumplir con las reglas internas, estindares de conducta y acuerdos reglamentarios
para la prevencién del delito de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo
y la proliferacién de armas de destruccidn masiva que se encuentren vigentes en la
Repiiblica de Panama, asi como en su jurisdiccién de origen.

Articulo 7. (Documentacién que acompaiia la Solicitud).

La solicitud de Licencia de Casa de Valores Extranjera para operar en los sistemas remotos
de negociacion de las organizaciones autorreguladas en la Republica de Panam4, debera ser
acompaiiada de la siguiente documentacién, a saber:

1. Poder para presentar la solicitud, debidamente conferido 2 abogado idéneo para
el ejercicio de la profesion en la Republica de Panama.

2. Copia simple del poder administrativo notariado de forma previa de la persona
natural designada en la Repiiblica de Panama.

3. Copia simple de la carta de intencién emitida por la organizacién autorregulada
sobre la admision del operador remoto a los sistemas de negociacién.

Toda copia autenticada u original de documento expedido u otorgado en el extranjero
debera ser debidamente legalizado, mediante el sisterna de la apostilla o por via consular.

X.
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Articulo 8. (Informacién sobre las operaciones).

La Superintendencia se encuentra facultada para solicitar y proporcionar mforfnaczon "’.1;‘
re]amonada con las actividades de las casas de valores extrmjcras que se € rl‘% a7

solicitud del regulador de origen, o cuando asi lo considere necesario, para la proteccién
puiblico inversionista y la estabilidad de los mercados de valores. A través de circular, la
Superintendencia girara instrucciones sobre la periodicidad y forma c6mo se debera
reportar las operaciones de las casas de valores extranjeras que operen bajo los sistemas de
negociacion remota.

Dicha informacion incluir3, sin limitarse, lo siguiente:

1. Informacion de la awtorizacion del operador remoto,
Investigaciones relacionadas al delito de blanqueo de capitales, financiamiento
del terrorismo y la proliferacién de las armas de destruccion masiva;

3. Incumplimientos determinados en procedimientos sancionadores o
sancionatorios;

4. Incumplimientos a las normas y reglamentos internos vigentes de las
organizaciones autorreguladas.

La organizacién autorregulada deberd informar a la Superintendencia del Mercado de
Valores en caso de darse violaciones a la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos
por parte de alguna de las casas de valores extranjeras que operen bajo los sistemas de
negociacién remota, o cuando tenga indicios de que las operaciones que realice el operador
remoto o los mecanismos que utiliza para la compensacion y liquidacién de los titulos
valores, instrumentos financieros, 0 anotaciones en cuenta; originen o0 sean canales
transmisores de un potencial riesgo financiero para la jurisdiccion de origen.

Articulo 9. (Cancelacién voluntaria de la Licencia).

La casa de valores extranjera que cuente con una licencia para operar bajo el sistema de
negociacién remoto de las organizaciones autorreguladas de la Repiblica dé Panamé podré
solicitar voluntariamente la cancelacién de su Licencia como operador remoto ante la
Superintendencia, a través de abogado idéneo en la Republica de Panama y deberd
acompafiar su solicitud con la siguiente documentacién:

1. Poder de abogado idéneo para ejercer la profesion en la Repiiblica de Panama;

2. Memorial de la solicitud en donde desee cancelar voluntariamente su estatus en
calidad de casa de valores extranjera,

3. Certificacién emitida por la Superintendencia que acredite que se encuentra paz y
salvo de sus obligaciones.

4. Certificacién emitida por las organizaciones autorreguladas que acredite la
finalizacion del convenio en su calidad de operador remoto.

Habiendo revisada la solicitud y no teniendo objeciones sobre la misma, la
Superintendencia procederd mediante resolucién con la cancelacién de la Licencia

respectiva.
Articulo 10, (Suspension, revocacién y amonestacién al operador remoto).

Mediante resolucién de la Superintendencia y segiin lo amerite la gravedad de cada caso, la
misma podra: (a) Sancionar al operador remoto por infracciones a la Ley del Mercado de
Valores; (b) Suspender o revocar la Licencia concedida a un operador remoto; (¢) Prohibir
que un determinado representante designado tenga asociacién alguna con el operador
tremoto; (d) Amonestar a una casa de valores extranjera y/o su representante, siempre que,
después de darle aviso a la parie afectada y la oportunidad de ser escuchada (salvo en el
caso de que la actuacién inmediata de la Superintendencia fuese necesaria para evitar un
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dafio sustancial inminente e irreparable), la Superintendencia determine que dic
valores exiranjera:

1. Present6 a la Superintendencia una solicitud de licencia que contenia inft
falsa o engafiosa en algin aspecto de importancia 0 que omitia informaci
importancia;

2. Presenté a la Superintendencia ¢ a la organizacién autorregulada informes o
documentos que contenian informacién falsa o engafiosa en algin aspecto de
importancia o que omitian informacién de importancia;

3. Dejé de cumplir con alguno de los requisitos exigidos para la conservacién de la
autorizacion; ya sea en su pais de origen, requisitos exigidos por la
Superintendencia, o la organizacién autorregulada;

4, Entré en proceso o estado de liquidacién voluntaria, disolucién, insolvencia,
intervencion, reorganizacion, liquidacién forzosa, concurso de acreedores, quiebra o
en un proceso similar en su pais de origen;

5. Cometié practicas deshonestas o contrarias a la ética en la industria bursatil;

6. Violé o incumpli6 las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores o las reglas
internas de las organizaciones autorreguladas a que pertenezca,

Articulo 11. (Obligaciones de las organizaciones antorreguladas).

Las organizaciones autorreguladas debidamente autorizadas en la Republica de Panama,
que tengan casas de valores extranjeras operando de forma remota bajo sus sistemas de
negociacion, deberan:

1. Fiscalizar las operaciones que realicen las casas de valores extranjeras a lo interno
de los sistemas de negociacién remota, para lo cual estaran facultados para solicitar
a la casa de valores extranjera los reportes, informes ¢ informaci6n financiera que
tengan a bien solicitar para cumplir con su obligacién supervisora y fiscalizadora,

2. Deberan informar a la Superintendencia en caso de cualquier posible irregularidad;

3. Sancionar a la casa de valores extranjera que incumpla las disposiciones de la Ley
23 de 27 de abril de 2015, como la Ley del Mercado de Valores en relacién con lo
establecido en el Titulo XI o sureglamentacion interna,

4. Recibir y publicitar los hechos relevantes o de importancia en relacion al negocio de
las casas de valores extranjeras que han sido autorizadas para operar remotamente,
que deban ser divulgados para la proteccién del plblico inversionista. Dichos
hechos relevantes o de importancia deberdn ser reportados a la organizacién
autorregulada de forma inmediata por el operador remoto o su representante e la
Republica de Panama.

En caso de incumplimiento por parte de la organizacién autorregulada de su funcion
fiscalizadora, ésta podra ser sancionada por la Superintendencia del Mercado de Valores, en
base en las facultades consagradas en el articulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 12. (Fiscalizacién y Sancién del Operador Remoto).

Las casas de valores exiranjeras autorizadas para operar bajo sistema de negociacién
remoto de las organizaciones autorreguladas de la Repiblica de Panam4, deberan cumplir
con ¢l reglamento interno de la organizacién autorregulada. Las organizaciones
autorreguladas se encuentran expresamente facultadas para fiscalizar, sancionar y reportar a
la Superintendencia y al regulador de origen, cualquier hecho o situacion irregular del que
tengan conocimiento.

En el convenio o contrato de operacién a través del sistema electronico de negociacién
remoto quedara expresamente consignado que la casa de valores extranjera entregard a la
organizacion autorregulada cualquier informacién que sea necesaria sobre las transacciones
realizadas, o cualquier otra informacién, documentacién o teporte que sea necesario; a fin
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de permitirle llevar a cabo de manera correcta la fiscalizaciéon de sus miembros.
autorizard expresamente a la organizacién autorregulada y a la Superintenden
Mercado de Valores de la Replblica de Panamé a entregar tal informacion al regt\ X
origen de la casa de valores extranjera de que se trate. \

Articule 13. (Modificacién de las reglas internas de organizaciones auntorreguladas).

Las organizaciones autorreguladas deberén adecuar sus reglas internas en cumplimiento del
Titulo I de la Ley del Mercado de Valores y lo establecido en la Ley 23 de 27 de abril de
2015 y su reglamentacién, para la admisién de miembros que sean casas de valores
extranjeras autorizadas para operar bajo el sisterna de negociacién remoto; dichas reglas
deberan ser aprobadas ante la Superintendencia del Mercado de Valores, la cual contara con
facultades para hacer observaciones sobre las mismas.

Adicionalmente, con carcter previo a su aplicacion, las organizaciones autorreguladas
deberan remitir modelo de contrato o convenio que celebrard con la casa de valores
extranjeras a la Superintendencia del Mercado de Valores para su conocimiento, asi como
toda modificacién que sufran dichos contratos. La entrega de dicho documento no esta
sujeta a la aprobacién de la Superintendencia.

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el Articulo 13 “Requisitos para Licencia de
Casa de Valores Extranjera”, €l cual quedara asi:

Articulo 13: Requisitos para Licencia de Casa de Valores Extranjera bajo el
supuesto del numeral 1 del articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores).

El procedimiento para la presentacién de Licencia de Casa de Valores Extranjera de
conformidad a lo dispuesto en el numeral 1 del articulo 57 de la qu, del Mercado de
Valores, ser4 el mismo que el previsto en el articulo 8 del presente Acuerdo, salvo lo
siguiente:

1. Debera aportarse copia de la licencia o autorizacién para operar como casa de
valores por parte de la autoridad competente en la jurisdiccién en que se encuentre
organizada o constituida o mantenga su domicilio principal (jurisdiccion de origen).

2. Aportar copia de la escritura publica mediante la cual se inscribié como sociedad
extranjera en la Reptblica de Panama.

3. Aportar historial policivo, o documento oficial equivalente, de todos y cada uno de
los directores, dignatarios, ejecutivos principales, o quienes hagan sus veces de
acuerdo a la legislacién de origen, expedidos por la autoridad competente de su pais
de origen o residencia, dentro de un plazo no mayor de noventa (90) dias anteriores
a la fecha de la presentacion de la solicitud.

4. Presentacién de los Estados Financieros auditados, los cuales deberan sujetarse a la
acreditacion sobre la idoneidad del contador que los prepard, de conformidad con lo
dispuesto en ¢l articulo 12 del Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000.

Se exceptian de este procedimiento aquellas casas de valores extranjeras que solicitan
la correspondiente Licencia para operar en los sistemas de negociacién remota de las
Organizaciones Autorreguladas, las cuales deberdn presentar su solicitud de Licencia de

- conformidad con lo dispuesto en el acuerdo respectivo emitido por la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Toda documentacién presentada ante la Superintendencia y que no esté en idioma
espaiiol, debera ser acompaiiada de su correspondiente traduccion al idioma espaiiol a
través de traductor piblico autorizado, en este mismo sentido todo documento emitido
en el extranjero debera presentarse bajo el sistema de la apostilla.
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ARTICULO TERCERO: (MODIFICATORIO): El presente Acuerdo subrég
totalidad el Acuerdo No. 3-2009 de 07 de septiembre de 2009. ;

ARTICULO CUARTO: (VIGENCIA) Este acuerdo entrara a regir al dia siguie‘ e
promulgacién en la Gaceta Oficial de la Reptiblica de Panama.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

Dado en la ciudad de Panama, a los veinte (20) dias del mes de julio de dos mil dieciséis
(2016).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

REPIBLICA DE PANANA
SUPERINTENDEMCIA DEL JRERCADO
DE VALORES

Es copia doi original que reposa en jos
archivos de la Superiniendencia
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