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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA BEL MERCADO DE YALORES
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RESOLUCION SMY No._{87 _-16
De_ 4 de_dud de 2016

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus faculiades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el ariiculo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julic de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver
las solicitudes de registro de valores para oferias piblicas y cualesquiera otras que se
presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.390/2015 de 22 de junio de 2015, el Superiniendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a ia titular de la Direccién de
Registro v Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolver las solicitudes de

meodificacion a 1érminos v condiciones de valores regisirades;

Que Ideal Living Corp.. sociedad andnima debidamente orpanizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamsé, mediante la Esecritura Pablica
N0.3,997 de 18 de junio de 2007 de la Notaria Octava dei Circuito de Panama. ¢ inscrita al
Folio 572787 de la Seccién de Mercantil de Regisiro Publico de Panama desde el 26 de
junie de 2007, sc le autorizd ¢l regisiro de un Programa Rotativo de Valores Corporativos
hasta por un montd de Cienio Treinta Millones de Délares (US$1.30,000.000.00). moneda
de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, emitidos en tres (3) Sencs la Serie A,
Bonos hasta por Sesenta Millenes de - Délares (US$60, 000 000.00);:1a Senq B, Bonos hasta
Cuarenta Mlllonés de Dolares (US$4O 000,000.00); v la Serie C. Valores Comerciales
Negociables hash, por Tréinta Mnliones de Dolares (US$30,000 OOO 00y,

Que ol 30 de abrlf de 2015, ldeal Lwlng Corp., solicité mediante apodendos ante la
Superintendencia dél Mercado de Valores el registro de modificacién,de los términos y
condiciones del Programa Rotativo de. Vaiores Corporauvos hasta por un monio de Ciento
Treinta Millones de Ddlares (US$130.000. 00, 00), moneda de curso iegal de los Estados
Unidos de América, autorizado mediante Resolucion SMV No.407-12 de 10 de diciembre
de 2612;

Que la solicitud en referencia, asi como las documentos que la sustentan fue anatizada por
la Direceion de Registro v Autorizaciones de esta Superintendencia, ial como consta en
informes de 2 de junio de 2015 y 4 de abril 2016; que reposan en el expedicnte;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Valores
Corporativos en lo que respecta a lo siguiente:

Términe Términes y Condiciones Términos v Condiciones a
Originales (Serie A; Serie B;y | Modificar (Serie A; Serie B;
Serie C) Serie C; vy Futoras Series)
II1.A.110bligaciones a ... a.
de No Haeer
bi i b.
. c
d d
e. e
f. L
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excepiian de la presente
condicion de no hacer
las  siguicnies deundas
financieras: (i} deudas
financieras  adicionales
al Programa cuyo monto
total no sea superior a
Diez millones de déblares
(1J5$10.000,000.00)

moneda de curso tegal
de los Estados Unidos
de América; (i) el
préstamos sindicado
fechado 17 de diciembre
de 2009, estructurade
por Bance General,
S.A. el cual debera ser
cancelado en su
iotalidad a mds terdar
dentro _de los noventa

(90) dias- calendarios |

siguientes a la primera
Fecha de Oferia del

Programa; y (iii) la
emisién pablica de
bonos corporativos |

realizada por’ €l Emisor,
autorizada  por la
Superintendencia ‘
Mercado . de _ Valores
{actual Superintendencia
del Mercado de Valores)
bajo la resolucion 28-11

de 3 de febrero del 2011, |

cuya Serie A debera ser
remitida o cancelada en
su totalidad a mas tardar
el treinta y uno 31) de
diciembre de dos mil
trece (2013) y su Seric B
deberd ser redimida o
cancelada en su totalidad
a méas lardar ¢l primero
(1io) de octubre de dos
mil quince (2015}).

-3 Resplubion SMV No._/B9  -16 de 4 de (il de 2016
S "/\;./','

g. El Emisor no podrd g. El Emisor no podei
incusrir en incuiris en
endeudatnientos endeudamienios
financieros adicionales. financieros adictonales.
No obstante, se No obstante, se

exceptian de la presente
condicidn dc no hacer

las siguientes deudas
financieras: (i) deudas
financieras adicionales

al Programa euyo monto
toial no sea superior a
Diez millones de délares
(US$10,000,006.00)

moneda de curso legal
de los Estados Unidos de

América; (i) deudas
financieras

relacionadas a  les
proycetes de Hetel

Santa Marin Hotel &
Golf y Santa Maria
Court cuye moento total

no °. serd superior 2
Setenta millones de
TN

dolares{
(US70,000,000.00)

moneda’ de carse legal
de los Estados Unides
de América; (i) el
préstamos  sindicado
fechado 17 de diciembre

de 2009, estructurado

por Basico General, S.A..
el !cilal debera ser
cancelado en su totalidad
a mas tardar dentro de
los novenia (90) dias
calendarios siguicnics a
la primera Fecha de
Oferta del Programa; y
{iv) la cmision piblica
de bonos corporativos
realizada por el Emisor,

auitorizada por la
Superiniendencia
Mercado de Valores

(actual Superintendencia
del Mercado de Valores)
bajo la resolucién 28-11
de 3 de febrero del 2011
cuva Serie A debera ser
remitida o cancelada en
su totalidad a mas tardar
el treinta y uno (31) de
diciembre de dos mil
trece (2013) y su Seric B
deberd ser redimida o
cancelada en su totalidad
a mis tardor el primero
{1ro) de octubre de dos
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mil quinee (2015).

Por lo anteriormente expuesto, a Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de

sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacidon a los términos y condiciones del Programa
Rotative de Valores Corporativos hasta por un monto de Ciento Treinta Millones de
Dolares {US$130.000,000.00) de ldeal Living Corp.. auvtorizado mediante Resolucidn
SMY No.407-12 de 10 de diciembre de 2012, en lo que respecta a lo siguienie:

Términe

Términos y Condiciones
Originales (Serie A; Serie By v

Seric €)

Términas ¥y Condiciones
Modificados (Serie A; Serie B;
Serie C; y Futuras Series)

de No Hacer

IM.A.11Obligaciones a.

b.

El Emisor _no podrd

incureit " €n
endeudamientos =

finaricieros - adicionalés
No Mfobstante;...i.se

exceptian dé la’presente
condicion de no hacer

las siguientes deudas
financieras: (i) deudas
financieras -adicionales

al Programa cuyo monto
total no sea superior 2
Diez millones de délares
(U8%$10.000,000.96)

moneda de curso legal
de los Estados Unidos
de América; (i)} el
préstamos sindicade
fechado 17 de diciembre
de 2009, estructurado
por Bancae General,
S.A., el cual debera ser
cancelado en su

a.

b.

“las

Bl Emisor no podrd
incurir ; en

‘endenddmientos

financieros  adicionales.
No : obstante, se
exeépitian de la presente
condicién de no hacer
siguientes  deudas
financieras: (i) deudas
financieras  adicionales
al Programa cuyo monto
tetal no sea superior a
Diez millones de délares
(US$10.000,000.00)

moneda de curso legal
de los Estados Unidos de

Ameérica; (ii) dendas
financieras

relacionadas a  les
provectos de  Hotel

Santa Maria Hoetel &
Gelf v Samta Maria
Court cuye manto taial

totalidod a mas tardar no serd superior a
dentro de los noventa Sctenta millones de
(90) dias calendarios délares
siguienies a la primera (US70,000,006.00)
Fecha de Oferta del moneda de curse legal
Programa; y (iii) la de les Estados Unidos
emision  piblica de de América; (i) el
bonos corporativos préstamaos sindicado
3
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realizada por el Emisor,
auiorizada por Ia
Superintendencia

Mercado de Valores
(actual Superintendencia
del Mercado de Valores)
bajo la resolucién 28-11
de 3 de febrero del 2011,
cuya Serie A debera ser
remitida 0 cancelada en
su totalidad a mds tardar

fechado 17 de dicicmbre
de 2009, estructurado
por Banco General, S.A.,
el  cuwal debera ser
cancelado en su iotalidad
a mas tardar deniro de
los noventa {90} dias
calendarios siguienics a
la primera Fecha de
Ofecrta del Programa; y
{iv) la emisién piblica

de bonos corporativos
tealizada por el Emisor,
trece (2013) v su Seric B auiorizacda por la
deberd ser redimida o Superintendencia
cancelada en sv totalidad Mercade de Valores
a mas tardar el primero {acival Suvperintendencia
(1r0) de octubre de dos del Mercado de Valores)
mil quince (2015). bajo la resolueion 28-11
de 3 de febrero del 2011,
cuya Serie A debera ser
remitida o cancelada en
su totalidad a mdas tardar
el treinta y uno (31) de
dicicmbre de dos mil
treee'(2013) y su Serie B
., deberd, ser redimida o
*cancelada en su totalidad
3 mnias tardar el primero
i : C‘I to) dejoctubre de dos
i _ mil q:.lincl;c (2015).
Lo , . L
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el treinta y uno (31} de
diciembre de dos mil
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Contra esta Resolucitn eabe el Recurso de Récehside;acién ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién-ante la Junta Directiva de Ja Superintendencia del
Mercado de Valores. Parainteérponer cualguiera de estos recursos se dispondra de un
términe de cinco (5) dias hdbiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente
interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texte Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus

leyes reformatorias; Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003; Acuerda No.2-10 de 16 de
abril de 2010 y Resolucion SMV Ne.390/201 5 de 22 de junio de 2015,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

telsa E. Pefia de“
Direetora de Registro y Autorizaciones, a.i.

Ch/

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENREMCIA DEL MERCADG
DE VALORES

Es copin del ariginal que repoga en los
archivos do 1a Supsrintendencia

Panamé, 17 ] 0'{"9 20l

Secrefario General
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