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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES

RESOLUCION SMY No. $22-/¥
de__ 08 de Gifizombn _de2014

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales. y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreio Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, atribuye al Superintendenie del Mercado de Valores la facultad de resoiver las
solicitudes de regisiro de valores para ofertas pablicas y cualesquiera otras que sele
presenfen a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero de 2014, por medio de 1a cual se
modifica 1a Resolucién SMV No.158-13 de 26 de abril de 2013, y la Resolucién SMV
No.349-12 de 12 de octubre de 2012, ¢l Superintendente dei Mercado de Valores resuelve
delegar indefinidamente en el Secretario General, resolver las solicitudes de registros de
valores para ofertas publicas;

Que en virtud de! Resuelto de Personal No.029/2014 de 5 de mayo de 2014, se designé a la
Licenciada Yolanda G. Real 8., como Secretaria General Interina de la Superiniendencia del
Mercado de Valores a partir del 6 de mayo de 2614, mientras se nombre al titular que ocupari
el cargo;

Que Hormigeti, S.A.. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Pablica No. 636 de 23 de enero de 2008, otorgada
ante la Notaria Tergera del Circuito de Panamd, debidamente inscrita a la Ficha 601012,
Documento 1283112, desde el 28 de enero de 2008, ha solicitado mediante apoderados
especiales v en calidad de Emisor. el regisiro de valores para ser objeto de oferta piblica;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 30 de junio de
2014 y 3 de septiembre de 2014;

Por lo anteriormente. expuesto, la Superiniendencia del Mercado de Valores en ejercicio de

sus funciones
RESUELVE:

Primera: Regisirar los siguientes valores de Hermigeti, S.A.. para su oferta piblica:

Programa Rotatives de Bonos Corporatives con un valor nominal de hasta Quince Millones
de Dolares (LiS$15,000.000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los Bonos serén emitidos en forma nominativa. desmaterializada, registrada y sin cupones, y
representados por medio de anotaciones en cuenia, en denominaciones de Mil Déolares
(USS1.000.00) y sus multiplos y en tantas Series como lo estime convenienie el Emisor segfin
las necesidades ¥ condiciones del mercado.

La Fecha de Ia Oferta Inicial sera el 12 de septiembre de 2014.

Los Bonos se emitiran bajo un programa rotative en ei cual el saldo insoluto a capital de los
Bonos emitidos vy en circulacion en un solo momento no podrd exceder de Quince Millones de
Délares (US$15.000,000.00).

La Fecha de Emisién, la Fecha de Oferta Respectiva, la Tasa de Iaterés, el Plazo. la Fecha de
Vencimieno y el Monto de cada Seric de Bonos sera notiticada por el Emisor a la
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os Bonos podran ser emitidos en una o mas Series, con plazos maximos de pago de capital

de hasta diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de Emisién de cada serie y que seran
establecidos por el Emisor.

Para cada una de las Series, el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagara mediante: (i) e
un sole pago a capital. en su respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante amoriizaciones
a capital, en cuyo caso €l Emisor tendra derecho a establecer un periodo de gracia para el pago
del capital para una o mas Series de Bonos (cada uno, un “Periodo de Gracia™), el cual no
podra ser mayor a treinta y seis (36) meses contados a partir de sus respectivas Fechas de
Emision. Una vez transcurridos el Periodo de Gracia, si lo hubiere, ¢l saldo insoluto a capital
de los Bonos de cada Serie se pagara trimestralmente mediante amortizaciones a capital,
iguales, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha Redencién Anticipada. La
forma de Pago de Capital y el Periodo de Gracia, si lo hubiere, seran notificados por el Emisor
a la Superiniendencia del Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto
informativo. con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor pagara intereses sobre el saldo insoluio a capital de los Bonos. Los iniereses
empezarin a devengar desde la Fecha de Emision de los Bonos hasta su vencimienio o
redencion anticipada. La tasa de interés aplicable serd previamente determinada por el Emisor
para cada una de las Series y podr4 ser fija o variable. La tasa variable serd la que resuite de
sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, 2 aquella tasa que Bancos
de primera linea requieran entre si para depésitos en Délares a tres (3) meses plazo, en el
mercado interbancario de Londres (London Interbank Market) (LIBOR). La tasa variable de
los Bonos se revisara trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada periodo de interés
por empezar.

Los intereses devengados por los Bonos serdn pagaderos trimestralmente los dias (i5) de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio (entendiéndose que cada una de esas fechas
es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada del
respectivo Bono. El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de
Pago de interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un
Dia de Pago de Interss y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi
sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificara como Periodo de Interés.

Los intereses devengados por los Bonos serdn calenlades por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo
insoluto a capital de diche Bono, multiplicando la cuantia resultante por el niimere de dias
calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero
excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta (360) redondeando la cantidad resuitante al centavo mds cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

A opei6én del Emisor, los Bonos podran ser redimidos iotal o parcialmente antes de su Fecha
de Vencimiento, pagando el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la
fecha en que se haga la redencién anticipada mds una prima de redencion de: (i) uno punto
cinco por ciento (1.5%) sobre el saldo insoluto de capital de los Bonos a ser redimidos si la
redencidn ocurre antes de que culmine el segundo afio a partir de la Fecha de Emisidn; (ii) uno
por ciento (1.0%) sobre el saldo inscluto de capital de los Bonos a ser redimidos, si la
redencién ocurre durante el tercer afio a partir de la Fecha de Emision; (fii) cero punto cinco
por ciento (0.5%) sobre el saldo insoluto de capital de los Bonos a ser redimides, si la
redencién ocurre durante el cuaito aiio a partir de la Fecha de Emisién; o (iv) cero punto cero
por cienio (0.0%) sobre el saldo insoluto a capital de ios Bonos a ser redimidos, si la
redencién ocurre luego que culmine el cuarto afio a partic de la Fecha de Emisién. Las
redenciones parciales se haran pro rata enire los Bonos emitidos y en circulacién.

Las redenciones parciales se hardn pro raia enire los Bonos emitidos y en circulacion de la
Serie que se trate. Para las redenciones parciales. no habra un monto minimeo de saldo
insoluio a capital ni un porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.
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- _RESOLUCION SMYV No. #22-¢ de_O8 dedeflionts _de 2014

giiplimienio de las obligaciones derivadas de los Bonos estara respaldado por el crédito
4l del Emisor.

ercere: Los valores anies descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en
que quede gjecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierie a la sociedad Heormigoti, S.A., que con ¢l regisiro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones
del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, enire otras el pago de 1a Tarifa de Supervisién de los valores en
circulacion, la presentacion de los Informes de Actualizacion, irimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superiniendente del
Mercado de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superiniendencia del
Mercado de Valores. Para inierponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recuirente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecheo: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y
reformas; Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero
de 2014, por medio de la cual se modifica la Resolucion SMY No.158-13 de 26 de abril de
2013, y la Resolucién SMV No.349-12 de 12 de octubre de 2012; y Resuelto de Personal
No.G29/2014 de 5 de mayo de 2014,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

L S.
General, a.i.
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