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Ministerio de Economia y Finanzas
Direccion General de Ingresos

Panama, 13 Noviembre de 2015
RESOLUCION No. 201-18480

“Por la cual se establece la documentacion, los registros, los procedimientos de
declaracién y pago y demas formalidades para la presentacién de informes y reportes de
las retenciones del ITBMS e Informes de Ventas por Tarjetas de Débito y Crédito.”

EL DIRECTOR GENERAL DE INGRESOS
CONSIDERANDO:

Que el Decreto de Gabinete No. 109 de 7 de mayo de 1970 establece, en sus articulos 5 y
6, que el Director General de Ingresos es responsable por la permanente adecuacion y
perfeccionamiento de los procedimientos administrativos y lo facultan para regular las
relaciones formales de los contribuyentes con el Fisco, en aras de mejorar el servicio y
facilitar a los contribuyentes el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

Que el paragrafo 4 del articulo 1057-V del Codigo Fiscal, dispuso la designacion de agentes
de retencién o percepcion del ITBMS a las personas naturales o a las entidades que por
sus funciones o por razon de su actividad, profesion u oficio celebren actos en los cuales
deban retener o percibir el tributo, indicando que el reglamento debera precisar el
procedimiento a seguir para tales efectos.

Que el Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y el Decreto Ejecutivo No. 470
de 30 de octubre de 2015, que modifican el Decreto Ejecutivo No. 84 de 26 de agosto de
2005, amplian los mecanismos de retencion del ITBMS, designan nuevos agentes de
retencion y facultan a la Direccion General de Ingresos para que establezca la
documentacién, los registros, los procedimientos de declaracién y pago de las
retenciones practicadas y demds formalidades para la presentacion de los informes y
reportes de los sujetos y montos retenidos.

Que los literales a), b), c), d) y e) del articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005,
modificado por el articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y por
el Decreto Ejecutivo No. 470 de 30 de octubre de 2015, establecen quiénes son los
agentes de retencion que deben practicar las retenciones del ITBMS.

Que el articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y el articulo 1
del Decreto Ejecutivo No. 470 de 30 de octubre de 2015, que modifican el Paragrafo 3 del
articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, sefialan que los agentes de retencion
deberan liquidar y pagar las retenciones efectuadas, presentar las declaraciones, informes
y reportes de los sujetos y valores retenidos y expedir certificados por las retenciones
realizadas en el mes que se cause la retencién, en los formularios que ponga a su
disposicion la Direccion General de Ingresos, en la misma fecha de presentacién de la
declaracién mensual del ITBMS.

Que el articulo 21 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005 establece como una de las
obligaciones de los agentes de retencion, la de presentar declaracién jurada y realizar el
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ue él Paragrafo 2 del articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado por el
31%" lo 1. del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y por el articulo 1 del
: U Degfeto Ejecutivo No. 470 de 30 de octubre de 2015, sefialan que las entidades
’p’O DF ECO“\'O‘:‘\ dministradoras de tarjetas de débito y crédito , deberdn presentar mensualmente, a la
Direccion General de Ingresos, un informe en el cual reporten las ventas realizadas por los
establecimientos comerciales o personas afiliadas al sistema de pago de tarjetas de débito

y crédito.

Que el Paragrafo 1 del articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado por el
articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y por el articulo 1 del
Decreto Ejecutivo No. 470 de 30 de octubre de 2015, disponen que la Direccion General
de Ingresos podra, en coordinacidn con otras entidades u organismos oficiales, mediante
mutuo acuerdo o resolucion fundamentada, establecer los procedimientos o0 mecanismos
que permitan la coordinacion, facilidades e inmediacion en la recaudacién, pago, control y
fiscalizacion del impuesto causado o retenido.

RESUELVE:

PRIMERO: Son agentes de retencion las personas, entidades y empresas sefialadas en los
literales a), b), c), d) y e) del articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado
por el articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de Octubre de 2015 y por el articulo 1
del Decreto Ejecutivo No. 470 de 30 de octubre de 2015.

En el caso del literal d) y para los efectos del afio fiscal 2016, son agentes de retencién los
sefialados en la lista emitida por la Direccion General de Ingresos, mediante Resolucién
No. 201-17939 de 2 de noviembre de 2015, publicada en Gaceta Oficial No. 27906-A. Para
los periodos fiscales subsiguientes, la lista de los agentes de retencidon deberd ser
publicada a mas tardar el 15 de diciembre del afio inmediatamente anterior.

SEGUNDO: Conforme lo sefialado en el articulo 20 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005,
la retencién del ITBMS se efectuard cuando el agente de retencién realice el primero de
los siguientes actos:

a) Pago o acreditamiento del precio, ya sea parcial o total.

b) Puesta a disposicion de los fondos.

c) Vencimiento de los plazos contractuales previstos para efectuar el pago, realizar el
acreditamiento o poner a disposicion los fondos.

La Direccion General de Ingresos podra tomar en consideracion otras situaciones
especiales para la procedencia de la retencién, segtn el caso.

TERCERO: Los agentes de retencion deberan llevar dentro de su contabilidad una cuenta
especial del pasivo, denominada “ITBMS Retencion”, que refleje el movimiento de las
retenciones practicadas por concepto de ITBMS, la cual tendra el siguiente manejo:

a) Créditos: los montos retenidos durante el periodo, conforme los términos establecidos
en la ley, los reglamentos y la presente Resolucién.

b) Débitos: el monto de los pagos que efectie el agente de retencién a la Direccién
General de Ingresos, a favor del Tesoro Nacional.

Los agentes de retencién podran realizar ajustes debidamente documentados, dentro del
1 \ mes que corresponde a la retencion del ITBMS.
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tardar el dia quince (15) del mes siguiente a aquel en que se efectué la retencion,
atendiendo las siguientes reglas:

a) Entidades del Gobierno Central cuyas obligaciones son cubiertas por la Tesoreria
General de la Nacion.

La Tesoreria General de la Nacion hard los pagos correspondientes al proveedor del
bien o servicio y efectuara los registros contables de la operacién que corresponda a la
retencion del ITBMS. Igualmente, se encargara de enviar a la Direccion General de
Ingresos la informacién correspondiente a las retenciones practicadas y a los depésitos
realizados en la cuenta del Tesoro Nacional — Agentes de retencion.

Por su parte, las entidades del Gobierno Central, deberan efectuar los registros
contables de las operaciones de retencidon y pago, conforme lo sefialado por la
Direccién Nacional de Contabilidad del Ministerio de Economia y Finanzas y la
Contraloria General de la Republica, llevando el mayor detalle posible de las
operaciones en cuentas de mayor y auxiliares. Ademas, deberan verificar en forma
mensual que los depédsitos o pagos hechos al Tesoro Nacional se hayan efectuado
correctamente.

b) Entidades estatales del Gobierno Central, entidades descentralizadas, empresas
publicas, intermediarios financieros, municipios, demas entidades del sector publico y
otros organismos o entidades, no exentas, que realicen pagos o administren dineros
del Estado, sin intervencién de la Tesoreria General de la Nacién; quienes paguen o
acrediten retribuciones por operaciones gravadas realizadas por personas naturales
domiciliadas o entidades constituidas en el exterior; las sociedades sin personeria
juridica sefialadas en el articulo 7 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005; las empresas
privadas incluidas en la lista publicada cada afio por la Direccién General de Ingresos
cuyas compras anuales de bienes y servicios, sean iguales o superiores a diez millones
de balboas (B/.10,000,000.00); y las entidades administradoras de tarjetas de débito y
crédito.

Estas entidades estatales, organismos, sociedades, empresas privadas y entidades
administradoras de tarjetas de débito y crédito, efectuaran el pago de las sumas
retenidas, ya sea en las cajas de las Administraciones Provinciales de Ingresos de la
Direccion General de Ingresos o en cualquiera de los bancos autorizados para recaudar
impuestos, utilizando la Boleta de Pago del ITBMS, disponible en las cajas de la
administracion o en los bancos autorizados y cuyas especificaciones se adjuntan a la
presente Resolucion y forman parte integral de la misma.

QUINTO: Los agentes de retencion deberan declarar las retenciones practicadas e
informar a la Direccién General de Ingresos sobre los montos y sujetos retenidos, a mas
tardar el dia quince (15) del mes siguiente a aquel en que se efectué la retencion,
atendiendo las siguientes reglas:

a) Entidades del Gobierno Central cuyas obligaciones son cubiertas por la Tesoreria
General de la Nacidn.

La Tesoreria General de la Nacién se encargard de enviar a la Direccién General de
Ingresos, la informacion correspondiente a las retenciones practicadas y a los sujetos
retenidos, en la forma sefialada en el articulo noveno de la presente Resolucién.
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stado, sin intervencion de la Tesorena General de la Nacion; quienes paguen o
diten retribuciones por operaciones gravadas realizadas por personas naturales
miciliadas o entidades constituidas en el exterior; las sociedades sin personeria
juridica sefaladas en el articulo 7 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005; las empresas
privadas incluidas en la lista publicada cada afno por la Direcciéon General de Ingresos
cuyas compras anuales de bienes y servicios, sean iguales o superiores a diez millones
de balboas (B/.10,000,000.00); y las entidades administradoras de tarjetas de débitoy
crédito.

Estas entidades estatales, organismos, sociedades, empresas privadas y entidades
administradoras de tarjetas de débito y crédito, presentaran en forma mensual, a
través de la pagina web de la Direccion General de Ingresos, la declaracion jurada de
retenciones del ITBMS.

Las entidades estatales presentaran |a declaracion jurada de retencién del ITBMS,
formulario 433, en la forma establecida en la Resolucién 201-17687 de 20 de octubre
de 2015, hasta el 15 de enero de 2016.

A partir del mes de febrero de 2016, para las retenciones practicadas durante el mes
de enero de 2016 y subsiguientes, estas entidades estatales, organismos, sociedades,
empresas privadas, y entidades administradoras de tarjetas de débito y crédito,
presentaran la declaracion jurada de retencién del ITBMS, segln el contenido y
especificaciones que se sefialan en el formulario de declaracién que forma parte de la
presente Resolucion.

La declaracién jurada de las retenciones practicadas deberd presentarse dentro de los
plazos establecidos, con independencia de que el agente de retencién haya realizado o
no operaciones de retencidn en el periodo declarado.

SEXTO: En el evento de que los proveedores de bienes o servicios, los beneficiarios de los
pagos, o los comercios afiliados a las entidades administradoras de tarjetas de débito y
crédito, no sean contribuyentes del ITBMS, deberdn acreditar tal condicién ante los
agentes de retencion sefialados en los literales a) y e) del articulo 19 del Decreto Ejecutivo
No. 84 de 2005, conforme fue modificado por los Decretos Ejecutivos No. 463 de 14 de
octubre de 2015 y No. 470 de 30 de octubre de 2015, presentando el certificado de no
contribuyente del ITBMS, expedido por la Direccién General de Ingresos.

El “Certificado de No Contribuyente del Impuesto sobre la Transferencia de Bienes
Corporales Muebles y la Prestacion de Servicios (ITBMS)”, puede ser obtenido en linea, a
través de la pagina web de la DGI, y tendra el contenido y las caracteristicas sefialadas en
el modelo de Certificado que forma parte de la presente Resolucion.

SEPTIMO: Cuando los comercios afiliados a las entidades administradoras de tarjetas de
débito y crédito, ejerzan actividades que estén totalmente exentas del pago del ITBMS, no
se les aplicard la retencién por parte de los agentes de retencion sefialados en el literal e)
del articulo 19 del Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado por el Decreto Ejecutivo
No. 463 de 2015 y por el Decreto No. 470 de 30 de octubre de 2015.

Los proveedores y comercios afiliados deberan acreditar tal condicién ante el agente de
retencion, presentando la certificacién expedida por la Direccién General de Ingresos, en
la cual se indique que la actividad no se encuentra sujeta al ITBMS, de acuerdo con las
exenciones sefialadas en el paragrafo 8, del articulo 1057-V del Cédigo Fiscal y demds
normas reglamentarias.

OCTAVO: Los agentes de retencion sefialados en los literales c), d) y e) del articulo 19 del
Decreto Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado por el Decreto Ejecutivo No. 463 de 2015 y
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un formato propio del agente de retencién, ya sea fisico o electrénico, con su
correspondiente logotipo, pero debera contener, como minimo, la siguiente informacion:

a) Nombre o razén social del contribuyente (vendedor o prestador del servicio).
b) Nimero del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) y Digito Verificador.
c) Periodo (mes y afio) en el cual se practicé la retencion.

d) Monto de la transaccién de venta o prestacion del servicio, base para el célculo del
ITBMS.

e) El monto del impuesto causado y el monto del impuesto retenido.
f) Nombre o razon social del Agente de Retencién (comprador o usuario).

g) Numero de Registro Unico de Contribuyentes y Digito Verificador del agente de
retencion.

h) Fecha de elaboracidn del Certificado y persona responsable de la emision.

En caso de que el proveedor no logre obtener el respectivo certificado emitido por el
agente de retencion, puede demostrar la procedencia del crédito mediante la factura con
la que vendié los bienes y servicios gravados, mas el documento (recibo de caja o
deposito) con el cual le pagaron y que demuestre que efectivamente le descontaron la
respectiva retencion.

Con posterioridad a la entrada en vigencia de los mecanismos de declaracién y pago de las
retenciones del ITBMS y como una forma de ayuda y referencia, los agentes de retencién y
los sujetos objeto de la misma, podran consultar en las bases de datos del sistema de
informacion de la Direccidon General de Ingresos, el detalle de los datos de las retenciones
practicadas que han sido reportadas por los agentes de retencion, a fin de comprobar los
montos retenidos.

NOVENO: La Tesoreria General de la Nacion debera entregar a la Direccion General de
Ingresos, a mas tardar el dia quince (15) del mes siguiente a aquel en que fueron aplicadas
las retenciones, un informe de las retenciones practicadas a los proveedores del Gobierno
Central, en la forma sefialada en las especificaciones e instrucciones que se adjuntan a la
presente resoluciéon y forman parte integral de la misma, segun se trate del sistema
SIAFPA o del sistema ISTMO.

DECIMO: Las entidades administradoras de tarjetas de débito y crédito, deberdn
presentar mensualmente, a la Direccion General de Ingresos, informes relacionados con
las ventas y prestaciones de servicios realizadas por los establecimientos comerciales o
personas afiliadas al sistema de pagos de tarjetas de débito y crédito. Los informes de
ventas con tarjetas de débito (VTD) y de ventas con tarjetas de crédito (VTC), deben ser
presentados dentro de los primeros quince dias del mes siguiente al informado.

Las entidades administradoras de tarjetas de débito y crédito presentaran el informe de
ventas de bienes y servicios a través del sistema de tarjetas de crédito, en la forma
sefialada en los articulos 11 y 12 de la Resolucion 201-472 de 2 de marzo de 2004, hasta el
mes de enero de 2016, por las ventas y prestacién de servicios realizadas durante el mes
de diciembre de 2015.
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ﬁaﬁ\r del mes de febrero de 2016, por las ventas y prestaciones de servicios realizadas
an_;ﬂ‘a el mes de enero de 2016 y subsiguientes, estas entidades presentaran, tanto el
rme de ventas con tarjetas de crédito como el informe de ventas con tarjetas de

DECIMO PRIMERO: Adoptar como declaracién jurada de retenciones de ITBMS el
formulario 433, el cual debe observar las especificaciones del modelo que se adjunta a la
presente Resolucion y que forma parte de la misma.

Este formulario debera ser utilizado por los agentes de retencion designados por la DG,
de acuerdo con lo sefialado en los literales a), c), d) y e) del articulo 19 del Decreto
Ejecutivo No. 84 de 2005, modificado por el articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 463 de 14
de Octubre de 2015, para liquidar y declarar mensualmente las retenciones practicadas,
junto con la informacién y reporte de los sujetos y valores retenidos. El cual entrara en
vigencia a partir del 1 de febrero de 2016.

DECIMO SEGUNDO: La presente Resolucién deroga la Resolucién No. 201-472 de 2 de
marzo de 2004, con excepcion de los articulos 11 y 12 de la misma Resolucién, que
quedard en vigencia hasta enero de 2016. Igualmente deroga la Resolucién 201-17687 de
20 de octubre de 2015, a partir del primer dia del mes de febrero de 2016.

DECIMO TERCERO: Esta Resolucién comenzara a regir a partir de su publicacién en la
Gaceta Oficial y contra ella no procede ningin recurso en la via administrativa.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 5 y 6 Decreto Ejecutivo 109 de 1970; paragrafo 4 del
articulo 1057V del Cédigo Fiscal; Decreto Ejecutivo No. 84 de 2004, modificado por el
Decreto Ejecutivo No. 463 de 14 de octubre de 2015 y por el Decreto Ejecutivo No. 470 de
30 de octubre de 2015.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

PUBLIO RICARDO CORTES C.
Director General de Ingresos

PRCC/ML
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BOLETA DE PAGO DE LAS RETENCIONES DEL ITBMS
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DECLARACION JURADA DE RETENCIONES DEL ITBMS

HEPUBLICA DE PANAMA
WUHISTERIO BE ECONOMIA ¥ FINANEZAS - DIRECOON GENERAL DE INGRESOS
UECLARAGOM JURADA DE RETENOONES DE ITBMS
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CERTIFICADO DE NO CONTRIBUYENTE DEL ITBMS

Nomero de Cermificado: 300-4350841

CON "RIBUYENTE
DEL ITBMS

La Direccién General de Ingresos hace saber a los contribuyentes
y al publico en general que:

NA R A R
RUC: 3-B07 -l

HO ES CONTRIBUYENTE DEL ITBMS
Por lo tanio, en el pracio de sus VENTAS
De sus bienes y/o servicios no deban cobrar
a los consumidores ai ITBMS.

Conforme a lo establecido en el
paragrafo 4 del articulo 1057-V del Codigo Fiscal.
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Fecha de Vencimiento: dicicmbire 31 de 2015 (20151251)

Carresponde al periode:

Yo pe L L e
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R AULARIO PARA PRESENTAR EL INFORME DE VENTAS CON TARJETAS DE

CREDITO (VTC) FRM.23

5 L S R NI LB A

Esta seccion de encabezado no se debe modificar.
Los datos de este informe deben ser registrados a partir de la linea 5 en adelante.

TIPO DE NOMBRE O RAZON SOCIAL -DEBE ACUMULAR LOS MONTOS POR

PERSONA | RUC DV | RUC- i MONTO PAGO
XXX~

N XXXX 1 00000000 XXOOD XXX 99999999999,99

FORMULARIO PARA PRESENTAR EL INFORME DE VENTAS CON TARJETAS DE

DEBITO (VTD) - FRM.44

Esta seccion de encabezado no se debe modificar.
Los datos de este informe deben ser registrados a partir de la linea 5 en adelante.

TIPO DE NOMBRE O RAZON SOCIAL DEBE ACUMULAR LOS MONTOS POR

PERSONA RUC DV|RUC ' ; MONTO PAGO
XXX-XXX-

N XXXX 10000 00000¢ X000 X000 99999999999,99

10
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*f:hef' nicion del Medio de Envio del Informe de Retencion de ITBMS por
\ parte de la Tesoreria General de la Nacion.

INTRANET.

1) Tipo de Archivo txt.
2) Periodicidad Mensual

3) Tipos de Registro y Datos:

(Sistema SIAFPA)

/4
/tEtTURA DEL INFORME DE RETENCION DE ITBMS DE LA TESORERIA A TRAVES DE LA

La informacién esta relacionada mediante dos tipos de Registro; uno que contiene
los datos del informante (Direccién General de Tesoreria) y otro que contiene los
datos de los informados (Contribuyentes a quienes se les realiza la retencién de
ITBMS). Los datos de cada registro estdn delimitados por tabulacion.

a) Registro Tipo 1- Datos Del Informante:

No.

soEampo;

Contemdo

Tipo de Registro

Tipo de reglstro Ilevaré eI carécter numénco i by

Periodo Informado

Periodo informado, en formato: YYYYMM (Seis caracteres
numéricos).

Cédigo de la Informacién

Tipo de persona o entidad informante. Para efectos del
informe de retenciones de ITBMS de Tesoreria el tipo es “50”.
(Dos caracteres alfanuméricos).

Ruc (MEF)

RUC o cédula de identidad de la persona o entidad
informante, incluyendo los guiones que separan cada grupo
numérico del RUC. En el caso del informe de retenciones del
ITBMS de tesoreria se deberd utilizar el RUC del MEF 8-NT-1-
12571. (Veinte caracteres alfanuméricos).

Digito Verificador

Digito de verificacién del RUC. El DV del MEF es 66 (Dos
caracteres numéricos).

Nombre o Razdn social (MEF)

Apellidos y nombres o razén social de |a persona o entidad
informante. Para el caso del informe de retenciones de ITBMS
de Tesoreria serd MEF - Tesoreria {Sesenta caracteres
alfanumeéricos).

Numero total de registros

Numero total de registros TIPO 2 informados en el medio
magnético.

Sumatoria de los montos
totales de las transacciones

Sumatoria del monto total de las transacciones de todos los
registros TIPO 2 reportados en el medio magnético. (veinte
caracteres numeéricos, incluye los decimales).

Sumatorias de los montos
totales pagados

Sumatoria del monto pagado de las transacciones que se han
efectuado a los registros TIPO 2 reportados en el medio
magnético. (veinte caracteres numéricos, incluye los
decimales).

10

Sumatoria de los montos de
las retenciones de ITBMS

Sumatoria del monto de las retenciones de ITBMS que se han
efectuado a los registros TIPO 2 reportados en el medio
magnético. (veinte caracteres numéricos, incluye los
decimales).

11

Tipo de reportes

Tipo de reporte presentado (Original / Rectificativo) para
reporte original RO; para reporte Rectificativo RR (dos
caracteres alfanuméricos).

11
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. ,, ;b),‘ Registro Tipo 2 - Datos de los Informados

T /:‘Z_\ A e R ALY L by
g )p@i‘:‘%egistro Tipo de registro. Llevard el cardcter numérico “2”

% de la Informacidn Cédigo que identifica la clase de informacién para efectos del informe de
retenciones de Tesoreria este codigo sera “50”. (Dos caracteres
numéricos)

3 Cadigo de la institucion Cédigo que identifica a cada institucién segn codificacién utilizada por
el Departamento de Tesoreria. (Dos caracteres alfanuméricos)

q Ruc del informado. RUC o cédula de identidad personal correspondiente a la persona o
entidad informada o beneficiaria del pago, incluyendo los guiones que
separan cada grupo numérico del RUC. (Veinte caracteres alfanuméricos)

5 Digito Verificador Digito de verificacion. (Dos caracteres numéricos)

6 Tipo de persona Tipo de Persona. Un caracter numérico: “1” si el beneficiario
es persona NATURAL, o “2” si se trata de una persona JURIDICA.

7 Nombre o razén social Apellidos y nombres de la persona 6 razén social de |a entidad, de la
cual se esta informando. (Sesenta caracteres alfanuméricos).

8 Montos total de las | Montos de las transacciones, expresado en Balboas, con la utilizacion

transacciones de centavos o fracciones de balboa. (Veinte caracteres numéricos,
incluye los decimales)

9 Monto pagado Montos pagados en las transacciones, expresado en Balboas, con la
utilizacién de centavos o fracciones de balboa. (Veinte caracteres
numéricos, incluye los decimales)

10 | Monto de la retencién de | Monto de las retenciones de ITBMS si se han efectuado en la

ITBMS transaccion, expresado en Balboas, con la utilizacién de centavos o
fracciones de balboas (veinte caracteres numéricos, incluye los
decimales)

11 | Ndmero del cheque Namero del cheque de la transaccién (Veinte caracteres alfanumeéricos)

12 | Fecha del cheque Fecha del cheque, formato fecha: DDMMAAAA (Ocho caracteres
numéricos)

2. ESTRUCTURA DE ARCHIVO

1) Registro Tipo 1- Datos del Informante
Posicion | ~NombreDato e Tipqggdgig e de e ValldaE. o it g
1-1 Tipo de Registro Numérico Numero “1” ; no nulo
2-7 Periodo Informado Numeérico YYYYMM Numeérico, no nulo
89 Cddigo de la Informacién Numérico Numero “50”; no nulo
10-29 Ruc (MEF) Alfanumérico No nulo
30-31 Digito Verificador Numérico No nulo
32-91 Nombre o Razdn social (MEF) Alfanumérico No nulo
92-101 Ndmero total de registros Numérico Sumatoria del total de registros
Tipo 2; no nulo
102-121 | Sumatoria de los montos | Numérico con dos | Sumatoria de los montos totales
totales de las transacciones decimales, no nulo de las transacciones de los
registros Tipo 2; no nulo
122-141 | Sumatorias de los montos | Numérico con dos | Sumatoria del monto pagado de
totales pagados decimales, no nulo las transacciones de los registros
Tipo 2; no nulo :
142-161 | Sumatoria de los montos de las | Numérico con dos | Sumatoria del monto de las
retenciones de ITBMS decimales, no nulo retenciones de ITBMS de los
registros Tipo 2; no nulo
162 -163 | Tipo de reportes Alfanumeérico Tipo de reporte RR o0 RO; no nulo
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'_':-:-‘j"; 2)\ ‘%gistro Tipo 2- Datos de los Informados

Dato Validar Tipo de dato Validar
Tipo de Registro Numérico Niamero”2”, no nulo
Codigo de la Informacidn Numérico Numero “50”, no nulo
Cédigo de la institucion Numérico No nulo
Ruc del informado. Numeérico No nulo
Digito Verificador Numérico No nulo
Tipo de persona Numérico Numero 1 6 2, no nulo;
1= Natural ; 2=luridico;
no nulo
29-88 Nombre o razén social Alfanumérico No nulo
89-108 Montos total de las transacciones | Numérico con  dos | No nulo
decimales
109-128 Monto pagado Numérico con dos | Nonulo
decimales
129-148 Monto de la retencion de ITBMS | Numérico con  dos | No nulo
decimales
149-168 Numero del cheque Alfanumeérico No nulo
169-176 Fecha del cheque Date No nulo

13
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™ ipetificaciones Técnicas para el envio del Informe de Retencion de ITBMS

<

€[S " ‘1}:"‘:\,,\“&Qarte del sistema ISTMO a la Direccion General de Ingresos.
» a = T,

f) Ficha técnica del servicio FTP retenciones ITBMS

o
o
4
P
=

(Sistema ISTMO)

1) Tipo de Archivo txt

Nombre del archivo: RETENCIONES_MMYYYY.txt

2) Periodicidad mensual.

Se debe colocar en la carpeta, el primer dia de cada mes, el archivo correspondiente

al mes anterior.

3) Tipos de Registro y Datos

La informacién esta relacionada mediante dos tipos de Registro; uno que contiene los
datos del informante (Direccién General de Tesoreria) y otro que contiene los datos
de los informados (Contribuyentes a quienes se les realiza la retencién de ITBMS). Los

datos de cada registro estan delimitados por tabulacion.

a) Registro Tipo 1- Datos Del Informante:

1 Tipo de Registro Tipo de registro, llevara el caracter numérico “1"

2 Periodo Informado Periodo informado, en formato: YYYYMM (Seis caracteres numéricos).

3 Cddigo de la Informacién Tipo de persona o entidad informante. Para efectos del informe de
retenciones de ITBMS de Tesoreria el tipo es “50”. (Dos caracteres
alfanumeéricos).

4 Ruc (MEF) RUC o cédula de identidad de la persona o entidad informante,
incluyendo los guiones que separan cada grupo numérico del RUC. En el
caso del informe de retenciones del ITBMS de tesoreria se debera
utilizar el RUC del MEF 8-NT-1-12571. (Veinte caracteres alfanuméricos).

5 Digito Verificador Digito de verificacion del RUC. El DV del MEF es 66 (Dos caracteres
numéricos).

6 Nombre o Razdn social (MEF) Apellidos y nombres o razén social de |a persona o entidad informante.
Para el caso del informe de retenciones de ITBMS de Tesoreria sera MEF
- Tesoreria (Sesenta caracteres alfanumeéricos).

7 Nimero total de registros Numero total de registros TIPO 2 informados en el medio magnético.

8 Sumatoria de los montos totales | Sumatoria del monto total de las transacciones de todos los registros

de las transacciones TIPO 2 reportados en el medio magnético. (veinte caracteres numéricos,
incluye los decimales).

9 Sumatorias de los montos totales | Sumatoria del monto pagado de las transacciones que se han efectuado

pagados a los registros TIPO 2 reportados en el medio magnético. (veinte
caracteres numericos, incluye los decimales).

10 | Sumatoria de los montos de las | Sumatoria del monto de las retenciones de ITBMS que se han efectuado

retenciones de ITBMS a los registros TIPO 2 reportados en el medio magnético. (veinte
caracteres numéricos, incluye los decimales).

11 | Tipo de reportes Tipo de reporte presentado (Original / Rectificativo) para reporte
original RO; para reporte Rectificativo RR (dos caracteres
alfanuméricos).

14
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b) ',.‘Registro Tipo 2 - Datos De Los Informados

\\C\\ '\_‘ ¥ /_?_*“' / -
AN ‘Q_EIIEE P’W Campo o Contenido ‘ M
\i&p po de ﬁegistro ﬁpo de registro. Llevara el caracter numérico “2”
Cédigo de la Informacién Cédigo que identifica la clase de informacién para efectos del informe de

| 2
? , | retenciones de Tesoreria este codigo serd “50”. (Dos caracteres |
; | numéricos) B ) l
Cadigo qué_ia'entiﬁca a cada institucién segun codificacién utilizada por el
Departamento de Tesoreria. (Dos caracteres alfanuméricos)

RUC o cédula de identidad personal correspondiente a la persona o
entidad informada o beneficiaria del pago, incluyendo los guiones que
separan cada grupo numérico del RUC. (Veinte caracteres alfanuméricos)
Digito de verificacién. (Dos caracteres numéricos)

Tipo de Persona. Un caracter numérico: “1” si el beneficiario es persona
NATURAL, o “2” si se trata de una persona JURIDICA.

Apeileés y nombres de la persona 6 razén social de la entidad, de la cual
se esta informando. (Sesenta caracteres alfanuméricos).

Montos de las transacciones, expresado en Balboas, con la utilizacién de
centavos o fracciones de balboa. (Veinte caracteres numéricos, incluye
los decimales)

Montos pagados en las transacciones, expresado en Balboas, con la
utilizacién de centavos o fracciones de balboa. (Veinte caracteres
numeéricos, incluye los decimales)

Monto de las retenciones de ITBMS si se han efectuado en la transaccién,
expresado en Balboas, con la utilizacién de centavos o fracciones de
balboas (veinte caracteres numeéricos, incluye los decimales)

Numero del cheque de la transaccion (Veinte caracteres alfanuméricos)
Fecha del cheque, formato fecha: DDMMAAAA (Ocho caracteres

numericos)

3 Cadigo de la institucion

4 Ruc del informado.

's Digito Verificador
Tipo de persona

7 | Nombre o razén social

Montos total de las

[ transacciones

9 Monto pagado

Monto de la retencién de
1 ITBMS

11 | Numero del cheque
12 | Fecha del cheque

4) Estructura de archivos

a) Registro Tipo 1- Datos del Informante

Posicion Nombre Dato Tipo de dato Validar
1-1 Tipo de Registro Numérico Nidmero “1” ; no nulo
2-7 Periodo Informado Numérico YYYYMM Numeérico, no nulo
8-9 Caédigo de la Informacién Numeérico Nudmero “50”; no nulo
10-29 Ruc (MEF) Alfanumérico No nulo
30-31 Digito Verificador Numérico No nulo
32-91 Nombre o Razén social (MEF) Alfanumérico No nulo
92-101 Numero total de registros Numérico Sumatoria del total de registros
Tipo 2; no nulo
102-121 | Sumatoria de los montos totales de | Numérico con do | Sumatoria de los montos totales
las transacciones decimales, no nulo de las transacciones de los
registros Tipo 2; no nulo
122-141 | Sumatorias de los montos totales | Numérico con do | Sumatoria del monto pagado de
pagados decimales, no nulo las transacciones de los registros
Tipo 2; no nulo
142-161 | Sumatoria de los montos de las | Numérico con do | Sumatoria del monto de las
retenciones de ITBMS decimales, no nulo retenciones de [TBMS de los
registros Tipo 2; no nulo
162 -163 | Tipo de reportes Alfanumérico Tipo de reporte RR o RO; no nulo
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N b) Registro Tipo 2- Datos de los Informados
B

; Poﬁ'@ﬁ% Dato ) | Validar Tipo de dato Validar
1-1."// | Tipo de Registro Numérico Nimero”2”, no nulo
F -ﬁ’_// Cédigo de la Informacion Numérico Numero “50”, no nulo
Cédigo de la institucion Numérico No nulo
6-25 Ruc del informado. Numeérico No nulo
26-27 Digito Verificador Numérico No nulo
28-28 Tipo de persona Numérico Nimero 1 6 2, no

nulo; 1= Natural ;
2=Juridico; no nulo

29-88 Nombre o razén social Alfanumérico No nulo
89-108 Montos total de las | Numérico con dos | No nulo
transacciones decimales
109-128 Monto pagado Numeérico con dos | No nulo
decimales —
129-148 Monto de la retencién de ITBMS | Numérico con dos | No nulo
decimales
149-168 Nimero del cheque Alfanumérico No nulo
169-176 Fecha del cheque Date No nulo

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
SECRETARIA GENERAL
ES FIEL COPIA DE SU ORIGINAL

Panama, f% de MUityn hL2 de 2015
-{qu,p&/ / @,

LA SUBSECRETARIX
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 329-/
de__ /[ de_ [l de20_J4
\/_i

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas v cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero de 2014, por medio de la cual se
modifica la Resolucion SMV No.158-13 de 26 de abril de 2013, y la Resolucion No. SMV-349-
12 de 12 de octubre de 2012, el Superintendente del Mercado de Valores delegé indefinidamente
en el Secretario General, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas ptiblicas;

Que en virtud del Resuelto de Personal No.029/2014 de 5 de mayo de 2014, se designo a la
Licenciada Yolanda G. Real S., como Secretaria General Interina de la Superintendencia del
Mercado de Valores a partir del 6 de mayo de 2014, mientras se nombre al titular que ocupara el
cargo;

Que Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A. es una sociedad anonima constituida mediante
Escritura Publica No. 8440 del 17 de septiembre de 2001, de la Notaria Primera del Circuito de
Panama, inscrita a la Ficha 406331, Documento 273003 de la Seccion Mercantil del Registro
Publico desde el 24 de septiembre de 2001, ha solicitado mediante apoderados especiales y en
calidad de emisor. ¢l registro de valores para ser objeto de oferta publica;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en informes de 3 de junio y 7 de julio
de 2014 que reposan en el expediente;
Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus
funciones.

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de la sociedad Desarrollo Inmobiliario del
Este, S.A., para su oferta publica:

Bonos Corporativos por un monto hasta Diez Millones de Doélares (US$10,000,000.00).
moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica.

L.os Bonos Corporativos seran emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones en
denominaciones de Mil Ddlares (US$1.000.00) o sus multiplos, en una sola serie.

La Fecha de Oferta de los Bonos Corporativos serd el 15 de julio de 2014.
La Fecha de Vencimiento de los Bonos sera el 15 de abril de 2024.

El Capiral de los Bonos sera pagado mediante un solo abono en la Fecha de Vencimiento.
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podrd a su entera discrecién, redimir total o parcialmente los Bonos en forma
da en cualquier Dia de Pago (cada una, una “Fecha de Redencién Anticipada™), a partir
15 de abril de 2017, a un porcentaje del valor nominal de los Bonos objeto de la redencién
anticipada en las fechas y segun los términos estipulados a continuacion:

Fecha . e e ()
Del 15 de abril de 20]7 hasta el 15 de abrl] de 2018 102.5%
Del 15 de abril de 2018 hasta el 15 de abril de 2019 102.0%
Del 15 de abril de 2019 hasta el 15 de abril de 2020 101.5%
Del 15 de abril de 2020 hasta el 15 de abril de 2021 101.0%
Del |5 de abril de 2021 hasta el vencimiento 100.0%

El Emisor también podrd redimir total o parcialmente los Bonos antes de su Fecha de
vencimiento al 100% de su valor nominal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en caso de que el
saldo en la Cuenta de Reserva sea de Tres Millones de Délares (US$3,000,000) o més.

Cualquier redencién anticipada deberd ser realizada en multiplos de Un Millén de Délares
(US$1,000,000). En caso de realizarse una redencion anticipada, el pago se realizar a pro-rata
ente los Tenedores Registrados.

La Emision devengara una Tasa de Interés fija de seis punto veinticinco por ciento (6.25%)
anual.

Los Intereses de los Bonos serdn pagaderos trimestralmente los dias 15 de abril, 15 de julio, 15
de octubre y 15 de enero de cada afio hasta su Fecha de Vencimiento.

Los intereses pagaderos respecto a cada Bono serdn calculados por el Agente de Pago, y serén el
resultado de aplicar la Tasa de Interés al valor nominal de cada Bono y multiplicar la suma
resultante por numero de dias calendarios que haya durado el Periodo de Interés, (incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho
Periodo de Interés), y dividir por 360. La cantidad resultante sera redondeada al centavo mas
cercano.

La Emision estara garantizada por un Fideicomiso de Garantia en el cual BG Trust, Inc. actuard
como Agente Fiduciario en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos de la presente
emisiéon y de los Tenedores Registrados de los Bonos al amparo de la Resolucion No.
CNV 534-10 de 5 de diciembre de 2010 (la “Emision Actual”).

El Fideicomiso de Garantia contendra las garantias estipuladas a continuacién, las cuales deberan
estar constituidas y perfeccionadas antes de la Fecha de Oferta.

L. La Emision estara garantizada por extension de primera hipoteca y anticresis sobre
las fincas 159709 y 243197, propiedad del Emisor, y sus mejoras, segin lo
establecido en la Certificacion del Secretario del Emisor, segin se estipula a
continuacion:

1. Primera Hipoteca y anticresis sobre la Finca 159709, inscrita en el Rollo 22484,
Documento 6. de la Seccion de la Propiedad de la Provincia de Panama, propiedad
del Emisor, que consiste en un terreno de aproximadamente 38,000 M? ubicado en
Costa del Este, y las mejoras construidas sobre ésta, que incluyen un inmueble de
oficinas para alquiler con un érea total disponible para alquiler de 46,400 M?, la cual
comprende el complejo Business Park 1.

ii  Primera hipoteca y anticresis sobre la Finca 243197, inscrita en el Documento
2164754 de la Seccion de la Propiedad de la Provincia de Panamd, que consiste en
un terreno de aproximadamente 12,885 M? ubicado en Costa del Este, y las mejoras
construidas sobre estas que incluyen un mmueble de oficinas corporativas para
alquiler con un area alquilable total de 42,000 M?, que comprende el complejo
Business Park — Torre V.

Estas fincas y sus mejoras estin actualmente gravadas con primera hipoteca y
anticresis a favor del Agente Fiduciario en beneficio de los Tenedores de la Emisién
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Actual. El Emisor contard con un plazo de hasta sesenta (60) dias calendarios
contados a partir de la Fecha de Oferta para inscribir la modificacion al Fideicomiso
de Garantia de manera que el mismo garantice también la presente emision de
Bonos.

Cesion de Polizas de Seguros: Cesion en garantia de p6liza de seguro de incendio emitida
por una compafiia aceptable al Agente Fiduciario y que cubrira al menos el 80% del valor
de reposicion de los inmuebles que garanticen la Emision y de las mejoras construidas
sobre la Fincas 159709 y 243197, con sub-limites contra riesgos los de incendios, rayos,
terremotos e incendios causados por terremotos, con extension de cobertura catastrofica.
Actualmente el Emisor mantiene esta péliza con ASSA Compaiiia de Seguros, S.A.

Cesion de Flujos de Arrendamientos: Cesion en garantia de los pagos mensuales que
efectuardn los arrendatarios actuales y futuros de los locales comerciales ubicades en el
Business Park (los Cénones de Arrendamiento™).

Otros Aportes del Emisor: El Emisor efectuard en ciertas circunstancias aportes
adicionales a una cuenta (la “Cuenta de Reserva”) que abrird el Agente Fiduciario a
nombre del Fideicomiso de Garantia, segiin se define a continuacion:

a) Flujo de Caja Libre en caso de incumplimiento de la Prueba Anual de Cobertura
(segln se define en la seccion I11.A.17, del Prospecto Informativo);

b) Aportes del Emisor y/o sus accionistas en caso de incumplimiento de la Cobertura de
Servicio de Intereses al cierre de cada periodo trimestral, por un monto equivalente al
requerido para subsanar dicho incumplimiento; y

¢) Flujo de Caja Libre generado entre el 15 de diciembre de 2019 y el 15 de diciembre
de 2020. Sin embargo, este requerimiento no aplicara si (i) antes del 15 de diciembre
de 2019 la Serie A de la Emisién Actual ha sido cancelada o refinanciada o (ii)
durante los 6 meses anteriores al 15 de diciembre de 2019 el Emisor presentase al
Agente Fiduciario, una carta emitida por una institucién financiera aceptable al
Agente Fiduciario, certificando que dicha institucién le ha aprobado al Emisor una
facilidad crediticia para el refinanciamiento del saldo a capital adeudado bajo la Serie
A de la Emisién Actual.

En caso de que los fondos indicados en los literales a) y b) excediesen en cualquier
momento la suma de Tres Millones de Ddlares (US$3,000,000.00), los mismos
podran ser utilizados por el Emisor para redimir anticipadamente la Emision Actual y
la Emision al 100% de su valor nominal de forma pro-rata. Cualquier redencion
anticipada debera ser realizada en multiplos de Un Millén de Déolares
(US$1.000,000.00).

Los fondos indicados en los literales a) y b) que no fuesen utilizados para redimir
anticipadamente la Emision Actual ni la Emision serdn aplicados al pago de esta
Emision en su Fecha de Vencimiento.

Los fondos indicados en el literal c) serdn aplicados al pago de la Serie A de la
Emisién Actual en su Fecha de Vencimiento, salvo que la misma sera refinanciada,
en cuyo caso seran liberados y entregados al Emisor.

Garantia Adicional: Garantia (carta de crédito Stand-By, prenda mercantil sobre depdsito
bancario deposito en la Cuenta de Reserva u otra garantia aceptable al Agente Fiduciario)
por US$10 Millones a favor del Agente Fiduciario (segin se define a continuacién) que
sera otorgada por el Emisor a mas tardar el 15 de diciembre de 2019. Esta garantia se
mantendra vigente hasta que la Serie A de la Emisién Actual sea cancelada o refinanciada
como garantia del pago de dicha emisién. En caso de pago o refinanciamiento de la Serie
A de la Emisiéon Actual, el Agente Fiduciario quedara obligado a liberar la Garantia
Adicional. Sin embargo, este requerimiento no aplicara si (i) antes del 15 de diciembre de
2019 la Serie A de la Emision Actual ha sido cancelada o refinanciada o (ii) durante los
6 meses anteriores al 15 de diciembre de 2019 el Emisor presentase al Agente Fiduciario,
a una carta emitida por una institucién financiera aceptable al Agente Fiduciario,
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rificando que dicha institucion le ha aprobado al Emisor una facilidad crediticia para el
ciamiento del saldo a capital adeudado bajo la Serie A de la Emision Actual.

raciones Permitidas: El Emisor podra solicitar la segregacion (de ser necesaria) y
sterior liberacion de la primera hipoteca y anticresis sobre una o mas de las fincas del
Business Park solamente para efectuar la venta o enajenacion de dicha (s) finca (s), sujeto
a que aplique el dinero que proceda de dicha venta o enajenacién a la redencién
anticipada de los Bonos.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a DESARROLLO INMOBILIARIO DEL ESTE, S.A., que con el
registro de los valores concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento
de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas y
los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los
valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracidn ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Resolucién SMV No.44-14 de 24 de
enero de 2014, por medio de la cual se modifica la Resolucion SMV No.158-13 de 26 de abril de
2013 v Resolucion SMV No0.349-12 de 12 de octubre de 2012; y Resuelto de Personal
No. 029/2014 de 5 de mayo de 2014.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del
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Secretaria General a.i. archivos de la Superlntend::::la nes
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RESOLUCION SMY No, 375 /5
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La Superiniendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales. ¥
CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 det Texto Unice del Decreto Ley No. 1 de § de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de regisire de valores para ofertas puiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Supermtendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.390:2015 de 22 de junio de 20135, ¢l Superintendente del
Mercado de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Registro v
Autorizaciones o a quien supla en su ausencia. resolver las solicitudes de registro de valores para
vlvrias pitbiicas:

Que Real Estate Investment Thrust. Inc. s una sociedad andnima debidamenie organizada y
exisiente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd. medianic Escritura Publica
Nuo. 19,687 de 14 de octubre de 2010 de la Notaria Cuarta del Civeuito de Panama. e inscriia a la
Ficha 715545, Documento 1862328 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Pablico de Panama desde ¢l 135 de octubre det 2010;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentios que la sustentan fue analizada por la
[ireecion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en informes de 19 de marze de 2015 v 19
de junin de 2015 que reposan en el ¢xpediente:

Por lo anteriormenic expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ¢jerciciv de sus
funciones,
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguienies valores de Ja sociedad Real Estate Investment Thrust, Ine.,
pura su oferta pablica:

Benos Cerporatives por un vaior nominal total de hasta Sesenta Millones de Dolures
(UIS$60.000.000.00). moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos cn 2
Series, la Seric A, hasta por la suma de Cincuenta Miilones de Dolares (US$56.000.000.00) v la
Serie B. hasta por lz suma de Diez millones de dolares (11S$160.000.000.00).

i.os bonos serin emitidos en forma nominativa, registrados y sin cupones en denominaciones de
Mii Dolares (US$1.0003 v maltiplos de dicha denominacion.

l.a Fecha de Oferta sera el 3 de agosto del 2015.

L.a Fecha de Oferta de la'Serie A y Serie B serd notificada por ¢l Emisor a 1a Superintendencia del
Mercado de Valores  y Bolsa de Valores de Panama, mediante suplemenio al Prospecio
tnformative. con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie A.

[.a Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie A v 1a Serie B serd notificada por ¢l Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panama. mediante suplemento al
Praspecto Infermative. con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie

respectiva.

La tasa de interds anual de los Bonos de la Serie A v la Serie B sera notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panama, mediante suplemento al
Prospecto Infermativo, con al menos tres (3) dias habiles antes de lo Fecha de Oferta de la Serie

respectiva,

)
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a Fecha dc Pago y Periodo de Pago de Inierés de los Bonos de la Serie A y la Serie B sera
notificada por el Emisor a la Superiniendencia del Mereado de Valores v Bolsa de Valores de
Panamd. mediante suplemento al Prospecio Informativo, con al menos tres (3) dias hébiles antes
de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva,

El Pago de Capital de la Serie A y la Serie B serd notificado por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panami, mediante suplernento al Prospecto
Informativo, con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

L.a base para el calculo de iniereses sera dias calendarios transeurridos entre 360,

E) Emisor podri. a su entera disposicion, redimir voluntariamente los Bonos de ambas Series, ya
sea total o parcialmente, durante los primeros dos {2) afios de vigencia de cada Serie de la presente
Emision contados a pariiv de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, pagando una prima del uno
por ciento (1%) del monio de su Saldo Insoluto, a partir del tercer afio de vigencia la Serie
respectiva, el Emisor podra, a su entera disposicién. redimir voluniariamente los Bonos de cada
Serie, ya sea total o parcialmenie. al cien por cienio (100%) del monio de su Salde Insoluto de la
Serie respectiva, sin el pago de penalidad alguna, Cualguier redencién anticipada. ya sea parcial o
wtal deberd ser efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago. En los easos de
redenciones parciales por el Emisor. la suma asignada para la redencion no podrd ser menor de Un
Milion de dolares (US$1:000,000.00). a menos que el Saldo Insoluto de la Serie respectiva de los
Bonos sea menor 2 dicho monto. en cuyo caso la redencitn debera ser por la totalidad del Saido
Insoluto de la Serie de Bonos respectiva. Dichs pago se debera realizar a prorrata a iodos los
Tenedores Registrados de la respeciiva Serie de Bonos.

Los bonos estaran garasitizados por un Fideicomise de Garantia previamente constituido por el
Emisor que serd modificado para garantizar la presenie Emisién, cuyo patrimonio estd
comprendido primordialmente por las siguientes garantias (para mayor informacion referirse a la
seccion 111.G. del Prospecio Informativo):

a. Primera hipoieca y anticresis con limitacién al derecho de dominio sebre una serie de
Bicnes Inmuebles cuyo valor de avahio representa al menos el ciento treinta por cienio
(130% ) del Saldo lnseluio de los Bones.

b. Prenda sobre el cien (100%} dc les acciones emitidas y en circulacidn del Emisor.

Cesién  Suspensiva e Jrrevocable de los canones derivados de los contratos de

arrendamiento sobre los Bienes Inmuebles otorgados en garantia.

d. Cualesquicra otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se
incorporen al Fideicomiso cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de
Garantias.

e. Cualesquiera otrps sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que se
reciban de la ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos v ¢ostas de ejecucion).

e

Segundo: El regisiro de estos valores no implica que Ia Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores. ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspeciivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en esie prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de regisiro.

Tercere: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pablicamente a pastir de Ia fecha en que
quede gjecutoriada la presente Resolucion,

Cuarte: Se advicrie a Real Estate Investment Thrust, Inc., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del
Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, enire otras. el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en
circulacién, y la presentacion de los Informes de Actualizacién trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién anie el Superinicndenie del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Ruicnies a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurse de apelacion, sin
inierponer el recuiso de reconsideracion,

Fundamenio de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de § de Julio de 1999 y sus leyes

reformatorias; Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.390/2015 de 22 de
junio de 201 5.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yeolan
Directora de}e,,

Stro ¥y Autorizaciones

REPUBLICA DE PANAMA,
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
CE VALORES
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25



No. 27913 Gaceta Oficial Digital, lunes 23 de noviembre de 2015

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. F(23 — /5

De de Mﬁ de 2615

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercade de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas puiblicas y cualesquiera ofras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores;

Que mediante 12 Resolucion SMV No.390/2015 de 22 de junio de 2015, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Regisiro y Autorizaciones ¢ a quien la
supla en su ausencia, resolver el registro de modificacién de los términos y condiciones de valores registrados v,
en consecuencia, suspender temporalimente ia negociacion de valores;

Que medianic el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la presentacién de
solicitudes de Registro de los Términos y Condiciones de Valores registrados en la Superintendencia del

Mercado de Valores;

Que el articulo 3 del Acuerdo No 4-2003 de 11 de abril de 2003 establece la suspensién de la negociacion publica
de los valores del emisor afectos a la modificacién por un plazo de tres (3) dias hébiles, plazo que podra
prorrogarse si a juicio de la Superintendencia esia medida es necesaria para salvaguardar los intereses de los
ienedores de los valores;

Que mediante memonial apoderados de la sociedad Desarvolle Bnmobiliario del Este, S.A. presentd solicitud de
meodificacién de les términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un monto hasta Diez Millones de
Délares (1JS$10,000,000.00), autorizados para oferta ptiblica mediante Resolucién SMV No.329-14 de 11 de julio
de 2014;

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacion de los Bonos Corporativos de  la sociedad Desarrello Inmobiliario del
Este, 8.A., por un monto hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00), autorizados para oferia piblica
mediante Resolucién SMV No.329-14 de 11 de julio de 2014,

Segundo: La suspension de la negociacion publica de los valores del emisor afectos a la modificacion estard en
vigencia por un plazo de tres (3) dias hébiles, quedando automaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamienio por parte de la Superiniendencia, transcurrido dicho plazo. Esie piazo podra prorrogarse,
mediante Resolucion motivada si a juicio de la Superintendencia esia medida es necesaria para salvaguardar los
intereses de los tenedores de los Bonos Corporativos.

Conira esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de Valores y de
Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cuzlquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

FUNDAMENTO LEGAL:  Texto Unico del Decreto Ley No.l de § de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias; Acuerdo No.4-2003 de 11 d¢ .abril de 2093; SMV No.390/2015 de 22 de junio de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

- REPUIBLICA DE PANAMA

U?‘ER!NTENQENGIA DEL MERCADRC

Directora de Registro'y Autorizaciones, a.i. DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. 745 ~/5
de_30 ?fméfw-/ de 2015

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales; y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texio Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reformas, atribuye al Superintendente la faculiad de resolver las solicitudes de regisiro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten cuyo otorgamiento estd a
cargo de a la Superintendencia con arreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.390/2015 de 22 de junio de 2015, la Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de
Regisiro y Autorizaciones o a quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de
registros para oferta pliblica;

Que el Fideicomiso Serie Alegria By Haus, es un Fideicomiso constituideo el 15 de abril de
2015 de conformidad con la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, enire Haus Real Estatc, S.A.
sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Repiiblica de Panama e inscrita el 29 de
junio de 2013 al Folio No.807213, Documento No. 2416273, de la Seccién Mercantil del
Registro Publico de Panama, en su calidad de Fideicomitente y MMG Trust, S.A., sociedad
organizada bajo las leyes de la Repiblica de Panamd, inscrita desde el 08 de septiembre de
1998 a la Ficha 350411, Rollo 61837 e Imagen 30 de la Seccién Mercantil del Registro
Plblico de Panama, en su calidad de Fiduciario, ha solicitado mediante apoderados especiales
¥ en calidad de Emisor, el registro de valores para ser objeto de oferta piiblica;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 3 de maizo y 27
de julic de 2015;

Por lo anteriormente’ expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores en gjercicio de
sus funciones

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores del Fideicomise Serie Alegria By Haus,
para su oferta piblica:

Bonos de Desarrollo Inmobiliario por un valor nominal de hasta Cincuenta Milloncs de
Délares (US$50,000,000.00), y podrén ser emitidos en miltiples Series, segun lo estabiezca el
Fiduciario de acuerdo a las necesidades del Fideicomiso Emisor y las condiciones del
Mercado.

Los Bonos de Desarrollo Inmobiliario, seran emitidos en forma desmaterializada y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en forma registrada y sin cupones, en
denominaciones de Mil Délares (US$1,000) v sus multiplos.

27

efr



No. 27913

Gaceta Oficial Digital, lunes 23 de noviembre de 2015

OLUCION SMV No. #5-/5 9 20 g gl  de2015
17

cha de Oferta de los Bonos de Desarrolle Inmobiliario, sera el 10 de agosto de 2015.

Fecha de Oferta Respectiva seri la fecha a partir de la cual cada una de las Series de los
Bonos de Desarrollo Inmobiliario serd ofrecida phblicamenie en venta por medio de una
bolsa de valores ¢ mercado organizado.

La Fecha de Emisidn, sera la fecha a partir de la cual los intereses empezaran a devengar para
cada una de las series de los Bonos de Desarrollo lnmobiliario. La Fecha de Emisién de cada
serie de Bonos de Desarrollo Inmobiliario serd determinada por el Fideicomiso Emisor antes
de la oferta de éstos, en atencion a sus necesidades financieras.

A opcion del Fiduciario, los Bonos de Desarrollo Inmobiliario podrin ser emitidos en una o
mis series, cuyos plazos de pago de capital podran ser de hasta ocho {8} aiios, contados a
pariir de la respectiva Fecha de Emision de cada Serie. Corresponders al Fiduciario decidir el
nimero de Series, sus Montos y sus respectives Plazos, de acuerdo a las recomendaciones que
reciba en este sentido por parte del Fideicomitente.

Los términos y condiciones de cada seric de Bonos de Desarrolio Inmobiliario, a saber,
Monito, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emisién, la Fecha de Vencimiento, y €l componente
fijo de 12 Tasa de Interés Mixta serén notificadas por el Fiduciario a la Superintendencia de
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., medianie un suplemento al
Prospecto Informativo, con al menos ires (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de ia
respectiva Serie.

El Capital de cada Serie se pagard mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En
caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un dia habil, entonces ¢l pago se hara el primer
dia habil siguienie.

A opcida del Fideicomiso Emisor, tos Bonos de Desarroilo Inmobiliario podran ser redimidos
total o parcialmente sin penalidad alguna, antes de su Fecha de Vencimiento, quedado
entendido que el orden en el que se podran redimir las Series se basara en sus Fechas de
Emision respectiva sin que se puedan redimir Bonos de una Serie antes de que se hayan
redimido los Bonos de otra Serie que fucron emitidos en fecha anterior. Las redenciones
totales sc harin por €l saldo insoluio a capital més los intereses devengados hasta la fecha en
que se haga la redencién anticipada para esa Serie de los Bonos. Las redenciones parciales se
haran pro rata entre los Bonos de Desarrollo Inmobiliario emitidos vy en circulacion de Ia serie
de que se trate.

La redencién de los Bonos de Desamrollo Inmobiliario de la seric quc sc trate se efectuara en
cualquier dia habil que fije el Fiduciario para la redencién, en base a instrucciones recibidas
del Fideicomitente (la “Fecha de Redencién Anticipada™), siempre y cuando el Fiduciaric con
no menos de treinia (30) dias calendarios de anticipacion a la Fecha de Redencién Anticipada
haya cumplido con 10 siguiente: (i) el envio de una notificacion eseriia, acompaiiada con copia
del eomunicado piblico, mediante el cual se anunciara la redencién, a la Superintendencia de
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y al Agente de Pago, Regisiro ¥
Transferencia; y (ii) [a publicacién en dos (2) diarios de circulacién nacional por dos (2) dias
consecutivos del comunicado publico.

Los Bonos de Desarrollo Inmobiliario devengaran intereses a una Tasa de Interés Mixta
amualizada, la cual estard compuesta por un componente fijo equivalente a 4.00% y un
componente variable. El componente variable solo podré ser determinado a la terminacion de
los proyecios de construccién sobre los cuales el Fideicomiso Emisor haya otorgado y/o
adquirido Préstamos de Desarrollo Inmobiliario, por medio del Fiduciario, luego de deducidos
todos los gastos y comisiones correspondientes. El componente variable y la Tasa de Interés
Mixta deberan ser notificados por escrito por el Fiduciario a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a ia Bolsa de Valores de Panami, S.A., con al menos tres (3) dias habiles antes
de su Fecha de Pago de Interés en la Fecha de Vencimiento.

Los Intereses se calculardn sobre el saldo insoluto a capital sobre la base de un aiio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, y seran pagados en la Fecha de Vencimiento. En caso

I

28



No. 27913

Gaceta Oficial Digital, lunes 23 de noviembre de 2015

ntereses pagaderos en relacion a los Bonos de Desarrollo Inmobiliario serdn caleulados
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia de acuerdo a la Tasa de Interés Mixta para
cada Serie de Bonos de Desarrollo Inmobiliario y segtn el plazo respectivo de dicha Serie. La
Tasa de Interés Mixta anualizada estard compuesta por un componenie fijo equivalente 2
4.00% y un componenie variable. El componente variable solo podrd ser determinado a la
terminacién de los proyectos de construccion sobre los cuales el Fideicomiso Emisor haya
otorgado y/o adquirido Préstamos de Desarrollo Inmobiliario, por medio del Fiduciario, luego
de deducidos todos los gastos y comisiones correspondientes.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia calculara el dnico pago de intereses, aplicando la
Tasa de Interés Mixta que resulte de sumar la tasa de interés fija anual de 4.00% mas el
componenie variable anual que sea notificade por el Fiduciario, sobre el saldo insoluto a
capital del Bono correspondiente multiplicando la cuantia resultante por el niimero de dias
calendarios transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha de Vencimiento o Fecha
de Redencion Anticipada, segiin sea el caso, dividido entre trescientos sesenta y cinco (365) y
redondeando la cantidad resultanie al centavo mas cercano (medio centavo redendeado hacia
arriba),

El término “Periodo de Interés”™ significa el periodo que comienza en la Fecha de Emisién de
cada Bono y iermina en el Dia de Caleulo de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo
sucesive que comienza en un Dia de Cilculo de Interés y termina en el Dia de Calculo de
Interés inmediatamente subsiguiente. Por tratarse de dias de cilculo para los efectos del
compuio de intereses 'y del periodo de caleulo de intereses subsiguiente, no sera necesario que
los mismos coincidan con un Dia Habil. El iérmino “Dia de Calculo de Interés™ significa el
dia que ocurra trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios después de la Fecha de
Emision (si se trata del primer Periodo de Interés} v, posteriormente, cualquier dia que ocurra
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios después del Gltimo dia de cada Periodo de
Interés.

En caso de que la Fecha de Vencimiento como tnico Dia de Pago de Intereses, no coincida
con un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil siguiente, sin extenderse dicho
Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del ecdmputo de los intereses.

El adquiriente de cada serie de Bonos de Desarrollo Inmobiliario devengara intereses (i) desde
su Fecha de Liquidacion, si ésta ocurriese en un Dia de Calculo de Interés o en la Fecha de
Emision, o (ii) en caso de que la Fecha de Liguidacién no concuerde con un Dia de Calculo de
Intereses o la Fecha de Emision, desde el Dia de Caleulo de Iniereses inmediatamente
precedente a la Fecha de Liguidacion (o Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de
Interés).

La presente emisién de Benos de Desarrollo Inmobiliario no est:d garantizada,

Segunde: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores
no serd responsable por la veracidad de ia informacién presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pliblicamente a partir de 1a fecha en
que quede gjecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte al Fideicomiso Serie Alegria By Haus v a MMG Trust, S.A., en su
calidad de Fiduciario de la emision, que con €l registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, enire otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en
circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion trimestrales y anuales.
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RESOLUCION SMV No, ¥45-/5 de 32 de ,;,,ugbf/ de 2015

Contra csta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién antc el Superintendenie del
Mercado de Valores y de Apelacidn ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mereado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondri de un término
de cineo (5) dias hitbiles siguicntes a su notificacidn. Es potestativo del recurrente interponer
el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio dec 1999 v sus
reformas; Acucrde No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucién SMV Ne.390/2015 de 22 de

juniode 2015,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Wénd& T.

Dircctora de Registro y Autorizacioncs. a.i.

REPUBLICA DE PANARA
SUPERINTENDENCIA DEL BAISRCAD{
BE VALORES

Es copia def original que reposa en les
archives de la Superintendencia

Panam4, 2% i _de g
Lo

Sec}'etariu General
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- REPUBLICA DE PANAMA

L) SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

7 RESOLUCION SMV No. 7 2£ - /<~

de ol de =575 de2015
=
La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus
leyes reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de
cancelar de oficio o a peticion de parte los registros de valores que consten en la
Superintendencia;

Que mediante la Resolucion SMV No0.390/2015 de 22 de junio de 2015, el
Superintendente del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente en la titular de
la Direccién de Registro y Autorizaciones o a quien supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de terminacion de registros de valores que consten en la Superintendencia
del Mercado de Valores, cuando asi lo haya solicitado el Emisor;

Que la sociedad Hipotecaria Metrocredit, S.A., constituida de conformidad con las
leyes de la Republica Panamd, debidamente- inscrita a la Ficha 293941, Rollo 44055 e
[magen 0045 de la seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panam4
desde el 28 de octubre de 1994; present6 solicitud la Terminacién del Registro de los
Valores Comerciales Negociables registrados y autorizados para oferta piblica
Resolucion SMV No. 169-13 de 3 de mayo de 2013 con fundamento en el Articulo 127
del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas, asi como el
procedimiento establecido mediante el Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010;

Que el Representante Legal ha declarado que Hipotecaria Metrocredit, S.A., no cuenta
con valores en circulacién y que ha cumplido con todos los compromisos adquiridos con
los inversionistas;

Que consta en el expediente nota de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., en la que
certifica que la sociedad Hipotecaria Metrocredit, S.A. no cuenta con dichos valores
listados;

Que Hipotecaria Metrocredit, S.A., realizd las publicaciones de Aviso de Terminacién
de los Bonos Corporativos citadas, en el Diario La Estrella de Panamad, seccién Capital,
los dias 15, 16 y 17 de enero de 2015, cuyo periodo de presentacion para objeciones a la
terminacion vencio el 25 de marzo de 2015;

Que segiin correo electronico del 13 de agosto de 2015 la Direccién de Administracién y
Finanzas comunicé que la sociedad Hipotecaria Metrocredit, S.A., se encuentra Paz y
Salvo en todos sus pagos de Tarifa de Supervisién, multas y recargos;

Que revisada la documentacion y habiendo transcurrido mas de treinta (30) dias hébiles,
desde la presentacion de la solicitud de Terminaciéon de Registro a que se refiere el
Articulo 16 del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 sin que se hayan recibido
objeciones a la presente solicitud, esta Superintendencia estima procedente resolver de
conformidad;

RESUELVE:
Primero: Dar por terminado el Registro de los Valores Comerciales Negociables de la
sociedad Hipotecaria Metrocredit, S.A. autorizados en la Superintendencia del Mercado

de Valores mediante Resolucion SMV No. 169-13 de 3 de mayo de 2013.

Segundo: Remitir copia autenticada de esta Resolucion a la Autoridad Nacional de
Ingresos Publicos.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente de]
Mercado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un
término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificaciéon. Es potestativo del
recurrente interponer el Recurso de Apelacion, sin interponer el recurso de
reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y leyes
reformatorias; Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y SMV No0.390/2015 de 22 de
junio de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Carmen.A.
Directora de Registrd y Autorizaciones, a.i.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia del coriginal que reposa en los
archivos de la Superintendencia

?inamé. E de _‘1__‘19_2_-@“{(

Secr}tarlc General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

d

RESOLUCION SMV No, ¥ 97- /%
. /Y de %m:% de 2015

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales; y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a
la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que el 15 de enero de 2015, Corporacién de Finanzas del Pais, S.A., sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, mediante
Escritura Publica No.402 de 15 de enero_de. 2007, de la Notaria Tercera del Circuito de
Panamd, debidamente inscrita la Seecion Mercantil del Registro Piblico de Panama, a la Ficha
551842, Documento 1069895, desde el 17 de enero de 2007, mediante apoderado legal,
presentd ante la Superintendencia del Mercado de Valores solicitud de registro de modificacion
de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos (Subordinados), hasta por un monto
de Siete Millones Quinientos Mil Délares (US$7,500,000.00), autorizados mediante
Resolucion CNV No.114-11 de 14 de abril'de 2011;

Que concluido el andlisis de la solicitud y los documentos que acompafiaron la misma, la
Direccidn de Registro y Autorizaciones mediante la nota SMV-24584-DRA (06) de 24 febrero
de 2015 hizo de conocimiento del solicitante las observaciones al tramite, las que fueron
reiteradas;

Que el 9 de julio de 2015 la sociedad Corporacién de Finanzas del Pais, S.A., mediante
apoderado legal, presento memorial desistiendo del registro de modificacién de los términos y
condiciones de los Bonos Corporativos (Subordinados), hasta por un monto de Siete Millones
Quinientos Mil Délares (US$7,500,000.00), autorizados mediante Resolucién CNV Na.114-11
de 14 de abril de 2011;

Que una vez ponderados los considerandos anteriores, la Superintendencia del Mercado de
Valores estima que no se encuentran reparos a lo solicitado, por lo que se considera procedente
resolver de conformidad.

En consecuencia,
RESUELVE:

Primero: Admitir el desistimiento de la solicitud de registro de modificacion de los
terminos y condiciones de los Bonos Corporativos (Subordinados), hasta por un monto de Siete
Millones Quinientos Mil Dolares (US$7,500,000.00), autorizados mediante Resolucion CNV
No.114-11 de 14 de abril de 2011 de la sociedad Corporacién de Finanzas del Pais, S.A.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

p REPUBLICA DE PANAMA
a,W /‘22 épsmmuosncm DEL MERCADC
Marelissa Quintero de Stanziola DE VALORES

Superintendente
Es copia del original que reposa en les

archivos de la Superintendencia

Panam4, / de_9_de 200

Sacr‘&tsrlo General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No.580 -2015

(De 1| deSgfliorbrede 2015)

La Superintendencia del Mercado de Valores.,
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende el
Decreto Ley No.l de 1999 y sus Leyes reformatornias y el Titulo II de la Ley No.67 de 2011,
atribuye al Superintendente la facultad de expedir licencias cuyo otorgarniento estd a cargo de la
Superintendencia, con arreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores;

Que el Titulo I, Capitulo TV del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No.l de 1999 y sus Leyes reformatorias y el Titulo II de la Ley No.67
de 2011, establece claramente la obligacién de toda persona que pretende ejercer actividades
propias de negocios de Asesor de Inversiones a obtener la licencia correspondiente, mediante una
solicitud formal que contenga la informacion y documentacion que prescriba la Superintendencia
para comprobar que dicha persona solicitante cumple con los requisitos necesarios para el
otorgamiento de la licencia solicitada;

Que mediante el' Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004 se adopt6é el procedimiento por el
cual se desarrollaban las disposiciones del Titulo IIT del Decreto Lev No.1 de 8 de julio de 1999,
sobre Asesores de Inversion;

Que el dia 7 de enero de 2015 Squadra Multi Family Office-Asesor de Inversiones Corp.,
sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Reptiblica de Panama. inscrita a Folio
155609494, Asiento 1 de la Seccion Mereantil del Registro Publico presentd, mediante
Apoderado Especial solicitud formal de Licencia de Asesor de Inversiones con fundamento en las
disposiciones legales aplicables contenidas en el Texto Unico ordenado por la Asamblea
Nacionai, que comprende el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus Leyes reformatorias y el Titulo Il de
la Ley No.67 de 2011 y el Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004:

Que la referida solicitud, asicomo los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Registro y Autorizaciones, segin Informes que reposan en el expediente de fecha 2
de febrero y 24 de agosto de 2015 y. se remitieron notas de observaciones de 5 de febrero y 2 de
marzo de 2015 y correos electronicos de 14 y 19 de mayo: 1 y 29 de julio de 2015, las cuales
fueron atendidas segiin consta en documentacion presentada en la Superintendencia el 6 y 17 de
abril; 3, 5, 10 y 15 de junio; 15 de julio; v 13 de agosto de 2015;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella. la
Superintendencia.del Mercado de Valores estima que la sociedad Squadra Multi Family Office-
Asesor de Inversiones Corp., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para
obtener una licencia de Asesor de Inversiones;

Por lo anteriormente expuesto, esta Superintendencia del Mercade de Valores,
RESUELVE:

PRIMERO: Expedir, como en efecto se expide, Licencia de Asesor de Inversiones a Squadra
Multi Family Office-Asesor de Inversiones Corp., sociedad anénima constituida bajo las leyes
de ia Republica de Panama, inscrita a Folio 155609494, Asiento 1 de la Seccion Mercantil del
Registro Publico.

SEGUNDO: Advertir a Squadra Multi Family Office-Asesor de Inversiones Corp., que en su
calidad de Asesor de Inversiones registrado y autorizado a ejercer actividades propias de la
Licencia que se le otorga, debera cumpiir con todas las normas legales existentes que le sean
aplicables y aquelizs que sean debidamente adoptadas por esta Superintendencia.

TERCERO: Ordenar la fijacién de la calcomania identificadora respectiva una vez se notifique
de la Resolucion que expide la Licencia, dentro del periodo pre-operativo, por personal de la
Superintendencia del Mercado de Valores, segun lo dispuesto en el articulo 2 del Acuerdo No.2-
2013 de 30 de enero de 2013.
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Resolucién SMV No. 550 2015

(De ]| dﬁ#ﬂﬁku de 2015)

CUARTO: Advertir a Squadra Multi Family Office-Asesor de Inversiones Corp., que se ha
derogado el Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004 mediante el Acuerdo No.1-2015 de 3 de
Junio de 2015, el cual entr6 a regir a partir del 16 de junio de 2015, tan pronto se notifique de la
Resolucién que le expide la licencia de asesor de inversiones deberin adecuarse a las
disposiciones del Acuerdo No.1-2015 para poder iniciar operaciones, segin lo establece el
articulo séptimo del Acuerdo No.1-2015.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos Recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el Recurso de
Apelacidn, sin interponer el Recurso de Reconsideracion,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus Leyes reformatorias y el Titulo II de la Ley No.67
de 2011 y Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004.
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
[ P,
Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

/
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV Neo. %5 P25

de_ % de Gyl Zoenizc de 2015

La Superiniendencia del Mercade de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 del Texio Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Merveado de Valores la faculiad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a
la Superintendencia con arreglo a la Ley det Mercadoe de Valores:

Que mediante la Resolucion SMVNo-390/2015 de 22 de junio de 2015. la Superintendente
del Mercade de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de
Registro y Autorizaciones o a quicn la supla en su ausencia. resclver las solicitudes de regisiro
de valores para ofertas publicas:

Que Correagna Internacional, S.A., ¢s una sociedad anénima debidamente organizada y
exisiente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama, medianie Escritura Pablica
N0.7.577 de 2 de octubre de 1992, debidamente inscrita a la Ficha 265134 de la Seccion de
Micropeliculas Mercaniil det Registro Piblico de Panamd desde ¢l 21 de octubre de 1992;

Que ka solicitud en refereneia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccién de Regisire y Autorizaciones, tal como consta en los informes del 13 de marzo de
2015 v 13 de septiembre de 261 5:

Por lo anteriormente expuesio, la Superintendencia del Mercado de Valores en gjercicio de
sus funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de fa sociedad Correagua lnternacional, S.A.. para
su oferia publica:

Programa Roetative de Bonoes Corporativos por un valor nominal total de hasta Treinta
Millones de Ddlares (US$36.000.000.00)

L.os Bonos scran emitidos ¢n forma rotativa, nominativa y registrada, en denominaciones de
mil dolares {(UUS$1.000.00} v miitiplos de dicha denominacion.

La Fecha de Emisién de la Seric A de los Bonos serd el 30 de scptiembre, mientras que se
prevé que la Fecha de Oferta de la Serie A de los Bonos serd el 28 de septiembre de 20135. El
monto de la primera Serie a emitirse, a saber la Seric A, serd determinado por el Emisor y
notificado medianie Suplemento a eniregarse en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Yalores v de la Bolsa de Valores de Panama en un términe no inferior de dos (2)
dias habiles previos a la Fecha de Oferia de la Serie A.

El Emisor determinard la Fecha de Oferta de cada Serie, el monto de cada Serie. la Serie(s) a
ser ofrecidals), Precio de Colocacion, Tasa de Interés. Fecha de Vencimienia v los términos
de la Redencion Anticipada y lo notificard a la Superintendencia del Mereado de Valores de la
Repiiblica de Panamia en o antes de dos (2) dias habiles previos de la Fecha de Ofena de cada
Seric, medianic un suplemento a este Prospecto Informativo. El Suplemento al Prospecto
informativo incluira la Fecha de Emision de la respectiva Serie, si la Fecha de Paga de Capital
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erd en la Fecha de Vencimienio o par Cronegrama de Amortizacion de Capital, Dia de Pago
de Intereses. Periodo de Pago de Intereses y si la misma contar o ne con garantias.

La Tasa de Interés de cada Serie serd determinada segin las necesidades del Emisor v la
demanda del mercade y sera comunicada previamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores en o anies de dos (2) dias habiles previos a la Fecha de Oferta de la referida Scrie
mediante un suplemento a este Prospecto Informativo.

La Tasa de Interés anual para cada una de las Serics podra ser fija. variable ¢ una combinacién
de dichas a opcion del Emisor. En caso de ser variable, los bonos de dicha Seric devengarén
una Tasa de Interés equivalente a Libor un (1), tres (3) o seis (6) meses. mas un margen
aplicable v que podri tener una tasa minima.

La tasa de interés variable podra estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima
¥y maxima para cada una de las respectivas Series. La tasa variable sera revisada y determinada
mensual. trimestral o semestralmente., seglin corresponda, en base a la tasa Libor a un mes, 3
meses o 6 meses, a opcion del Emisor, 5 dias habiles antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés. Esta informacion se obtendrd del sistema de informacion financiera
Bloomberg bajo el Cédigo “BTMM”™. Para conocer la Tasa de Interés variable aplicable a cada
mes o Periodo de Interés, los Tenedores Registrades de los bonos podrdn llamar al Agente de
Pago, o al Agenie de Registro y Transferencia,

El Emisor calcuiara los iniereses pagaderos en un Dia de Pago de Interéds, aplicando la tasa de
interés aplicable a cada Serie al saldo de capital de los bonos de dicha Serie, en base a un afio
de 360 dias. compuesto por 12 meses de 30 dias, redondeando 1a cantidad resultante al
centavo mas cercano (medio ceniavo redondeado hacia arriba).

Los bonos devengaran intereses pagaderos respecto al Saldo Insoluto de Capital de los bonos
desde la Fecha de Emision de los bonos hasia la fecha en que su capiial sea pagado en su
totalidad. Los intereses devengados por los bonos serdn pagados en dolares en cada Fecha de
Pago de Interés y un ltimo pago en la Fecha de Vencimiento. Si la Fecha de Vencimienio o
una Fecha de Pago de Interés coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha
de Vencimiento yfo Fecha de Pago de Interés y el correspondienie pago de intereses se
extenderdn hasta el Dia Habil inmediatamente siguiente y se devengaran intereses hasta dicho
Dia Habii.

Los intercses devengados sobre Saldo Insoluto a Capital serdn pagaderos trimestralmente los
dias 30 de maizo, 30 de junio, 30 de septiembre, y 30 de diciembre de cada aiio (cada uno una
“Fecha de Pago™) hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada de cada
una de las Series. a definir en la fecha exacta en cada Suplemento al Prospecto Informativo.

El Dia de Pago de intereses y el Periodo de Pago de Intereses, seran comunicados mediante
Suplemento al Prospecio Informativo en ¢ antes de dos (2) dias habiles previos a la Fecha de
Oferta de la respectiva Seric.

El Agente de Pago caleulara los intereses pagaderos en un Dia de Pago de Interds, aplicando la
Tasa de Interés aplicable a cada Serie 2l saldo de capital de los bonos de dicha Serie, en base a
un afie de 360 dias, compuesto por 12 meses de 30 dias, redondeando la cantidad resultanie al
cemave mas cercano (medio centavo redondeade hacia arriba).

Para cada una de las Series, el pago de capital sera tealizado a maés tardar en la Fecha de
Vencimiento respectiva de cada uno de los Bonos. El cronograma de amortizacion de capitai
de cada uno de los Bonos a ser emitidos, de ser aplicable, serd comunicado mediante
suplemento al Prospecto Informative en o anies de dos {2) dias habiles previos 2 la Fecha de
Oferta de la referida Serie,

Los bonos podran ser redimidos por el Emisor, a su disereeién. de forma parcial ¢ total, 2
pariir de la fecha que determine el Emisor, en una Fecha de Pago a opcion del Emisor, sujeto a

establecido mediante Suplemento a este Prospecto en o antes de dos (2) dias habiles previos a
la Fecha de Oferta de la referida Serie,

El Emisor podra hacer redenciones parciales y/o totales de forma aniicipadas sin penalidades,

2
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Cualquier redencion aniicipada, ya sca parcial o total, deberd ser efectuada en una fecha
designada como Fecha de Pago. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para
la redencidén de cada Serie debera ser igual o superior a Cien Mil de Délares (US$100.000), a
menos que el Saldo Insoluio a Capital de la Scrie que coiresponda sea menor a dicho monto,
en cuye caso la redencion debera ser por la toialidad del Saldo Insoluio a Capital de ia Serie
correspondiente.

Los honos seran emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine el Emisor, y los
términos de la redencion anticipada, serdn determinados segin las necesidades del Emisor y la
demanda del mereado en la Fecha de Ofena de cada una de dichas Serics, v los mismos serdn
comunicados a la Superiniendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamé medianie un Suplemento al Prospecto informativo que serd presentado cn o antes de
dos (2) dias habiles previos a la Fecha de Oferta de la referida Serie correspondiente y de su
respecliva negociacion en la Bolsa de Valores de Panama.

El Programa Rotative de Bonos Corporativos sdlo cuenia con el respaldo general del Emisor,
y no cuenian con garantia de repago del capital de los beonos. ni de los intereses que estos
generen.

No obstanic, €l Emisor podra ofrecer una o varias series de los bonos parie del Programa
Rotaiivo que se describe en este prospecto, como serie garantizada. En tales escenarios,
(Series garantizadas por Fideicomisos), se debera contar eon la autorizacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores, a fin de verificar la documentacion, v desarrollo de
tal seccidn, segiin o establece el Acuerdo No.2-10, especificamente en la seccidon VI.G. del
Prospecto Informativo. Una vez verificada la documentacién v estar aprobada por la
Supcrintendencia del Mercado de Valores. y revisada por la Belsa de Valores de Panama,
entonces dicho Fideicomiso u otro arreglo eontractual que surta tales efectos podri garantizar
dicha Serie, y la misma podra entonces ser ofrecida.

En adicién, el Emisor tendra la opcién de emitir Series que tengan garantias tangibles. las
cuales seran comunicadas mediante suplemento al Prospecio Informativo en o antes de dos (2)
dias habiles previos.a la Fecha de Oferta de la referida Serie ¥ de su respectiva negociacién en
la Bolsa de Valores de Panama. y que seran debidamente perfeccionadas en un plazo miximo
de tres meses posierior a la fecha de emision de la respectiva serie de Bonos que se pretenda
garanlizar.

De emitirse Series Garantizadas. el Suplemento del misme debera contender lo dispuesto en la
Seceién “G” del Acuerdo No. 2-2010. asi como el instrumento juridico en el cual se
establezean las garantias para la respectiva Serie, asi como toda la informacidn adicional que
la Supcrintendencia del Mercado de Valores estime necesaria para la debida proteccion de los
inversicnistas.

Seaundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en iales valores, ni represenia opinion favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores
no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecio o de las
declaraciones conienidas en las solicitudes de registro.

Tercere: Los valords antes descritos podran ser ofrecidos plblicamenic a partiv de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolueion.

Cuarto: Se advierte a la sociedad Cerreagua Internacional, 8.A., que con el registro de los
valores concedido medianie la presente Resolucidn queda sujeta al cumplimiento de las
obligaciones del Texto Unico det Deereto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas v
los Acuerdes reglamentarios que incluyen. entre otras el pago de la Tarifa de Supervision de
los valores en circulacién, la presentacidn de los Informes de Actualizacion. trimestrales y
anuales.

Lo
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esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion anie el Superintendente del
gado de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del
Zilio de Valores. Para interpeoner cualquiera de estos recursos se dispondra de un iérmino
inco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer
curso de apelacién, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Dereche: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 ¥

reformas; Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucion SMV No.390/15 de 22 de
junio de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora de Régistro y Auterizaciones.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MIERCADD
BE YALORES

Es copia dal original que reposa en los
archives de la Superintendencia

Panams,__ 2% do D do DK

Sectetario General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. £03-1 5
De{2 de egl'a%-,wéou de 2015

La Superintendencia del Mercado de Valores.
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente dei Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.303-2014 de 26 de junio de 2014, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Registro y Autorizaciones“o a quien la
supla en su ausencia, resolver el registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados y.
en consecuencia. suspender temporalmente la negociacién de valores;

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta-¢l procedimiento para la presentacion de
solicitudes de Registro de los Términos y Condiciones de Valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores: :

Que el articulo 3 del Acuerdo No.4-2003 de 11+de abril de 2003 establece la suspension de la negociacién publica
de los valores del emisor afectos a la modificacion por un plazo de tres (3) dias habiles, plazo que podra
prorrogarse si a juicio de la Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los intereses de los
tenedores de los valores; i '

Que mediante memorial apoderados de la sociedad MMD-Hotel, S.A. presentd solicitud de modificacién de los
términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un monto hasta Doce Millones de Dolares
(US$12.000,000.00). autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.303-14 de 26 de junio de
2014,

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacion de los Bonos Corporativos de la sociedad MMD-Hotel. S.A57por un monto
hasta Doce Millones de Ddlares (US$12,000,000.00), autorizados para oferta piblica mediante Resoluciéon SMV
N0.303-14 de 26 de junio de 2014,

Segundo: La suspension de la negociacion publica de los valores de! emisor afectos a la modificacion estara en
vigencia por un plazo de 'tres (3) dias habiles. quedando automaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo podra prorrogarse,
mediante Resolucion motivada si a juicio de la Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los
intereses de los tenedores de los Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y de
Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurse de apelacion. sin interponer el recurso de reconsideracion.,

FUNDAMENTO LEGAL: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias; Acuerdo No.4-2003 de |1 de abrii de 2003; SMV No0.303-2014 de 26 de junio de 2014.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yola al S. REPUBLICA DE PANAMA
gistro y Autorizaciones SUPERINTENDENCIA DEL MERCADG
DE VALORES

bb/
Es copia del criginal que reposa en les

archivos de la Superintendencia

L"}_ e _E_ds @F

Secjetario Genera
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. (/3 = /2
de_ X4 dc,%:!ﬂa-bmﬁ,(/ de20/ 2

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto l.ey No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas pablicas y cualesquiera otras que sc presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No0.390/2015 de 22 de junio de 2015, el Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Registro vy
Aultorizaciones o a quien supla en su ausencia. resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas:

Que Tamir Interinvest, S.A., es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama. mediante Escritura Publica No. 12.082 del
[3 de mayo del 2014 de la Notaria Décima del Circuito de Panama debidamente inscrita al Folio
833608 de la seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico de Panamd desde el 15 de
mayo de 2014, ha solicitado mediante apoderados especiales y en calidad de Emisor. el registro de
valores para ser objeto de oferta publica;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direceion de Registro y Autorizaciones. tal como consta en informes de 30 de abril de 2015. de 27
de mayo de 2015, 18 de agosto de 2015. y 23 de septiembre de 2015 que reposan en el expediente:

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de la socicdad Tamir Interinvest, S.A., para su oferta
publica:

Bonos Corporatives por un valor nominal total de hasta Veinte Millones de Dolares
(LIS$20.000.000.00). divididos en dos primeras (2) Series a saber:

Serie A: Hasta Siete Millones de Dolares (US$7.000.000.00).
Serie B: Hasta Cinco Millones Quinientos Mil de Dolares (US$5.500.000.00).

[l Emisor. se reserva el derecho de emitir Series adicionales una vez emitidas las dos (2)
primeras scries, Las dos.(2) primeras Series que el Emisor emitira es decir, la Seric A y B serdn
“no subordinadas™ v. por ende. tendran prelacion de pago sobre cualquier otra Serie Subordinada.
de existir tales.

De emitirse Series de Bonos cuyo pago de capital e inlereses estén garantizados, las Series no
garantizadas estaran subordinadas al pago de aquellas Series que si cuenten con garantia para el
pago de su capital e intereses.

El Emisor se reserva el derecho de emitir otras Series, de forma posterior a la emision de los
Bonos de las Series A y B. seglin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes en la
Fecha de Oferta de cada una de dichas Series y los mismos seran comunicados a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama. mediante un
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.05 bonos seran emitidos en forma nominativa. registrados y sin cupones. en denominaciones de
Mil Dolares (US$1.000.00) y multiplos de dicha denominacion.

l.a Fecha de Oferta de la Serie A y de la Serie B serd el 28 de septiembre de 2015. y la Fecha de
imision de la Serie A v de la Serie B serd el 30 de septiembre de 2015.

l.os Bonos Seric A pagaran una tasa de interés fija de 5.25% los primeros dos (2) afios. del afio
tres (3) al aio diez (10) Ta tasa serd de LIBOR tres meses + 3.75% con minimo de 5.25% (la
“Tasa de Interés de la Serie A™). La Tasa de Interés de los Bonos Serie B sers fija en 5.75% los
primeros tres (3) afios, después LIBOR + 3.75% con un minimo de 5.75% durante ¢l afo cuatro
(4) al ano siete (7) (la “Tasa de Interés de la Serie B).

L.os Bonos Seric A y Serie B devengaran intereses pagaderos respecto del capital del mismo (i)
desde su Fecha de Emision si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Interés (conforme dicho término
se define mds adelante) o (ii) en caso de que la Fecha de Emision no concuerde con la de un Dia
de Pago de Interés. desde el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de
Emision del respectivo Bono hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital
de los Bonos fuese pagado en su totalidad a la Tasa de Interés correspondiente.

[.a Tasa de Interés de las otras Series serdan determinadas segun las necesidades del Emisor y la
demanda del mercado y serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la

Bolsa de Valores de Panama no menos de dos (2) dias hdbiles anteriores a la Fecha de la Oferta
de cada Serie. mediante un suplemento a este Prospecto Informativo.

Los intereses pagaderos con respecto a los bonos seran calculados por el el Agente de Pago.
Registro y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés
correspondiente a los bonos al valor nominal del mismo. multiplicando la suma resultante por el
numero de dias calendarips del Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés),
dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mds cercano.

Los intereses devengados por los Bonos serdn pagados en Délares. moneda de curso legal de los
Istados Unidos de América (“Dolares™). a los Tenedores Registrados el ultimo dia de cada
trimestre vencido (cada uno, un “Dia de Pago de Interés™) hasta su respeclivo vencimiento.

El Emisor. a través del K Agente de Pago. Registro y Transferencia. pagara a los Tenedores
Registrados de los bonos la suma de capital detallada en el reverso de cada bono en cada Dia de
>ago de Interés. mediante pagos trimestrales a partir de la Fecha de Emision de cada bono y un
pago final del remanente de cada bono en la Fecha de Vencimiento para los bonos Serie A y la
Seric B. No obstante la generalidad de lo anterior, el Emisor se reserva el derecho de redencion
anticipada.

Il pago de capital de los bonos Serie A tendra un periodo de gracia de un (1) afio. posterior a ello
se aplicardn amortizaciones calculadas a doce (12) afios con pagos trimestrales hasta el afio diez
(10), en el cual se hara un “Ballon Payment”. Luego se efectuard amortizaciones escalonadas hasta
la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla) de la respectiva Serie de
los bonos. Se establecera una tabla de amortizacion en el Suplemento al Prospecto Informativo de
la Serie A que definira las fechas de pagos. El pago de capital de la Seric B tendra un periodo dc
gracia durante los tres (3) primeros afios. Se establecera una tabla de amortizacion de quince por
ciento (13%) de capital del afio cuatro (4) al seis (6). v un “Ballon Payment™ en el séptimo (7°.)
ano.

El vencimiento de la Serie A serd de diez (10) afos contados a partir de la Fecha de Emision.
El vencimiento de la Serie B sera de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Emision.

l.os vencimientos de las otras Series seran determinados al momento de emision de cada una de
cllas. a través de los respectivos Suplemento (s) Informativo (s).
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En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no podra ser menor de
Un Millén de délares (US$1.000,000), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que
corresponda sea menor a dicho monto. en cuyo caso la redencién debera ser por la totalidad del
Saldo Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago se hard a prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En caso que ¢l Emisor decida redimir en forma
anticipada parcial o totalmente la Serie A o la Serie B, asi lo comunicara a los Tencdores
Registrados. con no menos de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada. mediante publicacion por dos dias consecutivos en un periodico en la Repiblica de
Panamd. con indicacion del monto de los bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion
Anticipada. La porcién del saldo redimida de los bonos dejard de devengar intereses a partir de la
IFecha de Redencion Antjcipada, siempre y cuando el Emisor aporte ¢ instruya al Agente de Pago,
Registro y Transferencia a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencion anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior. el Emisor podra hacer redenciones parciales anticipadas, al 100% del
Saldo Insoluto a Capital de los bonos, en cualquier Fecha de Pago y por cualquier monto, en los
siguientes casos (i) con fondos provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles v de las
Propicdades puestas en garantia; y (ii) con fondos recibidos en concepto de indemnizaciones de
polizas de seguros. Dicha redencion parcial se debera anunciar al publico inversionista con al
menos treinta (30) dias calendarios de anticipacion.

Inicialmente. los Bonos . Corporativos referidos en el Prospecto Informativo no cuentan con
instrumento o medio alguno para garantia de repago de capital, como tampoco de los intereses
producidos por los Bonos.

El Emisor prevé constituir un Fideicomiso de Garantia y Administracion para asegurar el pago de
capital ¢ intereses de ciertas Series de los bonos referidos en el presente Prospecto Informativo,
No obstante lo anterior. a la Fecha de Emision de las Series A y B de los bonos el mencionado
Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion no estard creado y. por ende, las garantias
no estaran perfeccionadas.

I Emisor deberd someter a la Superintendencia del Mercado de Valores el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Administraciéon para contar con su anuencia. de forma previa a la
suscripeion y registro del mismo. asi como a la Bolsa de Valores de Panama.

Ll Emisor determinara ¢l monto de las demas Series. su plazo. precio de colocacion. tasa de
interés y opeidn de redencion no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada
Serie. y lo notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores
Panama no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie. mediante un
suplemento a este Prospecto Informativo

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion ¢én tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede cjecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Sc advierte a Tamir Interinvest, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.| de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios
que incluyen. entre otras. el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion. y la

presentacion de los Informes de Actualizacion trimestrales y anuales.

s
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esolucion cabe ¢l Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado

sSy/de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores,
gpgher cualquicra de estos recursos se dispondra de un término de cinco (3) dias habiles
a su notificacion. Is potestativo del recurrente interponer ¢l recurso de apelacion. sin
oner ¢l recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Deereto Ley No.l de 8 de julio de 1999 v sus leves

reformatorias: Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion SMV No.390/2015 de 22 de

Junio de 20135,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yoland

Dircctora de Réis(ro y Autorizaciones

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

Es copia de| original que reposa en Icos
archivos de |a Superintendencia

Secretarlo General
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMY No.&672 -15
(De 2} de OCHFHe 2015)

La Superintendencia del Mercado de Valores
En uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unice ordenado por la Asambiea Nacional, que comprende el
Decreto Ley No.l de 1999 y sus Leyes retormatorias y et Titulo 11 de la Ley No.67 dc 2011,
atribuye al Superintendente la faculiad de expedir licencias cuyo otorgamicnto estd a cargo
de la Superintendencia. con arreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores:

Que en virtud dc lo resuelte por Ia Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante Resolucion SMV No.JD-37-15 de 21 de octubre de 2015, se designd a la
Licenciada Loraine Chavarria de Sinclair como Superintendente Interina, del 21 al 23 de
vctubre de 2015, o hasta que se reintegre a sus funciones la Superintendente titular;

Que en el Titulo I, Capitulo | del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus Leyes reformatorias y el Titulo 11 de la Ley
Noc.67 de 2011, se establece la obligacion de toda persona que pretenda ejercer actividades
propias de negocios de Casa de Valores a obtener la Licencia correspondicnte mediante una
solicitud formal que contenga la informacién y documentacién que prescriba la
Superintendencia para comprobar que cumpla con los requisitos necesarios para el
otorgamicnio de la Licencia solicitada;

Que mediante Acuerdo No.2-2011 de | de abril de 2011, modificado por el Acuerdo No.2-
2015 de 3 de junio de 2015, vigentc a partir del 16 de junio de 2015, la Superintendencia
adopté el procedimiento por ol cual se desarrolian las disposiciones del Titulo 111 del
Decreto Ley No.i de 1999, sobre Casas de Valores v se derogd el Titulo Primero de las
Casas de Valores del Acuverde No.2-2004 de 30 de abril de 2004;

Que ¢l 18 de agosto de 2015, Canal Securities Corp., sociedad anénima constituida bajo
las leyes de la Repiblica de Panamd, inscrita a Folio No.155605147 de la Seccidn Mercantil
del Registro Publico, medianie apoderado especial, presenté solicitud formal de Licencia de
Casa dc Valorcs con fundamento en las disposiciones legales aplicables del Texta Unico
ordenado por la Asamblea Nacional. que comprende el Decreto Ley No.l de 1999 y sus
Leyes reformatorias y ¢l Titulo 1l de la Ley No.67 de 2011 y el Acuerdo No.2-2011 de | de
abril de 2011, modificado por el Acuerdo No.2-2015 de 3 de junio de 2015, vigente a partir
del 16 de junio de 2015;

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fucron analizados, segim
Informes gue reposan en el expediente de fecha 8 de septiembre ¥ 21 de octubre de 2015,
remitiendo a la solicitante nota de observaciones de fecha 15 de septiembre de 2015, las
cuales fuecron atendidas segin consta en nota del Apoderado presentada on la
Superintendencia el 2 de octubre de 2015;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella. ia
Superintendencia del Mercadoe de Valores estima que la sociedad Canal Securities Corp.,
ha cumptido con todos los requisitos tegales aplicables para obtener una licencia de Casa de
Valores;

Por lo anteriormente expuesto, ¢sia Superintendencia del Mercado de Valores;
RESUELYVYE:
Primere: Expedir como en efecto se expide. Licencia de Casa de Valores a Canal

Securities Cerp., sociedad andnima vonstituida bajo las leyes de la Repibliea de Panama.
inscrita a Foliv No.155605147 de 1z Seccion Mercantil del Registro Piablico.

R
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solucidn SM P15
S de de 2013

Segundo: Advertir a Canal Securitics Corp., que en su calidad de Casa de Valores
registrada y autorizada a cjercer actividades propias de la Licencia que se le oiorga, deberd
cumplir con todas las normas legales existentes gue le sean aplicables y aquetlas que sean
debidamente adoptadas por esta Superintendencia.

Tereero: Advertir a Canal Securities Corp., que desde la notificacion de esta Resolucion,
deberd realizar todas las acciones conducenies a iniciar efectivamente operaciones cn el
término de seis (6) meses, segin lo dispuesto en ¢l articulo 10 del Acuerdo No.2-2011,
modificado por el Articule Tercero del Acuerdo No.2-2015 de 3 de junio de 2015.

Cuarte: Advertir a Canal Securities Corp., que desde el inicio de operaciones, debe
presentar ante la Unidad de Analisis Financicro los repories indicados en la Ley No.23 de
2015 y sus Reglamentos.

Quinto: Adveriir a Canal Securities Corp., que mediante el Acuerdo No.6-2015 de 19 de
agosto de 20135, vigente a partir del 26 de agosto de 2015, se deropd el Acuerdo No.5-2006
de 9 de junio dc 2006, notificada la presente Resolucién, deberd adecuarse a las
disposiciones del Acuerdo No.6-2015 de 19 de agosto de 201 5.

Sexte: Ordenar la fijacion de la calcomania identificadora respectiva una vez se notifique de
la Resolucion que expide la Licencia, segiin lo dispuesto en el articulo 2 del Acuerdo No.2-
2013 de 30 de enero de 2013 modificade por el Articulo Primero del Acuerdo No.8-2015 de
7 de octubre de 201 5.

Contra esta Resolucién cabe ¢l Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacién anie la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores, Para intemponer cualquierz de estos recursos se dispondra de un
termino de cingo (5) dias hdbiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente
interponer ¢l Recurso de Apelacidn, sin interponer el Recurse de Reconsideracion.

FUNDAMENTQ DE DERECHO: Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No.l de 1999 y sus Leyes reformatorias y ¢l Titulo 11 de la Ley
No.67 de 2011, Acucrdo No.2-20H 1 de 1 de abril de 2011 modificado por ¢l Acuerdo No.2-
2015 de 3 de junio de 2015, vigente a partir del 16 de junio de 2015.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Loraim)Chavarria de Sinclair
Superintendente, a.i.

Vep REPIBLICA DE PANAMA
SUPERINTEMDENCIA DEL MERCADG
BE VALORES
Es copia del eriginal que repasa en los
archivos de Ia Superintendencia

-~

Panams, _ 29 _ 4e :EO de /S
Secr’taria General
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AVISOS

AVISO AL PUBLICO. Para dar cumplimiento con lo establecido en el Articulo 777 del
Caodigo de Comercio, yo, YADIRA MIGDALIA BATISTA DE CERVANTES, con cédula
de identidad personal No. 8-165-2751, hago del conocimiento publico, que hemos vendido a
JULIO CESAR POLANCO GUTIERREZ, vardn, panamefio, mayor de edad, portador de
la cédula de identidad personal No. 8-276-804, el establecimiento comercial denominado
“RESTAURANTE Y BILLAR FELIX”, ubicado en La Chorrera, corregimiento de Barrio
Coldn, a un costado de la Sociedad China. Dado en la ciudad de Panama, 09 de noviembre
de 2015. L. 201-433822. Segunda publicacion.

La Chorrera, 30 de octubre de 2015. La presente es para dar el cumplimiento al Articulo 777
del Cadigo de Comercio, yo, VANESSA LISBETH MARIN ROBLES, panamefia, mayor
de edad, con cédula de identidad personal No. 8-778-1842, con residencia en la Avenida de
Las Américas, al lado de Casa Ching, No. 8-778-1842, Balboa, distrito de La Chorrera,
propietaria del establecimiento comercial denominado BAR DISCOTECA LA LUZ,
ubicado en la Avenida Las Américas, a un costado de Cesarin, frente a Seven Sport Bar, con
el aviso de operacion No. 8-778-1842-2012-352720, que me autoriza a la venta de bebidas
alcoholicas en recipientes abiertos, maquinas de video juego que no generan apuestas,
espectaculos publicos, actividades bailables, hago constar que le he traspasado todos mis
derechos al Sr. XINGYUAN NIE, con cédula de identidad personal No. E-8-90433.
Atentamente, Vanessa L. Marin R. Céd. 8-778-1842. L. 201-433769. Segunda publicacion.

AVISO DE TRASPASO: Por este medio hago de conocimiento puablico y en fiel
cumplimiento a las normas y disposiciones legales emitida por el Ministerio de Comercio e
Industrias (MICI), dar cumplimiento del Articulo: No. 777 del Cddigo de Comercio, le
comunico al publico en general que yo, ANGEL ORTEGA BARRIOS, varon, panamefio,
con cédula de identidad No. 7-41-30, traspaso mi establecimiento comercial denominado:
JORON EL MANGUITO, ubicado en la provincia de Panama Oeste, distrito de La
Chorrera, corregimiento de Guadalupe, sector de La Loma de Guadalupe, casa No. 3816. El
mismo cuenta con aviso de operacién No. 7-41-30-2010-213846, el cual TRASPASO a mi
hijo ARQUIMEDES ORTEGA QUINTERO, varén, panamefio, con cédula de identidad
personal No. 8-280-833. Atentamente, Angel Ortega Barrios. 7-41-30. L. 201-433787.
Primera publicacion.
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EDICTOS

EDICTQ . I° a4

DIRECCION DE INGENIERiA MUNICIPAL DE LA CHORRERA - SECCION DE
CATASTRO.

ALCALD{A MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA.

ELISUSCRTITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA CHORRERA, HACE SABER _

QUE EL SENOR (A) Musfma MIRBNDA MORA, vorim, g:ana*:eno, mayor de edad,
casaﬂa, ex:ln c&dula Mo. 4~98—~23.50...|”,...o....uu.,”.m.....m“..u.o.,.h

En su propid nombre o en representacién de _ st1 PROPIA PERSOMA

ha solicitadol a este Despacho que se le adjudique a Titulo de plena Propiedad, en concepto
de venta de un lote de terrenc Municipal Urbano, lecalizado en el lugar denominado

CALLE LA COLMENA " de la Barriada EL_ESPINO
Corregimienio CUADALAPE ,donde  SF LIEVARA ACRBO
UNA ccuquccms distinguido con el nimero _,,.... ¥ cuyos’

linderos y medidas son los siguie ites:
RESTO DB LA FINCA 9535, m "’9'7 “0";’.*70 472,

NORTE: _ ©fUPADO POR: IOIRA GONZATEZ’ SA oM 20.00 mEs.

SUR: CALIE DE LA COLMENA COM: 20,00 mis.
"RESTO DE LA FINCA 9535, GWO 297, FOLIO 472,

ESTE: _ CCUPALKY POR: YOBNIX PINEDA CON: 30.00 mes.

OESTE: CLILE mzmmn CoM: 30.00 mks.

AREA TOT%L DEL TERRENO SEJ.SC_ERTGS METRCS CHADRADOS

{600.00 ms. 2}....,..a.,aN..,..M““.M“M_M“.“a
Con base 2 lo ¢ que dispone el Articulo 14 del Acuerdo Municipal N° 11-A, del 6 de mMarzo
de 1969, se fija el presente Edicio en un lugar visible al lote de terreno solicitado, ppor el

término de IIEZ (10) dias, para que-dentro de dicho plazo o término pueda oponerse la (s)
que se encueniran afectadas.

Entrégueselds éenda copias del presente Edicto al interesado, para su publicacién por una
sola vez en un peribdico de gran circulacién'y en la Gaceta Oficial.

La Chorrera, 08  de eno = de dos mil siete.

EL ALCALDE (FDO.) LICPO. LUIS A, GUERRA M.

JEFE DE LA SECCION DE C[}'l‘ASTRO (FDO.)  IRISCELYS DIAZ, Ge
Es fiel copia de su origihal. A
La Chorrera, ocho (08)
de enero de dos mil siete.

GACETA OFICIAL ;

qug ~JEFA DE IA
Liguidacién: 80' 'L’ ’))I l A : _
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE DARIEN

EDICTO N°56-15

El Suscrito Funcionario Sustanciador’ de la Direccion de Titulacién y
Regularizacién en la provincia de DARIEN al publico:

HACE SABER

Que el serior (a), ABEL EDGARDO MORALES, con cédula de identidad
personal N° 7-701-342, vecino (a) de ZAPALLAL, Corregimiento de SANTA
FE, Distrito de CHEPIGANA, ha solicitado a la Direccién Nacional de
Titulacion y Regularizacion, mediante solicitud N° 5-1282-13, segun plano
aprobado N° 501-16-2383, la adjudicacion a titulo oneroso de una parcela
de tierra baldia nacional adjudicable; con una superficie de
0HAS.+1411.18mc., ubicada en la localidad de ZAPALLAL, Corregimiento
de SANTA FE, Distrito de CHEPIGANA, Provincia de DARIEN, comprendido
dentro de los siguientes linderos:

Norte: CAMINO A OTROS PREDIOS A CARRETERA PANAMERICANA
Y TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: MIRIAM
MORENO.

SUR: CAMINO A OTROS PREDIOS DE 6.00 METROS DE ANCHO Y
TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: RAMO MORENO

VEGA.
Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: AQUILINA
PIMENTEL RODRIGUEZ.
Oeste: CAMINO A OTROS PREDIOS Y A CARRETERA PANAMERICANA
DE 6.00 METROS DE ANCHO.

Para los efectos legales, se fija el presente EDICTO en lugar visible de este
Despacho, en la Alcaldia Municipal del Distrito de CHEPIGANA, (o) la
Corregiduria de SANTA FE y copias del mismo se entregan al interesado
para que los haga publicar en los érganos de publicidad correspondientes,
tal como lo ordena el articulo 108 del Céodigo Agrario.

Este edicto tendrd una vigencia de quince (15) dias a partir de la ultima
publicacion, Dado en Santa Fé a los 11 dias del mes de NOVIEMBRE del

2015. T P,
)

MARGARITAVILLEGAS . '+ - .. LELIA LORE

Directora Regional de Iai\‘:r;‘ < do Secretaria Ad - Hoc

Direccién de Titulacion®, . P A

Y Regularizacién / Darigh.. >~ ... - %" GACETA OFICIAL

e, U s TR
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“GARANTIZANDO LA SEGURIDAD JURIDICA DE TU TIERRA”
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REPUBLICA‘ DE PANAMA

REGION No.5, PANAMA OESTE

EDICTO N° 288 - ANATI-2015

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la autoridad Nacional de Administracién de
Tierras, en la provincia de Panama al publico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefior (a) AMILCAR VIDAL DEL MAR YANGUEZ

Vecino (a) de CERRO PELADO Coiregimiento: LIDICE del Distrito de CAPIRA
Provincia de _PANAMA_ Portador de la cédula de identidad personal N°_8-705-2066
ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras mediante solicitud N°
8-5-821-2013 del 11 de _DICIEMBRE De 2013 segun plano aprobado N° 803-10-
24768 la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra nacional con una
superficie de 09 _HAS + 0415.14 M2 propiedad de la Autoridad Nacional de
Administracion de Tierras.

El terreno esta ubicado en la localidad de CERRO PELADO _Corregimiento _LIDICE
Distrito de CAPIRA _ Provincia de __PANAMA _comprendida dentro de los siguientes
linderos:

NORTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR JOSE ANGEL BOSQUEZ
PLANO 803-10-19208, TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR
CHRISTHOPHER ABDIEL GONZALEZ SANCHEZ.

SUR: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR MANUEL BELOlI GARCIA

ALMENGOR.

ESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADGC POR MANUEL BELOI GARCIA
ALMENGOR.

OESTE: CAMINO AL CERRO PELADO DE 12.80 MTS AL CERRO PELADO HACIA
LIDICE.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en
la Alcaldia del Distrito de CAPIRA o en la corregiduria de LIDICE copia del mismo se
le entregara al interesado para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad
correspondientes; tal como lo ordena el articulo 108 del Cadigo Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima publicacién.

Dado en CAPIRA alos 7 diasdelmesde OCTUBRE de 2015.

Firma: Ubn & foeh Firma: //%/;/\%/’

. Nombre: ELBA DE JAEN _MAGISTER ABDEL A. RIVERA
Secretaria Ad — Hoc - Jefe Sustanciador
ISR EE ANATI-Panamé& Oeste
@th\ R

| GACETA OFICIAL
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS

REPUBLICA DE PANAMA

REGIONAL AREA METROPOLITANA

EDICTO N° AM-135-2015

El suscrito Funcionario Sustanciador a.i. de la Autoridad Nacional de
Administracion de Tierras, en la provincia de Panama al publico.

HACE CONSTAR:

Que el sefior JULIO GUDINO MALDONADO, con cédula de identidad personal N° 8-284-
948, vecino de AGUA BENDITA, corregimiento de CHILIBRE, distrito de PANAMA,
provincia de PANAMA: ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras,
Regional Area Metropolitana, mediante solicitud N° AM-059-08 de 24 de MARZO de
2008, seguin plano aprobado N° 808-15-24739 de 27 de MARZO de 2015, la adjudicacion
a titulo oneroso de una parcela de tierra patrimonial adjudicable con una superficie total
de 0 Has. + 911.42 M2 que forma parte de la Finca N° 18989, actualizada al Rollo
18131, documento 1, propiedad del ANATI.

El terreno esta ubicado en la localidad de AGUA BENDITA, corregimiento de CHILIBRE,
distrito de PANAMA, provincia de PANAMA comprendida dentro de los siguientes
linderos:

NORTE: FINCA 35352 ROLLO 31170 DOC 3 PROP. DE MARIELA DE
SALGADO.

SUR: RESTO LIBRE DE LA FINCA 18989 ROLLO 18131 DOC 1 PROPIEDAD
DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
OCUPADO POR: BILERMINA MARTINEZ.

ESTE: RESTO LIBRE DE LA FINCA 18988 ROLLO 18131 DOC 1 PROPIEDAD
DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
OCUPADO POR ELEODORA BATISTA.

OESTE: CARRETERA TRANSISTMICA HACIA COLON Y HACIA PANAMA DE
30.48 AL EJE.

Para los efectos legales se fija el presente edicto en lugar visible de este Despacho, en la
Alcaldia del distrito de Panama o en la corregiduria donde se encuentra la parcela de
terreno solicitada, copias del mismo se le entregaran a la parte solicitante para que los
haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el
articulo 108 del Cédigo Agrario.

Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la dltima publicacién.

Dado en PANAMA, a los 16 dias del mes de NOVIEMBRE de 2015.

Firma: @L Firma: éﬂam«:

Nombre: JU VALENCIA F. Nombre: JORGE RAMOS
Secretaria — Hoc. Jefe Sustanciador a.i.
AM

P
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REPUBLICA DE PANAMA

REGION No.5, PANAMA OESTE

EDICTO N°. 312- ANATI-2015

El Suscrito Funcionario Sustanciador de la autoridad Nacional de Administracion de
Tierras , en la provincia de Panama al publico.

HACE CONSTAR:

Que el (los) Sefior (a) OLIMPO JUVENAL ORTEGA RODRIGUEZ

Vecino (a) de PEDREGAL CASA N° 16 _Corregimiento:_LIDICE _del Distrito de
CAPIRA Provincia de _PANAMA Portador de la cédula de identidad personal N°_8-
245-414 ha solicitado a la Autoridad Nacional de Administracion de Tierras mediante
solicitud N° 8-5-709-2008 del_2 de _DICIEMBRE De 2008 segtn plano aprobado N°
803-10-22452 la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra baldia
nacional adjudicable con una superficie de 0 HAS + 3637.30 M2 propiedad de Ia
Autoridad Nacional de Administracion de Tierras.

El terreno esta ubicado en la localidad de FILIPINAS Corregimiento LIDICE _ Distrito
de CAPIRA Provincia de _ PANAMA comprendida deniro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: INES LORENZO YANGUEZ.
SUR: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: NEMECIO SAENZ.

ESTE: TERRENOS NACIONALES OCUPADOS POR: INES LORENZO YANGUEZ
SERVIDUMBRE DE 5.00 MTS. HACIA CAMINO QUE CONDUCE A
FILIPINAS.

OESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: INES LORENZO YANGUEZ.

Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en
la Alcaldia del Distrito de CAPIRA o en la corregiduria de LIDICE copia del mismo se
le entregara al interesado para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la ultima publicacion.

Dado en CAPIRA alos 28 dias del mes de OCTUBRE de 2015.

{
Firma: & b Jrer
Nombre: ELBA DE JAEN
Secretaria Ad ~ Hoc

g Jefe Sustanciador
¥/ ANATI-Panama Oeste

R

GACETA OFICIAL

|
e LU

AR
<oy RN AR SRR e

52



No. 27913

Gaceta Oficial Digital, lunes 23 de noviembre de 2015

REPUBLICA DE PANAMA
ALCALDIA MUNICIPAL DE PARITA
PALACIO MUNICIPAL “ERASMO PINILLA CHIARP
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Telefax: 974-2102
EDICTO Nu.G07/15
El Suscrito Alcalde Municipal de Parita, al Piiblico hace Saber:

Oue a éste Despacho se presentaron los Sefiores JEREMIAS PEREZ AVILA con cédula de
identidad personal No. 7-63-207 y TOMAS AVILA con cédula de identidad personal 6-41-
1954 para solicitar la compra de un lote de terreno Municipal, localizado en el
Corregimiento de Parita Cabecera, Distrito de Parita, Provincia de Herrera, con una
superficie de 206.43 Mis.2 y que serd segregado de la Finca No.10071, Rollo 25233, Doc,
7 Propiedad del Municipio de Parita.

Los linderos son:

Norte: Calle 5ta., resto libre de finca No. 10071, Rollo 25233, Documento No. 7
Propiedad del Municipio de Parita, usuario Felipe Pineda.

Sur: Resto libre de finca No. 10071, Rollo No. 25233, Documento No. 7 FPropiedad del
Municipio de Parita, usuario Felipe Pineda y Finca No. 29011, Documento No. 2247795
Propiedad de Danixa Cedefio Monterrey.

Este: Resio libre de finca No. 10071, Rollo No. 25233, Documento No. 7, Propiedad del
Municipio de Parita, usuario Felipe Pineda.

Oeste: Finca No. 29011, documento No. 2247795, Propiedad de Danixa Cedefio
Monterrey y Calle 5ta.

Sus Rumbos y medidas son:
Estacion Distancia Rumbos
1-2 09.04 N 34°05°47" E
2-3 14.73 S 57°55°24” E
3-4 15.80 S16°29°15”E
4-5 00.59 S47°39°41" W
5-1 26.81 N 53°38°52” W

Con base a lo que dispone el Acuerdo Municipal No.7 del 6 de mayo de 1975, reformado por el Acuerdo
Municipal No. 6 de julio de 1976, se fija el Edicto Emplaza torio por 30 dias, para que dentro de ese plazo
de tiempo puedan presentarse las quejas de personas que se encueniran imvolucradas o afectadas y aleguen
algin derecho sobre el lote de terreno solicitado en compra. ,

Copia del presente Edicto se emvia a la Gaceta Oficial, Medios de Comunicacion para su debida
publicacion.

Dado en Parita a los 16 dias mes de abril de 2015.
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