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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMY No, 375 /5
de /9 de _Arereer” de20 /S
' /

La Superiniendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales. ¥
CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 det Texto Unice del Decreto Ley No. 1 de § de julio de 1999 v sus leyes
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de regisire de valores para ofertas puiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Supermtendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.390:2015 de 22 de junio de 20135, ¢l Superintendente del
Mercado de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Registro v
Autorizaciones o a quien supla en su ausencia. resolver las solicitudes de registro de valores para
vlvrias pitbiicas:

Que Real Estate Investment Thrust. Inc. s una sociedad andnima debidamenie organizada y
exisiente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd. medianic Escritura Publica
Nuo. 19,687 de 14 de octubre de 2010 de la Notaria Cuarta del Civeuito de Panama. e inscriia a la
Ficha 715545, Documento 1862328 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Pablico de Panama desde ¢l 135 de octubre det 2010;

Que la solicitud en referencia. asi como los documentios que la sustentan fue analizada por la
[ireecion de Registro y Autorizaciones, tal como consta en informes de 19 de marze de 2015 v 19
de junin de 2015 que reposan en el ¢xpediente:

Por lo anteriormenic expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ¢jerciciv de sus
funciones,
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguienies valores de Ja sociedad Real Estate Investment Thrust, Ine.,
pura su oferta pablica:

Benos Cerporatives por un vaior nominal total de hasta Sesenta Millones de Dolures
(UIS$60.000.000.00). moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos cn 2
Series, la Seric A, hasta por la suma de Cincuenta Miilones de Dolares (US$56.000.000.00) v la
Serie B. hasta por lz suma de Diez millones de dolares (11S$160.000.000.00).

i.os bonos serin emitidos en forma nominativa, registrados y sin cupones en denominaciones de
Mii Dolares (US$1.0003 v maltiplos de dicha denominacion.

l.a Fecha de Oferta sera el 3 de agosto del 2015.

L.a Fecha de Oferta de la'Serie A y Serie B serd notificada por ¢l Emisor a 1a Superintendencia del
Mercado de Valores  y Bolsa de Valores de Panama, mediante suplemenio al Prospecio
tnformative. con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie A.

[.a Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie A v 1a Serie B serd notificada por ¢l Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panama. mediante suplemento al
Praspecto Infermative. con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva.

La tasa de interds anual de los Bonos de la Serie A v la Serie B sera notificada por el Emisor a la

Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panama, mediante suplemento al
Prospecto Infermativo, con al menos tres (3) dias habiles antes de lo Fecha de Oferta de la Serie

respectiva,
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a Fecha dc Pago y Periodo de Pago de Inierés de los Bonos de la Serie A y la Serie B sera
notificada por el Emisor a la Superiniendencia del Mereado de Valores v Bolsa de Valores de
Panamd. mediante suplemento al Prospecio Informativo, con al menos tres (3) dias hébiles antes
de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva,

El Pago de Capital de la Serie A y la Serie B serd notificado por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de Panami, mediante suplernento al Prospecto
Informativo, con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

L.a base para el calculo de iniereses sera dias calendarios transeurridos entre 360,

E) Emisor podri. a su entera disposicion, redimir voluntariamente los Bonos de ambas Series, ya
sea total o parcialmente, durante los primeros dos {2) afios de vigencia de cada Serie de la presente
Emision contados a pariiv de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, pagando una prima del uno
por ciento (1%) del monio de su Saldo Insoluto, a partir del tercer afio de vigencia la Serie
respectiva, el Emisor podra, a su entera disposicién. redimir voluniariamente los Bonos de cada
Serie, ya sea total o parcialmenie. al cien por cienio (100%) del monio de su Salde Insoluto de la
Serie respectiva, sin el pago de penalidad alguna, Cualguier redencién anticipada. ya sea parcial o
wtal deberd ser efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago. En los easos de
redenciones parciales por el Emisor. la suma asignada para la redencion no podrd ser menor de Un
Milion de dolares (US$1:000,000.00). a menos que el Saldo Insoluto de la Serie respectiva de los
Bonos sea menor 2 dicho monto. en cuyo caso la redencitn debera ser por la totalidad del Saido
Insoluto de la Serie de Bonos respectiva. Dichs pago se debera realizar a prorrata a iodos los
Tenedores Registrados de la respeciiva Serie de Bonos.

Los bonos estaran garasitizados por un Fideicomise de Garantia previamente constituido por el
Emisor que serd modificado para garantizar la presenie Emisién, cuyo patrimonio estd
comprendido primordialmente por las siguientes garantias (para mayor informacion referirse a la
seccion 111.G. del Prospecio Informativo):

a. Primera hipoieca y anticresis con limitacién al derecho de dominio sebre una serie de
Bicnes Inmuebles cuyo valor de avahio representa al menos el ciento treinta por cienio
(130% ) del Saldo lnseluio de los Bones.

b. Prenda sobre el cien (100%} dc les acciones emitidas y en circulacidn del Emisor.

Cesién  Suspensiva e Jrrevocable de los canones derivados de los contratos de

arrendamiento sobre los Bienes Inmuebles otorgados en garantia.

d. Cualesquicra otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se
incorporen al Fideicomiso cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de
Garantias.

e. Cualesquiera otrps sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que se
reciban de la ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos v ¢ostas de ejecucion).

e

Segundo: El regisiro de estos valores no implica que Ia Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores. ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspeciivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en esie prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de regisiro.

Tercere: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pablicamente a pastir de Ia fecha en que
quede gjecutoriada la presente Resolucion,

Cuarte: Se advicrie a Real Estate Investment Thrust, Inc., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del
Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus reformas y los Acuerdos
reglamentarios que incluyen, enire otras. el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en
circulacién, y la presentacion de los Informes de Actualizacién trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién anie el Superinicndenie del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Ruicnies a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurse de apelacion, sin
inierponer el recuiso de reconsideracion,

Fundamenio de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de § de Julio de 1999 y sus leyes

reformatorias; Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucién SMV No.390/2015 de 22 de
junio de 201 5.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yeolan
Directora de}e,,
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