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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo Mo, 7-2015.
(de 19 de agosto de 26015)

“Por ¢l cual s establecen los requisitos para que las Casas de Valores
y las Centrates de Valores acticn como Custodio Locel Autorizado
de los Certificados de Acciones Emitidas al Portador™

LA JUNTA DIRECTIVA,
en uso de sus facultades legales, ¥

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de | de sepiiembre de 2011, se crea ia Superintendencia del
Mercado de Valores como orpanismo awénomo del Estado, con pessoneria juridica.
patrimonio  propio ¢ independencia administrativa. presupuestaria ¥ financiera, con
compelencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversion,
intermediarios ¥ demds participantes del mercado de valores en la Repihlica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, ka Asamblea
Nacional expidié ¢l Texto Unico que comprende ¢l Decreto Ley No. | de 1999 y sus leyes
reformatoring ¥ el Tiulo 1E de Ta Ley 67 de 2011, adicional a la Ley 12 de 3 de abril de
2012 v la Ley 56 de 2 de octubre de 2012, en adelante Ley del Mercado de Valores.

Que ¢l articulo 3 de la Ley del Mercade de Valores establece que la Superintendencia tiene
como objetive general la regulacion, supervision ¥ fiscalizacion de las actividades el
mercado de valores que se desarrollen <n Ja Repiblica de Panamd o desde ella, propiciando
1a seguridad juridica de todos los perticipanies del mercado ¥ garantizande la transparencia,
con especial proteccidn de los derechos de los inversionistas,

Que ol articolo 10 de la Ley del Mercado de Valores facula a la Junta Directiva para
“adepiar, reformar y revocar acuerdos que desarrallen lay disposiciones de lo Ley del
Mercodn e Valores™,

Gue mediante Gaceta Oficial No. 27346-C de 6 de agosio de 2013 se procede a promulgar
la Ley 47 de 6 de agosto dc 2003 “Oue adopta wn régimen de carstoulior oplfcehle o fox
accianes emitidas ol portadar ", establece facultades y competencia a fa Superintendencia
del Mercado de Valores para autorizar, inscribir y sancionar a las centrales de valores y
casas de valores que se dediquen a la prestacion del servicio de custodia de acciones al
portador: debiendo mantener en el sitio web una lista actualizada de aquellas casas de
wvalores y centrales de valores autorizadas para actuar como tal.

Que medianie Gacela Oicial No. 27766-B de 75 de abril de 2005 se procede a promulgar
ln Ley 18 de 23 de abril de 2013 " Que modifica erifvwar de la Ley A7 el 20T,

Que para el adecuado cjercicio de las atribuciones concedidas por la Ley 47 de & de agosto
de 2013, 2o hace necesario emiiir disposiciones adicionales a las casas de valores y
centrales de valores que deseen actuar come custodio locales autorizados de les certificados
de acoiones emitidas al portador.

Qe el presente acuerdo ha sido sometido 2l procedimiento de Consulia Piblica contenido
en el Tiulo XV de la Ley del Mercade de Valores refercnte al " Procedimientu
Administraifve para lo Adopcion de Acuerda™, segin consta cn ¢l cxpodiente de aoccso
piiblico contentivo en los archivos de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, ka Junia Dircctiva de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en 150 de sus faculiedes legales:
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ACUERDA;

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR las siguientes replas aplicables pars ag :
de valores ¥ centrales de valores que deseen prestar el servicio ¥ actuar co
locales suiurizades de los certilicados de acctoncs emitidas al poradar.

Articulo 1, (Ambite de Aplicacidn).

El presente acuerdo es aplicable a las casas de valores y cemrales de valores reguladas por
l# Superimtendenciz del Mercado de Valores, cusnde actien como cusiodios locales
autorizados para la cusiodie de centificados de acciones emitidas al porador,

Articalo 2, (Objeta).

Las dizpasiciones eslablecidas on ¢l presente acuerdo regulan la actividad de las casas de
valores y centrales de valores cuande actien como custodios locales mworizados de los
certificados de scciones emitidas al portadar, asi como los requisitos especiales para la
presigcidn de dicha actividad, v sc establecen oblipaciones a dichas enlidades cuando
actien como taf.

Articulo 3. (Definiciin de Custodio local Autorizado).

Para lus efectos del prosente acveedo, ¥ de eomformidad con lo dispuesto en la Ley 47 de &
de agosto de 2013, se entenderd eomo custodio lecal sulerzado por la Superintendencia del
Mercado de Valores aguellas casas de valores v centrales de valores establecidas on la
Repiblica de Panamd, que consagren dicha actividad de custodia de cenlificados de
acciones al portader dentro de su Plan de Megocios v cumplan con las requisitos
cstablecidos en el presente Acuerdo.

Las easas de valores extranjeras solo podein actuar coma custodio extranjero auorizado en
los casos que cuenten eon licencia o autorizacidn para la prestacion de dicha actividad cn su
jurisdiceidn ¥ formalicen su inseripeidn o registro ante la Superintendencia de Baneos de la
Beptiblica de Panoma de conformidad con lo establecido 2n ] articulo 7 de la Ley 47 de 8
de agosio de 2013,

Las casas de valores v ventrales de valores establecidos en la Repablica de Panamd que
deseen actuar como custadios locales autorizados sdlo podran prestar la custodia fisica v de
forma directa, ¥ no podefn ercerizar o subeontrlar dichos servicios con otras entidades
locales o internacionales,

Articule 4. Tarifas por el Servicio.

Las casas de valores y cenirales de velores gue actien como custodivs locales aulorizados
deberdn establecer, de [orma clara, detellada v pdblica, la tanfa apkicable por los servicios
que presten e informar a sus clientes de formma previa a la G del contrate de custodia, asi
como de cualguicr modificacién a las mismas. de conformidad con las disposiciones
csiablecidas en el Acuerdo 3-2003 del 25 de junio de 2003, asl como cualgquiera de sus
madificaciones presentes o futuras, o cualquicr otre acuerdo gue regule 1a materia.

Articulo 5. Obligacienes del Custedio Local Antorizada,

El custodio local autonzado debegh:

& Mantener toda lo documentacidn relacioneda a la prestacion del servicio de custedia
en su sede establecida en la Repdblica de Penama

b, Maniener los regisimes relacionados a la prestacion del servicio de custodia por un
periodo minimo de cinco (3) afios, luegn de concluida la prestacion del servieio.

¢. Maniener la custodia fsica &2 los centificados de las acciones emitidas al portador
micntras dure el cjercicio de su funcidn como custadio local sulorizedo por la
Superinlendencia del Mercado de Yalores, en su sede en Panamd, declarada anie la
Superintendencia, bajo los pardmetros de seguridad, integridad. preservacidn y
confidencialidad con que se debe manejer toda la informacion relacionada con Jos
cerlilicados de las acciones emilidas al portador,
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conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley 47 de 6 de agosto ey Ee
en virud de la prestacion del servicio de custodia, Al %_’ )
Suministrar toda la informacién consagrada cn la Ley 47 de 6 de aposth-2813, 5 5. )
cuando sea requerida por autoridades competentes. Fl suminisiro de informgoha -5 s/
peticion de la autorided competente no sc considerard como incumplimiento B === 2 2 Y
obligacién de mantener la informacion en estrica reserva ai como una violacion Rl
deber de confidencialidad o al derecho de la privacidad.
£, Remilir csiados de cuentz a los propiclerios o Gtulares, con la periodicidad,
contenida y dentro del plazo acordado cor los clientes de diche servicia.
m. Actuar con el debido cuidado que dicha aetividad requiere. conservande en buen
estado 1os cerlificados de neciones emitidas al portador.
h. Llevar de forma diligente ¢l registro de s dituleridad de 1as acciones emilidas al
portador
i, Emilir las cenificaciones o acrediteciones respectivas, en las gue conste [a identidad
del titular o propictario de las acciones emitidas al portador cuando sean requeridas
por orden judicial, por ol propictario o ¢l acreedor prendarie de éstas,
j. Aplicar en wdo momento las medidas de Debida Diligencia y las Politicas de
“Canezea @ su Clieste™ que permitan una identificacidn razonable y conoeimiento
efective de los clientes, asi como de los beneficiatios finales, adaplando los
manuales y procedimicnios para el seguimicnte continuo de los mismos.

el

Articule 6. Ordenes ¢ Insirucciones Vilidas.

Fn case de oxistir o darse cualguier tipe de movimiento o iransferencia de las asciones
cmitidas ol poriador, dicha orden o instruccidn se entenderd perfeceivnada cuando el
custodio local auwtorizado sea formalmente notificado por eserito de tal wransferencia o
movimiento por el propictario, v el adquirenie entregue al custodio local autorizado la
Declaracién Jurada respectiva, de conformidad con lo establecido en €l Capltulo [V de la
Ly 47 de & de agosto de 2013,

Dientra de tos Manuales de Procedimientos de las Casas de Valores ¥ los Replamentos
Intermos de las Centrales de Valores se debesdn establecer dispesiciones relacionadas a lo
aperativa de dicha actividad o prestecidn del servicio,

Artienio 7. Requisitos para lo prestacién del Servicio de Cusiodio Local Antorizade.

Las casas de valores v las cemtrales de valores. adicional a los requisites propios de sus
respectivas licencias, deberin presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores,
la siguiente informacién y documentacidn minima, sin Hmitar, para acivar como custadio
local auterizado de los cortificados de scciones emitidas al portador:

2 Planes de Negocios actualizados en donde informan de la actividad o prestacion del
servicio,

b. Copia certificada notarialmente del acucrdo de Junta Directiva por el que se decide
ejercer la actividad o la prestacion del servicio como custeddio local autorizado para
la custedia de cerificado de acciones emilidas al portador,

e, Manuales de Procedimientos aclualizades, en el caso de las cases de valores: o
Reglas Internas, en el caso de las centrales de valores, con disposiciones O a5
para la prestacion del servicio de eustodia local autorizada.

d. Contar con personal, equipo operative ¥ de seguridad adecuado para la buena
prestacitn del servicio, limitando el aceeso a los certificados de acciones cmitidas al
poriader y garantizando la reserva de informacion confidencial de los mismos.

e. Contar con los mecanismos, manuales ¥ sislemas tecnoldgicos de control interno ¢
identificacidn cleetiva que permita la custodia local y debido cuidsdo de los
cetificados de las acciones cmitidas al ponador, e identificacidn del titular,
propictario o beneficiario final de los cenificados de las acciones, emitidos al
portador, Dichos recursos tecnoldgicos debecdn, como minima:

Permitir una segregacidn clara e identificacion cfectiva de la titularidad de las
sociones emitidas al portador bajo el sistema de custodia,
- Identificacién clara v clasificavién efectiva de clientes locales y extranjeros, do

forma individualizada ¥ precisa,
W 3 %
- . 1 }
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8. Terminacién del Servicio de Custodia de Acciones Emitdas al Portadagy 77 /- /

"
'

L - |
Las ceniralcs de valores y las casas de valores que hayan modificado su plan de Mgﬂﬂi%%ﬁ'ﬁf‘*f«"
adoptade sus procedimicntos, manuales ¥ reglas intemas para aclear como cusiodios = =
locales autorizados de centificados de acciones emitidas al portador. deberdn informar la
terminacion del servicio v solicitar su eliminacidn del listado de entidades suorizadas
come custodios locales, publicado en el sitio de imternet de la Superimendencia del
Mercada de Valores. de conformidad con los siguicntes requisitos:

a) Comuricacion formal por escrito dirigida al Superimendente del Mercado de
Yalores, informando de la terminacidn de prestacién del servicio como custodio
local aworizado, frmada por el Representente Legal, Apoderade General o
Ejecutivo Principal de 1a casa de valores o central de valores, con al menos treinta
(30} dias calendarios de anticipacién a la focha enoque cesard la prestecion del
servicio,

by Copia certificada notadalmente del acuerdo o resclucidn de Junta Directiva o del
drgano compelente de la entidad, por el que se decide lu rerminacidn del servicio
como custodio Jocal auiorizade pera los ceriificados de acciones emitidas al
portador,

c) Plan ordenado de los traspasos de las ecciones custodiadas & otros custodies locales
autorizados, de conformidad con las formalidades establecidas en el anticulo 19 y 20
de la Ley 47 de 6 de agosio de 2013,

d) Carta modelo de la comunicacién direcia que serd remitida por escrito a la dliima
direceion suministrada por ¢l propictario o titular de los certificados de las aceiones
emilidas al portador ¥ al agenie residente de la sociedad emisora,

e} Modelo del aviso o comuenicacion que deberd ser publicada por la casa de valores o
centeal de valores en un diario de circulacion nacional, una (i} sola vez, en la
seccion de informacion ccondmica v financiers o informacidn nacional. con
suficiente relevancia.

) La Superintendencia poded requerir cualquier tpo de requisite o informaocidn
adicional necesaria para el adecuado y iransparente traslado de los cemificados
fisicos de las acciones emitidas al portador y paca la prodeccion de los usuarios del
sl51leTna.

En el caso de terminacidn, suspensidn o cese del ejercicio de ke actividad de custodie de
acuerdo a lo previsto en el arifeulo 23 de la Ley 47 de 6 de agosto de 2013, el custodio tiene
la obligacién de notificar por escrilo de este hecho ul propietario de las acciones emitidas al
portador ¥ al agente residente de la sociedad emisora, en un plazo no mayor de quince (13)
dias calendarios, contados a partit de la notificacifn de la suspension.

Una vez realizada la aotificacién, ¢l tinular o propietario de los certifieados de Jas acciones
emitidas al portador tendrd diex (10) dias para nombrar un nuevo custedio autorizado ¥
motificas por caerito al custodio cesunte o suspendido, indicando lo sigwienie:

2. MNombre complelo,
b. Direccidn fisica,
¢ Momaro de teléfono, fax ¥ correo elecirdnico del nuevo custodio autorizado.

En un plazo no mayor de guince (15) dias. contados a partic de la fecha de la dltima
notificacidn, el cestadio suspendide o cesante debesd entregar al custodio auloriFado
designado o nombrado, los certificados de las sectones emilidas al portador acompaiiadas
con | documentacion ¢ informacién que s refiere los articulos 8 y 9 de o Loy 47 de 6 de
aposto de 2013, segin sea el caso, debicndo este Oltime cumplir con lo establecido en el
articulo 17 de la Ley 47 de B de agosto de 2013,

Articuls 9. Constitweién y Perfeccionamiento del Scrvicio de Custodia y
Transfereneia de las Acciones al Portador.

La wransferencia de las acciones emitidas al portador se perfeccionard cuando el cusiodio
local autorizedo sea formalmente motificado por escrite de tal transferencia por el
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eiﬁ;'_“ o fitular, ¥ el adquirente entrepue al custodio ba declarmcion jurada & la que T;:,._.; o

ol numeral 1 del articuio 9 de la Ley 47 de 2013, de conformidad cog: is” __'D“a{

anes establecidas en e presente Acuerdo. i QE ::_: ~:;.I"f

N ~§:0
el i
rticulo 10. Sanciones aplicables al Custodio Autorizade. :-fl.,;"._.i]_r. e

La Superimendencia del Mercado de Valores, previo cumplimiento del procedimi
sancionador, mediante resolucién motivada, impondrd a la casa de valores o central de~=2 =
valores gue acide como custodio local amerizado o incunpla las obligaciones gue congagra

la Ley 47 de & de agosto de 2013, las sanciones descritas cn el articulo 22 de dicha Ley.

ARTICULO SEGUNDO: MODFICAR el articulo 3 del Acuerdo Mo, 7-2003 de 4 de
julio de 2003, el cual quedard asi,

“Articulo 3. Actividades y Servicios,

Las organizaciones aworreguledas tendrin como objelo exclusivo las actividades y
[nciones establecidas en la Ley del Mereade de Valores, v el presente acwerda, tarmbién
podrdn levar a cabo lodas las actividades accesorias y celebrar todo 1ipo de actos, contralos
o negocios juridicos que para el cumplimicnto de sus funciones sea necesario.

Enire las actividades accesorias de las Organizaciones Aulorreguladas se encueniran,
sin limitar, los siguientes servicios:

4. Esablecimicnto de siztemas de canalizacidn de drdenes v oiros sislemas pcnicos
informéticos para los miembros o entidades autorizadas en el mercado,

Difusidn de informacién,

COrganizacidn yo claboracién de estudios de mereado,

Andlisis y estudios econdmicos- financieros,

Publicaeiones relacionadas al mercado financiers nacional ¢ intermacional,
Capacitacion de personal,

Asi como cuslguier oira que por mendato legal, reglumentario o aulorizacion
cxprosa de la Superintendencia, pueda ser realizada de forma accesoria.

Y

En el casp de las cenirales de valores debidaments autorizadas por la Superintendencia y
establecidas cn la Repiiblica de Panamd v, de conformidad con la adopeién del régimen de
custodia a las acciones emitidas al portader, se encwentran autorizadas para acluar como
eustedios locules autorizados de los certificados de acciones emitidas al portadar.

La Supcrintendencia se encuentra faculiada para establecer limitaciones de caricter peneral
o las actividades v servicios prestados por las organizaciones autorrcguladas, cuando o
eonsidere necesario para profeger los intereses del piblico inversionista, el funcicnamicnte
eficiente del mercade de valores, o cuande considere que los medios personales o &] Tecurso
técnico no son los adecuados para el preciso, eficiente y eficaz desempedio de las funciones
propias de las organizaciones aulorreguladas, de conformidad con lo establecido en la Ley
del Mercado de Valores,”

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR ¢l articulo 43 del Acuerdo No. 7-2003 de 4 de
julio de 2003, <l cual quedara asi:

# Articulo 43. Funeiones de una Central de Valores.

LA B el bl e

6. Las centrales de valores podedn actuer como custodios locales awtorizados de los
cestificados de acciones emitidas al portador, para lo cual deberd cumplir con todas las
obligaciones aplicables propias del régimen de custodia de dichas acciones.

7. Las centeales de valores podrin realizar todas aquellas actividades que le faculten sus
reglas internas ¥ que no sean contrarias a lo estableeido en la Ley del Valores, sus acucrdos
replamentarios, ¢ eualquier otra ley vigenie en la Repiblica de Penamd,
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011 de 1 de abril de 2001, ¢l cual quedars asi: I-_<-||;"
I ;}-.
*Articulo 3. (Actividades y Servicios): k.‘;

. , . ) nR
Las casas de valores podran dedicarse a los actividades sefialadas en este anticulo con apegh'

a las limitaciones v restricciones que la Superintendenciz del Mercado de Valores —

esiablezca,

las casas de valores tendrin como objeto excluziva dedicarse al negocio de Casa de
Valares, salve en el caso de aguellas gue también sean Bancos o que hayan sido aulorizedas
por la Superintendencia para fungir como Administradores de Inversiones. En consecuencia
las cosas de valorss s6lo podran, como actividades principales, recibir ¥ transmitir fGrdengs,
ejecutar dichas Srdencs por cuenta de terceros v dar y ejecutar drdenes por cuenta propia,

Junto & tales actividades principales las casas de valores, cuando sl lo dispongan en su plan
de negocios, podedn prestas log siguientss servicios, actividades ¥ negoeios incidentales del
nepocio de Casa de Valores:

1. La asesoria de inversiones.

2, La gestion discrecional ¢ individualizada de cvetitas de inversién con arecglo a los
mandatos conferidos por los inversionistas.

3. La mediacidn, por cusnta dirceta o indirecta del emisor, en la colocacion de las
crmisiones ¥ oferias piblicas de ventas.

4, Laactuacidn come suscripior o celocador de emisiones ¥ oferlas pablicas Jde venta.

5. FEl manejo de cuenias de custodia que podrd comprender, en su case, la Hevanza del
registro contahle de los valores representados medianie anolaciones en cuenia,

6. Fungir como custodios locales autorizados de los certificados de acciones emitides

al ponador.

La sdministeacién de carteras o portafolios individuales de inversidn.

La ejecuciin de funciones inherentes & agencia de pago, registro y ransferencia,

El owrgamiente de peéstamos de valores y de dincro para la adquisicitn de valores,

0. Ofrecer productos estruciurados, como swaps, credit defaull swaps, operaciones do

reporte, ¥ cualesquiera operaciones gue sean cealizadas comidnmenie en los
mercados de capitales.

11, Cualguicr otra actividad que por mandato legal puedan realizar las casas de valores.

12, Cualquicr otra actividad que esté sometida a regulacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores, siempre que la Superintondencia determine que es realizable
por una casa de valores,

= ARrEasd

Las casas de valores podein ejercer ademds otras actividedes accesorias como el alquiler de
cajas de seguridad, €] asesoramiento a emprosas sobre estructues del capital, esimtegin
indusirial ¥ cmisiones de valores, asi como el asesoramicnio v servicios cn relacidn con
fusiones y adguisiciones de empresas, las que igualmente debern ser declaradas en su Plan
de Megocios.

La Superimtendencia podrd restringir las actividades sefinladas en el presente articulo que
lleven a cabo las casas de valores cuando lo considere necesario para proteger los inlereses
del piblico inversionista, el funcionamicnto eficiente del mercado de valores, o de modo
particular, para alguna o algunas casas de valores, siempre que ésta delermine que los
medios personales ¥ los recursos téonicos re son los adecusdos para el precise ¥ eficiente
desempefio de sus funciones o actividades.™

ARTICULO QUINTO: La Superintendencia del Mercade de Valores mantendrd en su
sitio de iniemetl una lista actualizada de las casas de valores y centrules de valores
autorizados para actuer como il, en el que constard la fecha efectiva de inscripeidn, ¥
certificard, & requerimiento de las sutoridades competentes previsias en la Ley 47 de & de
agosio de 2013, el registro de los custedios locales autorizados.
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Mo, 2-20011 de | de abril de 2011

Panama.

ICULO SEPTIMO: (ENTRADA EN VIGE
regiv 8 pardir del dia siguiente de su promulgacion en Gaceta Oficial de la Repdl

© SEXTO: (MODIFICATORIO) El prasente Acuseda modifica ol ,.;uanufu 3
euerdo Mo, 7-2003 de 4 de julio de 2004, y el Artleulo 3 del Cagrtulo )
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