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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 4 -2014.
De 10 de septiembre de 2014,

“Por el cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No, (7-2003 de 4 de julio de
2003, ¢l cual reglamenta las Organizaciones Autorreguladas.”

LA JUNTA DIRECTIVA,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores como organismo auténomo del Estado, con personeria juridica,
patrimonio propio ¢ independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con
competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversién,
intermediarios y demids participantes del mercado de valores en la Repiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asamblea
Macional expidid el Texto Unico que comprende el Decreto Ley No. | de 1999 y sus leyes
reformatorias v el Titulo II de la Ley 67 de 2011, adicional a la Ley 12 de 3 de abril de
2012 y la Ley 56 de 2 de octubre de 2012, en adelante Ley del Mercado de Valores.

Que el articulo 3-de la Ley del Mercado de Valores establece que la Superintendencia tiene
como objetivo general la regulacion, supervision y fiscalizacién de las actividades del
mercado de valores que se desarrollen en la Repiiblica de Panama o desde ella, propiciando
la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia,
con especial proteceion de los derechos de los inversionistas.

Que el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valares faculta a la Junta Directiva para

“adoptar, reformar y revocar acuerdos gue desarrollen ias disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores™.

Que la Comisién Nacional de Valores, hoy Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante Acuerdo No. 07-2003 de 4 de julio-de 2003, promulgado en Gaceta Oficial No.

24844 de 15 de julio de 2003, procede a dictar las reglas aplicables a las Organizaciones
Autorreguladas. '

Que en reuniones de la Superintendencia del Mercado de Valores, se ha puesto de
manifiesto la necesidad v conveniencia de modificar ciertas disposiciones del Acuerdo 07-
2003 de 4 de julio de 2003 “Por el cual se regidmenian las Organizaciones
Autorreguladas”, tn virud de la evolucidn, crecimiento y desarrollo del mercado de
valores de Panamd, con el objetivo de lograr una especializacién e integracién con
mercados de valores internacionales.

Que la tendencia internacional de los mercados desarrollados, dentro de los sistemas de
compensacidn y liquidacidn es identificar y hacer una buena gestion de los riesgos, velando
por que las organizaciones autorreguladas incorporen en sus reglamentos internos
disposiciones y politicas de prevencién y mitigacién de riesgos, con ¢l objetivo de proteger
al piblico inversionista.

Que los articulos 83 y 85 de la Ley del Mercado de Valores, establecen los estindares que
deben seguir las reglas internas de las organizaciones autorreguladas con el objetivo de
contener disposiciones que permitan operar un sistema preciso, seguro vy eficiente de
custodia, compensacién y liquidacién de valores, adoptando el uso de procedimientos v
normas internacionales para estas actividades, v su integracidon con centrales de valores
nacionales y extranjeras.

Que el acuerdo ha sido sometido al procedimiento de Consulta Piblica contenido en el -
Titulo XIV de la Ley del Mercado de Valores referente al "Pracedimiento Administrativo;” ™,
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para la Adopeion de Acuerdo™, segin consla en el expediente de acceso puablico
en los archivos de la Superintendencia.

En virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Va SO,
en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el articulo 3 del Acuerdo No. 07-2003 de 4 de
julio de 2003, ¢l cual quedara asi:

“Articulo 3. Actividades y Servicios.

Las organizaciones autorreguladas tendrdn como objeto exclusivo las actividades y
funciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores, y ¢l presente acuerdo,
también podrén llevar a cabo todas las actividades accesorias y celebrar todo tipo de
actos, contratos o negocios juridicos que para ¢l cumplimiento de sus funciones sea
necesario.

Entre las actividades accesorias de las Organizaciones Autorreguladas se encuentran,
sin limitar, los siguientes servicios,

a. Establecimiento de sistemas de canalizacién de érdenes y otros sistemas técnicos
informéticos para los miembros o entidades autorizadas en el mercado,

Difusién de informacidn,

Organizacién y/o elaboracion de estudios de mercado,

Andlisis y estudios econdmicos- financieros,

Publicaciones relacionadas al mercado financiero nacional e intemacional,
Capacitacién de personal,

Asi como cualquier otra que por mandato legal, reglamentario o autorizacion
expresa de la Superintendencia, pueda ser realizada de forma accesoria.

mmean o

La Superintendencia se encuentra facultada para establecer limitaciones de cardcter
general a las actividades y servigios prestados por las organizaciones autorreguladas,
cuando lo considere necesario para proteger los intereses del publico inversionista, el
funcionamiento eficiente del mercado de valores, o cuando considere que los medios
personales o el recurso técnico no son los adecuados para el preciso, cficiente y eficaz
desempefio de las funciones propias de las organizaciones amorreguladas, de
conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.™

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 42 del Capitulo Segundo, del Titlo
IT del Acuerdo 7-2003 de 4 de julio de ‘li}ﬂ:_’.i ¢l cual quedard asi:

“Articulo 42, Caracterizacién de las Centrales de Valores.

Las centrales de valores no realizarin ninguna actividad de intermediacién
financiera, salvo aquellas que para cumplir sus funciones de liquidacién y
compensacién estén expresamente previstas en la Ley del Mercado de Valores, el
presente acuerdo o sus reglas internas. Las centrales de valores podran prestar el
servicio de entidad de contraparte central para sus participantes o entidades
autorizadas,

Las reglas internas y politicas de las centrales de valores deberdn consagrar la
adopcion de medidas destinadas a prevenir y mitigar la posibilidad de que se
materialicen los riesgos de crédito, liquidez, entre otros, de forma directa o
indirecta. Las centrales de valores podrén suscribir los contratos, actos o negocios
jurldicos necesarios con sus participantes o entidades autorizadas para estos fines.

La Superintendencia se encucntra facultada para autorizar o suspender el uso de
estos acuerdos, contratos y demdés actos juridicos, con el fin de mantener un
funcionamiento ordenado del mercado y la proteccién del piblico inversionista.
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ARTICULO TERCERQ: El presente Acuerdo entraré a regir a partir de su prom
en Gaceta Oficial de la Repablica de Panami.

Dado en la Ciudad de Panam4, a los diez (10) dias del mes de septiembre de dos
catorce {2014},

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

;N@I?E{l:m TOVAR DE ZARAK

JOSE MM{‘JN GARCIA DE PAREDES

Fachy:



