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Que adopta un régimen de custodia aplicable
a las acciones emitidas al portador

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Capitulo I
Disposiciones Generales

Articulo 1. Objeto. Esta Ley tiene por objeto adoptar un régimen de custodia de certificados

de acciones emilidas al portador.

Articulo 2. Definicignes. Para los efectos de esta Ley, los sipuientes términos se entenderdn

asi:
1.

Abogado. Profesional del Derecho con idoneidad expedida por la Sala Cuarta de
Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia de la Republica de Panamd que
ejerza la abogacia de manera individual y las sociedades civiles constituidas conforme
a la ley por profesionales idéneos para ejercer la abogacia en la Repiblica de Panama,
Agente de notificacidn, Abogados, bancos de licencia general y fiduciarias
establecidos en la Repiiblica de Panamé que hayan sido designados por un custodio
extranjero autorizado para que en su nombre y representacién reciban notificaciones y
requerimientos relacionados con cualquier aspecto u obligacién vinculado con el
gjercicio de la actividad de custodia a que se refiere esta Ley.

Agente residente. Abogado que ha sido designado como agente residente por una

sociedad anénima existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama.

Autoridad competente:

a  El Ministerio Piiblico y el Organo Judicial para investigar actos relacionados con
el blangueo de capitales, el financiamiento de actividades terroristas o E:ualqui:am
actividad ilicita de acuerdo con las leyes de ia Repiblica de Panama.

b. La Autoridad Macional de Ingresos Pablicos para dar cumplimiento a los
acuerdos o convenios intemnacionales suscritos por la Repiiblica de Panamd y en
plena vigencia.

Custodio autorizado. El custodio local antorizado o el custodio extranjero autorizado

de los certificados de acciones emitidas al portador.

Cada uno de los términos que se expresan en este articulo incluyen tanto el plural

como ¢] femenino,
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Capitulo IT
Obligacidn de Entrega en Custodia de los Certificados de Acciones Emitidas al Portador

Articulo 3. Designacidn del custodio autorizado. A partir de la entrada en vigenecia de esta

Ley, todo propieiaric de acciones emitidas al portador deberd designar a un custodio
autarizado para que mantenga en custodia los certificados de acciones al portador respectivos
conforme a las disposiciones de esta Ley.

Artienlo 4, Entrega de los certificados de aeci 1l portador emitid n_anterjoridad a la
vigencia de esta Ley. Los certificados de acciones al portader emitidos con antericridad a la
entrada en vipencia de esta Ley deberén ser entregados a un custodio autorizado, junto con la
declaracidn jurada a que se refiere el articulo &, dentro del periodo de transicién establecido

en el articulo 24,

poriAdo 05 COf

Articulo 5. Entrega de los certificados de acciones al portador emitidos con posterioridad a la
vigencia de esta Lev. Toda sociedad que emita certificados de acciones al portador con

posterionidad a la enirada en vigencia de esta Ley deberd entregarlos al cusiodio autonzado
nombrado por el propietario, junto con la declaracién jurada a que se refiere el numeral 1 del
articulo ¥, deniro de un plazo de veinte dias, contado a partir de la aprobacion de la emision
de las acciones al portador.

Para efectos de nombrar al custodio autorizado, €l propietario deberd proporcionar a la
sociedad emisora el nombre completo del custodio autorizado, su direccidn fisica ¥ los datos
de una persona a la que la sociedad emisora podrd contactar en caso de scr necesario, con
indicacion de un niimero de teléfono ¥ direccidn de correo electronico o nimero de fax. La
sociedad anulara la emisién de las acciones al portador si €l propietario no suministra, dentro
del plazo establecido en este articulo, la informacion y declaracion jurada a que se refiere este
articule.

Capitulo Il
Custodio Autorizado

Articulo 6. Custodios locales antorizados, Podrén actuar como custodios locales autorizados
de los certificados de acciones emitidas al portador los bancos de licencia general y las
fiduciarias establecidos en la Repiiblica de Panama y regulados por la Superintendencia de
Bancos de Panamd, asi como las casas de valores v centrales de valores establecidos en la
Repiblica de Panama y regulados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Asimismo, podrin actuar como custodios locales autorizados todos aquellos abogados
que se encuentren inscritos ante la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corle Suprema de
Justicia en un registro especial que sera llevado para tal efecto. Sin perjuicio de cualquiera
ofra informacidn que la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia
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tenga a bien solicitar para formalizar su inscripcion, aquellos abogados que deseen actuar
como custodios deberdn proporcionar su nombre completo, direccion fisica en la cual
mantendran bajo resguardo los certificados de acciones emitidas al portador, nimero de
teléfono y direceidn de correo electrénico o nimero de fax.

La superintendencia respectiva y la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte
Suprema de Justicia deberdn certificar, a requenmiento de la autoridad competente, ¢l registro
de los custodios locales autorizados. Asimismo, deberdn mantener en sus paginas web una
lista actualizada de los custodios locales autorizados inscritos para actuar como tales, En el
caso de la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia, la lista debera
indicar la fecha efectiva de su inscripeidn.

Articulo 7. Custodics extranjerps autorizades. Podrin actuar como custodios extranjeros
autorizados los bancos, las fiduciarias y los intermediarios financieros que cuenien coi
licencia para el cjercicio de sus actividades establecidos en jurisdicciones miembros del
Grupo de Accién Financiera Internacional sobre Lavade de Dinere o de sus miembros
asociados que se encuentren inscritos ante la Superintendencia de Bancos de Panamé en un
registro especial que serd llevado para tal efecto. Sin perjuicio de cualguiera otra informacion
que la Superintendencia de Bancos de Panama tenga a bien solicitar para formalizar su
inscripeitm, los bancos, las fiduciarias v los intermediarios financieros que cumplan con los
requerimientos antes mencionados deberdn presentar lo siguiente;

1. Datos generales de constitucién, nombre, direccion fisica, nimero de teléfono y
direccidn de comeo electrénico o nimero de fax,

2. Certificacidn expedida per el ente supervisor que acredite que se encuentran bajo su
supervisidn, incluyendo nombre, direccidn fisica, nimero de teléfono v direccidon de
correo electrdnico o mimero de fax de este ente, legalizada v, en caso de ser necesario,
traducida,

3 Constancia de designacion de un agente de notificacion, incluyendo nombre completo,
direccion fisica, nimero de teléfono y direccidn de correo electrdnico o niimero de fax,

traducida, en caso de ser necesario.

4, Declaracion jurada mediarite la cual se exprese lo siguiente;
a Que practican medidas para conocer al clients en términos no inferiores a los
requeridos en la Ley 2 de 2011.
b. Que se comprometen a proporcionar al agente residente de la sociedad emisora

el nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacion, nimero de cédula o
nimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica,
nimero de teléfono vy dircecidn de carreo elecirdnico o nivmero de fax de los
propietarios de las acciones emitidas al portador cuyos certificados vayan a
mantener en custodia.
La Superintendencia de Bancos de Panamd deberd certificar, a requerimiento de la
autoridad compeicate, el registro de los custodios extranjeros autorizados ¥ mantener &n su
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pagina web una lista actualizada de los custodios extranjeros autorizados inscritos para actuar

como tales, con indicacidn de la fecha efectiva de su inscripcidn.

Capitulo IV
Informacidn

Articulo 8. Informacién que debe ser proporcionada respecto a los certificados de acciones

emitidas al portador con anterioridad a la vigencia de esta Ley. Sin perjuicio de cualquiera
otra informacién que el custodio autorizado tenga a bien solicitar, al momento de entregar en

custodia los certificados de acciones emitidas al portador a que se refiere el articulo 4, se

debera proporcionar, mediante declaracion jurada, la siguiente informacion: '

1. Mombre completo, nacionalidad o pais de incorporacidn, nimero de cédula ¢ niimero
de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica, mimero de teléfono y
direccién de corren electrénico o mimers de fax del propietario de las acciones
ernitidas al portador.

2 Mombre completo, direccidn fisica, nimero de teléfono y direccidn de correo
electrénico o mimero de fax del agente residente de la sociedad emisora.

Se tendrd por designado el custodio autorizade y, por lo tanto, se perfeccionard la
custodia con la entrega del certificado de acciones emitidas al portador v la declaracion jurada
a que se reflere este articulo.

Se tendrd como propietario de las acciones emitidas al portador a la persona que figure
como tal en la declaracidn jurada & gue se refiere este articulo, con cxcepeidon de lo
establecido en el articulo 13

Articulo 9. Informacién gue debe ger proporcionads respecio a los certificados de acciones

gmitidas al portador con posterioridad a la vigencia de esta Ley. Sin perjuicio de coalguiera
otra informacién que el custodio autorizado tenga a bien solicitar, 2l momento de entrepar en

custodia los certificados de acciones emitidas al portador a que se refiere el articulo 3, la

sociedad emisora deberd proporcionar la siguiente documentacion e informacidn:

1. Declaracion jurada rendida por ¢l propietario de las acciones emitidas al portador en la
que conste st nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacidn, nimero de
cédula o mimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccion fisica,
nimero de teléfono y direccidn de correo electrénico o nimero de fax.

2. Nombre completo, direccidn fisica, nimero de feléfono y direccidn de correo
electrénico ¢ nimero de fax del agente residente de la sociedad emisora.

Se tendrd por designado el custodio autorizado y, por lo tanto, se perfeccionard la
custodia con la entrega del certificado de acciones emitidas al portador y la documentacion e
informacion a que se refiere este articulo.

Se tendr4 como propietario de las acciones emitidas al portador a la persona que figure
como tal en la declaracion jurada a que se refiere este articulo, con excepeién de lo
establecido en ¢l articulo 13,
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Capitulo V
Obligaciones del Custodio Autorizado

Articulo 10, Obligaciones del cusiodio local autorizado. El custodio local autorizado deberd:

1.

Mantener toda la documentacién relacionada a la prestacion del servicio de custodia
en su sede establecida en la Repiblica de Panamd. Los registros relacionados a la
prestacién del servicio de custodia deberdn ser mantenidos por un periodo de cinco
aiios, luege de concluida la prestacidn de este,

bantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas al portador
micntras dure el ejercicio de su funcibn como custodio avtorizado en su sede
establecida en la Repiblica de Panamd.

Mantcner en estricta reserva la informacién recibida de acuerdo con las disposiciones
de esta Ley.

Proporcionar la informacion a que hace referencia esta Ley cuando esta sea requerida
por las autoridades competentes. El suministro de Iz informacién a peticidén de la
autoridad competeme no se considerard como incumplimiento de su obligacién de
mantener la informacidn en estricta reserva ni como una violacidén al deber de
confidencialidad o al derecho a la privacidad.

Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
emitidas al portador cuande sean requeridas mediante erden judicial, por el propietario
o ¢l acreedor prendario de estas.

Aquellos abogados inseritos para actuar como custodios locales avtorizados deberdn

mantener actualizada la informacion a que hace referencia el segundo pérrafo del articule 6.

Articulo 11. Obligaciones del custodip extranjero sutorizedn. El custodioc extranjero

autorizado deberd:

1.

Wantener toda la documentacion relacionada a la prestacion del servicio de custodia
en la direccidn fisica que este haya proporcionado al agente residente de la sociedad
emisora al momento de notificarle su condicidon de custodio, segin lo previsto en el
articulo 17. Los registros relacionados a la prestacitn del servicio.de custodia deberdn
ser mantenidos por un periodo de cinco afios, luego de concluida la prestacidén de este.
Mantener la custodia fisica de los certificados de acciones emitidas al portador
mientras dure ¢l ejercicio de su funcién come custodio autorizado en la direccidn
fisica que esie haya pm;;nrcinnadn al agente residente de la sociedad emisora al
momento de notificarle su condicidn de custodio, segin lo previsto en el articulo 17.
Mantener en estricta reserva la informacién recibida de acuerdo con las disposiciones
de esta Ley.

Proporcionar al agente residente de la socicdad emisora, junte con la notificacion de su
designacién, €l nombre completo, nacionalidad o pais de incorporacién, mimero de

cédula o nimero de pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccidn fisica,
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niimero de teléfono y direccion de correo electronico o nimero de fax de los

propietatios de las acciones emitidas al portador cuyos certificados mantenga en

custodia. El suministro de la informacion al agente residente no se considerara como
incumplimiento de su obligacidn de mantener la informacién en estricta reserva ni
como una violacién al deber de confidencialidad o al derecho a la privacidad.

5. Emitir certificaciones en las que conste la identidad del propietario de las acciones
emitidas al portador cuando sean requeridas mediante orden judicial, por el propietario

o el acreedor prendario de estas.

Se exceptuardn del cumplimiento de la obligacién contenida en el numeral 4 aquellos
bancos, fiduciarias e intermediarios financieros que, junto con la informacién ¥
documentacion a que se refiere el articulo 7, consignen, mediante fianza de cumplimiento, la
suma de veinticinco mil balboas (B/.25,000.00) a favor del Tesoro Nacional. Dicha fianza
debera ser emitida por una compafiia de seguros o un banco cstablecido y con licencia para
operar en la Repiblica de Panama.

Los custodios extranjeros autorizados que opten por consignar la flanza a que se
refiere el pdrrafo anterior deberdn proporcionar al agente residente de la sociedad emisora,
cuando medie un requerimiento de informacién por parte de la autoridad competente, ¢l
nombre completo, nacionalidad o pafs de incorporacién, nimero de cédula 0 nimero de
pasaporte vigente o datos de incorporacion, direccién fisica, nimero de teléfono y direccion
de correp electrénico o nimero de fax de los propietarios de las acciones emitidas al portador
cuyos certificados mantengan en custodia. En caso de incumplimiento, la autoridad
competente podrd ejecutar la fianza a que se refiere este parrafo de acuerdo con los
procedimientos que para ello se establezcan.

El Organo Ejecutivo reglamentars los requisitos que debe cumplir la fianza de

cumplimiento a que se refiere este articulo.

Capitulo VI
Transferencia de las Acciones Emitidas al Portador

Articulo 12, Transferencia de las acciones emitidas al portador. Ademés de lo dispuesto en el
articulo 30 de la Ley 32 de 1927, la transferencia de las acciones emitidas al portador se

perfeceionard cuando el custodio autorizado sea formalments notificado por escrito de tal
wransferencia por el propietario, y el adquirente entregue al custodio autorizadoe la declaracion
jurada a que se refiere el numeral 1 del articulo 9.

Articulo 13. Disposicidn hereditaria con respecto a las acciones emitidas al portador, Toda

disposicién hereditaria que haya dejado en vida el propictario de las acciones emitidas al

portador con respecto a la pmpi;:dad de estas, v que le haya sido comunicada al custodio
autorizado por escrito y de acuerdo con las formalidades que establezea el reglamento que
para tal efecto se elabore, serd vilida y tendrd prevalencia sobre cualquier derecho de
sucesion, ya sea testamentario o intestado,
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El nombramiento de heredero de las acciones emitidas al portador no confiere derecho
de propiedad sobre estas. En consecuenciz, Unicamente se tendrd como propietario a la
persona o personas que s¢ hayan nombrado como herederos, una vez oowra el fallecimiento
de quien haya dejado en vida la disposicidn hereditaria & que se refiere este articulo, sin que
para ello se requiera declaratona por sentencia judicial.

La existencia de disposiciones legales en materia hereditaria en el domilicio del
propietario de las acciones emitidas al portador, dadas en custodia, no seran oponibles al
custodio autorizado ni afectardn la validez de la designacién del heredero de tales acciones al
fallecimiento de quien haya dejado en vida la disposicién hereditaria a que se refiere este
articulo.

Capitulo VII
Garantia Prendzaria

Articulo 14. Acreedores prendarios. Los acreedores prendarios que, 2 la fecha de entrada en

vigencia de esta Ley, se encuentren ¢n posesidn de certificados de acciones emitidas al
portador deberan cumplir, dentro del periodo a que se refiere el articulo 24, con los requisitos
previstos en los articulos 6 ¥ 7 para actuar como custedios autorizados. De lo contario, dentro
de este mismo periodo, deberén entregar en custodia los certificados de acciones emitidas al
portador a un custodio autorizado acompafiades de la declaracion jurada a que se refiere ¢l
articulo &, quien actuard a su vez como depositario prendario, El acreedor prendario deberd
notificar al propietario de las acciones emitidas al portador de su condicidn de custodio
autorizado o de la desipnacidn de otro.

Articulo 15. Garantfa prendaria sobre acciones emitidas al portador. La constitucion de

garantia prendaria sobrc acciones emitidas al portador con posterioridad a la entrada en
vigencia de esta Ley se perfeccionari con la notificacién por escrito que haga cl propietario al
custodio autorizado sobre la pignoracién de las acciones, con indicacién del nombre
completo, direccidn fisica, mimero d_c teléfono y direccidn de correo electronico o ndmeroe de
fax del acreedor prendario. Ante tal notificacién el custodio autorizado procederd a formalizar
su relacién con el acreedor y con el dendor prendario en calidad de depositario prendario.

Articulo 16. Ejecucion de garantia prendaria. La gjecucidn de la garantia prendaria no se
considerard perfeccionada hasta que cl custodio autorizado sea notificado por escrito de la
ejecucidn por el acreedor prendario y este le entregue la declaracién jurada a que se refiere ¢l
numeral 1 del articulo 9.

Capitulo VIII
Notificaciones

Articulo 17. Notificacién de la designacién de custodio autorizado. En un plazo que no
exceda de diez dias, luego de que haya sido designado como custodio autorizado, este deberd
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notificar por escrito al agente residente de la sociedad emisora de su designacion como tal.
Dicha notificacion deberd contener su nombre completo, direccién fisica y los datos de una
persona a la que el agente residente de la sociedad emisora podrd contactar en caso de ser
necesario, con indicacidn de un nimero de teléfono v direccién de correo electrdnico o
namero de fax.

Todo custodio autorizado deberd, junto con la notificacién de su condicién de
custodio, indicar al agente residente el nombre de la sociedad emisora para que en un plazo
que no exceda de diez dias, luego de notificade, el agente residente notifique a la sociedad
emisora de la entrega en custodia de los centificados de acciones emitidas al portador con
indicacion del nombre completo del custodio avtorizado, su direccidn fisica y los datos de una
persona a la que la sociedad emisora podrd contactar en caso de ser necesario, con indicacidn
de un niimero de teléfono y direccion de correo electrénico ¢ niimero de fax.

El custodio extranjero autorizado, junto con la notificacién de su condicion de
custodio, deberd proporcionar al agente residemts la siguiente documentacidn e informacién:

1. Constancia de su inscripeién ante la Superintendencia de Bancos de Panamd.
2, Direccidn fisica exacta donde mantendri bajo resguardo los certificados de acciones
emitidas al portador.

En caso de que el agente residente de la sociedad ernisora haya sido designado como
custodic autorizado, este deberd proceder finicamente con la notificacion a que se refiere el
segundo pérrafo de este articulo, dentro del plazo establecido, contado a partir de la fecha de

su designacion como tal.

Articule 18. Notificacidn de cambio de agenie residente. Cuando por cvalquier circunstancia

la sociedad cmisora cambie de agente residente, la sociedad quedaré obligada a notificar por
escrito de tal cambio al custodio autorizado, con indicacién del nombre completo, direccidn
fisica, niimero de teléfono y direccion de corren clectronico o namero de fax del nuevo agente
residente, en un plazo que no exceda de diez dias después de la fecha en que se haga efectivo
el cambio. Una vez recibida dicha notificacién, el custodic autorizado deberd notificar al
nuevo agente residente de su condicion de custodio en un plazo que no exceda de diez dias,
contado desde la fecha en que recibid la notificacidn.

El custodio extranjero autorizado, junte com la notificacidn de su condicidn de

custodio, deberd proporcionar al nuevo agente residente la siguiente documentacién e

informacion:

1. Constancia de su inscripcidn ante la Superintendencia de Bancos de Panama.

2. Diireccidn fisica exacta donde mantendrd bajo resguardo los cerificados de acciones
emitidas al portador.

En caso de que el agente residente de la sociedad emisora haya sido designado como
custodio autorizado y la sociedad emisora sustituya a ese agente residente, el agente residente
sustituido, en calidad de custedio autorizado, deberd notificar al propietario de las acciones
emitidas al portador de su sustitucidn en un plazo no mayer de quince dias, contado a partir de
la fecha de notificacion de su sustitucion. Una vez notificado, el propietaric tendrd diez dias
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para nombrar un nuevo custodio autorizado y notificar por escrite al custedio que serd
sustituido indicando el nombre completo, direccidn fisica, nimero de-teléfono y direccidn de
corren electrénico o nmimero de fax del custodio autorizade nombrado.

En un plaze no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta dltima
notificacidn, ¢l custodio gue serd sustituido deberd entregar al custodio autorizado nombrado
los certificados de acciones emitidas al portador que haya mantenido en custodia
acompanados de la documentacién e informacién a que se refiere el articulo 3 o 9, segin sea

el caso, y este Gltimo debera cumplir con lo establecido en el articulo 17.

Capitulo IX
Eenuncia y Sustitucion

Articulo 19. Renuncia del custodio autorizade. En caso de que un custodio autorizade
renuncie a la custodia encomendada, deberd notificarlo por escrito, con al menos quince dias
de anticipacion a la fecha en que cesard la prestacién del servicio de custodia, al propietario
de las acciones emitidas al portador y al agente residente de la sociedad emisora. Dentro de
este mismo plazo, el propietario deberd nombrar un nuevo custodio autorizado y notificar por
escrito al custodio sutorizedo renunciante, indicando el nombre completo, direccion fisica,
niimero de teléfono y direccion de correo electrénico o nimero de fax del nuevo custodio
autorizado.

En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de esta Gltima
nﬂtiﬁcaéif:n, el custodio autorizado renunciante deberi entregar al custodio autorizado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portador acompafiados de la documentacidn
e informacion a que se refiere el articulo 8 o 9, segin sea el caso, y este iltimo deberd cumplir

con lo establecido en el articulo 17,

Articulo 20. Sustitucién del custodio autorizado. Unicamente el propietario de las acciones
emitidas al portader podrd nombrar un nuevo custodio autorizado.

Para tal efecto, deberd notificar por escrito esta decision al custodio autorizado que
sera sustituido, indicando el nombre completo, direccion fisica, nimero de teléfono y
direccion de correo electrénico o nimero de fax del custodio autorizado nombrado. En un
plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha de dicha notificacidn, el custodio
autorizado que serd sustituido esta obligado a entregar los certificados de acciones emitidas al
portador que haya mantenido en custodia al custodio autorizado nombrado acompafiados de la
documentacién e informacién a que se refiere el articule 8 o 9, segin sea ¢l caso, y este

Wltimo deberd cumplir con lo establecido en el articulo 17.

Capitulo X
Sanciones

Articulo 21, [ncumplimiento de eptrega en custodia de certificados de acciones al portador

al
o
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portader cuyo certificado no haya sido entregado en custodia, luego de transcurrido el periodo
de transicidn a que se refiere el articuio 24, no podrd ejercer de manera definitiva frente a la
sociedad emisora los derechos politicos ¥ econdmicos inherentes a estas reconocidos por ley,
sin perjuicio de las acciones legales que los interesados de buena fe pusdan ejercer por los

dafios y perjuicios causados.

Articulo 22. Sanciohes aplicables al custodio autorizado. Cuando alguna autoridad

competente, en el gjercicio de sus funciones, tenga conocimiento del incumplimiento de un

custodio autorizado de las obligaciones que impone esta Ley, notificard por escrito del

incumplimiento a la Superintendencia de Bancos de Panamd, en el caso de bancos y

fiduciarias; a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé, en ¢l case de las casas

de valores y centrales de walores; y a la Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte

Suprema de Justicia, en el caso de los abogados, las cuales procederdn a realizar la

investigacion correspondiente v, mediante resolucién motivada, impondrin las sanciones que

correspondan.

Luego de recibida la notificacién de incumplimiento por parte de la autoridad
competente, la Superintendencia de Bancos de Panama4 y la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamd aplicarin el procedimiento sancionatorio que para tal efecto estas
establezcan. La Sala Cuarta de Negocios Generales de la Corte Suprema de Justicia deberd
aplicar el procedimiento sancionatorio establecido en la Ley 2 de 2011.

El incumplimiento de las oblipaciones establecidas en esta Ley serd sancionado por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamé o la Sala Cuarta de Nepsocios Generales de la Corte Suprema de Justicia, segim
corresponda, mediante la imposicion de las siguientes sanciones:

1. Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
reciba certificados de acciones emitidas al portader en custodia sin cumplir con los
requerimientos establecidos en esta Ley.

2. Multa equivalente a quinientos balboas (B/.500.00) al custodio local autorizado que no
curmnpla con mantener copia de la informacion a que se refiere esta Ley.

3, Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/2,500.00) al custodic local
autorizado que no cumpla con mantener la custedia fisica de los certificados de
acciones emitidas al portadot,

4, Multa equivalente a doce mil quinientos balboas (B/.12,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con mantener en todo momento en estricta reserva la
informacitn recibida de acuerdo con lo previsto en esta Ley.

5. Multa equivalente a mil balboas (B/.1,000.00) al abogado que, actuando como
custodio autorizade, no cumpla con mantener a;m,alizada la informacidn a que hace
referencia el sepundo parrafo del articulo 6.

6. Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
no cumpla con notificar por escrito de su designacién como tal, segim lo previsto en el
articulo 17.

11
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7. Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con notificar por escrito al nueve agente residente de su
condicidn como tal, segin lo previsto en el articulo 18.

8. Multa equivalente a dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) al custodio local
autorizado que no cumpla con notificar por escrito de su renuncia o de su sustitucién,
segiin lo previsto en los artlenlas 19 v 20, respectivamente.

9. Multa equivalente a quinientos balboas (B/.500.00) al custodio local autorizado que no
cumpla con prlopmciunar la documentacidn e informacion & que sc rchieren los
articulos 19, 20 y 23, dentro de los plazos previstos en dichos articulos.

10.  Multa equivalente a cinco mil balboas (B/.5,000.00) al custodio local autorizado que
no cumpla con notificar por escrito de su suspension, segin lo previste en el articulo
23,

11, Suspensién para ejercer la actividad de custodia conforme a esta Ley por un periedo
de tres afios cuando €l custodio local autorizado se dedique a la prestacién de los
servicios como tal sin cumplir con los requerimientos de esta Ley de manera reiterada.

Esta sancidn aplicard igualmente al custodio extranjere autorizado cuando se
dedique a la prestacién de los servicios como tal sin cumplir con los requerimientos de
esta Ley. En este caso, la Superintendencia de Bancos de Panaméd notificard
formalmente por escrito de la suspension al ente supervisor del custodio extranjero
para que tome las medidas pertinentss.

12.  Suspensién para ejercer Ja actividad de custodia conforme a esta Ley de manera
permanente cuando la fianza de cumplimiento a que se refiere el articulo 11 baya sido
ejecutada por autoridad competente,

Las resoluciones que suspendan el ejercicio de la actividad de custodia deberén ser
publicadas en la Gacera Oficial.

Articulo 23. Suspensidn de custodio autorizado, En caso de suspension del gjercicio de la

actividad de custodia de acuerdo con lo previsto en los numerales 10 y 11 del articulo
anterior, el custodio suspendido tendrd la obligacién de notificar por escrito de este hecho al
propietario de las acciones emitidas al portador v al agente residente de la sociedad emisora,
¢n un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la notificacion de la suspension.

Una vez notificado, el propietario tendrd diez dias para nombrar un nueve custedio
autorizado ¥ notificar por escrito al custodio suspendido, indicando el nombre completo,
direccion fisica, niimero de teléfono y direccidn de correo electrdnico o nimero de fax del
nuevo custodio autorizadoe, En un plazo no mayor de quince dias, contado a partir de la fecha
de esta Gltima notificacion, el custodio suspendido deberd entregar al custodio autorizado
nombrado los certificados de acciones emitidas al portador acompariados de la documentacién
e informacién a que se refiere el articulo 8 o 9, segim sea el caso, y este Oltimo deberd cumplir

con lo establecido en el articulo 17,

I1
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Capitulo XI
Disposicidn Adicional

Articulo 24. Se adiciona ¢l numeral 21 al articulo 100 del Codigo Judicial, asi:
Articulo 100. A la Sala Cuarta corresponde:

21. Llevar un registro de los abogades y firmas de abogados que actlen como
custodios locales autorizados de certificados de acciones emitidas al portador de
conformidad con la ley, y aplicar las sanciones que correspondan por
incumplimiento de las obligaciones en virtud del ejercicio de la actividad de

custodia de los certificados de acciones emitidas al portador.

Capitule XTI
Disposiciones Transitorias y Finales

Articulo 25. Perodo de transicidn de enwega de los certificados de aceciones emitidas al
pertador con anterioridad a la vigencia de esta Ley. Respecto de los certificados de acciones

al portador que hayan sido emitidas con anterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley, se

otorga un plazo de tres afios, luego de su entrada en vigor, para entregarlos en custodia.

Articulo 26. i lacidn de las accj itidas al dor. Ea caso de aue
durante ¢l periodo de transicidén aplicable a esta Ley se decidiera redimir o cancelar las
acciones emitidas al portador, las nuevas acciones deberdn ser emitidas en forma nominativa
0, ¢n caso de ser emitidas al portador, se deberdn someter al régimen de custodia establecido
en esta Ley, de conformidad con el articulo 5.

Articulo 27. Indicativo. La presente Ley adiciona el numeral 21 al articulo 100 del Cédigo
Indicial.

Articulo 28, Vigencia. Esta Ley comenzard a regir a los dos afios de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
Proyecta 568 de 2013 aprobado en tercer debate en el Palio Justo Argsemena, ciudad de

12
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ORGANO EJECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, DRegety DE 2013.

RICARDOFMART ERROCAL
Presidente de la Repiiblica

K DE LIMA
Ministro de Economia y Finanzas
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LEY ¥#&

De G de,a.;,e;la-’ de 2013

Que modifica la Ley 38 de 2012, que crea ¢l Fondo de Ahorro de Panamai

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:

Articulo 1. Se adiciona el numeral 42 al articulo 2 de la Ley 38 de 2012, asi:
Articule 2. Glosario. Para los efectos de esta Ley, los siguientes términos se entenderan

asi:

42.  Empresas mixtas. Las empresas mixtas AES Panama, 5.A., Bahia Las Minas
Corp., Cable & Wireless Panami 5.A., Elektra Noreste, 5.A., Empresa de
Distribucidn Elécirica Chiriqui, $.A., Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-
Oeste, 5.A., Enel Fortuna, S.A., Energia y Servicios de Panama, S.A., Panama
Ports Company v Petroterminal de Panamé, 5 A,

Articule 2. El articule 3 de la Ley 38 de 2012 queda asi:
Articulo 3. Regla de acumulacién, El FAP se constituird por la totalidad de los activos
del FFD y se acumulardn activos con los siguientes aportes:
l. Toda contribucién de la Autoridad del Canal de Panami al Tesoro Nacional,
superior al 3.5% del PIB nominal del afio en curso, a partir del afio fiscal 2015.

2, Los fondos provenientes de la venta de las acciones de las empresas mixtas
propiedad del Estado.
3. Las herencias, legados y dongciones que se le hagan.

4, Los recursos que por ley se destinen al FAP.
Parigrafo transitorio. Hasta que se conformen la Junta Directiva y Ia Secretaria Técnica
del FAP, la liquidacién de los actives del FFD} para su traspasc al FAP estard a cargo del

Fideicomitente y del Fiduciario.

Articulo 3. El numeral 1 del articulo 5 de la Ley 38 de 2012 queda asi:
Articulo 5. Repla de retiro. ...
1. Cubrir los costos asociades a un estado de emergencia declarado por el Consejo de
Gabinete que excedan el 0.5% del PIB, Esta regla entrard a regir a partir del afio
fiscal 2012.
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Articulo 4. La presente Ley adiciona el numeral 42 al articulo 2 y modifica el articulo 3 y el
numera] 1 del articulo 5 de la Ley 38 de 5 de junio de 2012,

Articulo 5. Esta Ley comenzard a regir el dia siguiente al de su promulgacién.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Proyecto 569 de 2013 aprobado en tercer debate en ¢l Palacio Justo Arosemena, ciudad de
Panamd, a los treinta ¥ un dias del mes de julio del afic dos mil t

El Secretario General,
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ORGANO EJECUTIVO NACIONAL. PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.
PANAMA, REPUBLICA DEPANAMA, ¢ D ey DE 2013,

RICARD ART, ERROCAL
Presidente de la Replblica

o

K DE LIMA
Ministro de Economia y Finanzas
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