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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO No. 6-2013
(de 19 de junio de 2013)

“Por medio del cual se prorroga la entrada en vigencia del Acuerdo No, 4-2011 de 27 de junio
de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacidén de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de
Liquidez y Concentraciones de Riesgo que deben atender las Casas de Walores reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, hasta ¢l 1 de octubre de 2013."

LA JUNTA DIRECTIVA,
En uso de sus facultades lepales, y

Considerando:

Que a través de la Ley 67 de | de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del Mercado
de Valores como organismo auténomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio e
independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con competencia privativa para
regular y supervisar 2 los emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas
participantes del mercado de valores en la Repiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de Ia Ley 67 de 2011, la Asamblea Nacional
expidié el Texto Unico que comprende ¢l Decreto Ley No. 1 de 1999 v sus leyes reformatorias
y el Titulo 1T de la Ley 67 de 2011, en adelante Ley del Mercado de Valores, y de conformidad
con lo establecido en el aticulo 10, numeral 1 de la precitada norma, corresponde a la

Superintendencia el adoptar acuerdos que regulen las actividades lievadas a cabo en el Mercado
de Valores de la Repiblica de Panama,

Que el articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores, establece que la Superintendencia tendrd
como objetivo general ia rggulacidn, supervisién v fiscalizacidn de las actividades del Mercado
de Valores que se desamollen en la Repiiblica de Panamid o desde ella, pmmclando la seguridad
juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial
proteccion de los dereches de los inversionistas.

Que mediante Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011, promulgado a través de Gaceta
Oficial No. 26836-C de 26 de julio de 2011 procedié a adoptar las reglas sobre capital
adecuado, relacidn de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez v concentraciones de
riesgo de crédito que deban atender las Casas de Valores.

Que en este mismo. sentido, mediante Acuerdo No. 5-2011 de 8 de agosto de 2011,
promulgade mediante - Gaceta Oficial No, 26849 de 12 de agosto de 2011, se procede a
establecer un plazo especial para que las Casas de Valores den inicio con la entrega de los
“Reportes de Adecuqcion de Capital”, constituido por todos y cada uno de los formularios
enlistados en el articylo 21 de la excerta legal citada, los cuales deben ser presentados a més
tardar ¢l 15 de diciembre de 20¥1; con la informacién correspondiente al mes de noviembre de
2011.

Que mediante Acuerdo No. 9-2011 de 13 de diciembre de 2011 promulgadoe en Gaceta Oficial
No. 26932-A de 15 de¢ diciembre de 2011, la Superintendencia del Mercado de Valores
extendio la entrada en vigencia delr Acterdo No. 4-2011, hasta el 1 de julio de 2012, con el
objetivo de que las Casas de Valores sujetas a la obligacion de reportar contaran con un plazo
mayor para la unp]ememc.ﬂﬁn de acciones y medidas necesarias tendientes a adecuar sus
sistemas, procesos y opetaciones a dichas disposiciones.

Que mediante Resolucidn No. 34-2012 de 8 de febrero de 2012, publicada en Gaceta Oficial
No. 27050 de 6 de junio de 2012, se procede con la conformacién de un Comité Especial para
la revisidn, estudio y andlisis de las disposiciones del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011,
con representantes de la Cdmara Panamefia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de
Panami, S.A. y la Superintendencia de Bancos de Panamd, el cual ha procedido con la entrega
de propucsta modificatoria a ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011,
las cuales se encuentran en proceso de revisidn por parté de ésta autoridad reguladora,
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Que en virtud de lo anterior, en reuniones de trabajo de esta Superintendencia, s¢ ha llegado a
la conclusién de modificar 1a entrada en vigeneia del Acuerdo No, 4-2011 de 27 de junio de
2011, en virtud del inicio del Proceso de Consulta Piblica establecide en el Titulo XIV
"Procedimiento Administrative para la Adopeion de Acuerdos™, articulo 323 y ss de la Ley del
Mercado de Valores, a fin de hacer una revisidn y andlisis detallado de los comentarios que se
vayan a presentar dentre del procedimiento anteriorments mencionado.

(Jue de conformidad con lo dispuesto en el articulo 326 de la Ley del Mercado de Valores, se
establece que las disposiciones contenidas en el Titulo XIV no serdn aplicables a las acciones
que concedan una exencién o eliminen una restriccidn, ni a las opiniones que dicte la
Superintendencia sobre la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, no siendo, por lo
tanto, necesaria la celebracién de una Consulta Pablica para la adopeidn del presente Acuerdo.

Que en virtud de lo anteriormente expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores, en gjercicio de sus funciones;

ACUERDA:

ARTICULO PRIMEROQ: MODIFICAR el Articulo Scgundo del Acuerdo No. 4-2011 de 27
de junie de 2011, el cual quedard de la siguiente forma:

SARTICULO SEGUNDO (ENTRADA EN VIGENCIA): E! presente
Acuerdo entrard en vigencia a partir del 1 de octubre de 2013, A excepeion de
los siguientes articulos:

» Articulo 4, Capital Total Minimo Requeride, del Capitulo Primero sobre
Disposiciones Generales, cuya entrada en vigencia serd a partir del 27 de
enero de 2012.

e Articulo 13. Coeficiente de Liguidez de las Casas de Valores del Capitulo
Sexto sobre Coeficiente de liquidez cuya vigencia serd a partir del | de
enero 2012, Los informes financieros que deban reportar las Casas de
Valores deberdn ser presentados a través del formulario DS-02 contenido
en el Anexo No. 1 del presente Acuerdo, Ei detalle del Coeficiente de
Liquidez regisirade al cierre del mes de diciembre 2011, deberd ser
reportado o més tardar el 15 de enero de 2012.

Para los efecios de la presentacién de los reportes ¢ informacién contenida en
los demds articulos del presente Acuerdo, la fecha efectiva serd a partir del
mes de octubre de 2013, cuye término de entrega es a mds tardar el 15 de
noviembre de Z013.”

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES

ARTICULO SEGUNDOQ: (DEROGATORIA). El presente Acuerdo deroga ¢n todas sus
partes ¢ Acuerdo No. 3-2012 de 28 de noviembre de 2012,

ARTICULO TERCEROQ: (VIGENCIA): El presente Acuerdo entrard a regir a partir del
momento de su promulgacién cn Gaceta Oficial de la Repiblica de Panama.

Dado en la Repitblica de Panamd, a los 19 dias del mes de junio de 2013,

PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE,

EL PRESIDENTE

CTATE6CAR DE ZARAK JOSE RAMON GARCiA DE PAREDES.
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